MAHAU OPHbI XYBbA MOHI©HUU BOANOIbIH
AMAP APTA X3P3rcaA TOXUPOMMKTOU B3?

MYWUC-33C, CaHXyYIrMnH TOHXUM
3 KYPCbIH OHOYTHYYA:

T. LUapaHAOpX

b. CyrapcypaH

A. baapunmar



MOHION YNCbIH 3ANNH 3ACTUWH BAUOAI

SAMNH 3acrMiiH 6ananaac xamaapyu 30PUAT, apra X3p3rcandd COHrox
TacpanTTan MeHreHum 60ANorbiH TyywiTam byc 6aiaan Hb 6OANOTbIH
UTFAATAN 6anAABIT ByypyyAK yaAMaap ypT XyrauaaHp 3AMWH 3acarT
MHOAAUMIH raxxyypaan 6uim 60OAroxbir OHOAbIH XyBbA aHX KMAAGHA,
[MpeckoTT Hap raprax bappo, [opAOH Hap Laall XenNKYYA3H YAC
OPHYYA YAQaH XyrauaaHA UHOAsUMTan 6anraa Hb 3apx 6apuruma ——
Aarax MepaAex Aypamrymram xonbooton bereep asmap HIrsH '
AYPMUIT paraxbir caHan BoAropor.




MOHION YNCbIH 3ANNH 3ACTUWH BAUOAI

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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CYANATACAH BAUAAN

M6HreHuin 60ANOTbIH 30PUATBIH

COHIOAT, YP AYHT YH3A3X,
X3P3rCAYYAUMUI COHIOX,

HOANOTbIT X3P3ANKYYA3X OHOA
MPAKTUKWUIAH acyyAAyYyA-

I. Bymunmar

MeHreHun 6OANOTbIH OHOBYTOM
Xxanb3p- ©. batTyAra

MoHroA yacap MeHreHum * H33ATTalM 9AMIH 3aCruiiH 3areapT
H6OANOIO Hb 3AMMH 3acarT MOHIeHUI 6OANOTbIH TEMAOPbLIH

HONOBNOXABE BaHKHbI 393AWIH AYPMUHT alMrAacHaap 3arsapbiH
Vi Ml Gnokio LIMIMAINA XYPIX GOAOMXKTOM

OPYYAAATbIT BAHKHbI 333A IaX 'ge”AOpb'H AYPal Hh oAl
H
TONOBAYYADIN YAAMXKAQAT year bbb

. i’ Taapaar 60N0BY MOHIOA YACBIH
=S Ay YT CyETaap XYBbA TOXMPOXIYW. IHI Hb aBY Y3C3H

AaMXHNH HOABOBAAST. yea 6ycas LLIOKbIH HOAOOAOA Malll UX
H6ancHaac 339AMMH XYYTMAH TYBLLUWH
OOANOTbIH LUMHX YaHapTanraap
MX33X3H XaNO3A33A HalcaHTamn
XONGOOTOM.



MOHIreHUU BEOANOIrbIH X3P3rcnyyn

MEHreHN
ATPETFATYYObIM
OHWIICOH

BATKOTbIH XAHLLUWNT

NHONALNT

OHWIICOH OHWIICOH




BANIOTbIH XAHLWWAT OHUIICOH

OABYY TAJ

« OKkcnopTtnoaor 6yToarasaxyyHum * Y4ary BantoTaac xamaaparnrym
YHUWH XAHanTaap gamxyynaH AOTOOAbIH LWOoKyyaan xapuy
NHPNAUMAT Xs3raapnax YUNAQan y3yynax yagsap
OONoOMXTON Oyypaar - Yary Bantottamn

* BantoTblH XaHLWWNH 30pUNT Hb YNCbIH WOKYYyA Wyya Heneenner
MOHIreHuUn 6oANOrbIH TyyLUTaNn « Xapaart bangan-> Ync
Byc bangnbir xa3raapnagar. BanoTTan Wyyn Hemneesnmx
BantoTbIH xaHLw cynpaxag- Yyagaxryw, yard santoraap
XyMux 6oanoro, 4YaHrapxag- AaMyynaH HeneesHe
Tanax bognoro aBTomaTtaap
asyyngar->MeHreHnn
boanoresliH 6onoBcpyynanTbIH
3pran3aartan bananbir
Oyypyynaar

“ 4 A 4




MOHIOHUN ArPErATYYabIlr OHUJICOH

* TeB 6aHk MeHreHun 6o4noroop 4OTOO4bIH

acyyanyyabir 6ypaH xsaHagar->bycan * MeHreHun 30punToT arperat 60M0H 3LUCUIAH
OpPHYYAbIH 3MIH 3acraac xapaart byc 30PUSITbIH XyBbCarymmH xamaaparn
banHa. Tooopxon 6uw 6anx He MeHreHun

6oanorbiH Togopxon 6ananbir xaHrax
OONOH ONTOH HUNT3O MOHIeHUn 6oarnorbIH
Tanaap Ma43351axag XyHApanTan 6anHa.




OAOH YACBIH TYPLUAATA

BaArtoTbIH XaHLUMUT OHUACOH-AHIAU BOAOH
dpaHL, yAcyya YHASCHUY BantoTaa [epmaHsbl
YHA3CHUM BanoT bonox MAPKTaun yacaHaap

MHPASLUMNH TYBLUUMHIS Bara XamMXasHA bapbx
yaacaH banHa.

MeHrennn arperar-KaHap yanc 1975-1982 oHA
M1arperatbir, XapUHAHIAU YAC1973-1987 oHA
M3 arperaTtbir awmraax 6amxaa.



WHONAUUUT OHMNCOH

AOABYY TAN Cyn TAN

*  WHnaunnr Togopxon TYBLUMHA * bBornHo xyrauaaHbl curHar
BGapux Hb NPI3AYMNH TOQOPXOM erexe gytargantan. [[9HSTUWH
6yc 6anansir 6aracragar Hexuen 6angang xapwuy ynngan

» Tes BaHKHbI Xxapuyuara Y3YYS13X433 yaaaH
Hamaragar 6a dycan *  WHdnsaunnH 6ara
3opunryyartamv xapbuyyrnaxag, TYBLUUH=> XaTyy
amap OWIIroraoxynLy oognoro~>HbB-un angarpan,

*  30puUnTOT TYBLUNHI3C UNyYy 9AUWH 3acruiH ecent BbyypHa

rapcaH Toxuongong 6ormHo
XyrauaaHn Xyyr eCreH apraH
30pUNTOT TYBLUMHA33 Bapux
OONMOMXKTOMN




OAOH YACBIH TYPLUAATA

KaHaa yac1991-1994 oHp 2-4%, 1994-19960HA
1.5-3.5%, 1996 oHooc 1-3% UHPASLMNH 30PUATOT
TYBLUMHTAW BancaH 621991 oHA 5-C o33 bancaH
MHPAAUM 1995 OHOOC 30PUATOT TYBLUMHASS BapbX
yapcaH banHa.

AHIAU yAnc1992-1997 oHA MHOAAUMKMH 1-4%, 1997
OHOOC 2.5%06ara 30pUATOT TYBLUUITIN BamncaH
621996 oH XYpPTaA UHOARLM 2.5 nx barcaH ba
1997 O0HOOC 30PUATOT TYBLUUHASS BanHa.



MAHAWM OPHbI XYBb[] AMAP BOAJIOIO
TOXUPOMXTOW B3I?

* OYBC-UIH ruwyyHasp ancaxaaa * MeHreHun arperatyyabir
9PaNT, HUANYYAMTI3C OHMNCOH BOANIOro X3aPaNKYYNax
XamMaapcaH xeBerd BantoTramn ron xewyypar Hb’V” bytoy
GanHa rax ropaa 3aacaH MOHIEOHUW 3PranTumnH Xypa

e MoHron yIc wuvr ragaagpbiH TOrTMon 6amBan 30XUMKTOW
30MWH 3acraac xamaapanTtaun Gereen MOHFOH YNCbIH XyBbA,
opoHZ, yr 6oanoro Hb Th-Hbl MOHITOHUW 3PranTUNH Xypa
yAar4 BantoTTam OpHbl MEHIeHUI TOrTBOPryVi Ganaar yunp yr
boanorooc xapaat—> Tyc 6oanorbir Xaparkyynax

MeHreHnn 6ognorbir garax BonoMXrymn rom




NHONALUUUT OHUICOH BOANOro
XOPIAINXYYNAX

HAHB-ui 600um ecenim 10.80 16.60 14.80 15.40
Yyn yypxan 10.60 49 24.60 26.10
Yyn yypxan 6yc 10.80 9.40 11.80 11.70
Har xyHa Hoorgox OHB, 3603.30 4870.00 5694.50 6684.10
MsaHran Terpereep

Har xyHg Hoorgox OHB, 2948.00 4105.90 4998.60 6084.20
Honnapaap

XaparnasHui YHUIH 9.70 9 8 8
eepunent

Fapaan XygangaaHbl -603.75 436.20 1810.50 2213.40
TIHUAN

QkcnopT 3951.05 5903.30 7775.20 9196.40
©cenT, xyBuap 36% 49% 32% 18%
Wmnopt 4554.80 5467.20 5964.70 6983.00

©cenT, xyBuap 39% 20% 9% 17%




NHONALUUUT OHUICOH BOANOro
XOPIAINXYYNAX

OOUNH 3aCrMnH X3TUWH TenBeec xapaxad 34uiH 3acrumH
OoryomM ecent xapargax 6anHa. QguMnH 3acar Hb OrLloM ecHe
rogar Hb SAMWMH 3acar Hb OruoM YHax Maragnanbir
HomMargyynaar 6a TeB 6GaHkHbl 30punro He OOUWH
3ACITMNH TOITBOPTOW XOMKMNNH XAHIFAX ABOAI
tOM.

NHdonsaumnr oHMNCcoH 604n0ro XaparKyyrCcHI3p TOOOPXOW
byc Gananbir OyypyyrK, ypT XyrauaaHg XepeHre opyynant
Tatax o6onomxkton—>CaHxyyrumH  TorTtBoptonM Gamaan
camxupHa.




TOB BAHKUHA UTTIX UTTIA

TeB OaHKHbI ABYYAX 6y MOHTOHUM BOANOTbIH
VP AYH Hb MPrIAMUH UTIIX UTFIA33C
XamMaapantan. TeB baHK Hb AMap 4 cauH
6oanoro ABYYyACaH BanAaa UPrap UTTAXIYM BOA
9H3 Hb YP AYHIYH HOM.

ANoH yancaa Mpraa Hb MHOAALMIMH TYBLUMH

©COXIYN rax 60AAOT YUNP XYAIIATUMH MHPAALIN
bun boaporrym.



UHOAADUNT OHUAOX BONAOTO

2006 OH XYPTIA MOHIOHUN arperatyyAabir
OHUACOH BOANOIO X3P3MKYYACIH

2008 oHA MHPASLUMUT OHUACOH MOHIOHUN
OOANOTO X3PIANKYYAIX MK OPOAACOH Y

1. SANNH 3aCrMnH XssmMpan

2. Ypbaay HEXLAYYA OYpA33ryn yaAmaac
OYTIATYNTCIH

Bbua axmx A3BLUKUX ECTOU



2.

3.

4.

WHCTUTYLUUNH XAPAAT BYC BAUOAI

TecBUWH
faasamMravnarn

YnceIH ep

TeB OaHKHbI Oue
naacaH bamgan

IOHB a3nax xyBuap (3acruiH raspbiH 3apaan ux 6anx
Tycam TecBuIrH gasamrannan ux 6ara 6anx Tycam camH
6ue gaacaH 6angan canH)

©puitH aapamT xap Gaiiraar xapyyrnHa TeB 6aHKUHA
AapamT 6ara Tycam caviH

TecBunH angargan xap 6anraar xapyyrnHa angargan
Bara 6anx Hb calH yump Hb TeB BGaHkaHZ angarasmnr
CaHXYYXKYYN3xX Hb AapamT 6onaor




AAPAAX OPHYYATAU XAPBLIYYAAXAA  MOHFOA YACbIH  3ACFUUH- FA3PbIH
3APAAN UX BAUFAA Hb CAHITMMUH T3A3X BOAAOIO SIBYYAK XAPUH MOHIOA
BAHKHbl 3YI33C MOHIoHUU XATYY BOANAOIO X3P3ANKYYAXK BAUFAA Hb

30XUMMKIYU HOM.

3acrniH
ras3pblH 3apaarn 17.2
/AHB

TecBunH
ToHuan/AHB

YncbliH ep/
OHB

-1.7

50.0

30.9

-1.0

13.0

34.1

-3.2

26.5

19.7

-1.1

58.0
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-2.2
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1. CapaHrya

2010 oHbl “TeB ©OaHkHbI 6uMe gaacaH Gawmpgan” cyganraaHg MaHan TeB
6aHkHbl LVAW wuHgekc 1996 oHbl xyynuHg 0.68 GamcaH 6on 2010 oOHbl
LUMH3YUNC3H Hanpyynraap 0.47 6oncoH Hb TeB DaHKHbI Bue gaacaH bangan
MYyACaHbIr Xapyymk 6anHa

TeB baHK Hb xapaaTt byc 6amBar, MHPNAUWUWH TYBLUMH SOOryyp rac3H OfloH
YNCbIH Typlwinara 6anHa.




3O0UWH 3ACIT'MWH BYT3U

1. BanloTbiH XaHLUNAH & XYW-g y3yynax Heneennunr xapyysnHa, Magpamx nx
) GariBan MNopToop AaMXWUH AOTOOAbIH YH3A, Heneenger

M3AP3IMXK yuup Gara Tycmaa caiiH 6anHa.

2. EapaaHbI VHMVIH » DKCMOPTbIH rofifnox OyTaaraxXyyHUn O9NXUIAH 33X 33907,
M3OP3IMTINU

039px eepunent gotoodblH XYW —0 X3pXaH Heneesnx
5 bavraar xapyynHa.Hb-g eHgep xyBb 333rmk 6anBarn
bavpan | MHNAUMA epTex Maraanan eHaep.

» lonnapxunt nx 6anean BantoTblH YAH XaTaH XaHLUWAH

3. ,D,OJ'IJ'Iap>KVIJ'IT cucTema TerpermmH XaHLl unyy TorTtBopryn 6arnHa




BanoTbiH XaHLWWWH

e6epYNenTunH 0,02 0,37 0,5 0,30 0,52
M3AP3IMXK
5 y

L 10-20 10-20 2,55 2,5-5 255 255 21+
M3OP3IMXK
HdonnapXunTtbiH 25 40.70 40 16 12 32,5*
TYBLUWH

*  WHdnauunir yp OYHTAM XAHaXbIH Tyn4 3KCNOPTbIH rofinox 6yTaaraxyyHUn yH3
XaHWaac mMagpaMTrui ouw  gonnapxumx sy 6ara 6avBan XyyrunH CyBrunr
CamXpyyrmK 9C3prodpad BasnoTblH XaHWUAH CyBraap AamMXuX ragHbl LUOKbIH
Heneer byypyynaar.

»  [onnapxunt nx GamBan OoTood 333fIMNH XYYIMrUH ©604Mn0rbiH HONTeeHeec unyy
BastOTbIH XaHLMNH CyBraap uryy HeseersiHe.




CAHXYYTMWH CANBAPbLIH TOFTBOPTOM
BAULOAT

» [HB-g a3nax xyBuap, nx 6amnx *  OpranT ux 6anx Tycam
TycaM XepeHIrninH 3ax canH XOPOHINNH 3axX X3P NO3BXTIN
XONKCOH 6aiHa rax y3Ha. Gawraar xapyynHa, apront

calnH banBan xenkun canH.

Yr 604n0rblH AByYyNnaxblH Tyn4 caHXyYyrmnH candap good tan Hb 6ONOMXUNH X3MXI3HA
XenKceH baman nHdonaumnr 3opunt 6onrocoH 6oanoreir AByynaxag wnyy yp OyHTan,
yuynp Hb yr 604n0rbiH rofl apra xaparcan Hb 6oanorblH Xyy 6anaar yypaac MeHreHum
004NOrbIH  WWMKNX MEXaHU3MUNH Yp Henee canH 6aunxblH Tyng OaHKHbl CUCTEM
TOrTBOPTOWN , XBPOHIMINH 3aX 33311 CallH XONKCOH Banx XaparTan oM.




Yr 604n0rbIH AByYyNnaxblH TyN4 caHXYyrmnH canbdap good tan Hb GONOMXUNH X3MXI3HA
X6nKCeH banBan nHnaumnr 3opunt 60nNrocoH 6ognoreir AByynaxag wnyy yp AyHTan,
YUMp Hb yr 604M0rbiH rof1 apra xaparcan Hb 6o4norbliH Xyy 6angar ydpaac MeHreHum
004NOrbIH  WWMKNX MEXaHU3MUWUH Yp Henee canH 6aunxblH Tyng OaHKHbl CUCTEM
TOrTBOPTOWN , XOPOHIMINH 3aX 33311 CalH XONKCOH Banx XoparTan oM.

XOPOHIUMH 3ax 339/IMNH

xepeHrexunt OHB-4 93nax 13.8 15.8 9,80 4,00 31,41 50,82 14,00*
XyBuap
M2/0HB 68,00 36,00 23,06 103,12 55,94 56,6*

XyBunH 33an/ AHB 68.,9 65,71 23,60 8,74 101,27 39.00 39,54*




TEXHUKWUWH BYT3U

NHOASUMIT Taamaraax 3arsapunax 6Oamrx xapartar . MHracHasp MHOAALUMA HOAEOAeX OYXuK
XYYMH 3YWUAMWT TOOLIOH X3TUMH TOABUMI TaaMarAaxbir TyAA TOOH M3A33 YaHapTan 6anx X3aparTan.
MaHan yACbIH XyBbA casxHbir XyptaA SIMOM 3arBapbir X3pankyyak 6amcaH 60A OAOOrMMH
b6aripnaap DSGE 3arBapbir 60NOBCPYYACAH Hb TEXHUK TOOLLOOAALIH XYBbA ASAXUIH XULLWUIT OUPTOX
Oynr xapyynx 6arnHa.

MYWUC 1-unH 3aanaHp MbB-Hbl 3pAMWH 3acary AaBaapanan TaHUALYYACAH




OYTHINT

MeHreHun 60AANOTbIH A33PX TypBaH apra xanbap Hb A,B,B raap 33paruassp 6amx banpar
COHIOAT OULI 6ereep 3AUMH 3aCrMiH HEXLIOA Barnaansaa 30XMULYYAK COHIOX X3P3rTaM.

MOHIOA yACAA MOHIeHMM OOANOTbIH apra X3P3rcAYYA33C  BAAKTbIH XaHLLUMWT OHWUACOH
6OAAOTO, MEHIEOHUI arperatyyabir OHUACOH BOAAOTO TOXMPOMXKIYI Bereep 6HeernnH 3ANnH
3aCTUMH HOXUOA banpans TOXMPOX MOHTOHMN BOANOTO Hb MHOASLIMHUT OHUACOH MOHIOHWUK
6OAAOIO oM.

3ANNH 3ACTUMNH TOFTBOPTOU XOMNKAMMH XAHTAX ABAAA.

NHOAAUMIAT OHUACOH BOAAOTO X3P3MKYYACHI3P TOAOPXOM Byc BarAAbIr BYYpYYyAX, YPT XyrauaaHa
XOPOHre opyyAaAT Tatax 60A0OMXTOM—> CaHXYYIMIMH TOITBOPTOM Banaan cCamXupHa.

AyHp, YPT XyrauaaHA MOHTreHunM OOAAOrOo, CaHTMMH OOAAOTBIT YAAAYYAGX X3P3artan 6a
H3rHUIMX33 XMMCIH anpaar Heree Hb 3aApyyAk Barraa Hb yunp AyTaraAanTan oM.

M3A33AAMMH WA TOA HI3ATTAM Oampan, TOB OAHKMHA WTIAX MUTIIAMWAM CaMXPyyAax Hb
MOHIOHUIM BOANOTBIT YP AYHTIN X3P3NKYYAIXIA TYH UyXaA HOM.

TeB 6aHkHbI xapaat 6anaan LVAW nHAEKC39p ByypcaH Hb Myy HOM
©HOe6eruiH 3ANMH 3aCrMMH HEXLBA Baaanas ypbaau HEXLIAYYA OYPaH

XaHrarpaarym Xspmn 4 Mpaspymp OypayyAax OOAOMXKTOM oM. ISHAXYY 6oanoropyy 4-5
XUAAII LLUUAXUX OOAOMXKTOM MIX TaamMmaraax 6anHa.




CAHAIl, 36BJIOMX

TeB OGaHKHbl YHAC3H 30PUAT HB YHA3CHUMA MOHIOH TAMAIITUWI TOITBOPTOM OaMAALIT XaHTraxaa
OPLIMHO aA3r 60A0BY BOAOMXIYWUH rypBaA CyAaAraaraap XaHrarpaxrym rapar Hb TOFTOOIACOH
G6anaar yump yr 30PUATbIT YHUMH TOITBOPTOM BAMAABIT XaHrax raX eepUAex Hb 3YMUTIN.

TeB GaHKUUI LUYYMXMUACIH MPIrap, ax axyh HIrK, YAC TOPUMH 3YTIAATHYYA FAX XYMYYCT xapuy
YUAAIA Y3YYAIX anbarym rom.

MOHIOA YACbIH XYyBbA MHOAALMWUT OHUACOH MOHIOHUM BOOAAOrO X3PINKYYAIXUMH TYAA OUMAHWUK
AYPbACAH YpbAay HOXLIAYYAIS CalXpyyAax XaparTau.

MOHIreHUM OOANOTbIH X3P3ANKYYAIrUMA 30PUATOAOO XYPY Yapaxryn OOA Xxapuyuaara XYA33X,
X3PB33 MM TOITOALLOO HBarBan yAC TEpeec xapaart byc 6ariHa.
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