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Op1ui

m 2007-08 OHBI APIXWIH CAHXYYTHUWH XAMpPall
| Vnamoxmant MeHreHuii 6ommoro - Makpo 3oxuctoit 6oanoro

| CucreMuiin 3pcai (MOUWIOTHITH, XapUjlaH XaMaapa)

m CaHXYyYTuiiH Meuyer?

_ Meusieruiit Aaryy yycax 3pCAdIUir WIDPXUMIXYHL, forward looking y3yymant
| Borio (2012)
| Drehmann 6a 6ycazn (2012): 393911, OpoH CyyIHBI YHD

Jpcada XypuMTiIarjax ye ——> S Xoeeoc xarapcHsl Japaax ye

Xeeoc xarapax ye
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Op1ui

m Cynanaraa xuiix 00JICOH HIAJITraaH
_ XOrKUHIY#H OpHY YT
| Xerxmxk Oyt opoH, MoHroJ1?

m 3opuiro

_ Mowuroit VICBIH CaHXYYTHHH MOUWIOTHIAT TOAOPXOMIIK, UMK YaHAPBIT Hb CYIIax

H A4 X0J1001710J1
| Meuneruiin 1aryy yycax 3pCAdIuir XsHax
| Makpo 30XHCTO# 0OII0r0 XOPIrKYYIdX YHIIC

_ CaHXYYTHiiH TOITBOPTOM Oaiiaan
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Source: Drehmann, M., Borio, C. E., & Tsatsaronis, K. (2012), p.19



TooH erernes, aprauiai

B AprawjiaJj
| Omon Yncea Tenbep Toomoons bauk (BIS)

| Momnroun YIICBIH CaHXYYTHIH cal0aphIH OHILIOT

m Hop jBmmry y3yyaiaryya
" 329n1-JIHB-nii xapsiiaa
" baHKHBI carbaphbIH IIMHIP OJATOCOH 3331
| Xepenrwuiin 3ax 333auitn TOII-20 unmexc

| Opon cyyunsl yauitd uaaekc (YCX)

m OreraoJa
- 12000Q1:20160Q4
_'YCX, Mouronb6ank, C3X

| XYU-39p 60aut 6oaroxk, aorapudm aBd, YIUPILIH HOJIOOT 3acBapiiaB
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TooH erernes, aprauiai

m MeujieruitH X3Cruir sjrax
_ Xompuk-IIpeckort myynryyp (HP)
L
| BornHo xyramaansl Taamariai: Har XyBscarduiin SHIHiH 3arsap, 4 yaupat
| Vpt xyrarmaansl Tpenauir sirax: 1; = 1600
_ Meuneruiin O0IMHO XyralaaHsl IIyyrdaHeir apuirax: 1, = 13.93

B DPrajiTUIH IPTUINH ITHHKWITI
| Meuneruiin opruj, épooblH IPTYYIUAT TOAOPXOMIOX
| Harding & Pagan (2002)
_ JIoxaj MakCUMyM, JIOKAJI MUHHMYM
_ DpraiTuiiH MArYYA XOOPOHIBIH XaMIUiiH 0ara Xyraraar TOrToox

B DPrajiTUHH IPTYYAUNH XaMaapJibIl XOMKHX, MOWIOTYYAUNT HATTIIX
_ Concordance nunexc: 0-1
_ ToHIYY KHHTIUTIIP TyHIAKIAX
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IPrITHHAH IPTYY]

39an-/IHb | IIIuH33p 0NrOCOH 3331 OCYHU TOII-20

2003Q3 2003Q1 2002Q2

MeuieruiH opruia U3ryyn AR e 38(383
2013Q4 2013Q4 2014Q1

M - 2005Q2 2005Q1 2005Q2

HRIETINE PR DRYE | S0enls 2009Q3 2010Q3 | 2009Q3

2015Q4 2015Q4 2016Q1
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m Concordance nuaexkc

_ Dpranruiin mpryyauniia xamaapadi: 0, 0.5, 1

_ {MS‘!HOI‘HﬁH OpHeJITHIH Ye 6041 1
%k MeYJIeTMIH yHaAThIH ye 60 0

{MGqHOFHﬁH ©pPHOeJITHIH ye 6041 1
Sy = 5
vt MEYJIeTHIH yHAITHIH ye 60 0

T
1
t=1

3231-AHb III1H33p OJITrOCOH 33311 OCYH TOII-20
33351-/IHB 1.00
[IuH3p OATOCOH 3331 0.94 1.00
OCYH 0.76 0.73 1.00
TOII-20 0.76 0.79 0.51 1.00

m COHIOrICcoH y3YYJIJITYY
" 329n1-JIHB-Huii xapbiaa
_ IIuH3p 0ATrOCOH 33311

| OpoH CyyILIHBI YHHIH HHICKC

[]
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Yp nyH: CaHXyyTHUMH MOYJIOT
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I Apuikaansl OaHKYy[T IaMITYYpCaH 3CB3I HATAcH xyramaa — “<iiifboaut JJHB-uit ecent ceper 6oncon xyraraa
= CaHxyyruitn Meujier ® Meuneruiin oprun
A Meuneruita époon

m Jlanaii: 180 <339
m Xyramaa: 8 yaupaJs < 13 yaupasn

B Opcadil: WIYY YAaaH, Jajlaniran \\>
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Yp ayH: CaHXYYTHHMH MOYJIOTHHH OPrui 0a XsaMpall
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Yp ayH: CanxyyruiH Meuier 0a bu3HecuiiH Me4jier
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CanxyyruiiH Meuner ===« bi3HecuiiH Meusier

® MoeuneruiiH oprui A Moeunerniin &poon

m /[aBTamk Oara

bytoH meuneruiin xyranaa Cranaapr xasaiit

m X51031133]1 OHAeP Canxyyruitn medner 5.25 xun 0.086
busnecuiin Meuier 2.5 xun 0.04

m /lamaiig eHOo
I p 1214



m COHIOIICoH Y3YYJIJITYY
" 329n1-JIHB-nii xapbiiaa
_ | I1IuH33p OITOCOH 33931
| OpoH CyyIHBI YHUIH HHICKC

m CanxyyruiiH MO4JIOTMHH 3aPUM LIUHK YAHAP
_12000-2016: 3 oprui, 3 époon
| Byrau meuer: 5.25 xwun

| YHanTHIH YeT2H Xapelyyaaxam: Dpcadil WIYY yaaaH xyraaaraap
(3.25 xxun > 2 xuin), eHaAep JananiTal XypuMTiaraaar

| Meunerwuita oprui: 2008-09 0HBI XIMpaII dXJI9X33C 5 yIAUPILIH OMHO
1 2015Q4-c xoii11 OpHOIHIH TOJIOB

__ busHecHitH MOUIOITIH Xaphllyy/axaa: OYTOH MOUIOTHIH Xyraljaa 2 T1aXuH ypT,
2 MaxXuH OHJeP X3I0I33ITIU

m X6 KUHIYH OPHYY
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JlyTHAIT

m [Haamuj caitskpyyJiiax 00/10MaK
_ CTaTUCTHK MIYYJITYYPHHH OJOH apradiaayyd Xop3ridK, yp AYHT XaphIyyiaax
| IlTaapamara xaHraxymiq IAHD Y3YYIRITYYAUAT Xaix

| Canxyyruiin canbapbid HUAT 39311 (Xerknuiin 6ank + BBCB + X3X)

® A4 X01001710J1, X3P31J13)
_ Meuneruiit 1aryy yyCasT CUCTEMHIH 3PCANTHNAT XsHAX
| Makpo 30xucToit 00110r6iH (M3B) TOXHPOMIKTOM XIPATCAYYAMMT allluriax

| CaaxyYyruiiH TOrTBOPryi# Oaiiamaac ypsauuiaaH COPrUiiIax

m M3b-bIH HOJI0OT CYJIPYYJIK 00/I30ITYH IPCANTYYA
| ViIc TOpHIiH HOJI06, XSHAITAAC TadyypX CaHXYYKUIT
| Uacturynuiin Togopxoit Oyc Gaiigan

| M3B-bIH XOPATCIUIAT OHOBUTYH COHIOX, TOXHPOMIKIYH YeI XOPIIIdX
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