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YAUPTIAJ

Cyoanzaansvt yHOICI
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Yernass® lTaoaao wokvin nonoee”

Tyyxull >5OuMWH YHUMH IHOKOA Y3YY/JIdX TOCBUMH
OOIOTHIH Xapuy YHIJIMIT OHIITOMIOH CyJ1ax



VIUPTIAJ

Cyoanzaanwl 30punzo, 30puim

30PUJITO 3O0PUJIT
Tyyxuil 5>OUMH  YHUMH IIOKBIH v Tyyxuii DIUIH YHUUH
MOHTOHUU OOIOrod HOJIOOJIoX MOHT'OHUU OOJIOr0JI HOJIOOJIOX
CYyBI'MUI HApUMBYIAH CyIIax CYBI'MUT CYJaJK TOAOPXOUIIOX

v' JI99pX CYBIHUT TOJOPXOUJICHEI
YHIC3H 33D TYYXUH DIUMH
YHUVH HOJIOOT YHAIK TOITOOX

v' YuonraoHuii yp AyHr Oycan
yIIC ~ OpPOHTOM  XapblyyjaH
JTYTHOX
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“Momneonvin 20uiin
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OHOJIBIH X92COTI'

byruuita VAR

Bektop  aBroperpeccuB  (VAR)
3arappir anx  Cumc  (1980)
00JI0BCpyYJICaH

SVAR 3arBap Hbp B3HruiiH VAR
3arBapT JIMUH 3aCTMAH  OHOJIBIH
XA3TaapianTyyabll HAOMXK OpYYJICaH
XyBujI0ap

SVAR 3arBapbiH

XOPpITi)
3arBapblH  XyBbCardJblH  OYTIHIH
HIOKOJT Y3YYJdX Xapuy  YWIIJIUWT
cyqax

[IporHo3piH  BapuanblH  3amapraar
XUUX

XyBbCariuiiH XyBbCaH ©OPWIONTO.
moKk  Tyc  OypuilH  oOpyyicaH
XypPUMTJIArJICaH HOJIOOT X3MKHUX
WUpsoayiin  OyTUMiH — IIOKYYIBIH
Teceesernexx Oyl  mMyBpalm  J93p
TYITyypJiaH IPOrHO3 raprax



OHOJIBIH X2COTI
SVAR 3AI'BAP
Ays =c+ By 1 +u; (D Ag =uy (4)
Ve = ATt ATy ¥ AT () Ele] =0, Elee|= {OS?’otil]:ei;isTe
Ve=c¢ +Ty 1+ & (3)
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IHNIHXUJITIDHUM X2CAT

Tyyxuii 30uitn yHUH UHOEKC
mMooyoxX ap2auia IKkcnopmetn myyxuit 30yyo

Deaton 6a Miller Hapwia apraumnan:

DM = Hpiwi ™)

W;-TyxaliH SKCIOPTHIH TYYXHUH 3IUNH KUH '
P; — 1 TYyXu¥ 30UiAH J3IXUHH YHD
P;iQji

Wl Zn Pjn Q jn (2)

W; — TorrMon *HWH Hb j TOITMOJ XyrauaaH Aaxb i
TYYXUH SIUHAH OpTTUMH HHUUT SKCHOPTOIK Oyi
TYYXHH  OAYYAMMH  OpJIOrOf, 333X  XyBHAp
UIDPXUHIISTISHD. Ox cypsanxc: Moneon

B YynyyH HYYpC
B 33cuitH 6asxMan
i TempuiiH Xyzop

B Tyyxwif HepTh

B BonoBcpyynaaryit
T




NUHXNJITIOIHUM XOCOT

3AI'BAPBIH TABUJI

XyBbcarypIr 1apaax jaapaajiaap 3p3MO3JI9B:

1 0 0 0 0 0 glndex
—ayq 1 0 0 0 0 £GDP
—az; —dass 1 0 0 0 glnc
—Q41  —Qup — Q43 1 0 0[] goxp
—Qs1 —as; —As3 —dsy 1 0 gm?
—Qe1 —Qgz —Ae3 —QAgg —Ags 1 e"

Index
GDP
Inc
uExp
m2

JIPNXUIAH 3aX 333J1]1 YHD TOTTOOX OOJIOMKIYH

OKCNOPTHIH TYyXxul snuitH Y3 JIHB-1 HeneesnHe

JIHB-33p naM>XuH TeCBUITH OpjI0TO OOJIOH 3apAaal HOJIOOIHO
TecBuitH 3apaal HAMATIBAT UHQPIISALMA 6CHO

NHsiiuiir TorrBopKyynaxbiH Tyia TeB 0aHK MOHTOHUM HUMITYYJIDIATHNUT ©0PUUITHO
J33px napaauibll TOCBUMH OPIOro OOJIOH 3apiAall XOOPOHAbIH XaMaapai 001001 TYYXuil 3IuitH
YHUHT Tycracad Oycajl aayyaTral HUAITIN I3 Y39



NUHXNJITIOIHUM XOCOT

Tyyxuii 30uiin yHUilH 3€p3a2 WoKoO y3yyiIX Xapuy yuaoauin
Gyuxuyyo
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NUHXNJITIOIHUM XOCOT

Tocesuiin 3apoaviH 3epI2 WOKOO Y3y yAIX Xapuy YuaonuiH

pynky
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HWHKUAJITIDHUA XICIT
Xapovuyyncaun yp OyH

LEANDRO MEDINA-2010

“The Dynamic Effects of Commodity Prices on Fiscal Performance in
Latin America”



HWHKUAJITIDHUA XICIT
Xapovuyyncaun yp OyH

SVAR 3azeapvin yninzia
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HWHKUAJITIDHUA XICIT
Xapovuyyncaun yp OyH

Tyyxuit 20uitn yHUiiH 3ep3i2 wioKoO y3yyaIx Xapuy yua0auin Qyukuyyo

Response of HPCPI_C to Shock1
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HWHKUAJITIDHUA XICIT
Xapovuyyncaun yp OyH

Toceuiin opno2elH 3€p3I2 WOKOO Y3y yAIX MOCBUUH 3APONbIH XAPUY YUI0IUIH
gynxuyyo

Response of HPBC_C to Structural
One S.D. Shock3
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Xapovuyyncaun yp OyH

NUHXNJITIOIHUM XOCOT

Tyyxuit 20uitn yHUiIH 3€pI2 WOKOO Y3y yAIX MOCEUILH 3APOIbIH

XYPUMMAA2OCAH XAPUY Yil10I]
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HWHKUAJITIDHUA XICIT
Xapovuyyncaun yp OyH

Tyyxuit 20uitn yHuiin 3epi2 wiokoo y3yyx moceuil 3apoJiblH

XYpUMMAA20CaAH XAPpuy yia0in

Mongolia
(helbelzleer)
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NUHXNJITIOIHUM XOCOT

Xapovuyyncaun yp OyH

Bapuauwvin 3a0apzaa

18
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oON bk O ®

VEN CcOoL

ARG ECU MEX BRA PER CHL MNG CAN NZL NOR AUT

O 4 quarters after the shock
M 10 quarters after the shock

Mamnaii yic aynmpxkaap 13 opuum XyBb

Jlatnn AMepuKHitH OpHYYABIH XyBbJ AYHIXaap 12 opyuM XyBb
OH16p OpIOroTOM TYYXHi 371 SKCIOPTIIOTY YICYYAbIH XYBbJ IYHIXKaap 3 OpUYUM XyBb




JIYTHDJIT

 Tyyxuil »nuiiH YHUHH D3€epdr MIOKbIH yiMmaac WHQmAmu O0J0H MOHTOHHI
HUMJTYYJIOIT 3XHUAMW YIMPIIYyAal 6CCOH

* TecBuiiH 3apJIbIH P€PAT MOKBIH HOJIOOTeep UHAIIAIN 6CY, MOHTOHUN HUNUITYYJIIT
OoyypcaH

e Tyyxuil sauiiH YHUMH 3epar MoKbIH Hejeereep JIHbB, TecBmitH opioro 6ojoH
3apJlall 6CCOH

* TecBuiiH OPJIOTHIH EPIT MIOKBIH HOJIOOTOOP TOCBUIH 3apaal 6CCOH

TecBuitH 3apjIplH MewIer maracaH Oaiman Hb JlaTuH AMEpPUKHUWH TYYXUH 31
AKCTIOPTIIOTY YIICYYATal TOCTAU OaiicaH Oereej TYYXHMH SIMMH YHHHH XdJI037137199¢C
OHOp XaMaapasTail OalcaH.

OHIlep OpJIOrOTOM TYYXHH 3 S3KCHOPTIOrY YJICYYAbIH XyBbJ TOCBUWH 3apjall Hb
YHUMH X37103J13/193C Xamaapajary 3CB3J1 MOUJIer COPCOH OOJIOrOTOM OalicaH.




JIYTHIT

Kanan:

* Tecswuiin Wi Tox Oanma

* TecBuiiH 30XHCTOM 3apIyyIaIT

e XyyJapuWJICAH CAHTHMH AYPMA3p Xsi3raapiaraaarrym

[Mua> 3emanyg

* Tecsuiin wi Tox Oanma

Hopgeru

*  “Government Petroleum Fund” canr Gaiiryyncan

* T'a3pblH TOCHOOC OpX HPCOH OPJIOTBIH HMXIHX XYBUUI CaHJ XypUMTIYyYJaH,
CAHXYYTHUH XOPOHI'® OPYYJIUIT XUUIAAT

ABcTpaiu

* TecBurH OpPJOTBIH 3X YYCB3pP Hb 36BXOH TYYXUU DIUHH SKCIOPTBIH OPJIOrO0C
xamaapaarryu
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