[apn 6anpbiH 6yT39n:
NAPETO ONTUMAIDb BYKOY “XOXWUI XOXUn” 3AP4UM

Oponuory:

b.AHaHAa, aannH 3acary

XYH TOpPenxTeH GuaHUM CoOENT HUATMUIT LIOTLIO0OH BanryyncaH apxam ONonTyyablH Har
Hb ©pPX MPUNH CaHXYYIMH X3P3arud3H33C axnaag YNC OpHbl 34MAH 3acrninH Tenbep
TOOLL00T r'ynuanayynax ryyp 6ok erger 6aHk Xxamaax yxaraaxyyHbir raprax MpcaH sisgan
rax 6ogoranor. MaHam yncblH 3OUMH 3acar, CaHXYYrMnH cyypb ©60MCOH 3Haxyy Tanbap
3ayraa 95 XUNunr XaannHa3 apgaa yaxaa. OH xyrauaaHg MOoHron yncbiH CaHXyyrmmiH
3ax 333NMMNH MEH XyBWUWI 3HaXYY Tanbap aaHraap 6ypayynaar 60ncoH Hb gaexuan 6yc
OHOBYIOJ FAMA3P caHargaHa. 95 ragar Too 0400rMnMH BaHkHbI cucTeMminH MoHron YncbiH
3OUNH 3acarTt a3nax 6anp cyypb (i), MoHron YnceiH TeB 6aHk 60rox GUaHMIN HIPIaX
3aHwcaHaap MoHron6aHkHbl HamTap TyyX (i), MUKPO TYBLUMHA, 6pX OYPUNH CaHXYYTrMIAH
XapunuaaHbl 39X YYCB3pUNH BypanasaxyyH4 93n3ax XyBb (i) raag ONoH y3yynanTunr Har

A0p UN3PXUINNAX Hb ranxanTtan.

Xoép wartnant 6aHKHbl TOrTONUOOHA LWMIMKC3IH33p MoHron 100 xyH TyTMbIH 95 Hb
apumkaaHbl 6aHkaap gamKyyrnaH CaHXYYIMMH X3parudarad xaHragar roBan epeecren
onnront 6onox Hb gamxurryn. aruxyy, Tapxyy 100 xyH 6ypt 100 Terper Xxaparu3aTan
Bangar raBan yyHun 95 Terpernunr apumkaaHbl 6aHK rax yunnymnrasaHuin davryynnaratam
XapunuaH NTrasiuCOHUN YHOCOH 093P WNNLIX, acparaap eepuitH 100 TerperHnm 5-mir Ho
Xoparnasg ynacoH 95-uir Hb MpPIsgyna X3parriax COHUPXOSITOM HAr Hb XapunuaH

UTraNLCIHMIM YHOCOH A33p Xagranyyrk 6anraa xapar oM.

Tarean MmnHUn 6oaoxoop BaHK-xapunuard racaH XOCnon Hb XxapunuardyablH CaHXyyrmimH
X3PArud3HM OrTNONLON 439P33C YYCOAr radK xapgar. YUmp oy B3 raBafm MUKPO 34UWH
3aCrMNH TYBLUMHA 34HI3 Cyypb 3apyum 60nCcoH “AMbapanblH MeYNerMmH OHOJ’-00C
ypraH rapax xapunuardumH CaHxyyrmnH 3ypLumnn, MeHre-uar xyrawlaa rocoH xamaapaac
aBax xaHaMX UpraH Tyc BypunH XyBbA Anraatan Gangar rocoH caHaa oM. TyxamH Har
XapunuarymiH ambpanbsir 0o4oo 6a mpasgyn racoH 2 Meunert xyBaax y3ean 1. ogoo
Oariraa MeHree Mpasgyna xaparnax yy? (xagranamx), 2. npasagyng oriox MeHree ogoo

X3parnax yy? (393n) raCaH COHroNT CaHXYYrMrUH X3parnaryunH TyBwnHA 6ancaap MpcaH



6a 3HAXYY 3aarvinr xanxax erex bysHTanm 6ereeq amuH Yyxan rarHaac Hb apuibkaaHbl

GaHk rax areHT 6011coop eaAnnr Xyp4aa.
1. Xapunuaa xapx3H epHeger Ba?

Magaanang TynryypriacaH CUCTEM 3HIXYY XapunuaaHbl LeM 6onaor raBan Xuncasaxrym.
Xapamcantan Hb “Terc 6yc magaanan” XxaMrmiH Tom gancaH. HarsHT MoHron Ync 3ax
393MMAH 3OMWH 3acCrMiH TOrTonuooHa wumkaag 30 HacHbl 6ocrbir gasx ©Oawiraa.
TUAMA33 4 9AMWH 3acrMiH ron Tynryyp 60ncoH 6aHkHbl canbapT OHOMbIH Cyypb
3apumyyq apTepu, BEHUMH cyaac WnUr YANYUImK 6anx Hb 30Xunton. MagaannuinH aguiH
3acar (Information Economics) rax TeopemMm Hb MUKPO SANNH 3acruinH Har canbap 60noH
XODKMXK UPCIH TOANNTYN MILI3NTUIAH (OYHKL X3PX3H S4UNH 3aCrviH WWWABI3P raprantaj
Heneenger OOMNOXbIr ONIOH Tanaac cygarncaap WUpX3d. OHMMWH Yrasp 34MWH 3aCrninH
xapunuaang opx 6y X0€p TanblH anb HAr Hb AyTYYy M3433113nTan 6ancHaac yyacaH “myy
COHronT”, “€éC 3yMH raxxyyaan’ rocaH Heneennyya SaAunH 3acart epter 605k Tycaar rocoH
yr. YYHUIr 6aHKHbI YU axunnaraad g33p cunpyynodan, 6aHk TyxanmH 3331 ofrox rax oym
xapunuarymmHxaa Tanaap AyTyy M3433nanTon 6GancHaac yygoH 33351 OfIfOCHOOP
HanaBaprym 333N43r4MAH TOOr HAra3p HAM3X 3pcaan yycaar. ©epeep xanban myy
COHFONT Hb COHFONT XMMX33C ©MHeX Terc Oyc Mag3annuiH epter. YYHUAT xagranamx
333MLIMIMYNAH XyBbA 4 XapX 6onoxoop 6avHa. MeHree xapgranyynaxaap COHFOCOH

apumkaaHbl OaHKHbIxaa Tanaap Terc 6yc ma3g39nanTanM GancHaac yygoH Xynaax

Xapuyunara.

XapuH €c 3yrMH raxyygan rogar OMNronT Hb MYy COHroOMTOOC YYACOH 6yc XxapwH
YANYUIITISHWIA Tanaap AyTyy M3439nantan 6ancHaac yygdH COHronTbiH Aapaa rapax
OPTIMIAr MN3PXunMnax 6mnaa. Xapunuardy TOXMPCOH ©4pee, TOBMOCOH Lartaa, 33351CoH
MEHree Ternex Hb Myy 333n43rd 60nox, TyxaWH XyHu uaawug 6aHkTanm xapunuax
xapurnuaang Hb XsidraapnanT YyCax33C CIprumngar tanaap xaHrantranm MIA33fanrym
OalcHbl ynMaac €c 3yWH raxyygan yycox aABASbIr Oua 393NMAH M3O33MNUNH CaHf,
HangBaprym 393n4ary, Myy 333543r4 rax MaT aHrunnaap 6ypTraH aBaar 6anx Hb. Xagum
9H3 Hb MUKPO TYBLUWHA, HAM UPraHWI X343H TerperHnuin acyyaneir apbx 6ariraa mat 60nosy

MoHron YncblH 894 MdAHraH epxuMmMH MUKPO 3OMWH 3acar HUAT YICbIH Makpo 3A4WUNH



3acruir Oypayy/pk 6angar yuypaac xapunuarymimH xapuyuara angax acyygan Hb HUNAT

CUCTEMUINH 3BPUIT OOPrMoX Gamgar racaH caHaa oM.
2. XapunuaaHaac yyAax xapuyunara

OOWVH 3acar epreXXmH TANAXUMH X3P33p CaHXYYIMUAH LUNHS YINUYUITISHYYA HIBTIPCIIP
Oariraa 4 ©GaHKbIr COHrox wantraadH 6ancaap 6anHa. YyHuir 6u apcaanTan XonboH
TannbapnaHa. CaHxyyrmnH canbapblH 6ycag 6yTaargaxyyHyya 6onox xysbuaa, GoHA,
CaHXYYIrMAH YYCM3M X3P3rcnuiH 3ax 333N apcaanuinr TapaaH Ganpliyynax, 6yypyynax
BonomX onrofor yypaac ereex eHAepTan 60N0BY 3pCadN UXTIN XepeHre opyynantaj
TOOLIOrQOHO. JHAO33C xapunuard wunyy apcaan 6aratam TOrTMON ereexrtan 6aHKHbI
canbapbIr COHIOH YRIYNYYN3AX Hb XapunuarduiH XyBb4 CaHXYYrMAH YUNYUITTI3HIIC aBax

XaHamXaa XxaMrmnH nx bannrax paumoHanb COHronTbIr XUWxX 6yn ynngan oM.

OxHu BynarT gypacaHaa 9praH caHaBan 6aHk ragar 6asiH xyH Ouw, GaHk ragar
XyBaapunary oM. Xapuyunaratan 6aHKHbl TOMbEONSLIN CUAPYYNBI3C: Aaraapg 3yy4dnary
ovw xyBaapunard rax? Yuup Hb MoOHron YncblH HUAT 3MMH 3acarT Wwaappargax
CaHXYYIMMWH XOPOHIMUI TaTaH TeBMepyynasg 30rcoxXryn TYYHUWr 3ax 393N yp alumrran
XyBaapunaH, OHOBUYTON XxepeHre opyynantag 6anpuyynax 3amaap 60anT 3guiH 3acrmmH
©CONT, XenKNN4 A3MXIIar y3yynax Hb 6aHkHbl canbapbiH ron yypar 6anx yunprtan. XapuH
apumkaaHbl 6aHK 36BX6H 3yy4ynardvinH YYPrur ryiuaTraX aXasicHaap xapunuardy 60m0oH
6oanT 3OMAH  3acar XOXMpd  3Xanaar rax Oopgorpoor. ©MHe  gypAcaHynad
XyBaapunarymmH yypar Hb HUAT 3AWAH 3aCrMiAr O3MXKUX34 opLumx 60on 3yyynary Hb
36BX6H 66pT HOrAOX alUurMnr OHWUIIOX J3PCOdNTIN. DHO YWN siBAan Hb MOH €C 3yWH

raxxyygang xamaaTHa.

Tarean 6aHK X3pXaH yp awmnrtam xyBaapunanTbilr XMngar B3? 3335 Onrory CaHxyyrmmiH
Oavryynnaryyq 33935uMMH MaTepuansir cygamk, OM3HEeCUnH ynn axwunnaraa Hb caviH
aBargax 6avraa, upasgyna ep tenbepee bapargyynax Yagsaptam KOMIaHu, XyBb XYHUAT
COHIOX, CaHXYYIMAH YANYMNraarasp xaHragar 6ereef 9H3 Hb HAr Tanaac 3gumnH 3acart
HeeLMAr OHOBYTOW XyBaapunax, Heree Tanaac Ou3Hecunr O3MXuX yHAS3C ©onpgor
(C.MsarmapcypaH 2015). Taraxaap apwurmkaaHbl 6aHK rogar Ganryynnara caHxyyrumnH
canbapt 6Gavraa 100 TerperHun 95 —uminr xapuyuax 6GanraarMiH XxyBbh YYpPaX ron

Xapuyunara Hb OHOBYTOMN XyBaapunantbir Xnnx sisgan 6omnox Hb.



XapvH xapvnuardy 6aHkHaac 2 TeprMnH YANYMAraar aBy 2 TepnviH xapuyunarbir yypy
Ganpar. HarayraapT caHxXyyXunT aBax Oyky OycablH XepeHreHn xapuyunara Xynaax,
XoépayraapT xagranamx Ganplyynax 6yly eepuiH COHronTon xapuyunara Xyfiaax.
OHIMMNHI3P BaHK TaHbl XagranyyrncaH MeHreHa xapuyusiara Xynasax 4, COHronT TaHbIX
YUYMPp YYHI3C YYA3X 3PCAINT, XYPTIX LMMUIAT Ta N XapuyuHa. ©epeep xan6an Magaannnnr
XapbLyYJDK, COHIONTOO OHOBYTOM XMW FAC3H CaHaa. XOEp TanT 3HAXYY XapuyunarbiH

CUCTEMUIT Xapwunuard Tyc 6ypuinH XyBba Aapaax 6ananaap Togopxonmk 605ox oM.

baHKHbI xapuyuriaza: ©ONOMMXMUT 333M43MYAUNH  M3OJNNUAT  ©ePUNH  NOTEHUManT
TYBLWWHA UYrAyyricCHaap Myy COHrOfATOOC 3aWfCXUMKX, CaHXYYXUNTUAM XyBaapWIICHbI
Aapaaraap TIpXyy XepeHrmir a3aMLmk Oyn aTrasagyyasn XsaHanT TaBux 3amaap €c 3ywH

raxkxyyanaac 3anncxunx.

CaHxyyauliH x3p3ana2qyulH Xxapuyusaea: 6epUNH CaHXYYTUNH X3Parudar OHOBYTOWM
TOAOPXOWSICHOOP CaHXYYXWNTI3C VYYA9H rapax 3pcasanadac  3auncxumnx, ©GaHKHbI
YANYUITTISHUIA Tanaap L3SIr3P3HIyN M3O33MUMAM OfK aBCHaap Myy COHroNTOOC YYA3H

rapax apcaanasac 3ansicXmmx.
3. Xapwuyunara angcaHaac yyaax Xop ypLuur

333n4yynary ONrocoH 333MNMNHX33 3apuyynantag OypaH xsiHanT TaBbX Yaggarryn 6a
333M43r4 ropasHy 3aacHaac Bycap sopuynanrtaap sapuyynax maragnantan. Ec ayiiH
raxxyyaasn Hb 393SIMINH 3PraH TenenTuiH maragnansir Oyypyyngar Tyn LWMHI3P 33311 ONroxX
coHunpxnblr cynpyyngar (Mishkin 2004). ToBY4xoHO00, MyYy COHronT 6a €c 3ymH raxyynan
HOMArgaxag 33351 ONITOrYUNH 333MAYYN3aX COHMpxon ByypHa. 3ax 333nuiH 34rasap Terc
OyC WMHXYYO Hb SOUNH 3aCrMH XapurnuaaHg HAMINT 3apaan yupyysnK, SOUNH 3acrmiH
Xenkung cepreep Heneenger ©6onoxeir 6ua 2 watnant 6aHKHbl  TOrTONUOOHA

LLUINITKCIHIIC XONLL OSIOH yaaa Tyyrncaap UpPCaH.

“YaHapryn 3331” XaM33X ONSITONThIN aMHbl YHLUIara MaT Xaparnax 60noB4, MeH YaHapTaa
YYHWIA YYCan, YYO9H rapax Heneenen tanaac Tamnb6apnax Hb 6ara. 2019 oHbl 7 gyraap
capblH 3UCKIH Baranaap xagranaMmxunH 6anryynnaryygaac ofiroCoH HANT 333nuinH 10.5
XyBb Hb BYOy 2 NX Haag opynM Terper YaHaprym 393 60M0oH xyBupcaH 6anHa. OH3 Hb

MoHron YncbiH 2019 OHbl HArAC3H TOCBUNH 17.8 XyBbTan TIHLIX Y3YynanT. XoOgum 3HI



XOEp CaHXYYXUNTUNH 30PUITO HIrH33 OPJIOX Hb 30XUMXKIYA X3aun 4 60anT 34M1H 3acarT
y3YYImk 60n0x 6aricaH HeneennuMnr yyrasp UN3apXUnIaxXmMnr Xycraa. ©epeep xanban 3Ha
0on xapunuard xapuyunara angcaHaac Yy4oH rapcaH caHxyyruinH canbapbiH 3apgan
oM. QH3 TOM AYHr TaHbl aBcaH 1 caqa Terper, [Jop>XuiH aBcaH 2 casi Terper, baTbiH aBcaH
3 cas Terper rax MaT OyHryyg Tenergeeryn xypumtrargcaap yycragar 6unas. Xapas
3HIXYY CaHXYY>XUNT OU3HECUIAH YN aXkunnaraa Hb caviH siBargax Ganraa, upasgyng ep
Tenbepee bGaparayynax YagBapTan xapunuardymg oucoH 6on 3auMnH 3acarT X34 AaBcaH
Oasinar yycax 6onox 6GancaH ragrunur caHax xapartan. Yywuar Oug anpargcad
BoNoOMXUINH epTer rax 6eree MeH YaHapTaa 2 ux Hasg 6yc 20 nx HasiabliH YH3 LBHS Bui

6ok 6onoxoop bancaH 6us.
4. XOXWUN-XOXWUN 3apyUnm

AnvBaa ax axyrMH H3NK ©epUNH aLUruinr, Xoparnardy eepunH XaHaMXKXUWAr XaMrmnH unx
Gannrax COHronTbir xMngar. Xapunuard 6GaHKTam xapunucaHaap 6epurH XepeHree
ambaparsblH anb MeynerTee awurnax Hb TYYHA XaMrMnuH UX XaHaMXKXuUUr erex B3 ragar
COHFONThLIM N XNk By asaan rox Hagag 6ogoranor. Tarean 6aHKHbI XyBb, XYCCIH YIS
axunnaraaraa siByynax Laawunaag awmr ofiox 60MOMXUIT 3eBXeH xapunuard onrogor
FOArMAr caHax, xapunuard 6aHKMHA Uyy UX UTFACHI3P UMYy XM epTreep YWNYmumnrad

aBax 6o5iomx Oypaax Byroy XOEp Tan XOXUX OPOH 3a YPrasmk opivH 6Gangar.

nima xyBaapunary rax 6aHk, xapurnuard rax CaHXyyruiH X3parnary HapblH XapunuaH
NTraNLUan, M3433MNNNH TOHUB3PTAN 6angan Hb anb anb TanbliH XOXWUN 60N0H XaHaMXUIAr
NX3CraX NapeTo onTUMarnb TAHUBIPT XyP3ad 30rCOXrym yrc OpHbl 3OUNH 3acruir caagrym
yparwnyyrnax rofl Tynxyyp 605K erex yumptanm ragruir OWnrox Hb 9HaXyy xapusilaaHbl

YHOSC rax xapx 6arHa.
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