TeB 6aHK oy Xuirpar B3?

AMepUKMIAH TeB BaHKHbI TapryyH acaH A.fpuHcnaH 20 XuaumiiH 6ypaH 3pXMH XyrauaaHbixaa Tpywua
3AMMNH 3aCTMAH XYYHUI WKMAST macTep raransr 6aiicaH Hb TeB HaHKHbI ePEeHXMNIerY HapblH H3P XYHA X3p
TYBLWWHA, XYPCHUIT Xapyynax Tog *uws3d tom. Ogoo Xaaminrasp 1eB 6aHKUpYya ypba YEUNHXIH LUNII3
BULIP3N XYHANINMIAT XYN333rTYI 4, XON60OHbI HeeLWitH caHrvitH aHeT MennsH, EBponbliH TeB 6aHKHbI
Mapwo Oparu r.m. Teneennyya A3AXMIAH 3AUIAH 3acarT cynep oAblH cTaTycTal 6aiiHa.

AHX 3aCrviH raspyypn HaliaBapTai 1e16epUiiH cUCTEMUMIT BUI BOATOX YYAHI3C TOB DAHKUINT Balryy ik
6aiiB. [1aNXWIMH 34MNH 3acar Aanapynargak, Makpo 3AuINH 3acart CaHXYYrMMH CEKTOPbIH TYMUITIIX Yypar
HIM3rA9XMIAH X3p33p TeB GaHKHbI YYPar Y4 HIMITLIK CaHXYYTMIAH CEKTOpP, 3AMMH 3aCrUir Tap YMIT Hb
YAMPLAX XIMMKIIHZ, OUXKI3. MHIaX[93 aHX XYYr ©epyusieox 3aMaap MEHIeHUI YH3 L3HI 4 HONee K, yMaap
3AMMNH 3acrniiH MA3BXKMAL Heneenaer 6ancaH 6on cyynass TeB baHKyyn 3AMIAH 3acarT TOrTBOPTOM
6ananbIr 4 xagranaxoir 30pbaor 601xK33.

TeB 6aHK MOHIeHU HUANYYNINTUIAT XIPX3H yaupAaLar B3?

BaHKHbI cucTem, Laalnaag, sANMH 3acarT 3prangaak 6yt MeHreHUn XaMK33r yampaax 0N0H apryya ouii.
TeB 6aHKyyd, MOHIeH A3BCr3PT X3BA3XK Oyiraap N yYHUIT Teceenex Hb Ux bangar 4, 6oaut 6angan a3sp
H3N133/4 HAPWUIH 3yin 6O epHBer. YUMP Hb UXIHX MOHTe 3/1IEKTPOH X3163p33p opLumK banaar.

TeB 6aHK Hb MBHIeHWUIM BOANOTbIT X3P3MKYYN3XA93 Aapaax 3 apra X3parc/JMnr awmrnagar. S4raspuiir Tes
BGaHKHbI “y1aMKNanT apra xaparcayya”’ 4 ragar:

1. BorMHO xyrauaaT Xyyr eepunex: Xyy OyypcHaap MEHreHWUWA HWUWAYYASNT HIMIMA3K, SANNH
3aCIMMIAH ©CONTUIMT NA3BXKIAT. XapUH XYY ©COXea, 3CP3ra3p33 MEOHIOHUN HUIANYYAINT XYMUTAANK,
3AMIH 3aCTUIAH MA3BXKUA Xa3aapnaragar 6anHa.

2. 3aaBan 6ainrax HeeUUIH XyBb X3MMK33r eepuniex: ApunxkaaHbl 6aHKyya 6Oycgaac TaTaH
TOBNOPYY/IK XaArank by MeHreHUMxee Har Xxacarnnr TeB baHKMHA, balipwyynax éctoi banaar.
JHaxyy 3aaBan H6alinrax HEeeLMIAH XyBb X3M¥K33 ByypcHaap apuarkaaHbl 6aHKyyAblH 3331 OArONT
HIM3rA3XK, MOHFEHUIA HUNAYYASNT ©Ccex BONOMMIKTON oM. XapuUH 3CP3r TOXMONLO0NL MEHFEHUI
HUNAYYNINT ByypHa.

3. HaanTTaid 3axblH yiin axuanaraa asyynax: MeHreHWN HUNANYYASNTUNT HIMIrAyynsx Oytoy
6yypyynaxblH Tyna Tes 6aHK HI3ATTIM 3axaf YHIT LaaC XyLanfaH aBax 3CBIA XyAangax yun
aXkunnaraar XMnaar.

2008-2009 OHbl A3NXUIAH CaHXYYTMAH XAMpPanaac Xoull TeB BaHKyyAblH X3P3rKyy/axXK Oy ynamxnant
MOHIeHMIn 60aN0orbiH OPOH 3al XYMUTAaxK 3X3/1C3H Tyn “ynamyknant 6yc apra xaparcayya’-uir
X3P3MKYYN3X Waapanara ypraH rapyss. TeB OaHKyyAblH X3parkyy/mxk 6yh ynamknant 6yc apra
X3P3rc/yy433C aBy y3B3II:

v/ Xacax xyyruitH 6oanoro: Ynamxnant 6yc MeHreHuit 60410rbIH HIr apra X3parcan Hb Xxacax
XyyruiiH 6oanoro tom. AHx 2012 oHbl 7 capg, JaHuiiH TeB 6aHK 60410rbIH Xyyras -0.2%-4, Xyprax
6aiiB. YyHMin papaa 2014 oHp EBponblH X34 X343H TeB OaHKyyhd, Xacax XYyruiH boanorog,



LWMAXKCIH 6a 2016 oHA ANOHbI TEB HaHK MEH XyYyra3 byypyy/K, Xxacax XyBbg, Xypraxaa. bognorbiH
XYY Xacax 60ncHoOp apwukaaHbl 6aHKyya Tes 6aHKMHA, XaaranyyacaH MeHre xagranyyacHoixaa
TeNiee Xyy aBax bOyc xyy Tenex €ctol 60/HO racaH yr tom. MHracHI3p apumkaaHbl 6aHKyyq
MeHree TeB OaHKMHA, xaAranyynax 6yc xapuH 3331 xan63pasp 34MMAH 3acarT raprax, sAunH
3aCTUIAH MAO3BXKAMWT O3MMKMX, Uaawnaag MHONAUMAT e4eexK, 30PUATOT TYBLUMHA XYPrax
3opunrotoin. OgoornitH baignaap Espon, Weea, LBeliuapn, JaHu, AnNoHbl TeB BaHKyyA Xacax
XYYTMIMH 604N0TbIr X3P3rKYY/IK 6alHa.

v/ Quantitative Easing (QE): Tes 6aHKHaac 3AMIH 3aCrUr  WMA3BXXKYYNIXUWAH Tyna asy
X3P3MKYYNL3T ynaMmKnant 6yc apra xaparcayyaunH Har Hb QE xetenbep tom. Tes b6aHK QE
XeTeNbepuinr xaparKyynaxasds 6aHKkyyablH 6anaHc A33pX 3aCrMMH raspblH OOHA 33par YHIT
uaacblr xyganiaH aspar 6ereef 3H3 Hb HEOL, MOHIMWM ecrex, TyxaH OOHAbIH ereexKuir
byypyyngar 6aliHa. WiHXyy 3amMiiH 3acart WMH33P 6uit 6ONCOH MEHre Hb 333/, X8PeHre
OPYYANAATbIr HIMITAYY/IXK, SAUNH 3aCTMNH ©CONTUNT A3MMKMX 30PUATOTON ax33. Yr xeTtenbep Hb
YNAMXKNANT MeHreHuit 6oan0rblH apra xsparcan 6onox 60rMHO XxyrauaaT 3acrMMH raspblH
6OHAbIr XyAanaax, XyAanaaH aBax HI3NTTOW 3axblH YW aXkuanaraaHaac Anraatan om. QE
xeTenbepuiir aHx 2000-g oHbl 3X3H yeap AnNoHbl TeB OaHK Aednsumac rapax 30pUIroop
X3P3MKYY/BK 3X3NC3H 60N0BY TOAMWNGH Yyp AYHAO Xypd Yagaaryi 6ailHa. XapuH O31XWUIAH
CaHXYYrniiH xsampanaac xow AHY, Ux BputaHu, EBponbiH TOB BaHKyyA yr 604/10TbIr X3P3rKYYAK
3X3/13K33. AHY rypsaH 4 yaaa QE xeTenbepuinr xaparKyyax 6ancaH TyyxTan.

Xyy 6ara yea TeB 6aHKMHA, Tynrapu 6yii copuntyya,

LOanxuitH ronnox TeB 6aHKyyAblH 60AM0MbIH XYy X3T Aooryyp 6airaa Hb 34WMH 3aCrUIAT TaXKyyayy/ikK,
Uaalaal, AapaarMiiH CaHXYYIMAH XAMPanblH YPUIT TapbX OaliHa rax 3apuMm 3AMWH 3acarymp,
aHxaapyy/mk 6aiiHa. Yuup Hb OGOHAbIH ereex Oyypuy, XepeHre opyynariumg ya Xeasiex XepeHre,
XYBbL,@aHA, XOPOHre opyy/1ax COHMPXOJ HIMITAK IX3/ICHIIP XyBbLLAAHbl YHUIT ©CTOXK, XOPOHIMIAH 3axag,
YHUNH xeecpen 6uin 60aroB. X3psB HIr e4ep 3H3 XeeC XarapBajs XepPeHIrMiH 3ax YHanTaHZ OpiX,
CaHXYYrMIAH 3aX 3331 raHxax, Laawnaas 3aAniH 3aCrMiH XAMpana, Xyprax apcasntsn tom. Tuiimass 4 AHY-
blH X0N600HbI HEBLMINH CaH 60AN0rbIH XYYI33 aaXKmaap HIMIrAYY/ XK, “XaBUIH Hexuen bangan”-g 3praH
OpOXOA, ron aHxaapnaa XaHayy/ K 6aiHa. TyyHUN3H, ynamknanT 6yc 6041010, XePeHIMNH 3X YYCBIPUIMH
3apfan b6ara 6aliraaraac yn xamaapaH MHGAALM 30pUNTOT TYBLUHIIC A0OrYYpP, SAUAH 3aCTUIAH UAIBXKUA
cyn1 x3B33p baiiraa Tyn Tyc 6040010 yp AYH MyyTal 6airaar WWHX334Ma, oHUoMXK baliHa. Nitma uaawmng,
X3pxax acyynan Tes 6aHKMPYYAbIH XyBbA, TOMOOXOH COPUATLIT Aaryyax baiHa.

Tarean 3H3 YHIryii MeHre YH3X33p XapuyaT 60K yagaxk 6aiHa yy?

TeB H6aHKyyAblH XyBbZ yNaM¥KNanT 6yc 6041010 XaparkyynaH MHONALMIAT 30PUNTOT TYBLUMHA XYPraX Hb
COpUNT Xx3B33p 6alHa. XapWH YYHUUT TOCcBUIMH 60ANOr0 TanaaCc XapBasi MOHFOHUW HUUAYYAINT
H3M3rACaH, 3X YYCBIPWUIMH 3apaan bara eHeerniiH Hexuens 3acruiiH raspyya Asg 6yTuMnMH XepeHre
OPYYNANTbIl HIM3IFAYY/3X 3amaap MHONALMUAT e4eeX, aXKWUN SPXNINT, YUNLBIPAIA, 3OUIAH 3aCTUIAH
OCONTUNT A3MXKUX BonomxKTOM tom. Laawmnban, sguMinH 3acrMinH epcenaex 4Yagsapaa HIMIrAyy/sx,
XypAautanm ecentumnr 6uii 60aroxos UMrNarAcaH OYTUMAH LUMHIYASAYYANMT IXNYYA3X LaapgnaraTan



6aiHa. JanxmiiH 3anitH 3acrmitH ®opymaac rapragar A3/XUAH YACYyAblH epcenaex YagaBapbiH TakfaHA
AypAcaHaap 36B MexaHM3maap axkunnaxk by 3ax 3335, caiiH 60710BCpPoObIH cuctem, A34 OyTUMAH
XerKkun, 6aliranb op4YHbl 30XMCTOM ALLIMIAANT 33P3TF Hb TEXHOJIOTMMH A3BLWIMIT 6l Bonrox, epcenaex
YaZIBaPbIr HIMIIAYYN3X3, YyXa YYP3rTaii rax33. Xon600HbI HeeUMiH caHrMitH TapryyH XKaHet Mennsu
3H3 Tanaap “XeAesMepuiH OYTIamK calH 6alix Hb BOANOrbIH XyYr ©crex 60N0MMKUNT HIMITAYY/IHI.
DAMNH 3acrUiH TIN3NTUIAH yen 604010TbIH XYYl HIM3X Hb 3prasg YHanTblH yen MeHreHun 60an0rbiH
TONOBUNTI CY/NIpyyaax OPOH 3alr 6uii 6OATOHO 3C3H Yr oM’ XaM333K33. YYH3I3C AYrHIX34, UHOAaUMNr
30PUATOT TYBLUMHA, XYPraxX, 3AUNH 3aCrTMMH ©CONTUNT A3IMMKUX3A, AaH FaHLU, MeHreHuit 6o04n0rbliH Heee
Cy/Nl oM. 3acruiH rasap, OM3Hec 3pxnaryng, HUNTMUAH OpPOJILOO DAl Tr3IM33HI XeAe/IMepPUiiH
BYTIIMMKUIT HIMITAYYNIX, OCONTUNT ASMMKUXIA, YYXan YYPIT FYALLITIIX oM.



