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Ì
îíãîëáàíê ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í 
¿éë÷èëãýýã õ¿ðòýæ áóé õýðýãëýã÷, õàðèëöàã÷äûí 
ýðõ àøãèéã õàìãààëàõ, òýäãýýðèéí ýäèéí çàñàã, 

ñàíõ¿¿ãèéí ìýäëýã, áîëîâñðîëûí ò¿âøèíã äýýøë¿¿ëýõ 
òàëààð îëîí òàëò àðãà õýìæýý õýðýãæ¿¿ëæ ýõëýýä áàéãàà 
áèëýý. Ýíý àæëûí õ¿ðýýíä Äýëõèéí áàíêíû “Îëîí ñàëáàðûã 
õàìàðñàí òåõíèê òóñëàëöààíû òºñºë”-èéí ñàíõ¿¿æèëòýýð 
Ìîíãîëáàíêíû Õÿíàëò øàëãàëòûí ãàçðààñ ñàíàà÷ëàí 
ýíýõ¿¿ òàéëáàð òîëèéã çîõèîã÷èäòîé õàìòðàí á¿òýýæ Òà 
á¿õíèé ãàð äýýð õ¿ðãýæ áàéíà. 

Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë õºãæèõèéí õýðýýð øèíý îéëãîëò, 
íýð òîìü¸îíóóä áèé áîëæ, òýäãýýðèéã öýãöòýé, îéëãîìæòîé, 
íýã ìºð áîëãîí òàéëáàðëàõ øààðäëàãà òóëãàðààä áàéíà. 
Áèä ºìíº íü ýðäýìòýí, ñóäëàà÷, áàãø íàðûí ãàðãàæ áàéñàí 
ñàíõ¿¿ãèéí ÷èãëýëèéí òîëü áè÷ãèéí àãóóëãûã äàâòàëã¿éãýýð 
îëîí óëñûí áîëîí Ìîíãîëûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä øèíýýð 
íýâòýð÷ áàéãàà íýð òîìü¸îã ò¿ëõ¿¿ îðóóëæ, ýíãèéí, 
îéëãîìæòîé áàéäëààð òàéëáàðëàõûã õè÷ýýëýý. Èíãýñíýýð 
ñàíõ¿¿ãèéí ÷èãëýëýýð ñóðàëöàæ áàéãàà îþóòàí ñóðàã÷, 
ñóäëàà÷äààñ ýõëýýä õýâëýë ìýäýýëëèéí àæèëòàí, ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõ çýýëèéí îðîëöîã÷èä, ýíãèéí èðãýä õ¿ðòýë àíãëè õýë 
äýýðõ ìýðãýæëèéí íîì, ñýòã¿¿ëèéã àøèãëàõ áîëîìæòîé 
áîëîõ, òàíèí ìýäýõ¿éí õ¿ðýýã òýëýõ, íýãäñýí öýãö îéëãîëòòîé 
áîëîõîä äºõºì áîëíî ãýæ íàéäàæ áàéíà. 

Ýíýõ¿¿ òàéëáàð òîëèéã áîëîâñðóóëñàí çîõèîã÷èä, 
àæëûí õýñãèéí ãèø¿¿ä, ¿íýòýé ñàíàë, õóâü íýìðýý îðóóëñàí 
Ìîíãîëáàíê, Äýëõèéí áàíêíû “Îëîí ñàëáàðûã õàìàðñàí 
òåõíèê òóñëàëöààíû òºñºë”-èéí õàìò îëîíä Ìîíãîë óëñûí 
ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí õºãæèë, èðãýäèéí ñàíõ¿¿ãèéí 
áîëîâñðîëûã äýýøë¿¿ëýõ ¿éëñýä ºíäºð õóâü íýìýð îðóóëæ 
áàéãààä íü òàëàðõàæ áóéãàà èëýðõèéëüå. 

ÌÎÍÃÎËÁÀÍÊ

ªÌÍªÕ ¯Ã
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Ì
îíãîë Óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðûã ºíººã õ¿ðòýë 
¿íäñýíäýý áàíêíû ñåêòîð òîäîðõîéëæ èðæýý. Ãýâ÷ 
ýíý õàíäëàãà òóí óäàõã¿é òºãñãºë áîëíî. Òà áèä 

îéðûí èðýýä¿éä õºðºíãèéí çàõûí ¿ñðýíã¿é õºãæëèéí ãýð÷ 
áîëîõ öàã îéðõîí áàéíà. ªíººäºð Ìîíãîë Óëñûí Çàñãèéí 
ãàçàð, õóâèéí êîìïàíèóä íýãýíò äîòîîä, ãàäààä ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõûí òîãëîã÷èä áîëæýý. Õºðºíãèéí çàõûí õóðäàöòàé õºãæèë 
íü èðãýäèéí ñàíõ¿¿ãèéí ìýäëýã áîëîâñðîëûã äýýøë¿¿ëýõ 
øààðäëàãûã ç¿é ¸ñîîð òàâüæ áàéíà. Ýíýõ¿¿ ýðýëò õýðýãöýýã 
èø ¿íäýñ áîëãîæ, îð÷èí öàãèéí õºãæëèéí ÷èã õàíäëàãààñ 
õîöðîõã¿éã õè÷ýýæ èðãýäèéí õýðýãöýý øààðäëàãàä íèéöñýí 
ñàíõ¿¿ãèéí ýíýõ¿¿ òîëü áè÷ãèéã áîëîâñðóóëàí ãàðãàõûã áèä 
õè÷ýýñýí áèëýý.

Ìîíãîë Óëñàä ºìíº íü ýíý ÷èãëýëýýð õýâëýãäýæ áàéñàí 
ñàíõ¿¿ãèéí òîëü áè÷ã¿¿äèéã áèä íýãá¿ð÷ëýí ø¿¿ðäýí ¿çýæ, 
ò¿¿í÷ëýí Àíãëè, ÀÍÓ, Àâñòðàëè çýðýã óëñ îðíû òóðøëàãàä 
òóëãóóðëàæ çàéëøã¿é òàéëáàðëàõ ¸ñòîé íýð òîìü¸îíû 
æàãñààëòûã ýõëýýä ãàðãàñàí áîëíî. Èíãýõýä õî¸ð òºðëèéí 
õ¿íäðýë áýðõøýýë ó÷èð÷ áàéâ. Íýãä, àíãëè õýë äýýðõ íýð 
òîìü¸îã ìîíãîë õýë ð¿¿ ÿíç á¿ðýýð õºðâ¿¿ëýõ òîõèîëäîë 
öººíã¿é áàéâ. Õî¸ðò, óðüä ºìíº íü ìîíãîë õýëýíä îãò 
áóóæ áàéãààã¿é íýð òîìü¸îòîé íýëýýäã¿é òààðàëäàâ. Ýíý íü 
áèäíèé àæëûí õàìãèéí õ¿íä õýö¿¿ õýñýã áàéñàí ÷ ãîë÷èéã 
íü àëäàõã¿éã õè÷ýýíã¿éëýí àæèëëàà. Àëäñàí, îíîñîí àëü àëü 
íü áèé áèç. Ýðõýì õ¿íäýò óíøèã÷èä ººðñäèéí ñàíàë áîäëûã 
èð¿¿ëáýë èõýä òàëàðõàõ áîëíî. 

Áèä ñàíõ¿¿, õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿ã õýëëýã, íýð òîìü¸îã 
ò¿ëõ¿¿ îðóóëàõûã õè÷ýýñýí áîëíî. Òîëü áè÷ãèéí ãîë îíöëîã 
íü ýíý þì. ªíãºöõºí õàðàõàä îëîí ¿ã õýëëýã, îéëãîëò Ìîíãîë 
Óëñûí õóâüä õàìààðàëã¿é ìýò ñàíàãäàæ áîëîõ ÷ ýíý íºõöºë 
áàéäàë òóí óäàõã¿é ººð÷ëºãäºíº ãýäýãò çîõèîã÷èä èòãýë 
òºãñ áàéíà. ªíººäºð õóâüöàà, áîíäûí òàëààð ñîíñîîã¿é, 
ìýäýõã¿é õ¿í öººí. Òýãâýë àðâààäõàí æèëèéí ºìíº ¿íýò 

ÇÎÕÈÎÃ×ÈÉÍ ¯Ã
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öààñ, õºðºíãèéí áèðæ, IPO áóþó àíõíû íèéòèéí àðèëæààã 
ìýääýã õ¿í õýä áàéñàí áèëýý. 

Òóñ òîëü áè÷èã íü “Ýäèéí çàñàã”, ”Áàíê ñàíõ¿¿, õºðºíãº 
îðóóëàëò”, ”¯ë õºäëºõ õºðºíãº, èïîòåêèéí çýýë” áîëîí 
“Àíõíû íèéòèéí àðèëæàà” ãýñýí 4 á¿ëãèéí 1300 îð÷èì 
¿ã õýëëýã, íýð òîìü¸îíîîñ á¿ðäýíý. Èïîòåê áîëîí ¿íýò 
öààñíû àíõíû íèéòèéí àðèëæààã èéíõ¿¿ òóñàä íü á¿ëýãëýñýí 
íü Ìîíãîë Óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõûí õºãæëèéí ºíººãèéí 
îíöëîãèéí òóñãàë þì. “×èíãèñ” áîíä, “Ñàìóðàé” áîíä, 
Òàâàí òîëãîé êîìïàíèéí IPO áóþó àíõíû íèéòèéí àðèëæàà, 
Çàñãèéí ãàçàð, Òºâ áàíêíààñ õàìòðàí õýðýãæ¿¿ëæ áóé 8 
õóâèéí èïîòåêèéí çýýëèéí õºòºëáºðèéí òàëààð ñîíñîîã¿é 
õ¿í ºíººäºð Ìîíãîëä õîâîð áèç ýý. Ýíý áîë Ìîíãîë Óëñ 
çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñãèéí õàðèëöààíä ýðãýëò áóöàëòã¿é 
òàòàãäàí îðñíû áàòàëãàà. 

Íýð òîìü¸îíû àíãëè õýë äýýðõè ¿ã õýëëýãèéã òîëü 
áè÷ãèéí àðä Èíäåêñèéí õýñýãò õàäàæ ºãºâ. Èéìä àíãëè 
íýð òîìü¸îíîîñ ýõëýí õàéæ áóé óíøèã÷ Èíäåêñò õàíäàí 
õîëáîãäîõ òàéëáàðûã àëü õóóäàñíààñ àâ÷ áîëîõûã ìàãàäëàíà 
óó. 

Àëèâàà òîëü áè÷èã áîë íýð òîìü¸îíû òàëààð àíõäàã÷ 
¿íäñýí îéëãîëò ºãºõ çîðèëãîòîé áàéäàã. Õýäèéãýýð ýë 
òîëüä áèä çàðèì òîäîðõîéëîëòûã æèøýýãýýð áàÿæóóëàí 
àëü áîëîõ ºðãºí äýëãýð ìýäëýã ìýäýýëýë ºãºõèéã çîðüñîí ÷ 
îíîëûí òàéëáàð, ¿íäýñëýëèéã õîëáîãäîõ íîì, ñóðàõ áè÷ãýýñ 
ëàâøðóóëàí ñóäëàõûã çºâëºæ áàéíà. 

Ýöýñò íü ýíýõ¿¿ òºñëèéã õýðýãæ¿¿ëñýí Äýëõèéí áàíêíû 
“Îëîí ñàëáàðûã õàìàðñàí òåõíèê òóñëàëöààíû òºñºë”, 
ìºí òîëü áè÷ãèéã àðèóòãàí ø¿¿æ, ¿íýòýé çºâëºìæ ºãñºí 
ýðäýìòýí ìýðãýä, ýäèéí çàñãèéí óõààíû ìýðãýæèëòí¿¿äýä 
ã¿í òàëàðõëàà èëýðõèéëüå. 

ÇÎÕÈÎÃ×ÈÄ
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À

Àæèë /Work/ Çîðèëãî, ¿ð ä¿íä õ¿ðýõýä ãàðãàæ áóé õ¿÷èí 
÷àðìàéëò (öàëèí õºëñíèé òºëºº), ÿìàð íýãýí þìûã õèéõýä 
õýðýãëýæ áóé äàäàë òóðøëàãà, ìýäëýã, òîäîðõîé àæèë, àëáàí 
òóøààë õàøèõ, àæèë ìýðãýæèë, áèçíåñ, õóäàëäàà ãýõ ìýò. 

Àæèë ìýðãýæèë /Occupation/ Àæèë, ýñõ¿ë ìýðãýæèë. 
Ò¿¿í÷ëýí àæëûí òºðºë (çàðèìäàà òàâèãäàõ øàëãóóðààð 
òîäîðõîéëîãäîíî). 

Àæèë ýðõëýëòèéí ò¿âøèí /Employment rate/ Åðºíõèéäºº 
àæèë ýðõýëæ áóé 15 áà ò¿¿íýýñ äýýø íàñíû èðãýäèéí íèéò 
àæèëëàõ õ¿÷èíä ýçëýõ õóâü. Ìàíàé óëñûí õóâüä ñ¿¿ëèéí 7 
õîíîãò ÿäàæ 1 öàã öàëèí, îðëîãîòîé àæèë ýðõýëñýí õ¿íèéã 
àæèë ýðõýëäýã ãýæ òîäîðõîéëäîã áàéíà. 

Àæèë, àæëûí áàéð /Job/ Çàõèàëãààð, òîõèðñîí õºëñººð 
õèéõ àæèë. Òîãòìîë àæèë ýðõëýëòòýé õîëáîîòîé öàëèíòàé 
àæëûí áàéð. 

Àæèëã¿éäëèéí òºðºë /Types of unemployment/  
Àæèëã¿éäëèéã õýä õýä ÿíçààð àíãèëàõ áîëîìæòîé. 
Ìº÷ëºãèéí àæèëã¿éäýë íü ýäèéí çàñàã óðóóäàõ ¿åä áèé 
áîëæ ýäèéí çàñàã õ¿÷ýý àâàõ ¿åä àëãà áîëäîã. Õàðèí íýã 
àæëààñ íºãºº àæèëä øèëæèõ ¿åä ¿¿ñýõ àæèëã¿éäëèéã 
øèëæèëòèéí àæèëã¿éäýë ãýíý. Öàã ¿åèéí øààðäëàãààð 
çàðèì àæëûí áàéð øààðäëàãàã¿é áîëæ, àæèë÷äààñ öîî 
øèíý óð ÷àäâàð øààðäàãäàõ ¿åä á¿òöèéí àæèëã¿éäýë ¿¿ñäýã. 
Óëèðëûí ÷àíàðòàé àæèë ìýðãýæëýýñ øàëòãààëàí óëèðëûí 
àæèëã¿éäýë áèé áîëíî. Äàëä àæèëã¿éäýë áîë àëáàí ¸ñíû 
ñòàòèñòèêò òóñãàãäààã¿é àæèëã¿é÷¿¿äèéí òîî þì. Òîãòìîë 
(àðõàã) àæèëã¿éäýë ãýäýã íýð òîìü¸îã îþóíû, ýñõ¿ë 
õºãæëèéí áýðõøýýëòýé èðãýäèéí õóâüä õýðýãëýäýã.

Àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèí /Unemployment rate/ Òóõàéí 
óëñûí íèéò àæèëëàõ õ¿÷èíä àæèëã¿é÷¿¿äèéí ýçëýõ õóâèàð 
àæèëã¿éäëèéí ò¿âøèíã òîäîðõîéëíî.

ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ
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À

Àæèëã¿éäýë /Unemployment/ Àæèë èäýâõòýé õàéæ áóé 
àæèëã¿é èðãýäèéí òîî. Ìàíàé óëñûí õóâüä ñ¿¿ëèéí 7 õîíîãò 
àæèë ýðõëýýã¿é áºãººä õºäºëìºð õàëàìæ ¿éë÷èëãýýíèé 
õýëòýñò á¿ðòãýëòýé áîëîí á¿ðòãýëã¿é, àæèë èäýâõèòýé õàéæ 
áàéãàà, àæèëëàõàä áýëýí õ¿íèéã õàìðóóëæ àæèëã¿é÷¿¿äèéã 
òîîöäîã.

Àæèëä îðîõûã õ¿ññýí ºðãºäºë /Letter of application/ Àæèë 
õàéæ áóé õ¿íèé àæèë îëãîã÷èä áè÷ñýí çàõèà. Ò¿¿íä àæèë 
õàéã÷ ººðèéãºº òàíèëöóóëàõûí ñàöóó òóñ àæëûí áàéðíû 
øàëãóóðûã õýðõýí õàíãàæ áóéãàà òàéëáàðëàæ ÿðèëöëàãàä 
îðîõ õ¿ñýëòýý èëýðõèéëíý. ªðãºäëèéí çîðèëãî íü àæèë 
îëãîã÷èä èòãýë ¿íýìøèë òºð¿¿ëýõýä îðøèíî. 

Àæèëëàõ õ¿÷ /Labor force/ Àæèë ýðõýëæ áóé áîëîí 
àæèëã¿é÷¿¿äèéí íèéëáýðýýð òóõàéí óëñûí àæèëëàõ 
õ¿÷èíã òîäîðõîéëíî. Ìàíàé óëñûí õóâüä àæèëëàõ õ¿÷èíä 
àæèë ýðõýëäýã õ¿í, àæèëã¿é èðãýäèéã õàìðóóëæ áàéãàà 
áºãººä ýíý íü öààøäàà óëñ, àéìãèéí íèéãýì, ýäèéí çàñàã, 
ÿëàíãóÿà àæèëëàõ õ¿÷íèé áîäëîãî òºëºâëºëòºíä ÷óõàë à÷ 
õîëáîãäîëòîé ìýäýýëýë áîëäîã. 

Àæèë÷èä /Workers/ Àæèë ã¿éöýòãýõýýð (á¿òýýãäýõ¿¿í 
¿éë÷èëãýý ¿éëäâýðëýõ) õºëñëºãäñºí õ¿ì¿¿ñ. 

Àæëûí ¸ñ ç¿é /Work ethic/ Àæëûí áàéð áîëîí ò¿¿íòýé 
õîëáîîòîé ¸ñ ç¿éí õýì õýìæýýã öºìºº áîëãîñîí ¿íýò 
ç¿éëñèéí ñèñòåì, àæëàà ñàéí õèéõ õàðèóöëàãà óõàìñàð. 

Àæëûí óð ÷àäâàð /Work skills/ Òóõàéí àæëûã õèéæ 
ã¿éöýòãýõ ÷àäâàð.

Àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòºã /Opportunity cost/ Íººöèéí 
õîìñäìîë áàéäëààñ øàëòãààëàí íýã õóâèëáàðûã ñîíãîõîä 
öààíà íü ñîíãîõ áîëîìæã¿éä õ¿ðñýí õàìãèéí ñàéí (õî¸ð 
äàõü ñàéí) õóâèëáàðûí ¿íý öýíýýð õýìæèíý. 

Àìüæèðãààíû ò¿âøèí /Standard of living/ Õ¿í àìûí 
àìüæèðãààíû äîîä ò¿âøèí ãýæ õýðýãëýýíèé äîîä õýìæýýã 
ìºíãºí õýëáýðýýð èëýðõèéëñíèéã õýëíý. 

Àíòðåïðåí¸ð /Entrepreneur/ ªºðèéí óð ÷àäâàð, 
ñàíàà÷ëàãàä òóëãóóðëàí øèíý áèçíåñò õ¿÷ ñîðüæ áóé õ¿í. 
Àíòðåïðåí¸ð õ¿íèé îíöëîã íü áóñäûí “ýðñäýë” ãýæ õàðàõ 
ç¿éëèéã “áîëîìæ” õýìýýí õàðæ ÷àääàãò îðøèíî. Æèøýý 
íü Ñòèâ Æîáñ íü Apple Inc êîìïàíèé õàìòðàí ¿¿ñãýí 
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À

áàéãóóëàã÷ áºãººä Àìåðèêèéí àíòðåïðåí¸ðóóäûí òîì 
òºëººë þì. 

Àõèó áèåò á¿òýýãäýõ¿¿í /Marginal physical product (MPP)/ 
¯éëäâýðëýëèéí àëü íýã íººöèéã íýã íýãæýýð àõèóëàõàä 
(áóñàä íººö òîãòìîë) íèéò ãàðö áóþó á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
õýìæýý õýäýí íýãæýýð íýìýãäýõèéã õàðóóëäàã. 

Àõèó á¿òýýãäýõ¿¿í áóóðàõ õóóëü /Law of diminishing 
marginal returns/ ¯éëäâýðëýëä àøèãëàãäàæ áàéãàà ýäèéí 
çàñãèéí íººö¿¿äèéí ÿäàæ íýã íü (èõýâ÷ëýí êàïèòàë) òîãòìîë 
áàéõ áóþó áîãèíî õóãàöààòàé õîëáîîòîé îéëãîëò þì. 
Õóâüñàõ íººöèéã íýìýãä¿¿ëýõ òóñàì (èõýâ÷ëýí õºäºëìºð) 
íýãæ õóâüñàõ íººöèéí íýìæ ¿éëäâýðëýõ á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
õýìæýý áóþó àõèó á¿òýýãäýõ¿¿í õýìæýý áóóðàõûã õàðóóëíà. 

Àõèó á¿òýýãäýõ¿¿íèé îðëîãî /Marginal revenue product 
(MRP)/ Ýäèéí çàñãèéí íººöèéã íýã íýãæýýð àõèóëàõàä íýìæ 
îëîõ îðëîãûí õýìæýýã õàðóóëíà. Àõèó á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
õýìæýýã òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿íèéã áîðëóóëñàí ¿íýýð ¿ðæ¿¿ëæ 
òîîöíî. 

Àõèó çàðäàë /Marginal cost/ Á¿òýýãäýõ¿¿íèé òîî õýìæýýã 
íýã íýãæýýð àõèóëàõàä ¿éëäâýðëýëèéí íèéò çàðäàë 
ÿìàð õýìæýýãýýð íýìýãäýõèéã õàðóóëíà. Íèéò çàðäëûí 
ººð÷ëºëòèéã ¿éëäâýðëýëèéí òîî õýìæýýíèé ººð÷ëºëòºä 
õàðüöóóëæ òîîöíî. 

Àõèó îðëîãî /Marginal revenue (MR)/ ¯éëäâýðëýëèéí 
õýìæýýã íýã íýãæýýð íýìýãä¿¿ëýõýä íèéò îðëîãûí íýìýãäýõ 
õýìæýý. 

Àõèó ¿ð àøèã /Marginal benefit/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé 
õýðýãëýý, ýñõ¿ë ¿éëäâýðëýëèéã íýã íýãæýýð àõèóëàõàä áèé 
áîëîõ íýìýëò ¿ð àøèã. ¯¿íèéã ìºíãººð, ýñõ¿ë õàíàìæààð 
õýìæèæ áîëíî. 

Àõèó õàäãàëàõ õàíäëàãà /Marginal propensity to save 
(MPS)/ Àõèó õàäãàëàõ õàíäëàãà ãýäýã íü áýëýí îðëîãî íýã 
íýãæýýð íýìýãäýõýä õàäãàëàìæ õýäýí íýãæýýð íýìýãäýõèéã 
õàðóóëíà. 

Àõèó õàíàìæ /Marginal utility/ Á¿òýýãäýõ¿¿íèé õýðýãëýýã 
íýã íýãæýýð àõèóëàõàä õýðýãëýã÷èéí õàíàìæ õýäýí íýãæýýð 
íýìýãäýõèéã õàðóóëíà. 
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Àõèó õàíàìæ áóóðàõ òóõàé õóóëü /Diminishing marginal 
utility/ Òîäîðõîé õóãàöààíû èíòåðâàëä á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
õýðýãëýýã íýìýãä¿¿ëýõ òóñàì äàðàà äàðààãèéí íýãæ 
á¿òýýãäýõ¿¿íýýñ íýìæ àâàõ òààøààë (àõèó õàíàìæ) áóóðàõûã 
õýëíý.

Àõèó õýðýãëýõ õàíäëàãà /Marginal propensity to consume 
(MPC)/ Àõèó õýðýãëýõ õàíäëàãà ãýäýã íü áýëýí îðëîãî íýã 
íýãæýýð íýìýãäýõýä õýðýãëýý õýäýí íýãæýýð íýìýãäýõèéã 
õàðóóëíà. 

Àõèóö øèíæèëãýý /Marginal analysis/ Òóõàéí ¿éëäýë, ¿éë 
àæèëëàãààòàé õîëáîîòîéãîîð ãàðàõ íýìýëò ¿ð àøãèéã 
íýìýëò çàðäàëòàé íü õàðüöóóëàí øèéäâýð ãàðãàõ àðãà. 

Àöàãëàà, àóòñîðñèíã /Outsourcing/ Êîìïàíèéí çàðèì ¿éë 
àæèëëàãààã ººð êîìïàíèä õàðèóöóóëàõ ÿâäàë. 

Àøãèéã õàìãèéí èõ áàéëãàõ /Profit maximization/ Àõèó 
îðëîãî àõèó çàðäàëòàé òýíöýõ ¿åä ï¿¿ñèéí àøèã õàìãèéí 
èõ áàéíà. Àõèó îðëîãî íü àõèó çàðäëààñàà èõ (áàãà) ¿åä 
¿éëäâýðëýëèéí õýìæýýã íýìýãä¿¿ëýõ (áóóðóóëàõ) íü àøãèéã 
íýìýãä¿¿ëíý.

Àøãèéí áóñ áàéãóóëëàãà /Nonprofit organization/ Îðëîãûí 
àëáàí òàòâàðààñ ÷ºëººëºãäñºí áàéãóóëëàãà. Îðëîãîî 
ãèø¿¿ä, äýìæèã÷äèéí òàòâàð, õàíäèâààñ á¿ðä¿¿ëæ, 
á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éë÷èëãýýãýý ¿íýã¿é, ýñõ¿ë ºðòãººñ äîîãóóð 
¿íýýð íèéë¿¿ëýõ ¸ñòîé. 

Á

Áàéãàëèéí áàÿëàã /Natural resources, land/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõýä àøèãëàæ áîëîõ “áàéãàëèéí 
õèøèã”. Òóõàéëáàë, äàëàé, àãààð, àøèãò ìàëòìàë, îé ìîä, 
ãàçðûí áàÿëàã ãýõ ìýò. Ãàçàð, ýñõ¿ë áóñàä áàéãàëèéí áàÿëàãò 
õºðºíãº îðóóëàëò õèéñýí òîõèîëäîëä ýäãýýð íººöèéí 
çàðèì õýñýã íü êàïèòàëûí íººö áîëíî. Áàéãàëèéí áàÿëãèéã 
ãàçàð ãýõ íü ÷ áèé.

Áàíê õîîðîíäûí öàõèì àðèëæààíû ñèñòåì /Interbank 
electronic system/ Òºâ áàíê áîëîí áàíêóóäûí õîîðîíä õèéæ 
áóé áàíê õîîðîíäûí çàõûí àðèëæààã ã¿éöýòãýõ öàõèì 
ñèñòåìèéã õýëíý. 

Á
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Áàðòåð /Barter/ Íýã áàðàà, ¿éë÷èëãýýã íºãºº áàðàà, 
¿éë÷èëãýýãýýð øóóä àðèëæèõ (ìºíãº àøèãëàëã¿éãýýð) 
õýëáýð. 

Áèçíåñ /Business/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã àøèã îëîõ 
çîðèëãîîð ¿éëäâýðëýæ áóé áàéãóóëëàãà, ¿éë ÿâö. 

Áèçíåñèéí ìº÷ëºã /Business cycles/ Ýäèéí çàñãèéí ¿éë 
àæèëàãààíä ãàð÷ áóé õýëáýëçýë (ºñºëò, áóóðàëò). Õýëáýëçýë 
íü äàëàéö áîëîí ¿ðãýëæëýõ õóãàöààíû õóâüä õàðèëöàí 
àäèëã¿é áàéíà. Èõýâ÷ëýí áîäèò ÄÍÁ-ýýð õýìæäýã.

Áèçíåñèéí òºëºâëºãºº /Business plan/ Êîìïàíèéí 
çîðèëòóóä, òýäãýýðèéã õýðýãæ¿¿ëýõ áîëîìæ, ñòðàòåãèéã 
òóñãàñàí òàéëáàð. 

Áèçíåñèéí õóóëü ýðõ ç¿éí õýëáýð¿¿ä /Legal forms of 
business/ Àøãèéí òºëºº õóóëèéí ýòãýýäèéã íºõºðëºë, 
êîìïàíèéí õýëáýðýýð áàéãóóëíà. Àøãèéí òºëºº áóñ õóóëèéí 
ýòãýýäèéã õîëáîî, ñàí, õîðøîîíû õýëáýðýýð áàéãóóëíà.

Áîãèíî õóãàöàà /Short run/ ¯éëäâýðëýëä àøèãëàãäàæ 
áàéãàà ýäèéí çàñãèéí íººö¿¿äèéí ÿäàæ íýã íü òîãòìîë 
áàéõ õóãàöàà.

Áîäèò áîëîí íýðëýñýí ¿ç¿¿ëýëòèéí ÿëãàà /Real vs. 
Nominal/ Ìºíãºí óòãûã èëýðõèéëýõ õî¸ð àðãà çàì. Íýðëýñýí 
ìºíãºí óòãûã îíû ¿íýýð, õàðèí áîäèò ìºíãºí óòãûã 
çýðýãö¿¿ëýõ ¿íýýð (ñóóðü ¿åèéí ¿íýýð) õýìæèíý. Íýðëýñýí 
ìºíãºí óòãûã õîëáîãäîõ ¿íèéí èíäåêñýýð çàñâàðëàõ çàìààð 
áîäèò ìºíãºí óòãûã îëíî. 

Áîäèò äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í /Real Gross Domestic 
Product (GDP)/ Çýðýãö¿¿ëýõ ¿íýýð èëýðõèéëýãäñýí ÄÍÁ. 
Íýðëýñýí (îíû ¿íýýð) ÄÍÁ-èéã ¿íèéí äåôëÿòîðò õàðüöóóëàõ 
çàìààð òîîöíî. Ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààã ¿íýëýõýä 
õýðýãëýíý. Íýðëýñýí ÄÍÁ-èé ºñºëò íü ¿éëäâýðëýëèéí 
òîî õýìæýý áîëîí ¿íèéí ºñºëòèéí àëü àëèíûõ íºëººã 
õàðóóëäàã. Õàðèí áîäèò ÄÍÁ íü òóõàéí ýäèéí çàñãèéí áîäèò 
¿éëäâýðëýëèéí òîî õýìæýýíèé ºñºëòèéã õàðóóëäàã. 

Áîäèò õ¿¿ /Real interest rates/ Íýðëýñýí (çàðëàñàí) õ¿¿ãýýñ 
èíôëÿöèéã õàñ÷ áîäèò õ¿¿ã òîîöíî. Õàäãàëàìæèéí õóâüä 
àâ÷ ¿çâýë õàäãàëàìæèéí áîäèò õ¿¿ íü òàíû õàäãàëàìæ 
áîäèòîîð áóþó áàðààíû ¿íý öýíèéí áóóðàëòûã òîîöâîë 
ÿìàð õýìæýýãýýð ººð÷ëºãäñºíèéã õàðóóëíà. Òóõàéëáàë, 

Á
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áàíêíû çàðëàñàí õàäãàëàìæèéí õ¿¿ æèëèéí 15%, æèëèéí 
èíôëÿöè 10% ãýâýë òàíû õàäãàëàìæèéí áîäèò õ¿¿ 5% 
áºãººä ýíý íü òàíû õàäãàëàìæèéí áîäèò ¿íý öýíý 5%-èàð 
ë ºññºí áîëîõûã õàðóóëíà. 

Áîäèò öàëèí /Real wage/ Èíôëÿöèàð çàñâàðëàñàí öàëèí. 
Öàëèíãèéí õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð, öàëèíãààð õóäàëäàí àâ÷ 
áîëîõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé õýìæýý.

Áîäëîãûí õ¿¿ /Policy rate/ Òºâ áàíê íýýëòòýé çàõûí ¿éë 
àæèëëàãààãààð äàìæóóëàí óäèðääàã áîãèíî õóãàöààòàé 
õ¿¿ãèéí çîðèëòîò ò¿âøèí. Ìàíàé óëñûí õóâüä áîäëîãûí 
õ¿¿ã Òºâ áàíêíû 7 õîíîãèéí õóãàöààòàé ¿íýò öààñíû 
õ¿¿ãýýð òºëººë¿¿ëäýã. Áîäëîãûí õ¿¿ãèéí ºñºëò (áóóðàëò) íü 
ìºíãºíèé áîäëîãûã Òºâ áàíê ÷àíãàðóóëæ (ñóëðóóëæ) áóéã 
õàðóóëäàã. Òóõàéëáàë, ýäèéí çàñãèéí óíàëòûí ¿åä Òºâ áàíê 
ÄÍÁ-èé çºð¿¿ã áàãàñãàõûí òóëä áîäëîãûí õ¿¿ã áóóðóóëäàã 
áîë ýäèéí çàñãèéí õàëàëòûí ¿åä èíôëÿöèéã õàçààðëàõ 
çîðèëãîîð áîäëîãûí õ¿¿ãýý ºñãºäºã áàéíà. 

Áîëîìæèò äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í /Potential gross 
domestic product (GDP)/ Õºäºëìºð áîëîí áóñàä íººöèéã 
á¿ðýí ä¿¿ðýí àøèãëàõ íºõöºëä ýäèéí çàñãèéí ¿éëäâýðëýæ 
÷àäàõ ÄÍÁ. ÄÍÁ-èé óðò õóãàöààíä õ¿ð÷ ÷àäàõ õàìãèéí ºíäºð 
ò¿âøèí. Åðäèéí àæèëã¿éäëèéí ¿åèéí ÄÍÁ. 

Áîëîìæèò õóâèëáàð /Alternative/ Òóõàéí íºõöºë áàéäàëä 
õèéæ áîëîõ îëîí ñîíãîëòûí íýã íü áóþó àâ÷ áîëîõ îëîí 
àðãà õýìæýýíèé íýã íü. 

Áóöàëòã¿é òóñëàìæ /Grant/ Èõýâ÷ëýí Çàñãèéí ãàçàð, 
êîðïîðàöè, ñàí çýðãýýñ àøãèéí áóñ õóóëèéí ýòãýýä, 
áîëîâñðîëûí áàéãóóëëàãà, áèçíåñèéí áàéãóóëëàãà, õóâü 
õ¿í çýðýã õ¿ëýýí àâàã÷ òàëä áóöààí òºëºõã¿é íºõöºëòýé 
îëãîñîí ìºíãºí õºðºíãº.

Á¿ðýí àæèë ýðõëýëò /Full employment/ Àæèë ýðõëýëòèéí 
åðäèéí (àæèëëàõ õ¿÷íèé 93-95 õóâü) ò¿âøèí áóþó 
øèëæèëòèéí àæèëã¿éäýë 5-7 õóâüòàé áàéõ ¿åèéí àæèë 
ýðõëýëòèéí ò¿âøèí. Íºãºº òàëààñ ýäèéí çàñàãò ìº÷ëºãèéí 
àæèëã¿éäýëã¿é áàéõûã á¿ðýí àæèë ýðõëýëò ãýæ ¿çäýã. 
ªºðººð õýëáýë, øèëæèëòèéí, óëèðëûí àæèëã¿éäëèéã ýäèéí 
çàñàãò õýâèéí àæèëã¿éäýë ãýæ ¿çäýã.

Á
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Á¿òöèéí àæèëã¿éäýë /Structural unemployment/ Ýäèéí 
çàñãèéí á¿òöèéí èëðýë áîëñîí øèíý àæëûí áàéðíû 
õýðýãöýý øààðäëàãààñ õ¿ì¿¿ñèéí ºíººãèéí ÷àäâàð, äàäëàãà 
òóðøëàãà, áàéðøèë íü õîöîð÷ áóé òîõèîëäîëä á¿òöèéí 
àæèëã¿éäýë ¿¿ñäýã. 

Á¿òýýãäýõ¿¿í (áàðàà) /Goods, product/ Ýäèéí çàñãèéí 
õýðýãöýý øààðäëàãûã õàíãàæ áóé áèåò ç¿éëñ.

Á¿òýýìæ /Productivity/ Íýãæ îðö (ýäèéí çàñãèéí íººö)-ä 
íîãäîõ ãàðö (á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý)-ûí õýìæýý. 

Áýëýãëýëèéí ãýðýý /Gift deed/ Õºðºíãº ºì÷ëºã÷ íü ººðèéí 
õºðºíãèéã áýëýãëýõ çàìààð íºãºº òàëä øèëæ¿¿ëýõèéã 
çºâøººð÷ õèéñýí (èõýâ÷ëýí îéðûí õàìààðàë á¿õèé 
ýòãýýä¿¿äèéí õîîðîíäûí) ãýðýý. 

Áýëýãëýëèéí òàòâàð /Gift tax/ Áýëýãëýëèéí ãýðýýãýýð íýã 
ýòãýýäýýñ íºãºº ýòãýýäýä øèëæ¿¿ëñýí ìºíãºí õºðºíãº 
áîëîí ¿ë õºäëºõ õºðºíãºä íîãäóóëñàí òàòâàð. Èõýíõ áýëýã 
õóóëèéí äàãóó òàòâàðààñ ÷ºëººëºãääºã. 

Â

Âàëþòûí çºâëºë /Currency board/ Äîòîîäûí ìºíãºí 
òýìäýãòèéí ãàäààä âàëþòûí ýñðýã õàíøèéã òîãòìîë áàéõààð 
òîãòîîäîã òºðèéí áàéãóóëëàãà (çàðèì óëñ îðîíä). 

Âàëþòûí õàíø /Exchange rate/ Íýã óëñûí ìºíãºí 
òýìäýãòèéã íºãºº óëñûí ìºíãºí òýìäýãòýýð ñîëèëöîõ ¿íý. 
Òóõàéëáàë, àìåðèê äîëëàðûí òºãðºãòýé ñîëèëöîõ õàíø 
2014 îíû 9 ä¿ãýýð ñàðûí 25-íû áàéäëààð 1840 òºãðºã 
áàéíà. 

Âàðèàöè /Variance/ Äóíäàæ óòãààñàà õàçàéõ õàçàéëòûã 
õýìæäýã ìàãàäëàëûí îíîë áîëîí ñòàòèñòèêò õýðýãëýãääýã 
¿ç¿¿ëýëò. 

Â
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Ã

Ãàäààä âàëþòûí íººö /Foreign exchange reserve/ Ãàäààä 
âàëþòûí íººö ãýäýã íü òóõàéí Òºâ áàíêíû áàëàíñàä 
á¿ðòãýëòýé ãàäààä âàëþòààð ãàäààäûí áàíê ñàíõ¿¿ãèéí 
áàéãóóëëàãàä áàéðøóóëàí õàäãàëæ áóé õºðºíãº þì. 
Òóõàéí óëñûí ãàäààä âàëþòûí íººö íü òóõàéí óëñûí ãàäààä 
õóäàëäàà, çýýëèéí òºëáºð ãýõ ìýò á¿õ òºðëèéí ãàäààä 
òºëáºð òîîöîîã õèéõýä áàéíãà àøèãëàãäàæ áàéäàã. 

Ãàäààäûí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò /Foreign direct 
investment (FDI)/ ªºð óëñàä êîìïàíè, ýñõ¿ë áèçíåñèéã 
ýçýìøèõòýé õîëáîîòîé õºðºíãº îðóóëàëò. Òóõàéëáàë, ººð 
óëñàä ¿éëäâýð áàðèõ ãýõ ìýò. Õàðèí õºðºíãèéí áèðæèä 
õºðºíãº îðóóëàõ áóþó ñàíõ¿¿ãèéí àêòèâóóäûã õóäàëäàí àâ÷ 
áóéã áàãöûí õºðºíãº îðóóëàëò (portfolio investment) ãýäýã. 

Ãèïåð èíôëÿöè /Hyperinflation/ ¯íèéí åðºíõèé ò¿âøèí 
õóðäàöòàé ºñºõ ÿâäàë. 1956 îíä Ôèëèï Êàãàí õýò èíôëÿöèéã 
òîäîðõîéëîõäîî ñàðûí èíôëÿöè 50 õóâèàñ äàâñíààð ýõëýõ 
áºãººä ýðãýýä 50 õóâèàñ äîòîãø îðîõ ¿åèéí (äîð õàÿæ íýã 
æèëèéí òóðø õàäãàëàãäàõ ¸ñòîé) ºìíºõ ñàðààð äóóñãàâàð 
áîëäîã ãýæýý. ÕÁÍÃÓ-ä õýò èíôëÿöèéí ¿åä ìºíãºíèé õàíø 
óíàñíààð õ¿ì¿¿ñ ìºíãèéã òîîëîõûí îðîíä æèíëýæ áàéñàí 
ò¿¿õ áàéäàã. 

Ã¿éëãýýíä áàéãàà ìºíãº /Currency in circulation/ Áàíêíààñ 
ãàäóóðõè ìºíãº áîëîí áàíêóóäûí êàññò áàéãàà ìºíãºíèé 
íèéëáýð. 

Ã¿éëãýýíèé çàðäàë /Transaction cost/ Ýäèéí çàñãèéí 
ñîëèëöîî õèéõ ¿åä áóþó çàõ çýýëä îðîëöîõ ¿åä áèé áîëæ 
áóé çàðäàë. Æèøýý íü, ¿íýò öààñ õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ 
¿åä ¿¿ññýí áðîêåðèéí øèìòãýë, ¿íèéí çºð¿¿ ãýõ ìýò. 

Ä

Äàëä àæèëã¿é÷¿¿ä /Discouraged workers/ Àæèëëàõ íàñíû 
áîëîâ÷ àæèë èäýâõèòýé õàéõàà áîëüñîí, àæèë îëäîíî 
ãýæ èòãýõýý áîëüñîí èðãýä, àæèë èäýâõòýé õàéäàãã¿é òóë 
àæèëã¿éäëèéí àëáàí ¸ñíû ñòàòèñòèêò îðäîãã¿é. 
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Äàì íºëºº /Externalities/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé 
¿éëäâýðëýë, ýñõ¿ë õýðýãëýý íü çàõ çýýëèéí ñîëèëöîîíä øóóä 
îðîëöîõã¿é áàéãàà õ¿ì¿¿ñèéí àæ àìüäðàëä äàì íºëººëºõ 
¿çýãäýë. Äàì íºëºº íü ýåðýã, ýñõ¿ë ñºðºã áàéæ áîëíî. 

Äàÿàðøèë /Globalization/ Äýëõèéí óëñ îðíóóäûí ýäèéí 
çàñàã, íèéãýì ñî¸ë íü õàðèëöàà õîëáîî, òýýâýðëýëò, 
õóäàëäààíû íýãäñýí ñ¿ëæýýíèé òóñëàìæòàéãààð íýãäýõ ¿éë 
ÿâö.

Äåôëÿöè /Deflation/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéí 
åðºíõèé ò¿âøèí ¿ðãýëæëýí áóóðàõ ¿çýãäýë. Èíôëÿöèéí 
ò¿âøèí òýã õóâèàñ äîîãóóð (õàñàõ èíôëÿöè) áîëîõ 
¿åä òîõèîëäîíî. Èíôëÿöèéí õóðäàö áóóðàõ ¿çýãäýë 
(äèñèíôëÿöè)-òýé àíäóóð÷ áîëîõã¿é. Èíôëÿöè íü ìºíãºíèé 
õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûã áóóðóóëäàã áîë äåôëÿöè íü 
ýñðýãýýðýý õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûã íýìýãä¿¿ëíý. Èíôëÿöè 
áîëîí äåôëÿöèéí àëü àëü íü ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðòîé 
ºñºëòºä ñºðºã íºëººòýé. 

ÄÍÁ-èé äåôëÿòîð /Implicit price deflator/ ¯íèéí 
èíäåêñ áºãººä îíû ¿íýýðõ ÄÍÁ-èéã çýðýãö¿¿ëýõ ¿íýä 
øèëæ¿¿ëñýí ÄÍÁ-ä õàðüöóóëæ òîîöíî. ÄÍÁ-èé äåôëÿòîðûí 
òóñëàìæòàéãààð íýðëýñýí (áóþó îíû ¿íýýðõ) ÄÍÁ-èéã 
çàñâàðëàæ áîäèò (áóþó çýðýãö¿¿ëýõ ¿íýä øèëæ¿¿ëñýí) ÄÍÁ-
èé óòãûã îëîõ áîëîìæòîé. 

Äîðä áàðàà /Inferior good/ Õýðýãëýã÷èéí áîäèò îðëîãî 
ºñºõèéí õýðýýð ýðýëò íü áóóðäàã áàðàà.

Äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í /Gross domestic product 
(GDP)/ Óëñ îðíû õóàíëèéí æèëä òóõàéí óëñûí ýäèéí çàñãèéí 
íóòàã äýâñãýð äýýð ¿éëäâýðëýñýí á¿õ ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýëèéí ¿íý öýíèéí íèéëáýð. 

Äóíäàæ îðëîãî /Average revenue (AR)/ Íèéò îðëîãûã 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé òîî õýìæýýíä õàðüöóóëñàí õàðüöàà.

Äóíäàæ òîãòìîë çàðäàë /Average fixed cost (AFC)/ Íèéò 
òîãòìîë çàðäëûã á¿òýýãäýõ¿¿íèé òîî õýìæýýíä õàðüöóóëñàí 
õàðüöàà.

Äóíäàæ õóâüñàõ çàðäàë /Average variable cost (AVC)/ Íèéò 
õóâüñàõ çàðäëûã á¿òýýãäýõ¿¿íèé òîî õýìæýýíä õàðüöóóëñàí 
õàðüöàà.

Ä
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Äýëõèéí áàíê /World Bank/ Õºãæèæ áóé îðíóóäàä çýýë 
îëãîæ, òåõíèê òóñëàëöàà ¿ç¿¿ëäýã îëîí óëñûí áàéãóóëëàãà. 

Äýëõèéí Õóäàëäààíû áàéãóóëëàãà /World Trade 
Organization/ 100 ãàðóé ãèø¿¿í óëñ îðíûã ýãíýýíäýý 
íýãòãýñýí áàéãóóëëàãà. Ýäãýýð óëñ îðíóóä õóäàëäààíû 
ãýðýýíèé äàãóó òàðèôûí õýìæýýã çîõèöóóëæ, ìàðãààíòàé 
àñóóäëàà øèéäâýðëýíý. 

Å

Åâðîïûí õîëáîî /European Union (EU)/ 1992 îíû 
Ìààñòðèõòûí ãýðýýíèé äàãóó áàéãóóëàãäñàí Åâðîïûí 
óëñ îðíóóäûí õîëáîî. Ãèø¿¿í îðíóóä õóäàëäààíäàà êâîò, 
òàðèô õýðýãëýäýãã¿é áºãººä ýäèéí çàñãèéí îëîí àñóóäëààð 
íýãäñýí áîäëîãî õýðýãæ¿¿ëäýã áàéíà. 

Åðäèéí ìîíîïîëü /Natural monopoly/ ¯éëäâýðëýëèéí 
öàð õ¿ðýýíèé äàâóó áàéäàë íü òóõàéí ï¿¿ñò çàõ çýýëèéí 
á¿õ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã áóñàä ï¿¿ñòýé õàðüöóóëàõàä 
äîîãóóð çàðäëààð ¿éëäâýðëýõ áîëîìæèéã îëãîæ áóé 
ñàëáàð. 

Ç

Çàðäëûí èíôëÿöè /Cost-push inflation/ ¯éëäâýðëýëèéí 
ºðòºã çàðäëûí ºñºëòººð ºäººãäñºí èíôëÿöè.

Çàñãèéí ãàçðûí äîãîëäîë /Government failures/ 
Àðä÷èëëûí æóðìààð ñîíãîãäñîí çàñãèéí ãàçàð àðä ò¿ìíèé 
îëîíõèéí ñàíàë õ¿ñýëòýä òóëãóóðëàí øèéäâýð ãàðãàäàã. 
Ãýâ÷ áîäèò àìüäðàë äýýð çàñãèéí ãàçðûí äîãîëäîë ¿¿ñýõ 
(ãàðãàñàí øèéäâýð íü îëîíõèéí ýðõ àøãèéã òºëººëæ 
÷àäàõã¿é áàéõ) òîõèîëäîë ãàðäàã. Çàñãèéí ãàçðûí îðîëöîî 
íü á¿òýýãäýõ¿¿í, íººöèéí ¿ð àøèãã¿é õóâààðèëàëòûã 
äàãóóëàõ ¿çýãäýë. Òºñâèéí áîäëîãûí ¿ð àøèã õàíãàëòã¿é 
áàéõ ÿâäàë. 

Çàñãèéí ãàçðûí çàðäàë /Government expenditures, 
Government spending/ Á¿õ øàòíû Çàñãèéí ãàçðûí 
õóäàëäàí àâ÷ áóé á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý (òàòâàð, çýýëýýð 
ñàíõ¿¿æèãäýíý). Òóõàéëáàë, áàòëàí õàìãààëàõ, ø¿¿õ, öàãäàà, 
çàì, áîëîâñðîë, çàì ã¿¿ð, áàéøèí áàðèëãà áàðèóëàõ ãýõ 
ìýò. 
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Çàñãèéí ãàçðûí îðëîãî /Government revenues/ Çàñãèéí 
ãàçðûí çàðöóóëàëòûã ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ òàòâàð áîëîí çýýëýýð 
áîñãîñîí õºðºíãèéí ýõ ¿¿ñâýð. 

Çàñãèéí ãàçðûí îðîëöîî /Role of Government/ Ýäèéí 
çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààã çîõèöóóëàõ çàñãèéí ãàçðûí àðãà 
õýìæýý. Òóõàéëáàë, ºðñºëäººíèéã õºõ¿¿ëýí äýìæèõ, 
åðäèéí ìîíîïîëèéã çîõèöóóëàõ, çàõ çýýëèéã ìýäýýëýë, 
¿éë÷èëãýýãýýð õàíãàõ, ãàäíàõ äàì íºëººã çîõèöóóëàõ, 
íèéãìèéí áàðààã íèéë¿¿ëýõ, èðãýäèéí ýäèéí çàñãèéí 
àþóëã¿é áàéäëûã õàíãàõ, îðëîãûí äàõèí õóâààðèëàëò 
õèéõ, ìºíãºíèé ñèñòåìèéí çîõèñòîé áàéäëûã õàíãàõ, 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðòîé áàéäëûã õàíãàõàä Çàñãèéí ãàçàð 
îðîëöîíî. 

Çàñãèéí ãàçðûí ýäèéí çàñãèéí ¿¿ðýã /Economic functions 
of Government/ Çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñãèéí ¿åä çàñãèéí ãàçàð 
íü áèçíåñèéí áîëîí íèéãìèéí ¿éë õºäëºëèéã çîõèöóóëàõ, 
ºðñºëäººíèéã õºõ¿¿ëýí äýìæèõ, çàõ çýýëèéí äîãîëäëûã 
àðèëãàõ (íèéòèéí áàðààã íèéë¿¿ëýõ, ãàäíàõ äàì íºëººã 
çîõèöóóëàõ çàìààð), îðëîãûã äàõèí õóâààðèëàõ, ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéã òîãòâîðæóóëàõ ¿¿ðãèéã õ¿ëýýäýã. 

Çàõ çýýë /Markets/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ñîëèëöîî 
ÿâàãäàõ áîëîìæèéã îëãîæ áóé ãàçàð, èíñòèòóò, òåõíîëîãèéí 
òîãòîëöîî. Ò¿¿í÷ëýí, çàðèì á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé 
¿íèéã òîäîðõîéëîõ á¿õ õóäàëäàõ áîëîí õóäàëäàí àâàõ 
õýëöë¿¿äèéí íèéëáýð öîãö. 

Çàõ çýýëä íýâòðýõ ñààä /Barriers to entry/ Òóõàéí ñàëáàðò 
íýâòðýõýä ñààä ó÷ðóóëæ áóé õ¿÷èí ç¿éëñ. Òóõàéëáàë, òóõàéí 
ñàëáàð äàõü êîìïàíèóäûí õóâüä çàðäëûí äàâóó òàë ¿¿ñãýæ 
áóé õ¿÷èí ç¿éëñ (òóõàéëáàë, êîìïàíèóäûí õýò òîì õýìæýý, 
ïàòåíò áîëîí ëèöåíç ãýõ ìýò).

Çàõ çýýëèéí á¿òýö /Market structure/ Òóõàéí çàõ çýýëèéí 
ºðñºëäººíèé ò¿âøèíã èëòãýíý, íýã òóéëä íü ìàø îëîí 
¿éëäâýðëýã÷èä, õóäàëäàí àâàã÷èä áàéæ áîëîõ áîë íºãºº 
òóéëä íü õýäõýí (ýñõ¿ë á¿ð öîðûí ãàíö) ¿éëäâýðëýã÷, 
õóäàëäàí àâàã÷ áàéæ áîëíî. 

Çàõ çýýëèéí äîãîëäîë /Market failures/ Çàõ çýýëèéí 
ç¿ãýýñ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ¿ð àøèãã¿é õóâààðèëæ áóé 
ÿâäàë. Çàõ çýýëèéí íýã òîãëîã÷èéí íºõöºë áàéäëûã áóñàä 
òîãëîã÷èéí íºõöºë áàéäëûã äîðäóóëàõã¿éãýýð ñàéæðóóëàõ 
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áîëîìæ áàéñíààð òóñ äîãîëäîë èëýðíý (¯ð ä¿í íü Ïàðåòî 
¿ð àøèãã¿é). 

Çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñàã /Market economy/ Çàõ çýýëèéí 
¿íèéí ñèñòåìýýð äàìæóóëàí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý, 
íººöèéã õóâààðèëæ, õýðýãëýã÷èä, ¿éëäâýðëýã÷äèéã (ººð 
ººðèéí ñîíèðõîëòîé) óÿëäóóëæ áóé ýäèéí çàñàã. 

Çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñãèéí õóóëü ýðõ ç¿éí ¿íäýñ /Legal 
foundations of a market economy/ Çàõ çýýëèéí ýäèéí 
çàñãèéã äýìæèõ õóóëü òîãòîîìæ áîëîí èíñòèòóòóóä. 
Òóõàéëáàë, õóâèéí ºì÷èéã õàìãààëàõ, ãýðýýã àëáàäàí 
õýðýãæ¿¿ëýõ òîãòîëöîî. 

Çàõèðãààäàëòûí ýäèéí çàñàã /Command economy/ 
¯éëäâýðëýë, õóâààðèëàëòòàé õîëáîîòîé ýäèéí çàñãèéí 
èõýíõ àñóóäëûã òºâëºðñºí òºëºâëºãººíèé äàãóó 
øèéäâýðëýæ áóé ýäèéí çàñàã. 1990 îíîîñ ºìíº Ìîíãîë 
óëñ òºâëºðñºí òºëºâëºãººò áóþó çàõèðãààäàëòûí ýäèéí 
çàñãèéí òîãòîëöîîòîé áàéñàí.

Çîîñ /Coins/ Òºâ áàíêíààñ ã¿éëãýýíä ãàðãàñàí ìåòàëëàí 
ìºíãº. 

Çîðèëòóóäûí õîîðîíäîõ ºãºº-àâàà /Trade-offs among 
goals/ Çîðèëòîä õ¿ðýõýä ãàðàõ çàðäëûã íü ¿ð àøèãòàé íü 
õàðüöóóëñàí ýäèéí çàñãèéí øèíæèëãýý. Òóõàéí çîðèëòûã 
õýðýãæ¿¿ëýõ ýñýõ íü òóñ øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿íãýýñ 
õàìààðíà. 

Çîõèîí á¿òýýã÷ /Inventors/ Øèíý ¿éë ÿâö, àøèãëàëò, ìàøèí, 
ýñõ¿ë õýðýãëýõ àðãûã íýýæ áóé (ñýäýæ áóé) õ¿í. 

Çîõèñòîé õ¿ëýýëò /Rational expectations/ Èðýýä¿éí õ¿¿ãèéí 
ò¿âøèí áîëîí ýäèéí çàñãèéí ¿éë ÿâäëûí òàëààðõè èðãýäèéí 
õ¿ëýýëò. Èéì õ¿ëýýëò áîëîìæòîé á¿õ ìýäýýëýëä (¿¿íèé 
äîòîð çàñãèéí ãàçðûí ºíººãèéí áîëîí èðýýä¿éí áîäëîãûí 
¿ð íºëººíèé òààìàãëàë) òóëãóóðëàñàí áàéäàã. 

Çîõèñòîé õ¿ëýýëòèéí îíîë /Rational expectations theory/ 
Øèíý ñîíãîäîã îíîëûí óðñãàë. Ï¿¿ñ¿¿ä, èðãýä ýäèéí 
çàñàã áîëîí çàñãèéí ãàçðûí áîäëîãûí òàëààð çîõèñòîé 
õ¿ëýýëòòýé áàéíà. Èéìä òýäíèé ñîíèðõëîî óðüòàë áîëãîñîí 
¿éë õºäëºë íü áîäëîãûí íºëººã áàéõã¿é áîëãîõ áîëîìæòîé 
õýìýýí íîìëîäîã. 

Ç
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Çîõèöñîí õ¿ëýýëò, àäàïòèâ õ¿ëýýëò /Adaptive expectations/ 
ªíãºðñºí õóãàöààíä áîëñîí ¿éë ÿâäàë íü èðýýä¿éä áîëîõ 
¿éë ÿâäëûí õ¿ëýýëòèéã á¿ðä¿¿ëýõ ¿éë ÿâö. Òóõàéëáàë, 
ºíãºðñºí õóãàöààíû èíôëÿöè õ¿ëýýãäýæ áàéñàí ò¿âøíýýñ 
ºíäºð áàéñàí áîë èðãýäèéí èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò íýìýãäýõ 
áîëíî. 

Çîõèöóóëàëò /Regulation/ Ýäèéí çàñãèéí çîõèöóóëàëò ãýäýã 
íü òóõàéí ñàëáàð äàõü (ÿëàíãóÿà, åðäèéí ìîíîïîëü) ¿íý 
áîëîí õýìæýýã çààâàð÷ëàõ ÿâö þì. 

Çýðýãöýõ ¿ç¿¿ëýëò /Coincident indicators/ Ýäèéí çàñãèéí 
èäýâõæëèéí ìº÷ëºãòýé äàâõöàæ, áîäèò ¿éëäâýðëýëòýé 
çýðýã õºäºëæ áóé ýäèéí çàñãèéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä (àæèë ýðõëýëò, 
àæ ¿éëäâýðèéí ñàëáàðûí á¿òýýãäýõ¿¿í, áîäèò îðëîãî, 
áîëîâñðóóëàõ ñàëáàð, õóäàëäàà ãýõ ìýò).

È

Èæèë áóñ á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä /Heterogeneous products/ 
×àíàð áîëîí áóñàä îíöëîãîîð (ºíãº, àìò, çàãâàð, áàòàëãàà, 
ýñõ¿ë íýìýëò ¿éë÷èëãýý ãýõ ìýò.) ÿëãàðàõ á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä. 

Èæèë á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä /Homogeneous products/ ßëãàðàõ 
îíöëîãã¿é, èæèë òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý.

Èë¿¿äýë /Surplus/ Á¿òýýãäýõ¿¿íèé íèéë¿¿ëýëòèéí 
õýìæýý íü ýðýëòýýñýý äàâàõ íºõöºë áàéäàë. Èõýâ÷ëýí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý íü çàõ çýýëèéí òýíöâýðò ¿íýýñ äýýã¿¿ð 
òîãòîõ ¿åä òîõèîëäîíî. 

Èë¿¿äýë íººö /Excess reserves/ Áàíê áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí 
áàéãóóëëàãóóäûí õóóëü æóðìààð òîãòîîñîí õýìæýýíýýñ 
èë¿¿ íººöèéã õýëíý. Òóõàéëáàë, Ìîíãîëáàíêíààñ áàíêóóäàä 
òîãòîîñîí çààâàë áàéëãàõ íººöººñ èë¿¿ ãàðñàí áàíêóóäûí 
Ìîíãîëáàíêèí äàõü õàðèëöàõ äàíñíû ìºíãºíèé õýìæýý.

Èë¿¿äýë ºãººæ /Excess return/ Òóõàéí õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ºãººæèéã ýðñäýëã¿é õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæòýé 
õàðüöóóëñàí ¿ç¿¿ëýëò. Òóõàéëáàë, õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ºãººæ 5%, ýðñäýëã¿é õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæ 1.5% áîë 
òóõàéí õºðºíãº îðóóëàëòûí èë¿¿äýë ºãººæ íü 3.5% áàéíà. 

Èìïîðò /Imports/ Áóñàä óëñ îðíîîñ õóäàëäàí àâ÷ áóé 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý.

È
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Èííîâàöè /Innovation/ Øèíý ñàíàà, àðãà òåõíèê.

Èíôëÿöè /Inflation/ Õýðýãëýýíèé ñàãñàíä áàãòñàí áóþó 
ºðãºí õýðýãëýýíèé á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé åðºíõèé 
áóþó äóíäàæ ¿íèéí ò¿âøíèé ºñºëò. Ìàíàé óëñûí 
õýðýãëýýíèé ñàãñàíä 2014 îíû áàéäëààð 329 á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýý áàãòàæ áàéíà. Íèéò ýðýëòèéí (ýðýëòèéí ãàðàëòàé 
èíôëÿöè), ýñõ¿ë íèéë¿¿ëýëòèéí òàëûí (çàðäëûí ãàðàëòàé 
èíôëÿöè) äàðàìò íýìýãäýõ íü èíôëÿöèéã ºäººíº. Æèøýý 
íü, ìàíàé óëñûí õóâüä æèëèéí èíôëÿöèéí õàìãèéí ºíäºð 
ò¿âøèí 1993 îíä 325 õóâüä õ¿ð÷ áàéñàí. 

Èíôëÿöèéí øàëòãààí /Causes of inflation/ Ìºíãºíèé 
õýò èõ íèéë¿¿ëýëò íü èíôëÿöè ¿¿ñýõ íýã øàëòãààí áîëäîã. 
Ò¿¿í÷ëýí, ¿éëäâýðëýëèéí çàðäëûí ºñºëò íü èíôëÿöèéã 
äàãóóëæ áîëíî. Òàòâàðûí ºñºëò, ãàäààä çýýëèéí ºðòºã 
íýìýãäýõ íü ìºí èíôëÿöèä õ¿ðãýõ áîëîìæòîé. Äàéí äàæèí 
èíôëÿöèéã ºäººõ íü ò¿ãýýìýë áàéäàã. 

Èíôëÿöèéí ýðñäýë /Inflation risk/ Èíôëÿöèéí ò¿âøèí 
íü õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæººñ äàâàõ ìàãàäëàë. Ýíý íü 
õºðºíãº îðóóëàëòûí áîäèò ºãººæ ñºðºã áóþó áîäèòîîð 
õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿íý öýíý áóóð÷ áàéãààã èëòãýíý.

Ê

Êàïèòàë /Capital/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõ 
çîðèóëàëòòàé ñàíõ¿¿ãèéí áóñ óðò õóãàöààò õºðºíãº 
(òóõàéëáàë, áàéøèí áàðèëãà, ìàøèí òåõíèê, òîíîã 
òºõººðºìæ). 

Êàïèòàëûí íººö /Capital resources/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõ çîðèóëàëòòàé íººö (òóõàéëáàë, 
òîíîã òºõººðºìæ, ìàøèí òåõíèê, áàéøèí áàðèëãà). 

Êâîò /Quotas/ Òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé èìïîðò, ýñõ¿ë 
ýêñïîðòîä Çàñãèéí ãàçðààñ òîãòîîñîí õÿçãààð. 
Çàõèðãààäàëòûí ýäèéí çàñãèéí õóâüä ¿éëäâýðëýëèéí 
òºëºâëºãºº. 

Êåéíñèéí îíîë /Keynesian theory/ Íèéò ýðýëòèéí 
õýëáýëçýë íü áèçíåñèéí ìº÷ëºãèéã áèé áîëãîíî, èéìýýñ 
òºñºâ, ìºíãºíèé áîäëîãîîð áèçíåñèéí ìº÷ëºãò íºëººëæ 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðòîé áàéäëûã õàíãàõ ¸ñòîé ãýñýí 

Ê
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ìàêðî ýäèéí çàñãèéí îíîë. Æ.Ì.Êåéíñ íü Êåéíñèéí îíîëûí 
¿íäýñëýã÷ þì. 

Êåéíñèéí ýäèéí çàñàã /Keynesian economics/ Çàñãèéí 
ãàçàð íèéò ýðýëòèéã óäèðäàõ çàìààð ýäèéí çàñãèéã 
òîãòâîðæóóëæ áîëîõ òóõàé îíîë.

Êîâàðèàöè /Covariance/ Ìàãàäëàëûí îíîë, ìàòåìàòèê 
ñòàòèñòèêò õýðýãëýãääýã îéëãîëò. Õî¸ð ñàíàìñàðã¿é 
õýìæèãäýõ¿¿íèé õîîðîíäîõ øóãàìàí õàìààðëûí õýìæ¿¿ð. 
Õýðýâ êîâàðèàöè + (-) áîë õî¸ð ¿ç¿¿ëýëò õîîðîíäîî ýåðýã 
(ñºðºã) õàìààðàëòàéã èëòãýíý. Õàðèí êîâàðèàöèéí õýìæýý 
íü õàìààðëûí õ¿÷èéã èëòãýõã¿é. 

Êîììóíèçì /Communism/ Àíãèã¿é, çàñãèéí ãàçàðã¿é, íººö 
áàÿëàã íü íèéòèéí ýçýìøèëä áóé, îðëîãûã õýðýãöýýíèé 
õýðýýð õóâààðèëàõ òîãòîëöîîíä òóëãóóðëàñàí ýäèéí çàñãèéí 
ñèñòåìèéí òàëààðõè ñóðãààëü. ÇÕÓ (1990 îí õ¿ðòýë), ÁÍÀÑÓ, 
Êóáà çýðýã óëñàä îðøèí òîãòíîæ áóé çàõèðãààäàëòûí ýäèéí 
çàñãèéí ñèñòåìèéã îéëãîäîã. 

Êîìïàíè áà ºðõèéí ñåêòîð /Businesses and households/ 
Îðëîãî, á¿òýýãäýõ¿¿íèé óðñãàë, ýðãýëòýä îðîëöîæ áóé ýäèéí 
çàñãèéí õî¸ð ñåêòîð. Êîìïàíèóä ýäèéí çàñãèéí íººö¿¿äèéã 
ºðõ¿¿äýýñ àâíà. Íººöèéí òºëáºð íü ºðõ¿¿äèéí îðëîãî 
íü áîëíî. ªðõ¿¿ä îðëîãîî êîìïàíèóäûí ¿éëäâýðëýñýí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí àâàõàä çàðöóóëíà. 
ªðõ¿¿äèéí çàðöóóëàëò íü êîìïàíèóäûí îðëîãî áîëíî. 

Ì

Ìàêðî ýäèéí çàñàã /Macroeconomics/ Íèéò ýðýëò, íèéò 
íèéë¿¿ëýëò, òºñºâ, ìºíãºíèé áîäëîãî çýðýã ýäèéí çàñãèéã 
á¿õýëä íü áàãòààñàí ýäèéí çàñãèéí ñàëáàð. 

Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí áîäëîãî /Macroeconomic policies/ 
Çàñãèéí ãàçðààñ ìàêðî ýäèéí çàñãèéí çîðèëòóóäûã 
(òóõàéëáàë, àæèëã¿éäýë áîëîí èíôëÿöèéã áóóðóóëàõ) 
õàíãàõûí òóëä àâ÷ õýðýãæ¿¿ëæ áóé àðãà õýìæýý (òºñºâ, 
ìºíãºíèé áîäëîãî). Ýäèéí çàñãèéí áîäëîãî ãýõ íü ÷ áèé. 

Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òýíöâýð /Macroeconomic 
equilibrium/ Íèéò ýðýëò íü íèéò íèéë¿¿ëýëòòýé òýíöýõ ýäèéí 
çàñãèéí òºëºâ áàéäëûã õýëíý. 

Ì
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Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä /Macroeconomic 
indicators/ Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä ãýäýã íü óëñ 
îðíû ýäèéí çàñãèéí òºëºâ áàéäëûã õàðóóëæ áóé ñòàòèñòèê 
òîî ìýäýý þì. Çàñãèéí ãàçàð áîëîí õóâèéí ñåêòîðûí 
ç¿ãýýñ õ¿¿, äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í, õýðýãëýýíèé ¿íèéí 
èíäåêñ, õºäºëìºðèéí çàõ, æèæèãëýí õóäàëäàà, òºëáºðèéí 
òýíöýë, òºñâèéí áîëîí ìºíãºíèé áîäëîãî çýðýã ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí ÷óõàë ìýäýýëëèéã òîãòìîë òîîöîí ãàðãàæ 
áàéäàã. 

Ìèêðî ýäèéí çàñàã /Microeconomics/ Ýäèéí çàñãèéí 
íýãæ¿¿äèéã (ºðõèéí àæ àõóé, êîìïàíèóä áîëîí çàõ çýýë¿¿ä) 
ñóäàëäàã ýäèéí çàñãèéí ñàëáàð. Òóõàéí çàõ çýýë äýýð ¿íý 
áîëîí òîî õýìæýý õýðõýí òîãòîõ, ¿íèéí ìåõàíèçì íü 
ýäèéí çàñãèéí íººö áîëîí îðëîãûã õýðõýí õóâààðèëæ áóéã 
ñóäàëíà. 

Ìîíîïîëü /Monopoly/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé öîðûí 
ãàíö íèéë¿¿ëýã÷ á¿õèé çàõ çýýëèéí á¿òýö. Ò¿¿í÷ëýí, 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã äàíãààð íèéë¿¿ëæ áóé êîìïàíè 
(ìîíîïîëèñò êîìïàíè).

Ìîíîïîëüò ºðñºëäººí /Monopolistic competition/ Áàãà 
çýðãèéí ÿëãààòàé (òóõàéëáàë, çàãâàð, ýñõ¿ë ÷àíàðààð), 
òºãñ îðëóóëäàãã¿é á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã çàðæ áóé îëîí 
òîîíû ¿éëäâýðëýã÷èä á¿õèé çàõ çýýëèéí á¿òýö áºãººä òºãñ 
áóñ ºðñºëäººíèé íýã õýëáýð þì. 

Ìîíîïîëü ¿éëäâýðëýã÷èä /Monopolies/ Òóõàéí çàõ çýýë 
äýýð (ñàëáàðò) çºâõºí íýã ¿éëäâýðëýã÷ íî¸ðõîõ ÿâäàë. 

Ìîíîïñîíè /Monopsony/ Öîðûí ãàíö íººöèéí õóäàëäàí 
àâàã÷òàé çàõ çýýëèéí íºõöºë áàéäàë. Íººöèéã õóäàëäàí àâ÷ 
áóé öîðûí ãàíö ï¿¿ñ, ìîíîïñîíèñò ï¿¿ñ ÷ ãýäýã. 

Ìºíãº /Money/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé òºëáºðò òºëæ 
áîëîõ ç¿éë. Ìºíãº íü ñîëèëöîîíû, õàäãàëàõ, õýìæèõ ãýñýí 
¿¿ðãèéã ã¿éöýòãýíý. Ìºíãº íü çººâºðëºõºä õÿëáàð, òîãòìîë 
¿íý öýíýòýé, äàõèí àøèãëàõ áîëîìæòîé, ìºíãºí òýìäýãòèéã 
õýäýí îíä ã¿éëãýýíä ãàðãàñíààñ ¿ë õàìààðàí èæèë õóäàëäàí 
àâàõ ÷àäâàðòàé, õ¿ëýýí çºâøººðºãäñºí áàéõ ¸ñòîé. 

Ìºíãº õ¿¿ëýõèéí ýñðýã õóóëü /Usury law/ Çàðèì óëñ 
îðîíä (òóõàéëáàë, ÀÍÓ) ìºðäºãääºã õóóëü. Òóõàéí òºðëèéí 
çýýëèéí õóâüä çºâøººðºãäºõ õ¿¿ãèéí äýýä õÿçãààðûã 

Ì
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òîãòîîñîí õóóëü. Òóñ äýýä õÿçãààðààñ äàâñàí õ¿¿òýé çýýëèéã 
õóóëü áóñ çýýë ãýæ ¿çäýã. 

Ìºíãºí áóñ õºø¿¿ðýã /Non-monetary incentive/ Õ¿ì¿¿ñò 
ÿìàð íýãýí ç¿éë õèéõ ñýäýë ºã÷ áóé, ìºíãº, îðëîãî, ýñõ¿ë 
ýäèéí çàñãèéí áàÿëàãòàé õîëáîîã¿é õ¿÷èí ç¿éë. Æèøýý íü, 
àæëûí áàéðíû íºõöºë, öàã á¿ðòãýõ óÿí õàòàí áàéäàë, íýð 
õ¿íä îëîõ çýðýã íü àæèë õèéõ õºø¿¿ðýã áîëäîã.

Ìºíãºí çàðäàë /Explicit cost/ Êîìïàíèéí ç¿ãýýñ ýäèéí 
çàñãèéí íººöèéã õóäàëäàí àâàõàä çàðöóóëæ áóé ìºíãºí 
òºëáºð. 

Ìºíãºí òýìäýãòèéí êîä /Currency code/ Óëñ á¿ðèéí 
ìºíãºí òýìäýãò íü 3 ¿ñãýýñ á¿ðäñýí ¿ñãýí òýìäýãëýãýýòýé 
áàéäàã. ¯ñãýí òýìäýãëýãýý íü äàâõàð 3 îðîíòîé òîîòîé 
óÿãäñàí áàéäàã. Ýíýõ¿¿ 3 îðîíòîé òîîã ìºíãºí òýìäýãòèéí 
êîä ãýäýã. 

Ìºíãºí òýìäýãòèéí òýìäýãëýãýý /Currency designation/ 
Óëñ á¿ðèéí ìºíãºí òýìäýãò íü 3 ¿ñãýýñ á¿ðäñýí ¿ñãýí êîäòîé 
áàéäàã áºãººä ¿¿íèéã ìºíãºí òýìäýãòèéí òýìäýãëýãýý 
ãýíý. Òóõàéëáàë, àìåðèê äîëëàðûã USD, Åâðîïûí õîëáîîíû 
ìºíãºí òýìäýãò áîëîõ åâðîã EUR, Ìîíãîë òºãðºãèéã MNT 
ãýæ òýìäýãëýäýã.

Ìºíãºí õºðºíãèéí òààìàãëàë /Liqiudity forecast/ 
Áàíêóóäûí áýëýí íººöèéí òºëºâ áàéäëûí èðýýä¿éí 
òºñººëºë. Áàíêóóäûí áýëýí íººö íü áàíêóóäûí êàññ äàõü 
áýëýí ìºíãºíººñ ãàäíà Òºâ áàíêèí äàõü õàðèöëàõ äàíñàí 
äàõü ìºíãº, õºðâºõ ÷àäâàðòàé ¿íýò öààñòàé õàìðóóëæ 
îéëãîíî.

Ìºíãºí õºø¿¿ðýã /Monetary incentive/ Õ¿ì¿¿ñò ÿìàð 
íýãýí ç¿éë õèéõýä ò¿ëõýö ºã÷ áóé ìºíãº, îðëîãî, ýñõ¿ë 
ýäèéí çàñãèéí áàÿëàãòàé õîëáîîòîé õ¿÷èí ç¿éë. Æèøýý íü, 
óðàìøóóëàë, ìºíãºí øàãíàë, òýòãýëýã, õóâüöàà çýðýã áàéæ 
áîëíî.

Ìºíãºíèé áîäëîãî /Monetary policy/ Òºâ áàíêíû ç¿ãýýñ 
ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, ìºíãºíèé ºñºëòèéí õóðä, çýýëèéí 
îëäîöûã çîõèöóóëàõ çàìààð ¿íèéí òîãòâîðòîé áàéäëûã 
õàíãàõ òºðèéí áîäëîãî. 

Ìºíãºíèé áîäëîãûí çºâëºë /Monetary policy 
council/ Ìîíãîëáàíêíû ìºíãºíèé áîäëîãûã òîìü¸îëîõ, 

Ì
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áîëîâñðóóëàõ, øèéäâýð ãàðãàõ ýðõòýé çºâëºë. Ìàíàé óëûí 
ìºíãºíèé áîäëîãûí çºâëºë íü 14 ãèø¿¿íýýñ á¿ðääýã. 
Ìîíãîëáàíêíû Åðºíõèéëºã÷ 7 ãèø¿¿íèéã Ìîíãîëáàíêíû 
çàõèðëóóäààñ, ¿ëäñýí 7 ãèø¿¿íèéã áóñàä áàéãóóëëàãààñ 
òîìèëäîã áàéíà. 

Ìºíãºíèé çººëºí áîäëîãî /Easy-money policy/ Áîäëîãûí 
õ¿¿ã áóóðóóëàõ, çààâàë áàéëãàõ íººöèéí øààðäëàãûã 
ñóëðóóëàõ, íýýëòòýé çàõûí ¿éë àæèëëàãààãààð ¿íýò öààñ 
õóäàëäàí àâàõ çàìààð ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã íýìýãä¿¿ëæ, 
ýäèéí çàñãèéã èäýâõæ¿¿ëýõ ìºíãºíèé áîäëîãî. 

Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò /Money supply/ Áàãà ìºíãº áóþó 
Ì1 ìºíãèéã õàäãàëàìæèéí áàéãóóëëàãààñ ãàäóóðõè ìºíãº 
áîëîí õàðèëöàõ (÷åêèéí) äàíñàí äàõü ìºíãºíèé íèéëáýðýýð 
òîîöíî. Ì2 ìºíãºíä Ì1 ìºíãººñ ãàäíà õàäãàëàìæèéí 
äàíñíóóä ¿ëäýãäýë îðäîã. 

Ìºíãºíèé îðäåð /Money order/ Òîäîðõîé ìºíãºí ä¿íãýýð 
õóäàëäàæ àâàõ ìàÿãò. Õóäàëäàí àâàã÷ íü ìàÿãòàíä çààñàí 
õóâü õ¿í, àæ àõóéí íýãæèä òºëáºðèéã øèëæ¿¿ëýõèéã ¿¿ðýã 
áîëãîí ãàðûí ¿ñýã çóðíà. 

Ìºíãºíèé òîîíû îíîë /Monetarist theory/ Ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëòèéí ¿íäýñíèé îðëîãî, ¿íèéí ò¿âøèíä ã¿éöýòãýõ 
¿¿ðãèéã ÷óõàë÷ëàí àâ÷ ¿çäýã îíîë. Ìºíãºíèé òîîíû îíîë 
áàðèìòëàã÷èä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ººð÷ëºëò íü 
¿íäýñíèé îðëîãîä çºâõºí áîãèíî õóãàöààíä íºëººëíº, 
õàðèí óðò õóãàöààíä çºâõºí ¿íèéí ò¿âøèíä íºëººëíº ãýæ 
¿çäýã. 

Ìºíãºíèé ¿¿ðýã /Functions of money/ Ìºíãº íü ñîëèëöîõ, 
õàäãàëàõ, õýìæèõ ãýñýí 3 ¿íäñýí ¿¿ðãèéã ýäèéí çàñàãò, 
íèéãýìä ã¿éöýòãýíý. 

Ìºíãºíèé öàã õóãàöààíû ¿íý öýíý /Time value of money/ 
Ìºíãºíèé öàã õóãàöààíû ¿íý öýíý õýëáýëçýæ áîëîõ òóõàé 
îéëãîëò. ªíººäðèéí ìºíãºíèé õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð 
òóõàéëáàë, 10 æèëèéí ºìíºõººñ ººð þì. Õ¿¿ãèéí ò¿âøèíã 
õàðãàëçàí ¿çýõ çàìààð ìºíãºíèé èðýýä¿éí ¿íý öýíèéã 
òîîöîæ áîëíî. Òóõàéëáàë, 5%-èéí õ¿¿òýé, 1 æèëèéí 
õóãàöààòàé 100 òºãðºãèéí õºðºíãº îðóóëàëò íü æèëèéí 
äàðàà 105 òºãðºã áîëíî. Èéìýýñ 5%-èéí õ¿¿ õ¿ëýýæ áóé 
õºðºíãº îðóóëàã÷èéí õóâüä ºíººäðèéí 100 òºãðºã, æèëèéí 
äàðààõ 105 òºãðºãèéí ¿íý öýíèéí õóâüä ÿã èæèë þì. 

Ì
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Ìºíãºíèé øèíæ ÷àíàð /Characteristics of money/ 
Ìºíãºíèé äàðààõ 6 øèíæ ÷àíàð áàéäàã: óäààí õóãàöààíä 
àøèãëàæ áîëîõ, àâ÷ ÿâàõàä õÿëáàð, æèæèã íýãæ¿¿äýä 
õóâààõ áîëîìæòîé, ìºíãºí òýìäýãò íü õýäýí îíä ã¿éëãýýíä 
ãàðñíààñ ¿ë õàìààðàí íýã ë õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðòàé áàéõ, 
íèéë¿¿ëýëòèéã íü õÿíàõ áîëîìæòîé áàéõ, á¿õ íèéòýýð 
õ¿ëýýí çºâøººðºãäñºí áàéõ. 

Ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä /Velocity of money/ Íýã òºãðºã 
òóõàéí æèëèéí ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí 
àâàõàä äóíäæààð õýäýí óäàà çàðöóóëàãäàæ áàéãààã 
õàðóóëíà. 

Ìº÷ëºãèéí àæèëã¿éäýë /Cyclical unemployment/ Ýäèéí 
çàñãèéí èäýâõæèë, áèçíåñèéí ìº÷ëºãòýé õîëáîîòîéãîîð 
êîìïàíèóä ¿éë àæèëëàãààãàà çîãñîîõ, öàð õ¿ðýýãýý 
áóóðóóëñíààð ¿¿ñ÷ áóé àæèëã¿éäýë.

Í

Íèéãìèéí äààòãàë /Social security/ Íèéãìèéí äààòãàë ãýæ 
äààòãàëûí ñàí á¿ðä¿¿ëæ, óã ñàíãààñ äààòãóóëàã÷ ºíäºð 
íàñëàõ, õºäºëìºðèéí ÷àäâàðàà àëäàõ, àæèëã¿é áîëîõîä 
ººðò íü, ýñõ¿ë äààòãóóëàã÷ íàñ áàðàõàä ò¿¿íèé àñðàìæèíä 
áàéñàí õºäºëìºðèéí ÷àäâàðã¿é ãèø¿¿äýä íü òýòãýâýð, 
òýòãýìæ, òºëáºð ºã÷ ýðñäýëýýñ õàìãààëàõ àðãà õýìæýýã 
õýëíý.

Íèéãìèéí äààòãàëûí øèìòãýë /Social security tax/ 
Íèéãìèéí äààòãàëûí ñàíãààñ îëãîõ òýòãýâýð, òýòãýìæèéã 
ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ çîðèëãîîð àæèë÷èä áîëîí àæèë îëãîã÷äîä 
íîãäóóëàõ òàòâàð. 

Íèéãìèéí ñîíãîëòûí îíîë /Public-choice analysis/ Óëñ 
òºðèéí øèéäâýð ÷óõàì ÿàæ ãàðäãèéã ñóäàëäàã ýäèéí 
çàñãèéí íýã ñàëáàð þì. Øèéäâýð ãàðãàëò íü Çàñãèéí ãàçàð 
áîëîí áóñàä áàéãóóëàãûí á¿òýö, çîõèîí áàéãóóëàëò, ¿éë 
àæèëëàãààíä íºëººëæ áàéäàã. Ýäèéí çàñãèéí çàð÷ìóóä óëñ 
òºðä õýðõýí õýðýãæèæ áóéã ñóäàëäàã îíîë. 

Íèéãýìëýã áîëîí õîò /Communities and cities/ Íèéãýìëýã 
ãýäýã íü ýäèéí çàñãèéí íýã àøèã ñîíèðõîëòîé æèæèã 
íèéãìèéí á¿ëýã þì. Õîòûã ñàíõ¿¿ãèéí áîëîí áèçíåñèéí 
òºâ õýìýýí ¿çýæ áîëíî. 

Í
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Íèéë¿¿ëýëò /Supply/ Íèéë¿¿ëýëò ãýäýã íü òîäîðõîé 
õóãàöààíä ¿íèéí áîëîìæòîé ò¿âøèí á¿ðèéí õóâüä 
¿éëäâýðëýã÷äèéí çàõ çýýëä áîðëóóëàõ çîðèëãîîð íèéë¿¿ëæ 
÷àäàõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé òîî õýìæýý þì. 

Íèéë¿¿ëýëòèéã òîäîðõîéëîã÷ õ¿÷èí ç¿éëñ /Determinants 
of supply/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 
òîäîðõîéëîã÷ õ¿÷èí ç¿éëñèéã ¿íèéí áîëîí ¿íèéí áóñ 
õ¿÷èí ç¿éëñ (¿éëäâýðëýã÷äèéí òîî, ¿éëäâýðëýëèéí çàðäàë, 
òåõíîëîãè, á¿òýýìæ çýðýã îðíî) ãýæ òîäîðõîéëæ áîëíî. 
¯íèéí áóñ õ¿÷èí ç¿éëñèéí íºëººãººð íèéë¿¿ëýëòèéí 
ìóðóé áàðóóí (ç¿¿í) òèéø øèëæâýë ¿íý á¿ðèéí õóâüä 
¿éëäâýðëýã÷äèéí òîäîðõîé õóãàöààíä (òóõàéëáàë, 7 õîíîã 
á¿ð) íèéë¿¿ëýõ á¿òýýãäýõ¿¿íèé òîî õýìæýý íýìýãäýæ (áóóð÷) 
áàéãààã èëýðõèéëíý. 

Íèéë¿¿ëýëòèéã òýëýõ òºñâèéí áîäëîãî /Supply-side 
fiscal policy/ Íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí ìóðóéã áàðóóí òèéø íü 
øèëæ¿¿ëýõ çàìààð ýäèéí çàñãèéí ¿éëäâýðëýõ õ¿÷èí ÷àäëûã 
íýìýãä¿¿ëýõ áîäëîãî (òóõàéëáàë, òàòâàðûã áóóðóóëñíààð 
êîìïàíèóäûã ºðãºæ¿¿ëýõ, õºðºíãº îðóóëàëòûã íýìýãä¿¿ëýõ 
ãýõ ìýò).

Íèéë¿¿ëýëòèéí ¿íèéí ìýäðýìæ /Price elasticity of supply/ 
¯íèéí ººð÷ëºëòººñ øàëòãààëàí òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé íèéë¿¿ëýëòèéí õýìæýýíä ãàð÷ áóé 
ººð÷ëºëòèéí õýìæ¿¿ð. ¯íý íü íýã õóâèàð ººð÷ëºãäºõºä 
òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé íèéë¿¿ëýëòèéí õýìæýý 
õýäýí õóâèàð ººð÷ëºãäºõèéã õàðóóëíà. 

Íèéë¿¿ëýëòèéí õóóëü /Law of supply/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ¿íý íýìýãäâýë (áóóðâàë) ¿éëäâýðëýã÷äèéí 
íèéë¿¿ëýõ òîî õýìæýý (òîäîðõîé õóãàöààíä õàìààðàõ) ºñºõ 
(áóóðàõ) ç¿é òîãòîë. 

Íèéë¿¿ëýëòèéí õýìæýý /Quantity supplied/ Áîðëóóëàã÷äûí 
òîäîðõîé õóãàöààíä òóõàéí ¿íýýð íèéë¿¿ëýõ á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé òîî õýìæýý. 

Íèéë¿¿ëýëòèéí øîê /Supply shock/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéã ãýíýò ººð÷èëæ áóé ¿éë ÿâäàë. Òóõàéí 
áàðààíû íèéë¿¿ëýëò ãýíýò íýìýãäýõ, ýñõ¿ë áóóðàõ íü 
íèéë¿¿ëýëòèéí øîêèéã äàãóóëæ áîëíî. Ýíýõ¿¿ ãýíýòèéí 
ººð÷ëºëò íü òýíöâýðò ¿íýä íºëººëíº. Íèéë¿¿ëýëòèéí 
ñºðºã øîê (íèéë¿¿ëýëò áóóðàõ) íü òóõàéí áàðààíû ¿íèéã 
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ºñãºæ íèéë¿¿ëýëòèéí ìóðóéã ç¿¿í òèéø øèëæ¿¿ëíý. 
Íèéë¿¿ëýëòèéí ñºðºã øîê íü ñòàãôëÿöè (¿íèéí ºñºëò, 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé áóóðàëò)-ä õ¿ðãýæ áîëíî. Íèéë¿¿ëýëòèéí 
ýåðýã øîê (íèéë¿¿ëýëò íýìýãäýõ) íü òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
¿íèéã áóóðóóëæ, íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí ìóðóéã áàðóóí òèéø 
øèëæ¿¿ëíý. Òåõíèê, òåõíîëîãèéí äýâøèë íü á¿òýýìæ 
áîëîí ¿éëäâýðëýëèéã íýìýãä¿¿ëñíýýð íèéë¿¿ëýëòèéí ýåðýã 
øîêèéã äàãóóëæ áîëíî.

Íèéò çàðäàë /Total cost (TC)/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
¿éëäâýðëýõýä ãàðàõ á¿õ çàðäàë áóþó íèéò òîãòìîë áîëîí 
õóâüñàõ çàðäëûí íèéëáýð. 

Íèéò íèéë¿¿ëýëò /Aggregate supply/ Íèéò íèéë¿¿ëýëò íü 
¿íèéí áàéæ áîëîõ ò¿âøèí á¿ðèéí õóâüä ¿éëäâýðëýã÷äèéí 
íèéë¿¿ëæ ÷àäàõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé õýìæýý 
(áîäèò ÄÍÁ)-ã õàðóóëíà. Óðò õóãàöààíû íèéò íèéë¿¿ëýëò íü 
¿íèéí á¿õ ò¿âøíèé õóâüä òîãòìîë ÄÍÁ-èé ò¿âøèíã (á¿ðýí 
àæèë ýðõëýëòèéí ¿å) õàðóóëíà. Áîãèíî õóãàöààíû íèéò 
íèéë¿¿ëýëòèéí õóâüä ¿íý õýëáýëçýõèéí õýðýýð áîäèò ÄÍÁ-
èé ò¿âøèí ººð÷ëºãäºíº. 

Íèéò îðëîãî /Total revenue (TR)/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé áîðëóóëàëòààñ îëñîí íèéò ìºíãº áóþó 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íèéã áîðëóóëñàí òîî õýìæýýãýýð ¿ðæ¿¿ëæ 
îëíî. 

Íèéò ýðýëò /Aggregate demand/ Íèéò ýðýëò íü ¿íèéí 
áàéæ áîëîõ ò¿âøèí á¿ðèéí õóâüä ºðõèéí àæ àõóé, ï¿¿ñ 
êîìïàíèóä, çàñãèéí ãàçðûí ç¿ãýýñ õóäàëäàí àâàõàä áýëýí 
áàéãàà á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé áîäèò õýìæýý (áîäèò 
ÄÍÁ)-ã õàðóóëíà. 

Íèéòèéí áàðàà /Public goods/ Çàñãèéí ãàçðààñ íèéë¿¿ëäýã 
áàðàà. Íèéòèéí áàðààíû íýã õ¿íèé õýðýãëýý íü áóñàä 
õ¿íèé õýðýãëýýã áóóðóóëàõã¿é, õýðýãëýýã òºëáºðºº òºëñºí 
õ¿ì¿¿ñýýð õÿçãààðëàõ áîëîìæã¿é. 

Íèéòèéí áàðààíû øèíæ ÷àíàð /Nonexclusion/ Òºëáºðèéã 
íü òºëººã¿é áàéëàà ÷ õýðýãëýæ áîëîõ, õýðýãëýýã íü 
ò¿äãýëç¿¿ëýõ áîëîìæã¿é çàðèì á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý 
(òóõàéëáàë, ãóäàìæíû ãýðýë, áàòëàí õàìãààëàõ ãýõ ìýò).

Íèéòèéí áàÿëãèéí ýìãýíýë /Tragedy of the commons/ 
Íèéòèéí ºì÷èä áàéãàà íººö áàÿëãèéã (òóõàéëáàë, ãàçàð, 
óñàí ñàí ãýõ ìýò.) õýò àøèãëàõ, ç¿é áóñààð àøèãëàõ ÿâäàë. 

Í
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Íºõºðëºë /Partnership/ Õî¸ð áà ò¿¿íýýñ äýýø ýçýìøèã÷òýé 
áèçíåñèéí õýëáýð áà ýçýìøèã÷èä íü ï¿¿ñèéí àøèã, 
àëäàãäëûã õóâààíà. 

Íýã õ¿íä íîãäîõ ÄÍÁ /Per Capita Gross Domestic Product 
(GDP)/ Òóõàéí æèëä óëñ îðîíä ¿éëäâýðëýñýí á¿õ ýöñèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýëèéí ¿íèéã õ¿í àìûí 
òîîíä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. 

Íýãäñýí ¿íýòýé àðèëæàà /Uniform-price auction/ 
Àðèëæààíä îðîëöîã÷èéí ºðñºëäººíò áóñ áîëîí 
ºðñºëäººíò ñàíàë íü òóõàéí àðèëæààíû àìæèëòòàé 
áèåëñýí ºðñºëäººíò ñàíàëûí òàñëàãäñàí õ¿¿ãýýð áèåëýõ 
àðèëæààã õýëíý.

Íýðëýñýí ÄÍÁ /Nominal Gross Domestic Product (GDP)/ 
Íýã æèëèéí äîòîð óëñ îðîíä ¿éëäâýðëýñýí á¿õ ýöñèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýëèéí ¿íý. Îíû ¿íýýðõ 
ÄÍÁ ãýõ íü ÷ áèé.

Î

Îãò ìýäðýìæã¿é íèéë¿¿ëýëò /Perfectly inelastic supply/ 
¯íý ººð÷ëºãäºõºä íèéë¿¿ëýëòèéí õýìæýýíä ÿìàð ÷ 
ººð÷ëºëò ãàðàõã¿é áàéõ íºõöºë áàéäàë. 

Îãò ìýäðýìæã¿é ýðýëò /Perfectly inelastic demand/ ¯íý 
ººð÷ëºãäºõºä ýðýëòèéí õýìæýýíä ÿìàð ÷ ººð÷ëºëò 
ãàðàõã¿é áàéõ íºõöºë áàéäàë. 

Îëèãîïîëè /Oligopoly/ Çàõ çýýë äýýðõ òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé äèéëýíõèéã, ýñõ¿ë á¿ãäèéã öººí òîîíû, 
õàðüöàíãóé òîì êîìïàíèóä ¿éëäâýðëýæ (áîðëóóëæ) 
áàéãàà çàõ çýýëèéí á¿òýö. Çàõ çýýëä íýâòðýõ ñîíèðõîëòîé 
øèíý êîìïàíèóä ¿ëýìæ ñààä òîòãîðòîé òóëãàðíà. Çàðèì 
îëèãîïîëè íýãýí òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýäýã áîë 
çàðèì íü õàðèëöàí àäèëã¿é á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýæ 
áàéäàã.

Îëîí óëñûí âàëþòûí ñàí /International Monetary Fund 
(IMF)/ Ãèø¿¿í îðíóóäûí õàíøèéí çîõèöóóëàëòàä õÿíàëò 
òàâèõ, ñàíõ¿¿ãèéí õ¿íäðýë áýðõøýýëòýé òóëãàð÷ áóé 
ãèø¿¿í îðíóóäàä ìºíãº çýýëä¿¿ëýõ çîðèëãîòîé îëîí óëñûí 
áàéãóóëëàãà. 

Î
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Îðëîãûí àëáàí òàòâàð /Income tax/ Çàñãèéí ãàçðààñ àæ 
àõóéí íýãæèéí áîëîí õóâü õ¿íèé îðëîãîä íîãäóóëæ áóé 
òàòâàð. Ìîíãîë Óëñûí “Õóâü õ¿íèé îðëîãûí àëáàí òàòâàðûí 
òóõàé” õóóëèéí äàãóó õóâü õ¿íèé îðëîãûí æèëèéí ä¿íä 10 
õóâèàð òîîöîæ àëáàí òàòâàð íîãäóóëíà. Õàðèí àæ àõóéí 
íýãæèéí 3 õ¿ðòýë òýðáóì òºãðºãèéí îðëîãîîñ 10 õóâèéí 
òàòâàð, 3 òýðáóì òºãðºãººñ äýýø îðëîãîîñ 300 ñàÿ òºãðºã 
äýýð 3.0 òýðáóì òºãðºãººñ äýýø äàâñàí îðëîãûí ä¿íãèéí 25 
õóâèàð íýìæ àëáàí òàòâàð íîãäóóëíà. Îðëîãûã íü òóõàé á¿ð 
òîäîðõîéëîõ áîëîìæã¿é àæèë ¿éë÷èëãýý õóâèàðàà ýðõëýã÷ 
èðãýíèé îðëîãîä àëáàí òàòâàð íîãäóóëàõ, óã àëáàí òàòâàðûã 
òºëºõòýé õîëáîîòîé õàðèëöààã õóóëèàð çîõèöóóëäàã.

Îðëîãûí íºëºº /Income effect/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ¿íýä ººð÷ëºëò îðñíîîð ýðýëòèéí õýìæýýíä 
ãàðàõ ººð÷ëºëòèéí íýã õýñýã íü. Òóõàéëáàë, ¿íèéí áóóðàëò 
íü õýðýãëýã÷èéí áîäèò îðëîãûã íýìýãä¿¿ëæ òóõàéí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëòèéí õýìæýýíä ººð÷ëºëò îðóóëíà. 

Îðëîãûí òýãø áóñ áàéäàë /Income inequality/ Ýäèéí çàñàã 
äàõü íèéò îðëîãî íü ºðõ ãýð, õóâü õ¿ì¿¿ñ, ýñõ¿ë òîäîðõîé 
á¿ëã¿¿äýä òýãø áóñ õóâààðèëàãäñàí áàéäàë. 

Îðëîãûí ôóíêöèîíàëü õóâààðèëàëò /Functional 
distribution of income/ Ýäèéí çàñãèéí íèéò îðëîãûã öàëèí, 
ò¿ðýýñ, õ¿¿ áîëîí àøèãò (íººö¿¿äèéí òºëáºð) õóâààõ 
ÿâäàë. 

Îðëîãûí õóâààðèàëò /Distribution of income/ Óëñ 
¿íäýñòíèé îðëîãî èðãýä, ºðõèéí àæ àõóé, ýñõ¿ë íèéãìèéí 
á¿ëã¿¿äýýð õýðõýí õóâààðèëàãäàæ áóéã õàðóóëíà. 

Îðëîãûí ýðãýëò /Circular flow/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, îðëîãûí 
ýäèéí çàñãèéí íýã ñåêòîðîîñ íºãºº ñåêòîðò øèëæèõ 
õºäºëãººí. Îðëîãûí ýðãýëòèéã äèàãðàìààð õàðóóëàõ íü 
íèéòëýã áàéäàã. 

Îðëîõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý /Substitute goods and 
services/ Íýã á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé îðîíä õýðýãëýæ 
áîëîõ ººð á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý (òóõàéëáàë, êðàíòíû óñ 
áîëîí ñàâëàñàí óñ, êèíî áîëîí êîíöåðò ãýõ ìýò).

Î
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ª

ªãºº-àâàà /Trade-off/ Íýã ¿ð àøèã, äàâóó òàëûã áèé 
áîëãîõûí òóëä íºãºº ¿ð àøèã, äàâóó òàëààñ òàòãàëçàõ 
ÿâäàë. 

ªäðèéí ðåïî õýëöýë /Intraday repo/ Áàíê ººðèéí 
ýçýìøèæ áóé ¿íýò öààñûã òîõèðîëöñîí ¿íýýð òóõàéí ºäºðò 
áàãòààí áóöààí õóäàëäàí àâàõ íºõöºëòýéãýýð Òºâ áàíêèíä 
õóäàëäàõ õýëöëèéã õýëíý. 

ªì÷ëºõ ò¿ðýýñ /Rent to own/ Õýðýãëýã÷ íü òºëáºðèéã 7 
õîíîã á¿ð, ýñõ¿ë ñàð á¿ð õèéõ çàìààð ãýð àõóéí öàõèëãààí 
áàðàà, òàâèëãà çýðýã áàðààã ò¿ðýýñëýí ºì÷ëºõ õýëöýë. 
Ëèçèíãèéí õóâüä õýðýãëýã÷ íü ò¿ðýýñýëæ áóé áàðààã äóðòàé 
¿åäýý õóäàëäàí àâ÷ áîëäîã áîë ºì÷ëºõ ò¿ðýýñèéí õóâüä 
çºâõºí ãýðýýíä çààñàí õóãàöààíû äàðàà õóäàëäàí àâ÷ 
áîëíî. Õýðýãëýã÷äèéí õóâüä èõýýõýí çàðäàë ÷èðýãäýëòýé 
õýëöýë áàéäàã. 

ªðñºëäººí /Competition/ Õî¸ð áà ò¿¿íýýñ äýýø òîîíû 
õ¿í, áàéãóóëëàãà èæèë á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý, ýñõ¿ë 
ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýýã çàðàõ/àâàõ îðîëäëîãî. Õýðýãëýã÷ 
íü á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã àâàõààð áóñàä õýðýãëýã÷èäòýé 
ºðñºëäºíº. Õàðèí ¿éëäâýðëýã÷ íü á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýãýý áîðëóóëàõûí òóëä áóñàä ¿éëäâýðëýã÷èäòýé 
ºðñºëäºíº. 

ªðñºëäººíò áóñ ñàíàë /Non-competitive bid/ ßëãàâàðòàé 
¿íýòýé àðèëæààíû ¿åä àìæèëòòàé áèåëñýí ºðñºëäººíò 
ñàíàëûí æèãíýñýí äóíäàæ õ¿¿ãýýð, íýãäñýí ¿íýòýé 
àðèëæààíû ¿åä àìæèëòòàé áèåëñýí ºðñºëäººíò ñàíàëûí 
òàñëàãäñàí õ¿¿ãýýð òóñ òóñ áèåëýõ ñàíàëûã õýëíý.

ªðõ¿¿ä /Households/ Íýã òàëààñ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
õóäàëäàí àâ÷ áóé, íºãºº òàëààñ ýäèéí çàñãèéí íººö 
(õºäºëìºð, ãàçàð, óð ÷àäâàð, êàïèòàë)-èéã çàðæ (ò¿ðýýñëýæ) 
áóé õóâü õ¿í áîëîí ºðõ á¿ëèéí íýãæ¿¿ä. 

ª
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Ï

Ï¿¿ñ, êîìïàíè /Firms/ ªðõèéí àæ àõóéí ñåêòîðîîñ ýäèéí 
çàñãèéí íººö¿¿äèéã õóäàëäàí àâ÷ ºðõèéí àæ àõóé áîëîí 
çàñãèéí ãàçàðò á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã íèéë¿¿ëæ áóé 
ýäèéí çàñãèéí íýãæ¿¿ä. 

Ñ

Ñàéí äóðûí ñîëèëöîî/õóäàëäàà /Voluntary exchange, 
Voluntary trade/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã áóñäàä õóäàëäàõ 
ÿâö. Õóäàëäàã÷ áîëîí õóäàëäàí àâàã÷èéí àëü àëü íü òóñ 
õóäàëäààíààñ õîæèõ õ¿ëýýëòòýé áàéäàã. 

Ñîëèëöîî /Exchange/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ìºíãº, 
ýñõ¿ë áóñàä á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýãýýð ñîëèëöîõ ÿâö. 

Ñîíãîëò /Choice/ Áîëîìæòîé õóâèëáàðóóäûã ººð õîîðîíä 
íü õàðüöóóëñíû ¿íäñýí äýýð ãàðãàñàí øèéäâýð, ýñõ¿ë àâñàí 
àðãà õýìæýý.

Ñîíèðõëûí á¿ëýã /Special interest group/ Õóóëèéí 
òîäîðõîé àñóóäëààð íýãäñýí õ¿ì¿¿ñèéí ¿éë àæèëëàãàà, 
çîõèîí áàéãóóëàëò. Òýä ìýäýýëýë öóãëóóëàõ, óëñ òºð÷äèéã 
ëîááèäîõ, áàéð ñóóðèà îëîí íèéòýä õ¿ðãýõ ¿¿äíýýñ õàìòðàí 
àæèëëàäàã. 

Ñºðºã äàì íºëºº /Negative externality, Spillover cost/ 
Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿éëäâýðëýë, ýñõ¿ë õýðýãëýý íü 
çàõ çýýëèéí ñîëèëöîîíä øóóä îðîëöîõã¿é áàéãàà õ¿ì¿¿ñèéí 
àæ àìüäðàëä ñºðãººð äàì íºëººëºõ ¿çýãäýë. Ýíýõ¿¿ ¿ð 
íºëººã “ãóðàâäàã÷ ýòãýýäèéí çàðäàë”, ýñõ¿ë “ñºðºã äàì 
íºëºº” ÷ ãýõ íü áèé. Áóñäûí ¿éëäâýðëýë, ýñõ¿ë õýðýãëýýíýýñ 
¿¿äýí ãóðàâäàã÷ òàëä îíîãäóóëæ áóé çàðäàë. 

Ñòàíäàðò õàçàéëò /Standard deviation/ Ñòàíäàðò õàçàéëò 
íü õýëáýëçëèéã èëýðõèéëäýã òóë ýðñäýëèéí õàìãèéí 
ò¿ãýýìýë õýìæ¿¿ð áîëäîã. Ñòàíäàðò õàçàéëò ñàíàìñàðã¿é 
õýìæèãäýõ¿¿í äóíäæààñàà õýð õàçàéæ áóéã èëýðõèéëíý. 

Ñóðòàë÷èëãàà /Advertising/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé 
áîðëóóëàëòûã íýìýãä¿¿ëýõèéí òóëä çàð, ñóðòàë÷èëãààíû 
àðãûã àøèãëàõ ÿâäàë (õýâëýë ìýäýýëëèéí õýðýãñëýýð 
áàðààãàà ñóðòàë÷ëàõ, õÿìäðóóëàëò çàðëàõ, àëäàðòàé 
õ¿ì¿¿ñèéã ñóðòàë÷èëãààíä òîãëóóëàõ ãýõ ìýò). 

ÑÏ



ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ, ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÍÝÐ ÒÎÌÜ¨ÎÍÛ ÒÀÉËÁÀÐ ÒÎËÜ

34

Ñóóðü îí, ñóóðü ¿å /Base year or period/ Àëèâàà ¿ç¿¿ëýëòèéí 
öàã õóãàöààíû òóðøèä õýðõýí ººð÷ëºãäñºíèéã øèíæëýõýä 
õàðüöóóëàõ çîðèëãîîð ñóóðü áîëãîí àøèãëàæ áóé ¿å áóþó 
ñàð, æèë ãýõ ìýò öàã õóãàöààíû íýã àãøèíã õýëíý. Èõýíõ 
òîõèîëäîë òîîí öóâààíû õàìãèéí ýõíèé æèëèéã ñóóðü ¿å 
áîëãîäîã.

Ñóóòãàë /Withholding/ Àæèë îëãîã÷îîñ îëãîõ öàëèí 
õºëñíººñ ñóóòãàí Çàñãèéí ãàçàðò òºëæ áóé òàòâàð. 

Ñýäëèéã áóóðóóëàõ õ¿÷èí ç¿éë /Disincentive/ Õ¿ì¿¿ñèéí 
ÿìàð íýãýí ç¿éë õèéõ ñîíèðõëûã ¿ã¿é õèéõ õ¿÷èí ç¿éë 
(òóõàéëáàë, ìºíãºíèé áîäëîãî ÷àíãàðàõàä çýýëèéí õ¿¿ 
íýìýãäýõ òóë çýýë àâàõ ÿâäàë áàãàñíà).

Ñýäýë /Incentive/ ßìàð íýãýí ç¿éë õèéõ ñýäëèéã ºã÷ áóé 
óðàìøóóëàë áóþó øàãíàë (òóõàéëáàë, ìºíãº, äàâóó òàë, 
ýñõ¿ë òààòàé ìýäðýìæ).

Ñýòãýë õºäëºëººð õóäàëäàí àâàõ /Impulse buying/ 
Õàðüöóóëñàí ñóäàëãàà, àøèã, àëäàãäëûí øèíæèëãýý 
õèéëã¿éãýýð, á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí àâàõ 
ÿâäàë.

Ò

Òàðèô /Tariff/ Èìïîðòîîð îðæ èðñýí á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíä îíîãäóóëàõ àëáàí òàòâàð.

Òàòâàð /Taxes/ ªðõèéí àæ àõóé, àæ àõóéí íýãæ¿¿äèéí ç¿ãýýñ 
çàñãèéí ãàçàðò çààâàë òºëºõ òºëáºð. Ìîíãîë Óëñûí òàòâàð 
íü àëáàí òàòâàð, õóðààìæ, òºëáºðººñ á¿ðäýíý.

Òàòâàð íîãäóóëàëò /Taxation/ Óëñààñ òàòâàð òºëºã÷èä 
òºëáºð îíîãäóóëàõ ÿâö. 

Òàòâàðûí Åðºíõèé ãàçàð /Tax office/ Òºñâèéí òàòâàðûí 
îðëîãûã á¿ðä¿¿ëýõ ¿¿ðýãòýé çàñãèéí ãàçðûí àãåíòëàã.

Òåõíîëîãèéí ººð÷ëºëò /Technological changes/ 
¯éëäâýðëýëä àøèãëàæ áóé òîíîã òºõººðºìæ, àðãà òåõíèê, 
¿éë ÿâö ñàéæèðñíààð ï¿¿ñèéí ¿éëäâýðëýõ ÷àäâàðò ãàð÷ áóé 
àõèö äýâøèë. 

Òîãòìîë öàëèí /Salary/ Àæèë îëãîã÷îîñ ñàð, ýñõ¿ë 
õî¸ð äîëîî õîíîã òóòàì òºëºõ òîãòìîë òºëáºð. Æèëèéí 

Ò
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öàëèíãààð ÷ èëýðõèéëäýã. Ãîëäóó ìýðãýæëèéí õ¿ì¿¿ñ, ýñõ¿ë 
“öàãààí çàõòàí”’ ãýõ îþóíû õºäºëìºð ýðõýëäýã àæèëëàãñäàä 
îëãîäîã.

Òºâ áàíêíû àðãà õýðýãñë¿¿ä /Tools of the Central bank/ 
Òºâ áàíêíààñ ìºíãºíèé áîäëîãûã õýðýãæ¿¿ëýõ çîðèëãîîð 
àøèãëàäàã àðãà õýðýãñýë. Òóõàéëáàë, íýýëòòýé çàõûí 
¿éë àæèëëàãàà (Òºâ áàíêíû ¿íýò öààñíû àðèëæàà, ðåïî 
àðèëæàà, Òºâ áàíê çàõ çýýëýýñ ÇÃ-ûí ¿íýò öààñ õóäàëäàí 
àâàõ, õóäàëäàõ), áàéíãûí õýðýãñýë (îâåðíàèò ðåïî, îâåðíàèò 
õàäãàëàìæ), çààâàë áàéëãàõ íººö, áîäëîãûí õ¿¿ çýðýã íü 
Òºâ áàíêíû áîäëîãûí àðãà õýðýãñë¿¿ä þì. 

Òºâ áàíêíû îâåðíàèò çýýë /Central bank overnight loan/ 
Áàíêíû ýçýìøèæ áóé ¿íýò öààñûã òîõèðîëöñîí õóãàöààíû 
ýöýñò óðüä÷èëàí òîõèðîëöñîí ¿íýýð áóöààí õóäàëäàõ 
íºõöºëòýéãýýð õóäàëäàí àâàõ õýëöýë õèéõ çàìààð Òºâ 
áàíêíààñ áàíêèíä áàíê õîîðîíäûí öàõèì ñèñòåì õààõààñ 
äàðààãèéí àæëûí ºäºð óã ñèñòåì íýýõ õ¿ðòýë õóãàöààòàé 
îëãîæ áóé ñàíõ¿¿æèëòèéí áàéíãûí õýðýãñëèéã õýëíý. 

Òºâ áàíêíû îâåðíàèò õàäãàëàìæ /Central bank overnight 
deposit/ ªäðèéí ýöýñò èë¿¿äýë íººöòýé áàíêíààñ áàíê 
õîîðîíäûí öàõèì ñèñòåì õààõààñ äàðààãèéí àæëûí ºäºð 
óã ñèñòåì íýýõ õ¿ðòýëõ õóãàöààíä Òºâ áàíêèíä áàéðøóóëæ 
áàéãàà ìºíãºí õºðºíãèéã õýëíý.

Òºâ áàíêíû ðåïî àðèëæàà /Central bank repo auction/ 
Òºâ áàíêíààñ çàðëàñàí àðèëæààãààð áàíêíû ýçýìøèæ 
áóé ¿íýò öààñûã òîõèðîëöñîí õóãàöààíû ýöýñò óðüä÷èëàí 
òîõèðîëöñîí ¿íýýð áóöààí õóäàëäàõ íºõöºëòýéãýýð 
õóäàëäàí àâàõ õýëöëýýð áàíêèíä ñàíõ¿¿æèëò îëãîõ íýýëòòýé 
çàõûí ¿éë àæèëëàãààã õýëíý.

Òºâ áàíêíû ¿íýò öààñ (ÒÁ¯Ö) /Central bank bill/ Òºâ áàíêíû 
ìºíãºíèé áîäëîãûí íýýëòòýé çàõûí õýðýãñýë áºãººä 
õÿìäðóóëñàí õýëáýðýýð àðèëæèãäàæ, òîãòîîñîí õóãàöààíû 
äàðàà íýðëýñýí ¿íýýð ýðãýí òºëºãäºõ ¿íýò öààñûã õýëíý. 
Îäîîãèéí áàéäëààð Ìîíãîëáàíêíààñ 1 äîëîî õîíîã, 4 
äîëîî õîíîãèéí õóãàöààòàé ¿íýò öààñ ãàðãàí ìºíãºíèé çàõ 
äýýð àðèëæààëæ áàéíà. 

Òºâëºðëèéí õàðüöàà /Concentration ratio/ Õàìãèéí 
òîì 4, ýñõ¿ë 8 êîìïàíèéí òóõàéí ñàëáàðò ýçëýõ õóâèéí 
æèí. Òºâëºðëèéí õàðüöàà íü êîìïàíèóäûí ñàëáàð äàõü 

Ò
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äàâàìãàéëëûã õýìæèõ áà òóõàéí ñàëáàð îëèãîïîëü øèíæòýé 
ýñýõèéã õàðóóëíà. 

Òºâëºðñºí òºëºâëºãººò ñèñòåì /Planned economic 
system/ Þóã, ÿàæ, õýíä çîðèóëæ ¿éëäâýðëýõèéã çàõ çýýë áóñ 
òºâëºðñºí òºëºâëºãººãººð øèéäâýðëýäýã ýäèéí çàñãèéí 
ñèñòåì. Ñîöèàëèçìûí ¿åä ¿éëäâýðëýëèéí òºëºâëºãºº, 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé õóâààðèëàëòûã Óëñûí 
òºëºâëºãººíèé êîìèññ ã¿éöýòãýäýã áàéâ. 

Òºãðºã /Togrog (MNT)/ Ìîíãîë Óëñûí ¿íäýñíèé ìºíãºí 
òýìäýãò. Íýã òºãðºã íü 100 ìºíãºòýé òýíö¿¿. 

Òºãñ áóñ ºðñºëäººí /Imperfect competition/ Êîìïàíèóä 
íü äàíãààðàà òýíöâýðò ¿íýä íºëººëæ ÷àäàõóéö çàõ çýýëèéí 
á¿òýö. Êîìïàíèóä àøãàà õàìãèéí èõ áàéëãàõ ¿íý áîëîí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé õýìæýýã òîäîðõîéëíî. 

Òºãñ ìýäðýìæòýé íèéë¿¿ëýëò /Perfectly elastic supply/ 
¯íèéí º÷¿¿õýí òºäèé ººð÷ëºëò íü íèéë¿¿ëýëòèéí õýìæýýã 
õÿçãààðã¿é ººð÷ëºõ íºõöºë áàéäàë. 

Òºãñ ìýäðýìæòýé ýðýëò /Perfectly elastic demand/ ¯íèéí 
º÷¿¿õýí òºäèé ººð÷ëºëò íü ýðýëòèéí õýìæýýã õÿçãààðã¿é 
ººð÷ëºõ íºõöºë áàéäàë. 

Òºãñ ºðñºëäººí /Perfect competition/ Ìàø îëîí òîîíû 
õàðüöàíãóé æèæèã ï¿¿ñ¿¿ä àäèë òºñººòýé á¿òýýãäýõ¿¿í 
¿éëäâýðëýæ áóé çàõ çýýëèéí á¿òýö. Òóõàéí ñàëáàðò íýâòðýõýä, 
ýñõ¿ë ãàðàõàä ñààä òîòãîð ó÷ðàõã¿é. Òºãñ ºðñºëäººíò çàõàä 
¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé ï¿¿ñ¿¿ä íü ¿íèéã õ¿ëýýí àâàã÷èä 
áàéäàã áà óðò õóãàöààíä çºâõºí õýâèéí àøèã îëíî. 

Òºëáºðèéí òýíöëèéí àëäàãäàë /Balance of payments 
deficit/ Òóõàéí óëñûí õºðºíãèéí ãàäàãøëàõ óðñãàë íü 
äîòîãøëîõ óðñãàëààñ äàâàõ ¿åä òºëáºðèéí òýíöýë 
àëäàãäàëòàé ãàðíà. Òºëáºðèéí òýíöëèéí àëäàãäàë íü ãàäààä 
âàëþòûí íººöèéã áóóðàëòààð õààãäàíà. 

Òºëáºðèéí òýíöëèéí àøèã /Balance of payments surplus/ 
Òóõàéí óëñûí õºðºíãèéí äîòîãøëîõ óðñãàë íü ãàäàãøëàõ 
óðñãàëààñ äàâàõ ¿åä òºëáºðèéí òýíöýë àøèãòàé ãàðíà. 
Òºëáºðèéí òýíöëèéí àøèã íü ãàäààä âàëþòûí íººöèéã 
íýìýãä¿¿ëíý. 

Ò
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Òºëáºðèéí òýíöýë /Balance of payments/ Ãàäààäûí óëñ 
îðíóóäòàé òóõàéí æèëä õèéãäñýí á¿õ õýëöëèéã (á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýý, áèåò áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí àêòèâ) ìºíãºí íýãæýýð 
èëýðõèéëñýí á¿ðòãýë. Åðºíõèéäºº òóõàéí õóãàöààíä õýäèé 
õýìæýýíèé ãàäààä âàëþò òóõàéí óëñààñ áóñàä óëñ ðóó ãàðñàí 
áîëîí áóñàä óëñààñ òóõàéí óëñ ðóó îðñîíû á¿ðòãýë áºãººä 
îðñîí ãàðñàíû öýâýð çºð¿¿ãýýð òºëáºðèéí òýíöëèéí àøèã, 
àëäàãäàë òîäîðõîéëîãäîíî. 

Òºëºâëºãäººã¿é çàðäàë /Unplanned spending/ Áîëîìæòîé 
õóâèëáàðóóäûã ñàéòàð ñóäëàëã¿éãýýð ìºíãº çàðöóóëæ, 
óëìààð òºëºâëºãäººã¿é ¿ð äàãàâàðò õ¿ðýõ. 

Òºëºâëºãäººã¿é ¿ð äàãàâàð /Unintended consequences/ 
Òóõàéí øèéäâýð, ýñõ¿ë ¿éëäëýýñ ¿¿äýí ãàðàõ õ¿ëýýãäýæ 
áàéãààã¿é, òºëºâëºãäººã¿é ¿ð ä¿í. 

Òºëºâëºãäñºí çàðäàë /Planned spending/ Ñàéòàð 
áîäîæ òîîöîîëñîí çàðöóóëàëò. Õ¿ëýýãäýæ áóé ¿ð àøèã íü 
õàíãàëòòàé ºíäºð áàéõ òóë òóñ çàðäëûã ãàðãàæ áîëíî ãýñýí 
õýðýãëýã÷èéí ýðýãö¿¿ëýëèéí èëýðõèéëýë. 

Òºñâèéí àëäàãäàë /Budget deficit/ Óëñûí òºñºâòýé 
õîëáîîòîé îéëãîëò áºãººä òóõàéí æèëä çàñãèéí ãàçðûí 
çàðäàë íü îðëîãîîñîî äàâñàí òîõèîëäîëä òºñºâ àëäàãäàëòàé 
ãàðíà. Òºñâèéí àëäàãäàë íü óëñûí ºðèéã íýìýãä¿¿ëíý.

Òºñâèéí àøèã /Budget surplus/ Óëñûí òºñºâòýé õàìààòàé 
îéëãîëò áºãººä òóõàéí æèëä çàñãèéí ãàçðûí îðëîãî íü 
çàðäëààñàà äàâñàí òîõèîëäîëä òºñºâ àøèãòàé ãàðíà. 

Òºñâèéí áîäëîãî /Fiscal policy/ Ýäèéí çàñãèéí 
íºõöºë áàéäëûã õÿíàæ, çîõèöóóëàõûí òóëä Çàñãèéí 
ãàçðààñ çàðöóóëàëò áîëîí òàòâàðûí ò¿âøèíä õèéæ áóé 
çîõèöóóëàëò. 

Òºñâèéí òýëýõ áîäëîãî /Expansionary fiscal policy/ Íèéò 
ýðýëòèéã íýìýãä¿¿ëæ ýäèéí çàñãèéã èäýâõæ¿¿ëýõèéí òóëä 
çàñãèéí ãàçðûí ç¿ãýýñ çàðäëàà ºñãºõ, áîëîí ýñõ¿ë òàòâàðûã 
áóóðóóëàõ ÿâäàë. 

Òºñâèéí õàòóó áîäëîãî /Contractionary fiscal policy/ Íèéò 
ýðýëòèéã õóìèæ èíôëÿöèéí äàðàìòûã áóóðóóëàõ, ýäèéí 
çàñãèéí õýò ºíäºð ºñºëòèéã ñààðóóëàõûí òóëä Çàñãèéí 
ãàçàð çàðöóóëàëòàà áàãàñãàõ (ýñõ¿ë òàòâàðûã íýìýõ) àðãà 
õýìæýý. 

Ò
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Òºñºâ /Budget/ Óëñ îðîí, áàéãóóëëàãà, õóâü õ¿íèé îðëîãî, 
çàðëàãûí òºëºâëºãºº (ñàðûí, óëèðëûí, æèëèéí). 

Òºñººëºë /Assumptions/ ¯íýí çºâ õýìýýí òààìàãëàæ áóé, 
òºñººëæ áóé íºõöºë.

Òóðøèëòûí ýäèéí çàñàã /Experimental economics/ 
Õ¿ì¿¿ñèéí çàõ çýýëèéí ¿éë õºäëºëèéã ëàáîðàòîðèéí 
íºõöºëä òóðøèæ ñóäëàõ ýäèéí çàñãèéí ñàëáàð. 

Òóñëàìæ àâàã÷ /Grantee/ Õýí íýãíýýñ ÿìàð íýãýí 
õºðºíãèéã ºì÷ëºõ ýðõèéã õ¿ëýýí àâàã÷ òàëûã õýëíý.

Òóñëàìæ ¿ç¿¿ëýã÷ /Grantor/ Õýí íýãýíä ÿìàð íýãýí 
õºðºíãèéí ºì÷ëºõ ýðõèéã øèëæ¿¿ëýã÷ òàëûã õýëíý.

Òóóëàé÷ëàõ /Free rider/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéã 
íü òºëºëã¿éãýýð ¿ð àøãèéã íü õ¿ðòýõ ÿâäàë.

Òýíöâýðò òîî õýìæýý /Equilibrium quantity/ Çàõ çýýëèéí 
òýíöâýðò ¿íýýð õóäàëäàí àâàõ, íèéë¿¿ëýõ á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
òîî õýìæýý. 

Òýíöâýðò ¿íý /Equilibrium price, Market-clearing price/ 
Õóäàëäàí àâàã÷äûí àâàõûã õ¿ñ÷ áóé á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé òîî õýìæýý íü áîðëóóëàã÷äûí íèéë¿¿ëæ áóé 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé òîî õýìæýýòýé òýíöýõ ¿åèéí 
¿íý. 

Òýíöâýðòýé òºñºâ /Balanced budget/ Îðëîãî íü 
çàðëàãàòàéãàà òýíöýõ ñàíõ¿¿ãèéí òºëºâëºëºãºº.

Ó

Óäààí ýäýëãýýòýé áàðàà /Durable goods/ Ãóðâààñ äýýø 
æèëýýð àøèãëàãäàõ áàðàà.

Óëàìæëàëò ýäèéí çàñàã /Traditional economy/ 
¯éëäâýðëýë, õóâààðèëàëòòàé õîëáîîòîé ýäèéí çàñãèéí 
èõýíõ àñóóäëûã õóó÷íû ¸ñ óëàìæëàë, çàí çàíøëûí äàãóó 
øèéäâýðëýæ áóé ýäèéí çàñàã. 

Óëñûí ºð /National debt/ Òºñâèéí àëäàãäëûã 
ñàíõ¿¿æ¿¿ë¿¿ëýõ çîðèëãîîð Çàñãèéí ãàçðûí áóñäàä òàâüñàí 
ºð (íèéòèéí ºð ÷ ãýõ íü áèé). Çàñãèéí ãàçðûí ºðèéã äîòîîä 
(äîòîîä çýýëä¿¿ëýã÷äýä ºãºõ ºð) áîëîí ãàäààä ºð (ãàäààä 
çýýëä¿¿ëýã÷äýä ºãºõ ºð) ãýæ àíãèëæ áîëíî. 

Ó
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Óëñûí òºñºâ /State budget/ Çàñãèéí ãàçðûí îðëîãûí 
áîëîí çàðöóóëàëòûí òºëºâëºãºº.

Óíàëò /Depression/ Óäààí õóãàöààíû òóðø ¿ðãýëæëýõ ýäèéí 
çàñãèéí îãöîì àãøèëò. 

Óðâóó ðåïî /Reverse repo/ ßìàð íýãýí ¿íýò öààñûã 
èðýýä¿éä èë¿¿ ºíäºð ¿íýýð ýðã¿¿ëýí õóäàëäàõ íºõöºëòýéãýýð 
ºíººäºð õóäàëäàí àâàõ ãýðýýã õýëäýã. Òóõàéëáàë, çàðèì 
Òºâ áàíê óðâóó ðåïîã áàíêóóäààñ ìºíãº òàòàõ çàìààð 
ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã óäèðäàõ, áàíê õîîðîíäûí çàõûí 
õ¿¿ä íºëººëºõ õýðýãñýë áîëãîæ àøèãëàäàã. 

Óðñãàë òýíöýë /Current account/ Òºëáºðèéí òýíöëèéí 
á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýã. Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ýêñïîðò, 
èìïîðò, õºðºíãº îðóóëàëòûí öýâýð îðëîãî, áóñàä óëñòàé 
õèéñýí øèëæ¿¿ëãèéí òºëáºðèéã á¿ðòãýíý. 

Óðò ïîçèöè /Long position/ Òóõàéí õºðºíãèéí ¿íý íü ºñíº 
ãýñýí õ¿ëýýëòýýð ¿íýò öààñ, áàðàà, âàëþò õóäàëäàí àâàõ.

Óðò õóãàöàà /Long run/ ¯éëäâýðëýëä àøèãëàãäàæ áàéãàà 
ýäèéí çàñãèéí á¿õ íººöèéã ººð÷ëºõ áîëîìæòîé õóãàöàà. 
Ýäèéí çàñãèéí ñàëáàðààñ øàëòãààëàí óðò õóãàöàà íü 
õàðèëöàí àäèëã¿é áàéäàã. 

¯

¯éëäâýðëýã÷èä /Producers/ Ýäèéí çàñãèéí íººöèéã 
àøèãëàí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýæ áóé õ¿ì¿¿ñ, 
êîìïàíèóä. 

¯éëäâýðëýã÷èéí õîæîî /Producer surplus/ Á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
áîðëóóëñàí ¿íý áîëîí êîìïàíèéí ç¿ãýýñ çºâøººð÷ ÷àäàõ 
õàìãèéí áàãà ¿íèéí õîîðîíäîõ çºð¿¿. 

¯éëäâýðëýë /Production/ Ýäèéí çàñãèéí íººöèéã 
áîëîâñðóóëàõ, ºñãºõ, óðãóóëàõ, áóñàä àðãààð àøèãëàõ çàìààð 
õýðýãöýý øààðäëàãûã õàíãàõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã áèé 
áîëãîõ ÿâö. 

¯éëäâýðëýëèéí áîëîìæèéí ìóðóé /Production 
possibilities frontier/ Á¿ðýí àæèë ýðõëýëòòýé ýäèéí çàñãèéí 
÷àäàâõèéã õàðóóëàõ õ¿ñíýãò áóþó ãðàôèê (ºãºãäñºí ýäèéí 
çàñãèéí íººö áîëîí òåõíîëîãèéí õóâüä). Èõýíõäýý õÿëáàð 

¯
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áàéëãàõ ¿¿äíýýñ õî¸ð á¿òýýãäýõ¿¿íèé õîñëîëûí îëîíëîãîîð 
òºëººë¿¿ëýí õàðóóëäàã. 

¯éëäâýðëýëèéí çàðäàë /Costs of production/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõýä øààðäëàãàòàé ýäèéí çàñãèéí 
íººö (ãàçàð, õºäºëìºð, ¿íäñýí õºðºíãº, ìåíåæìåíò)-èéí 
òºëáºð.

¯éëäâýðëýëèéí ¿ð àøèã /Productive efficiency/ Òóõàéí 
õýìæýýíèé á¿òýýãäýýõ¿¿íèéã ÷àíàðûã íü àëäàãäóóëàõã¿éãýýð 
õàìãèéí áàãà çàðäëààð ¿éëäâýðëýõ ÿâö áóþó òåõíèêèéí ¿ð 
àøèã. 

¯éëäâýðëýëèéí õ¿÷èí ç¿éëñ /Factors of production/ 
Á¿òýýë÷ íººö áóþó õ¿ì¿¿ñò õýðýãöýýòýé á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõýä øààðäëàãàòàé ç¿éëñ. Áàéãàëèéí 
áàÿëàã, õ¿íèé íººö, êàïèòàë áîëîí óäèðäëàãà. 

¯éëäâýð÷íèé Ýâëýë /Labor union/ Àæèë÷äûí ýäèéí çàñãèéí 
ñàëáàðààð, ýñõ¿ë àæèë, ìýðãýæëýýð ýâëýëäýí íýãäñýí ýäèéí 
çàñãèéí èíñòèòóò. ¯éëäâýð÷íèé ýâëýë íü öàëèí õºëñèéã 
íýìýãä¿¿ëýõ òàëààð àæèë îëãîã÷òîé ãýðýý õýëöýë õèéäýã. 

¯éë÷èëãýý /Services/ Ýäèéí çàñãèéí õýðýãöýýã õàíãàõûí 
òóëä èðãýä, êîìïàíè, çàñãèéí ãàçðûí ç¿ãýýñ ã¿éöýòãýæ áóé 
¿éë àæèëëàãàà.

¯éë÷èëãýýíèé õóðààìæ /Service charge/ Õàðèëöàã÷èääàà 
ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëñíèé òºëºº ñàíõ¿¿ãèéí 
áàéãóóëëàãûí àâ÷ áóé øèìòãýë õóðààìæ.

¯ë ¿çýãäýã÷ ãàð /Invisible hand/ ¯ë ¿çýãäýã÷ ãàð ãýñýí íýð 
òîìü¸îã àíõ Àäàì Ñìèò õýðýãëýñýí áàéäàã. Õóâèéí ýðõ 
àøãèéã óðüòàë áîëãîõ êîìïàíè, õóâü õ¿ì¿¿ñèéí øèéäâýð 
ãàðãàëò íü ýäèéí çàñãèéí ýìõ æóðìûã áèé áîëãîæ íèéãìèéí 
ýðõ àøãèéã õàíãàäàã ãýñýí ñàíàà. 

¯íèéí áóñ ºðñºëäººí /Non-price competition/ Êîìïàíèóä 
¿éë÷ë¿¿ëýã÷äèéã òàòàõûí òóëä ¿íèéí áóñ àðãààð (òóõàéëáàë, 
ñóðòàë÷èëãàà, áýëýãòýé õóäàëäàà ãýõ ìýò) ºðñºëäºõ ÿâäàë. 

¯íèéí áóñ õ¿÷èí ç¿éëñ /Non-price determinants/ Ýðýëò, 
íèéë¿¿ëýëòèéã òîäîðõîéëæ áóé ¿íèéí áóñ õ¿÷èí ç¿éëñ. 
Òóõàéëáàë, íèéë¿¿ëýëòèéí õóâüä çàõ çýýëèéí õýìæýý, 
òåõíîëîãè, çàñãèéí ãàçðûí çîõèöóóëàëò, íººöèéí ºðòºã, 
õ¿ëýýëò, òàòâàð áà òàòààñ çýðýã ¿íèéí áóñ õ¿÷èí ç¿éëñ áàéæ 

¯
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áîëîõ áîë ýðýëòèéí õóâüä õýðýãëýã÷äèéí äóð ñîíèðõîë, áóñàä 
áàðààíû ¿íý, õ¿ëýýëò, îðëîãî, çàõ çýýëèéí õýìæýý çýðãèéã 
äóðüäàæ áîëîõ þì. ¯íèéí áóñ õ¿÷èí ç¿éëñèéí ººð÷ëºëò íü 
ýðýëò, ýñõ¿ë íèéë¿¿ëýëòèéí ìóðóéã øèëæ¿¿ëíý. 

¯íèéí äîîä õÿçãààð /Price floor/ Õóóëü òîãòîîìæîîð 
çîõèöóóëñàí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé çàõ çýýëä 
áîðëóóëàõ äîîä ¿íý. 

¯íèéí äýýä õÿçãààð /Price ceiling/ Õóóëü òîãòîîìæîîð 
çîõèöóóëñàí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé äýýä ¿íý. 

¯íèéí ìàíëàéëàë /Price leadership/ Îëèãîïîëü çàõ äýýð 
íýã ï¿¿ñ íü ¿íèéí øèéäâýðèéã ñàëáàðàà òºëººëºí ãàðãàõ 
ÿâäàë. Íýã ï¿¿ñèéí òîãòîîñîí ¿íèéã áóñàä íü äàãàõ ÿâäàë. 

¯íèéí íýìýãäýë /Mark up/ ¯íèéí íýìýãäëèéã áàðààíû 
õóäàëäààëæ áóé ¿íýýñ óã áàðààíû íèéò çàðäëûã õàñ÷ 
òîîöíî. Ìºí äèëåð ººðèéí äàíñíààñ ¿íýò öààñ õóäàëäàí 
àâ÷, õóäàëäàæ áàéãàà òîõèîëäîëä ¿íýò öààñûã õóäàëäàí 
àâñàí äèëåðèéí ¿íý, óã ¿íýò öààñûã õºðºíãº îðóóëàã÷èä 
çàðæ áóé ¿íèéí çºð¿¿ã õýëíý.

¯íèéí òîãòâîðòîé áàéäàë /Price stability/ Èíôëÿöè, 
ýñõ¿ë äåôëÿöè àæèãëàãäàõã¿é íºõöºë áàéäàë. Íèéãìèéí 
òîìîîõîí çîðèëòóóäûí íýã áºãººä ýäèéí çàñàã õýð ñàéí 
àæèëëàæ áóéí øàëãóóð ¿ç¿¿ëýëò. Æèøýý íü, èõýíõ óëñ 
îðíóóäûí ìºíãºíèé áîäëîãûí ãîë çîðèëãî áîëäîã. Àíãëèéí 
Òºâ áàíêíû èíôëÿöèéí çîðèëòîò ò¿âøèí 2014 îíû 9 ä¿ãýýð 
ñàðûí áàéäëààð 0.5% áàéíà.

¯íèéí ò¿âøèí /Price level/ Ýäèéí çàñàã äàõü á¿õ 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íèéí æèãíýñýí äóíäàæ ¿íý. 

¯íèéí ÿëãàâàðëàë /Price discrimination/ Àäèë 
á¿òýýãäýõ¿¿íèéã ººð ººð õýðýãëýã÷äýä õàðèëöàí àäèëã¿é 
¿íýýð çàðàõ ÿâäàë. 

¯íý /Price/ Íýãæ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí àâàõàä 
øààðäëàãàòàé ìºíãºí ä¿í áóþó íýãæ á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã áîðëóóëàõàä îëîõ ìºíãºí ä¿í. 

¯íý õ¿ëýýí àâàã÷ /Price taker/ Àøãàà àëäàëã¿éãýýð çàõ 
çýýëèéí ¿íýýñ ººð ¿íèéã òîãòîîõ ÷àäâàðã¿é, òºãñ ºðñºëäººíò 
çàõàä ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé êîìïàíè. 
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¯íýìëýõ¿é äàâóó òàë /Absolute advantage/ Àäèë 
õýìæýýíèé ýäèéí çàñãèéí íººöººð èë¿¿ îëîí òîîíû 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã (áóñàä ¿éëäâýðëýã÷òýé 
õàðüöóóëàõàä) ¿éëäâýðëýõ ÷àäâàð. 

¯ð àøèãòàé ¿éë õºäëºë /Economizing behavior/ 
Õóâèëáàðóóäûí äàâóó áîëîí ñóë òàëûã õàðüöóóëñíû ¿íäñýí 
äýýð õàìãèéí àøèãòàé õóâèëáàðûã ñîíãîõ ÿâäàë. 

¯ð äàãàâàð /Consequence/ Øèéäâýð ãàðãàëò, ýñõ¿ë 
¿éëäëèéí ¿ð ä¿í, íºëºº. ¯ð äàãàâàð íü ýåðýã, ýñõ¿ë ñºðºã 
áàéæ áîëíî.

¯ðæ¿¿ëýã÷èéí íºëºº /Multiplier effect/ ªðõèéí àæ àõóé, 
êîìïàíèóä, ýñõ¿ë Çàñãèéí ãàçðûí çàðäëûí áàãà õýìæýýíèé 
ººð÷ëºëò íü ýäèéí çàñãèéí ¿éëäâýðëýëèéã ¿ëýìæ 
õýìæýýãýýð ººð÷ëºõ òóõàé îéëãîëò þì. Çàðëàãà áàãàñâàë 
¿ðæ¿¿ëýã÷ íü ýñðýã ç¿ãò àæèëëàíà. 

¯¿ñìýë ýðýëò /Derived demand/ Ýäèéí çàñãèéí íººöèéí 
ýðýëò íü ýöñèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëòýýñ õàìààðàõ ¿çýãäýë. 
Òóõàéëáàë, ¿ð òàðèàíû ýðýëò íýìýãäýõýä ãàçàð òàðèàëàíãèéí 
ñàëáàðò àæèëëàãñäûí ýðýëò íýìýãäýíý. 

Õ

Õàìòûí õýðýãëýý /Shared consumption/ Áóñäûí õýðýãëýýã 
áóóðóóëàõã¿éãýýð õýðýãëýæ áîëîõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý. 
Òóõàéëáàë, ãóäàìæíû ãýðýë, ðàäèî ãýõ ìýò.

Õàíàìæ /Utility/ Õýðýãëýã÷ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
õýðýãëýñíýýð áèé áîëîõ ñýòãýë õàíàìæèéí õèéñâýð 
õýìæ¿¿ð. 

Õàíøèéí ñóëðàëò /Currency devaluation, Depreciation of 
currency/ Íýãæ äîòîîäûí ìºíãºí òýìäýãòýýð õóäàëäàí àâàõ 
ãàäààä âàëþòûí õýìæýý áóóðàõ ¿çýãäýë. ªºðººð õýëáýë, 
¿íäýñíèé ìºíãºí òýìäýãòèéí ¿íý öýíý áóñàä óëñûí ìºíãºí 
òýìäýãòèéí ýñðýã áóóðàõ. Æèøýý íü àì.äîëëàðûí õàíø 1500 
òºãðºãººñ 1800 òºãðºã áîëæ ºñºõ íü àì.äîëëàðûí õóâüä 
õàíø ÷àíãàðàõ õàðèí òºãðºãèéí õóâüä ñóëðàõ ¿çýãäýë þì.

Õàíøèéí ýðñäýë /Exchange rate risk/ Òóõàéí ýäèéí çàñãèéí 
¿íäñýí âàëþòààñ áóñàä ãàäààä âàëþòààð ñàíõ¿¿ãèéí ã¿éëãýý 
õèéõýä õàíøèéí ººð÷ëºëòººñ áèé áîëäîã ñàíõ¿¿ãèéí 
ýðñäýë. 

Õ



ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ

43

Õàðèëöàí õàìààðàë /Interdependence/ Íýã õ¿íèé ãàðãàñàí 
øèéäâýð íü áóñäûí ãàðãàõ øèéäâýðò íºëººëºõ íºõöºë 
áàéäàë. Òóõàéëáàë, äýëõèéí àëü íýã ºíöºãò ºðíºõ ¿éë ÿâäàë 
íü áóñàä á¿ñ íóòàãò íºëººëºõ, ýäèéí çàñãèéí íýã ñåêòîðò 
áîëæ áóé ¿éë ÿâäàë áóñàä ñåêòîðò íºëººëºõ ÿâäàë. 

Õàðüöàíãóé äàâóó òàë /Comparative advantage/ Áóñàä 
¿éëäâýðëýã÷èéã áîäâîë á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã àëäàãäñàí 
áîëîìæèéí áàãà ºðòãººð ¿éëäâýðëýõ ÷àäâàð. Õàðüöàíãóé 
äàâóó òàë íü òºðºëæèëò, õóäàëäàà ÿâàãäàõ ýäèéí çàñãèéí 
íºõöºëèéã á¿ðä¿¿ëíý. 

Õàðüöàíãóé ¿íý /Relative price/ Íýã áàðààíû ¿íèéã íºãºº 
áàðààíû ¿íýýð èëýðõèéëñýí (õî¸ð ¿íèéí õàðüöàà) õàðüöàà. 
Ýíý íü àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòãèéí õýìæ¿¿ð, ýäèéí 
çàñãèéí øèéäâýð ãàðãàëòàä íºëººòýé ¿íý þì. 

Õàðüöóóëñàí õóäàëäàí àâàëò /Comparison shopping/ 
Òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý (çàðäëàà õàìãèéí áàãà áàéëãàõ), 
ýñõ¿ë çàãâàðûã (÷àíàð, õýìæýý ãýõ ìýò) ñóäàëñíû ¿íäñýí 
äýýð õóäàëäàí àâàõ øèéäâýð ãàðãàõ ÿâäàë.

Õîâîð, õîìñ áàéäàë /Scarcity/ Ýäèéí çàñãèéí áàéãàà íººö 
íü õ¿íèé õ¿ñýë õýðýãöýýã õàíãàõã¿é áàéõ ÿâäàë. Ò¿¿í÷ëýí 
òóõàéí ýäèéí çàñãèéí íººöèéí õóâüä íýã áóñ, õýä õýäýí 
õýðýãëýý áàéæ áîëîõ íºõöºë áàéäàë þì. Õóâü õ¿í, àæ àõóéí 
íýãæ (ï¿¿ñ, òºð çàñãèéí áàéãóóëëàãóóä) á¿ð õîâîð õîìñ 
áàéäàëòàé òóëãàðäàã. 

Õîìñäîë /Shortage/ Á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëò íü 
íèéë¿¿ëýëòýýñýý äàâàõ òîõèîëäîëä ¿¿ñýõ íºõöºë áàéäàë. 
Èõýâ÷ëýí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý çàõ çýýëèéí òýíöâýðò ¿íýýñ 
äîîãóóð ¿åä òîõèîëäîõ ¿çýãäýë. 

Õîñëîõ áàðàà /Complementary goods and services, 
Complements/ Èõýâ÷ëýí õàìòäàà õýðýãëýãäýõ á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýý (òóõàéëáàë, ø¿äíèé îî, ñîéç, ¿çýã, áýõ ãýõ ìýò).

Õîöðîõ ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä /Lagging indicators/ Ýäèéí çàñàã 
(áîäèò ¿éëäâýðëýë) á¿õýëäýý ººð÷ëºãäñºíèé äàðààãààð 
ººð÷ëºãääºã ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä (òóõàéëáàë, õ¿¿ãèéí ò¿âøèí, íýãæ 
á¿òýýãäýõ¿¿íä íîãäîõ õºäºëìºðèéí çàðäàë, êîìïàíèéí 
àøèã ãýõ ìýò). 

Õºâºã÷ (óÿí õàòàí) õàíø /Flexible (Floating) exchange 
rate/ Çàõ çýýëèéí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòýýð òîäîðõîéëîãäîõ 

Õ
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÷ºëººòýé õýëáýëçýõ (õºâºõ) õàíø. Òóõàéëáàë, Ìîíãîëáàíê 
õàíøèéí õºâºã÷ äýãëýìèéã áàðèìòëàí àæèëëàäàã áà 
òºãðºãèéí ãàäààä âàëþòóóäûí ýñðýã õàíøèéã çàõ çýýëèéí 
ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí õ¿÷èí ç¿éëñ òîäîðõîéëæ áàéäàã. 

Õºäºëìºð /Labor/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿éëäâýðëýëä 
àøèãëàæ áîëîõ õ¿íèé íººöèéí òîî õýìæýý, ÷àíàð. 

Õºäºëìºðèéí çàõ /Labor market/ Àæèë îëãîã÷ 
áîëîí õºäºëìºð ýðõëýã÷èéí õîîðîíä õºäºëìºðèéí 
ãýðýý áàéãóóëæ áóé îð÷èí. Õºäºëìºðèéí çàõ çýýëèéã 
õºäºëìºðèéí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí ìóðóéãààð èëýðõèéëíý. 
Õî¸ð ìóðóéí îãòîëöîë íü òýíöâýðò öàëèí áîëîí ýíýõ¿¿ 
òýíöâýðò öàëèíãààð àæèëëàõ öàãèéã õàðóóëíà. Àæèë îëãîã÷ 
íü õºäºëìºðèéí çàõ çýýë äýýð õàìãèéí ñàéí àæèë÷èí 
àâ÷ àæèëëóóëàõ ñîíèðõîëòîé áàéäàã áîë àæèëëàãñàä íü 
õàìãèéí ñàéí ñýòãýë õàíàìæ, öàëèí õºëñ ñàíàë áîëãîñîí 
àæëûí áàéðàíä àæèëëàõ ñîíèðõîëòîé áàéäàã.

Õºäºëìºðèéí õóâààðü /Division of labor/ Àæèë÷èä 
¿éëäâýðëýëèéí øàò äàìæëàãûí çàðèì õýñãèéã íü õàðèóöàí 
àæèëëàõ àæëûí çîõèîí áàéãóóëàëò. 

Õºðºíãèéí äàíñ /Capital account/ Òºëáºðèéí òýíöëèéí 
á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýã áºãººä õºðºíãèéí ãàäàãøëàõ áîëîí 
äîòîãøëîõ óðñãàëûã á¿ðòãýíý. Õºðºíãèéí ãàäàãøëàõ óðñãàë 
ãýäýã íü òóõàéí óëñûí õàðúÿàòóóä áóñàä óëñûí õàðúÿàòóóäààñ 
áèåò êàïèòàë áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí àêòèâóóäûã õóäàëäàí àâàõàä 
ãàðãàæ áóé çàðäàë þì. Õºðºíãèéí äîòîãøëîõ óðñãàë ãýäýã 
íü áóñàä óëñûí õàðúÿàòóóä òóõàéí óëñûí õàðúÿàòóóäààñ áèåò 
êàïèòàë áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí àêòèâóóäûã õóäàëäàí àâàõàä 
ãàðãàæ áóé çàðäàë þì. 

Õºðºíãèéí äàíñíû òýíöýë /Capital account balance/ 
Òóõàéí óëñ äàõü ãàäààäûí õºðºíãº îðóóëàëòààñ ãàäààä äàõü 
òóõàéí óëñûí õºðºíãº îðóóëàëòûã õàññàí ÿëãàâàð. 

Õºðºíãº îðóóëàëò /Investment/ Èðýýä¿éä îðëîãî àâ÷èðíà 
ãýñýí èòãýëòýéãýýð õóäàëäàí àâñàí àëèâàà õºðºíãº, 
ýñõ¿ë áàðàà. Õºðºíãº îðóóëàëò íü ýäèéí çàñãèéí áîëîí 
ñàíõ¿¿ãèéí õóâüä ººð ººð óòãàòàé áàéäàã. Ýäèéí çàñãèéí 
õóâüä ºíººäºð õýðýãëýæ ÷àäàõã¿é áîëîâ÷ èðýýä¿éä áàÿëàã 
á¿òýýõ áàðààíû õóäàëäàí àâàëò þì. Æèøýý íü, áàðàà, 
á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýæ áóé ¿éëäâýðèéí áàðèëãàä 
õºðºíãº îðóóëàõ, ìàøèí òîíîã òºõººðºìæ õóäàëäàí 
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àâàõ, èõ ñóðãóóëü, êîëëåæèä ñóðàõàä õºðºíãº îðóóëàõ íü 
ýäèéí çàñãèéí õºðºíãº îðóóëàëò þì. Ñàíõ¿¿ãèéí õóâüä 
èðýýä¿éä îðëîãî àâ÷ðàõ, ýñõ¿ë èë¿¿ ºíäºð ¿íýýð çàðàãäàõ 
ìàãàäëàëòàé õóäàëäàí àâñàí õºðºíãº þì. Áîíä, õóâüöàà, ¿ë 
õºäëºõ õºðºíãº íü ñàíõ¿¿ãèéí õºðºíãº îðóóëàëòûí æèøýý 
þì. 

Õóâèéí íººö áîëîìæ /Personal resources/ Õ¿íä áàéãàà 
õóãàöàà, ìºíãº, ìýäëýã, òóðøëàãà, óð ÷àäâàð. 

Õóâèéí ºì÷ /Private property/ Çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñãèéí 
¿íäýñ ñóóðü. Õóâü õ¿í, êîìïàíèóäûí áèåò áîëîí áèåò 
áóñ õºðºíãº ýçýìøèõ õóóëèàð õàìãààëàãäñàí ýðõ. Õóâèéí 
ºì÷èéã çºâõºí ýçýìøèã÷èéí çºâøººðñíººð, çºâõºí 
òîãòñîí ïðîöåäóðûí äàãóó (òóõàéëáàë, áîðëóóëàõ, áýëýãëýõ) 
áóñäàä øèëæ¿¿ëíý. 

Õóâèéí ñåêòîðûã øàõàí ãàðãàõ /Crowding-out/ Çàñãèéí 
ãàçàð ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýðèéí òºëºº ºðñºëäºæ ýõýëñíýýð 
(õýðýãëýý, õºðºíãº îðóóëàëòàà íýìýãä¿¿ëýõèéí òóëä) 
çýýëèéí õ¿¿ ºñ÷, óëìààð õóâèéí õºðºíãº îðóóëàëò áàãàñàõ 
¿çýãäýë.

Õóâèéí õýðýãëýýíèé á¿òýýãäýõ¿¿í /Private good/ ¯ð 
àøãàà çºâõºí õóäàëäàí àâñàí õ¿íä ºãºõ á¿òýýãäýõ¿¿í. 

Õóâü òýíö¿¿ëñýí òàòâàð /Proportional tax/ Òàòâàðûí îðëîãî 
ºññºí ÷ òàòâàðûí õóâü õýìæýý ¿ë ººð÷ëºãäºõ òîãòîëöîî. 

Õóâüñàõ çàðäàë /Variable costs (VC)/ Ï¿¿ñèéí 
¿éëäâýðëýëèéí õýìæýýíýýñ øóóä õàìààð÷ ººð÷ëºãäºõ 
¿éëäâýðëýëèéí çàðäàë. Òóõàéëáàë, øóóä õºäºëìºð, øóóä 
ìàòåðèàë, çàðèì ¿éëäâýðëýëèéí íýìýãäýë çàðäàë ãýõ ìýò.

Õóâüñàõ çàðëàãà /Variable expenses/ Äîëîî õîíîã, ýñõ¿ë ñàð 
á¿ð õýëáýëçýõ çàðäàë. Òóõàéëáàë, õîîë õ¿íñ, õóâöàñ, àìðàëò 
çóãàà öýíãýë ãýõ ìýò.

Õóâüñàõ îðëîãî /Variable income/ Äîëîî õîíîã á¿ð, ýñõ¿ë 
ñàð á¿ð õóâüñàõ îðëîãî.

Õóäàëäàà /Trade/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ìºíãº, ýñõ¿ë 
ººð á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýãýýð ñîëèëöîõ ÿâäàë.

Õóäàëäààíû òýíöýë /Balance of trade/ Òºëáºðèéí 
òýíöëèéí íýã õýñýã íü áºãººä á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé 
ýêñïîðò, èìïîðòûã á¿ðòãýíý. Õóäàëäààíû òýíöëèéã 
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äîòîð íü á¿òýýãäýõ¿¿íèé áîëîí ¿éë÷èëãýýíèé òýíöýë 
ãýæ õî¸ð õóâààíà. Óëñ îðíû ýêñïîðò íü èìïîðòîîñ äàâæ 
áàéâàë õóäàëäààíû òýíöýë ýåðýã áàéíà. Õàðèí èìïîðò íü 
ýêñïîðòîîñ äàâæ áàéâàë õóäàëäààíû òýíöýë àëäàãäàëòàé 
áàéíà. 

Õóäàëäààíû õîæîî /Gains from trade/ Õóäàëäàà õèéñíýýð 
õýðýãëýã÷ áîëîí ¿éëäâýðëýã÷èéí õîæîî ºñºõ ÿâäàë. 
Õóäàëäàà íü õóâü õ¿í, á¿ñ íóòàã, óëñ îðîí ººðèéí èë¿¿ 
ñàéí õèéæ ÷àäàõ á¿òýýãäýõ¿¿í äýýð òºâëºð÷, ¿éëäâýðëýõã¿é 
áàéãàà á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã áóñäààñ õóäàëäàí àâñíààð 
ýäèéí çàñãèéí ¿ð àøèã äýýøèëæ, íèéò õýðýãëýý, ñàéí ñàéõàí 
áàéäàë íýìýãäýíý ãýæ ¿çäýã. 

Õóäàëäààíû õîðèã ñààä /Trade barriers/ Óëñ îðíóóäûí 
õîîðîíäîõ ÷ºëººò õóäàëäààíä ñààä ó÷ðóóëæ áóé 
õÿçãààðëàëòóóä. Òóõàéëáàë, òàðèô, èìïîðò, ýêñïîðòûí 
êâîò, òàðèôûí áóñ õÿçãààðëàëò (ëèöåíçèéí øààðäëàãà, õ¿íä 
ñóðòàë).

Õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð /Purchasing power/ Îðëîãûí 
ìºíãºí íýãæýýð õóäàëäàí àâ÷ áîëîõ á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé õýìæýý.

Õóðèìòëàë /Saving/ Èðýýä¿éä àøèãëàõ ¿¿äíýýñ õàäãàëñàí 
ìºíãº áóþó òàòâàðûí äàðààõ áýëýí îðëîãîîñ õýðýãëýýíèé 
çàðäëûã õàññàí ä¿í. Ýíý íü õàäãàëàìæèéí äàíñ, 
õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò õýëáýðòýé áàéæ áîëíî. 

Õóðèìòëàëûí òºëºâëºãºº /Savings plan/ Èðýýä¿éä 
çàðöóóëàõ ìºíãèéã õàäãàëàõ òºëºâëºãºº. 

Õóóëèéí áîëîí íèéãìèéí òîãòîëöîî /Legal and social 
framework/ Íèéãýì áîëîí ò¿¿íèé ýäèéí çàñãèéí ñóóðèéã 
á¿ðä¿¿ëæ áóé õóóëü òîãòîîìæ, èíñòèòóòóóä, óëàìæëàë, çàí 
çàíøèë, óðàìøóóëàë, õºø¿¿ðãèéí ñèñòåì. 

Õóóðàí ìýõëýõ ÿâäàë /Deceptive practices/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã áîðëóóëàõûí òóëä êîìïàíèéí ç¿ãýýñ õóóðàí 
ìýõëýõ àðãûã àøèãëàæ áóé ¿éëäýë. Òóõàéëáàë, ºãººø õàÿõ, 
õóäàë ñóðòàë÷èëãàà õèéõ ãýõ ìýò. 

Õ¿ì¿¿í êàïèòàë /Human capital/ Àæèë ýðõýëæ áàÿëàã 
øèíýýð á¿òýýæ áóé õ¿íèé íººö, ò¿¿íèé ìýäëýã áîëîâñðîë, 
ýð¿¿ë ìýíä çýðãèéã õàìðóóëæ îéëãîíî. 

Õ
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Õ¿í àì ç¿é /Demography/ Õ¿í àìûí òîî, á¿òýö, òàðõàëò, 
íÿãòðàë, ºñºëò, øèëæèõ õºäºëãººí, íàñ áàðàëò, òºðºëò 
çýðãèéã ñóäàëäàã øèíæëýõ óõààí. 

Õ¿í àìûí îðëîãûí õóâààðèëàëò /Personal distribution 
of income/ Õóâü õ¿í, ãýð á¿ë¿¿äèéí îðëîãûí àíãèëàë. 
Õ¿ì¿¿ñèéã îðëîãîîð íü (õàìãèéí èõýýñ õàìãèéí áàãà ðóó) 
á¿ëýãëýí õàðóóëàõ. 

Õ¿íèé íººö /Human resources/ Õ¿ì¿¿ñèéí ýð¿¿ë ìýíä, 
áîëîâñðîë, äàäëàãà òóðøëàãà, ìýðãýøèë, óð ÷àäâàðûã 
àãóóëñàí áîëîìæèò íººö. 

Õ¿íèé íººöèéí õºðºíãº îðóóëàëò /Human capital 
investment/ Õ¿ì¿¿ñèéí ýð¿¿ë ìýíä, ìýäëýã, äàäëàãà 
òóðøëàãà, óð ÷àäâàðûã àõèóëàõ ¿¿äíýýñ òýäíèé áîëîâñðîë, 
ñóðãàëòàä õºðºíãº îðóóëàëò (öàã õóãàöàà, õ¿÷èí ÷àðìàéëò, 
íººöèéí) õèéõ ÿâäàë. 

Õ¿ðòñýí ¿ð àøãààð òàòâàð òºëºõ çàð÷èì /Benefits-
received principle/ Óëñààñ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýý õýëáýðýýð 
àøèã òóñ õ¿ðòýæ áóé èðãýä òýäãýýð á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
¿éëäâýðëýõýä øààðäëàãàòàé òàòâàðûã òºëæ áàéõ ̧ ñòîé ãýñýí 
çàð÷èì. 

Õ¿ðòýýìæèéí èíäåêñ /Affordability index/ Õ¿í àìûí 
òîäîðõîé íýã ç¿éë õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûã õàðóóëñàí 
èíäåêñ. Õ¿ðòýýìæèéí èíäåêñèéã 100-ààð òºëººë¿¿ëýí õ¿í 
àìûí äóíäàæ îðëîãîòîé èðãýí òóõàéí ç¿éëèéã õóäàëäàí 
àâàõ áîëîìæòîéã õàðóóëäàã áîë 100-ààñ äîîø èíäåêñòýé 
áîë õóäàëäàí àâàõ áîëîìæ áàãà, 100-ààñ äýýø áîë èë¿¿ 
áîëîìæ áàéãààã èëýðõèéëíý. 

Õ¿¿ãèéí õóâü õýìæýý /Interest rate/ Õýí íýãíèé ìºíãèéã 
àøèãëàñíû òºëºº òºëºõ ¿íý, çýýëæ àâñàí ä¿íãèéí õóâèàð 
èëýðõèéëíý.

Õ¿÷èí ç¿éëèéí íººö¿¿ä /Factor endowments/ Óëñ 
îðíóóäûí íººö, áàÿëãèéí õàðèëöàí àäèëã¿é áàéäàë íü 
àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòãèéã ÿëãàâàðòàé áàéõàä õ¿ðãýäýã 
ãýñýí îíîë. Õàðüöàíãóé èõ áàéãàà íººö áàÿëãàà àøèãëàí 
á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýõ íü óëñ îðíû õàðüöàíãóé äàâóó 
òàëûã áèé áîëãîíî. 

Õ¿÷èí ç¿éëñèéí ¿íý /Factor prices/ Ãàçàð, êàïèòàë, 
õºäºëìºð, ìåíåæìåíòèéí ¿íý.

Õ
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Õýâèéí áàðàà /Normal good/ Õýðýãëýã÷èéí áîäèò îðëîãî 
ºñºõèéí õýðýýð ýðýëò íü íýìýãääýã áàðàà. 

Õýâèéí òàðõàëò /Normal distribution/ Ñòàòèñòèêò 
õýðýãëýãääýã îéëãîëò áºãººä ãðàôèê íü òýãø õýìòýé, 
õîíõîí õýëáýðòýé áàéäàã. Õýâèéí òàðõàëòûí èõýíõ óòãà íü 
äóíäàæ ðóóãàà òºâëºðºõ áà öººí õýäýí àæèãëàëò äóíäæààñ 
áàãà, ýñõ¿ë èë¿¿ óòãàòàé áàéíà. Òóõàéëáàë, íàñàíä õ¿ðñýí 
õ¿ì¿¿ñèéã ñàíàìñàðã¿é áàéäëààð ò¿¿âýðëýæ ºíäðèéã 
íü õýìæâýë èõýíõ õ¿íèéõ 1.2-2.1 ìåòðèéí õîîðîíä áàéõ 
áºãººä ìàø öººí õ¿í 1.2 ìåòðýýñ íàì, ýñõ¿ë 2.1 ìåòðýýñ 
ºíäºð áàéõ áîëíî. 

Õýðýãëýã÷ /Consumers/ Õóâèéí õýðýãöýýãýý õàíãàõ (äàõèí 
áîðëóóëàõ, áóñàä á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõèéí 
òóëä áóñ) ¿¿äíýýñ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õýðýãëýæ áóé 
õ¿ì¿¿ñ. 

Õýðýãëýã÷èéí èë¿¿äýë /Consumer surplus/ Õýðýãëýã÷èéí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé òºëºº òºëºõºä áýëýí ¿íý áîëîí 
áîäèò ¿íèéí õîîðîíäîõ ÿëãàâàð.

Õýðýãëýã÷èéí ýäèéí çàñàã /Consumer economics/ 
Õýðýãëýã÷èéí çàõ çýýëèéí øèéäâýð ãàðãàëò, ìºíãºíèé 
çàðöóóëàëòûã ñóäàëäàã ýäèéí çàñãèéí ñàëáàð. 

Õýðýãëýõ /Consume/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàæ 
àâàõ ÿâäàë.

Õýðýãëýý /Consumption/ ªðõèéí àæ àõóé, õóâèéí ñåêòîð, 
Çàñãèéí ãàçðûí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàæ àâàõ 
çàðöóóëàëò. Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàæ àâàõ ¿éë 
ÿâö. 

Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ /Consumer Price Index (CPI)/ 
Òîäîðõîé òîîíû á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíýýñ á¿ðäñýí 
õýðýãëýýíèé ñàãñíû òàéëàíò ¿åèéí ºðòãèéã ñóóðü ¿åèéí 
ºðòºãòýé íü õàðüöóóëñàí ¿íèéí èíäåêñ. Õýðýãëýýíèé ¿íèéí 
èíäåêñèéí ººð÷ëºëòººð èíôëÿöèéã õýìæèíý. 

Õýðýãöýý /Wants, Needs/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
õýðýãëýñíýýð õàíãàæ áîëîõ õ¿ñýë, øààðäëàãà.

Õýñýã÷èëñýí òºëáºð /Installments/ Çýýë, ýñõ¿ë ÿìàð 
íýãýí áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿í õóäàëäàí àâàõäàà òºëáºðèéã ¿å 
øàòòàéãààð õýñýã÷ëýí òºëæ áóé òºëáºð. Æèøýý íü, 1 ñàÿ 
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òºãðºãèéí ¿íýòýé áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèéã 3 ñàðûí õóãàöààíä 
ýõíèé õî¸ð ñàðûí ýöýñò 300 ìÿíãàí òºãðºã, 3 äàõü ñàðûí 
ýöýñò 400 ìÿíãàí òºãðºã òºëºõ õóâààðü ãàðãàñàí áîë ñàð 
á¿ð òºëºõ ä¿íã¿¿ä õýñýã÷èëñýí òºëáºð þì. 

Ö

Öààñàí ìºíãº /Paper money/ Óëñ îðîíä ñîëèëöîîíû 
õýðýãñëýýð õ¿ëýýí çºâøººðºãäñºí öààñàí äýâñãýðò¿¿ä. 
Öààñàí ìºíãèéã Òºâ áàíê ã¿éëãýýíä ãàðãàíà. 

Öàëèí /Wage/ Àæèëëàñàí öàã, ýñõ¿ë ¿éëäâýðëýñýí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé òîî õýìæýýòýé øóóä óÿëäààòàéãààð áèåèéí 
õºäºëìºðèéí ¿éë÷èëãýýíä òºëºõ òºëáºð. Õºãæèíã¿é 
îðíóóäàä ºäºð á¿ð, ýñõ¿ë äîëîî õîíîã á¿ð îëãîãäîíî. 

Öàëèíãèéí çýýë /Payday loan/ Çýýëèéí òºëáºðèéã èðýýä¿éí 
öàëèí, ò¿¿íòýé àäèëòãàõ íºõºí îëãîâðûí îðëîãîîð ýðã¿¿ëýí 
òºëºõ íºõöºë á¿õèé çýýë. Öàëèíãèéí çýýëèéí ºðòºã (õ¿¿ 
áîëîí øèìòãýë, õóðààìæ) õàðüöàíãóé ºíäºð áàéäàã. 

Öàëèíãèéí øèìòãýë, ñóóòãàë /Payroll deduction/ Àæèë÷èí, 
àëáàí õààã÷èéí öàëèíãààñ ñóóòãàõ òàòâàð, íèéãìèéí áîëîí 
ýð¿¿ë ìýíäèéí äààòãàëûí øèìòãýë ãýõ ìýò. 

Öýâýð ýêñïîðò /Net exports/ Ýêñïîðòîîñ èìïîðòûã õàññàí 
óòãà.

×

×àíàðûí õàðüöóóëàëò /Quality comparison/ Íýã 
á¿òýýãäýõ¿¿í íü áóñàä á¿òýýãäýõ¿¿íýýñýý èë¿¿ ýñýõèéã 
øàëãàõ ÿâö.

×ºëººò õóäàëäàà /Free trade/ Õóäàëäààíû õîðèã, 
ñààäã¿éãýýð á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éë÷èëãýýã ñàéí äóðûí ¿íäñýí 
äýýð ñîëèëöîõ ÿâäàë. 

×Ö
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Ø

Øèéäâýð ãàðãàëò /Decision, Decision making/ Áîëîìæòîé 
õóâèëáàðóóäûí ¿ð äàãàâðûã õàðüöóóëàí ¿çñýíèé äàðàà 
õ¿ðýõ ä¿ãíýëò.

Øèéäâýð ãàðãàëòûí õ¿ñíýãò /Decision-making grid/ 
Õóâèëáàðóóäûí äàâóó áîëîí ñóë òàëûã òóñãàñàí õ¿ñíýãò. 
Ýíý íü øèéäâýð ãàðãàëòûã õºíãºâ÷èëíº. 

Øèéäâýð ãàðãàõ øàòàëñàí àðãà /Paced Decision-making 
process/ Àñóóäëûã ¿ð àøèãòàé øèéäâýðëýõ ¿éë ÿâö áºãººä 
äàðààõ ¿å øàòûã õàìàðíà: àñóóäëûã òîìü¸îëîõ, áîëîìæòîé 
õóâèëáàðóóäûã æàãñààõ, øàëãóóðûã òîäîðõîéëîõ, 
õóâèëáàðóóäûã ¿íýëýõ, øèéäâýð ãàðãàõ. 

Øèëæèëòèéí àæèëã¿éäýë /Frictional unemployment/ Íýã 
àæëààñ íºãºº àæèëä øèëæèõ áîëîí àíõ óäàà àæèë õàéæ 
áóé õ¿ì¿¿ñ àæèëëàõ õ¿÷èíä îðæ èðýõ ¿åä ¿¿ñýõ àæèëã¿éäýë. 
Ýäèéí çàñàãò ¿ðãýëæ áàéõ àæèëã¿éäëèéí õýëáýð.

Øèëæèëòèéí ýäèéí çàñàã /Transition economy/ Ýäèéí 
çàñãèéí íýã ñèñòåìýýñ íºãºº ñèñòåì ð¿¿ øèëæèæ áóé 
óëñ îðîí. Èõýâ÷ëýí òºâëºðñºí òºëºâëºãººò ñèñòåìýýñ 
çàõ çýýëèéí ñèñòåì ð¿¿ øèëæèæ áóé óëñ îðíóóäûí õóâüä 
õýðýãëýãääýã íýð òîìü¸î. 

Øèëæ¿¿ëãèéí òºëáºð /Transfer payments/ Çàñãèéí ãàçàð 
õ¿í àìûí íýã á¿ëãýýñ öóãëóóëñàí ìºíãèéã íºãºº õýñýãò 
øèëæ¿¿ëæ áóé ÿâäàë. Òóõàéëáàë, íèéãìèéí õàíãàìæèéí 
òýòãýëýã, àæèëã¿éäëèéí òýòãýìæ, õºäºº àæ àõóéí ñàëáàðò 
îëãîæ áóé òàòààñ ãýõ ìýò. 

Øèíý ñîíãîäîã îíîë /New classical theory/ Õ¿ì¿¿ñèéí 
õ¿ëýýëòýä îíöãîé à÷ õîëáîãäîë ºãäºã ýäèéí çàñãèéí îíîë. 
Õóâü õ¿ì¿¿ñ áîëîí êîìïàíèóä øèéäâýð ãàðãàõäàà Çàñãèéí 
ãàçðûí áîäëîãûã õàðãàëçàí ¿çýõ òóë Çàñãèéí ãàçðààñ 
áèçíåñèéí ìº÷ëºãò íºëººëæ ÷àäàõã¿é, ¿íäýñíèé îðëîãîä 
ãàð÷ áóé áîäèò ººð÷ëºëò íü ¿íèéí ò¿âøíèé õ¿ëýýãäýæ 
áàéãààã¿é õºäºëãººíèé ¿ð ä¿í ãýæ ¿çäýã. 

Øóäàðãà ¿íý /Fair-return price/ Çîõèöóóëàëòòàé ìîíîïîëüä 
(òóõàéëáàë, öàõèëãààí ¿éëäâýðëýã÷) õýâèéí àøèãòàé 
àæèëëàõ áîëîìæèéã îëãîæ áóé ¿íý. 

Ø
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Øóóä áóñ çàðäàë /Indirect costs/ Òóõàéí îáüåêò (òîäîðõîé 
òºñºë, áàðèëãà áàéãóóëàìæ, ¿éë àæèëëàãàà, ¿éëäâýðëýë, 
á¿òýýãäýõ¿¿í)-ûí ºðòºãò øóóä øèíãýäýãã¿é çàðäàë. Øóóä 
áóñ çàðäàë íü òîãòìîë, ýñõ¿ë õóâüñàõ øèíæòýé áàéæ áîëíî. 
Óäèðäëàãà, àþóëã¿é áàéäàë, äóëààí, óñ, öàõèëãààí áîëîí 
áóñàä íýìýëò çàðäëóóä øóóä áóñ çàðäëûí æèøýý áîëíî. 

Øóóä áóñ õàìààðàë /Indirect relationship/ Íýã õóâüñàã÷èéí 
óòãà íýìýãäýõýä íºãºº õóâüñàã÷èéí óòãà áóóðàõ õàìààðàë. 
Ñºðºã õàìààðàë ÷ ãýõ íü áèé. 

Øóóä õàìààðàë /Direct relationship/ Íýã õóâüñàã÷èéí óòãà 
íýìýãäýõ òóñàì íºãºº õóâüñàã÷èéí óòãà íýìýãäýõ ÿâäàë. 
Ýåðýã õàìààðàë ÷ ãýõ íü áèé. 

Ý

Ýäèéí çàñãèéí àëäàãäàë /Economic loss/ Íèéò îðëîãîîñ 
íèéò çàðäëûã õàñ÷ òîîöîõ áà íèéò çàðäàë íü àëäàãäñàí 
áîëîìæèéí á¿õ ºðòãèéã àãóóëíà. 

Ýäèéí çàñãèéí àøèã /Economic profit/ Êîìïàíèéí íèéò 
îðëîãîîñ á¿õ ìºíãºí áîëîí õèéñâýð çàðäëûã (àëäàãäñàí 
áîëîìæèéí ºðòºã ìºí îðíî) õàñ÷ òîîöñîí ÿëãàâàð. 

Ýäèéí çàñãèéí àþóëã¿é áàéäàë /Economic security/ 
Àæèëã¿éäýë, ¿éëäâýðëýëèéí îñîë, áèçíåñèéí äàìïóóðàë, 
ýñõ¿ë áàéãàëèéí ãàìøèã çýðýã õ¿ì¿¿ñèéí õÿíàõ áîëîìæã¿é 
ýäèéí çàñãèéí ýðñäýë¿¿äýýñ õàìãààëàõ ÿâäàë. 

Ýäèéí çàñãèéí èíñòèòóòóóä /Economic institutions/ 
Áàéãóóëëàãóóä (ºðõèéí àæ àõóéíóóä, êîìïàíèóä, çàñãèéí 
ãàçàð, áàíêóóä, ¿éëäâýð÷íèé ýâëýë¿¿ä, õîðøîîä), õóóëü 
ýðõ ç¿éí ñèñòåì, ÿìàð íýãýí ç¿éë õèéõ òîãòñîí àðãà õýëáýð 
(ìºíãº àøèãëàõ, àæèë îëãîã÷ áîëîí àæèë÷äûí õîîðîíä 
ãýðýý õýëöýë õèéõ, áàÿð ̧ ñëîë òýìäýãëýõ ãýõ ìýò), ¿íýò ç¿éëñ, 
èòãýë ¿íýìøèë çýðýã ºðãºí öàð õ¿ðýýòýé îéëãîëò þì. 

Ýäèéí çàñãèéí íººö /Productive resources/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõýä øààðäëàãàòàé áàéãàëü, õ¿í, 
êàïèòàë, óäèðäëàãûí íººö.

Ýäèéí çàñãèéí îíîë /Economics/ Õ¿ì¿¿ñ, êîìïàíèóä 
áîëîí íèéãìèéí ç¿ãýýñ ýäèéí çàñãèéí õîâîð íººöèéã 

Ý
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õýðõýí õóâààðèëæ áóéã ñóäàëäàã øèíæëýõ óõààí. Ýäèéí 
çàñãèéí íººöèéã àøèãëàæ áîëîõ õóâèëáàðóóäààñ ñîíãîëò 
õýðõýí õèéãäýæ áóéã ñóäëàõ ñàëáàð.

Ýäèéí çàñãèéí îðëîãî /Economic earning/ Õ¿÷èí ÷àäàë, 
÷àäâàðûã ººð÷ëºõã¿éãýýð á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
¿éëäâýðëýõýä òîãòìîë îëæ áîëîõ ìºíãºíèé õýìæýý. Ýäèéí 
çàñãèéí îðëîãûã áèçíåñèéí èðýýä¿éí àøèãò àæèëëàãààòàé 
õîëáîîòîéãîîð ºíººãèéí íºõöºë áàéäàë õàäãàëàãäàíà 
ãýæ ¿çýí òºñººëäºã ÷ óã òààìàãëàë îëîí õ¿÷èí ç¿éëèéí 
íºëººãººð ººð÷ëºãäºæ áîëíî. 

Ýäèéí çàñãèéí ºñºëò /Economic growth/ Áîäèò ÄÍÁ, ýñõ¿ë 
íýã õ¿íä íîãäîõ áîäèò ÄÍÁ-ýýð èëýðõèéëýãäýõ ºñºëò.

Ýäèéí çàñãèéí ðåíò /Economic rent/ ¯éëäâýðëýëèéí 
íººöºä (õ¿÷èí ç¿éë) òºëæ áóé àëäàãäñàí áîëîìæèéí 
ºðòãººñ äàâñàí òºëáºð (õ¿íèé ¿éë àæèëëàãààòàé õîëáîîòîé 
àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòºã, ¿éëäâýðëýã÷èéí èë¿¿äýë, 
õýâèéí àøèãòàé ýíä¿¿ð÷ áîëîõã¿é). Ýäèéí çàñãèéí ðåíò íü 
¿éëäâýðëýãäýýã¿é îðö, íººöèéí ºðòºã þì. 

Ýäèéí çàñãèéí ñèñòåì /Economic systems/ Þóã ¿éëäâýðëýõ 
âý? ÿàæ ¿éëäâýðëýõ âý? á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õýðõýí 
õóâààðèëàõ âý? ãýäãèéã øèéäâýðëýõ èíñòèòóöèîíàëü 
òîãòîëöîî. 

Ýäèéí çàñãèéí ñýòãýëãýý /Economic way of thinking/ 
Øèéäâýð ãàðãàëòûí çàðäàë áîëîí ¿ð àøãèéã õàðüöóóëàí 
ñóäëàõ ÿâäàë. 

Ýäèéí çàñãèéí òýãø áàéäàë /Economic equity/ Ýäèéí 
çàñàã äàõü “øóäàðãà ¸ñ”-íû òóõàé îéëãîëò, ¿çýë áàðèìòëàë. 
Ýöñèéí ä¿íäýý îðëîãî, áàÿëãèéí õóâààðèëàëòòàé 
õîëáîîòîé.

Ýäèéí çàñãèéí óíàëò /Recession/ Ýäèéí çàñãèéí èäýâõæèë 
ñóëðàõ ¿çýãäýë, áîäèò ÄÍÁ õî¸ð óëèðàë (áóþó 6 ñàðûí òóðø) 
äàðààëàí áóóðàõ ¿çýãäýë.

Ýäèéí çàñãèéí óíàëòûí õýìæýý /Recessionary gap/ Áîäèò 
ÄÍÁ íü èíôëÿöèéí äàðàìòã¿é, á¿ðýí àæèë ýðõëýëòòýé 
áîëîìæèò ÄÍÁ-èé ò¿âøèíýýñ õýð äóòóó áóþó çºð¿¿òýé 
áàéãààã õàðóóëíà.

Ý



ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ

53

Ýäèéí çàñãèéí ¿ð àøèã /Economic efficiency/ Õýí íýãíèé 
íºõöºëèéã äîðäóóëàõã¿éãýýð íºãºº õ¿íèé íºõöºëèéã 
ñàéæðóóëàõ áîëîìæã¿é íºõöºë áàéäàë. 

Ýäèéí çàñãèéí õºãæèë /Economic development/ 
Àìüæèðãààíû ò¿âøèíã äýýøë¿¿ëýõ çàìààð èðãýäèéí 
àìüäðàëûí ÷àíàðûã ñàéæðóóëàõ ¿éë ÿâö. Äîòîîäûí íèéò 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ºñºëòèéã áîäâîë èë¿¿ ºðãºí öàð õ¿ðýýòýé 
îéëãîëò. Ýäèéí çàñàã, íèéãýì, óëñ òºðèéí èíñòèòóòóóäûí 
õºãæëèéí àñóóäàëòàé íÿãò óÿëäààòàé. 

Ýäèéí çàñãèéí õºòº÷ ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä /Leading economic 
indicators/ Ýäèéí çàñàã (áîäèò ¿éëäâýðëýë) á¿õýëäýý 
ººð÷ëºãäºõººñ ºìíº óðüòàæ ººð÷ëºãääºã ýäèéí çàñãèéí 
õóâüñàãäàõóóíóóä (àæèëã¿éäëèéí òýòãýìæ, ¿éëäâýðëýã÷äèéí 
øèíý çàõèàëãà, õóâüöààíû ¿íý, øèíý òîíîã òºõººðºìæèéí 
çàõèàëãà ãýõ ìýò). Ìîíãîë óëñûí Ñàíãèéí ÿàìíààñ ñàð á¿ð 
òîîöäîã Íýãäñýí Ò¿ð¿¿ëýã÷ Èíäèêàòîð (ÍÒÈ) íü ¿¿íèé íýã 
æèøýý þì. ÍÒÈ íü ýäèéí çàñàã îéðûí èðýýä¿éä åðºíõèé ÷èã 
õàíäëàãàòàé õàðüöóóëàõàä õýðõýí ººð÷ëºãäºõèéã òààìàãëàõ 
çîðèëãîòîé ¿ç¿¿ëýëò þì. 

Ýäèéí çàñãèéí õºø¿¿ðýã /Economic incentives/ Õóâü õ¿í, 
àæ àõóéí íýãæèéí (êîìïàíè, çàñãèéí ãàçðûí àãåíòëàãóóä 
ìºí îðíî) ¿éë õºäëºëä íºëººëæ, ñýäýë ºã÷ áàéäàã õ¿÷èí 
ç¿éëñ. Çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñàãò ¿íý, àøèã, àëäàãäàë íü 
ýäèéí çàñãèéí ÷óõàë õºø¿¿ðýã áîëäîã. 

Ýäèéí çàñãèéí õýðýãöýý /Economic wants/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã õýðýãëýñíýýð õàíãàæ áîëîõ õ¿ñýë. 

Ýäèéí çàñãèéí ýðõ ÷ºëºº /Economic freedom/ Çàõ çýýëèéí 
ýðõ ÷ºëºº, õýðýãëýã÷èä àëü á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíä 
ìºíãºº çàðöóóëàõ ýðõ ÷ºëºº, àæèë÷èä àæëàà ñîëèõ, 
¿éëäâýð÷íèé ýâëýëä íýãäýõ, ýñýðã¿¿öëýý èëýðõèéëýõ 
(òóõàéëáàë, àæèë õàÿõ) ýðõ ÷ºëºº, õóâü õ¿ì¿¿ñ áèçíåñ 
ýðõëýõ, þó ¿éëäâýðëýõ, ¿éëäâýðëýëèéí õýâ ìàÿãàà õýçýý 
ººð÷ëºõºº øèéäýõ ýðõ ÷ºëºº, ìºíãºº õàäãàëæ áóé õ¿ì¿¿ñ 
õóðèìòëàëàà õýçýý, õààíà, þóíä õºðºíãº îðóóëàõ ýðõ 
÷ºëºº. 

Ýåðýã äàì íºëºº /Positive externality, Spillover benefit/ 
Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿éëäâýðëýë, ýñõ¿ë õýðýãëýý 
íü çàõ çýýëèéí ñîëèëöîîíä øóóä îðîëöîõã¿é áàéãàà 
õ¿ì¿¿ñèéí àæ àìüäðàëä ýåðýãýýð äàì íºëººëºõ ¿çýãäýë. 

Ý
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Ýíýõ¿¿ ¿ð íºëººã “ãóðàâäàã÷ ýòãýýäèéí íºëºº”, ýñõ¿ë 
“ýåðýã äàì íºëºº” ÷ ãýõ íü áèé. Á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿éëäâýðëýë, 
õýðýãëýýíýýñ ãóðàâäàã÷ òàëûí òºëáºðèéã íü òºëºëã¿éãýýð 
õ¿ðòýæ áóé ¿ð àøèã. 

Ýçýìøëèéí òºëáºð /Carrying charges/ Õºðºíãèéã ýçýìøèõ 
¿åä ãàð÷ áóé ñóë áàéãàà õºðºíãº, ýñõ¿ë áàðèãäàæ áàéãàà 
õºðºíãºä íîãäîæ áóé òàòâàð, õ¿¿ ãýõ ìýò çàðäàë. 

Ýêñïîðò /Exports/ Äîòîîäîä ¿éëäâýðëýñýí á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã áóñàä óëñàä çàðæ áîðëóóëàõ ÿâäàë. 

Ýð÷èìòýé ºñºëò /Intensive growth/ Îðöûí õýìæýýã 
íýìýãä¿¿ëýëã¿éãýýð ãàðöûã íýìýãä¿¿ëýõ ÿâäàë. Òóõàéí 
ñàëáàð, ýñõ¿ë á¿ñ íóòãèéí ò¿ðãýí, õóðäàöòàé ºñºëò. 

Ýðýëò /Demand/ ¯íèéí áàéæ áîëîõ ò¿âøèí á¿ðèéí õóâüä 
õóäàëäàí àâàã÷äûí àâàõàä áýëýí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé 
õýìæýýã òîäîðõîé õóãàöààíû (7 õîíîã á¿ð, ñàð á¿ð, æèëä 
ãýõ ìýò) õóâüä õàðóóëíà. 

Ýðýëòèéã òîäîðõîéëîã÷ õ¿÷èí ç¿éëñ /Determinants of 
demand/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ýðýëòèéí ìóðóéã 
øèëæ¿¿ëýõ ¿íèéí áóñ õ¿÷èí ç¿éëñ (õýðýãëýã÷äèéí îðëîãî, 
òîî, ñîíèðõîë, õàìààðàëòàé á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý ãýõ ìýò). 
Ýðýëòèéí ìóðóé áàðóóí (ç¿¿í) òèéø øèëæâýë ¿íèéí ò¿âøèí 
á¿ðèéí õóâüä õýðýãëýã÷äèéí òîäîðõîé õóãàöààíä (òóõàéëáàë, 
7 õîíîã á¿ð) õóäàëäàí àâàõ á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé òîî 
õýìæýý íýìýãäýíý (áóóðíà). 

Ýðýëòèéí ãàðàëòàé èíôëÿöè /Demand-pull inflation/ 
Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ýðýëò íýìýãäýõ, ýñõ¿ë “õýò èõ 
ìºíãº õýò öººí òîîíû á¿òýýãäýõ¿¿íèé àðààñ àíãóó÷ëàõ” 
¿åä ¿¿ñýõ èíôëÿöè. 

Ýðýëòèéí ìýäðýìæ /Elasticity of demand/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ¿íý íýã õóâèàð ººð÷ëºãäºõºä ýðýëòèéí 
õýìæýý íü õýäýí õóâèàð ººð÷ëºãäºõèéã õàðóóëíà. 

Ýðýëòèéí îðëîãûí ìýäðýìæ /Income elasticity of 
demand/ Îðëîãî íýã õóâèàð ººð÷ëºãäºõºä á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ýðýëòèéí õýìæýý õýäýí õóâèàð ººð÷ëºãäºæ 
áóéã õàðóóëíà. 

Ýðýëòèéí ñîëáèñîí ìýäðýìæ /Cross-price elasticity of 
demand/ Ýðýëòýä íºëººëäºã áóñàä õ¿÷èí ç¿éëñ òîãòìîë 
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¿åä íýã á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý íýã õóâèàð ººð÷ëºãäºõºä íºãºº 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëòèéí õýìæýý õýäýí õóâèàð ººð÷ëºãäºæ 
áóéã õàðóóëàõ õàðüöàà (áóñàä õ¿÷èí ç¿éëñ òîãòìîë ¿åä). 
Á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä õîîðîíäîî õîñëîõ, ýñõ¿ë îðëîõ øèíæòýé 
áàéãààã èëòãýõ õýìæ¿¿ð. Ñîëáèñîí ýðýëòèéí ìýäðýìæ ýåðýã 
áàéâàë áàðààíóóä îðëîõ øèíæòýé, õàðèí ñºðºã áàéâàë 
õîñëîõ øèíæòýé áàéíà. 

Ýðýëòèéí ¿íèéí ìýäðýìæ /Price elasticity of demand/ 
¯íèéí ººð÷ëºëòººñ øàëòãààëàí òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ýðýëòèéí õýìæýýíä ãàð÷ áóé ººð÷ëºëòèéí 
õýìæ¿¿ð. ¯íý íü íýã õóâèàð ººð÷ëºãäºõºä òóõàéí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ýðýëòèéí õýìæýý õýäýí õóâèàð 
ººð÷ëºãäºæ áóéã õàðóóëíà. 

Ýðýëòèéí õóóëü /Law of demand/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ¿íý íýìýãäâýë (áóóðâàë) õóäàëäàí àâàõ òîî 
õýìæýý íü (òîäîðõîé õóãàöààíä õàìààðàõ) áóóðàõ (ºñºõ) ç¿é 
òîãòîë. 

Ýðýëòèéí õýìæýý /Quantity demanded/ Õ¿ì¿¿ñèéí 
òîäîðõîé õóãàöààíä òóõàéí ¿íýýð õóäàëäàí àâàõ 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé òîî õýìæýý. 

Ýðýëòèéí øîê /Demand shock/ Áàðàà ¿éë÷èëãýýíèé 
ýðýëòýä îãöîì íºëººëºõ ¿éë ÿâö. Ýåðýã øîê íü ýðýëòèéã 
ºñãºäºã áîë ñºðºã øîê íü ýðýëòèéã áóóðóóëäàã. Ýäãýýðèéí 
àëü àëü íü áàðàà ¿éë÷èëãýýíèé ¿íýä íºëººëäºã. 

ß

ßäóóðàë /Poverty/ Ìàòåðèàëëàã áàÿëàã, ìºíãºã¿é áàéõ 
íºõöºë áàéäàë. Òóéëûí ÿäóóðàë íü õ¿íèé ¿íäñýí õýðýãöýý 
(õîîë õ¿íñ, óñ, àðèóí öýâýð, õóâöàñ õóíàð, áàéð ñóóö, ýð¿¿ë 
ìýíä, áîëîâñðîë) õàíãàãäàõã¿é áàéõòàé õîëáîîòîé. Õàðèí 
õàðüöàíãóé ÿäóóðàë íü òóõàéí õ¿íèé àìüäàð÷ áóé íèéãýì, 
ýñõ¿ë áàéðøèë äàõü ýäèéí çàñãèéí òýãø áóñ áàéäàëòàé 
õîëáîîòîé îéëãîëò þì. 

ßëãààã¿éí ìóðóé /Indifference curve/ Õýðýãëýã÷ èæèë 
õýìæýýíèé õàíàìæ àâàõ áàðààíóóäûí áîëîìæèò õîñëîëûã 
õàðóóëñàí ìóðóé. 

Ý
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ß

À áàðàà

(10,20)

(17,12)

Á áàðàà

Çóðàã 1. ßëãààãóéí ìóðóé

ßëãàâàðòàé ¿íýòýé àðèëæàà /Multiple-price auction/ 
Àðèëæààíä îðîëöîã÷èéí ºðñºëäººíò áóñ ñàíàë íü òóõàéí 
àðèëæààíû àìæèëòòàé áèåëñýí ºðñºëäººíò ñàíàëûí 
æèãíýñýí äóíäàæ õ¿¿ãýýð, ºðñºëäººíò ñàíàë íü òóõàéí 
îðîëöîã÷èéí èð¿¿ëñýí õ¿¿ãèéí ñàíàëààð áèåëýõ àðèëæààã 
õýëíý.
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Àâàõ-çàðàõ ¿íèéí çºð¿¿ /Bid-ask spread/ Ãàäààä âàëþò, 
¿íýò öààñ ãýõ ìýò õºðºíãº îðóóëàëòûí àêòèâûã õóäàëäàí 
àâàõ áîëîí õóäàëäàõ ¿íèéí çºð¿¿. Äèëåðèéí õóäàëäàõ ¿íýýñ 
õóäàëäàí àâàõ ¿íèéã õàñ÷ òîîöíî. 

Àâëàãà /Accounts receivable/ Òºðºë á¿ðèéí àæèë, 
¿éë÷èëãýýíèé ¿ð ä¿íä áèé áîëñîí áóñàä áàéãóóëëàãà, 
èðãýäýýñ àâàõ àêòèâ áóþó õºðºíãº.

Àâëàãà áàðàãäóóëàã÷ /Debt collector/ Áóñäààñ àâàõ àâëàãà 
áàðàãäóóëàõ àæèë ã¿éöýòãýã÷ õ¿í.

Àâëàãûí õóãàöàà õýòðýëò /Delinquency/ ªð, àâëàãà 
õóãàöààíäàà ýðãýí òºëºãäºõã¿é áàéõ.

Àâòîìàòæóóëñàí òºëáºð /Automatic bill payment/ Áàíê 
¿éë÷ë¿¿ëýã÷èéí óðüä÷èëàí ºãñºí çºâøººðëèéí äàãóó 
ò¿¿íèé äàíñíààñ çàðèì òºëáºð òîîöîîã àâòîìàòààð òºëºõ 
¿éë÷èëãýý. Òóõàéëáàë, óòàñíû òºëáºð, îðîí ñóóöíû òºëáºð 
ãýõ ìýò. 

Àãåíò-ýçýí õîîðîíäûí çºð÷èë /Agency problem/ 
Êîìïàíè, àæ àõóéí íýãæèéí ºì÷ëºã÷ (õóâüöàà ýçýìøèã÷), 
ìåíåæåð áîëîí çýýëä¿¿ëýã÷ (áîíä ýçýìøèã÷) íàðûí 
õîîðîíäîõ ñîíèðõëûí çºð÷èë. Êîìïàíèéí ìåíåæåð 
ºì÷ëºã÷äèéí ýðõ àøãèéã õàìãèéí ñàéíààð õàíãàæ, òýäíèé 
òºëºº ¿éë÷ëýõ ¸ñòîé áàéäàã ÷ ýíý íü áîäèò áàéäàëä 
õýðýãæèõã¿é áàéõ òîõèîëäîë áàéäàã. Òóõàéëáàë, ºì÷ëºã÷èä 
èðýýä¿éä ºíäºð ¿ð ºãººæòýé òºñë¿¿äèéã õýðýãæ¿¿ëýõ 
ñîíèðõîëòîé áàéõàä ìåíåæåðèéí õóâüä øàãíàë ãýõ ìýò 
ººðèéí ýðõ àøèãò íèéö¿¿ëýí óðò õóãàöààíä ¿ð àøèã ìóóòàé 
÷ îéðûí èðýýä¿éä àøèã ºãºõ òºñë¿¿äýä õºðºíãº îðóóëàëò 
õèéõèéã èë¿¿ä ¿çýõ òîõèîëäîë áàéäàã. Ìºí ºì÷ëºã÷èä 
êîìïàíèéí íººöèéã õàìãèéí ¿ð àøèãòàé çàðöóóëàõ 
ñîíèðõîëòîé áàéõàä ìåíåæåð íü óäèðäëàãà, òîìèëîëòûí 
çàðäëûã íýìýãä¿¿ëýõ, îôôèñîî òîõèæóóëàõ ãýõ ìýòýýð 
êîìïàíèéí õÿçãààðëàãäìàë íººöèéã ¿ð àøèãã¿é çàðöóóëàõ 
òîõèîëäîë áàéäàã.
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Àæëûí ºäºð /Business day/ Îëîí íèéòýä ¿éë÷èëãýý 
¿ç¿¿ëäýã àæëûí ºäºð.

Àçèéí ñàíõ¿¿ãèéí õÿìðàë /Asian financial crisis/ Õºðºíãèéí 
¿íý õýò ¿íýëýãäñýí áàéæ áîëçîøã¿é õýìýýí áîëãîîìæëîí 
Àçèéí õýä õýäýí îðíîîñ õºðºíãº îðóóëàã÷èä õºðºíãºº 
òàòñíààð òóñ õÿìðàë ýõýëæýý. Òàéëàíä, ÁÍÑÓ, Èíäîíåçè, 
Ìàëàéç çýðýã óëñàä äîòîîäûí ìºíãºí òýìäýãòèéí õàíø 
ñóëðàõ, áàíêíààñ õàäãàëàìæ çóãòàõ, õóâüöààíû ¿íý óíàõ, 
êîìïàíèóä äàìïóóðàõ, àæèëã¿éäýë íýìýãäýõ çýðýã ñºðºã ¿ð 
äàãàâàð ¿¿ñ÷ áàéæýý. 

Àêêðóýë ñóóðüò àðãà /Accrual basis, system, or method/ 
Ìºíãº õ¿ëýýí àâñàí, ýñõ¿ë òºëñíººñ ¿ë õàìààðàí àæèë 
¿éë÷èëãýýíèé ã¿éöýòãýëòýé óÿëäóóëàí îðëîãûã îëñîí, 
çàðäëûã ãàðñàí ¿åä íü õ¿ëýýí çºâøººð÷ á¿ðòãýõ àðãûã 
õýëíý. 

Àêòèâ /Asset/ Àêòèâ ãýäýã íü ºíãºðñºí ¿éë àæèëëàãààíû 
¿ð ä¿íä áèé áîëæ, áàéãóóëëàãûí ìýäýëä îðñîí áºãººä 
èðýýä¿éä ¿ð ºãººæºº ºãºõ íººö, áàÿëàã, õºðºíãº þì.

Àêòèâ-ïàññèâûí íèéöã¿é áàéäàë /Asset-liability 
mismatch/ Áàíêíû ÿìàð íýãýí òºðëèéí àêòèâ òóõàéí 
òºðëèéí ïàññèâòàé òýíöýõã¿é áóþó çºð¿¿òýé áàéõ 
òîõèîëäîë. Òóõàéëáàë, áàíêíû õ¿¿ îëäîã àêòèâ íü õ¿¿ 
òºëäºã ïàññèâòàé òýíöýõã¿é áàéõ. Ìºí áîãèíî õóãàöààò 
ïàññèâààð óðò õóãàöààò àêòèâûã ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ ãýõ ìýòýýð 
àêòèâ-ïàññèâûí çºð¿¿òýé áàéäàë ¿¿ñíý.

Àêòèâ-Ïàññèâûí óäèðäëàãà /Asset Liabiltiy Management/ 
Àêòèâ ïàññèâûí óäèðäëàãà ãýäýã íü áàíêíû íàéäâàðòàé, 
òîãòâîðòîé, àøèãòàé ¿éë àæèëëàãààã õàíãàõ çîðèëãîä 
÷èãëýãäñýí áàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû õàìãèéí ÷óõàë 
óäèðäëàãà þì. Àêòèâ, ïàññèâûí óäèðäëàãà íü áàíêíû 
õºðâºõ ÷àäâàðûã ñàéæðóóëàõ, õºðºíãºº çîõèõ ò¿âøèíä 
áàðèõ àñóóäëûã øèéäâýðëýõýä ÷èãëýãääýã. Ýíý íü áàíêíû 
õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöàä áàãòàõ àêòèâóóäûã õýðõýí 
ñîíãîõ, ìºíãºíèé çàõààñ õý÷íýýí ìºíãº, õýðõýí îëîõ, 
äåïîçèòîî õýðõýí áàéðøóóëàõ, õýçýý, õýäýí òºãðºãèéí çýýë 
îëãîõ çýðýã àñóóäëóóäûã õàìàðíà.

Àêòèâ-Ïàññèâûí óäèðäëàãûí Õîðîî /ALCO (Asset 
Liabiltiy Committee)/ Áàíêíû Àêòèâ, ïàññèâûí óäèðäëàãûí 
õîðîî ãýäýã íü õ¿¿íèé ýðñäýë, õºðâºõ ÷àäâàð, õºðºíãèéí 
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óäèðäëàãûí ýðñäýë çýðýã ñàíõ¿¿ãèéí ýðñäýëèéã óäèðäàõ, 
áàíêíû õºðºíãèéí óäèðäëàãà òºëºâëºëòèéí ¿éë 
àæèëëàãààíä õÿíàëò òàâèõ, ñàíõ¿¿ãèéí òºëºâëºãººò ¿ð ä¿íä 
õ¿ðýõ ñòðàòåãèéã òîäîðõîéëîõ, ñàíõ¿¿ãèéí ã¿éöýòãýëèéã 
õýëýëöýõ ¿¿ðýãòýé íýãæ þì.

Àêòèâûí ºãººæ /Return on assets/ Õ¿¿ãèéí òºëáºð áîëîí 
òàòâàðûí ºìíºõ àøãèéã íèéò õºðºíãºíä õàðüöóóëñàí 
õàðüöàà áºãººä òóõàéí êîìïàíèéí àøèãò àæèëëàãààã 
èëýðõèéëýõ ¿ç¿¿ëýëò. 

Àêòèâûí õóâààðèëàëò /Asset allocation/ Õºðºíãº 
îðóóëàëòûí áàãöàà á¿ðä¿¿ëýõäýý õºðºíãèéí åðºíõèé 
òºðë¿¿äýýñ ñîíãîëò õèéõèéã õýëíý. Òóõàéëáàë, áàãöûí 
õýäýí õóâèéã õóâüöààíä, õýäýí õóâèéã áîíäîä, õýäýí õóâèéã 
õºðâºõ ÷àäâàðòàé õºðºíãºíä áàéðøóóëàõ âý? ãýõ ìýò.

Àëäàãäàëòàé îïöèîí /Out-of-the money Option/ Çàðàõ 
îïöèîíû õóâüä ãýðýýíä òóñãàñàí àêòèâûí òàñëàõ ¿íý (strike 
price) íü àêòèâûí çàõ çýýëèéí ¿íýýñ áàãà; õóäàëäàí àâàõ 
îïöèîíû õóâüä òàñëàõ ¿íý íü çàõ çýýëèéí ¿íýýñ èõ áîë 
òóõàéí îïöèîíûã àëäàãäàëòàé îïöèîí ãýíý.

Àëäàãäëûã õÿçãààðëàõ çàõèàëãà /Stop-loss order/ 
Õºðºíãº îðóóëàã÷èä ¿¿ñýõ àëäàãäëûã õÿçãààðëàõ çîðèëãîîð 
¿íýò öààñûã òîäîðõîé ¿íèéí ò¿âøèíä õ¿ðýõ ¿åä çàðàõ òóõàé 
õºðºíãº îðóóëàã÷ààñ äèëåðò ºãñºí çàõèàëãà.

ÀÍÓ-ûí õàäãàëàìæèéí áîíä /U.S. Savings bonds/ ÀÍÓ-
ûí Ñàíãèéí ÿàìíààñ èðãýäýä çîðèóëàí õàðüöàíãóé áàãà 
íýðëýñýí ¿íýýð ãàðãàæ áóé ¿íýò öààñ. Õàäãàëàìæèéí áîíäûã 
õóäàëäàí àâ÷ áóé õºðºíãº îðóóëàã÷èä Çàñãèéí ãàçàðòàà 
(àâñàí çýýëýý õ¿¿òýé ýðã¿¿ëýí òºëºõ àìëàëòûí õàðèóä) 
çýýë îëãîæ áàéíà ãýñýí ¿ã þì. Áîíäûí õ¿¿ãèéí îðëîãî 
íü ìóæèéí áîëîí îðîí íóòãèéí òàòâàðààñ ÷ºëººëºãäñºí 
áàéäàã. Õàäãàëàìæèéí áîíäûí àðä ÀÍÓ-ûí çàñãèéí ãàçàð 
áàéäàã òóë òóñ òºðëèéí áîíäûã ýðñäýëã¿é õºðºíãº îðóóëàëò 
õýìýýí ¿çäýã áàéíà. 

Àíõäàã÷ çàõ /Primary market/ Øèíý ¿íýò öààñûã àíõ óäàà 
çàðæ áîðëóóëäàã çàõ çýýë. Õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíêóóä 
¿íýò öààñûã ãàðãàæ áóé êîìïàíèóäààñ íü õóäàëäàí àâ÷ 
áóñäàä çàðäàã.

À
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Àðèëæààíû áàíê /Commercial bank/ Àðèëæààíû áàíêíû 
ýðõëýõ ¿éë àæèëëàãàà íü õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíêíû ¿éë 
àæèëëàãààíààñ ÿëãààòàé áàéäàã. Àðèëæààíû áàíê íü èðãýä, 
áàéãóóëëàãààñ õàðèëöàõ, õàäãàëàìæ õýëáýðýýð ýõ ¿¿ñâýð 
òàòàæ, ò¿¿ãýýð çýýë îëãîõ, õàðèëöàã÷èéí òºëáºð òîîöîîã 
ã¿éöýòãýõ ãýõ ìýò ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëæ, õ¿¿ãèéí 
çºð¿¿íýýñ àøèã îëäîã ñàíõ¿¿ãèéí çóó÷ëàëûí áàéãóóëëàãà 
þì. Ìàíàé óëñàä 2014 îíû ýõíèé õàãàñ æèëèéí áàéäëààð 
13 áàíê ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áàéíà. 

Àðèëæààíû äàíñ /Trading account/ Äàíñ ýçýìøèã÷ íü 
¿íýò öààñ õóäàëäàí àâààä õàäãàëàõ çîðèëãîîð áóñ ¿íýò 
öààñíû àðèëæààíû çîðèóëàëòààð ¿íýò öààñíû äèëåðò 
íýýñýí áàíêíû óëàìæëàëò õàðèëöàõ äàíñòàé àäèëààð áýëýí 
ìºíãº, ¿íýò öààñûã á¿ðòãýäýã äàíñ. 

Àðèëæààíû ìýðãýæèëòýí /Trader/ Çóó÷ëàõ, àøèã õîíæîî 
õàéõ, ¿íèéí çºð¿¿íýýñ àøèã îëîõ, ýðñäýëýýñ õàìãààëàõ 
çýðýã çîðèëãîîð õóâüöàà, áîíä, ò¿¿õèé ýä, äåðèâàòèâ 
çýðýã ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëèéã õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ ¿éë 
àæèëëàãàà ýðõëýõ õóâü õ¿í, ýñõ¿ë õóóëèéí ýòãýýä. 

Àóäèò /Audit/ Àëèâàà àæ àõóéí íýãæèéí íÿãòëàí áîäîõ 
á¿ðòãýëèéí áè÷èëò áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàíã øèíæëýí 
áèçíåñèéí ¿éë àæèëëàãàà íü õóóëü ¸ñíû äàãóó ÿâàãäàæ 
áàéãàà ýñýõ, àæ àõóé ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë àæèëëàãààíû ¿ð 
ä¿íãýý çºâ òóñãàñàí ýñýõèéã øàëãàí ä¿ãíýæ, áàòàëãàà 
ãàðãàí ñîíèðõñîí õýðýãëýã÷ íàðò òàéëàãíàäàã ñàíõ¿¿ãèéí 
¿éë÷èëãýý þì.

Àóäèòîð /Auditor/ Õóóëüä çààñàí òîäîðõîé øààðäëàãûã 
õàíãàæ, àóäèòûí áàéãóóëëàãàä àóäèòûí ¿éë àæèëëàãàà 
ýðõýëæ áàéãàà ìýðãýøñýí íÿãòëàí áîäîã÷èéã õýëíý.

Àøãèéí ºãººæ /Earnings yield/ Ýíý íü ¿íý, àøãèéí (P/E) 
õàðüöààíû óðâóó ¿ç¿¿ëýëò áºãººä ñ¿¿ëèéí 12 ñàðûí íýãæ 
õóâüöààíä íîãäîõ àøãèéã íýãæ õóâüöààíû çàõ çýýëèéí ¿íýä 
õàðüöóóëæ òîîöíî. Õóâüöààíä îðóóëñàí íýã òºãðºã òóòìûí 
õýäýí õóâüòàé òýíöýõ õýìæýýíèé àøãèéã òóõàéí êîìïàíè 
îëæ áàéãààã õàðóóëíà.

Àøãèéí ñýäýë /Profit motive/ Ìºíãº õóðèìòëóóëàõ 
õ¿ñýë ýðìýëçýë íü õ¿ì¿¿ñèéã á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
¿éëäâýðëýõýä õºòëºæ áóé ñýäýë, øàëòãààí. 
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Àøèã /Profit/ Áàéãóóëëàãûí òîäîðõîé õóãàöààí äàõü 
¿éë àæèëëàãààíû ¿ð ä¿íãèéí ìºíãºí èëýðõèéëýë áóþó 
áèçíåñ ýðõýëæ, ýðñäýë õ¿ëýýñíèé òºëºº àâ÷ áóé ¿ð ºãººæ, 
êîìïàíèéí íèéò îðëîãîîñ á¿õ ìºíãºí áîëîí õèéñâýð 
çàðäëûã õàñ÷ òîîöíî. 

Àøèã õîíæîî õàéñàí àðèëæàà /Speculation/ 
Õóäàëäààëàãääàã áàðàà òóõàéëáàë, ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëèéí 
çàõ çýýëèéí ¿íèéí áîãèíî, äóíä õóãàöààíû õýëáýëçëèéí 
çºð¿¿íýýñ àøèã õ¿ðòýõèéã çîðüñîí ñàíõ¿¿ãèéí ýðñäýëòýé 
¿éë àæèëëàãàà. Èõýíõ ñïåêóëÿòîðóóä òóõàéí ¿íýò öààñíû 
ñóóðü ¿íèéã áóñ ¿íèéí õºäºëãººíèéã ãîëëîí àíõààðäàã. 
Ñïåêóëÿòîðóóä èõýâ÷ëýí õóâüöàà, áîíä, ò¿¿õèé ýäèéí 
ôüþ÷åðñ, ãàäààä âàëþò, óðàí çóðàã, öóãëóóëãà, ¿ë õºäëºõ 
õºðºíãº, äåðèâàòèâèéí çàõ çýýëä àæèëëàäàã. 

Àøèãò ¿éë àæèëëàãààíä õ¿ðýõ ò¿âøèí /Break-even 
point/ Êîìïàíèéí çàðäëàà íºõºõ îðëîãûí ò¿âøèí. Ýíý 
¿åä àøèã òýãòýé òýíö¿¿ áàéíà. Çàðèì òîõèîëäîëä àøèãò 
¿éë àæèëëàãààíä õ¿ðýõ ò¿âøèí íü êîìïàíè çàðäëàà 
íºõºõèéí òóëä õýäèé õýìæýýíèé á¿òýýãäýõ¿¿í áîðëóóëàõ 
øààðäëàãàòàéã èëýðõèéëíý.

Àøèãòàé îïöèîí /In-the-money Option/ Çàðàõ îïöèîíû 
õóâüä ãýðýýíä òóñãàñàí àêòèâûí òàñëàõ ¿íý íü àêòèâûí çàõ 
çýýëèéí ¿íýýñ èõ, õóäàëäàí àâàõ îïöèîíû õóâüä áèåëýõ ¿íý 
íü çàõ çýýëèéí ¿íýýñ áàãà áîë òóõàéí îïöèîíûã àøèãòàé 
îïöèîí ãýíý.

Á

Áàãö /Portfolio/ Õóâü õ¿í, áàéãóóëëàãûí õàäãàëàìæ áîëîí 
õºðºíãº îðóóëàëòóóäûí öóãëóóëãà.

Áàãöàëñàí àðèëæàà /Block sales/ Èõ õýìæýýíèé õóâüöàà 
áîëîí áîíäûã áàãöààð õóäàëäàõ àðèëæàà áîëîí àðèëæààíû 
çàõèàëãà. Òóõàéëáàë, áàãöàëñàí àðèëæààãààð 10 ìÿíãàí 
øèðõýã õóâüöààã íýã áàãö, ýñõ¿ë 200 ìÿíãàí àì.äîëëàðûí 
ºðòºãòýé áîíäûã íýã áàãö áîëãîõ çýðãýýð àðèëæààëäàã. 
Õóâüöààíû øèðõýã áîëîí íèéò ºðòºã íü óëñ á¿ðèéí õóâüä 
ººð áàéæ áîëíî. 
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Áàãöûí ¿íý öýíý /Portfolio value/ Áàãöàä áóé ¿íýò öààñ òóñ 
á¿ðèéí îäîîãèéí ¿íèéã òóõàéí ¿íýò öààñíû òîî õýìæýýãýýð 
õàðãàëçàí ¿ðæ¿¿ëæ òýäãýýðèéã õîîðîíä íü íýìñíýýð ãàðàõ 
¿íý öýíý. 

Áàçåë 1 /Basel I/ Áàçåë 1-èéí øàëãóóð ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã 
1988 îíä ãàðãàñàí áºãººä ýíý íü áàíêèíä ó÷èð÷ áîëîõ 
õ¿ëýýãäýýã¿é àëäàãäëûí ¿åä áàíêíû ººðèéí õºðºíãèéã 
õ¿ðýëöýýòýé áàéëãàõàä ÷èãëýãäñýí. Óã øàëãóóðààð áàíêíû 
àêòèâûã ýðñäýëèéí 5 á¿ëýãò (0%, 10%, 20%, 50%, 100%) 
àíãèëñàí áàéäàã. 

Áàçåë 2 /Basel II/ 2004 îíä Áàçåëèéí õîðîîíîîñ Áàçåë 2 
øàëãóóð ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã Áàçåë 1-èéã øèíý÷èëñíèé ¿íäñýí 
äýýð òàíèëöóóëñàí. Áàçåë 2 íü ýðñäýëèéã èë¿¿ ñàéí 
òîäîðõîéëîí ººðèéí õºðºíãèéí øàëãóóðûã ñàéæðóóëàõ, 
ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿äýä ãàð÷ áóé øèíý÷ëýë, ººð÷ëºëò¿¿äèéã 
èë¿¿ ñàéí òóñãàõàä ÷èãëýãäñýí. Ìºí ýðñäýëèéã õýìæèæ, 
óäèðäàõàä ãàð÷ áóé àõèö äýâøëèéã, èäýâõæ¿¿ëýõ íü øèíý 
¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí çîðèëãî þì. 

Áàçåë 3 /Basel III/ Áàçåëèéí õîðîîíû Áàçåë 3 øàëãóóð 
¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã 2010-2011 îíä õýëýëöýí áàòàëæýý. Òóñ 
çºâëºìæ íü äýëõèéí ñàíõ¿¿ãèéí õÿìðàëòàé õîëáîîòîéãîîð 
ºìíºõ ñàíõ¿¿ãèéí çîõèöóóëàëòóóäûã ººð÷ëºí øèíý÷ëýõèéí 
çîðüñîí áºãººä ººðèéí õºðºíãº, õºðâºõ ÷àäâàðò òàâèõ 
øààðäëàãûã ÷àíãàòãàñàí áàéíà. Áàçåë 3 øèíý ä¿ðýì 
æóðìóóäûí çîðèëãî íü ýðñäýëèéí óäèðäëàãûã øàò àõèóëàõàä 
îðøèíî. Áàçåë 3 áàíêíû øèíý ñòàíäàðòûã 2012-2019 îíîîñ 
ýõëýí ìºðäºæ ýõýëíý. 

Áàçåëèéí áàíêíû õÿíàëò øàëàãëòûí õîðîî /Basel 
Committee/ Áàçåëèéí õîðîî íü 1974 îíä ãèø¿¿í 10 îðíû Òºâ 
áàíêíû åðºíèéëºã÷ íàðûí ñàíàà÷èëãààð áàéãóóëàãäñàí. Óã 
õîðîîíû çîðèëãî íü òóõàéí óëñûí áàíêíû õÿíàëò øàëãàëòûí 
áàéãóóëëàãààñ òîì áîëîí æèæèã áàíêóóäûí àëü àëèíä íü 
òàâèõ õÿíàëò øàëãàëòûí àðãà ç¿éã áîëîâñðîíãóé áîëãîæ 
õºãæ¿¿ëýõ, ò¿¿íèéã õýðýãæ¿¿ëýõýä ãèø¿¿í áîëîí ãèø¿¿í 
áóñ óëñ îðíóóäàä òóñëàìæ äýìæëýã ¿ç¿¿ëýõ ÿâäàë þì. 

Áàçåëèéí çºâëºìæ /Basel accord/ Áàíêíû çàõ çýýë, ¿éë 
àæèëëàãàà áîëîí ººðèéí õºðºíãèéí ýðñäýëòýé õîëáîîòîé 
“Áàçåëèéí áàíêíû õÿíàëò øàëãàëòûí õîðîî”-íîîñ ñàíàë 
áîëãîæ áóé çîõèñòîé õàðüöààíû çºâëºìæ þì. Ýíýõ¿¿ ãýðýý, 
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çºâëºìæ, øàëãóóð ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí ãîë çîðèëãî íü áàíêèíä 
ó÷èð÷ áîëîõ ýðñäýëèéã äàâæ ãàðàõ õýìæýýíèé ººðèéí 
õºðºíãºòýé áàéëãàõàä îðøèíî. 

Áàëàíñûí ãàäóóðõè ñàíõ¿¿æèëò /Off balance sheet 
financing/ Áàëàíñûí ãàäóóðõ ñàíõ¿¿æèëò íü êîìïàíèéí 
õºø¿¿ðãèéí õàðüöààã äîîãóóð ò¿âøèíä õàäãàëàõ àðãà þì. 
Òóõàéëáàë, ¿íäñýí õºðºíãèéã ¿éë àæèëëàãààíû ëèçèíãýýð 
àøèãëàõ íü áàëàíñûí ãàäóóðõè ñàíõ¿¿æèëòèéí õàìãèéí 
ò¿ãýýìýë õýëáýð áºãººä ¿íäñýí õºðºíãèéí ëèçèíãýýð 
¿íäñýí õºðºíãº õóäàëäàí àâàõ çàðäàë õýìíýãäýæ, 
ëèçèíãýýð àâ÷ áóé ¿íäñýí õºðºíãº íü ëèçèíã îëãîã÷èéí 
òýíöýëä á¿ðòãýãääýã. Õàðèí ëèçèíã àâàã÷ íü çºâõºí ¿íäñýí 
õºðºíãèéí àøèãëàëòòàé õîëáîîòîé ò¿ðýýñèéí òºëáºðèéã ë 
êîìïàíèéí çàðäàëä á¿ðòãýõ áîëíî.

Áàëàíñûí ãàäóóðõè ¿éë àæèëëàãàà /Off balance sheet 
activities/ Áàëàíñûí ãàäóóðõè ¿éë àæèëëàãààíä òóõàéí 
áàéãóóëëàãûí áàëàíñàä òóñãàãääàãã¿é áóþó áàëàíñò 
õàðàãääàãã¿é òºðºë á¿ðèéí õýëöýë, ¿éë àæèëëàãààã 
õàìðóóëíà. Òóõàéëáàë, áàíêíû õóâüä õóäàëäàæ àâñàí áîëîí 
õóäàëäñàí ñàíõ¿¿ãèéí äåðèâàòèâ õýðýãñë¿¿ä, çýýëèéí ¿íýò 
öààñæóóëàëò ãýõ ìýò ¿éë àæèëëàãàà íü áàíêíû áàëàíñò 
òóñãàãäàõã¿é áîëîâ÷ áàëàíñûí ãàäóóð á¿ðòãýãäýæ, áàíêíû 
àøèãò íºëººëæ áàéäàã. 

Áàëàíñûí øèëæ¿¿ëýã /Balance transfer/ Íýã çýýëèéí 
êàðòûí ¿ëäýãäýë áàëàíñûã ººð çýýëèéí êàðòàíä øèëæ¿¿ëýõ 
¿éëäýë. Áàíêíû ¿éë÷ë¿¿ëýã÷ èõýíõäýý çýýëèéí õ¿¿ã 
áóóðóóëàõ çîðèëãîîð ¿¿íèéã õèéäýã. ªºðººð õýëáýë, ºíäºð 
õ¿¿òýé çýýëèéí êàðòíààñ õÿìä õ¿¿òýé çýýëèéí êàðò ðóó 
øèëæ¿¿ëýã õèéíý. 

Áàíê õîîðîíäûí çàõ /Inter-bank market/ Áàíêóóä çýýëýõ, 
çýýëä¿¿ëýõ, ¿íýò öààñ àâàõ, çàðàõ ãýõ ìýòýýð õîîðîíäîî 
õýëöýë õèéæ, áîãèíî õóãàöààíû íººöèéí õýðýãöýýãýý 
õàíãàæ áóé çàõûã õýëíý. 

Áàíê õîîðîíäûí çýýë /Inter-bank loan/ Áàíêóóä 
õàðèëöàã÷èéí ãýíýòèéí òºëáºð òîîöîîíä çîðèóëæ 
òîäîðõîé õýìæýýíèé áýëýí íººöèéã õàäãàëæ áàéõ 
øààðäëàãàòàé. Õýðýâ áàíêèíä õàðèëöàã÷èéí õ¿ëýýãäýýã¿é 
ã¿éëãýýíèé øààðäëàãà ãàðñàí áîë áàíê íýìýëò ýõ ¿¿ñâýð 
îëîõ øààðäëàãàòàé áîëíî. Ýíý òîõèîëäîëä áàíêóóä áîãèíî 
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õóãàöààãààð õîîðîíäîî çýýë àâàõ, îëãîõ ¿é÷èëãýý ¿ç¿¿ëäýã. 
Áàíê õîîðîíäûí çýýëèéí õ¿¿ íü òóõàéí ¿åèéí áàíê 
õîîðîíäûí çàõ äýýðõ áýëýí íººöèéí õýìæýý, áàíêóóäûí 
èòãýëöëýýñ õàìààðíà. 

Áàíêíû àæèëëàõ ºäºð /Banking day/ Áàíêíû îëîí íèéòýä 
¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëäýã àæëûí ºäºð.

Áàíêíû áàòàëãààò ºðèéí õýðýãñýë /Banker’s acceptance/ 
Õàðèëöàã÷ààñ ìºíãºíèé çàõ äýýð ãàðãàñàí, áàíêààð 
áàòàëãààæóóëñàí, èðýýä¿éä òîõèðîëöñîí ºäºð òîäîðõîé 
õýìæýýíèé ìºíãºí òºëáºðèéã òºëºõººð àìëàñàí áîãèíî 
õóãàöààò ºðèéí õýðýãñýë. Áàíêíû áàòàëãààò ºðèéí 
õýðýãñëèéã ãàäààä õóäàëäààíä èõýâ÷ëýí õýðýãëýäýã áºãººä 
ýçýìøèã÷ íü äóóñãàâàð õóãàöàà õ¿ðòýë ýçýìøèëã¿éãýýð 
õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð íýðëýñýí ¿íýýñ õÿìäðóóëàí çàðàõ 
áîëîìæòîé áàéäãààðàà äàâóó òàëòàé. 

Áàíêíû äàíñ /Bank account/ Õàðèëöàã÷èéí ìºíãèéã 
ò¿¿íèé íýðèéí ºìíººñ õàäãàëàõ áàíêíû àðãà õýðýãñýë. 

Áàíêíû íººö /Bank reserves/ Áàíêóóäûí Òºâ áàíêèí 
äàõü õàðèëöàõ, õàäãàëàìæ áîëîí áàíêóóäûí êàññò áàéãàà 
íººöèéí íèéëáýð (çýýë áîëæ ãàðààã¿é õýñýã íü). 

Áàíêíû îâåðäðàôò /Bank overdraft/ Õàðèëöàã÷èéí 
áàíêèí äàõü äàíñíû ¿ëäýãäýë òºëáºð òîîöîî õèéõýä 
õ¿ðýëöýõã¿é òîõèîëäîëä áàíê ºìíººñ íü òºëáºð ã¿éöýòãýæ 
áîëäîã. Õàðèëöàã÷èéí ºìíººñ áàíêíû òºëñºí ìºíãºí 
õýìæýý íü “Áàíêíû îâåðäðàôò” ãýñýí áîãèíî õóãàöààò ºð 
òºëáºð áîëíî. Áàíêíû îâåðäðàôò íü íýã òºðëèéí áàíêíû 
çýýëèéí ¿éë÷èëãýý áºãººä õ¿¿òýé, ýñõ¿ë õ¿¿ã¿é áàéæ 
áîëíî.

Áàíêíû òåëëåð ìàøèí /Automated Teller Machine (ATM)/ 
Õýðýãëýã÷ íóóö äóãààð á¿õèé õóâàíöàð êàðòûã àøèãëàí 
áýëýí ìºíãº àâàõ, ìºíãº ãóéâóóëàõ çýðýã áàíêíû ¿éë÷èëãýýã 
àâòîìàòæóóëñàí õýëáýðýýð àâ÷ áîëîõ òºõººðºìæ. 

Áàíêíû ¿éë àæèëëàãàà /Banking/ Èðãýä àæ àõóéí íýãæýýñ 
õºðºíãèéí ýõ ¿¿ñâýðèéã òàòàí òºâëºð¿¿ëæ, èðãýä àæ àõóéí 
íýãæ¿¿äýä çýýë îëãîæ áóé ¿éë àæèëëàãàà. 

Áàíêíû ¿éë÷èëãýýíèé øèìòãýë õóðààìæ /Bank 
service Charges/ Õàðèëöàã÷ ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýý (÷åêèéã 
ìºíãºæ¿¿ëýõ, îâåðäðàôò, ÀÒÌ, ýñõ¿ë áàíêíû çýýëèéí êàðò 
àøèãëàñíû òºëºº) àâñíûõàà òºëºº áàíêèíä òºëºõ òºëáºð.
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Áàíêíû õ¿¿ áîäîõ àðãà÷ëàë, õ¿¿, øèìòãýë, õóðààìæèéí 
ìýäýýëëèéí èë òîä áàéäëûí æóðàì /Truth in lending 
regulation of the Bank of Mongolia/ Òóñ æóðìûí äàãóó áàíê 
íü á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé õ¿¿, øèìòãýë, õóðààìæèéã 
íýãäñýí áàéäëààð, òîäîðõîé ñòàíäàðòûí äàãóó çýýëäýã÷èä 
òàéëàãíàõûã øààðääàã. Èíãýñíýýð õàðèëöàã÷ àâàõ ãýæ áóé 
çýýëèéí áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿, çýýëèéí áîäèò ºðòãèéã 
ìýäýõ áîëîìæòîé áîëíî. 

Áàðàà, ìàòåðèàë /Inventory/ Õóâü õ¿í, êîìïàíèéí õóäàëäàõ 
çîðèëãîîð îëæ ýçýìøñýí áàðàà, ýñõ¿ë áîðëóóëàõ çîðèóëàëò 
á¿õèé á¿òýýãäýõ¿¿í áîëîí ò¿¿íèé ¿éëäâýðëýëä àøèãëàõ 
õºðºíãèéí ç¿éëñèéã õýëíý. 

Áàðèëãûí çýýë /Construction loan/ Á¿õ òºðëèéí áàðèëãà 
óãñðàëòûí ¿éë àæèëëàãààã ñàíõ¿¿æ¿¿ëæ áàéãàà çýýë. 

Áàðüöàà õºðºíãèéã áîðëóóëæ ¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýë 
õàíãóóëàõ øèéäâýð /Decree of foreclosure and sale/ 
Çýýëèéí ºðèéí ¿ëäýãäëèéã òºë¿¿ëýõ çîðèëãîîð áàðüöààíä 
áóé õºðºíãèéã çàðæ áîðëóóëàí ºð òºëáºðèéã áàðàãäóóëàõ 
òóõàé ø¿¿õèéí ìýäýãäýë. Æèøýý íü, çýýëä¿¿ëýã÷ çýýëèéí 
òºëáºðèéã 6 ñàð àâ÷ ÷àäààã¿é òóë ø¿¿õýä õàíäàíà. Ø¿¿ã÷ 
íèéòýä çàðëàí ìýäýãäñýíèé äàðàà áàðüöàà õºðºíãèéã 
äóóäëàãà õóäàëäààãààð áîðëóóëæ çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºð, 
òºëºãäººã¿é õ¿¿ãèéí òºëáºð, ø¿¿õèéí çàðäëûã òºëºõ 
øèéäâýð ãàðãàíà. 

Áàðüöàà õºðºíãººð ¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýëèéã õàíãóóëàõ 
/Foreclosure/ Çýýë ýðãýí òºëºãäºõ íàéäâàðã¿é áîëñîí 
¿åä áàðüöàà õºðºíãèéã çàðæ áîðëóóëàõ çàìààð çýýëèéã 
òºë¿¿ëýõ õóóëèéí ¿éë ÿâöûã õýëíý.

Áàðüöààã¿é áîíä /Debenture or unsecured bond/ Çàñãèéí 
ãàçàð áîëîí êîìïàíèàñ ãàðãàäàã õàìãèéí ò¿ãýýìýë 
õýëáýðèéí áîíä þì. Òóõàéí áîíäûí ýðãýí òºëºëòèéã 
áàòàëãààæóóëñàí ÿìàð íýãýí áàðüöàà áàéäàãã¿é. Çºâõºí 
áîíä ãàðãàã÷èéí çýýëèéí ýðñäýë äààõ ÷àäâàð, íýð õ¿íä 
çýðýã íü áàòàëãàà áîëîõîîñ ãàäíà çýýëäýã÷èéí ýðñäýë íü 
áîíäûí õ¿¿ãèéí õýìæýýíä òóñãàëàà îëäîã. Ýðñäýë ºíäºðòýé 
çýýëäýã÷èéí ãàðãàñàí áîíä ºíäºð õ¿¿òýé áàéíà. 

Áàðüöààã¿é ºð /Unsecured debt/ Áàðüöààã¿é ºð, 
òóõàéëáàë, çýýëèéí êàðò. 
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Áàðüöààëáàð /Pledge certificate/ Õóóëü ¸ñíû ýçýìøèã÷èéí 
1) ººð íîòîëãîî øààðäàõã¿éãýýð ¿ë õºäëºõ ýä õºðºíãèéí 
áàðüöààãààð õàíãàãäñàí ìºíãºí òºëáºðèéí ¿¿ðãèéí 
áèåëýëòèéã õ¿ëýýí àâàõ, øààðäàõ ýðõ, 2) ¿íäñýí ¿¿ðãèéí 
ã¿éöýòãýëèéã õàíãàæ áàéãàà ¿ë õºäëºõ ýä õºðºíãèéí 
áàðüöààíû ýðõèéã ãýð÷èëñýí çºâøººðëèéí, áèåò ¿íýò 
öààñûã áàðüöààëáàð ãýíý. 

Áàðüöààíû ç¿éë /Collateral/ Çýýëäýã÷èéí ºð òºëáºðèéã 
òºëºõ, ýñõ¿ë àìëàëòàà áèåë¿¿ëýõ ¿¿ðýã õ¿ëýýæ áàðüöàà 
áîëãîñîí, ºð òºëáºðºº òºëººã¿é, ýñõ¿ë àìëàëòàà áèåë¿¿ëæ 
÷àäààã¿é òîõèîëäîëä ¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýëèéã õàíãàõ õºäëºõ 
áîëîí ¿ë õºäëºõ õºðºíãº, áóñäûí ºì÷ëºëä øèëæ¿¿ëæ 
áîëîõ ýä õºðºíãèéí ýðõ. 

Áàðüöààíû íèéòëýã ýðõ /General lien/ ̄ ¿ðýã ã¿éöýòãýã÷èéí 
òîäîðõîé íýã õºðºíãèéí ýðõ áóñ ò¿¿íèé ºì÷èëæ áóé á¿õ 
õºðºíãèéí ýðõ. Æèøýý íü, Áàò 3 ñàðûí ò¿ðýýñèéí òºëáºðºº 
òºëæ ÷àäàëã¿é áàéðíààñàà ãàðñàí. Äîðæ ò¿ðýýñë¿¿ëýã÷ 
áºãººä Áàòûí ýñðýã ø¿¿õèéí øèéäâýð ãàðãóóëæ, áàðüöààíû 
íèéòëýã ýðõ îëæ àâíà. Õýðýâ Áàò ò¿ðýýñèéí òºëáºðèéã 
òºëºõã¿é áîë Äîðæ áàðüöààíû òóñãàé ýðõèéã àâàõ òàëààð 
ø¿¿õýä õàíäàæ, Áàòûí òàâèëãûã çàðæ áîðëóóëíà. 

Áàðüöààíû ýðõ /Lien/ ªð òºëáºð, ø¿¿õèéí øèéäâýð, 
èïîòåêèéí çýýë, òàòâàðûí òºëáºðèéí áàðüöàà áîëîõ 
õºðºíãèéí ýðõ áºãººä øààðäàõ ýðõèéí íýã òºðºë. 
Áàðüöààíû òóñãàé ýðõ íü çºâõºí òîäîðõîé õºðºíãèéí ýðõ 
áîë áàðüöààíû íèéòëýã ýðõ íü ¿¿ðýã ã¿éöýòãýã÷èéí ºì÷èëæ 
áóé á¿õ õºðºíãèéí ýðõ þì. 

Áàðüöààòàé ºð /Secured debt/ Çýýëä¿¿ëýã÷èä õºðºíãº 
(òóõàéëáàë, îðîí ñóóö, ìàøèí)-ºº áàðüöààëæ àâñàí çýýë. 

Áàòàëãàà /Guarantee/ Çýýëäýã÷ òºëáºðèéí ÷àäâàðã¿é 
áîëîõ òîõèîëäîëä çýýëäýã÷èéã çýýëèéí òºëºãäººã¿é 
¿íäñýí òºëáºðººñ á¿õýëä íü, ýñõ¿ë õýñýã÷ëýí ÷ºëººëæ, 
çýýëä¿¿ëýã÷èéí àëäàãäëûã íºõºõ òºëáºð. 

Áàòàëãààò ÷åê /Certified check/ ×åê áè÷èã÷èéí ãàðûí ¿ñýã 
¿íýí áîëîõ, äàíñàíä íü õàíãàëòòàé ìºíãº áàéãàà òàëààð 
áàíêíààñ áàòàëãàà ãàðãàñàí ÷åêèéã õýëíý.

Áàòëàìæ /Deed/ Àëèâàà ñîíèðõîë, ýðõ, ýñõ¿ë õºðºíãèéí 
ýðõèéã áàòàëãààæóóëñàí, ãàðûí ¿ñýã çóðñàí, òàìãà òýìäýã 
äàðñàí, áè÷ãýýð ¿éëäñýí õóóëü ýðõ ç¿éí áàðèìò áè÷èã. 
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Áàòëàí äààã÷ /Guarantor/ Çýýëäýã÷ ºðºº òºëººã¿é 
òîõèîëäîëä çýýëäýã÷èéí ºìíººñ ºðèéã òºëºõèéã 
çºâøººðñºí òàëûã õýëíý.

Áåòà êîýôôèöèåíò /Beta/ Òóõàéí êîìïàíèéí, ýñõ¿ë 
õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöûí áåòà êîýôôèöèåíò íü 
òóõàéí õóâüöàà, ýñõ¿ë áàãöûí õýëáýëçýë (ýðñäýë) íü çàõ 
çýýëèéí õýëáýëçýë (ýðñäýë)-òýé õàðüöóóëàõàä ÿìàð áàéãààã 
õàðóóëíà. Õýðýâ òóõàéí õóâüöààíû áåòà íýãýýñ èõ (áàãà) áîë 
óã õóâüöàà íèéò çàõ çýýëýýñ èë¿¿ ºíäºð (áàãà) õýëáýëçýëòýé 
áîëîõûã èëýðõèéëíý. Òóõàéëáàë, À êîìïàíèéí áåòà 1.1 
ãýâýë îíîëûí õóâüä óã õóâüöàà íèéò çàõ çýýëýýñ 10%-èàð 
ºíäºð õýëáýëçýëòýé ãýæ îéëãîíî. 

Áèåò áóñ ºðòºã /Intangible value/ Êîìïàíèéí áèåò áóñ 
õºðºíãèéí ¿íý öýíý. 

Áèåò áóñ õºðºíãèéí õîðîãäóóëàëò /Amortisation/ Áèåò 
áóñ õºðºíãèéã àøèãëàëòûí õóãàöààíû òóðøèä áèçíåñèéí 
¿éë àæèëëàãààíä àøèãëàãäàæ áàéãààòàé íü óÿëäóóëàí 
õîðîãäóóëàõ.

Áèåò áóñ õºðºíãº /Intangible assets/ ¯íäñýí õºðºíãºòýé 
àäèë áèåòýýð, áîäèòîîð îðøäîãã¿é õýäèé ÷ ýçýìøèã÷èääýý 
äàâóó òàë áîëîí äàâóó ýðõèéã îëãîäîã ïàòåíò, ëèöåíç, 
çîõèîã÷èéí ýðõ, áàðààíû òýìäýã, íýð òºð, ã¿äâèë ãýõ ìýò 
óäààí õóãàöààíä ¿íý öýíýòýé áàéõ àêòèâ (õºðºíãº)-ûã 
õýëíý. 

Áèåò áóñ õºðºíãº /Intangible property/ Êîìïàíè, õóâü 
õ¿í ºì÷ëºõ ýðõèéã íü ýçýìøäýã, óã ºì÷ëºõ ýðõèéã áóñäàä 
øèëæ¿¿ëæ áîëäîã, ãàçàð, áàðèëãà çýðýã áèåò õºðºíãººñ 
ÿëãààòàé áèåò áóñ ¿íýò ç¿éë. Ïàòåíò, õóäàëäààíû òýìäýã, 
çîõèîã÷èéí ýðõ, áèçíåñèéí àðãà÷ëàë çýðýã îþóíû ºì÷, 
ã¿äâèë, áàðààíû òýìäýã çýðýã íü çàõ çýýëä ò¿ãýýìýë áàéäàã 
áèåò áóñ õºðºíãº þì. 

Áèåò êàïèòàë /Physical capital/ Ìàøèí, áàéøèí áàðèëãà, 
êîìïüþòåð çýðýã ¿éëäâýðëýëä õýðýãëýãääýã õºðºíãº. 

Áèåò õºðºíãº /Tangible property/ Õ¿ð÷ áîëîõóéö áèåò 
õýëáýðòýé àëèâàà ¿ë õºäëºõ áîëîí õºäëºõ õºðºíãº. Æèøýý 
íü, îðîí ñóóö, ôåðì, òàâèëãà çýðýã íü áèåò õºðºíã¿¿ä þì. 

Áèíîì çàãâàð /Binomial model/ Îïöèîíû ¿íýëãýýíèé 
çàãâàð. Ýíý çàãâàðààð îïöèîíû ãýðýýíä òóñãàãäñàí 
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õýðýãñëèéí ¿íý îéðûí õóãàöààíä òîäîðõîé ìàãàäëàëòàéãààð 
çºâõºí 2 ººð óòãà ðóó ººð÷ëºãäºíº ãýæ ¿çäýã.

Áèðæèéí áóñ çàõ /Over-the-counter market/ Çîõèîí 
áàéãóóëàãäñàí áèðæýýð àðèëæààëàãääàãã¿é ñàíõ¿¿ãèéí 
õýðýãñë¿¿äèéí çàõ. Ýíý çàõ äýýðõ àðèëæàà íü öàõèì 
ñèñòåìýýð äàìæèí äèëåð¿¿äèéí õîîðîíä áîëîí äèëåð 
¿éë÷ë¿¿ëýã÷èéí õîîðîíä õèéãäýíý. Äèëåð¿¿ä íü àâàõ áîëîí 
çàðàõ ¿íèéã òîãòîîõ çàìààð çàõûã òîäîðõîéëîã÷èéí ¿¿ðýã 
ã¿éöýòãýíý. Ýíý çàõ äýýð õî¸ð òàëûí õýëöëèéí ¿íý, õýìæýýã 
ãóðàâäàã÷ ýòãýýäýä ìýäýãäýõ àëáàã¿é òóë õàðüöàíãóé èë òîä 
áèø ãýæ ¿çäýã. 

Áëàê-Øîëåñûí òîìü¸î /Black-Scholes formula/ Îïöèîíû 
¿íýëãýýíèé íýã çàãâàð. Îïöèîíû ¿íèéã õóâüöààíû îäîîãèéí 
¿íý, òàñëàõ ¿íý, ýðñäýëã¿é õ¿¿, ãýðýýíèé õóãàöàà, õóâüöààíû 
ºãººæèéí õýëáýëçýë (ñòàíäàðò õàçàéëò) çýðãèéã àøèãëàí 
òîîöíî.

Áëþ ÷èï õóâüöàà /Blue chip stocks/ Óðò, óäààí õóãàöààíä 
àøèãòàé àæèëëàæ áóé, îëîí íèéòýä íýãýíò òàíèãäñàí, 
èòãýëèéã íü õ¿ëýýñýí ¿íäýñíèé õýìæýýíèé òîìîîõîí 
êîìïàíèóäûí õóâüöàà. Áëþ ÷èï ãýäýã íü ïîêåð õºçðèéí 
òîãëîîìûí õàìãèéí ¿íýòýé õàñààíû íýð þì. 

Áîãèíî ïîçèöè /Short position/ ¯íýò öààñ, ò¿¿õèé 
ýä, ãàäààä âàëþò çýðýã õºðºíãèéã èðýýä¿éä òîãòîîñîí 
õóãàöààíä øèëæ¿¿ëýõ ¿¿ðýã õ¿ëýýñýí õºðºíãº îðóóëàã÷èéí 
ïîçèöè. 

Áîãèíî ïîçèöèéã õààõ /Short covering/ ªìíº íü çýýëýýð 
àâ÷ çàðñàíòàé èæèë òºðëèéí ¿íýò öààñ, ò¿¿õèé ýä, ãàäààä 
âàëþò çýðýã õºðºíãèéã õóäàëäàí àâ÷, øèëæ¿¿ëýí íýýëòòýé 
áàéãàà áîãèíî ïîçèöèéã õààõ. ªìíº íü çýýëýýð àâ÷ çàðñàí 
¿íýýñ äîîãóóð ¿íýýð áîãèíî ïîçèöèéã õààõ òîõèîëäîëä 
çýýëýýð áîðëóóëàëò õèéõ ¿éë àæèëëàãààíààñ àøèã îëíî. 

Áîãèíî õóãàöààíû çîðèëò /Short-term goal/ Õóâü õ¿í, 
áàéãóóëëàãûí íýã æèëèéí äîòîð õ¿ðýõýýð òºëºâëºñºí 
çîðèëò. 

Áîãèíî õóãàöààò õºðºíãèéí îðëîãî /Short-term capital 
gain/ Èõýâ÷ëýí 12 ñàðààñ áîãèíî õóãàöààãààð ýçýìøñýí 
õºðºíãèéã áîðóóëñíààñ áèé áîëñîí îðëîãî. Òàòâàð 
òºëºã÷èéí áîãèíî õóãàöààò õºðºíãèéí àøèã, àëäàãäëûã 
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íýãòãýæ, öýâýð ä¿íã óðò õóãàöààò õºðºíãèéí îðëîãûí öýâýð 
ä¿íòýé íýãòãýæ òîîöäîã. 

Áîäèò àøèã /Realized gain/ Àíõ õóäàëäàæ àâñàí ¿íýýñ ºíäºð 
¿íýýð àêòèâ õºðºíãèéã áîðëóóëñíààñ îëîõ àøèã. 

Áîäèò íèéëìýë ºãººæ /Realized compound return/ Êóïîíû 
òºëáºð òºëºãäºõ ¿åä ò¿¿íèéã òóõàéí ¿åèéí çàõ çýýëèéí 
õ¿¿ãýýð áîíäûí õóãàöàà äóóñàõ õ¿ðòýë äàõèí õºðºíãº 
îðóóëàëò õèéõýýð òîîöñîí ºãººæ. 

Áîäèò ºãººæèéí õóâü /Real rate of return/ Èíôëÿöè áîëîí 
áóñàä ãàäààä õ¿÷èí ç¿éëñèéí íºëººëëèéí óëìààñ áèé 
áîëñîí ¿íèéí ººð÷ëºëòººð òîõèðóóëãà õèéãäñýí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí áîäèò ºãººæèéí õóâü. Æèøýý íü, õàäãàëàìæ 
äàõü ìºíãºíäºº æèëèéí 9 õóâèéí õ¿¿ãèéí îðëîãî îëäîã. 
Ýíý ¿åä èíôëÿöè 5 õóâü áàéñàí áîë õàäãàëàìæèéí áîäèò 
ºãººæèéí õóâü 4 õóâü áàéíà. ªºðººð õýëáýë, õàäãàëàìæ 
äàõü ìºíãºíèé õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð áîäèòîîð æèëä 4 
õóâèàð ºññºí ãýñýí ¿ã. 

Áîäèò ¿éë÷èëæ áóé íèéò îðëîãî /Effective gross income/ 
Òóõàéí õºðºíãèéí îëîõ îðëîãî, áóñàä íýìýëò îðëîãèéí 
íèéëáýðýýñ àøèãëààã¿é õîîñîí áàéëãàñàí áîëîí öóãëóóëàõ 
çàðäëûã õàññàí îðëîãî. Æèøýý íü, îðîí ñóóöûã á¿ðýí 
ò¿ðýýñýëáýë 5 ñàÿ òºãðºãèéí îðëîãî îëîõ áîëîìæòîé. Óã 
ñóóöûã á¿ðýí ò¿ðýýñýëæ ÷àäàõã¿é ñóë áàéëãàõ ìàãàäëàë 
20%. ªºðººð õýëáýë, (5 ñàÿ*20%) 1 ñàÿ òºãðºãèéí îðëîãî 
àëäàõ ìàãàäëàëòàé. Óã õºðºíãèéí áîäèò ¿éë÷èëæ áóé 
îðëîãî 4 ñàÿ (5 ñàÿ-1 ñàÿ) òºãðºã. 

Áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ /Effective interest rate/ Õ¿¿ áîäîõ 
äàâòàìæèéí íºëººã îðóóëñíû äàðààõ çýýëä òºëæ áóé, ýñõ¿ë 
õºðºíãº îðóóëàëòàíä àâ÷ áóé õ¿¿. Áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ 
íü çýýëèéí íýðëýñýí õ¿¿ãýýñ ºíäºð áàéäàã. Íºãºº òàëààñ 
íèéëìýë õ¿¿òýé ñàíõ¿¿ãèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé áîäèò õ¿¿ãèéí 
ºãººæèéã õàðóóëñàí ¿ç¿¿ëýëò þì. Ýíý òîõèîëäîëä áîäèò 

¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ã  òîìü¸îãîîð òîîöíî. ¯¿íä, r 
áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿, i çàðëàñàí õ¿¿, n íèéëìýë õ¿¿ áîäîõ 
äàâòàìæ. Òóõàéëáàë, õàäãàëàìæèéí õóâüä íèéëìýë õ¿¿ãèéí 
àðãà÷ëàëààð õ¿¿ãýý òîîöäîã áîë áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ íü 
õàäãàëàìæèéí íýðëýñýí õ¿¿ãýýñ ºíäºð áàéäàã. Æèøýý íü, 
õàäãàëàìæèéí õ¿¿ æèëèéí 12%, óëèðàë òóòàì õóðèìòëóóëæ 
òîîöíî ãýâýë áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ íü 12.55% áîëíî. 
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Áîäèò ¿íýëãýý (êîìïàíèéí) /Intrinsic value (of firm)/ 
Êîìïàíèéí áèçíåñòýé õîëáîîòîé á¿õèé ë õ¿÷èí ç¿éëñèéã 
õàðãàëçàí èðýýä¿éí ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàëûí ºíººãèéí 
öýâýð ¿íý öýíèéã òîîöîæ ãàðãàñàí êîìïàíèéí áîäèò 
¿íýëãýýã õýëíý. Ýíý íü çàõ çýýëèéí îäîîãèéí ¿íýýñ èõ, ýñõ¿ë 
áàãà ãàð÷ áîëíî. 

Áîäèò öàãèéí ãîðèìîîð òºëáºð òîîöîî õèéõ /Real 
time gross settlement/ Òºâ áàíêèí äýýð òºëáºð ã¿éöýòãýã÷, 
õ¿ëýýí àâàã÷èéí õîîðîíä ìºíãºí õºðºíãº øèëæ¿¿ëýõäýý 
äåáèò, êðåäèò ã¿éëãýýã öýâýðëýñýí ä¿íãýýð áóñ íèéò ä¿íãýýð 
òºëáºð òîîöîîã áîäèò öàãèéí ãîðèìîîð ã¿éöýòãýõ. Ýíý 
íü èõýâ÷ëýí èõ ä¿íòýé òºëáºð òîîöîîíû ñèñòåì áàéäàã 
áºãººä ºäðèéí ýöýñò áóñ ºäðèéí òóðø áàíê õîîðîíäûí 
òºëáºð òîîöîîã õèéñíýýðýý òºëáºð òîîöîîíû ýðñäýëèéã 
áóóðóóëäàã. 

Áîëçîøã¿é àâëàãà /Contingent claim/ ªíãºðñºí õóãàöààíä 
áîëñîí ÿìàð íýãýí ¿éë ÿâäàëòàé õîëáîîòîéãîîð èðýýä¿éä 
¿¿ñ÷ áîëçîøã¿é àâëàãà. ªºðººð õýëáýë, àâëàãà ¿¿ñãýæ 
áîëîõ ýðõ þì. Áîëçîøã¿é àâëàãà íü ñàíõ¿¿ãèéí òýíöýëä 
øóóä òóñãàãäàõã¿é áîëîâ÷ òàéëàíãèéí íýìýëò òýìäýãëýãýýíä 
òóñãàãäñàí áàéäàã. Ìºí àâëàãûí ä¿í íü òóõàéí öàãò òîäîðõîé 
áèø áºãººä õîëáîîòîé àêòèâûí ¿íýëãýýíýýñ õàìààðàí 
ººð÷ëºãäºæ áàéäàã. 

Áîëçîøã¿é ºð òºëáºð /Contingent liabilities/ Áèçíåñèéí 
¿éë àæèëëàãààíû ÿâöàä óðüä ºìíºõ õèéæ ã¿éöýòãýñýí àæèë 
¿éë÷èëãýýíýýñ èðýýä¿éä ãàð÷ ìàãàäã¿é ãàðçààñ ¿¿ñýõ ºð 
òºëáºðèéã óðüä÷èëàí òîîöîæ á¿ðòãýëä òóñãàõûã áîëçîøã¿é 
ºð òºëáºð ãýíý.

Áîëîìæèò ¿ëäýãäýë /Available balance/ Äàíñíû áîëîìæèò 
¿ëäýãäýë íü äàíñàí äàõü áýëýí ìºíãºíèé ¿ëäýãäëýýñ äàíñíû 
äîîä ¿ëäýãäýë, õàðààõàí òºëºãäºæ äóóñààã¿é áàéãàà 
ã¿éëãýýíèé ä¿í çýðãèéã õàññàí ä¿í þì.

Áîíä /Bond/ Áîíä íü çýýëäýã÷èéí ºðòýé áîëîõûã áàòàëñàí 
¿íýò öààñ þì. 

Áîíäûã õóâààõ /Bond stripping/ Áîíäûí êóïîíû (õ¿¿ãèéí) 
áîëîí ¿íäñýí òºëáºðèéã õÿìäðóóëàí õî¸ð òóñäàà ¿íýò öààñ 
áîëãîí áîðëóóëàõûã õýëíý.

Áîíäûí ãýðýý /Bond indenture/ Áîíä ãàðãàã÷ (çýýëäýã÷) 
áîëîí áîíä õóäàëäàí àâàã÷ (çýýëä¿¿ëýã÷, õºðºíãº îðóóëàã÷)-
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èéí õîîðîíä áàéãóóëñàí ãýðýý. Óã ãýðýýãýýð áîíäûí 
õóãàöàà, áîíäûí õ¿¿, õóãàöààíààñ ºìíº äóóäàõ ýðõòýé ýñýõ, 
õ¿¿ áîäîõ àðãà÷ëàë, êóïîíû òºëáºð õèéõ õóãàöàà ãýõ ìýò 
áîíäòîé õîëáîîòîé á¿õèé ë ç¿éëèéã òîäîðõîéëäîã.

Áîíäûí çàõ /Bond markets/ ªðèéí áè÷èã àðèëæààëàãäàæ 
áóé ñàíõ¿¿ãèéí çàõûã áîíäûí çàõ ãýäýã. Øèíýýð ºðèéí 
áè÷èã ãàðãàæ áàéãàà áîë àíõäàã÷, ºìíº ãàðãàñàí ºðèéí 
áè÷ãèéã ºìíºõ õóäàëäàí àâàã÷ààñ äàðààãèéí õóäàëäàí 
àâàã÷ õóäàëäàí àâ÷ áóé áîë áîíäûí õî¸ðäîã÷ çàõ ãýíý. 
Ìºí Çàñãèéí ãàçðûí áîëîí êîìïàíèéí áîíäûí çàõ ãýæ 
àíãèëäàã. 

Áîíäûí óðñãàë ºãººæ /Current yield of bond/ Áîíäûí 
êóïîíû îðëîãûã áîíäûí çàõ çýýëèéí ¿íýä õàðüöóóëæ 
òîîöíî. Ýíý íü õºðºíãº îðóóëàã÷ ºíººäºð áîíä õóäàëäàí 
àâààä äàðààãèéí áîíäûí òºëáºð àâàõ õ¿ðòýëõ õóãàöààíä 
õàäãàëâàë ÿìàð ºãººæ îëîõ âý? ãýäãèéã õàðóóëíà. Ãýõäýý 
õóãàöààíû ýöýñò áîíäûí ¿íý ººð÷ëºãäºõ òóë íàðèéí 
õýìæ¿¿ð áîëæ ÷àääàãã¿é. Õýðýâ áîíäûí ¿íý ºñâºë ¿íèéí 
àøèã õ¿ðòýíý, õàðèí ¿íý óíàâàë ¿íèéí àëäàãäàë õ¿ëýýíý. 

Áîíäûí ýêâèâàëåíò ºãººæ /Bond equivalent yield/ 
Áîíäûí æèëä øèëæ¿¿ëñýí ºãººæ. Ýíý íü áîãèíî õóãàöààò 
õÿìäðóóëñàí ¿íýò öààñ áîëîí áîíäûí ºãººæèéã áóñàä óðò 
õóãàöààò ¿íýò öààñíû ºãººæòýé õàðüöóóëàõ áîëîìæèéã 
îëãîíî. Òóõàéëáàë, 8%-èéí ºãººæòýé 2 æèëèéí õóãàöààòàé 
êóïîí òºëäºã áîíä, 3 ñàðûí õóãàöààòàé 100 ìÿíãàí 
òºãðºãèéí íýðëýñýí ¿íýòýé, 97.5 ìÿíãàí òºãðºãèéí 
õÿìäðóóëñàí ¿íýòýé òýã êóïîíòîé áîíäûí àëü íü èë¿¿ 
ºãººæòýé âý? ãýñýí àñóóëòàä õàðèóëàõûí òóëä áîíäûí 
ýêâèâàëåíò ºãººæèéã òîîöîõ õýðýãòýé. Õÿìäðóóëñàí 
áîíäûí 3 ñàðûí ºãººæ íü (100-98)/98=2.04% áàéíà. 
Õàðèí æèëä øèëæ¿¿ëñýí ºãººæ íü 2.04%*(365/90)=8.28% 
áîëæ áàéíà. Èéìýýñ õ¿¿ òîãòìîë ãýæ ¿çâýë õÿìäðóóëñàí 
¿íýò öààñ íü èë¿¿ ºãººæòýé áàéíà.

Áîíäûí ýðãýí òºëºãäºõ äóíäàæ õóãàöàà/Duration 
(Macaulay’s)/ Áîíäûí òºëáºð á¿ðèéí ºíººãèéí ¿íý öýíýýð 
áîíäûí òºëáºð õèéãäýõ õóãàöàà á¿ðèéã æèãíýæ áîíäûí 
òºëáºðèéí äóíäàæ õóãàöààã òîîöíî. 

; Ýíä íü ýðãýí òºëºãäºõ äóíäàæ õóãàöàà, 

t íü õóãàöàà, i íü ºãººæ, C íü êóïîíû òºëáºð, n òºëáºð 
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õèéãäýõ òîî, F íü íýðëýñýí ¿íý, Ð íü çàõ çýýëèéí ¿íý. Òýã 
êóïîí áóþó õÿìäðóóëñàí áîíäûí ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöàà 
íü áîíäûí òºëáºðèéí äóíäàæ õóãàöààòàé èæèë áàéäàã. 
Õàðèí áóñàä êóïîí áîíäûí õóâüä ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöàà 
íü òºëáºðèéí äóíäàæ õóãàöààíààñàà ÿìàãò óðò áàéíà.

Áîðëóóëàëò /Sale/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ìºíãººð 
ñîëèëöîõ ¿éë ÿâö.

Áîðëóóëàëòûí îðëîãî /Sales revenue/ Êîìïàíèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí àâ÷ áóé õýðýãëýã÷äýýñ 
àâàõ ìºíãº (àøèã áèø). 

Áîðëóóëàëòûí ºãººæ /Return on sales/ Êîìïàíèéí ¿éë 
àæèëëàãààíû ¿ð àøãèéã ¿íýëýõ õýìæ¿¿ð. Ìºí áîðëóóëàëòûí 
ºãººæèéã ¿éë àæèëëàãààíû àõèóö àøèã ãýæ íýðëýäýã áºãººä 
äàðààõ òîìü¸îãîîð òîîöäîã: 

õ¿¿ áîëîí òàòâàðûí ºìíºõ öýâýð îðëîãî

Áîðëóóëàëò
Õ = ; 

Ýíýõ¿¿ õàðüöàà íü òóõàéí êîìïàíèéí íýãæ áîðëóóëàëò 
õýäèé õýìæýýíèé àøèã áèé áîëãîæ áàéãààã õàðóóëàõ 
áºãººä óã õàðüöàà ºñºõ íü êîìïàíèéí ¿ð àøèãòàé ºñºëòèéã 
õàðóóëæ áàéãàà áîë áóóðàõ íü êîìïàíèéí ñàíõ¿¿ãèéí 
áàéäàëä õ¿íäðýë ó÷èð÷ áîëçîøã¿éã õàðóóëíà. 

Áîðëóóëàëòûí òàòâàð /Sales tax/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé áîðëóóëñàí ¿íèéí òîäîðõîé õóâèàð 
èëýðõèéëýãäýõ òàòâàð áóþó á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éë÷èëãýýã 
õóäàëäàí àâàõ ¿åä Çàñãèéí ãàçàðò òºëºõ òºëáºð. 

Áîðëóóëñàí áàðààíû ºðòºã /Cost of sales, Cost of goods 
sold/ Òàéëàíò ¿åä áîðëóóëñàí áàðààíû ºðòãèéã õýëíý. 
Áîðëóóëñàí áàðààíû ºðòãèéã àãóóëàõàä áàéãàà áàðààíû 
ýõíèé ¿ëäýãäëýýñ ýöñèéí ¿ëäýãäëèéã õàñ÷ òàéëàíò ¿åä 
õóäàëäàí àâñàí áàðààíû ºðòãèéã íýìæ òîîöíî. 

Áîñîî íýãäýëò /Vertical merger/ Òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿íèéã 
¿éëäâýðëýã÷ êîìïàíè íü îðö, ò¿¿õèé ýä íèéë¿¿ëýã÷, ýñõ¿ë 
¿éëäâýðëýã÷, áîðëóóëàã÷ êîìïàíèòàé íýãäýæ íèéëýõ ¿éë 
ÿâö. 

Áðîêåð /Broker/ Õºðºíãº îðóóëàã÷èéí çàõèàëãààð ¿íýò 
öààñ, ò¿¿õèé ýä, ãàäààä âàëþò çýðýã õºðºíãèéã õóäàëäàõ, 
õóäàëäàí àâàõ ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ, çóó÷èëñíû õàðèóä 
òîäîðõîé õýìæýýíèé øèìòãýë àâ÷ áàéäàã õóâü õ¿í, õóóëèéí 
ýòãýýä. 
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Áðîêåðèéí çàõ /Brokered market/ Äèëåðèéí çàõ äýýð 
äèëåð ººðºº ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëèéã õóäàëäàí àâ÷, öààø 
íü äàìæóóëàí çàðàõ ¿¿ðýã ã¿éöýòãýäýã. Õàðèí áðîêåð 
ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëèéã ººðºº õóäàëäàæ àâàõã¿é áºãººä 
çºâõºí õóäàëäàã÷, õóäàëäàí àâàã÷ õî¸ðûã îëæ, çóó÷ëàõ 
¿¿ðýã ã¿éöýòãýíý. 

Áðýíä /Brand/ Òóõàéí á¿òýýãäýõ¿¿íèéã áóñàä êîìïàíèéí 
èæèë òºñººòýé á¿òýýãäýõ¿¿íýýñ ÿëãàõûí òóëä õýðýãëýæ áóé 
õóäàëäààíû íýð. 

Áóöààãäñàí ÷åê /Bounced check/ ×åê áè÷èã÷èéí 
äàíñíû ¿ëäýãäýë õ¿ðýëöýýã¿éí óëìààñ òºëáºð òîîöîî 
íü õèéãäýëã¿éãýýð ÷åê áè÷èã÷ ð¿¿ òîðãóóëèéí õàìòààð 
áóöààãäñàí ÷åêèéã õýëíý.

Áóöààëò /Rebate/ Íýãýíò òºëºãäñºí àëèâàà ç¿éëèéí 
òºëáºðººñ õºíãºëºëò ¿ç¿¿ëæ õàñàõ, ýñõ¿ë áóöààí îëãîõ 
çàìààð òºëæ áóé ä¿í. Ýíý íü áîðëóóëàëòûí óðàìøóóëëûí 
íýã òºðºë þì.

Áóöààí äóóäàõ ºäºð õ¿ðòýëõ ºãººæ /Yield to call/ 
Õóäàëäàí àâ÷, ýçýìøèæ áóé ¿íýò öààñíû äóóñàõ õóãàöààíààñ 
íü ºìíº áóöààí äóóäàõ ºäºð õ¿ðòýëõ ºãººæ. Ýíýõ¿¿ 
ºãººæèéã êóïîíû õýìæýý, ýçýìøñýí õîíîã, çàõ çýýëèéí ¿íý 
çýðýãò ¿íäýñëýí òîîöíî. 

Áóöààí õóäàëäàí àâàõ ãýðýý /Buy-back agreement/ 
Õºðºíãèéã õóäàëäàæ áóé ýòãýýä òîõèðîëöñîí õóãàöààíû 
ýöýñò ãýðýýíä òîãòîîñîí ¿íýýð óã õºðºíãèéã õóäàëäàí 
àâàã÷ààñ áóöààí õóäàëäàí àâàõûã çºâøººð÷ áàéãóóëñàí 
õóäàëäàã÷, õóäàëäàí àâàã÷èéí õîîðîíäûí ãýðýý. Óã ãýðýýã 
ðåïî ãýðýýòýé õàðüöóóëàí äîîðõ õ¿ñíýãòýíä õàðóóëàâ. 

Ðåïî ãýðýý Áóöààí õóäàëäàí àâàõ ãýðýý

1 Íýã ã¿éëãýý Õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ - õî¸ð 
ã¿éëãýý

2 Õóäàëäàã÷, õóäàëäàí 
àâàã÷èéí õîîðîíä åðºíõèé 
ãýðýý õèéõèéã øààðääàã

Õóóëü ç¿éí àëèâàà áè÷èã 
áàðèìò øààðäàõã¿é

3 Ãýðýýíèé õóãàöààíä 
òºëºãäºõ êóïîíû òºëáºðèéã 
õóäàëäàã÷ àâíà

Ãýðýýíèé õóãàöààíä òºëºãäºõ 
êóïîíû òºëáºðèéã õóäàëäàí 
àâàã÷ àâíà

Õ¿ñíýãò 1
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Áóöààõ ýðõòýé áîíä /Put bond/ Áîíä ýçýìøèã÷ íü áîíäûí 
òºëºãäºõ õóãàöààíààñ ºìíº áîíä ãàðãàã÷èä ¿íýò öààñûã 
áóöààí õóäàëäàõ ýðõòýé áîíä. Áóöààí õóäàëäàí àâàõ ¿íý íü 
¿íýò öààñûã ãàðãàõ ¿åä òîäîðõîéëîãääîã áºãººä èõýâ÷ëýí 
íýðëýñýí ¿íý áàéäàã. 

Á¿ðòãýëã¿é õóâüöàà /Unlisted stock/ Õºðºíãèéí áèðæèéí 
áóñ àðèëæààãààð àðèëæèãääàã ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñýë. 

Á¿ðòãýëèéí àëäàãäàë /Accounting loss/ Íèéò ìºíãºí 
çàðäàë íü íèéò ìºíãºí îðëîãîîñ äàâàõ ¿åä ¿¿ñýõ àëäàãäàë. 

Á¿ðòãýëèéí àøèã /Accounting profit/ Íÿãòëàí áîäîõ 
á¿ðòãýëèéí íèéòýýð õ¿ëýýí çºâøººðºãäñºí çàð÷ìóóäûí 
äàãóó òîîöñîí êîìïàíèéí íèéò àøèã (áèçíåñ ýðõëýõýä 
ãàðñàí ìºíãºí çàðäëûã îðóóëæ òîîöíî). Á¿ðòãýëèéí àøèã 
íü ýäèéí çàñãèéí àøãààñ ÿëãààòàé. Òóõàéëáàë, áèçíåñ õèéõ 
çîðèëãîîð 100 ñàÿ òºãðºãèéí õºðºíãº îðóóëàëò õèéæ, 120 
ñàÿ òºãðºãèéí îðëîãî îëñîí ãýâýë á¿ðòãýëèéí àøèã íü 20 
ñàÿ òºãðºã áîëíî. Õàðèí ýäèéí çàñãèéí àøãèéã òîîöíî 
ãýâýë õèéñâýð çàðäëûã ìºí õàìðóóëàõ øààðäëàãàòàé áîëíî. 
Æèøýý íü, áèçíåñ ýðõëýõèéí îðîíä õºëñíèé àæèë õèéæ îëîõ 
áàéñàí 50 ñàÿ òºãðºãèéí àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòãèéã 
õàìðóóëñàí òîõèîëäîëä ýäèéí çàñãèéí àëäàãäàë íü 30 ñàÿ 
òºãðºã áîëîõîîð áàéíà (120 ñàÿ ₮ -100 ñàÿ ₮-50 ñàÿ ₮).

Á¿ðòãýëèéí áîëîí çàõ çýýëèéí ¿íèéí õàðüöàà /Book-
to-market ratio/ Êîìïàíèéí á¿ðòãýëèéí ¿íèéã êîìïàíèéí 
çàõ çýýëèéí ¿íýä õàðüöóóëæ òîîöíî. Õàðüöàà íü òóõàéí 
êîìïàíèéí õóâüöàà õýò, ýñõ¿ë äóòóó ¿íýëýãäñýí ýñýõèéã 
òîäîðõîéëîõ íýã îðîëäëîãî þì. Ýíãèéíýýð àâ÷ ¿çâýë, óã 
õàðüöàà 1-ýýñ èõ (áàãà) áîë äóòóó (õýò) ¿íýëýãäñýí ãýæ ¿çýæ 
áîëíî.

Á¿ðòãýëèéí ¿íý /Book value/ Íèéò àêòèâààñ íèéò 
ïàññèâûã õàñ÷ òîîöíî. Àêòèâ áîëîí ïàññèâûí ¿íý öýíèéã 
òîäîðõîéëîõäîî ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàíä á¿ðòãýãäñýí ¿íèéã 
àøèãëàäàã òóë êîìïàíèéí çàõ çýýëèéí áîäèò ¿íýëãýýã 
èëýðõèéëýõã¿é. 

Á¿ðòãýëèéí öýâýð ¿íý /Net book value/ Êîìïàíèéí òýíöýë 
äýõ àêòèâóóäûí íèéò ¿íýýñ íèéò ýëýãäëèéã õàñ÷ òýíöëèéí 
öýâýð ¿íèéã òîîöíî.

Á
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Á

Á¿ðòãýëòýé áîíä /Registered bond/ ªì÷ëºã÷ººð 
á¿ðòã¿¿ëñýí áîíä. ªì÷ëºã÷èéí íýð, õàÿãèéí òàëààðõ 
ìýäýýëëèéã õàâòàñ õýðýãò áè÷èæ, õàäãàëàõ áºãººä èíãýñíýýð 
áîíäûí êóïîíû òºëáºðèéã õîëáîãäîõ ºì÷ëºã÷èä òºëºõ 
áîëîìæòîé áîëíî. 

Á¿ðýí òàéëàãíàë (òîäðóóëãà õèéõ) /Full disclosure/ 
Á¿ðòãýãäñýí êîìïàíèóäûã îäîîãèéí áèçíåñèéí ¿éë 
àæèëëàãààòàé õîëáîîòîé áàðèìò ìàòåðèàëàà íèéòýä èë òîä 
ìýäýýëýõèéã øààðäñàí ýðõ á¿õèé áàéãóóëëàãûí øààðäëàãà.

Á¿ðýí õîðîãäîõ çýýë /Fully amortized loan/ Çýýëèéí 
õóãàöààíû òóðøèä ýðãýí òºëºõ õóâààðèéí äàãóó çýýëèéí 
¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã õýñýã÷ëýí òºëñíººð 
õóãàöààíû ýöýñò á¿ðýí òºëºãäºæ äóóñàõ çýýë. 

Áýëýí ìºíãº /Cash/ Öààñàí, ýñõ¿ë çîîñîí õýëáýðýýð áàéãàà 
ìºíãº (÷åê, çýýëýýñ ÿëãààòàé).

Áýëýí ìºíãº áèé áîëãîõ äàõèí ñàíõ¿¿æèëò /Cash-out 
refinance/ Øèíýýð àâàõ èïîòåêèéí çýýëèéí õýìæýý îäîî 
áàéãàà èïîòåêèéí çýýëèéí ¿ëäýãäýë áîëîí çýýë îëãîõòîé 
õîëáîîòîé ãàðñàí çàðäëûí íèéëáýðýýñ èë¿¿ áàéõ èïîòåêèéí 
çýýëèéí äàõèí ñàíõ¿¿æèëò. Áýëýí ìºíãº áèé áîëãîõ äàõèí 
ñàíõ¿¿æèëòèéí çîðèëãî íü çýýëäýã÷èéí îðîí ñóóöíààñ 
ìºíãºí õºðºíãº áèé áîëãîõ áºãººä ýíý íü îðîí ñóóöíû 
ººðèéí õºðºíãèéí çýýëèéí íýã õóâèëáàð þì. 

Áýëýí ìºíãº ãàðãàñíû øèìòãýë /Cash advance fee/ 
Õàðèëöàã÷ ÀÒÌ áîëîí áàíêíû àæèëòíààð äàìæóóëàí 
ººðèéí äàíñíààñ áýëýí ìºíãº ãàðãàæ àâñíû øèìòãýëèéã 
áàíêèíä òºëäºã.

Áýëýí ìºíãººð õààõ /Cash settlement/ Çàðèì ôüþ÷åðñ 
íü ãýðýýíä òóñãàãäñàí àêòèâûã õ¿ðãýõ ¿¿ðãèéã õ¿ëýýäýãã¿é 
áºãººä õóãàöààíû ýöýñò àøèã, àëäàãäëàà òîîöîí áýëýí 
ìºíãººð ãýðýýãýý õààõ áîëîìæòîé áàéäàã. Òóõàéëáàë, 
À êîìïàíè 3 äóãààð ñàðä 1000 àì.äîëëàðààð àëò çàðàõ 
ôüþ÷åðñ ãýðýý õóäàëäàæ àâñàí ãýæ ¿çüå. Ãýðýýíèé õóãàöàà 
3 äóãààð ñàðä äóóñàõàä àëòíû ñïîò ¿íý 1050 àì.äîëëàð 
áîëñîí áîë À êîìïàíè 50 àì.äîëëàðûí àëäàãäëàà ãýðýý 
õóäàëäàí àâàã÷èä òºëíº. Õàðèí àëòàà õ¿ðãýæ ºãºõ àëáàã¿é 
áàéæ áîëíî. 
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Áýëýí ìºíãºòýé àäèëòãàõ àêòèâ /Cash equivalent assets/ 
¯íý öýíèéã íü ººð÷ëºõ º÷¿¿õýí áàãà ýðñäýëèéã ìýäýðäýã, 
ìºíãºíä øóóä õºðâºõ íýãýýñ ãóðâàí ñàðûí õóãàöààòàé 
õºðºíãº îðóóëàëò þì.

Áýëýí îðëîãî /Disposable income/ Òàòâàð, íèéãìèéí 
äààòãàëûí øèìòãýë, áóñàä øèìòãýë, õóðààìæèéã òºëñíèé 
äàðàà õóðèìòëàõ, ýñõ¿ë çàðöóóëàõàä áýëýí îðëîãî. 

Â

Âàëþòûí õàíøèéí ýðñäýë /Currency risk, Foreign exchange 
risk/ Âàëþòûí õàíøèéí õýëáýëçëýýñ ¿¿äýí ºð òºëáºðèéí 
õýìæýý ºñºõ, õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæ áóóðàõ, àëäàãäàë 
õ¿ëýýõ, áàãöûí ¿íý öýíý áóóðàõ çýðãèéã âàëþòûí õàíøèéí 
ýðñäýëä õàìààðóóëæ îéëãîíî. Òóõàéëáàë, àì.äîëëàðààð 
îðîí ñóóöíû çýýë àâñàí áîë òºãðºãèéí õàíø ñóëàðñíààð 
ñàðûí òºëáºðèéí õýìæýý íýìýãäýíý. Ìºí õºðºíãº îðóóëàã÷ 
àì.äîëëàðààð õàäãàëàìæ áàéðøóóëñàí ¿åä òºãðºãèéí õàíø 
÷àíãàðâàë óã õàäãàëàìæèéí òºãðºãººð èëýðõèéëñýí ¿íý 
öýíý áóóðíà. Ýíý íü õ¿¿ãèéí îðëîãîîñ áèé áîëîõ àøãèéã 
áóóðóóëíà. Æèøýý íü, àì.äîëëàðûí îðîí ñóóöíû çýýë 
àâñàí çýýëäýã÷ ñàðä 500 àì.äîëëàðûí òºëáºð òºëäºã ãýâýë 
òºãðºãèéí õàíø àì. äîëëàðûí ýñðýã ñóëàð÷ 1500 òºãðºãººð 
1600 òºãðºã áîëîõîä ñàðûí òºëáºðèéí õýìæýý 750,000 
òºãðºãººñ 800,000 òºãðºã áîëæ, 50,000 òºãðºãººð ºñíº.

Âåêñåëü /Promissory note/ Òºëáºð õàðèóöàã÷ààñ òîäîðõîé 
õýìæýýíèé ìºíãºí õºðºíãèéã òîãòîîñîí õóãàöààíä ÿìàð 
íýãýí íºõöºë áîëçîëã¿éãýýð âåêñåëü ýçýìøèã÷èä òºëºõèéã 
õàðèëöàí òîõèðîëöîæ áàòàëñàí òºëáºð òîîöîîíû ¿íýò 
öààñ. 

Âåñòåðí Þíèîí /Western union/ Ìºíãº ãóéâóóëàõ, õ¿ëýýõ 
àâàõ ìºíãºí ãóéâóóëãûí ñ¿ëæýý.

Ãàäààä àöàãëàà (Îôôøîðèíã, Àóòñîðñèíã) /Offshoring, 
Outsourcing/ Êîìïàíè ¿éëäâýðëýëèéí çàðèì õýñãèéã ººð 
óëñàä áàéðøóóëàí, õÿìä àæèëëàõ õ¿÷èí õºëñëºõ çàìààð 
çàðäëàà õÿìäðóóëàõ ÿâäàë. 

Â
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Ã

Ãàäààä âàëþòûí çàõ áóþó ÔÎÐÅÊÑ çàõ /Foreign exchange 
market/ Ãàäààä âàëþò àðèëæààëàãäàæ, ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò íü 
âàëþòûí õàíøèéã òîäîðõîéëæ áóé ñàíõ¿¿ãèéí çàõûí íýã 
òºðºë þì. 

Ãàäààä âàëþòûí ñâîï /Foreign exchange swap/ Òîäîðõîé 
õóãàöààíû äàðàà áóöààí ñîëèëöîõ íºõöºëòýéãýýð õî¸ð 
òàëûí õîîðîíä õèéãäñýí íýã âàëþòûã ò¿¿íòýé ä¿éöýõ¿éö 
õýìæýýíèé ººð íýã âàëþòààð ñîëèëöîõ ãýðýý. 

Ãàðûí ¿ñãèéí áàòàëãààíû ìàÿãò /Signature card/ 
Ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãàä õàäãàëàãäàæ áóé õóâü õ¿íèé ãàðûí 
¿ñãèéí æèøýýã àãóóëñàí áàðèìò. Ñýæèãòýé òîõèîëäîëä 
ãàðûí ¿ñãèéã áàòàëãààíû ìàÿãòûí ãàðûí ¿ñýãòýé òóëãàæ 
õàðüöóóëíà. 

Ãåîìåòð äóíäàæ /Geometric average/ Òîîí îëîíëîãèéí 
äóíäàæ óòãûã õýìæèõ ìàòåìàòèêèéí àðãà. Òîîí óòãóóäûí 
¿ðæâýðýýñ n çýðãýýð ÿçãóóð àâ÷ ãåîìåòð äóíäàæûã îëíî. 

Ã¿äâèë /Goodwill/ Õýðýâ õóäàëäàí àâ÷ áóé êîìïàíèéí 
òºëñºí ìºíãº íü õóäàëäàãäàæ áóé êîìïàíèéí öýâýð 
õºðºíãèéí áîäèò ¿íý öýíýýñ èõ áàéâàë óã çºð¿¿ã ã¿äâèë ãýæ 
íýðëýíý. Ýñðýã òîõèîëäîëä áóþó öýâýð õºðºíãèéí áîäèò ¿íý 
öýíý íü õóäàëäàí àâ÷ áóé êîìïàíèéí òºëñºí ìºíãºíººñ 
èõ áàéâàë óã çºð¿¿ã ñºðºã ã¿äâèë ãýæ íýðëýíý. Òóõàéëáàë, 
íýð õ¿íä, òåõíîëîãè, ¿éë÷¿¿ëýã÷äèéí õ¿ðýý çýðýã íü ã¿äâèë 
áºãººä áèåò áóñ àêòèâò õàìðóóëæ á¿ðòãýäýã. 

Ã¿äãýð øèíæ ÷àíàð /Convexity/ Áîíäûí áàãöûí çàõ 
çýýëèéí ýðñäýëèéã õýìæèæ, óäèðäàõàä àøèãëàãääàã 
ýðñäýëèéí óäèðäëàãûí õýðýãñýë. Ã¿äãýð øèíæ ÷àíàð íü 
áîíäûí ¿íý áîëîí ºãººæèéí øóãàìàí áóñ õàìààðëûã 
õàðóóëñàí õýìæ¿¿ð. 

Ãýðýý çºð÷èõ /Breach of contract/ Õóóëèéí äàãóó õèéñýí 
ãýðýýíèé íºõöºëèéã çºð÷èõ áóþó ãýðýýíèé ¿¿ðãèéã 
áèåë¿¿ëýõã¿é áàéõ. Ãýðýýíèé íºõöºëèéã çºð÷èõ íü ýñðýã 
òàëäàà ãýðýýã öóöëàõ, õîõèðëûã áàðàãäóóëæ, ãýðýýíèé 
ã¿éöýòãýëèéã õàíãóóëàõ òàëààð ø¿¿õýä õàíäàõ ¿íäýñëýë 
áîëäîã. 
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Ä

Äààòãàãäñàí õàäãàëàìæ /Insured Deposits/ Õàäãàëàìæèéí 
äààòãàëûí êîðïîðàöèàð äààòãàãäñàí áàíêèí äàõü ìºíãºí 
õàäãàëàìæèéã õýëíý.

Äààòãàë /Insurance/ Äààòãàëûí êîìïàíèàñ ýä õºðºíãº, ýð¿¿ë 
ìýíä, àìü íàñàíä õîõèðîë ó÷èðâàë íºõºí òºëáºð îëãîõ 
áàòàëãàà. Èðãýä çîõèõ õóðààìæ òºëñíººð ýíýõ¿¿ áàòàëãààã 
õóäàëäàæ àâíà. Äààòãàëûí íºõºí òºëáºðèéã íýõýìæëýõ 
èðãýä õàðüöàíãóé öººí ãàðàõ òóë äààòãóóëàã÷äûí ýðñäýëèéã 
òàðõààõ áîëîìæòîé áàéäàã. 

Äààòãàëûí ãýðýýò òºëáºð /Annuity/ Äààòãóóëàã÷ áîëîí 
äààòãàëûí êîìïàíèéí õîîðîíä áàéãóóëæ áóé äààòãàëûí 
ãýðýýíèé äàãóó äààòãóóëàã÷ òîäîðõîé õóãàöààíû òóðø 
òîãòñîí õýìæýýíèé òºëáºðèéã äààòãàëûí êîìïàíèä òºëíº. 
Õàðèí äààòãàëûí êîìïàíè èðýýä¿éí òîäîðõîé õóãàöààíààñ 
ýõëýí äààòãóóëàã÷èä õóðèìòëóóëñàí ä¿íãýýñ õàìààðóóëàí 
ýðã¿¿ëýí òºëáºð òºëºõ áîëíî. Òóõàéëáàë, òýòãýâðèéí 
äààòãàëûí õóâüä äààòãóóëàã÷ òýòãýâýðò ãàðàõ õ¿ðòëýý 
äààòãàëûí êîìïàíèä òºëáºð òºëæ, òýòãýâýðò ãàðñíààñ õîéø 
òóõàéí êîìïàíèàñàà òýòãýâýð àâíà. 

Äààòãàëûí õàìðàõ õ¿ðýý /Insurance coverage/ Äààòãàëûí 
¿éë÷èëãýýãýýð äàìæóóëàí õóâü õ¿í, ýñõ¿ë õóóëèéí ýòãýýäèéí 
ºð òºëáºð, ýðñäýëèéã õààæ áóé õýìæýý. 

Äààòãàëûí õóðààìæ /Premium/ Ýðñäýë ó÷èðñàí 
òîõèîëäîëä õîõèðëîî áàðàãäóóëàõûí òóëä òºëæ áóé 
òºëáºð. 

Äàâàãäàøã¿é õ¿÷èí ç¿éë /Force majeure/ Ãýðýýíèé ¿¿ðãèéã 
öàã õóãàöààíä íü áèåë¿¿ëæ ÷àäàõã¿éä õ¿ðãýõ çàéëñõèéõ 
áîëîìæã¿é øàëòãààí. Òóõàéëáàë, ãàçàð õºäëºëò, òºðèéí 
ýðãýëò ãýõ ìýò.

Äàâòàìæèò õ¿¿ /Periodic rate/ Çýýë áîëîí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí òîäîðõîé õóãàöààíû ¿å òóòìûí õ¿¿ þì. 
Òóõàéëáàë, æèëèéí õ¿¿, óëèðëûí õ¿¿, ñàðûí õ¿¿ ãýõ ìýò. 
Õ¿¿ã æèëýýñ áîãèíî õóãàöààíä õóðèìòëóóëäàã áîë æèëèéí 
õ¿¿ã äàìòàìæèò õ¿¿íä øèëæ¿¿ëíý. Òóõàéëáàë, õ¿¿ãèéí 
îðëîãûã óëèðàë òóòàìä õóðèìòëóóëäàã áîë æèëèéí õ¿¿ã 
óëèðëûí õ¿¿íä øèëæ¿¿ëñýíèé äàðàà õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ºãººæèéã òîîöíî.

Ä
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Äàâóó ýðõòýé ºð /Senior debt/ Áóñàä ºð òºëáºðººñ òýðã¿¿í 
ýýëæèíä áóöàæ òºëºãäºõ ºð. Èõýâ÷ëýí òýðã¿¿í ýýëæèíä 
áàðüöàà õºðºíãèéí ýðõèéã õýðýãæ¿¿ëýõ ýðõòýé áàéäàã. 

Äàâóó ýðõòýé õóâüöàà /Preferred stock/ Àøèã õóâààðèëàõ 
áîëîí êîìïàíè òàòàí áóóãäàõ ¿åä ýçýìøèã÷äýý äàâóó ýðõ 
îëãîäîã õóâüöààã õýëíý. Äàâóó ýðõòýé õóâüöàà íü ñàíàëûí 
ýðõã¿é áîëîâ÷ ýíãèéí õóâüöàà ýçýìøèã÷ýýñ ò¿ð¿¿ëæ 
òîãòìîë õýìæýýíèé àøèã õ¿ðòýõ áîëîìæèéã îëãîäîã. Ìºí 
äàâóó ýðõòýé õóâüöàà ýçýìøèã÷ íü êîìïàíè òàòàí áóóãäàõ 
íºõöºëä ýíãèéí õóâüöàà ýçýìøèã÷ýýñ ò¿ð¿¿ëæ ººðò íîãäîõ 
õºðºíãºº ãàðãóóëæ àâàõ ýðõòýé áàéäàã.

Äàâõàð áè÷èëò /Double-entry accounting/ Àëèâàà 
ñàíõ¿¿ãèéí ã¿éëãýý íü çààâàë õî¸ð äàíñàíä á¿ðòãýãäýõ 
øààðäëàãàòàé. Ýíý íü íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí òýíöýòãýë 
(Õºðºíãº=ªð òºëáºð+Ýçýìøèã÷äèéí ºì÷) õàíãàõ íºõöºë 
áîëíî. 

Äàâõàð òàòâàð /Double taxation/ Íýã îðëîãîä õî¸ð ¿å 
øàòòàé íîãäóóëàõ àëáàí òàòâàð. Æèøýý íü, À êîìïàíè 25 
ñàÿ òºãðºãèéí öýâýð îðëîãîòîé àæèëëàñàí áºãººä 5 ñàÿ 
òºãðºãèéí àæ àõóéí íýãæèéí îðëîãûí àëáàí òàòâàð òºëæ, 
¿ëäñýí 20 ñàÿ òºãðºãèéã õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä íîãäîë àøèã 
áîëãîí õóâààðèëñàí. Õóâüöàà ýçýìøèã÷èä íü íîãäîë àøãèéí 
îðëîãûí àëáàí òàòâàðò 8 ñàÿ òºãðºã òºëñºí. Òèéìýýñ À 
êîìïàíèéí îðëîãîä äàâõàð òàòâàð îíîãäóóëñàí ãýñýí ¿ã 
þì. 

Äàëàí õî¸ðûí ä¿ðýì /Rule of 72/ Õºðºíãº îðóóëàëò íü 
õî¸ð äàõèí íýìýãäýõýä õýäýí æèë õýðýãòýéã òîäîðõîéëîõ 
ìàòåìàòèêèéí ä¿ðýì. Æèëèéí òîîã îëîõäîî 72-ûã æèëèéí 
ºãººæèéí ò¿âøèíä õàðüöóóëíà. Òóõàéëáàë, 8 õóâèéí 
õ¿¿òýé õºðºíãº îðóóëàëòûí õýìæýý íü 72/8 áóþó 9 æèëèéí 
äàðàà õî¸ð äàõèí íýìýãäýõýýð áàéíà. Íºãºº òàëààñ 
õºðºíãº îðóóëàã÷ íü òîäîðõîé õóãàöààíä ºãººæºº õî¸ð 
äàõèí ºñãºõèéã ñîíèðõîæ áîëîõ þì. Òýãâýë 72-ûã æèëèéí 
òîîíä õàðüöóóëàõ çàìààð ºãººæºº õî¸ð äàõèí ºñãºõºä 
øààðäëàãàòàé ºãººæèéí ò¿âøèíã îëæ áîëíî. 

Äàëä çàðäàë /Implicit cost/ Êîìïàíè ººðèéí ýçýìøëèéí 
íººöºº (ìºíãºí áóñ õºðºíãº) àøèãëàñíààñ áèé áîëîõ 
àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòºã áóþó íººöèéã ººðºº 
àøèãëàëã¿é õàðèí çàõ çýýëä íèéë¿¿ëñýí áîë, õàìãèéí 
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ñàéí õóâèëáàðààð àøèãëàñàí áîë (ò¿ðýýñëýõ, çàðàõ, ýñõ¿ë 
çýýëä¿¿ëýõ) îëæ áîëîõ áàéñàí îðëîãî. 

Äàìæóóëàã÷ áàíê /Correspondent bank/ ªºð óëñàä ¿éë 
àæèëëàãàà ÿâóóëæ áàéãàà ãàäààäûí áàíêèíä áàíêíû 
¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëæ áàéãàà ãàäààäûí áàíêèéã äàìæóóëàã÷ 
áàíê ãýíý. Ýíý ¿éë÷èëãýý íü õî¸ð áàíêíû õîîðîíäûí 
ãýðýý, çºâøèëöëèéí äàãóó çîõèöóóëàãääàã. Òóõàéëáàë, 
ÁÍÑÓ-ä ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé áàíê ãàäààä òºëáºð 
òîîöîî ã¿éöýòãýõèéí òóëä ÀÍÓ-ûí àëü íýã áàíêûã ººðèéí 
äàìæóóëàã÷ áàíêààð ñîíãîæ áîëíî. 

Äàìïóóðàë /Bankruptcy/ Êîìïàíè, àæ àõóéí íýãæ áîëîí 
èðãýí ñàíõ¿¿ãèéí ºð òºëáºðºº òºëæ ÷àäàõã¿é áîëîõ 
òºëºâ áàéäëûã äàìïóóðàë ãýæ îéëãîíî. Çýýëäýã÷ áîëîí 
çýýëä¿¿ëýã÷èéí àëü íýã íü ºðºº òºëæ ÷àäàõã¿é, ýñõ¿ë 
òºë¿¿ëæ ÷àäààã¿é òóõàé õóóëèéí áàéãóóëëàãàä ºðãºäºë 
ãàðãàñíààð äàìïóóðàõ ¿éë ÿâö ýõýëíý.

Äàíñ ýçýìøèã÷ /Account holder/ Òóõàéí äàíñûã àøèãëàí 
ã¿éëãýý õèéõ, áèçíåñ ýðõëýõ ýðõ á¿õèé õ¿í. Òóõàéí äàíñíààñ 
õèéãäýõ ã¿éëãýý íü äàíñ ýçýìøèã÷èéí ãàðûí ¿ñãýýð 
áàòàëãààæèíà.

Äàíñíû äîîä ¿ëäýãäýë /Minimum balance/ Äàíñûã 
õààëãàõã¿éí òóëä äàíñàíäàà áàéíãà áàéðøóóëæ áàéõ 
õàìãèéí áàãà ìºíãºíèé ¿ëäýãäëèéã õýëíý.

Äàíñíû äóãààð /Account number/ Äàíñ á¿ðèéã áóñàä 
äàíñíààñ ÿëãàõ äàâòàãäàøã¿é êîäûã õýëíý.

Äàíñíû ò¿¿õ /Account history/ Òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä 
òóõàéí äàíñíû á¿õ ã¿éëãýýí¿¿äèéí ìýäýý.

Äàíñíû ¿ëäýãäýë õ¿ðýëöýõã¿é áàéõ /Non-sufficient funds 
(NSF)/ Áè÷ñýí ÷åê¿¿äèéí ä¿í íü äàíñàí äàõü ¿ëäýãäëýýñ 
õýòðýõ ÿâäàë. Èéì òîõèîëäîëä áàíêíààñ õàðèëöàã÷èä 
òîðãóóëü îíîãäóóëäàã. 

Äàíñíû õóóëãà /Bank statement/ Áàíêíû õàðèëöàõ äàíñ, 
õóãàöààòàé áîëîí õóãàöààã¿é õàäãàëàìæèéí äàíñíû 
òàëààðõè ñàð á¿ðèéí ìýäýýëýë. 

Äàðõëààæóóëàëò /Immunization/ Õºâºã÷ õ¿¿òýé ¿åä 
õ¿¿ãèéí õýëáýëçëýýñ ¿¿äýëòýé ýðñäýë, àëäàãäëààñ ñýðãèéëýõ 
çîðèëãîîð àêòèâ áîëîí ïàññèâûí ¿ðãýëæëýõ õóãàöààã 
íèéö¿¿ëýõ ñòðàòåãèéã õýëíý. 

Ä
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Äàõèí áàëàíñæóóëàõ /Rebalancing/ Áàãöàä îðñîí ¿íýò 
öààñíóóäûí çàõ çýýëèéí ¿íý ººð÷ëºãäºõèéí õýðýýð òóõàéí 
¿íýò öààñíóóäûí áàãöàä ýçëýõ æèí áàéõ ¸ñòîé æèøèã 
æèíãýýñýý ººð÷ëºãääºã. Òèéìýýñ õºðºíãº îðóóëàã÷ áàéõ 
¸ñòîé æèíã äàõèí òýíöâýðæ¿¿ëýõèéí òóëä çàðèì õóâüöààã 
çàðàõ, çàðèìûã íýìæ õóäàëäàæ àâàõ øààðäëàãàòàé áîëäîã. 
Ýíýõ¿¿ äàõèí áàëàíñæóóëàõ àðèëæààã óëèðàë òóòàì, ñàð 
òóòàì ãýõ ìýò òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð õèéäýã. 

Äàõèí ñàíõ¿¿æèëò /Refinancing/ Çýýëèéí õóãàöààã ñóíãàõ, 
çýýëèéí õ¿¿ã áóóðóóëàõ, ñàðûí òºëáºðèéã áóóðóóëàõ, èë¿¿ 
òààòàé íºõöºëòýé áàíê ñîíãîõ, òîãòìîë õ¿¿ãýýñ õóâüñàõ 
õ¿¿íä øèëæèõ ãýõ ìýò òààòàé íºõöºëèéã áèé áîëãîõ 
çîðèëãîîð çýýëäýã÷ õóó÷èí çýýëýý øèíý çýýëýýð ñîëèõûã 
õýëíý. 

Äàõèí õºðºíãº îðóóëàëòûí õ¿¿ãèéí ýðñäýë /Reinvest-
ment rate risk/ Áîíäûí èðýýä¿éä òºëºãäºõ êóïîíû òºëáºðèéã 
àíõ áîíäûã õóäàëäàí àâàõ ¿åèéí çàõ çýýëèéí õ¿¿ãýýð äàõèí 
õºðºíãº îðóóëàëò õèéõã¿é òîõèîëäîëä ¿¿ñýõ ýðñäýë. Õ¿¿ 
áóóðàõ ¿åä äàõèí õºðºíãº îðóóëàëòûí õ¿¿ãèéí ýðñäýë èõ 
áîëíî. 

Äåáèò /Debit/ Íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí T äàíñíû ç¿¿í 
òàë.

Äåáèò êàðò /Debit card/ Õàðèëöàã÷ êàðòûí äàíñàíä ìºíãºº 
óðüä÷èëàí áàéðøóóëæ, áàéðøóóëñàí ìºíãºí ä¿íãèéí 
õýìæýýãýýðýý çàðöóóëàëò õèéõ òºëáºðèéí êàðò þì. 

Äèëåð /Dealer/ ¯íýò öààñíû çàõ çýýë äýýð ÿìàð íýãýí ¿íýò 
öààñûã ººðèéí äàíñàíäàà õóäàëäàí àâ÷, äàìæóóëàí çàðàõ 
¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé õóâü õ¿í, ýñõ¿ë àæ àõóéí íýãæèéã 
õýëíý. Äèëåðèéí àøèã íü àâàõ, çàðàõ ¿íèéí çºð¿¿ãýýð 
òîäîðõîéëîãäîíî.

Äèëåðèéí çàõ /Dealer market/ Äèëåð-èéã õàðàõ. Äèëåðýýð 
äàìæèí àðèëæàà ÿâàãäàæ áóé çàõûã õýëíý.

Äèíàìèê õàìãààëàëò /Dynamic hedging/ Çàõ çýýëèéí 
íºõöºë áàéäëûí ººð÷ëºëòòýé óÿëäóóëàí õàìãààëàëòûí 
ïîçèöèî òàñðàëòã¿é ººð÷ëºõ ýðñäýëèéí õàìãààëàëòûí 
ñòðàòåãèéã äèíàìèê õàìãààëàëò ãýäýã.

Äîòîîä àêòèâûã èë¿¿ä ¿çýõ /Home bias/ Ãàäààä àêòèâûí 
õýìæýýã íýìýãä¿¿ëýõ íü äîòîîä ýäèéí çàñãèéí ñèñòåìèéí 

Ä



ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ, ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÍÝÐ ÒÎÌÜ¨ÎÍÛ ÒÀÉËÁÀÐ ÒÎËÜ

82

Ä

ýðñäýëèéã áóóðóóëæ, òºðºëæ¿¿ëýëòèéí ¿ð àøãèéã áèé 
áîëãîõ áàéñàí õýäèé ÷ õºðºíãº îðóóëàã÷ áàãöûíõàà 
äèéëýíõ õýñãèéã äîòîîä ýäèéí çàñãèéí ¿íýò öààñíààñ 
á¿ðä¿¿ëýõ õàíäëàãàòàé áàéäàã. Ýíý íü ãàäààä àêòèâò 
õºðºíãº îðóóëàõòàé õîëáîîòîé õóóëü æóðìûí õÿçãààðëàëò, 
ã¿éëãýýíèé íýìýëò çàðäàë, ìýäýýëëèéí òýãø áóñ áàéäàë 
¿¿ñýõ çýðãýýñ øàëòãààëäàã. 

Äîòîîä ìýäýýëýë /Inside information/ Íèéòýä 
ìýäýýëýãäýýã¿é áóþó çºâõºí áàéãóóëëàãûí ºì÷ëºã÷, 
óäèðäëàãà, ìåíåæåð áîëîí òóñãàé ýðõýýð òóõàéí ìýäýýëëèéã 
õ¿ðòýæ áóé õ¿ì¿¿ñèéí õîîðîíä äàìæèãäàæ áàéãàà áèçíåñ 
òºëºâëºãºº, ñàíõ¿¿ãèéí íºõöºë áàéäëûí òàëààðõè íèéòýä 
èë çàðëààã¿é áàðèìò áè÷èã, ìýäýýëëèéã áàéãóóëëàãûí 
äîòîîä ìýäýýëýë ãýäýã. ßìàð íýãýí êîìïàíèéí äîòîîä 
ìýäýýëëèéã îëæ àâñàí õºðºíãº îðóóëàã÷ òóõàéí êîìïàíèéí 
õóâüöààíû ¿íèéí òàëààð äàâóó òàëòàé áîëäîã. 

Äîòîîä øèíæòýé àðèëæàà /Insider trading/ Êîìïàíèéí 
õóâüöàà ýçýìøèã÷èä, çàõèðëóóä, ìåíåæåð¿¿ä ãýõ ìýò äîòîîä 
ìýäýýëýëòýé õºðºíãº îðóóëàã÷èä ìýäýýëëèéí äàâóó òàëàà 
àøèãëàí àøèã îëîõ çîðèëãîîð òóõàéí êîìïàíèéí õóâüöààã 
àâàõ, çàðàõ àðèëæààã õýëíý. 

Äîó Æîíñ èíäåêñ /Dow Jones industrial average (DJIA)/ 
Òóñ èíäåêñèéã Íüþ-Éîðêèéí õºðºíãèéí áèðæ äýýð 
àðèëæààëàãääàã àæ ¿éëäâýðèéí “Áëþ ×èï” 30 õóâüöààíû 
äóíäàæ ¿íýýð òîîöäîã. Ýíý èíäåêñ íü õºðºíãèéí çàõ çýýëèéí 
òºëºâ áàéäëûã èëýðõèéëýõýä ìàø ò¿ãýýìýë àøèãëàãääàã 
èíäåêñ¿¿äèéí íýã þì.

Äóíä õóãàöààíû çîðèëò /Medium-term goal/ Õóâü õ¿í, 
àæ àõóéí íýãæèéí 1-5 æèëèéí äîòîð õ¿ðýõýýð çîðüæ áóé 
çîðèëò. 

Äóíäàæ õóãàöààíû çºð¿¿ /Duration gap/ Àêòèâ áîëîí 
ïàññèâèéí ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöààã òýäãýýðèéí èðýýä¿éí 
ìºíãºí óðñãàëûí ºíººãèéí ¿íý öýíýýð æèãíýæ òîîöñîí 
äóíäàæ õóãàöààíû çºð¿¿ã õýëíý.

Äóíäûí àëáà /Middle office/ Áàéãóóëëàãûí ýðñäýëèéí 
óäèðäëàãà, òîäîðõîé ò¿âøíèé ñóäàëãàà õèéõ, àøèã 
àëäàãäëûí òîîöîî øèíæèëãýý õèéõ çýðãèéã õàðèóöñàí àëáà, 
íýãæèéã õýëíý.
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Äóóäàõ ýðõã¿é áîíä /Non-callable bonds/ Áîíä ãàðãàã÷ 
íü õóãàöààíààñ íü ºìíº äóóäàæ, ýðã¿¿ëýí õóäàëäàí àâàõ 
ýðõã¿é ýíãèéí áîíä.

Äóóäàõ ýðõèéí õÿçãààðëàëò /Call protection/ Äóóäàõ 
ýðõòýé áîíäûí õóâüä áîíä ãàðãàñíààñ õîéø òîäîðõîé 
õóãàöààíû òóðøèä äóóäàõ ýðõèéã õÿçãààðëàõûã õýëíý. 

Äóóäàõ ýðõòýé áîíä /Callable bond/ Áîíä ãàðãàã÷ ýðãýí 
òºëºãäºõ õóãàöààíààñ íü ºìíº òºëºõ áîëîìæòîé áîíäûã 
õýëíý. Õ¿¿ãèéí ò¿âøèí íýëýýä õýìæýýãýýð áóóðñàí 
òîõèîëäîëä áîíä ãàðãàã÷ ºíäºð õ¿¿òýé ¿åä ãàðãàñàí 
áîíäîî õóãàöààíààñ íü ºìíº ýðã¿¿ëýí òºëæ, õÿìä õ¿¿ãýýð 
øèíýýð áîíä ãàðãàõ áîëîìæòîé. Ãýõäýý ýðã¿¿ëýí äóóäñàí 
òîõèîëäîëä áîíä ãàðãàã÷ íýðëýñýí ¿íýýñ èë¿¿ ¿íý òºëºõ 
¸ñòîé.

Äóóäëàãà õóäàëäàà /Auction/ Àëèâàà õºðºíãèéã õóäàëäàí 
àâàõààð èð¿¿ëñýí ñàíàëûã õ¿ëýýí àâ÷, õàìãèéí ºíäºð 
¿íýòýé ñàíàë èð¿¿ëñýí îðîëöîã÷èä õºðºíãèéã õóäàëäàõ ¿éë 
àæèëëàãàà. 

Äóóñàõ íºõöºë /Sunset clause/ Òîäîðõîé íýã ºäðººñ õîéø 
õóóëü ýðõ ç¿éí áàðèìò áè÷èã á¿õýëäýý, ýñõ¿ë òîäîðõîé õýñýã 
íü àâòîìàòààð õ¿÷èí òºãºëäºð áóñ áîëîõûã òîãòîîñîí õóóëü 
ýðõ ç¿éí çààëò.

Äþïîí øèíæèëãýý /DuPont system/ Êîìïàíèéí àøèãò 
íºëººëºõ õ¿÷èí ç¿éëñýýð êîìïàíèéí àøèãò àæèëëàãààã 
çàäëàí øèíæëýõ ñèñòåì. Òóõàéëáàë, Äþïîí ñèñòåìýýð 
ººðèéí õºðºíãºä íîãäîõ àøèã áóþó àøèã, ººðèéí õºðºíãèéí 
õàðüöààã ROE = Àøãèéí íîðì (Àøèã/Áîðëóóëàëò) * Àêòèâûí 
ýðãýëò (Áîðëóóëàëò/Àêòèâ) * ªºðèéí õºðºíãèéí ¿ðæ¿¿ëýã÷ 
(Àêòèâ/ªºðèéí õºðºíãº) òîìü¸îãîîð òîîöíî.

Å

Åâðî áàíê õîîðîíäûí õ¿¿ /EURIBOR/ Åâðîïûí ìºíãºíèé 
õîëáîîíä áàãòñàí ºíäºð çýðýãëýëòýé áàíêóóä õîîðîíäîî 
õàäãàëàìæ áàéðøóóëàõààð ñàíàë áîëãîæ áóé æèøèã õ¿¿ 
þì. 
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Åâðîï çàãâàðûí îïöèîí /European-style Option/ Åâðîï 
çàãâàðûí îïöèîí íü òàëóóäûí óðüä÷èëàí òîõèðîëöñîí 
õóãàöààíû ýöýñò ë îïöèîíûã õýðýãæ¿¿ëýõ áîëîìæòîé ãýðýý 
þì. Õàðèí Àìåðèê çàãâàðûí îïöèîí íü ãýðýý äóóñàõ ºäðººñ 
ºìíº îïöèîí õóäàëäàí àâàã÷ òàë óã îïöèîíûã õýðýãæ¿¿ëýõ 
áîëîìæèéã îëãîäîã. Òèéìýýñ Àìåðèê çàãâàðûí îïöèîí 
íü Åâðîï çàãâàðûí îïöèîíòîé õàðüöóóëàõàä õóäàëäàí 
àâàã÷ òàëäàà èë¿¿ äàâóó òàëûã áèé áîëãîäîã. Îïöèîíûã 
õýðýãæ¿¿ëýõ ãýäýãò îïöèîíû ãýðýýíä òóñãàñàí àêòèâûã 
õóäàëäàæ (çàðàõ îïöèîíû õóâüä), ýñõ¿ë õóäàëäàí àâ÷ 
(õóäàëäàí àâàõ îïöèîíû õóâüä) ãýðýýã äóóñãàâàð áîëãîõûã 
îéëãîíî. 

Åðºíõèé äýâòýð /Ledger/ Åðºíõèé äýâòýð íü òóõàéí äàíñòàé 
õîëáîîòîé á¿õ ã¿éëãýýã îãíîîãîîð íü äàðààëóóëàí á¿ðòãýæ, 
äàíñíû ýöñèéí ¿ëäýãäëèéã òîäîðõîéëñîí òóõàéí äàíñíû 
äýëãýðýíã¿é á¿ðòãýë þì. 

Æ

Æèëä øèëæ¿¿ëñýí ºãººæ /Annualized return/ Æèëä 
øèëæ¿¿ëñýí ºãººæ íü õºðºíãº îðóóëàëòûí õóãàöààíû 
òóðøèä æèëä äóíäæààð ÿìàð õýìæýýíèé ºãººæ îëæ áàéñíûã 
õàðóóëíà. Òóõàéëáàë, õºðºíãº îðóóëàëòûí ñàí ýõíèé æèëä 
3%-èéí àëäàãäàëòàé àæèëëàñàí áîëîâ÷ äàðààõ õî¸ð æèëä 
2% áà 10%-èéí ºãººæòýé àæèëëàñàí áîë æèëä øèëæ¿¿ëñýí 
ºãººæ íü (1-3%)(1+2%)(1+10%)^(1/3)=2.86% ãàð÷ áàéíà. 
ªºðººð õýëáýë, æèëä øèëæ¿¿ëñýí ºãººæ íü ºãººæèéí 
õýëáýëçëèéí òàëààð ÿìàð íýãýí ìýäýýëýë ºãºõã¿é áºãººä 
çºâõºí æèëä äóíäæààð õýäýí õóâèéí ºãººæ õ¿ðòýæ áàéãààã 
ë õàðóóëíà. ¯¿íèéã òîîöñîíîîð áóñàä õºðºíãº îðóóëàëòòàé 
õàðüöóóëàõ áîëîìæòîé áîëíî.

Æèëèéí áîäèò ¿éë÷èëæ áóé ºãººæ /Effective annual yield/ 
Áîäèò ¿éë÷èëæ áóé ºãººæ íü íýðëýñýí ºãººæ (êóïîíûí õ¿¿)-
ººñ ÿëãààòàé. Áîíäûí êóïîíû îðëîãûã õºðºíãº îðóóëàã÷ 
äàõèí õºðºíãº îðóóëàëò õèéõýä õ¿¿ãýýñ õ¿¿ áîäîãäîõ òóë 
áîäèò ¿éë÷èëæ áóé ºãººæ íü íýðëýñýí ºãººæººñ èõ áîëíî. 
Òóõàéëáàë, õàãàñ æèë òóòàìä 5%-èéí êóïîí òºëäºã áîíäûã 
ýçýìøèæ áóé õºðºíãº îðóóëàã÷ æèëä 2 óäàà êóïîíû îðëîãî 
àâíà. Õºðºíãº îðóóëàã÷ êóïîíû îðëîãîîðîî äàõèí õºðºíãº 
îðóóëàëò õèéâýë ýõíèé êóïîíû îðëîãî íü äàðààãèéí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí ñóóðèéã íýìýãä¿¿ëýõ òóë õ¿¿ãýýñ õ¿¿ áîäîãäîõ 

Æ
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çàð÷ìààð áîäèò ¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ íü íýðëýñýí ºãººæ áóþó 
êóïîíû õ¿¿ãýýñ ºíäºð áàéíà. 

Æèëèéí ºðèéí òºëáºð /Annual debt service/ Òóõàéí 
æèëèéí çýýëèéí ¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºð. 

Æèëèéí òºëáºð /Annual fee/ Çýýëèéí êàðò, ýñõ¿ë çýýëèéí 
äàíñ àøèãëàñíû æèëèéí òºëáºð.

Æèëýýð òîîöñîí ºãººæèéí õóâü /Annual percentage yield/ 
Òóõàéí õºðºíãº îðóóëàëòààñ æèëäýý îëñîí àøãèéã àíõíû 
õºðºíãº îðóóëàëòûí ä¿íä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. 

Æèøèã áàãö /Benchmark portfolio/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ìåíåæåðèéí àæëûí ¿ð ä¿íã ¿íýëýõ çîðèëãîîð æèøèã áîëãîí 
ñîíãîí àâñàí áàãö. Ýíý áàãöûí îëæ áîëîõ áàéñàí ºãººæèéã 
ìåíåæåðèéí áîäèò ºãººæòýé õàðüöóóëæ, àæëûí ¿ð ä¿íã 
õýìæèíý. Ìåíåæåð ¿éë÷ë¿¿ëýã÷ýý àëäàõã¿é áàéõ, íýìýëò 
áîíóñ àâàõ, õºðºíãº îðóóëàã÷ áóþó ¿éë÷ë¿¿ëýã÷ øèíýýð 
òàòàõûí òóëä æèøèã áàãöûí ºãººæººñ ºíäºð ºãººæòýé 
àæèëëàõ øààðäëàãàòàé. 

Æèøèã ¿ç¿¿ëýëòýýñ õàçàéõ õýìæýý /Tracking error/ 
Õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöûí ¿íý æèøèã ¿íèéí èíäåêñýýñ 
õàçàéõ çºð¿¿. Ýíý íü õýäæ ñàí, õàìòûí ñàí òºëºâëºñºí 
õýìæýýíäýý õ¿ðòýë ¿ð àøèãòàé àæèëëàæ ÷àäàæ áàéãàà 
ýñýõèéã èëýðõèéëýõ áºãººä õ¿ëýýãäýýã¿é àøèã, ýñõ¿ë 
àëäàãäëûã õýìæèíý. 

Æóðíàë áè÷èëò /Journal/ Æóðíàë íü ºäºð òóòìûí á¿ðòãýë 
ãýñýí óòãàòàé ëàòèí ¿ã áºãººä áèçíåñèéí áàéãóóëëàãûí 
ºäºð òóòìûí àæèë ã¿éëãýýã öàã õóãàöààíû äýñ äàðààëëààð 
á¿ðòãýæ õàðóóëäàã. 

Ç

Çààâàë áàéëãàõ áàðüöàà (ººðèéí) õºðºíãº /Maintenance 
margin/ Àðèëæààíä îðîëöîã÷èéí áàðüöàà áîëãîí äàíñàíäàà 
áàéðøóóëñàí ººðèéí õºðºíãèéí õàìãèéí äîîä ¿ëäýãäëèéí 
õýìæýýã õýëíý. Õýðýâ ¿íèéí õýëáýëçëýýñ øàëòãààëàí 
ººðèéí õºðºíãèéí õýìæýý óã ò¿âøíýýñ äîîø áóóðàõààð 
áîë àðèëæààíä îðîëöîã÷ ïîçèöîî íýýëòòýé õýâýýð 
õàäãàëàõûí òóëä ººðèéí (áàðüöàà) õºðºíãºº íýìýãä¿¿ëýõ 
øààðäëàãàòàé. 
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Çààâàë áàéëãàõ íººöèéí øààðäëàãà /Reserve 
requirements, Required reserves/ Áàíê íººöèéíõºº õóóëèàð 
òîãòîîñîí õýñãèéã ººð äýýðýý, ýñõ¿ë Òºâ áàíêèíä õàäãàëàõ 
øààðäëàãà. 

Çàâñðûí á¿òýýãäýõ¿¿í /Intermediate good/ Ýöñèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýõýä àøèãëàãäàæ áóé 
á¿òýýãäýõ¿¿í (ò¿¿õèé ýä, îðö).

Çàâñðûí çýýë /Bridge loan/ Õóâü õ¿í, ýñõ¿ë êîìïàíèéí 
áàéíãûí ñàíõ¿¿æèëò îëæ àâàõ õ¿ðòëýý, ýñõ¿ë îäîîãèéí 
¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýëèéã õàíãàõàä õýðýãëýõ çîðèëãîîð àâ÷ áóé 
áîãèíî õóãàöààò çýýë. Ýíý òºðëèéí çýýë íü 1 æèë õ¿ðòýë 
õóãàöààòàé, õàðüöàíãóé ºíäºð õ¿¿òýé, ¿ë õºäëºõ õºðºíãº, 
áàðàà ìàòåðèàë çýðýã õºðºíãººð áàòàëãààæñàí áàéäàã.

Çàëèëàí /Fraud/ Ñàíõ¿¿ãèéí àøèã îëîõ çîðèëãîòîé õóóëü 
çºð÷ñºí ¿éëäýë. 

Çàëèëàíãèéí ýðñäýë /Fraud risk/ Òóõàéí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí òàëààð õóäàë ìýäýýëýë ºãºõ, ñàíààòàé 
òººðºãä¿¿ëýõ ¿åä ¿¿ñ÷ áîëçîøã¿é ýðñäýë. 

Çàðàõ-Àâàõ îïöèîíû ¿íèéí òýíöâýð /Put-call parity 
theorem/ Íýã àêòèâò áè÷èãäñýí îïöèîíû õóâüä àâàõ, çàðàõ 
îïöèîíû ¿íèéí õîîðîíä äàðààõ õàðüöàà õàäãàëàãäàíà. 
Àâàõ (çàðàõ) îïöèîíû ¿íý ìýäýãäýæ áàéâàë çàðàõ (àâàõ) 
îïöèîíû òýíöâýðò ¿íèéã îëæ áîëíî. Ýíý õàðüöàà àëäàãäñàí 
áîë ýðñäýëã¿é àøãèéí áîëîìæ ¿¿ñíý. c+K(1+rf)T = p+So; 
c - àâàõ îïöèîíû ¿íý, p- çàðàõ îïöèîíû ¿íý, So- õóâüöààíû 
¿íý, K- òàñëàõ ¿íý, rf- ýðñäýëã¿é àêòèâûí õ¿¿, T- îïöèîíû 
õóãàöàà.

Çàðäàë /Costs/ ßìàð íýãýí ç¿éëèéã îëæ àâàõ, õóäàëäàí 
àâàõàä òºëæ áóé ä¿í. ßìàð íýãýí ç¿éëä õ¿ðýõ, ýñõ¿ë îëæ 
àâàõûí òóëä øààðäàãäàõ õ¿÷èí ÷àðìàéëò, àëäàãäàë, 
çîëèîñ.

Çàðäàë áà ¿ð àøãèéí øèíæèëãýý /Cost/Benefit analysis/ 
Áîëîìæòîé õóâèëáàð òóñ á¿ðèéí äàâóó (¿ð àøèã) áîëîí ñóë 
òàëûã (çàðäàë) øèíæèëñíèé ¿íäñýí äýýð øèéäâýð ãàðãàõ ¿éë 
ÿâö. 

Çàðëàãûí ã¿éëãýý /Withdrawal/ Õàðèëöàã÷ ñàíõ¿¿ãèéí 
äàíñíààñ ìºíãº àâàõ ¿éëäýë.

Ç
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Çàðöóóëàëò (çàðäàë) /Expenses/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé òºëáºð.

Çàðöóóëàëòûí á¿ðòãýë /Spending diary/ Çàðöóóëàëòûí öàã 
õóãàöààí äàõü á¿ðòãýë.

Çàðöóóëàõ /Spend/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàæ 
àâàõûí òóëä ìºíãº àøèãëàõ ¿éëäýë.

Çàñãèéí ãàçðûí áîãèíî õóãàöààò ¿íýò öààñ /Treasury bill 
(T-bill)/ Çàñãèéí ãàçðààñ ãàðãàñàí íýã æèë áà ò¿¿íýýñ áîãèíî 
õóãàöààòàé ºðèéí áè÷èã. Çàñãèéí ãàçðûí áîãèíî õóãàöààò 
¿íýò öààñûã íýðëýñýí ¿íýýð ãàðãàæ, àíõäàã÷ çàõ äýýð 
õÿìäðóóëñàí ¿íýýð õóäàëäàõ áà õóãàöààíû ýöýñò íýðëýñýí 
¿íýýð áóöààí òºëíº.

Çàñãèéí ãàçðûí áîíä /Government bonds/ Çàñãèéí ãàçðûí 
áîíä ãýäýã íü Çàñãèéí ãàçðààñ òîäîðõîé õóãàöààíû äàðàà 
õ¿¿ãèéí õàìò ýðãýí òºëºõ íºõöºëòýéãýýð ãàðãàæ, õºðºíãº 
îðóóëàã÷äàä õóäàëäààëñàí ºðèéí áè÷èã þì. ªðèéí áè÷èã 
ãàðãàñíààð Çàñãèéí ãàçàð ìºíãº çýýëæ, èðýýä¿éä ýðã¿¿ëýí 
òºëºõ ºð ¿¿ñãýæ áàéãàà õýðýã þì. Çàñãèéí ãàçðûí áîíä íü 
ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöààíààñàà õàìààðàí áîãèíî, äóíä, óðò 
õóãàöààò ãýæ àíãèëàãäàíà. Åðºíõèéäºº Çàñãèéí ãàçðààñ 
ãàðãàñàí íýã æèëýýñ äýýø õóãàöààòàé ºðèéí áè÷ãèéã 
Çàñãèéí ãàçðûí áîíä ãýäýã. 

Çàõ çýýëèéí áàãö /Market portfolio/ Õºðºíãèéí çàõ äýýðõ 
á¿õ õóâüöààã çàõ çýýëèéí ¿íýëãýýòýé íü õóâü òýíö¿¿ëýí 
á¿ðä¿¿ëæ áàéãóóëñàí áàãöûã õýëíý. Çàõ çýýëèéí áàãöûí 
ýðñäýë íü á¿ðýí òàðõààãäñàí ãýæ ¿çäýã òóë ò¿¿íèé ýðñäýë 
çºâõºí çàõ çýýëèéí ýðñäýë áàéíà. 

Çàõ çýýëèéí áóñ ýðñäýë /Nonsystematic risk/ Òàðõààæ 
áîëîõóéö ýðñäýëèéã õàðíà óó.

Çàõ çýýëèéí çàõèàëãà /Market order/ Õºðºíãèéí áèðæ 
äýýð ñîíãîñîí õóâüöààãàà òóõàéí ¿åèéí çàõ çýýëèéí ¿íýýð 
õóäàëäàí àâàõ çàõèàëãà. Ýíý çàõèàëãûí ¿åä õóâüöààã 
õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ ¿íýä ÿìàð íýãýí õÿçãààðëàëò 
áàéõã¿é ó÷ðààñ áðîêåð õºðºíãº îðóóëàã÷èéí çàõèàëãûã 
áèåë¿¿ëýõ áîëîìæ ìàø ºíäºð þì.

Çàõ çýýëèéí ºíººãèéí ¿íýëãýý /Current market value/ 
Õºðºíãº îðóóëàã÷èéí ýçýìøèæ áóé ¿íýò öààñíû ¿íýëãýýã 

Ç
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çàõ çýýëèéí òîäîðõîé ¿å¿ä äýõ ¿íýýð, ýñõ¿ë õààëòûí ¿íýýð 
øèíý÷èëæ òîîöîõûã õýëíý.

Çàõ çýýëèéí òýíöâýðã¿é òºëºâ /Non-clearing markets/ Çàõ 
äýýð òîãòîæ áóé ¿íý íü á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéã 
òýíöâýðæ¿¿ëæ ÷àäàõã¿é áàéõ ÿâäàë. Çàõ çýýëèéí òýíöâýðã¿é 
áàéäàë íü á¿òýýãäýõ¿¿íèé èë¿¿äýë (èë¿¿äýë íèéë¿¿ëýëò), 
ýñõ¿ë õîìñäëûã (èë¿¿äýë ýðýëò) àðèëãàæ ÷àääàãã¿é. 

Çàõ çýýëèéí ¿íèéí ýðñäýë /Market price risk/ Ýðýëò, 
íèéë¿¿ëýëòýä ººð÷ëºëò îðñíîîð õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿íý 
áóóðàõ ìàãàäëàë. 

Çàõ çýýëèéí ¿íý /Market price/ Á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
õóäàëäàõ áîëîí õóäàëäàí àâ÷ áîëîõ ºíººãèéí ¿íý. Ýäèéí 
çàñãèéí îíîëîîð çàõ çýýëèéí ¿íý ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí 
òýíöâýðýýð òîãòäîã ãýæ ¿çäýã.

Çàõ çýýëèéí ¿íý öýíý /Market value/ Êîìïàíèéí çàõ 
çýýëèéí ¿íýëãýýã íèéò õóâüöààíû òîîã íýãæ õóâüöààíû çàõ 
çýýëèéí ¿íýýð ¿ðæ¿¿ëæ òîîöíî. 

Çàõ çýýëèéí ¿íý, áàëàíñûí ¿íèéí õàðüöàà /Market-
book-value ratio/ Êîìïàíèéí á¿ðòãýëèéí ¿íý áîëîí çàõ 
çýýëèéí ¿íèéã õàðüöóóëàõ çàìààð êîìïàíèéã ¿íýëýõýä 
àøèãëàãääàã õàðüöàà. Ýíãèéíýýð àâ÷ ¿çâýë, óã õàðüöàà 1-ýýñ 
èõ áîë óã êîìïàíèéí õóâüöàà äóòóó ¿íýëýãäñýí, 1-ýýñ áàãà 
áîë èë¿¿ ¿íýëýãäñýí ãýæ ä¿ãíýæ áîëîõ þì. 

Çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý /Market capitalization/ Êîìïàíèéí çàõ 
çýýëèéí íèéò ¿íýëãýý. Êîìïàíèéí íýãæ õóâüöààíû ¿íèéã 
íèéò õóâüöààíû òîîãîîð ¿ðæ¿¿ëæ òîäîðõîéëíî. Çàõ çýýëèéí 
¿íýëãýýã õºâºëò áóþó ã¿éëãýýíä áóé õóâüöààòàé ýíä¿¿ð÷ 
áîëîõã¿é. Êîìïàíèéí çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý íü ÿëàíãóÿà, àíõ 
õóâüöàà ãàðãàæ áóé òîõèîëäîëä õºâºëòººñ ¿ëýìæ èõ áàéæ 
áîëíî. 

Çàõ çýýëèéí ¿íýëãýýãýýð æèãíýñýí èíäåêñ /Market-value-
weighted index/ Á¿ëýã ¿íýò öààñíóóäûã íýãòãýí òýäãýýðèéí 
çàõ çýýëèéí ¿íýëãýýãýýð æèãíýæ òîîöñîí èíäåêñ.

Çàõ çýýëèéí ¿íýëãýýíèé õóâü /Market capitalization rate/ 
Õºðºíãº îðóóëæ áóé õºðºíãèéí áèé áîëãîõ îðëîãî äýýð 
¿íäýñëýí òîîöñîí õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæèéí õóâü. 
Óã õºðºíãèéí áèé áîëãîõ æèëèéí îðëîãûã õºðºíãèéí çàõ 
çýýëèéí ¿íýëãýýíä õàðüöóóëàí òîîöäîã. 
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Çàõ çýýëèéí ¿íýýðõ äàõèí ¿íýëãýý /Marked to market/ 
Õóâüöàà, ¿íýò öààñíû ¿íýëãýýã òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð 
çàõ çýýëèéí ¿íýýð øèíý÷èëæ, ¿íý öýíèéã òîäîðõîéëîõûã 
õýëíý.

Çàõ çýýëèéí õ¿¿ãýýñ äîîãóóð õ¿¿ /Below-market interest 
rate/ Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä çîíõèëæ áóé õ¿¿ãèéí ò¿âøíýýñ 
áàãà õ¿¿. Àëèâàà õºòºëáºð, õºíãºëºëòèéí àðãà õýìæýýíèé 
õ¿ðýýíä îëãîãäîæ áóé çýýëèéí õ¿¿ íü ýíý òºðëèéí õ¿¿íä 
õàìààðíà. Óëñ îðíóóä èõýâ÷ëýí áàãà îðëîãîòîé èðãýä 
áîëîí ýäèéí çàñãèéí õºãæëèéã äýìæèõ çîðèëãîîð çàõ 
çýýëèéí õ¿¿ãýýñ áàãà õ¿¿òýé çýýë îëãîäîã. 

Çàõ çýýëèéí õýñýã÷ëýë /Market segmentation/ Õýðýãëýã÷, 
õóäàëäàí àâàã÷äûã èæèë òºñòýé õýðýãöýý, øèíæ ÷àíàðààð 
íü á¿ëýãëýõ ìàðêåòèíãèéí àðãà. Æèøýý íü, ñïîðòûí õóâöàñ 
¿éëäâýðëýã÷ êîìïàíè õóäàëäàí àâàã÷äàà ñàãñàí áºìáºã 
òîãëîã÷, ã¿éëòèéí ñïîðòîîð õè÷ýýëëýã÷ ãýæ á¿ëýãëýæ 
áîëíî. 

Çàõ çýýëèéí ýðñäýë /Market risk, Systematic risk/ Õóâüöàà, 
áîíä ãýõ ìýò õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿íýò öààñàíä íºëººëºõ 
íèéòëýã ýðñäýë áºãººä ¿¿íèéã õºðºíãº îðóóëàëòûí 
òºðºëæ¿¿ëýëòýýð òàðõààæ, áóóðóóëàõ áîëîìæã¿é áàéäàã. 
Ýíýõ¿¿ ýðñäýëèéã ñèñòåìèéí ýðñäýë, íèéò ìàêðî ýäèéí 
çàñãèéí ýðñäýë, òàðõààõ áîëîìæã¿é ýðñäýë ãýõ ìýòýýð 
íýðëýäýã áºãººä òóõàéí õóâüöààíû áåòà êîýôôèöèåíòýýð 
õýìæäýã. Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òºëºâ áàéäàë äîðîéòîæ, 
íèéò õºðºíãèéí çàõ çýýë ìóóäñàíààð òóõàéí íýã êîìïàíèéí 
õóâüöààíä ÷ ñºðãººð íºëººëíº. Çàðèì òîõèîëäîëä áàíê 
áîëîí êîìïàíèé ýçýìøèæ áóé àêòèâûí çàõ çýýëèéí ¿íý 
ººð÷ëºãäñºíººñ õ¿ëýýæ áîëçîøã¿é àëäàãäëûã çàõ çýýëèéí 
ýðñäýë ãýæ íýãæ àæ àõóéí íýãæèéí ò¿âøèíä îéëãîäîã. 

Çºâõºí õ¿¿ òºëºãäºõ çýýë /Interest-only loan/ Çýýëèéí 
õóãàöààíä çºâõºí çýýëèéí õ¿¿ã òºëºõ çýýë. Çýýëèéí ¿íäñýí 
òºëáºð çýýëèéí õóãàöààíä ººð÷ëºãäºõã¿é. 

Çºð¿¿ /Spread/ Õî¸ð ¿íèéí õîîðîíäîõ çºð¿¿, ÿëãàâàð. 
Æèøýý íü, õºðºíãèéí çàõûí õóâüä çºð¿¿ íü õóäàëäàí àâàõ 
äýýä ¿íý áîëîí çàðàõ äîîä ¿íèéí õîîðîíäîõ ÿëãàâàð áîëíî. 
Òîãòìîë îðëîãî àâ÷ðàõ ¿íýò öààñ (òóõàéëáàë, áîíä)-íû 
õóâüä çºð¿¿ ãýäýã íü õºðºíãº îðóóëàëòûí èæèë çýðýãëýëòýé 
õýðíýý õàðèëöàí àäèëã¿é õóãàöààòàé õî¸ð ¿íýò öààñíû 
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ºãººæèéí çºð¿¿ áîëíî. Òóõàéëáàë, óðò õóãàöààòàé çàñãèéí 
ãàçðûí áîíäûí ºãººæ íü 6%, õàðèí áîãèíî õóãàöààòàé 
áîíäûí ºãººæ íü 4% áîë çºð¿¿ íü 2% áîëíî. Ò¿¿í÷ëýí èæèë 
õóãàöààòàé õýðíýý õºðºíãº îðóóëàëòûí ººð çýðýãëýëòýé 
2 ¿íýò öààñíû ºãººæèéí çºð¿¿ áàéæ áîëíî. Òóõàéëáàë, 
9%-èéí ºãººæòýé áîíä áîëîí 6%-èéí ºãººæòýé çàñãèéí 
ãàçðûí áîíäûí òºëºãäºõ õóãàöàà íü èæèë áîë çºð¿¿ íü 3% 
áàéíà. 

Çóó÷ëàë /Intermediation/ Ñàíõ¿¿ãèéí õºðºíãèéí èë¿¿äýëòýé 
õýñãýýñ õºðºíãèéí äóòàãäàëòàé õýñýã ð¿¿ øèëæ¿¿ëýí 
õóâààðèëàõ ¿éë ÿâö. Òóõàéëáàë, áàíêóóä õàäãàëàìæèéã 
õàðüöàíãóé áàãà õ¿¿ãýýð òàòàí òºâëºð¿¿ëæ, óëìààð èë¿¿ 
ºíäºð õóâèàð çýýë îëãîíî. 

Çýýë /Credit/ Äàðàà ýðãýí òºëºõ íºõöºëòýéãýýð ìºíãº 
çýýëäýõ, ýñõ¿ë á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã àâàõ áîëîìæ. 

Çýýë îëãîëò /Loan origination/ Çýýëäýã÷ çýýëèéí ºðãºäºë 
ãàðãàõ, õàðèí çýýëä¿¿ëýã÷ òýðõ¿¿ ºðãºäëèéã øèéäâýðëýõ 
¿éë ÿâö. Ýíýõ¿¿ ¿éë ÿâö çýýëèéí ºðãºäëèéã õ¿ëýýí àâàõààñ 
ýõëýýä çýýëèéã îëãîõ (ýñõ¿ë òàòãàëçàõ) õ¿ðòýëõ á¿õèé ë ¿å 
øàòûã õàìàðíà. 

Çýýë îëãîëòûí øèìòãýë /Loan origination fee/ Áàíêóóäûí 
çýýë îëãîõòîé õîëáîîòîéãîîð àâäàã òºëáºð. Òóõàéëáàë, çýýë 
îëãîëòûí øèìòãýëèéã èõýâ÷ëýí áàòàëñàí çýýëèéí ä¿íãèéí 
0.5%-1.0%-èàð òîîöîæ àâäàã. 

Çýýë òºëºõ ÷àäâàð /Creditworthiness/ Çýýëäýã÷èéí çýýëèéí 
¿íäñýí ä¿í, õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã çýýëèéí õóãàöààíû ýöýñò 
áàðàãäóóëàõ ÷àäâàð. Çýýëèéí ò¿¿õ, çýýëèéí îíîî çýðýã 
¿ç¿¿ëýëòýä òóëãóóðëàí çýýë òºëºõ ÷àäâàðûã ¿íýëíý. 

Çýýë, ¿íýëãýýíèé õàðüöàà /Loan to value ratio/ Çýýë, 
¿íýëãýýíèé õàðüöàà ãýæ çýýëèéí ä¿í áóþó ¿ëäýãäëèéã 
áàðüöàà õºðºíãèéí ¿íýëãýýíä õàðüöóóëñàí õóâü õýìæýýã 
õýëíý. 

Çýýë, õàäãàëàìæèéí õàðüöàà /Loan-to-deposit 
ratio/ Áàíêíû àêòèâûí õºðâºõ ÷àäâàðûã èëýðõèéëýõ 
¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí íýã áºãººä áàíêíû îëãîñîí íèéò çýýëèéã 
íèéò õàäãàëàìæèä õàðüöóóëæ òîîöíî. Óã õàðüöàà ºíäºð 
áàéõ íü òóõàéí áàíêíû òºëáºð ò¿ðãýí ã¿éöýòãýõ ÷àäâàð 
õàðüöàíãóé äîîãóóð áîëîõûã õàðóóëäàã áîë óã õàðüöàà áàãà 

Ç
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áàéõ íü òóõàéí áàíêèíä èë¿¿ àøèã îëîõ áîëîìæ áàéãààã 
õàðóóëäàã.

Çýýëä¿¿ëýã÷ /Creditor, Lender/ Ìºíãº çýýëä¿¿ëæ áóé õóâü 
õ¿í, ýñõ¿ë áàéãóóëëàãà (áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà). 

Çýýëä¿¿ëýõ /Lend/ Õýí íýãýíä ÿìàð íýãýí ç¿éëèéã ýðã¿¿ëæ 
àâàõ íºõöºëººð (ìºíãº áîë õ¿¿òýéãýýð) àøèãëóóëàõ. 

Çýýëäýã÷ /Borrower/ Áóñäûí ýçýìøèæ áóé ç¿éëèéã áóöààæ 
ºãºõ íºõöºëòýéãýýð àâ÷ àøèãëàæ áóé èðãýí, àæ àõóéí íýãæ 
(ìºíãº çýýëäýõ òîõèîëäîëä õ¿¿òýé ýðãýí òºëºõ). 

Çýýëäýã÷ /Debtor/ Çýýëäýã÷ ãýæ ººð õýí íýãýíä ºðòýé áóþó 
õýí íýãýí ýòãýýäèéí ºìíº ñàíõ¿¿ãèéí ºãëºãèéí ¿¿ðýã 
õ¿ëýýñýí èðãýí, àæ àõóéí íýãæèéã õýëíý. Õýðýâ ¿íýò öààñ, 
ºðèéí áè÷èã (òóõàéëáàë áîíä) ãàðãàõ õýëáýðýýð ºð ¿¿ñãýñýí 
áîë ò¿¿íèéã ¿íýò öààñ ãàðãàã÷, áîíä ãàðãàã÷ çýðãýýð 
íýðëýíý.

Çýýëäýã÷èéí àìü íàñíû äààòãàë /Credit life insurance/ 
Çýýëäýã÷ çýýëýý á¿ðýí òºëæ áàðàãäóóëàõààñ ºìíº íàñ áàðñàí 
òîõèîëäîëä çýýëäýã÷èéí ºìíººñ çýýëèéã òºëæ áàðàãäóóëàõ 
äààòãàëûã õýëíý.

Çýýëäýã÷èéí ãýíýòèéí îñëûí äààòãàë /Credit disability 
insurance/ Çýýëäýã÷ ºâ÷èí òóñàõ, îñîëä îðîõ çýðãýýñ 
øàëòãààëàí õºäºëìºðèéí ÷àäâàðàà àëäñàí ¿åä çýýëäýã÷èéí 
ºìíººñ çýýëèéí òºëáºðèéã òºëºõ äààòãàëûã õýëíý.

Çýýëäýã÷èéí îíîî /Credit score/ Õàðèëöàã÷èéí çýýëèéí 
îíîî íü èðýýä¿éä òóõàéí õàðèëöàã÷èéí çýýëýý ýðã¿¿ëýí 
òºëºõ ÷àäâàðûã èëòãýäýã. Çýýëèéí îíîîã õàðèëöàã÷èéí 
áîëîâñðîë, íàñ, õ¿éñ, îðëîãî çýðýã õ¿÷èí ç¿éëñ äýýð 
¿íäýñëýí òîîöäîã.

Çýýëäýã÷èéí ýðñäýëèéí ¿íý /Default premium/ 
Çýýëäýã÷èéí çýýëýý ýðã¿¿ëýí òºëæ ÷àäàõã¿é áàéõ ýðñäýëòýé 
õîëáîîòîéãîîð òºëæ áóé çýýëèéí íýìýëò õ¿¿. Íºãºº òàëààñ, 
õºðºíãº îðóóëàã÷äûí ýðñäýëòýé çýýëäýã÷äýýñ çýýëèéí 
ýðñäýõ ìàãàäëàëûã òîîöîîëîí øààðäàæ áóé õ¿¿ãèéí 
íýìýãäýë. Äîîãóóð çýðýãëýëòýé êîìïàíè áîëîí ìóó çýýëèéí 
ò¿¿õòýé õóâü õ¿í çýýë àâàõûí òóëä çýðýãëýë ºíäºðòýé áîëîí 
ýðñäýëã¿é çýýëäýã÷èéí õ¿¿ãýýñ ºíäºð õ¿¿ òºëñíººð ë çýýë 
àâàõ áóþó áîíä ãàðãàõ áîëîìæòîé. 
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Çýýëäýõ /Borrow/ Áóñäûí ýçýìøèæ áóé ç¿éëèéã (áàðàà, 
ìºíãºí õºðºíãº) áóöààæ ºãºõ íºõöºëòýéãýýð àâ÷ àøèãëàõ 
ÿâäàë (ìºíãº çýýëäýõ òîõèîëäîëä õ¿¿òýé ýðãýí òºëºõ). 

Çýýëæèõ çýðýãëýë /Credit rating/ Òóõàéí êîìïàíè, ýñõ¿ë 
çàñãèéí ãàçðûí çýýëýý ýðãýí òºëºõ ÷àäâàðûí ¿íýëãýý. 

Çýýëèéã áàðàãäóóëæ äóóñãàõ /Payoff/ Çýýëèéí õóãàöàà 
äóóñàõàä, ýñõ¿ë ò¿¿íýýñ ºìíº ¿íäñýí çýýëèéã õ¿¿, áóñàä 
òºëáºðèéí õàìò á¿ðýí òºëæ äóóñãàõûã õýëíý.

Çýýëèéã áàðàãäóóëæ äóóññàíû áàðèìò /Payoff statement/ 
Çýýëèéí á¿ðýí òºëºëòèéã áàòàëãààæóóëàõ àëáàí ¸ñíû 
áàðèìò.

Çýýëèéí àíõäàã÷ ä¿íãýýñ òîîöîõ õ¿¿ /Add-on rate/ Ýíý 
àðãûã àøèãëàõ ¿åä õ¿¿ã çýýëèéí àíõäàã÷ ¿íäñýí ä¿íãýýñ 
òîîöíî. ¯¿íèé äàðàà õ¿¿ã çýýëèéí àíõäàã÷ ¿íäñýí ä¿í 
äýýð íýìýõ áà íèéëáýð ä¿íã òºëáºð õèéõ äàâòàìæèéí 
òîîíä õóâààñíààð çýýëèéí íýã óäààãèéí òºëáºðèéí 
õýìæýýã òîäîðõîéëíî. Íýã æèëèéí õóãàöààòàé, 2 óäàà èæèë 
ä¿íòýéãýýð òºëáºð õèéõ, 5 õóâèéí àíõäàã÷ ä¿íãýýñ òîîöîõ 
õ¿¿òýé 1000 òºãðºãèéí çýýë àâñàí ãýå. Òýãâýë 50 òºãðºãèéí 
õ¿¿ã (1000 òºãðºãèéí 5 õóâü íü) çýýëèéí àíõäàã÷ ¿íäñýí 
ä¿í áîëîõ 1000 òºãðºã äýýð íýìáýë ýðãýí áàðàãäóóëàõ 
ä¿í íü 1050 òºãðºã áîëíî; èíãýñíýýð ýõíèé õàãàñ æèëèéí 
ýöýñò 525 òºãðºã, õî¸ðäóãààð õàãàñ æèëèéí ýöýñò ìºí 525 
òºãðºãèéã òºëæ áàðàãäóóëàõààð áàéíà. Ýíý çýýëèéí áîäèò 
¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ã òîîöâîë æèëèéí 6.631 õóâü áîëíî. Áîäèò 
¿éë÷èëæ áóé õ¿¿ íü èéíõ¿¿ ºíäºð áàéãàà íü çýýëäýã÷ 1000 
òºãðºãèéã çºâõºí ýõíèé õàãàñ æèëä, õàðèí õî¸ðäóãààð õàãàñ 
æèëä 500 îð÷èì òºãðºãèéã àøèãëàæ áàéãààòàé õîëáîîòîé 
þì. Çýýëèéí àíõäàã÷ ¿íäñýí ä¿íãýýñ òîîöîõ õ¿¿íä ¿íäñýí 
ä¿í áóóðàõ íºëººã õàðãàëçàí ¿çäýãã¿é íü ýíäýýñ õàðàãäàæ 
áàéíà. 

Çýýëèéí áîäèò ºðòºã /Annual Percentage Rate (APR)/ 
Õ¿¿ãýýñ õ¿¿ áîäîõ íºëºº áîëîí øèìòãýë, õóðààìæèéí 
íºëººã îðóóëñàí æèëèéí õóâèàð èëýðõèéëýãäýõ çýýëèéí 
áîäèò ºðòºã. Çýýëèéí áîäèòîéãîîð àøèãëàæ áóé ¿íäñýí 
ä¿íãýýñ (áóóðàõ) õ¿¿ íü áîäîãäîõ òóë çýýëèéí àíõäàã÷ ¿íäñýí 
ä¿íãýýñ òîîöîõ õ¿¿ãýýñ ÿëãààòàé. 

Çýýëèéí ãýðýý /Credit agreement, Loancontract/ Çýýëèéí 
õ¿¿, õóãàöàà, ýðãýí òºëºëòèéí õóâààðü ãýõ ìýò çýýëèéí á¿õ 

Ç
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íºõöºëèéã òóñãàñàí çýýëäýã÷ áîëîí çýýëä¿¿ëýã÷èéí õîîðîíä 
áàéãóóëæ áóé ãýðýýã õýëíý.

Çýýëèéí êàðò /Credit card/ Áàíêíààñ ãàðãàñàí êàðò; êàðò 
ýçýìøèã÷èä á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã çýýëýýð àâàõ ýðõèéã 
îëãîæ áóé òóñãàé êîä á¿õèé õóâàíöàð êàðò. 

Çýýëèéí êàðò ãàðãàã÷ /Credit card issuer/ Õàðèëöàã÷èéí 
õ¿ñýëòèéí äàãóó òºëáºðèéí êàðò ãàðãàã÷ áàíêèéã õýëíý.

Çýýëèéí êàðòûí áîëîìæèò çýýë /Available credit/ Çýýëèéí 
êàðòûí áàòëàãäñàí çýýëèéí äýýä õÿçãààð áîëîí îäîîãèéí 
àøèãëàñàí çýýëèéí õýìæýýãýýð òîäîðõîéëîãäîíî. ªºðººð 
õýëáýë, çýýëèéí êàðòûí àøèãëàãäààã¿é çýýëèéí ¿ëäýãäëèéã 
õýëíý. 

Çýýëèéí êàðòûí ãýðýý /Credit card account agreement/ 
Êàðòûí äàíñíû íºõöºë, òºëáºðèéí çîðèóëàëò, êàðò 
ãàðãàã÷èéí ¿¿ðýã, õàðèóöëàãà çýðãèéã òóñãàñàí áè÷ãýýð 
¿éëäñýí ãýðýýã õýëíý.

Çýýëèéí êàðòûí õóóëãà /Credit-card statement/ Áàíêíààñ 
ñàð á¿ð êàðò ýçýìøèã÷èä õ¿ðã¿¿ëäýã õóðààíãóé ìýäýýëýë 
(õóäàëäàí àâàëò, òºëáºð, øèìòãýë õóðààìæ, çýýëèéí ºðèéí 
¿ëäýãäëèéí õýìæýý ãýõ ìýò). 

Çýýëèéí ëóéâàð /Loan scam/ Èõ õýìæýýíèé ºðòýé èðãýäýä 
õóóëü áóñ ñóðòàë÷èëãàà õèéí, á¿õ ºð çýýëèéã íü ìàø òààòàé 
íºõöºëòýé íýã çýýë (çýýëèéí íýãòãýë) áîëãîíî õýìýýí àìëàæ, 
òóñ çýýëä õàìðàãäàõûí òóëä õóðààìæ òºëºõèéã øààðääàã. 
Õýðýãëýã÷ õóðààìæàà òºëñºí ÷ çýýëýý àâ÷ ÷àääàãã¿é áàéíà. 

Çýýëèéí íºõöºë /Loan terms/ Çýýëèéí ãýðýýíä òóñãàãäñàí 
çýýëèéí íºõöºë. Çýýëèéí íºõöºë íü çýýëä¿¿ëýã÷ áîëîí 
çýýëäýã÷èéí õàðèëöàí òîõèðîëöñîí çýýëèéí ä¿í, õóãàöàà, 
õ¿¿ áîëîí áóñàä íºõöºëèéã òîäîðõîéëíî. 

Çýýëèéí ºðãºäëèéí õóðààìæ /Loan application fee/ 
Çýýëèéí ºðãºäëèéã õ¿ëýýí àâàõ, ¿íýëýõ, øèéäâýð ãàðãàõòàé 
(çýýëèéí ò¿¿õèéã øàëãàõ, õºðºíãèéí ¿íýëãýý õèéõ ãýõ 
ìýò) õîëáîîòîéãîîð àâäàã õóðààìæ. Çýýëèéí ºðãºäëèéí 
õóðààìæèéã çýýë õ¿ñýã÷èä áóöààí îëãîõã¿é. 

Çýýëèéí ºðãºäºë /Credit application/ Çýýë àâàõûã õ¿ññýí 
ýòãýýäýýñ çýýë îëãîã÷èä (òóõàéëáàë, áàíê) õàíäàí ãàðãàñàí 
áàðèìò. Çýýë îëãîã÷ çýýëèéí ºðãºäºëä ñóóðèëàí çýýë õ¿ññýí 

Ç
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ýòãýýäèéí òºëáºðèéí ÷àäâàð (çýýëèéã ýðãýí òºëºõ ÷àäâàð)-
ûã ¿íýëæ çýýë îëãîõ ýñýõýý øèéäâýðëýíý. 

Çýýëèéí ò¿¿õ /Credit history/ Õàðèëöàã÷èéí ºìíº íü àâ÷ 
áàéñàí çýýë, ýðãýí òºëºëòèéí òàëààðõè á¿ðòãýë, òàéëàí.

Çýýëèéí òýëýëò /Credit enhancement/ Êîìïàíèéí çýýëæèõ 
÷àäâàðàà íýìýãä¿¿ëýõ àðãà. Çýýëäýã÷ íýìýëò áàðüöàà 
õºðºíãº, äààòãàë, ýñõ¿ë ãóðàâäàã÷ òàëûí áàòëàí äààëò 
çýðãèéã àøèãëàí çýýëèéí òýëýëò õèéñíýýð ¿¿ðãýý á¿ðýí 
ã¿éöýòãýíý ãýñýí áàòàëãààãààð çýýëä¿¿ëýã÷èéã õàíãàäàã. 
Çýýëèéí òýëýëò íü çýýëäýã÷èéí çýýëèéí áîëîí òºëáºðèéí 
÷àäâàðûí ýðñäýëèéã áóóðóóëäàã òóë çýýëèéí çýðýãëýëèéã 
íýìýãä¿¿ëæ, õ¿¿ãèéí ò¿âøèíã áóóðóóëàõ íºëººòýé. 

Çýýëèéí ¿éë÷èëãýý /Loan servicing/ Çýýëèéí ¿éë÷èëãýý 
ãýäýã íü áàíê çýýëäýã÷ýýñ õ¿¿, ¿íäñýí òºëáºð áîëîí ýñêðîó 
òºëáºðèéã öóãëóóëàõ ¿éë ÿâöûã õýëíý. 

Çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºð íýìýãäýõ /Negative amortization/ 
Çýýëäýã÷èéí áàðàãäóóëæ áóé òºëáºð íü òºëºõ ̧ ñòîé õ¿¿ãèéí 
òºëáºðººñ áàãà ¿åä çºð¿¿ íü çýýëèéí ºðèéí ¿íäñýí ä¿íã 
íýìýãä¿¿ëíý. Òóõàéëáàë, 30 æèëèéí òîãòìîë 6%-èéí 
õ¿¿òýé 100,000 àì.äîëëàðûí èæèë òºëáºðòýé èïîòåêèéí 
çýýë àâñàí çýýëäýã÷ ñàð á¿ð 600 àì.äîëëàðûí òºëáºð 
õèéõ ¸ñòîé áîëíî. Ýõíèé ñàðä òºëºõ õ¿¿ãèéí òºëáºð íü 
500 àì.äîëëàð áîëîõ áà èíãýñíýýð çýýëèéí ¿íäñýí ä¿í 
100 àì.äîëëàðààð õîðîãäîíî. Èéíõ¿¿ íýã ñàðûí äàðàà 
çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºð 99,900 àì.äîëëàð áîëîõîîð áàéíà. 
Ãýòýë ÿìàð íýãýí øàëòãààíû óëìààñ ýõíèé ñàðä çºâõºí 400 
àì.äîëëàð òºëñºí ãýâýë õ¿¿ãèéí òºëáºð 100 àì.äîëëàðààð 
äóòàõ áà ýíýõ¿¿ çºð¿¿ã çýýëèéí ¿íäñýí ä¿í äýýð íýìíý. 
Èíãýñíýýð ñàðûí ýöýñò çýýëäýã÷èéí òºëºõ çýýëèéí ºðèéí 
¿ëäýãäýë 100,100 àì.äîëëàð áîëíî. ¯íäñýíäýý çýýëäýã÷ íü 
ºìíºõ çýýëèéí ºðèéí ¿ëäýãäýë äýýð íýìæ ºð òàâüæ áàéíà 
ãýñýí ¿ã þì. Òºëáºð íü õ¿¿ãèéí çàðäëûã íºõºõã¿é áàéãàà 
òîõèîëäîëä çýýëèéí ¿íäñýí ä¿í íýìýãääýã áàéíà. 

Çýýëèéí õàâòàñò õýðýã /Loan package/ Òóõàéí çýýëèéí 
ºðãºäºëòýé õîëáîîòîé áàðèìò áè÷ã¿¿äèéí á¿ðäýë. 
Òóõàéëáàë, çýýëäýã÷èéí îðëîãî, ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýðèéã 
øàëãàæ ìàãàäëàñàí áàðèìò ãýõ ìýò. 

Çýýëèéí õîëáîî /Credit union/ Ãèø¿¿äèéíõ íü ýçýìøèëä 
áóé àøãèéí áóñ ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà. Äàíñ, çýýë çýðýã 
òºðºë á¿ðèéí ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýýã ñàíàë áîëãîäîã. 
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Çýýëèéí õ¿¿ãèéí äýýä õÿçãààð /Interest rate cap/ Çàðèì 
óëñ îðîíä áàíêíû çýýëèéí õàìãèéí ºíäºð õ¿¿ã õóóëü, ä¿ðýì 
æóðìààð òîãòîîñîí áàéäàã.

Çýýëèéí õÿçãààð /Credit limit/ Ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà, 
ýñõ¿ë çýýëèéí êàðò ãàðãàã÷èéí (òóõàéëáàë, áàíê) ç¿ãýýñ õóâü 
õ¿íä îëãîõ ìºíãºíèé äýýä õýìæýý. 

Çýýëèéí øèìòãýë /Origination fee/ Áàíêóóä çýýëäýã÷èä 
îëãîñîí çýýëèéí ä¿íãýýñ òîäîðõîé õóâèàð àâ÷ áóé íýã 
óäààãèéí øèìòãýë þì.

Çýýëèéí øóãàì /Line of credit/ Áàíê áîëîí áàéãóóëëàãûí 
õîîðîíä óðüä÷èëàí áàéãóóëñàí çýýëèéí ýðõèéí ãýðýý þì. 
Ýíýõ¿¿ ãýðýýãýýð çýýëäýã÷èéí çýýëæèõ ÷àäâàðò ¿íäýñëýí 
çýýëèéí äýýä õÿçãààðûã çààæ ºãºõ áºãººä êîìïàíè íü 
çýýëèéí õÿçãààðàà õýòð¿¿ëýýã¿é òîõèîëäîëä øààðäëàãà 
ãàðñàí áóþó õ¿ññýí ¿åäýý çýýëèéí ýðõýý àøèãëàí çýýë àâàõ 
áîëîìæòîé. 

Çýýëèéí ýðñäýë /Credit risk/ Çýýëèéí ýðãýí òºëºëò òàñàëäàõ 
ýðñäýë. Çýýëäýã÷ òîãòñîí õóâààðèéí äàãóó çýýëèéí õ¿¿ 
áîëîí ¿íäñýí òºëáºðèéí ýðãýí òºëºëòºº õèéæ ÷àäàõã¿é 
áàéõ ýðñäýë.

Çýýëèéí ýðñäýëèéí ñâîï /Credit default swap/ Íýã òàëûí 
çýýëèéí ýðñäýëèéã ººð òàëä øèëæ¿¿ëýõ ñàíõ¿¿ãèéí ñâîï 
ãýðýý áóþó çýýëèéí ýðñäýëèéí äààòãàë þì. Çýýëèéí 
ýðñäýëèéí ñâîï õóäàëäàæ áóé òàë íü òóõàéí ãýðýýòýé 
õîëáîîòîé çýýë ÷àíàðã¿é áîëîõ áóþó ýðãýí òºëºãäºõã¿é 
òîõèîëäîëä ñâîï õóäàëäàí àâàã÷ òàëäàà íºõºí òºëáºð 
òºëíº. Õàðèí õóäàëäàí àâàã÷ òàë íü äààòãàã÷ áóþó ñâîï 
õóäàëäàã÷ òàëäàà òîäîðõîé õóãàöààíû äàâòàìæòàéãààð 
øèìòãýë òºëíº.

Çýýëèéí ýðñäýëèéí ¿íý /Credit spread/ Çýýëèéí ýðãýí 
òºëºëòèéí ýðñäýëýýðýý ÿëãààòàé çýýëäýã÷äèéí òºëæ áóé 
õ¿¿ãèéí çºð¿¿ãýýð òîäîðõîéëîãäîíî. Çýýëäýã÷èéí çýýëýý 
ýðã¿¿ëýí òºëºõã¿é áàéõ ýðñäýë ºíäºð áàéõ òóñàì çýýëä¿¿ëýã÷ 
èë¿¿ ºíäºð õ¿¿ øààðäàíà. Òóõàéëáàë, êîìïàíèéí áîíä 
Çàñãèéí ãàçðûí áîíäîîñ èë¿¿ ýðñäýëòýé òóë èë¿¿ ºíäºð 
õ¿¿ òºëñºí òîõèîëäîëä ë õºðºíãº îðóóëàã÷ óã êîìïàíèéí 
áîíäûã õóäàëäàæ àâíà. Ìºí óëñ îðíóóäûí çàñãèéí ãàçðûí 
áîíä çýýëèéí ýðñäýëýýñ õàìààðàí õàðèëöàí àäèëã¿é õ¿¿òýé 
áàéíà. Ìîíãîë óëñ 2014 áàéäëààð Â+ çýðýãëýëòýé áàéãàà 
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áºãººä 5 æèëèéí õóãàöààòàé çàñãèéí ãàçðûí áîíäûí çàõ 
çýýëèéí ºãººæ 6.6% áàéãàà íü ÀÍÓ-ûí çàñãèéí ãàçðûí 5 
æèëèéí õóãàöààòàé áîíäîîñ 5 íýãæ õóâèàð ºíäºð áàéíà. 

Çýýëèéí ýõ ¿¿ñâýðèéí çàõ /Loanable funds market/ 
Ìºíãºíèé ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò íü (áàíêíû õàäãàëàìæ áîëîí 
çýýëèéí õýëáýðýýð) õ¿¿ãèéí ò¿âøèíã òîäîðõîéëîõ çàõ çýýë. 

Çýýëýýð áîðëóóëàëò õèéõ /Short sale/ Õºðºíãº îðóóëàã÷ 
ººðèéí ýçýìøèëä áàéõã¿é ¿íýò öààñûã áðîêåðîîð 
äàìæóóëàí èðýýä¿éä òîãòîîñîí õóãàöààíä áóöààí øèëæ¿¿ëýõ 
íºõöºëòýé áóñäààñ çýýëæ, õóäàëäàõ ¿éë àæèëëàãàà.

È

Èäýâõã¿é áàãö /Passive portfolio/ Çàõ çýýëèéí èíäåêñ¿¿ä. 
Æèøýý íü, S&P 500, ÒÎÏ-20 ãýõ ìýò. 

Èäýâõòýé áàãö /Active portfolio/ Õºðºíãèéí èäýâõòýé 
óäèðäëàãà-ûã õàðàõ.

Èæ á¿ðýí áàãö /Complete portfolio/ Ýðñäýëòýé áîëîí 
ýðñäýëã¿é àêòèâûí àëü àëèíûã áàãòààñàí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí áàãöûã õýëíý.

Èíäåêñ /Index/ Ýäèéí çàñàã (ýñõ¿ë ¿íýò öààñíû çàõàä)-ò 
ãàð÷ áóé ººð÷ëºëòèéã èíäåêñèéí òóñëàìæòàéãààð õýìæäýã. 
Èíäåêñèéã òîäîðõîé àðãà÷ëàëûí äàãóó òîîöíî. Èíäåêñèéí 
ººð÷ëºëòèéã èõýâ÷ëýí ñóóðü ¿åòýé õàðüöóóëæ õàðóóëäàã 
áàéíà. 

Èíäåêñæ¿¿ëñýí ò¿ðýýñ /Index lease/ ßìàð íýãýí èíäåêñòýé 
óÿëäàí ò¿ðýýñèéí òºëáºð íü òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð 
ººð÷ëºãäºõ íºõöºëòýé ò¿ðýýñèéí ãýðýýã õýëäýã.

Èíåðöèéí íºëºº /Momentum effect/ Õóâüöààíû ¿íý 
ºíãºðñºí õóãàöààíä ºñ÷ áàéñàí áîë öààøäàà ÷ õýñýã 
õóãàöààíä ºññººð áàéõ òóõàé îéëãîëò. Èíåðöèéí íºëºº íü 
çºâõºí õóâüöààíû çàõàä òºäèéã¿é âàëþòûí áîëîí ò¿¿õèéí 
ýäèéí çàõàä ÷ õàìààòàé. 

Èíñòèòóöèîíàë çýýëä¿¿ëýã÷ /Institutional lender/ 
Õºðºíãºº (ººðèéí ýñõ¿ë áóñäûí) êîìïàíèéí õóâüöàà, 
áîíä, çàñãèéí ãàçðûí ¿íýò öààñ, îðîí ñóóöíû èïîòåê, 
áèçíåñèéí çîðèóëàëòòàé ¿ë õºäëºõ õºðºíãº, èïîòåêèéí 

È
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çýýëýýð áàòàëãààæñàí ¿íýò öààñ õóäàëäàí àâàõàä çîðèóëæ 
áóé ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà (ýñõ¿ë èíñòèòóöèîíàë õºðºíãº 
îðóóëàã÷). Èéì õºðºíãº îðóóëàã÷èä èïîòåêèéí çýýëèéã òýð 
÷èãýýð íü, ýñõ¿ë ¿íýò öààñ áîëãîí áàãöàëñàí õýëáýðýýð, 
ò¿¿í÷ëýí õààëòòàé õºðºíãº îðóóëàëòààð àðèëæààëæ 
áóé øèíý ¿íýò öààñûã õóäàëäàí àâàõ íü íèéòëýã áàéäàã. 
Èïîòåêèéí õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð õàäãàëàìæ çýýëèéí õîðøîîä, 
õàäãàëàìæèéí áàíêóóä, àìü íàñíû äààòãàëûí êîìïàíèóä, 
áàíêóóä áîëîí òýòãýâðèéí ñàíãóóä çýðýã èíñòèòóöèîíàëü 
çýýëä¿¿ëýã÷èä ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã. 

Èíñòèòóöèîíàë õºðºíãº îðóóëàã÷ /Institutional investor/ 
¯éë÷ë¿¿ëýã÷äýý õóâüöàà áîëîí áóñàä õºðºíãº îðóóëàëòûã 
õóäàëäàí àâ÷ ºã÷ áóé ñàíõ¿¿ãèéí çóó÷ëàã÷ (òóõàéëáàë, 
òýòãýâðèéí ñàí, õàìòûí ñàí).

Èðãýäèéí çýýë /Debt for individual/ Õóâü õ¿íèé õýí íýãýíä 
(èõýâ÷ëýí ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà) òºëºõ ºð. 

Èðýýä¿éí ¿ð äàãàâàð /Future consequences/ Òóõàéí 
ñîíãîëòîîñ ¿¿äýí èðýýä¿éä òºëºõ çàðäàë, ýñõ¿ë îëîõ àøèã. 

Èòãýìæëýãäýã÷ /Fiduciary/ Èòãýìæëýãäýã÷ ãýæ 
èòãýìæëýã÷ýýñ õ¿ëýýí àâñàí áýëýí ìºíãº, çýýë, áóñàä 
àêòèâûã ò¿¿íòýé áàéãóóëñàí õºðºíãº èòãýìæëýí óäèðäàõ 
ãýðýýíèé äàãóó ýçýìøèõ, àøèãëàõ, çàõèðàí çàðöóóëàõ ¿¿ðýã 
õ¿ëýýñýí, èòãýëöëèéí ¿éë÷èëãýý ýðõëýõ òóñãàé çºâøººðºë 
á¿õèé ýòãýýäèéã õýëíý. 

Èòãýìæëýã÷ /Trustee/ Èòãýìæëýã÷ ãýæ ººðèéí áýëýí 
ìºíãº, çýýë, áóñàä àêòèâûã èòãýìæëýãäýã÷èéí óäèðäëàãàä 
øèëæ¿¿ëæ, ò¿¿íýýñ ãàðàõ ¿ð øèìèéã ººðòºº õ¿ðòýõ, ýñõ¿ë 
õóâü õ¿ðòýã÷èä õ¿ðòýýõ çîðèëãî á¿õèé èðãýí, õóóëèéí 
ýòãýýäèéã õýëíý. 

Èòãýìæëýë /Trust/ Õýëöëýýð îëãîãäñîí òºëººëºõ á¿ðýí 
ýðõèéã îéëãîíî.

Èòãýìæëýëèéí ãýðýý /Trust deed/ Èòãýìæëýëèéí ãýðýý 
ãýæ èòãýìæëýã÷èéí áýëýí ìºíãº, çýýë, áóñàä àêòèâûã 
¿íýã¿éäëýýñ õàìãààëæ, àøèã îëæ ºãºõ çîðèëãîîð 
èòãýìæëýã÷, èòãýìæëýãäýã÷èéí õîîðîíäûí áè÷ãýýð ¿éëäñýí 
òîõèðîëöîîã õýëíý. 
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Èòãýìæëýëèéí äàíñ /Trust account/ Èòãýìæëýãäýã÷ 
ºì÷èéí òàòâàð, èïîòåêèéí áàðüöàà õºðºíãèéí äààòãàëûí 
õóðààìæ çýðãèéã òºëºõ ¿¿äíýýñ õºðºíãº áàéðøóóëæ áóé 
äàíñ. Èòãýìæëýëèéí äàíñûã ýñêðîó äàíñ ãýæ ìºí íýðëýäýã. 

Ê

Êàðòûí ã¿éëãýý ã¿éöýòãýã÷ áàéãóóëëàãà /Acquiring 
financial institution/ ªäºð òóòìûí êàðòûí ã¿éëãýýã ã¿éöýòãýã÷ 
ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà áóþó áàíê. 

Êàñòîäèàí áàíê /Custodian bank/ Êàñòîäèàí áàíê íü 
õàðèëöàã÷èéí òºðºë á¿ðèéí ñàíõ¿¿ãèéí àêòèâ áóþó áèåò 
áîëîí áèåò áóñ ¿íýò öààñûã íàéäâàðòàé õàäãàëàõ ¿éë÷èëãýý 
¿ç¿¿ëäýã ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà þì. 

Êîìïàíè /Company, Corporation/ Õóâüöàà ýçýìøèã÷äèéí 
ìýäýëä áóé õóóëèéí ýòãýýä. Êîìïàíè àëäàãäàë õ¿ëýýñýí 
íºõöºëä õóâüöàà ýçýìøèã÷èä ýçýìøèæ áóé õóâüöààíû 
õýìæýýãýýð àëäàãäëûã õàðèóöíà. 

Êîìïàíèéí áîíä /Corporate bond/ Êîìïàíèéí ç¿ãýýñ ýõ 
¿¿ñâýð áîñãîõ çîðèëãîîð õºðºíãº îðóóëàã÷äàä õóäàëäààëæ 
áóé ºðèéí áè÷èã þì. Êîìïàíèéí ýíãèéí áîíä õóäàëäàí 
àâàã÷ íü êîìïàíèéã ýçýìøèã÷ áèø áºãººä àøèã õ¿ðòýõã¿é. 
Áîíäûí õ¿¿ íü êîìïàíèéí çýýëæèõ çýðýãëýëèéí ¿íýëãýýíýýñ 
õàìààðäàã.

Êîìïàíèé çàñàãëàë /Corporate governance/ Êîìïàíèéí 
çàñàãëàë ãýæ êîìïàíèóäûã ÷èãë¿¿ëýõ, õÿíàõ á¿òýö áîëîí 
¿éë ÿâöóóäûã õýëíý. Êîìïàíèéí çàñàãëàëûã õàìãèéí 
ýíãèéíýýð òîäîðõîéëáîë êîìïàíèéí èðýýä¿éä õààíà áàéõ 
ñòðàòåãèéã òîäîðõîéëäîã ýçýí, ºäºð òóòìûí ¿éë àæèëëàãààã 
óäèðäàæ áàéãàà ã¿éöýòãýõ óäèðäëàãûí õàðèëöàà þì. Àçèéí 
õÿìðàëûí äàðàà 1999 îíä Ýäèéí çàñãèéí õàìòûí àæèëëàãàà, 
õºãæëèéí áàéãóóëëàãà (ÝÇÕÀÕ)-ààñ êîìïàíèé çàñàãëàëûí 
çàð÷ìóóäûã òîäîðõîéëñîí áàéäàã. Èíãýñíýýð êîìïàíèé 
çàñàãëàëûí õóóëü ýðõ ç¿é, èíñòèòóöèîíàë, çîõèöóóëàëòûí 
îð÷èíã ¿íýëæ öýãíýõ áîëîìæòîé áîëîâ. 

Êîìïàíèòàé õîëáîîòîé ýðñäýë /Firm specific risk/ 
Òàðõààæ áîëîõóéö ýðñäýëèéã õàðíà óó.

Ê
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Êóïîí áîíä /Coupon bond/ Êóïîí áîíä ãýäýã íü õóãàöààíû 
òîäîðõîé ¿å¿äýä êóïîíû òºëáºð òºëæ, õóãàöààíû ýöýñò 
íýðëýñýí ¿íýýðýý ýðãýí òºëºãääºã áîíä þì.

Êóïîíîîñ ñàëãàõ /Stripped of coupons/ Òóõàéí áîíäûí 
õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã ¿íäñýí òºëáºðººñ íü ñàëãàõ çàìààð 
õî¸ð øèíý áîíä áèé áîëãîõ ¿éë ÿâö. Êóïîíîîñ ñàëãàñíààð 
àíõäàã÷ áîíä íü òýã êóïîíòîé áîíä áîëæ õóâèðàõ áîë 
õ¿¿ãèéí òºëáºð¿¿ä íü ìºí ÿëãààã¿é òýã êóïîíòîé òóñäàà 
áîíä áîëíî. Íýðëýñýí ¿íýýñ õÿìäðóóëàëòûí õóâèéã òîîöîõ 
çàìààð õî¸ð øèíý áîíäûí çàðàãäàõ ¿íèéã òîîöíî. Èíãýõäýý 
õóãàöààíààñ õàìààð÷ õÿìäðóóëàëòûí õóâü õàðèëöàí 
àäèëã¿é áàéõ áîëíî. 

Êóïîíû õ¿¿ /Coupon rate/ Áîíäûí íýðëýñýí ¿íýýñ òîîöîí 
òîäîðõîé ¿å¿äýä (òóõàéëáàë, õàãàñ æèë òóòàìä) áîíä 
ýçýìøèã÷èä òºëºõ õ¿¿ãèéí õóâü õýìæýý. Òóõàéëáàë, 1 ñàÿ 
òºãðºãèéí ¿íýòýé, õàãàñ æèë òóòàìä êóïîíû òºëáºð òºëºõ 
áîíäûí êóïîíû õ¿¿ íü æèëèéí 6% ãýâýë 6 ñàð òóòàìä 
30 ìÿíãàí òºãðºãèéí êóïîíû òºëáºðèéã áîíä ýçýìøèã÷ 
(õºðºíãº îðóóëàã÷)-ä òºëíº.

Êóðòîçèñ /Kurtosis/ Õýäæ ñàíãèéí õóâüä ò¿ãýýìýë 
õýðýãëýãääýã ìàãàäëàëûí îíîë, òàðõàëòòàé õîëáîîòîé 
îéëãîëò. Êóðòîçèñ íü òàðõàëòûí “ºíäºð” áîëîí òàðõàëòûí 
“ñ¿¿ë”-íèé çóçààíûã õýìæèíý. Òàðõàëòûí êóðòîçèñ ºíäºð 
áàéõ òóñìàà (3-ààñ èõ) ýíãèéí òàðõàëòûã áîäâîë îðãèë 
íü ºíäºð, ñ¿¿ë íü çóçààí áàéíà. Ýíý íü ºíäºð ýðñäýë, 
óëìààð àëäàãäëûí èëýðõèéëýë áàéäàã òóë àðèëæààíû 
ìýðãýæèëòí¿¿ä õàìãèéí áàãà êóðòîçèñòàé àêòèâûã 
ñîíãîõûã èë¿¿ä ¿çäýã. Êóðòîçèñûã ýêñöåññ áóþó ýêñöåññèéí 
êîýôôèöèåíò ãýõ íü ÷ áèé.

Ë

Ëèöåíç /License/ Ëèöåíç îëãîõ ãýäýã íü çºâøººðºõ ãýñýí 
óòãûã èëýðõèéëíý. Ëèöåíç ãýäýãò ýíýõ¿¿ çºâøººðºë, ýñõ¿ë 
çºâøººðëèéã òóñãàñàí áàðèìò áè÷ãèéã îéëãîíî. 

Ëîìáàðä õ¿¿ /Lombard rate/ Çàðèì óëñàä Òºâ áàíêíààñ 
áàíêóóäàä îëãîæ áóé áàðüöààò çýýëèéí õ¿¿ã ëîìáàðä õ¿¿ 
ãýæ íýðëýäýã. Ýíý íü áàíê õîîðîíäûí çàõûí õ¿¿ãýýñ ºíäºð 
õ¿¿ áàéíà.

Ë
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Ëîíäîíãèéí áàíê õîîðîíäûí çàõûí õ¿¿ /LIBOR/ 
Áàíêóóäûí õîîðîíäîî áîãèíî õóãàöààò çýýë ºãºõ æèøèã 
õ¿¿ þì. Ýíý õ¿¿ã Ëîíäîíãèéí áàíê õîîðîíäûí çàõ äýýð 
òîäîðõîé áàíêóóäûí õàðèëöàí áèå áèåäýý áîãèíî õóãàöààò 
çýýë îëãîæ áóé õ¿¿ãèéí äóíäæààð òîîöíî. Âàëþòûí òºðºë 
áîëîí õóãàöààãààðàà ÿëãààòàé òîîöîãäîõ áºãººä õàìãèéí 
ò¿ãýýìýë àøèãëàãääàã õ¿¿ íü àìåðèê äîëëàðûí çýýëèéí 3 
ñàðûí õ¿¿ þì.

Ì

Ìåçàíèí ñàíõ¿¿æèëò /Mezzanine financing/ ªðèéí áîëîí 
õóâü ýçýìøëèéí ñàíõ¿¿æèëòèéí çàâñðûí õóâèëáàð. Òóñ 
òºðëèéí ñàíõ¿¿æèëò íü èõýâ÷ëýí êîìïàíèéí ¿éë àæèëëàãààã 
òýëýõýä ÷èãëýãääýã. Çýýë õóãàöààíäàà, ýñõ¿ë á¿ðýí 
õýìæýýãýýð òºëºãäººã¿é íºõöºëä ìåçàíèí ñàíõ¿¿æèëò 
íü ºðèéã õóâüöààíä õºðâ¿¿ëýõ áîëîìæèéã çýýëä¿¿ëýã÷èä 
îëãîíî. 

Ìîáàéë áàíê /Mobile banking/ Õàðèëöàã÷ ººðèéí ãàð 
óòñàà àøèãëàí õàðèëöàã÷ áàíêèí äàõü äàíñíààñàà òºëáºð 
òºëºõ, ìºíãº øèëæ¿¿ëýõ, äàíñíû ¿ëäýãäýë øàëãàõ ãýõ ìýò 
õàðèëöàã÷ áàíêíààñ çºâøººðñºí òºðºë á¿ðèéí áàíêíû 
ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýý þì.

Ìîíãîëáàíê /Bank of Mongolia/ Ìîíãîë Óëñûí Òºâ 
áàíê. Ìîíãîëáàíêíû ¿íäñýí çîðèëò íü ¿íäýñíèé ìºíãºí 
òýìäýãò-òºãðºãèéí òîãòâîðòîé áàéäëûã õàíãàõàä îðøèíî. 
Ìîíãîëáàíê ººðèéí ¿íäñýí çîðèëòûí õ¿ðýýíä ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõ çýýë, áàíêíû òîãòîëöîîíû òîãòâîðòîé áàéäëûã õàíãàõ 
çàìààð ¿íäýñíèé ýäèéí çàñãèéí òýíöâýðòýé õºãæèëä 
äýìæëýã ¿ç¿¿ëíý.

Ìºíãº óãààõ /Money laundering/ Èëò õóóëü áóñààð 
îëñîí õºðºíãèéã ìýäñýýð áàéæ îëæ àâñàí, õóâèðãàñàí, 
øèëæ¿¿ëñýí, ýñõ¿ë õóóëü ¸ñíû áàéäàëòàé áîëãîõûí òóëä 
ýõ ¿¿ñâýðèéã íü õàëõàâ÷èëñàí, íóóí äàëäàëñàí, ºì÷ëºõ, 
ýçýìøèõ, àøèãëàõ ýðõèéã øèëæ¿¿ëñýí, áîäèò øèíæ ÷àíàð, 
õýëáýð, áàéðøëûã íü ººð÷èëñíèéã îéëãîíî. Õàð òàìõèíû 
íàéìàà, õóóëü çýâñãèéí íàéìàà ãýõ ìýò íü õóóëü áóñ ¿éë 
àæèëëàãààíû æèøýý þì. 

Ì
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Ì

Ìºíãºí ã¿éëãýýíèé òàéëàí /Cash flow statement/ 
Áàéãóóëëàãûí òàéëàíò õóãàöààíû ìºíãºí õºðºíãèéí 
ººð÷ëºëòèéã õàðóóëñàí òàéëàí. Ìºíãºí ã¿éëãýýíèé 
òàéëàí íü êîìïàíèéí ìºíãºí õºðºíãèéí ººð÷ëºëò, 
ò¿¿íèé øàëòãààíûã ¿íäñýí ¿éë àæèëëàãàà, ñàíõ¿¿ãèéí 
¿éë àæèëëàãàà, õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿éë àæèëëàãààãààð 
àíãèëàí õàðóóëíà. Ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàíãèéí ãàäààä ìýäýýëýë 
õýðýãëýã÷èä ìºíãºí ã¿éëãýýíèé òàéëàíã àøèãëàí àæ àõóéí 
íýãæèéí ìºíãº áà ò¿¿íòýé àäèëòãàõ õºðºíãº áèé áîëãîõ 
÷àäâàðûã ¿íýëäýã áîë òóõàéí àæ àõóéí íýãæ íü ººðèéí 
ìºíãºí õºðºíãèéí õýðýãöýýã òîäîðõîéëîõîä àøèãëàíà. 

Ìºíãºí ñóóðüò àðãà /Cash method/ Áýëíýýð ìºíãº õ¿ëýýæ 
àâñàí ¿åä íü îðëîãîä, áýëíýýð ìºíãº òºëñºí ¿åä íü çàðäàëä 
á¿ðòãýõ íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí àðãà. 

Ìºíãºí òýòãýìæ /Allowance/ Õýí íýãýíä ÿìàð íýãýí 
çîðèëãîîð òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð òºëºõ, õóâààðèëàõ 
ìºíãº (òóõàéëáàë, ýöýã ýõ÷¿¿ä õ¿¿õýääýý õóâèéí õýðýãëýýíä 
íü çîðèóëàí ìºíãº ºãäºã); çàðèìäàà ¿ç¿¿ëñýí ¿éë÷èëãýýíèé 
òºëáºð áàéäàã. 

Ìºíãºí õºðºíãèéí óäèðäëàãà /Money management/ 
Ñàíõ¿¿ãèéí áîëîí õýðýãëýã÷èéí çîðèëòóóäûã õàíãàõ 
îðëîãî, çàðöóóëàëòûí ñèñòåì. 

Ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàë /Cash flow/ Ìºíãºí õºðºíãèéí 
óðñãàë íü áèçíåñèéí ¿éë àæèëëàãààíû ¿ð ä¿íä áèé áîëñîí 
áýëýí ìºíãºíèé õýìæýýã òîäîðõîéëíî. Ýíý íü àæ àõóéí 
íýãæèéí òàéëàíò õóãàöààíä îëñîí àøãààñ ººð ¿ç¿¿ëýëò þì.

Ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàëûí íèéöòýé áàéäàë /Cash 
flow matching/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöààñ îðæ èðýõ 
ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàëûã ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðãýýð õ¿ëýýñýí 
ìºíãºí õºðºíãèéí ãàðàõ óðñãàëòàé íèéö¿¿ëýõ ñòðàòåãè. 
Òóõàéëáàë, áîíäûí õ¿¿ãèéí îðëîãûã èðýýä¿éä òºëºõ 
çýýëèéí òºëáºðòýé õóãàöààíû õóâüä äàâõöóóëàõ íü õºðâºõ 
÷àäâàðûí ýðñäýëä îðîõîîñ õàìãààëíà. Äààòãàëûí ñàí áîëîí 
òýòãýâðèéí ñàíãèéí õóâüä ýíý àñóóäàë ìàø ÷óõàë áàéäàã.

Ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàëûí øèíæèëãýý /Cash flow 
analysis/ Òîäîðõîé õóãàöààã õàìðóóëàí êîìïàíèéí ìºíãºí 
õºðºíãèéí îðîõ, ãàðàõ óðñãàëä õèéæ áóé øèíæèëãýýã õýëíý. 
Øèíæèëãýý íü ýõëýëòèéí áàëàíñààð ýõýëæ, òóõàéí õóãàöààíû 
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òóðøèä êîìïàíèéí îðæ, ãàðñàí ìºíãºí õºðºíãèéã 
á¿ðòãýñíèé ýöýñò ýöñèéí ¿ëäýãäëèéã òîäîðõîéëíî.

Ìºíãºíèé çàõ /Money market/ Ìàø ºíäºð õºðâºõ 
÷àäâàðòàé, ýðñäýë áàãàòàé, 1 æèëýýñ áîãèíî õóãàöààòàé 
ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿ä àðèëæààëàãääàã ñàíõ¿¿ãèéí çàõûã 
ìºíãºíèé çàõ ãýíý. 

Ìºíãºíèé çàõûí äàíñ /Money market account, Money 
market deposit account/ Õ¿¿ãèéí îðëîãî àâ÷èðäàã äàíñ 
(÷åêèéí äàíñòàé òºñòýé). Òóñ äàíñàíä õ¿ññýí ¿åäýý ìºíãº 
íýìæ õèéõ áîëîìæòîé. Çàðèì äàíñíû õóâüä ìºíãºí 
çàðëàãà ãàðãàõ áîëîìæ õÿçãààðëàãäìàë áàéäàã (ìºíãº 
ãàðãàâàë òîðãóóëü òºëíº). Ìºíãºíèé çàõûí õàäãàëàìæèéí 
äàíñ ãýõ íü ÷ áèé. 

Ìºíãºíèé çàõûí õàìòûí ñàí /Money market mutual 
fund (MMMF)/ Çºâõºí ìºíãºíèé çàõûí áîãèíî õóãàöààòàé 
õýðýãñë¿¿äýä õºðºíãº îðóóëàëò õèéõ ñàí. Õàìòûí ñàí íü 
ºãººæ áàãàòàé (ýðñäýë áàãàòàé) õýðýãñë¿¿äýä õºðºíãº 
îðóóëäàã ÷ õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿íý öýíèéã õàäãàëæ ÷àääàã 
áàéíà. 

Ìºíãºíèé çàõûí õºðºíãº îðóóëàëòûí ñàí /Money-
market fund/ Õàìòûí ñàíãèéí íýã õýëáýð áºãººä ìºíãºíèé 
çàõ äýýð áóþó Çàñãèéí ãàçðûí áîãèíî õóãàöààò ¿íýò öààñ, 
õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò ãýõ ìýò áîãèíî õóãàöààò, ºíäºð 
÷àíàðòàé, ò¿ðãýí áîðëîãäîõ àêòèâóóäàä õºðºíãº îðóóëàëò 
õèéäýã. Ýíý ñàíãèéí õºðºíãº îðóóëàëòûí ýðñäýë íü õàìãèéí 
áàãà áàéäàã. Õàðèí ¿¿íèéã äàãààä ò¿¿íèé ºãººæ õàìãèéí 
áàãà áàéäàã. 

Ìºíãºíèé ¿íý öýíý /Value of money/ Ìºíãºíèé 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàð. Õ¿í 
òºðºëõòíèé ò¿¿õýíä ìºíãºíèé ¿¿ðãèéã ã¿éöýòãýæ áàéñàí 
îëîí ç¿éë áàéäàã. Ìºíãº íü ººðºº ¿íý öýíýòýé ç¿éë áàéõ 
àëáàã¿é þì. Ìºíãºíèé ¿íý öýíèéã áèé áîëãîæ áóé ç¿éë íü 
õ¿ì¿¿ñ ò¿¿íèéã õ¿ëýýí çºâøººðäºãò îðøèíî. 

Ìóó àâëàãà /Bad debts/ Ýðãýí òºëºãäºõ íàéäâàðã¿é áîëñîí 
àâëàãà.

Ì¿¿äèñèéí ¿íýëãýý /Moody’s rating/ Moody’s íýðòýé îëîí 
óëñûí ¿íýëãýýíèé áàéãóóëëàãààñ óëñ îðîí áîëîí êîìïàíèéí 
çýýëæèõ ÷àäâàð áóþó çýýëýý ýðã¿¿ëýí òºëºõ íàéäâàðòàé 

Ì
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áàéäëûã ¿íýëæ çýðýãëýë òîãòîîñîí ¿íýëãýý. Ààà, Àà1, Àà2 
ãýõ ìýòýýð òýìäýãëýäýã.

Ìýäýýëëèéí õàðüöàà /Information ratio/ Áàãöûí õ¿ëýýãäýæ 
áóé, ýñõ¿ë æèøèã õ¿¿ãýýñ äàâñàí ºãººæèéã ºãººæèéí 
ñòàíäàðò õàçàéëòàä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. Ýíý õàðüöàà 
íü õºðºíãº îðóóëàã÷ 1 íýãæ íýìýëò ýðñäýë õ¿ëýýñíýýðýý 
ºãººæºº õýäýýð íýìýãä¿¿ëæ ÷àäàæ áàéãààã áóþó õºðºíãº 
îðóóëàã÷èéí ¿ð àøãèéã õàðóóëäàã. ªºðººð õýëáýë, æèøèã 
áàãöòàé õàðüöóóëàõàä ºíäºð ýðñäýë õ¿ëýýñýí áîëîâ÷ 
ºãººæºº ò¿¿íèéã íºõºõ õýìæýýíä íýìýãä¿¿ëæ ÷àäààã¿é áîë 
ýíý íü ¿ð àøèã ìóóòàé õºðºíãº îðóóëàëò þì.

Ìýäýýëýõ ºäºð /Announcement date/ Êîìïàíèòàé 
õîëáîîòîé ÿìàð íýãýí øèíý ìýäýýëýë îëîí íèéòýä 
ìýäýýëýãäýõ ºäºð. Òóõàéëáàë, êîìïàíè ººðèéí áîðëóóëàëò, 
àøãèéí ìýäýýãýý çàðëàõ, øèíý òºñºë õýðýãæ¿¿ëýõ, óäèðäëàãà 
ñîëèãäîõ, ººð êîìïàíèòàé íýãäýõ, øèíý á¿òýýãäýõ¿¿í ãàðãàõ 
áîëñîí òóõàé ãýõ ìýò. Ýäãýýð øèíý ìýäýýëýë íü õóâüöààíû 
¿íèéã ººð÷èëæ, óëìààð êîìïàíèéí ¿íýëãýýã ººð÷èëäºã.

Í

ÍÀÑÄÀÊ /NASDAQ/ ÀÍÓ-ûí õºðºíãèéí áèðæ. ¯íýò öààñûã 
õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ äýëõèéí öàõèì çàõ çýýë. Çàõ 
çýýëèéí ¿íýëãýýãýýð äýëõèéä õî¸ðò áóþó Íüþ-Éîðêèéí 
õºðºíãèéí áèðæèéí äàðàà îðäîã. Òåõíèê, òåõíîëîãèéí 
äýâøëýýð äýëõèéä òýðã¿¿äýã 3000 êîìïàíèéí õóâüöààã 
àðèëæààëäàã (NASDAQ èíäåêñ). 

Íèéëìýë õ¿¿ /Compound interest/ Íèéëìýë õ¿¿ãèéí 
àðãà÷ëàë íü òîäîðõîé õóãàöààíû ýöýñò áîäîãäñîí õ¿¿ãèéí 
îðëîãî íü äàðààãèéí õ¿¿ òîîöîõ ñóóðèéã íýìýãä¿¿ëäýã. 
ªºðººð õýëáýë, õ¿¿ãýýñ õ¿¿ áîäîõ àðãà÷ëàë þì. Òóõàéëáàë, 8 
õóâèéí ýíãèéí õ¿¿òýé äàíñàíä 2000 òºãðºãèéã áàéðøóóëáàë 
íýã æèëèéí äàðàà 160 òºãðºãèéí õ¿¿ãèéí îðëîãî îëæ 
äàíñíû ¿ëäýãäýë íü 2160 òºãðºã áîëíî. Õàðèí 8 õóâèéí 
íèéëìýë õ¿¿òýé áóþó õàãàñ æèë òóòàìä õ¿¿ õóðèìòëóóëàõ 

äàíñàíä ìºíãºº áàéðøóóëáàë 

áîëíî. ªºðººð õýëáýë, íèéëìýë õ¿¿ íü ýíãèéí õ¿¿ãýýñ 3.2 
òºãðºãèéí èë¿¿ ºãººæòýé áàéíà. 
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Íèéò çýýëèéí øóãàì /Total credit line/ Çýýëèéí øóãàì ãýäýã 
íü çýýëä¿¿ëýã÷ çýýëèéí äýýä õýìæýýã òîãòîîæ, çýýëäýã÷ 
ò¿¿íýýñ èë¿¿ ãàðãàõã¿éãýýð çýýë àâàõ áºãººä áóöààí òºëºõ 
÷ºëººò õóâààðüòàé çýýëèéí òóñãàé ýðõ þì.

Íèéò îðëîãî /Gross income, Gross pay/ Òàòâàð áîëîí áóñàä 
ñóóòãàëûí ºìíºõ íèéò îðëîãûí (öàëèí õºëñ ãýõ ìýò) ä¿í.

Íèéò õºðºíãèéí ýðãýëò /Total asset turnover/ Áîðëóóëàëòûã 
íèéò õºðºíãºä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. Áîðëóóëàëòûí îðëîãûã 
áèé áîëãîõîä õºðºíãèéã õýð ¿ð àøèãòàé àøèãëàæ áàéãààã 
èëòãýíý. 

Íîãäîë àøãèéí ºãººæ /Dividend yield/ Íýãæ õóâüöààíû 
æèëèéí àøãèéí õýìæýýã íýãæ õóâüöààíû çàõ çýýëèéí ¿íýä 
õàðüöóóëæ òîîöíî. Ýíý ºãººæ íü çàõ çýýëèéí ¿íýëãýýíèé 
õýäýí õóâüòàé òýíöýõ àøèã îëæ áàéãààã õàðóóëàõ áîëîâ÷ 
õóâüöààíû ¿íèéí ºñºëòèéí ºãººæèéã òóñãàäàãã¿é. Òèéìýýñ 
íèéò ºãººæèéã îëîõûí òóëä àøãèéí ºãººæ äýýð ¿íèéí 
ºñºëòèéí ºãººæèéã íýìíý.

Íîãäîë àøãèéí õóâààðèëàëòûí õàðüöàà /Dividend 
payout ratio/ Ýíý íü êîìïàíè àøãèéíõàà õýäýí õóâèéã àøèã 
õýëáýðýýð õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä òàðààæ áóéã õàðóóëíà. Íýãæ 
õóâüöààíä õóâààðèëñàí àøãèéí õýìæýýã íýãæ õóâüöààíä 
íîãäîõ àøèãò õàðüöóóëæ òîîöíî.

Íîãäîë àøèã /Dividend/ Êîìïàíèéí õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä 
öýâýð àøãààñ õóâààðèëæ áóé õýìæýý. 

Íººöèéí çºð¿¿ /Liquidity gap/ Êîìïàíèé íèéò õºðâºõ 
àêòèâ áîëîí ºð òºëáºðèéí ÿëãàâðûã õýìæèõ õýìæ¿¿ð. 
Ñàíõ¿¿ãèéí ýðñäëèéí õýìæ¿¿ð¿¿äèéí íýã. Êîìïàíèé 
àêòèâ íü ºð òºëáºðººñºº äàâæ áóé ýñýõýýñ õàìààð÷ ýíýõ¿¿ 
çºð¿¿ íü ýåðýã ýñâýë ñºðºã áàéæ áîëíî. Áàíêóóäûí õóâüä 
õàðèëöàã÷èä õàäãàëàìæèíäàà ìºíãº õèéõ, ýñâýë ìºíãºº 
òàòàõààñ õàìààð÷ ýíýõ¿¿ çºð¿¿ íü ºäðèéí òóðø ººð÷ëºãäºæ 
áàéäàã.

Íóóö äóãààð /PIN (Personal Identification Number)/ Õóâèéí 
ñàíõ¿¿ãèéí ìýäýýëýëä íýâòðýõ, ýñõ¿ë ã¿éëãýý õèéõýä 
(òóõàéëáàë, ÀÒÌ ìàøèí) õýðýãëýõ íóóö êîä. 

Íüþ-Éîðêèéí Õºðºíãèéí Áèðæ /New York Stock 
Exchange (NYSE)/ 1792 îíä ¿íäýñëýí áàéãóóëàãäñàí ÀÍÓ-ûí 
õºðºíãèéí áèðæ.
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Íýã ¿íèéí õóóëü /Law of one price/ Èæèë ¿íýò öààñ, ýñõ¿ë 
¿íýò öààñíû áàãö íü õààíà çàðàãäàæ áàéãààãààñ ¿ë õàìààðàí 
àäèë ¿íýýð àðèëæààëàãäàõ ¸ñòîé (ã¿éëãýý, àðèëæààíû 
çàðäëûã ¿ë òîîöâîë) ãýñýí íºõöºëèéã íýã ¿íèéí õóóëü ãýäýã. 
Íýã ¿íèéí õóóëü çºð÷èãäºõ áóþó íýã òºðëèéí ¿íýò öààñ 
ººð ¿íýýð çàðàãäàæ áàéãàà áîë ýðñäýëã¿é àøãèéí áîëîìæ 
¿¿ñíý.

Íýãä¿ãýýð çýðýãëýëèéí ººðèéí õºðºíãèéí õàðüöàà 
/Tier 1 ratio/ Íýãä¿ãýýð çýðýãëýëèéí ººðèéí õºðºíãèéã 
ýðñäýëýýð æèãíýñýí íèéò õºðºíãºä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. 
Ìîíãîëáàíêíààñ ýíý õàðüöààã 2014 îíû 9 ä¿ãýýð ñàðûí 
áàéäëààð 9 õóâü áóþó ò¿¿íýýñ äýýø áàéõààð òîãòîîñîí 
áàéíà. 

Íýãä¿ãýýð çýðýãëýëèéí ººðèéí õºðºíãº /Tier 1 capital/ 
Íýãä¿ãýýð çýðýãëýëèéí ººðèéí õºðºíãº ãýäýãò õóâüöààò 
êàïèòàë (åðäèéí õóâüöàà, õàëààñíû õóâüöàà), öýâýð àøãààñ 
áàéãóóëñàí íººöèéí ñàí áîëîí õóðèìòëàãäñàí àøèã, 
àëäàãäàë, íýìæ òºëºãäñºí õóâüöàà (åðäèéí õóâüöàà) áîëîí 
õàíäèâûí êàïèòàë çýðýã îðíî.

Íýãäýëò /Merger/ Õî¸ð áîëîí ò¿¿íýýñ äýýø êîìïàíèóä 
íýãäýí íýã êîìïàíè áîëîõûã õýëíý.

Íýãæ õóâüöààíä íîãäîõ àøèã /Earnings per share/ Íýãæ 
õóâüöààíä íîãäîõ àøèã íü àøèãò àæèëëàãààã èëýðõèéëýõ 
¿ç¿¿ëýëò áºãººä ýíãèéí õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä õóâààðèëàãäàæ 
áîëîõ àøãèéí õóâèéã õàðóóëíà. ¯¿íèéã íèéò àøãààñ äàâóó 
ýðõòýé õóâüöààíû àøãèéã õàñ÷, ýíãèéí õóâüöààíû äóíäàæ 
òîîíä õàðüöóóëæ òîîöíî.

Íýãæ õóâüöààíä íîãäîõ á¿ðòãýëèéí ¿íý /Book value per 
share/ Íýãæ ýíãèéí õóâüöààíä íîãäîõ êîìïàíèéí öýâýð 
àêòèâûí á¿ðòãýëèéí ¿íý öýíèéã èëýðõèéëíý. Êîìïàíèéí 
àêòèâûí öýâýð ¿íý öýíèéã íèéò àêòèâààñ áèåò áóñ àêòèâ, 
áîãèíî áîëîí óðò õóãàöààò ïàññèâ, äàâóó ýðõòýé õóâüöààã 
õàñ÷ òîîöíî. Êîìïàíèéí çàõ çýýëèéí ¿íýòýé õàðüöóóëñíààð, 
íýãæ õóâüöààíä íîãäîõ á¿ðòãýëèéí ¿íý íü êîìïàíèéí 
õóâüöàà õýò, ýñõ¿ë äóòóó ¿íýëýãäñýíèéã èëýðõèéëæ áîëîõ 
þì. Òóõàéëáàë, õóâüöàà íü áèðæ äýýð 500 òºãðºãººð 
àðèëæààëàãäàæ áóé êîìïàíèéí á¿ðòãýëèéí ¿íý öýíý íü 200 
òºãðºã áàéæ áîëíî.



ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ, ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÍÝÐ ÒÎÌÜ¨ÎÍÛ ÒÀÉËÁÀÐ ÒÎËÜ

106

Íýãæ õóâüöààíä íîãäîõ ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàë /
Cash flow per share/ Òàòâàð áîëîí ýëýãäëèéí äàðààõ àøãèéí 
õýìæýýã êîìïàíèéí íèéò õóâüöààíû òîîíä õàðüöóóëæ 
òîîöíî.

Íýãæ õýìæýýñò ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàí /Common size financial 
statement/ Íýãæ õýìæýýñò ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàí íü ñàíõ¿¿ãèéí 
òàéëàíãèéí øèíæèëãýýíä ò¿ãýýìýë àøèãëàãäàõ áºãººä 
òàéëàíãèéí á¿õ ¿ç¿¿ëýëòèéã íýã ñóóðü ¿ç¿¿ëýëòèéí õóâèàð 
èëýðõèéëæ õàðóóëäàã. Òóõàéëáàë, òýíöëèéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã 
íèéò àêòèâ áóþó õºðºíãèéí õóâèàð õàðóóëäàã áîë îðëîãûí 
òàéëàíãèéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã íèéò áîðëóóëàëòûí îðëîãîä 
ýçëýõ õóâèàð õàðóóëäàã.

Íýãæèéí ¿íýëãýý /Unit pricing/ Õýðýãëýã÷èéí õóäàëäàí àâàõ 
ç¿éëèéí õýìæèõ íýãæèä íîãäîõ çàðäàë (òóõàéëáàë, 1 ëèòð, 
1 êã-ûí çàðäàë). 

Íýãòãýõ /Commingle/ Áóñäûí ìºíãºí õºðºíãèéã áðîêåð 
ººðèéí õóâèéí äàíñíû õºðºíãºòýé íýãòãýõ. Æèøýý íü, ÀÍÓ-
ûí èõýíõ ìóæèä ¿íýò öààñíû àðèëæààíû äýí÷èíä òàâüñàí 
ìºíãºí õºðºíãèéã áðîêåðèéí ººðèéí äàíñàíä íýãòãýõèéã 
õóóëèàð õîðèãëîæ, òóñàä íü äàíñ íýýõèéã øààðääàã. 

Íýìýãäñýí ºðòºã /Value added/ Íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í 
áîëîí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿íèéã ¿éëäâýðëýõýä àøèãëàãäñàí 
çàâñðûí õýðýãëýýíèé (çàâñðûí á¿òýýãäýõ¿¿í) ÿëãàâðààð 
òîäîðõîéëîãäîíî. 

Íýðëýñýí ºãººæ /Nominal rate of return/ Õºðºíãº 
îðóóëàëòûí èíôëÿöèàð çàñâàðëàãäààã¿é ºãººæèéí 
ò¿âøèí.

Íýðëýñýí ¿íäñýí òºëáºð /Notional principal/ Òóõàéí 
ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëèéí õóâüä õ¿¿ áîäîõîä àøèãëàõ 
íýðëýñýí áóþó íîìèíàë (òºñººëñºí) ä¿í. ¯íäñýí òºëáºð 
íü ãàðààñ ãàðò øèëæèõã¿é ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿äèéí õóâüä 
(òóõàéëáàë, õ¿¿ãèéí ñâîï) ýíýõ¿¿ îéëãîëò õàìààðíà. 

Íýðëýñýí ¿íý /Face value, Par value/ Áîíäûí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí õóâüä õóãàöààíû ýöýñò áîíä ýçýìøèã÷èä 
òºëºãäºõ ìºíãºí ä¿í þì. Çàõ çýýëèéí õ¿¿ áîëîí êóïîíû 
õóâèàñ õàìààðàí áîíäûí õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð àðèëæààëàãäàõ 
¿íý íýðëýñýí ¿íýýñ èõ, ýñõ¿ë áàãà áàéæ áîëíî. 

Í
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Íýðëýñýí õ¿¿ /Nominal interest rate/ Íýðëýñýí õ¿¿ ãýäýã 
íü çýýë, õàäãàëàìæ ãýõ ìýò ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñýëä ñàíàë 
áîëãîæ áóé õ¿¿ þì. Èíôëÿöè íü ìºíãºíèé õóäàëäàí àâàõ 
÷àäâàðûã áóóðóóëæ áàéäàã. Õàäãàëàìæèéí íýðëýñýí õ¿¿ 
æèëèéí 12% ãýâýë òàíû 1 ñàÿ òºãðºã æèëèéí äàðàà 1 ñàÿ 
120 ìÿíãàí òºãðºã áîëíî. Ãýâ÷ ýíý õóãàöààíä áàðààíû ¿íý 
(èíôëÿöè) 8% ºñâºë òàíû 1 ñàÿ òºãðºãèéí áîäèò õóäàëäàí 
àâàõ ÷àäâàð îéðîëöîîãîîð 4% áóþó 40 ìÿíãàí òºãðºãººð 
ë ºñºõ þì. Èíôëÿöè 8%, íýðëýñýí õ¿¿ 12% áîë èíôëÿöèàð 
òîõèðóóëñàí áîäèò õ¿¿ íü 4% áàéíà. 

Íýõýìæëýëèéí ºäºð /Billing date/ ªäºð, ñàð, æèë ãýõ ìýò 
òîäîðõîé äàâòàìæààð íýõýìæëýë ãàðãàäàã ºäºð.

Íýõýìæëýëèéí õóãàöàà /Billing cycle/ Òºëáºðèéí 
íýõýìæëýë õîîðîíäûí õóãàöàà. Òàíû óòàñíû õýðýãëýýíèé 
òºëáºð ñàð á¿ðèéí 12-íû ºäºð òàñàëáàð áîëäîã áîë òàíû 
óòàñíû òºëáºðèéí íýõýìæëýëèéí õóãàöàà 30 õîíîã áàéíà.

Íýýëòòýé çàõûí ¿éë àæèëëàãàà /Open market operations/ 
Òºâ áàíêíû ç¿ãýýñ áàíêíû íººö, ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 
õÿíàõûí òóëä ¿íýò öààñ õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ ¿éë 
àæèëëàãàà. 

Íýýëòòýé çýýë /Open-end credit/ Çýýëèéí ãýðýýãýýð çýýëèéí 
äýýä õÿçãààðûã òîãòîîõ áºãººä õóãàöààíû ýöýñò çºâõºí 
àøèãëàñàí çýýëýý, õ¿¿ãèéí õàìò ýðã¿¿ëýí òºëäºã. Çýýëèéí 
øóãàìòàé àäèë þì. Ýíý íü çýýëèéí õýìæýý áîëîí çýýë àâàõ 
ºäðèéã çýýëäýã÷ ººðºº ñîíãîõ áîëîìæèéã îëãîäãîîðîî 
çýýëäýã÷èä òààòàé áàéäàã.

Íýýëòòýé ïîçèöè /Open position/ Õºðºíãº îðóóëàã÷ áà 
àðèëæààíä îðîëöîã÷ ÿìàð íýãýí õºðºíãº îðóóëàëòûí ïîçèöè 
íýýñýí áîëîâ÷ ò¿¿íèé ýñðýã ïîçèöè íýýæ ýðñäýëýý õààãààã¿é 
òîõèîëäëûã õýëíý. Íýýëòòýé ïîçèöèéã óðò áà áîãèíî ãýæ 
õî¸ð àíãèëíà. Èðýýä¿éä ¿íý ºñíº ãýñýí õ¿ëýýëòýýð ÿìàð 
íýãýí àêòèâûã õóäàëäàí àâ÷ íýýëòòýé ïîçèöè ¿¿ñãýõèéã óðò 
ïîçèöè ãýíý. Õàðèí èðýýä¿éä ¿íý óíàíà ãýñýí õ¿ëýýëòýýð 
çýýëñýí ÿìàð íýãýí àêòèâûã õóäàëäàæ, íýýëòòýé ïîçèöè 
¿¿ñãýõèéã áîãèíî ïîçèöè ãýíý. Òóõàéëáàë, àì.äîëëàðûí 
õàíøèéí ºñºëòººñ àøèã îëîõ çîðèëãîîð ºíººäºð àì.äîëëàð 
õóäàëäàí àâñàí, ýñõ¿ë õóäàëäàõàà õîéøëóóëñàí ãýæ ¿çüå. 
Õýðýâ èðýýä¿éä àì.äîëëàðàà õóäàëäàõ ôîðâàðä, ñâîï ãýõ 

Í
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ìýò ÿìàð íýãýí õàìãààëàëòûí ãýðýý áàéãóóëæ ýñðýã ïîçèöè 
íýýãýýã¿é áîë àì.äîëëàðûí íýýëòòýé óðò ïîçèöè ¿¿ñíý. 
Ýñðýãýýð àì.äîëëàð çýýëæ, àì.äîëëàðûí õàíø ñóëàðíà 
ãýñýí õ¿ëýýëòýýð ºíººäºð õóäàëäñàí áîë àì.äîëëàðûí 
áîãèíî ïîçèöè ¿¿ñíý. Ýíý òîõèîëäîëä àì.äîëëàðûí çýýëýý 
ýðã¿¿ëýí òºëºõ ¿åä àì.äîëëàð áóöààí õóäàëäàí àâàõ òóë 
àì.äîëëàðûí õàíø õ¿ëýýñíèé äàãóó ñóëàðâàë àøèã îëîõ 
áîëîâ÷ ÷àíãàðâàë àëäàãäàë õ¿ëýýíý. ªºðººð õýëáýë, óã 
íýýëòòýé áîãèíî ïîçèöè íü õàíøèéí ýðñäýë ¿¿ñãýæ áàéíà. 

Íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí ñòàíäàðò /Accounting 
standards/ Íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí íèéòýýð õ¿ëýýí 
çºâøººðñºí, íèéòýýð äàãàæ ìºðäºõ ñòàíäàðò.

Î

Îâåðäðàôò /Overdraft/ Õàðèëöàã÷ òîäîðõîé õÿçãààðûí 
õ¿ðýýíä äàíñíû ¿ëäýãäëýýñýý èë¿¿ õýìæýýíèé ìºíãº 
äàíñíààñàà àâñàí ¿åä áèé áîëîõ áîãèíî õóãàöààò çýýë. 

Îëãîñîí öàëèí /Net pay, Take-home pay/ Îëãîâîë çîõèõ 
öàëèíãèéí ä¿íãýýñ òàòâàð áîëîí áóñàä ñóóòãàëûã õàññàí 
ä¿í. 

Îëñîí îðëîãî /Earned income/ Õèéæ ã¿éöýòãýñýí àæëûí 
òºëºº àâ÷ áóé ìºíãºí ä¿í. Òóõàéëáàë, öàëèí, öàéíû ìºíãº, 
øèìòãýë ãýõ ìýò.

Îí-ëàéí áàíê /Online banking/ Èíòåðíåòèéí ñ¿ëæýýã 
àøèãëàí õàðèëöàã÷ áàíêèí äàõü äàíñàà àøèãëàí òºëáºð 
òºëºõ, ìºíãº øèëæ¿¿ëýõ, äàíñíû ¿ëäýãäýë øàëãàõ ãýõ ìýò 
áàíêíààñ çºâøººðºãäñºí ñàíõ¿¿ãèéí ã¿éëãýýã õèéõ áàíêíû 
¿éë÷èëãýý.

Îïöèîí /Option/ Ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ñìýë õýðýãñýë. Ñàíõ¿¿ãèéí 
õýðýãñëèéã òîäîðõîé õóãàöààíû äàðàà, óðüä÷èëæ òîõèðñîí 
¿íýýð àðèëæààëæ áîëîõ ýðõèéã õýëíý. 

Îïöèîí áè÷èã÷ /Writer/ Õóäàëäàí àâàã÷ààñ õóðààìæèéí 
òºëáºð àâ÷ áóé îïöèîí õóäàëäàã÷. Æèøýý íü, îïöèîí áè÷èã÷ 
õóäàëäàí àâàõ ýðõòýé îïöèîí äýýð áîãèíî ïîçèöèòîé 
áºãººä õýðýâ õóäàëäàí àâàõ ýðõòýé îïöèîíûã õýðýãæ¿¿ëáýë 
îïöèîí áè÷èã÷ òóõàéí ¿íýò öààñûã òîõèðîëöñîí ¿íýýð 
õóäàëäàõ ¸ñòîé áîëíî. Õàðèí õóäàëäàõ ýðõòýé îïöèîí 

Î
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Î

áè÷èã÷èéí õóâüä óðò ïîçèöèòîé òîõèîëäîëä òóõàéí ¿íýò 
öààñûã òîõèðîëöñîí ¿íýýð õóäàëäàí àâàõ ¸ñòîé áîëíî. 

Îïöèîíû áàðüöààã¿é õóäàëäàà /Naked option writing, 
Uncovered option writing/ Ãýðýýíä òóñãàãäñàí àêòèâ äýýð 
ÿìàð íýãýí ïîçèöè (Îïöèîí äýýð íýýãäñýí ïîçèöîî õààõ) 
íýýëã¿éãýýð îïöèîíû ãýðýýíä ¿¿ðýã õ¿ëýýõ áóþó áè÷èõèéã 
õýëíý. 

Îïöèîíû ¿íý /Option premium/ Îïöèîí õóäàëäàí àâàã÷ 
òàëààñ îïöèîí áè÷èã÷ òàëä îïöèîíû ãýðýýíèé òºëáºð 
áîëãîí òºëæ áóé ¿íý.

Îðëîãî /Gain/ Ìºíãºí îðëîãûí ä¿í. 

Îðëîãî /Income/ Ýäèéí çàñãèéí íººö íèéë¿¿ëñíèé 
(ò¿ðýýñëýñíèé) òºëºº ºðõèéí àæ àõóéí ñåêòîðò òºëæ áóé 
òºëáºð (öàëèí, õ¿¿, àøèã). 

Îðëîãî /Revenue/ Êîìïàíèéí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã 
õóäàëäàí àâàã÷äàä çàðæ áîðëóóëñíààñ îëîõ ìºíãº (àøèã 
áèø). 

Îðëîãûí áîíä /Revenue bond/ Îðîí íóòãèéí çàñàã 
çàõèðãààíààñ óñàí õàíãàìæèéí îáúåêò, çàì, îíãîöíû 
áóóäàë, áîîìò, öàõèëãààí ñòàíö áàðèõ çîðèëãîîð ãàðãàäàã 
áîíä. Òóñ áîíäûí ¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã òàòâàðûí 
îðëîãîîð áóñ õàðèí áîíäîîð ñàíõ¿¿æ¿¿ëñýí òºñëººñ îðæ 
èðýõ îðëîãîîð áàðàãäóóëíà. 

Îðëîãûí ãîë÷ /Median income/ Äóíäàæ îðëîãûã 
èëýðõèéëýõ ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí íýã. Õ¿í àìûí 50 õóâü íü òóõàéí 
îðëîãûí ò¿âøíýýñ äîîãóóð, õàðèí 50 õóâü íü äýýã¿¿ð áàéõ 
ò¿âøèíã îðëîãûí ìåäèàí ãýíý. Îðëîãûí ÿëãàà èõñýõ òóñàì 
îðëîãûí ¿ç¿¿ëýëòèéã àðèôìåòèê äóíäæààð áóñ õàðèí 
ìåäèàíààð òºëººë¿¿ëýõ íü òîõèðîìæòîé. 

Îðëîãûí äàõèí õóâààðèëàëò /Redistribution of income/ 
Çàñãèéí ãàçðààñ òàòâàð, çàðöóóëàëò áîëîí õ¿í àìûí çîðèëòîò 
á¿ëã¿¿äýä ÷èãëýñýí õºòºëáºð¿¿äýýð äàìæóóëàí îðëîãûã 
(ìºíãºí, ýñõ¿ë áèåò õýëáýðýýð) øèëæ¿¿ëýõ ÿâäàë. Àæèë÷äûã 
äàõèí ñóðãàëòàä õàìðóóëàõ, õóâèéí ñåêòîðûí õ¿íèé íººöºä 
(òóõàéëáàë, áîëîâñðîë) õèéõ õºðºíãº îðóóëàëòûã äýìæèõ 
õºòºëáºð¿¿ä. Îðëîãûí äàõèí õóâààðèëàëòûí çîðèëãî íü 
ìºíãèéã ºíäºð îðëîãîòîé á¿ëã¿¿äýýñ áàãà îðëîãîòîé 
á¿ëã¿¿äýä øèëæ¿¿ëýõýä îðøèíî. 
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Îðëîãî îëäîã àêòèâ /Earning assets/ Õ¿¿ãèéí ýñâýë íîãäîë 
àøãèéí ãýõ ìýò ÿìàð íýãýí îðëîãî îëäîã àêòèâûã õýëíý. 
Òóõàéëáàë, ¿íýò öààñ, çýýë ãýõ ìýò.

Îðëîãûí òàéëàí /Income statement/ Êîìïàíèéí îëñîí 
îðëîãî, ãàðãàñàí çàðäëûã òîäîðõîé õóãàöààãààð (òóõàéëáàë, 
ñàð, óëèðàë, æèë) òàñàëáàð áîëãîí õàðóóëñàí òàéëàí.

Îðîëöîã÷ òàë /Stakeholder/ Áàéãóóëëàãûí õºðºíãº 
îðóóëàã÷èä, àæèëëàãñàä, áýëòãýí íèéë¿¿ëýã÷èä ãýõ ìýò 
òóõàéí áàéãóóëëàãà, àæ àõóéí íýãæòýé ÿìàð íýãýí áàéäëààð 
õîëáîîòîé òàëóóäûã õýëäýã. Õàìãèéí ò¿ãýýìýë îéëãîëò áîë 
êîìïàíè, òºñºë çýðýã ÿìàð íýãýí ç¿éëä õºðºíãº îðóóëñàí 
ýòãýýäèéã îðîëöîã÷ òàë ãýæ îéëãîäîã. 

Îðîí íóòãèéí áîíä /Municipal bond/ Îðîí íóòãèéí 
çàñàã çàõèðãààíààñ õºðºíãº îðóóëàëòûã ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ 
çîðèëãîîð ãàðãàñàí ºðèéí áè÷èã. Èõýíõäýý òóõàéí îðîí 
íóòãèéí òàòâàðààñ ÷ºëººëºãääºã. Áîíäûí àäèëààð õºðºíãº 
îðóóëàã÷èä õ¿¿, õóãàöàà, ýðñäýëèéã õàðãàëçàí ¿çäýã.

Îôøîð /Offshore, Off-shore/ Òàòâàðûí áîëîí áóñàä 
õºíãºëºëòèéã ãàäààäûí êîìïàíèóäàä ýäë¿¿ëýõ çàìààð 
ãàäààäûí õºðºíãèéã òàòàæ áóé ñàíõ¿¿ãèéí òºâ. Îôøîðûã 
àøèãëàõ íü òàòâàðûí õýìæýýã áóóðóóëàõ õàìãèéí ¿ð ä¿íòýé 
àðãóóäûí íýã þì. 2013 îíû áàéäëààð îôôøîð á¿ñýä 18.5 
èõ íàÿä àì.äîëëàðûí õºðºíãº ýðãýëäýæ áàéæ áîëçîøã¿é 
ãýñýí ìýäýý áàéäàã.

Îôôøîð áàíê /Offshore banking/ Îëîí óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõ äýýð ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áàéãàà áàíêíû ñàëáàð 
íýãæèéã õýëäýã.

ª

ªãëºãèéí äàíñ /Accounts payable/ Áàéíãûí áýëòãýí 
íèéë¿¿ëýã÷ áàéãóóëëàãàòàé õîëáîîòîé çýýëèéí ¿éë 
àæèëëàãààíààñ ¿¿ññýí ºð òºëáºðèéã õýëíý.

ªãººæ /Return/ Õºðºíãº îðóóëàëòààñ îëîõ àøèã, èõýâ÷ëýí 
õóâèàð èëýðõèéëýãäýíý. 

ªãººæ /Yield/ ¯íýò öààñ (õóâüöàà, áîíä)-íààñ îëæ áóé 
àøèã, õ¿¿ãèéí îðëîãîòîé õîëáîîòîé îéëãîëò. Òóõàéëáàë, 
õóâüöààíû ¿íý 50 àì.äîëëàð áà íýãæ õóâüöààíä 50 öåíòèéí 

ª
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àøãèéã òóõàéí óëèðàëä õóâààðèëñàí áîë àøãèéí ºãººæ 
4% [(50 öåíò x 4 óëèðàë) / ($50)] áîëíî. Àøãèéí õýìæýý 
õýâýýðýý, õàðèí õóâüöààíû ¿íý 100 àì.äîëëàð áîëæ ºñâºë 
ºãººæ íü 2% áîëæ áóóðàõààð áàéíà. 

ªãººæèéí äóíäàæ õóâü /Average rate of return/ Õºðºíãº 
îðóóëàëòûí àøèãò àæèëëàãààã õýìæèõ íýã ¿ç¿¿ëýëò. Íýã 
æèëä íîãäîõ öýâýð àøãèéã õºðºíãº îðóóëàëòûí àíõíû ä¿íä 
õàðüöóóëàí òîîöíî. Òóõàéëáàë, Äîðæ 800 ñàÿ òºãðºãèéí 
õºðºíãº îðóóëàëò õèéñýí ãýæ ñàíàÿ. Á¿õ çàðäëûã õàññàíû 
äàðàà Äîðæ ýõíèé æèëä 65 ñàÿ, 2 äàõü æèëä 71 ñàÿ, ãóðàâ 
äàõü æèëä 69 ñàÿ, äºðºâ äýõ æèëä 70 ñàÿ òºãðºãèéí àøèã 
îëñîí ãýå. Òýãâýë íèéò öýâýð àøèã íü 275 ñàÿ òºãðºã áîëîõ 
áà ¿¿íèéã 4 æèëä õóâààâàë æèëèéí äóíäàæ ºãººæ íü 68.75 
ñàÿ òºãðºã áîëîõîîð áàéíà. Ýíý 68.75 ñàÿ òºãðºãèéã 800 
ñàÿ òºãðºãò õàðüöóóëâàë ºãººæèéí äóíäàæ õóâü áóþó 8.59% 
áàéõààð áàéíà. 

ªãººæèéí çºð¿¿ /Yield spread/ ªðèéí õýðýãñë¿¿äèéí 
ºãººæèéí çºð¿¿. Íýã ºðèéí õýðýãñëèéí ºãººæººñ íºãºº 
õýðýãñëèéí ºãººæèéã õàñ÷ òîîöíî. Çºð¿¿ã õàðèëöàí 
àäèëã¿é õóãàöààòàé, çýýëæèõ çýðýãëýëòýé, ýðñäýëòýé ºðèéí 
õýðýãñë¿¿äèéí õóâüä òîîöîæ áîëíî. Òóõàéëáàë, Çàñãèéí 
ãàçðûí 5 æèëèéí õóãàöààòàé áîíäûí ºãººæ 5%, õàðèí 30 
æèëèéíõ 6% áîë ºãººæèéí çºð¿¿ íü 1% áîëíî. 

ªãººæèéí ìóðóé /Yield curve/ Àäèë òºñòýé áîíäóóäûí 
ºãººæèéã õóãàöààíààñ íü (òóõàéëáàë, 2 ñàð, 2 æèë, 20 æèë 
ãýõ ìýò) õàìààðóóëàí õàðóóëñàí ìóðóé. 

ªãººæèéí ìóðóéí äàãóó óäèðäàõ /Riding the yield curve/ 
ªãººæèéí ìóðóé ýåðýã ¿åä óðò õóãàöààíû áîíäûã õóäàëäàí 
àâ÷, õóãàöàà íü äóóñàõààñ ºìíº çàðàõ õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ñòðàòåãè. Òóõàéëáàë, 10,000 àì.äîëëàðûí íýðëýñýí ¿íýòýé, 
26-äîëîî õîíîãòîé, æèëèéí 10%-èéí ºãººæòýé Çàñãèéí 
ãàçðûí áîíä 9,524 àì.äîëëàðààð çàðàãäàíà. Õàðèí 10,000 
àì.äîëëàðûí íýðëýñýí ¿íýòýé, 13-äîëîî õîíîãòîé, æèëèéí 
9%-èéí ºãººæòýé çàñãèéí ãàçðûí áîíä 9,780 àì.äîëëàðûí 
¿íýýð çàðàãäàíà. 26-äîëîî õîíîãòîé ¿íýò öààñûã 13 äîëîî 
õîíîã ýçýìøýýä 13-äîëîî õîíîãòîé ¿íýò öààñíû ¿íýýð 
çàðàõàä 256 àì.äîëëàðûí àøèã îëîõ áà ýíý òîõèîëäîëä 
æèëèéí ºãººæ íü ($256/$9,524 ) *4 áóþó 10.75% áîëîõîîð 
áàéíà. 

ª
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ªãººæèéí ìóðóéí ýðñäýë /Yield curve risk/ ªãººæèéí 
ìóðóéí õýëáýð, íàëàëò, øèëæèëòòýé õîëáîîòîéãîîð òóõàéí 
õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöàä ¿¿ñ÷ áóé ýðñäýë. ªãººæèéí 
ìóðóé äýýðõ á¿õ õóãàöààíä õàðãàëçàõ õ¿¿í¿¿ä èæèë 
õýìæýýãýýð øèëæèõ òîõèîëäîëä õºðºíãº îðóóëàã÷èéí áàãö 
íü ºãººæèéí ìóðóéòàé ïàðàëëåëü øèëæèëò õèéõ õàíäëàãàòàé 
áàéäàã. Ãýâ÷ áîäèò áàéäàë äýýð ºãººæèéí ìóðóé èíãýæ 
õºäºëäºãã¿é. Ìóðóé èë¿¿ áîñîî áîëîõîä áîãèíî õóãàöààíû 
õ¿¿òýé õàðüöóóëàõàä ìóðóéí òºãñãºë äýõ (óðò õóãàöààíû) 
ºãººæ ºñíº, ìóðóé õýâòýý áîëîõîä òºãñãºë äýõ (óðò 
õóãàöààíû) ºãººæ ýõëýë äýõ (áîãèíî õóãàöààíû) ºãººæººñ 
èë¿¿ õóðäàöòàé áóóðíà. Ó÷èð íü õ¿¿ãèéí ýðñäýëèéí àëèâàà 
õýìæ¿¿ðò ºãººæèéí ìóðóé äýýðõ øèëæèëò èæèë õýìæýýòýé 
áàéõ áºãººä õºðºíãº îðóóëàã÷èéí áàãö õýðõýí õàðèó 
¿éëäýë ¿ç¿¿ëæ áóéí îéðîëöîî õýìæèãäýõ¿¿í áàéíà ãýæ 
¿çäýã. Ýíýõ¿¿ îéðîëöîî õýìæèãäýõ¿¿í íü ºãººæèéí ìóðóéí 
áîäèò øèëæèëòòýé íèéöýõã¿é áàéõ öàð õ¿ðýýãýýð ýðñäýë 
òîäîðõîéëîãäîíî.

ªãººæèéí õóâü /Rate of return/ Õºðºíãº îðóóëàëòààñ îëîõ 
àøèã áºãººä õºðºíãº îðóóëñàí ä¿íãèéí õóâèàð æèëèéí 
¿íäñýí äýýð òîîöíî. 

ªãººæèéí õóãàðëûí õóâü /Internal rate of return/ 
Òóõàéí òºñºë, õºðºíãº îðóóëàëòûí îðîõ, ãàðàõ ìºíãºí 
óðñãàëûí ºíººãèéí ¿íý öýíý òýãòýé òýíöýõ ¿åèéí õ¿¿. Ýíý 
¿ç¿¿ëýëòèéã òîîöîõ íü õýä õýäýí òºñºë, õºðºíãº îðóóëàëòûã 
õàðüöóóëàõ áîëîìæèéã á¿ðä¿¿ëæ, øèéäâýð ãàðãàõàä ÷óõàë 
à÷ õîëáîãäîëòîé áàéäàã. Æèøýý íü, À êîìïàíè 30 ñàÿ 
òºãðºãººð òîíîã òºõººðºìæ õóäàëäàí àâàõààð áîëæýý. Óã 
òîíîã òºõººðºìæèéã 3 æèë àøèãëàõ áºãººä æèëä 15 ñàÿ 
òºãðºãèéí àøèã îëîõ áîëîëöîîòîé ãýæ ¿çñýí. Àøèãëàëòûí 
ýöýñò 1 ñàÿ òºãðºãººð áîðëóóëíà ãýæ òîîöñîí áîë óã òºñëèéí 
ºãººæèéí õóãàðëûí õóâèéã äàðààõ áàéäëààð òîîöíî: 

IRR=24.31% ãàðíà. ¯¿íèéã áóñàä õºðºíãº îðóóëàëò, 
òºñëèéí ºãººæèéí õóãàðëûí õóâüòàé õàðüöóóëæ, óã òîíîã 
òºõººðºìæèéã õóäàëäàí àâàõ ýñýõýý øèéäâýðëýíý. 

ªãººæ-õýëáýëçëèéí êîýôôèöèåíò /Reward-to-volatility 
ratio/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí èë¿¿äýë ºãººæèéã áàãöûí 
ñòàíäàðò õàçàéëòàä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. Ìºí Øàðïå 

ª
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ª

õàðüöàà ãýæ õýëäýã áºãººä ýêñ-àíòå Øàðïå õàðüöààã äàðààõ 

òîìü¸îãîîð òîîöíî:  Ýíä  -áàãöûí õ¿ëýýãäýæ áóé 

ºãººæ, -ýðñäýëã¿é ºãººæ, -áàãöûí ñòàíäàðò õàçàéëò. 
Ýêñ-ïîñò Øàðïå õàðüöààã äýýðõòýé èæèë òîìü¸îãîîð áîäîõ 
áîëîâ÷ áàãöûí õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæèéí îðîíä áàãöûí 
áîäèò ºãººæèéã àøèãëàíà. 

ªãººø õàÿõ ¿éëäýë /Bait and switch/ Òóõàéí áàðààã õÿìä 
õýìýýí õóóðàì÷ ñóðòàë÷èëãàà õèéæ õýðýãëýã÷äèéã òàòàõ, 
óëìààð òóñ áàðàà áîðëîãäîæ äóóññàí õýìýýí òàéëáàðëàæ 
èë¿¿ ¿íýòýé áàðàà çàðàõ ¿éëäýë. 

ªìíºõ ¿åèéí ¿ëäýãäýë /Previous balance/ Çýýëèéí ºðèéí 
¿ëäýãäëèéã ºìíºõ ñàðûí áàéäëààð õàðóóëíà. Ýíý ñàðûí 
ã¿éëãýýí¿¿ä (õóäàëäàí àâàëò, äàíñàíä õèéñýí ìºíãº ãýõ 
ìýò) ºìíºõ ñàðûí ¿ëäýãäýëä îðîõã¿é. 

ªíäºð ýðñäýëòýé áîíä /Junk or Speculative-grade 
bond/ S&P-èéí BBB-ãýýñ, ýñõ¿ë Ì¿¿äèçèéí Baa-ýýñ äîîø 
çýðýãëýëòýé áîíäûã õýëíý.

ªíººãèéí ¿íý öýíý /Present value/ Èðýýä¿éí ìºíãºí 
õºðºíãèéí ºíººäðèéí ¿íý öýíèéã òîîöîõ ÿâäàë. Òóõàéëáàë, 
õÿìäðóóëàëòûí õ¿¿ 10% ãýâýë 1 æèëèéí äàðàà îëîõ 1 ñàÿ 
òºãðºãèéí ºíººäðèéí ¿íý öýíý íü 1,000,000/(1+10%/10
0)=909,091 áîëíî. Ýíý íü 1 æèëèéí äàðààõ 1 ñàÿ òºãðºã 
ºíººäðèéí 909,091 òºãðºãòýé òýíö¿¿ ¿íý öýíýòýé áîëîõûã 
õàðóóëæ áàéíà.

ªºðèéí õºðºíãèéí ºãººæ /Return on equity/ Êîìïàíèéí 
àøèãò àæèëëàãààíû õýìæ¿¿ðèéí íýã. Òóõàéí æèëèéí 
êîìïàíèéí àøãèéã ººðèéí õºðºíãºä íü õàðüöóóëæ òîîöíî. 
Òóñ ¿ç¿¿ëýëò íü êîìïàíèéí íýã òºãðºãèéí ººðèéí õºðºíãº 
õýäýí òºãðºãèéí àøãèéã áèé áîëãîæ áóéã õàðóóëíà. 

ªºðèéí õºðºíãèéí õ¿ðýëöýýíèé õàðüöàà /Capital 
adequacy ratio/ Áàíêíû ººðèéí õºðºíãº áóþó õóâü 
íèéë¿¿ëýã÷äèéí ýçýìøëèéí õºðºíãèéã ýðñäýëýýð æèãíýñýí 
àêòèâò õàðüöóóëæ òîîöíî. Áàíêíû çîõèñòîé õàðüöààíû 
øàëãóóðààð ýíý õàðüöààíû äîîä õÿçãààðûã çààæ ºãäºã. 
Òèéìýýñ ýíý õàðüöàà ºíäºð áàéõ íü áàíêóóäûí ýðñäýë äààõ 
÷àäâàð ºíäºð áàéíà ãýñýí ¿ã þì.

ªð /Debt/ Áóñäàä òºëºõ ¸ñòîé ìºíãº (õóâü õ¿í, êîìïàíè, 
ýñõ¿ë Çàñãèéí ãàçðûí ºð áàéæ áîëíî). 
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ªð òºëáºð /Liability/ ªð òºëáºðºº òºëºõ õóóëèàð õ¿ëýýñýí 
¿¿ðýã. 

ªð òºëáºðèéã áàðàãäóóëàõ /Liquidate/ Êîìïàíèéí ¿éë 
àæèëëàãààã çîãñîîõ ÿâäàë; êîìïàíèéí ºð òºëáºðèéã 
òîãòîîæ, õºðºíãèéã íü áîðëóóëàõ çàìààð çýýëä¿¿ëýã÷äèéí 
ºð òºëáºðèéã áàðàãäóóëíà. 

ªð, ººðèéí õºðºíãèéí õàðüöàà /Debt-to-equity ratio/ Ýíý 
íü êîìïàíèéí ñàíõ¿¿ãèéí õºø¿¿ðýã, ñàíõ¿¿ãèéí ýðñäýëèéí 
õýìæ¿¿ð þì. Òóõàéí êîìïàíèéí íèéò ºãëºã, ºð òºëáºð 
õýëáýðýýð áèé áîëãîñîí ýõ ¿¿ñâýðèéã ººðèéí õºðºíãºä 
õàðüöóóëæ òîîöíî. Òóñ õàðüöàà ºñºõ íü òóõàéí êîìïàíèéí 
ñàíõ¿¿ãèéí ýðñäýë íýìýãäýæ áóéã èëòãýíý.

ªðãºäëèéí õóðààìæ /Application fee/ ªðãºäºë õ¿ëýýí 
àâàõ ¿åä çýýë õ¿ñýã÷ýýð òºë¿¿ëäýã õóðààìæ. Òóñ õóðààìæèéí 
ìºíãººð çýýëèéí ºðãºäºë áîëîâñðóóëàõ çàðäëûã 
ñàíõ¿¿æ¿¿ëíý. 

ªðèéí áè÷èã /Debt security/ ªðèéí áè÷èã íü ìºíãº çýýëñýí 
áîëîõûã áàòàëãààæóóëæ, çýýëèéí õ¿¿, õóãàöàà áîëîí áóñàä 
íºõöºëèéã òóñãàñàí ¿íýò öààñ áóþó ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëèéã 
õýëíý. ªðèéí áè÷èã íü Çàñãèéí ãàçðûí áîíä, êîìïàíèéí 
áîíä, õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò, õºðºíãººð áàòàëãààæñàí 
òºðºë á¿ðèéí ¿íýò öààñ ãýõ ìýò òºðë¿¿äòýé áàéäàã. 

ªðèéí ¿éë÷èëãýý /Debt service/ ªðèéí ¿éë÷èëãýý ãýäýã íü 
1 æèëèéí õóâüä òîîöñîí ýðã¿¿ëýí òºëºõ çýýëèéí ¿íäñýí ä¿í 
áîëîí õ¿¿ þì. Òóõàéëáàë, 100 ìÿíãàí òºãðºãèéã 10 æèëèéí 
õóãàöààòàé, 9% õ¿¿òýéãýýð çýýëäñýí ãýâýë ýõíèé æèëä òºëºõ 
¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºð íü 6,333.79 òºãðºã áîëíî. Ýíý 
òºëáºðèéí ä¿í íü ýõíèé æèëèéí “ºðèéí ¿éë÷èëãýý” þì. 

ªðòºìòãèé áàéäàë /Exposure/ Àëèâàà õîð õºíººëòýé 
ç¿éëèéí ýñðýã õàìãààëàëòã¿é áàéõ íºõöºë áàéäàë. 
Òóõàéëáàë, âàëþòûí õàíøèéí õýëáýëçýë íü êîìïàíèéí 
ìºíãºí ã¿éëãýý, ãàäààä õºðºíãº îðóóëàëò áîëîí àøèã 
îðëîãîä ñºðãººð íºëººëæ áîëîõ áà ¿¿íèéã ýäèéí çàñãèéí 
ºðòºìòãèé áàéäàë ãýäýã. 

ªðøººë /Forbearance/ Ýðãýí òºëºãäºõã¿é áàéãàà çýýëä 
ýðãýí òºëºëòèéã òîäîðõîé õóãàöààãààð õîéøëóóëàõ 
áîëîìæèéã îëãîñîí çýýëäýã÷ áîëîí áàíêíû õîîðîíä 
áàéãóóëàãäñàí ãýðýýã õýëíý.

ª
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ªñºëòèéí ñàí /Growth fund/ Àêòèâûí (òóõàéëáàë, õóâüöàà, 
áîíä) ¿íèéí ºñºëòèéã óðò õóãàöààíû çîðèëòîî áîëãîæ áóé 
õàìòûí ñàí. Õýäèéãýýð ºñºëòèéí ñàí íü àêòèâûí ¿íèéã 
¿ëýìæ õýìæýýãýýð íýìýãä¿¿ëýõ áîëîìæèéã îëãîõ ÷ íºãºº 
òàëäàà õóâüöààíû ¿íý ñàíõ¿¿ãèéí çàõûí èäýâõèæëèéã äàãàí 
õýëáýëçýæ áàéäãèéã ñàíàõ õýðýãòýé. 

ªñºëòòýé çàõ çýýë /Bull market/ Õºðºíãº îðóóëàã÷äûí 
äóíä èðýýä¿éä ¿íý ºñíº ãýñýí ýåðýã èòãýë ¿íýìøèë, õ¿ëýýëò 
¿¿ññýí áóþó ¿íý íü ºñ÷ áóé çàõ çýýëèéã õýëíý. 

ªñºëòòýé õóâüöàà /Growth stock/ Çàõ çýýëèéí äóíäàæ 
ºñºëòººñ èë¿¿ õóðäòàéãààð ºñºí òîìîð÷ áóé êîìïàíèéí 
õóâüöààã ºñºëòòýé õóâüöààíä áàãòààíà. ªíäºð õóðäòàé 
ºñ÷, òîìîð÷ áóé êîìïàíèóä àøèã òàðààõààñ èë¿¿ àøãààðàà 
äàõèí õºðºíãº îðóóëàëò õèéäýã. Èõýíõ ºñºëòòýé êîìïàíèóä 
òåõíîëîãèéí ñàëáàðûí êîìïàíèóä, ìºí äýâøèëòýò 
òåõíîëîãèä ñóóðèëàí çàõ çýýëä õ¿÷òýé íºëºº ¿ç¿¿ëýõ øèíý 
òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í ¿éëäâýðëýã÷ êîìïàíèóä áàéäàã. 
ªñºëòòýé õóâüöààíààñ ¿íèéí ºñºëòèéí àøèã îëîõ ìàãàäëàë 
ºíäºð õýäèé ÷ òîãòâîðòîé áèø áàéäàã òóë ¿íý îãöîì óíàõ 
ýðñäýë ìºí ºíäºð áàéäàã. 

ªñºí íýìýãäýõ òàòâàð /Progressive tax/ Òàòâàð íîãäóóëàõ 
îðëîãî ºñºõèéí õýðýýð òàòâàðûí õóâü õýìæýý ºñºõ 
òîãòîëöîî. 

Ð

Ðåãðåññèâ òàòâàð /Regressive tax/ Òàòâàð íîãäóóëàõ îðëîãî 
ºñºõèéí õýðýýð òàòâàðûí õóâü õýìæýý áóóðàõ ¿çýãäýë. 
Æèøýý íü, áîðëóóëàëòûí òàòâàð áîëîí îíöãîé òàòâàð íü 
¿¿íèé æèøýý þì. 

Ðåïî ãýðýý /Repurchase agreement/ Õóäàëäàã÷ ¿íýò öààñûã 
òîõèðîëöñîí õóãàöààíû ýöýñò ãýðýýíä òîõèðîëöñîí ¿íýýð 
õóäàëäàí àâàã÷ààñ áóöààí õóäàëäàí àâàõààð òîõèðîëöîæ 
áàéãóóëñàí õóäàëäàã÷, õóäàëäàí àâàã÷èéí õîîðîíäûí ãýðýý. 
Õºðºíãèéã ðåïî ãýðýýíèé äàãóó õÿìäðóóëàí õóäàëäàí àâñàí 
òîõèîëäîëä áóöààí õóäàëäàí àâàõ ¿íý íü àíõíû õóäàëäñàí 
¿íýýñ èõ áàéäàã áºãººä ýíýõ¿¿ çºð¿¿ íü ðåïî õ¿¿ áîëíî. 
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Ðåïî õ¿¿ /Repo rate/ ßìàð íýãýí áîíä áîëîí ¿íýò öààñûã 
èðýýä¿éä áóöààí õóäàëäàí àâàõ íºõöºëòýéãýýð çàðàõ çàìààð 
áîãèíî õóãàöààò ñàíõ¿¿æèëò îëæ áóé ñàíõ¿¿ãèéí õýëöëèéã 
ðåïî ãýðýý ãýäýã. Ýíýõ¿¿ ðåïî ñàíõ¿¿æèëòýýñ îëæ áóé ºãººæ 
áóþó çýýëäýã÷ òàëûí òºëæ áóé õ¿¿ã ðåïî õ¿¿ ãýäýã.

Ðîÿëòè /Royalty/ Ïàòåíò, çîõèîã÷èéí ýðõ, áàéãàëèéí íººö 
ãýõ ìýò ÿìàð íýãýí ºì÷èéã àøèãëàæ, õýðýãëýñíèé òºëºº 
ºì÷èéí ýçäýä òºëæ áóé òºëáºðèéã õýëíý. 

Ñ

Ñàëáàð áîëîí îõèí êîìïàíèéí ÿëãàà /Branch vs 
Subsidiary/ Ñàëáàð íü áàéãóóëëàãûí áèçíåñèéí ¿éë 
àæèëëàãààã õýðýãëýã÷äýä õ¿ðòýýìæòýé áîëãîõ çîðèëãîîð 
òºâ îôôèñîîñ ñàëáàðëàí áàéãóóëàãäñàí áèçíåñèéí ¿éë 
àæèëëàãààíû íýãæ þì. Ñàëáàð íü õóóëèéí õóâüä áèå äààñàí 
íýãæ áèø þì. Õàðèí îõèí êîìïàíè íü òîëãîé êîìïàíèéí 
õàðúÿàíä áàéõ áîëîâ÷ õóóëèéí õóâüä áèå äààñàí ýòãýýä 
áîëæ ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã.

Ñàíàëûí ýðõ /Voting right/ Êîìïàíèéí áîäëîãûã 
òîäîðõîéëîõ, óäèðäëàãûã òîìèëîõ ãýõ ìýò àñóóäëààð 
õóâüöàà ýçýìøèã÷äèéí ñàíàë ºãºõ ýðõèéã õýëíý.

Ñàíãóóäûí ñàí /Funds of fund/ Áóñàä õýäæ ñàíãóóäàä 
õºðºíãº îðóóëàëò õèéñýí õýäæ ñàíã õýëíý.

Ñàíõ¿¿ãèéí àëäàãäëûí ýðñäýë /Risk of financial loss/ 
Õºðºíãº îðóóëàëò (¿íäñýí ä¿í)-ûí ä¿í áóóðàõ ìàãàäëàë.

Ñàíõ¿¿ãèéí æèë /Fiscal year/ Àæ àõóéí íýãæ, êîìïàíè 
áîëîí Çàñãèéí ãàçàð íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí çîðèëãîîð 
õàìàð÷ áóé õóãàöàà áóþó ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàíã ãàðãàõàä 
õàìðóóëæ áóé 1 æèëèéí õóãàöààã õýëíý. Ñàíõ¿¿ãèéí æèë 
íü õóàíëèéí æèëòýé äàâõöàõã¿é áàéæ áîëíî. Òóõàéëáàë, 
ÀÍÓ-ûí Õîëáîîíû Çàñãèéí ãàçðûí ñàíõ¿¿ãèéí æèë íü æèë 
á¿ðèéí 10 äóãààð ñàðûí 1-íèé ºäðººñ ýõëýýä äàðàà îíû 9 
ä¿ãýýð ñàðûí 30-íû ºäºð äóóñäàã.

Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ /Financial market/ Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë äýýð 
íýã òàëààñ ìºíãºí õºðºíãèéí èë¿¿äýëòýé çýýëä¿¿ëýã÷èä, 
íºãºº òàëààñ ìºíãºí õºðºíãèéí õýðýãöýýòýé çýýëäýã÷èä 
óóëçàí ñàíõ¿¿ãèéí õýëöýë õèéæ, çýýëýõ, çýýëä¿¿ëýõ 

Ñ
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õýðýãöýýãýý õàíãàíà. Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë äýýð áîíä, õóâüöàà, 
ãàäààä âàëþò, äåðèâàòèâ ãýõ ìýò ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿ä 
àðèëæààëàãäàíà. Ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéã àðèëæààëàãäàæ 
áóé ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëýýñ íü õàìààðóóëàí ìºíãºíèé çàõ, 
áîíäûí çàõ, õºðºíãèéí çàõ ãýõ ìýòýýð àíãèëíà. 

Ñàíõ¿¿ãèéí çóó÷ëàã÷ /Financial intermediary/ Õºðºíãº 
îðóóëàëò õèéõ áîëîìæòîé ºðõ, ï¿¿ñ (çýýëä¿¿ëýã÷) áîëîí 
õºðºíãº îðóóëàëòûí ýõ ¿¿ñâýð øààðäëàãàòàé ºðõ, ï¿¿ñ 
(çýýëäýã÷)-èéã õîëáîæ, çóó÷ëàõ ¿¿ðýã á¿õèé ñàíõ¿¿ãèéí 
áàéãóóëëàãóóäûã õýëíý. Áàíê, õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíê, 
äààòãàëûí êîìïàíè, õàìòûí ñàí ãýõ ìýò ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë 
äýýð ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé áàéãóóëëàãóóä ñàíõ¿¿ãèéí 
çóó÷ëàã÷èéí ¿¿ðãèéã ã¿éöýòãýäýã. Òóõàéëáàë, áàíêíû õóâüä 
àâ÷ ¿çâýë, ºðõ¿¿ä áóþó èðãýä áàíêèíä ìºíãºº õàäãàëóóëæ, 
áàíêóóä ò¿¿íèéã õºðºíãèéí ýõ ¿¿ñâýð øààðäëàãàòàé áàéãàà 
ï¿¿ñ, êîìïàíèóäàä çýýëä¿¿ëíý.

Ñàíõ¿¿ãèéí èíæåíåð÷ëýë /Financial engineering/ 
Õàðèëöàã÷èéí õýðýãöýý, øààðäëàãàä íèéö¿¿ëýí ¿íýò öààñ 
ãýõ ìýò ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿äèéã áèé áîëãîõ, çàãâàð÷ëàõûã 
ñàíõ¿¿ãèéí èíæåíåð÷ëýë ãýäýã.

Ñàíõ¿¿ãèéí ëèçèíã /Finance lease/ Ñàíõ¿¿ãèéí ëèçèíã 
áóþó êàïèòàëûí ëèçèíã íü óðò õóãàöààíû ëèçèíã áºãººä 
õºðºíãèéã õóãàöààíû ýöýñò ò¿ðýýñëýã÷ òàëä øèëæ¿¿ëäýã. 

Ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàí /Financial statement/ Èæ á¿ðýí 
ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàí íü ñàíõ¿¿ãèéí áàéäëûí òàéëàí, îðëîãûí 
äýëãýðýíã¿é òàéëàí, ºì÷èéí ººð÷ëºëòèéí òàéëàí, ìºíãºí 
ã¿éëãýýíèé òàéëàí, ñàíõ¿¿ãèéí òàéëàíãèéí òîäðóóëãààñ 
á¿ðäýíý. 

Ñàíõ¿¿ãèéí òºëºâëºëò /Financial planning/ Áîãèíî, äóíä, 
óðò õóãàöààíû çîðèëòûã òîäîðõîéëîõ ÿâäàë. Îðëîãî, 
çàðëàãûí ìýäýýëëèéã öóãëóóëàí ñóäàëæ, çîðèëòîî õýðõýí 
áèåë¿¿ëýõèéã òîäîðõîéëîõ ÿâäàë. 

Ñàíõ¿¿ãèéí ò¿ðýýñ /Leasing/ Ëèçèíã íü ñàíõ¿¿æèëòèéí 
íýã õýëáýð áºãººä ãàçàð, áàéøèí, òîíîã òºõººðºìæ ãýõ 
ìýò õºðºíãèéã òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä ëèçèíã îëãîã÷ 
òàëààñ ëèçèíã àâàã÷ òàëä ò¿ðýýñýýð àøèãëóóëàõ ñàíõ¿¿ãèéí 
ãýðýý þì. Ëèçèíã àâàã÷ íü ëèçèíã îëãîã÷èä õºðºíãèéã íü 
àøèãëàñíû òºëºº òîãòñîí äàâòàìæèéí äàãóó ëèçèíãèéí áóþó 
ò¿ðýýñèéí òºëáºð òºëíº. Ëèçèíãèéã òóõàéí áàéãóóëëàãûí 

Ñ
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ñàíõ¿¿ãèéí òýíöýëä õýðõýí á¿ðòãýõ íü ëèçèíãèéí òºðëººñ 
õàìààðíà.

Ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðýã /Financial obligation/ Ñàíõ¿¿ãèéí íýð 
òîìü¸îíä ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðýã ãýäãèéã ºðòýé áàéõ, ºðèéí 
¿ëäýãäýëòýé áàéõ ãýæ îéëãîäîã. ªºðººð õýëáýë, õýí íýãýíä 
òîäîðõîé õýìæýýíèé ìºíãèéã òºëºõ ¿¿ðýã þì. Õýðýâ 
ýíý ¿¿ðãýý áèåë¿¿ëæ ÷àäàõã¿é áîë òºëáºðèéí ÷àäâàðûí 
õ¿íäðýëä îðñîí ãýæ ¿çíý.

Ñàíõ¿¿ãèéí õºðºíãº /Financial asset/ Áîíä, õóâüöàà, 
áàíêíû õàäãàëàìæ ãýõ ìýò ãýðýýíèé äàãóó àâëàãà ¿¿ñãýæ 
áóé õºðºíãèéã õýëíý.

Ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñýë /Financial instrument/ Ñàíõ¿¿ãèéí 
õýðýãñýë ãýäýã íü ìºíãºí õºðºíãèéí òºëáºð òºëºõ áîëîí 
õ¿ëýýí àâàõ ýðõ, ¿¿ðãèéã áèé áîëãîñîí òºðºë á¿ðèéí 
õóäàëäààëàãääàã àêòèâûã õýëíý. Òóõàéëáàë, çàñãèéí ãàçðûí 
ºðèéí áè÷èã ãýõ ìýò.

Ñàíõ¿¿ãèéí ýðñäýë /Financial risk/ Õºðºíãº îðóóëàëò 
(õàäãàëàìæ, õóâüöàà, áîíä, õàìòûí ñàí ãýõ ìýò)-ä õèéñýí 
ìºíãºí õºðºíãºº àëäàõ ìàãàäëàë. 

ÑÂÈÔÒ /SWIFT/ Äýëõèé íèéòèéã õàìàðñàí áàíê õîîðîíäûí 
ñàíõ¿¿ãèéí õàðèëöàà õîëáîîíû íèéãýìëýã ãýñýí ¿ãèéí 
òîâ÷ëîë þì. Äýëõèé äàÿàð ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà õîîðîíä 
òºëáºð áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí ìýäýý ñîëèëöîîã ã¿éöýòãýäýã 
ñ¿ëæýýã àæèëëóóëäàã áàíêóóäûí ¿¿ñãýí áàéãóóëñàí, õàìòûí 
õóâü çýìøëèéí áàéãóóëëàãà þì. ÑÂÈÔÒ òºëáºðèéí ìýäýý 
íü õºðºíãèéí øèëæ¿¿ëãèéí äààëãàâàð áîëäîã áºãººä 
õºðºíãº (òºëáºð òîîöîî)-èéí ñîëèëöîî íü òºëáºðèéí 
ñèñòåì¿¿ä, ýñõ¿ë õàðèëöàã÷ áàíêíû õàðèëöàà õîëáîîãîîð 
äàìæóóëàãäàí õèéãääýã.

Ñâîï /Swap/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí çîðèëò, ýðñäýë, ºãººæèéã 
ººð÷ëºõ, àêòèâ, ïàññèâûí á¿òöýý ººð÷ëºõèéí òóëä ÿìàð 
íýã àêòèâ, ºð, òºëáºð, ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàë çýðãèéã 
óðüä÷èëæ òîõèðîëöñîí õ¿¿ áîëîí ¿íýýð òîäîðõîé õóãàöààíû 
ýöýñò áóöàæ ñîëèãäîõ íºõöºëòýéãýýð ºíººäºð ñîëèëöîõ 
ñàíõ¿¿ãèéí õýëöëèéã õýëíý. Ñâîïûí õàìãèéí ò¿ãýýìýë 
õýëáýð íü âàëþòûí áîëîí õ¿¿ãèéí ñâîï þì. Æèøýý íü, À 
êîìïàíè òîãòìîë õ¿¿òýé çýýë àâñàí áîëîâ÷ õóâüñàõ õ¿¿ãýýð 
çýýëèéí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã òºëºõ ñîíèðõîëòîé. Õàðèí Á 
êîìïàíè õóâüñàõ õ¿¿òýé çýýë àâñàí áîëîâ÷ òîãòìîë õ¿¿ãýýð 

Ñ
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Ñ

çýýëèéí õ¿¿ãèéí òºëáºðºº òºëºõ ñîíèðõîëòîé ãýå. Äîîðõ 
õèéñâýð æèøýýíýýñ õàðàõàä õî¸ð êîìïàíè õ¿¿ãèéí ñâîï 
ãýðýý áàéãóóëñíààð õî¸ð òàëûí ñîíèðõîë õàíãàãäàæ áàéíà. 
À êîìïàíè Á-ä õóâüñàõ õ¿¿ (Ëîíäîíãèéí áàíê õîîðîíäûí 
çàõûí õ¿¿)-ãýýð òºëáºð õèéõèéã, õàðèí Á êîìïàíè À-
ä òîãòìîë õ¿¿ (10%)-ãýýð òºëáºð õèéõèéã çºâøººðñºí 
õ¿¿ãèéí ñâîïûí õýëöýë áàéãóóëíà. Èíãýñíýýð À êîìïàíè 
áàíêèíä òºëºõ òîãòìîë õ¿¿ãèéí òºëáºðºº Á êîìïàíèàñ 
îëîõ õ¿¿ãèéí îðëîãîîð á¿ðä¿¿ëæ, õàðèí Á êîìïàíè áàíêèíä 
òºëºõ õóâüñàõ õ¿¿ãèéí òºëáºðºº À-ààñ îëîõ õóâüñàõ õ¿¿ãèéí 
îðëîãîîð á¿ðä¿¿ëæ áàéíà. 

LIBOR10%

LIBOR

10%

ÁàíêÊîìïàíè ÁÊîìïàíè ÀÁàíê

Çóðàã 2. Õ¿¿íèé ñâîï

Ñèñòåìèéí ýðñäýë /Systemic risk/ Çàõ çýýëèéí ýðñäýëèéã 
õàðàõ.

Ñîëáèñîí õýäæ /Cross-hedge/ ßìàð íýãýí àêòèâûí 
ýðñäýëèéã ººð òºðëèéí àêòèâûí ôüþ÷åðñ, ôîðâàðä ãýõ 
ìýò ¿¿ñìýë õýðýãñëýýð õàìãààëàõ àðãà. Ýíý íü á¿ðýí òºãñ 
ýðñäýëèéí õàìãààëàëò áîëæ ÷àäàõã¿é ÷ òîäîðõîé ò¿âøèíä 
ýðñäýëèéã áóóðóóëíà. Òóõàéëáàë, áàéãàëèéí õèéí ôüþ÷åðñ 
ãýðýý àðèëæààëàãääàãã¿é òóë ò¿¿õèé íåôòèéí ôüþ÷åðñ 
ãýðýýã àøèãëàí áàéãàëèéí õèéí ýðñäýëèéã áóóðóóëæ áîëíî. 
Óã õî¸ð á¿òýýãäýõ¿¿í íü íýã òºðëèéí áèø áîëîâ÷, òýäíèé 
¿íèéí õºäºëãººí íü ìàø îéðîëöîî áàéäàã.

Ñïåêóëÿòèâ áîíä /Junk bond/ ªíäºð ºãººæòýé áîëîâ÷ 
ºíäºð ýðñäýëòýé áîíä áóþó Ñòàíäàðò ýíä Ï¿¿ðñèéí 
¿íýëãýýãýýð ÂÂ-ýýñ äîîø, Ì¿¿äèçèéí ¿íýëãýýãýýð Âà-ýýñ 
äîîø ¿íýëãýýòýé áîíäûã õýëíý. 

Ñïîò õàíø /Spot rate/ Ñïîò õàíø ãýæ ¿íýò öààñ, âàëþò, 
ýðäýñ á¿òýýãäýõ¿¿í ãýõ ìýò àêòèâóóäûí ñïîò àðèëæààíû çàõ 
çýýë äýýð òîãòîæ áàéãàà áóþó äèëåð¿¿äèéí ñàíàë áîëãîæ 
áóé õàíø, ¿íèéã õýëíý. 
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Ñóóðü íýãæ /Basis point/ Íýã õóâèéã 100-ä õóâààñàíòàé 
òýíö¿¿. ªºðººð õýëáýë, 100 ñóóðü íýãæ íü 1%-òàé òýíö¿¿ 
þì.

Ñóóðü òààìàãëàë /Baseline forecast/ Çàõ çýýë òýíöâýðòýé 
¿åä ¿íýò öààñòàé õîëáîîòîé á¿õ ìýäýýëëèéã ¿íýëãýýíèé 
òîîöîîíä õàìðóóëàí òîîöñîí ¿íýò öààñíû ºãººæèéí 
òààìàãëàëûã ñóóðü òààìàãëàë ãýíý.

Ñóóðü õ¿¿ /Base rate/ Ñóóðü õ¿¿ íü áàíêíû çýýëèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé õ¿¿ã òîãòîîõ õàìãèéí áàãà õ¿¿ þì. 
Òóõàéëáàë, ðåïî õ¿¿, Òºâ áàíêíààñ àâàõ áîãèíî õóãàöààò 
ñàíõ¿¿æèëòèéí õ¿¿ çýðýã õ¿¿ íü áàíêíû çýýëèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ñóóðü õ¿¿ áîëäîã.

Ñóóðü ýðñäýë /Basis risk/ Ñïîò áîëîí ôüþ÷åðñ ¿íèéí 
çºð¿¿íèé òîäîðõîé áóñ áàéäàë. ªºðººð õýëáýë, ñïîò 
áîëîí ôüþ÷åðñ çàõóóä äýýðõ ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò, õºðºíãº 
îðóóëàã÷äûí õ¿ëýýëò çýðãýýñ øàëòãààëàí ñïîò áîëîí ôüþ÷åðñ 
¿í¿¿äèéí ººð÷ëºëò èæèë áàéäàãã¿é òóë ýäãýýð ¿í¿¿äèéí 
çºð¿¿ íü îíîëûí õóâüä òîîöñîí çºð¿¿íýýñ ººð÷ëºãäºõ áóþó 
òýëæ, àãøèæ áàéäàã. ¯¿íèéã òààìàãëàõàä òºâºãòýé áºãººä 
çàðèì õºðºíãº îðóóëàã÷èä ýíý õýëáýëçëèéí çºð¿¿íýýñ 
àøèã îëîõ ñòðàòåãèéã áàðèìòëàäàã. Ãýðýýíèé õóãàöààíû 
òóðøèä äýýðõ õî¸ð ¿íèéí çºð¿¿ èíãýæ õýëáýëçýõýýñ ãàäíà 
õóãàöààíû ýöýñò ÷ çºð¿¿òýé áàéõ òîõèîëäîë áàéäàã. Ýíý 
íü ýðñäýëýýñ õàìãààëàõ çîðèëãîòîé õºðºíãº îðóóëàã÷èéí 
õóâüä òîì ýðñäýë áîëäîã. ªºðººð õýëáýë, õºðºíãº îðóóëàëò 
ýðñäýëýýñ á¿ðýí õàìãààëàãäàæ ÷àäàõã¿é áàéäàë ¿¿ñäýã.

Ñóóðü ýðñäýë /Fundamental risk/ Õºðºíãèéí çàõ äýýð 
õóâüöààíû ¿íý áóðóó ¿íýëýãäñýí áàéñàí ÷ ýðñäýëã¿é àøãèéí 
áîëîìæ ¿¿ñýõã¿é áàéõ íºõöºë. Ýðñäýëã¿é àøèã ¿¿ñýõã¿é 
áàéõ øàëòãààí íü óã õóâüöààíû áóðóó ¿íýëýãäñýí ¿íý 
òýíöâýðò ¿íý ð¿¿ãýý äºõºõººñºº ºìíº ñóóðü øàëòãààíààñ 
áîëæ óëàì õàçàéäàã. 

Ñ¿ëæýýíèé ëóéâàð /Pyramid scam/ Äýëõèéí îëîí îðîíä 
õóóëèàð õîðèãëîãäñîí, òîãòâîðòîé îðøèí òîãòíîõ ÷àäâàðã¿é 
ñ¿ëæýýíèé áèçíåñèéí çàãâàð. Ãîë òºëºâ øèíý ãèø¿¿äèéã 
ñ¿ëæýýíä ýëñ¿¿ëáýë ¿ëýìæ àøèã õ¿ðòýõ áîëîìæòîé õýìýýí 
ñóðòàë÷èëãàà ÿâóóëäàã. 

Ñ¿¿ëä àâñíàà ýõýëæ çàðëàãäàõ àðãà /LIFO/ Ýíý àðãûí ¿åä 
áàðàà ìàòåðèàëûí ºðòãèéã òîîöîõäîî õàìãèéí ñ¿¿ëèéí 

Ñ
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õóäàëäàí àâàëòààñ ýõýëæ òîîöîõ áºãººä ¿ëäýãäýëä ýõíèé 
¿ëäýãäýë áîëîí ýõíèé õóäàëäàí àâàëòààñ ¿ëäýíý. Áàëàñàíä 
òóñãàãäàõ áàðàà ìàòåðèàë íü ýõíèé õóäàëäàí àâàëò áîëîí 
¿ëäýãäëýýñ á¿ðäýõ ó÷èð îäîîãèéí áîäèò ¿íýýðýý òóñãàãäàõ 
áîëîìæã¿é. Õàðèí áîðëóóëñàí áàðààíû ºðòºã íü òóõàéí 
¿åèéí ¿íýòýéãýýð óÿëäàæ ºãäºã.

Ñýòãýë ç¿éä ñóóðèëñàí ñàíõ¿¿ãèéí îíîë /Behavioral 
finance/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí øèéäâýð ãàðãàëòàíä õºðºíãº 
îðóóëàã÷èéí ñýòãýë ç¿éí áàéäàë (òóõàéëáàë, ººäðºã, 
ãóòðàíãè áàéõ, îëîí íèéòèéã äàãàæ õîøóóðàõ ãýõ ìýò) 
÷óõàë íºëººòýé áîëîõûã ñóäàëæ áóé ñàíõ¿¿ãèéí îíîëûí 
õàðüöàíãóé çàëóó ñàëáàð þì. 

Ò

Òàéëàí òýíöýë /Balance sheet/ Êîìïàíèéí íèéò õºðºíãº 
áîëîí íèéò ºð òºëáºðèéã á¿ëýãëýí æàãñààæ òóõàéí ¿åèéí 
ñàíõ¿¿ãèéí áàéäàë, íèéò õºðºíãèéí õýìæýýã õàðóóëàõ 
òàéëàí. 

Òàéëàíò ¿å /Accounting period/ Àæ àõóéí íýãæ, áàéãóóëëàãûí 
àøèã, àëäàãäëûã òîîöîæ áóé õóãàöààã õýëíý. Åðºíõèéäºº 
ñàð, óëèðàë, æèëèéã õàìðóóëæ àâ÷ ¿çíý.

Òàðõààæ áîëîõóéö ýðñäýë /Diversifiable risk/ Çàõ çýýëèéí, 
ñèñòåìèéí, íèéò ýäèéí çàñãèéí áèø ýðñäýë áóþó çºâõºí 
òóõàéí êîìïàíè, ñàëáàðòàé õîëáîîòîé, òºðºëæèëò ñàéòàé 
áàãö á¿ðä¿¿ëýõ çàìààð áóóðóóëæ áîëîõ ýðñäýëèéã õýëäýã. 
Òóõàéëáàë, äýëõèéí çàõ çýýë äýýð í¿¿ðñíèé ¿íý óíàâàë 
çºâõºí í¿¿ðñíèé êîìïàíèéí õóâüöààãààð áàãöàà á¿ðä¿¿ëñýí 
õºðºíãº îðóóëàã÷ òîì õîõèðîë õ¿ëýýõ ìàãàäëàëòàé. Èéìýýñ 
õºðºíãº îðóóëàã÷ í¿¿ðñíèé ñàëáàðòàé õàìààðàë áàãàòàé 
áóñàä ñàëáàðûí õóâüöààã áàãöäàà îðóóëñíààð í¿¿ðñíèé 
ñàëáàðààñ õ¿ëýýõ àëäàãäëàà áóñàä õóâüöààíû àøãààñ íºõºæ, 
óëìààð àëäàãäàë õ¿ëýýõã¿é áàéõ áîëîìæòîé.

Òàñàëáàð öàã /Cut-off time/ Òóõàéí ºäðèéí ã¿éëãýýíèé 
òàñàëáàð öàã. Óã öàãààñ õîéø õèéãäñýí ã¿éëãýý íü äàðààãèéí 
àæëûí ºäºð îðñíîîð òîîöîãäîíî.

Òàñëàõ (Õýðýãæ¿¿ëýõ) ¿íý /Strike price, Exercise price/ 
Òàñëàõ ¿íý ãýæ Åâðîï çàãâàðûí îïöèîíû õóâüä ãýðýý 
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áàéãóóëàãäàõàä ãýðýýíä çààñàí àêòèâûã õóäàëäàõ, ýñõ¿ë 
õóäàëäàí àâàõààð óðüä÷èëàí òîõèðñîí ¿íèéã õýëíý. 

Òàòàí áóóëãàõ ºðòºã /Liquidation value/ Êîìïàíèéí àêòèâûã 
áîðëóóëñíû äàðàà çýýë õýëáýðýýð òàòñàí ºðèéã òºëººä 
áîäèòîîð ¿ëäýæ áóé õºðºíãèéí õýìæýýã õýëíý. Êîìïàíèéí 
àêòèâûã èõýýð õÿìäðóóëæ çàðñàí òîõèîëäîëä çýýë õýëáýðýýð 
òàòñàí ºðºº òºëºõºä õ¿ðýëöýõã¿é áàéæ áîëíî. 

Òàòâàðààñ ÷ºëººëºãäºõ ¿íýò öààñ /Tax-exempt securities/ 
Çàðèì ¿íýò öààñíààñ îëîõ îðëîãî, ºãººæ íü óëñûí áîëîí 
îðîí íóòãèéí òàòâàðààñ ÷ºëººëºãääºã. ¯¿íèé íýã æèøýý íü 
õîòûí áóþó îðîí íóòãèéí áîíäûí îðëîãî áàéäàã.

Òàòâàðûí ñóóðü /Tax base/ Òàòâàð íîãäóóëàõ îðëîãî, 
õºðºíãº, õºðºíãº îðóóëàëò çýðãèéã òàòâàðûí ñóóðü ãýíý. 

Òàòâàðûí õîðîãäóóëàëò /Tax deduction/ Íèéò îðëîãîîñ óã 
îðëîãûã áèé áîëãîõòîé õîëáîîòîéãîîð òàòâàð òºëºã÷èéí 
ãàðãàñàí çàðäëûã õàñàõ çàìààð òàòâàð íîãäóóëàõ îðëîãûí 
öýâýð ä¿íã òîäîðõîéëîõûã õýëíý. 

Òàòâàðûí õºíãºëºëò /Tax credit/ Òàòâàðûí õºíãºëºëò íü 
òàòâàðûí ñèñòåìýýð äàìæóóëàí îëãîæ áóé Çàñãèéí ãàçðûí 
òàòààñûí íýã õýëáýð þì. ßìàð íýãýí øàëòãààíààð èðãýí, 
àæ àõóéí íýãæèéí òºëºõ ¸ñòîé òàòâàðûí ºðèéã áóóðóóëàõûã 
òàòâàðûí õºíãºëºëò ãýäýã. 

Òàòâàðûí õóâààðèëàëò /Tax incidence/ Òóõàéí òàòâàðûí 
ýäèéí çàñãèéí áàÿëãèéí õóâààðèëàëòàä ¿ç¿¿ëæ áóé íºëººã 
ñóäàëíà. ×óõàì õýí òàòâàð òºëæ áóéí õýìæ¿¿ð.

Òàòâàðûí õóâü õýìæýý /Tax rate/ Òàòâàðûí õóâü ãýäýã íü 
èðãýí, àæ àõóéí íýãæèéí îðëîãîä íîãäóóëæ áóé òàòâàðûí 
õýìæýýã õýëíý. Çàðèì óëñ îðíû õóâüä òàòâàðûí õóâü íü 
îðëîãûí ò¿âøíýýñ õàìààðàí ºñºí íýìýãäýõ òîãòîëöîîòîé 
áàéõàä çàðèì óëñûí õóâüä îðëîãûí ò¿âøíýýñ ¿ë õàìààðàí 
òîãòìîë íýã õóâü õýìæýýòýé áàéäàã. Æèøýý íü, Ìîíãîë óëñûí 
õ¿í àìûí îðëîãûí àëáàí òàòâàð íü òîãòìîë 10% áàéõàä 
Àâñòðàëè óëñûí õóâüä $0-$18000-èéí æèëèéí îðëîãîä 0%-
èéí òàòâàð, $18201-$37000-èéí îðëîãûí õýñýãò 19%-èéí, 
$37,001 – $80,000-ä 32.5%-èéí, $80,001 – $180,000-ä 
37%-èéí, $180,001 áîëîí ò¿¿íýýñ äýýøõ õýñýãò 45%-èéí 
òàòâàðûã øàòëàñàí áàéäëààð íîãäóóëäàã áàéíà.



ÁÀÍÊ, ÑÀÍÕ¯¯, ÕªÐªÍÃª ÎÐÓÓËÀËÒ

123

Ò

Òàòâàðûí öîîðõîé /Tax loophole/ Òàòâàðààñ çàéëñõèéõ 
áîëîìæèéã (õóóëü çºð÷èõã¿éãýýð) îëãîæ áóé õóóëèéí 
öîîðõîé, òîäîðõîé áóñ áàéäàë. 

Òîáèíèé Êþ õàðüöàà /Tobin’s Q ratio/ Òîáèíèé Êþ õàðüöàà 
íü êîìïàíèéí çàõ çýýëèéí ¿íý öýíý áîëîí êîìïàíèéí íèéò 
àêòèâûí ¿íý öýíèéí õàðüöààã õàðóóëíà. Õàðüöàà íýãýýñ 
èõ (áàãà) áîë êîìïàíèéí çàõ çýýëèéí ¿íý öýíý àêòèâûí 
¿íýëãýýíýýñ èõ (áàãà) áîëîõûã èëýðõèéëíý. Ìºí õàðüöàà 
íýãýýñ áàãà (èõ) áîë êîìïàíèéí õóâüöàà äóòóó (èë¿¿) 
¿íýëýãäñýí áàéõ ìàãàäëàëòàé. 

Òîâ÷ àíêåò /Resume/ Àæèë îëãîã÷ òóõàéí îðîí òîîã 
ñîíèðõîæ áóé õ¿ì¿¿ñýýñ òîâ÷ àíêåò øààðääàã. Òîâ÷ àíêåò 
íü àæèë õàéæ áóé õ¿íèé íýð, óòàñíû äóãààð, õàÿã, öàõèì 
øóóäàíãèéí õàÿã, áîëîâñðîë, àæëûí òóðøëàãà, óð ÷àäâàð, 
øàãíàë, ºìíº íü õàøèæ áàéñàí àëáàí òóøààë áîëîí 
ñîíèðõîë çýðãèéã òóñãàñàí áàéäàã. 

Òîãòìîë çàðäàë /Fixed cost/ Êîìïàíèéí ¿éëäâýðëýëèéí 
õýìæýý ººð÷ëºãäñºí ÷ òîãòìîë ãàðàõ ¿éëäâýðëýëèéí çàðäàë. 
Êîìïàíè ¿éëäâýðëýë ÿâóóëæ áóé ýñýõýýñ ¿ë õàìààðàí ãàðàõ 
çàðäàë. 

Òîãòìîë çàðëàãà /Fixed expenses/ Òîäîðõîé õóãàöààíû 
èíòåðâàë á¿ðò òîãòìîë ãàðàõ çàðäàë (òóõàéëáàë, èïîòåêèéí, 
ýñõ¿ë ò¿ðýýñèéí òºëáºð ãýõ ìýò).

Òîãòìîë îðëîãî /Fixed income/ Òîäîðõîé õóãàöààíû 
èíòåðâàë á¿ðò òîãòìîë îðîõ îðëîãî (èõýâ÷ëýí òýòãýâýð, 
áîíäûí îðëîãûí õóâüä õýðýãëýãääýã). 

Òîãòìîë îðëîãîòîé ¿íýò öààñ /Fixed income security/ 
Òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä óðüä÷èëàí òîãòñîí õýìæýýíèé 
îðëîãî àâ÷ðàõ ¿íýò öààñûã õýëäýã.

Òîãòìîë òºëáºðèéí äààòãàë /Fixed annuities/ Òîãòìîë 
òºëáºðèéí äààòãàëûí ãýðýý ãýäýã íü äààòãàëûí êîìïàíèàñ 
íýãä¿ãýýðò, òîäîðõîé ò¿âøíýýñ áàãàã¿é õýìæýýãýýð 
òàíû õóðèìòëóóëñàí òýòãýâðèéí äàíñàíä õ¿¿ òºëºõèéã 
çºâøººðñºí; õî¸ðäóãààðò, òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä, 
ýñõ¿ë áàéíãà (òà, ýñõ¿ë òàíû ýõíýð/íºõºðèéã íàñ áàðàõ 
õ¿ðòýë) òîãòìîë õýìæýýíèé òºëáºð (òýòãýâðèéí äàíñàíä 
õóðèìòëàãäñàí ä¿íãèéí íýã òºãðºãò íîãäîõ õýìæýýãýýð 
òîîöñîí)-èéã òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð òàíä òºëºõèéã 
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çºâøººðñºí äààòãàëûí êîìïàíè áîëîí òàíû õîîðîíä 
áàéãóóëñàí äààòãàëûí ãýðýý þì. 

Òîãòìîë òºëáºðòýé çýýë /Constant payment loan/ Çýýëèéã 
ýðã¿¿ëýí òºëºõ á¿õèé ë õóãàöààíû òóðøèä ñàðûí (ýñõ¿ë 
óëèðëûí, æèëèéí) òºëáºð íü òîãòìîë áàéõ çýýëèéã õýëíý. 
Òîãòìîë òºëáºð íü õ¿¿ áîëîí ¿íäñýí òºëáºðèéã áàãòààíà. 

Òîãòìîë óÿñàí õàíø /Pegged exchange rate/ ¯íäýñíèé 
ìºíãºí òýìäýãòèéí íýã ãàäààä âàëþòûí ýñðýã, ýñõ¿ë õýä 
õýäýí ãàäààä âàëþòààñ á¿ðäýõ ñàãñíû ýñðýã õàíøèéã òîãòìîë 
áàéëãàõ ÿâäàë. 

Òîãòìîë õàíø /Fixed exchange rate/ Äîòîîäûí ìºíãºí 
òýìäýãòèéí ãàäààä âàëþòóóäòàé õàðüöàõ õàíøèéã íýã 
ò¿âøèíä òîãòîîõ ÿâäàë. Èéìýýñ äîòîîäûí ìºíãºí 
òýìäýãòèéí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòýä ººð÷ëºëò ãàðñàí ÷ õàíøèä 
íºëººëºõã¿é. 

Òîãòìîë õ¿¿òýé çýýë /Fixed rate loan/ Àíõ çýýë àâàõ ¿åä 
õàðèëöàí òîãòñîí çýýëèéí õ¿¿ çýýëèéí ýðãýí òºëºãäºõ 
ýöñèéí õóãàöàà õ¿ðòýë òîãòìîë áàéõ íºõöºëòýé çýýëèéã 
õýëíý.

Òîãòñîí õ¿¿ /Locked in interest rate/ Çýýëäýã÷ áîëîí 
çýýëä¿¿ëýã÷ çýýëèéí õ¿¿ã òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä 
òîãòìîë áàéõààð õàðèëöàí òîõèðñîí çýýëèéí õ¿¿ã õýëíý. 

Òîäîðõîé õóâèéã íººöëºõ áàíêíû ñèñòåì /Fractional 
reserve banking system/ Áàíêíû õàäãàëàìæèéí çºâõºí 
òîäîðõîé õýñãèéã íººö õýëáýðýýð õàäãàëàõ ñèñòåì. Áàíê 
áóñàä õàäãàëàìæèéã çýýë õýëáýðýýð (ìºíãº áèé áîëîõ ÿâö) 
áàéðøóóëíà.

ÒÎÏ 20 èíäåêñ /TOP 20 index/ Ìîíãîëûí õºðºíãèéí 
áèðæèä á¿ðòãýëòýé çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý, àðèëæààíû 
èäýâõýýðýý áóñäààñàà ìàíëàéëäàã øèëäýã 20 êîìïàíèéí 
õóâüöààíû ¿íèéí èíäåêñ. Òîï 20 êîìïàíèéí ¿íýò öààñíû 
õàíø ºñâºë Òîï 20 èíäåêñ ºñºõ áà õàðèí õàíø íü áóóðâàë 
òóñ èíäåêñ äàãààä áóóðäàã áàéíà. 

Òîðãóóëü /Penalty/ Õóóëü áîëîí ãýðýýíèé ç¿éë çààëòûã 
çºð÷ñºíèé óëìààñ íîãäóóëæ áóé ìºíãºí òºëáºðèéã õýëíý. 
Òóõàéëáàë, ãýðýýíä çààñàí õóãàöààíààñ çýýëèéí òºëáºðºº 
õîöðîîæ òºëñºí òîõèîëäîëä ãýðýýíä çààñàí òîðãóóëèéí 
íýìýëò õ¿¿ òºëäºã. 

Ò
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Òºâ áàíê /Central bank/ Òºâ áàíê íü Çàñãèéí ãàçàð áîëîí 
áàíêóóäàä ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëæ, òºðèéí ìºíãºíèé 
áîäëîãûã áîëîâñðóóëæ, õýðýãæ¿¿ëäýã òºðèéí áàéãóóëëàãà 
þì. Ìîíãîë óëñûí Òºâ áàíê /Ìîíãîëáàíê/-íû òóõàé õóóëüä 
“Ìîíãîë Óëñûí õýìæýýíä òºðèéí ìºíãºíèé áîäëîãûã 
õýðýãæ¿¿ëýõ ýðõ á¿õèé áàéãóóëëàãûã Ìîíãîë Óëñûí Òºâ 
Áàíê ãýíý.” ãýæ çààñàí áàéäàã.

Òºëáºð õèéãäýõ îãíîî /Payment due date/ Ãýðýýíèé äàãóó 
çýýëèéí òºëáºð õèéõ îãíîî. 

Òºëáºð õîöðîîñíû òîðãóóëü /Late fee/ Çýýëèéí õóâüä 
òºëáºð õîöðîîâîë íîãäóóëàõ òîðãóóëü.

Òºëáºðèéí õóâààðü /Amortization schedule/ Çýýëèéí 
ãýðýýíä çààñàí õ¿¿, õóãàöàà ãýõ ìýò çýýëèéí íºõöºëä 
¿íäýñëýí òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð ýðã¿¿ëýí òºëºõ 
òºëáºðèéí õýìæýýã òîãòîîñîí õ¿ñíýãòèéã õýëíý. 

Òºëáºðèéí ÷àäâàð /Solvency/ Êîìïàíè áîëîí àæ àõóéí 
íýãæèéí ºãëºã, ºð òºëáºðºº ýðã¿¿ëýí òºëºõ ÷àäâàð. 

Òºëáºðèéí ÷àäâàð àëäàãäàõ /Default/ Òºëáºðèéí ÷àäâàð 
àëäàãäàõ ãýäýã íü êîìïàíè ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðãýý áèåë¿¿ëýõã¿é 
áóþó çýýëèéí ¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã õóãàöààíäàà 
òºëæ ÷àäàõã¿é áàéõ íºõöºë áàéäëûã õýëíý.

Òºëáºðèéí ÷àäâàð àëäàãäàõ ýðñäýë /Default risk/ 
Çýýëäýã÷ íü ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðãýý áóþó ºðèéí ¿íäñýí áîëîí 
õ¿¿ãèéí òºëáºðºº õóãàöààíä íü òºëæ ÷àäàõã¿é áàéõ ýðñäýë 
þì. ¯¿íèéã çýýëèéí ýðñäýë ãýæ áàñ íýðëýäýã.

Òºëáºðèéí ÷àäâàðã¿é áîëîõ /Insolvent/ Òºëáºðèéí 
÷àäâàðûí ýðñäýëèéã õàðàõ.

Òºëáºðèéí ÷àäâàðûí ýðñäýë /Insolvency risk/ ªãëºã, 
ºð òºëáºðèéí ýðãýí òºëºëòèéí õóãàöàà áîëîõîä òóõàéí 
áàéãóóëëàãà ãýðýýíèé äàãóó òºëáºðºº òºëæ ÷àäàõã¿é 
áàéõ ýðñäýëèéã òºëáºðèéí ÷àäâàðûí ýðñäýë ãýäýã. Òóõàéí 
áàéãóóëëàãûí áîðëóóëàëòûí îðëîãî áóóðàõ, õýò ºíäºð 
¿éë àæèëëàãààíû çàðäàëòàé áàéõ çýðýã õ¿÷èí ç¿éëñýýñ 
øàëòãààëàí õºðâºõ ÷àäâàð íü ìóóäàæ, çýýëèéí õ¿¿ áîëîí 
¿íäñýí òºëáºðºº òºëæ ÷àäàõã¿éä õ¿ðâýë óã áàéãóóëëàãûã 
òºëáºðèéí ÷àäâàðûí õ¿íäðýëä îðñîí ãýæ ¿çíý. 

Òºëáºðººñ ÷ºëººëºõ õóãàöàà /Grace period/ Çýýëèéí 
ãýðýýíèé äàãóó òºëºõ òºëáºðèéã çýýëäýã÷ ãýðýýíä çààñàí 
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õóãàöààíààñ õîéø ÿìàð íýãýí òîðãóóëü, øèìòãýëã¿éãýýð 
ýðã¿¿ëýí òºëæ áîëîõ õîíîãèéí òîî (òóõàéëáàë 15 õîíîã). 
Òóñ õóãàöààíû äîòîð òºëáºðºº òºëñºí òîõèîëäîëä õóãàöàà 
õîæèìäóóëñíû øèìòãýë òºëºõã¿éí äýýð ýíý íü çýýëèéí 
ãýðýýã öóöëàõ ¿íäýñëýë áîëîõã¿é. 

Òºëºãäºõ ¿íý áóþó äóóäàãäàõ ¿íý /Redemption price/ 
Áîíä ãàðãàã÷ áîíäîî õóãàöààíààñ íü ºìíº äóóäàæ áóöààí 
õóäàëäàí àâàõ ¿íèéã õýëäýã. Çàðèìäàà äóóäàõ ¿íý ãýæ áàñ 
íýðëýäýã. 

Òºëºãäºõ õóãàöàà /Redemption period/ Ñàíõ¿¿ãèéí çàðèì 
õýëöëèéí ¿åä çýýëäýã÷ òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä çýýëýý 
õóãàöààíààñ íü ºìíº ýðã¿¿ëýí òºëæ áîëîõ ýðõýýð õàíãàãääàã 
áºãººä ýíýõ¿¿ ýðõ õ¿÷èíòýé áàéõ õóãàöààã òºëºãäºõ õóãàöàà 
ãýäýã. 

Òºëºãäºõ õóãàöàà õ¿ðòýëõ ºãººæ /Yield to maturity/ 
Õýðýâ õºðºíãº îðóóëàã÷ áîíäûã õóãàöàà íü äóóñòàë 
ýçýìøèõ òîõèîëäîëä õ¿ðòýæ áîëîõ õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæèéã 
èëýðõèéëíý. Óã ºãººæ íü áîíäûí ¿íèéã òîäîðõîéëîõîä 
àøèãëàãäàíà. 

Òºëºãäñºí ÷åê /Canceled check/ Õàðèëöàã÷èéí äàíñíààñ 
òºëºãäñºí, áàíê “òºëºãäñºí” ãýñýí òýìäýãëýãýý õèéñýí 
÷åêèéã õýëíý. Òºëºãäñºí ÷åêèéã òºëáºð ã¿éöýòãýã÷èéí 
áàíê òºëºõ áºãººä ýíý íü òºëáºð õ¿ëýýí àâàã÷, òºëáºð 
õ¿ëýýí àâàã÷èéí áàíê, Òºâ áàíêààð çºâøººðºãäñºí áàéíà. 
Ìºí òºëºãäñºí ÷åêèéã òºëáºð òºëñºí áàòàëãàà áîëãîí 
õýðýãëýäýã. 

Òºëºõ ÷àäâàðûí çàð÷èì /Ability-to-pay principle/ 
Òàòâàðûã õ¿ì¿¿ñèéí òºëáºðèéí ÷àäâàðûã õàðãàëçàí 
íîãäóóëàõ ¸ñòîé, îðëîãî ºíäºðòýé õ¿ì¿¿ñ èë¿¿ òàòâàð 
òºëºõ ¸ñòîé ãýñýí ¿çýë áîäîë, çàð÷èì, îíîë (ºñºí íýìýãäýõ 
òàòâàð).

Òºðºëæèëò /Specialization/ Õýðýãëýæ áàéãààãààñàà öººí 
íýð òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýæ áóé 
íºõöºë áàéäàë. Òºðºëæèëò íü á¿òýýìæèéã íýìýãä¿¿ëíý. 
Òºðºëæèëò áèé áîëîõ çàéëøã¿é íºõöºë íü õóäàëäàà þì, 
òºðºëæèëò íü õàðèëöàí õàìààðëûã íýìýãä¿¿ëíý. 

Òºðºëæ¿¿ëýëò /Diversification/ Îëîí òºðëèéí àêòèâûã 
(òóõàéëáàë, õóâüöàà, áîíä, ìºíãºíèé çàõûí õýðýãñýë, ýðäýñ 
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ò¿¿õèé ýä, õàìòûí ñàí) õºðºíãº îðóóëàëòûí íýã áàãöàä 
áàãòààõ çàìààð õºðºíãº îðóóëàëòûí ýðñäýëèéã áóóðóóëàõ, 
íýã òºðëèéí àêòèâààñ ¿¿ñ÷ áîëîõ ýðñäýëèéã òàðõààõûã 
õýëíý. 

Òºðºëæ¿¿ëýõ /Diversify/ Ýðñäýëèéã òàðõààõûí òóëä òºðºë 
á¿ðèéí ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿äýä (õóâüöàà, áîíä, ìºíãºíèé 
çàõûí õýðýãñë¿¿ä) õºðºíãº îðóóëàõ ÿâäàë. 

Òðàí÷ /Tranche/ßìàð íýãýí ñàíõ¿¿ãèéí õýëöýë, ýñõ¿ë 
ñàíõ¿¿æèëòèéí õýðýãñëýýð àâ÷ áóé ñàíõ¿¿æèëòèéí òóõàéí 
öàã õóãàöààíä îðæ èðæ áóé õýñãèéã õýëíý. 

Ò¿ðãýí õºðâºõ õàðüöàà /Quick ratio/ Êîìïàíèéí 
òºëáºð ò¿ðãýí ã¿éöýòãýõ ÷àäâàðûã õàðóóëàõ áºãººä íèéò 
áîãèíî õóãàöààò ýðãýëòèéí õºðºíãººñ áîðëîãäîîã¿é 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿ëäýãäëèéã õàñ÷, áîãèíî õóãàöààò ºãëºã, ºð 
òºëáºðò õàðüöóóëæ òîîöíî. 

Ò¿ðãýí õºðâºõ õºðºíãº îðóóëàëò /Liquid investments/ 
Áîãèíî õóãàöààíä áýëýí ìºíãº áîëãîæ áîëîõ õºðºíãº 
îðóóëàëò, ýñõ¿ë õàäãàëàìæ (òóõàéëáàë, õóãàöààòàé 
õàäãàëàìæ, ìºíãºíèé çàõûí õàìòûí ñàí ãýõ ìýò).

Ò¿ðýýñ /Lease/ Ëèçèíã-èéã õàðàõ.

Ò¿¿õèé ýäèéí çàõ /Commodities market/ Èõýâ÷ëýí õºäºº 
àæ àõóéí, ýñõ¿ë àøèãò ìàëòìàëûí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ôüþ÷åðñ 
(á¿òýýãäýõ¿¿íèéã èðýýä¿éí òîäîðõîé öàãò õóäàëäàõ ãýðýý)-
èéã õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ çàõ çýýë. 

Òýã õàðèóöëàãà /Zero liability protection/ ÀÍÓ-ûí õóóëèàð 
çýýëèéí êàðò ýçýìøèã÷ íü çºâøººðºëã¿é ã¿éëãýý, 
çàëèëàíãèéí ýñðýã õàìãààëàãäñàí áàéäàã. Òóõàéëáàë, êàðò 
ýçýìøèã÷ êàðòàà ãýýñýí, ýñõ¿ë õóëãàéä àëäñàí òîõèîëäîëä 
àëèâàà çºâøººðºëã¿é ã¿éëãýýíýýñ ¿¿äýëòýé õîõèðëûã áàíê 
õàðèóöàæ êàðò ýçýìøèã÷èéã õîõèðîëã¿é áîëãîíî. 

Òýíöëýýñ õàñàõ /Write-off/ Ýðãýí òºëºãäºõ ìàãàäëàë áàãà 
áóþó íàéäâàðã¿é àâëàãûã áàéãóóëëàãûí á¿ðòãýë, òýíöëýýñ 
õàñ÷ õîðîãäóóëàõûã õýëíý.

Òýòãýâðèéí ñàí /Pension fund/ Àæèë îëãîã÷ áîëîí 
àæèë÷äûí õóâü îðîëöîîãîîð áèé áîëñîí, òýòãýâðèéí 
ñàíãèéí õºðºíãº îðóóëàëòûã óäèðäàõ çîðèëãîîð àæèë 
îëãîã÷èéí áàéãóóëñàí ñàí. Òýòãýâðèéí ñàí íü óðò õóãàöààíû 

Ò
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òîãòâîðòîé ºñºëòèéã áèé áîëãîõ àêòèâóóäûí áàãö áºãººä 
àæèë÷äûí àæèëëàõ õóãàöàà äóóñ÷, òýòãýâýðò ñóóõ ¿åä òýäíèé 
òýòãýâðèéí ýõ ¿¿ñâýð áîëäîã. Òýòãýâðèéí ñàí íü õóâüöàà, 
áîíä, õàìòûí ñàí áîëîí ¿ë õºäëºõ õºðºíãºíä õºðºíãº 
îðóóëàëò õèéäýã.

Ó

Óëñûí ýðñäýë /Country risk, Sovereign risk/ Ãàäààä áîíä, 
õóâüöàà çýðýã ¿íýò öààñ, àêòèâ ýçýìøèæ áóé ¿åä òóõàéí 
õºðºíãº îðóóëñàí óëñòàé õîëáîîòîéãîîð ¿¿ñ÷ áóé ýðñäýë 
þì. Áîíäûí çàõ çýýëèéí õóâüä áîíä ãàðãàñàí óëñ áîíäûí 
õ¿¿ãèéí áîëîí ¿íäñýí òºëáºðºº òºëæ ÷àäàõã¿é áàéõ 
ýðñäýëèéã õýëíý.

Óíàëòòàé çàõ çýýë /Bear market/ Òóõàéí àêòèâûí ¿íý áóóðíà 
ãýñýí õ¿ëýýëò õºðºíãº îðóóëàã÷äûí äóíä ¿¿ñ÷, ¿íý áóóð÷ áóé 
çàõ çýýëèéí òºëºâ áàéäëûã õýëíý. Õºðºíãº îðóóëàã÷äûí 
ýíýõ¿¿ ãóòðàíãè áàéäàë íü òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä ¿íý 
¿ðãýëæëýí áóóðàõ øàëòãààí áîëäîã.

Óíèâåðñàë áàíê /Universal bank/ Óíèâåðñàë áàíê íü ìàø 
ºðãºí õ¿ðýýíä áàíêíû ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã áàíêèéã 
õýëíý. Òóõàéëáàë, àðèëæààíû áîëîí õºðºíãº îðóóëàëòûí 
áàíêíû àëü àëèíûõ íü ¿éë÷èëãýýã ¿ç¿¿ëäýã áàíê. 

Óðàìøóóëàëòàé áîíä /Premium bond/ Çàõ çýýëèéí õ¿¿ 
áîëîí êóïîíû õ¿¿ãýýñ õàìààðàí íýðëýñýí ¿íýýñýý ºíäºð 
¿íýýð õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð àðèëæààëàãäàæ áóé áîíäûã õýëíý.

Óðâóó õºø¿¿ðýã /Reverse leverage/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ìºíãºí õºðºíãèéí ñºðºã óðñãàë áóþó õºðºíãº 
îðóóëàëòûí õ¿¿ãèéí ºãººæ íü ýõ ¿¿ñâýðèéí áóþó çýýëèéí 
õ¿¿ãèéí òºëáºðºº íºõºæ ÷àäàõã¿é áàéõûã õýëíý. Ýíý íü 
ñàíõ¿¿æèëòèéí ºðòºã õýò ºíäºð áóþó àøèãã¿é áàéãààã 
õàðóóëíà.

Óðñãàë ºãººæ /Current yield/ ¯íýò öààñíû õ¿¿ãèéí îðëîãî, 
íîãäîë àøèã çýðýã æèëèéí á¿õ îðëîãûã òóõàéí ¿åèéí çàõ 
çýýëèéí ¿íýä õàðüöóóëæ óðñãàë ºãººæèéã òîîöíî. Õóâüöààíû 
õóâüä õ¿¿ãèéí îðëîãî ãýæ áàéõã¿é áºãººä æèëèéí îðëîãî íü 
çºâõºí íîãäîë àøãààñ á¿ðäýõ òóë õóâüöààíû óðñãàë ºãººæ 
íü íîãäîë àøãèéí ºãººæ þì.
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Óðò ïîçèöèîð õàìãààëàõ /Long position hedge/ ßìàð 
íýãýí àêòèâûã èðýýä¿éä õóäàëäàí àâàõààð òºëºâëºæ áóé 
õºðºíãº îðóóëàã÷ ôîðâàðä, ôüþ÷åðñ çýðýã ñàíõ¿¿ãèéí 
õýðýãñýë äýýð óðò ïîçèöè íýýõ çàìààð òóõàéí àêòèâûí 
¿íý ºñºõ ýðñäýëýýñ ººðèéãºº õàìãààëàõ ñòðàòåãèéã óðò 
ïîçèöîîð õàìãààëàõ ãýíý. 

Óðò õºðºíãº îðóóëàëò /Long investments/ Õºðºíãº 
îðóóëàã÷ ¿íý ºñ÷, ¿íèéí ºñºëòººñ àøèã îëíî ãýñýí 
õ¿ëýýëòýýð õóâüöàà, áîíä, ãàäààä âàëþò ãýõ ìýò àêòèâ 
õóäàëäàí àâàõ õºðºíãº îðóóëàëòûã õýëíý.

Óðò õóãàöààíû çîðèëò /Long-term goal/ Õóâü õ¿í, 
áàéãóóëëàãûí 5-ààñ äýýø æèëèéí äàðàà õ¿ðýõýýð 
òºëºâëºñºí çîðèëò. 

Óðò õóãàöààò ºãëºã /Long-term debt/ Íýã æèëýýñ äýýø 
õóãàöààòàé áîíä, ëèçèíã ãýõ ìýò ºð òºëáºðèéã õýëíý.

Óðüä÷èëàí òºëºëò /Prepayment/ Çýýëèéí õ¿¿ãèéí òºëáºð, 
¿íäñýí òºëáºð çýðýã ÿìàð íýãýí òºëºõ ¸ñòîé ºãëºã, ºð 
òºëáºðèéã õóâààðüò õóãàöààíààñ íü ºìíº òºëºõèéã õýëíý. 

Óðüä÷èëàí òºëºõ íºõöºë /Prepayment clause/ Õýäèéãýýð 
çàðèì çýýëèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé óðüä÷èëàí òºëºëò íü 
òîðãóóëüòàé áàéäàã áîëîâ÷ õóãàöààíààñ íü ºìíº ýðã¿¿ëýí 
òºëºõ ýðõèéã çýýëäýã÷èä îëãîõ ÿâäàë. 

Óðüä÷èëàí òºëñºí õ¿¿ /Prepaid interest/ Ýðãýí òºëºëòèéí 
õóâààðüò õóãàöààíààñ ºìíº çýýëäýã÷èéí òºëñºí õ¿¿ãèéí 
òºëáºð. Ýíý íü òàòâàð íîãäîõ îðëîãîä íºëººëäºã. 

Óðüä÷èëæ îëñîí îðëîãî /Deferred income/ Àæ àõóéí 
íýãæ áàéãóóëëàãà àëèâàà ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëàõààñàà ºìíº 
¿éë÷ë¿¿ëýã÷ýýñ òºëáºðèéã óðüä÷èëàí õ¿ëýýí àâàõûã õýëýõ 
áºãººä ýíý íü ºð õýëáýðýýð ïàññèâò á¿ðòãýãäýíý. Õàðèí 
àæèë, ¿éë÷èëãýýãýý ã¿éöýòãýìýãö ýíý íü îðëîãî áîëæ 
á¿ðòãýãäýíý.

Óðüä÷èëæ òºëñºí çàðäàë /Prepaid expenses, Deferred 
charges/ Àæèë ¿éë÷èëãýý àâàõààñ ºìíº áóþó ¿ð ä¿í íü 
ãàðàõààñ ºìíº òºëñºí òºëáºð áºãººä ýíý íü õºðºíãº áîëæ 
á¿ðòãýãäýíý. Õàðèí àæèë ¿éë÷èëãýýãýý àâìàãö ýíý íü çàðäàë 
áîëæ á¿ðòãýãäýíý. Òóõàéëáàë, óðüä÷èëæ òºëñºí ò¿ðýýñèéí 
áîëîí äààòãàëûí çàðäàë ãýõ ìýò.
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¯

Óðüä÷èëñàí èæ á¿ðýí ñóäàëãàà, øèíæèëãýý /Due 
diligence/ ßìàð íýãýí õºðºíãº õóäàëäàæ àâàõ áîëîí 
õºðºíãº îðóóëàëò õèéõýýñ ºìíº õóäàëäàí àâàã÷ òàë àëü 
áîëîõ èæ á¿ðýí íàðèéí øèíæèëãýý õèéõèéã õýëíý. Õóäàëäàã÷ 
òàë ÷ áàñ õóäàëäàí àâàã÷èéí òàëààð áîëîí ò¿¿íèé ¿éë 
àæèëëàãàà òîãòâîðòîé áàéæ ÷àäàõ ýñýõ òàëààð øèíæèëãýý 
õèéäýã. Ýíýõ¿¿ øèíæèëãýýíèé ¿ð ä¿íãýýñ õóäàëäàæ àâàõ, 
õàìòàð÷ íýãäýõ ýñýõ ãýõ ìýò õºðºíãº îðóóëàëòûí øèéäâýð 
õàìààðíà.

Óóññàí çàðäàë /Sunk costs/ Áèçíåñèéí ýõëýëèéí ¿åä 
áóöàëòã¿é ãàð÷èõñàí áºãººä ºíººäºð áîëîí èðýýä¿éä ãàðàõ 
øèéäâýðòýé õîëáîîã¿é çàðäàë. Æèøýý íü, êîìïàíè 1 ñàÿ 
òºãðºãèéí êîìïüþòåðèéí ïðîãðàì õàíãàìæ àâ÷ ñóóëãàñàí 
áîë ýíý íü íýã óäààãèéí çàðäàë áºãººä áóöààõ áîëîìæã¿é 
íýãýíò çàðöóóëàãäñàí ìºíãº þì. 

¯

¯å òóòìûí òºëáºðèéí ºíººãèéí ¿íý öýíý /Present value 
of annuity/ Òîäîðõîé ºãººæèéí õóâü, ýñõ¿ë õÿìäðóóëàëòûí 
õóâèàð òîîöñîí æèë òóòìûí èðýýä¿éí ìºíãºí óðñãàëûí 
îäîîãèéí ¿íý öýíý. 

¯å òóòìûí òºëáºðèéí ¿ðæ¿¿ëýã÷ /Annuity factor/ 
Òîãòîîñîí õóãàöààíû òóðøèä õóãàöààíû ¿å òóòàìä íýã 
òºãðºãèéí îðëîãî áèé áîëãîæ áóé ìºíãºí óðñãàëûí 
ºíººãèéí ¿íý öýíèéã èëýðõèéëñýí ìàòåìàòèêèéí 
òîîöîîëîë. Æèøýý íü, Áàò ãàçàð ò¿ðýýñë¿¿ëñíèé òºëáºðò 
æèë òóòàì 1 ñàÿ òºãðºãèéã 10 æèëèéí òóðø àâíà. Áàòûí 
îðëîãûí ¿íý öýíèéã òîîöîõûí òóëä õ¿¿ã 10 õóâü ãýæ 
¿çâýë æèë òóòìûí òºëáºðèéí ¿ðæ¿¿ëýã÷ 6.144567 ãàðàõ 
áºãººä ò¿ðýýñèéí îðëîãûí ºíººãèéí ¿íý öýíý 6,144,567 
(6.144567*1,000,000) òºãðºã áîëíî. 

 ; 

Ýíä: i-õ¿¿ãèéí ò¿âøèí, n-îðëîãûí óðñãàë áèé áîëîõ 
õóãàöààíû ¿å òóòìûí òîî. 

¯éë àæèëëàãààíû àøãèéí íîðì /Operating margin/ 
¯éë àæèëëàãààíû àøãèéã öýâýð áîðëóóëàëòûí õýìæýýíä 
õàðüöóóëñàí õàðüöàà.
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¯éë àæèëëàãààíû àøèã /Operating income/ Íèéò îðëîãîîñ 
¿éë àæèëëàãààíû çàðäàë áîëîí ýëýãäëèéí çàðäëûã õàñ÷ 
òîîöíî. ¯éë àæèëëàãààíû ýõ ¿¿ñâýð áîëîõ õ¿¿ãèéí 
çàðäàë áîëîí àøãèéí òàòâàðòàé õîëáîîòîé çàðäëûã ¿éë 
àæèëëàãààíû çàðäàëä õàìààðóóëàõã¿é. Òèéìýýñ ýíýõ¿¿ 
àøãèéã õ¿¿ áîëîí òàòâàðûí ºìíºõ àøèã ãýæ íýðëýäýã. 

¯éë àæèëëàãààíû çàðäàë /Operating costs and expenses/ 
Áèçíåñèéí ºäºð òóòìûí òàñðàëòã¿é ¿éë àæèëëàãààã çîõèîí 
áàéãóóëàõòàé õîëáîãäîí ãàð÷ áóé çàðäëûã ¿éë àæèëëàãààíû 
çàðäàë ãýæ òîäîðõîéëäîã. Òóõàéëáàë, áîðëóóëñàí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé ºðòºã, õàíãàìæèéí çàðäàë, öàëèí ãýõ ìýò 
á¿õ ¿éë àæèëëàãààíû çàðäëóóä õàìààðàãäàíà.

¯éë àæèëëàãààíû çàðäàë /Operating costs/ Áèçíåñ 
ýðõëýõýä ãàð÷ áóé çàðäàë.

¯éë àæèëëàãààíû ëèçèíã /Operating lease/ Ò¿ðýýñë¿¿ëýã÷ 
áóþó ºì÷èéí ýçíèé ÿìàð íýãýí òîíîã òºõººðºìæ, õºðºíãèéã 
ò¿ðýýñëýã÷ òàë ò¿ð õóãàöààãààð õýðýãëýæ, àøèãëàõûã 
çºâøººðñºí ãýðýýã õýëíý. Ýíý íü òîíîã òºõººðºìæ, 
õºðºíãèéã õóäàëäàæ àâàõ øààðäëàãàã¿é áîëãîæ áàéãàà òóë 
ñàíõ¿¿æèëòèéí íýã õýëáýð ãýæ ¿çäýã.

¯éë àæèëëàãààíû ìºíãºí óðñãàë /Cash flow from 
operations/ Áàéãóóëëàãûí ñàíõ¿¿ãèéí áîëîí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí ¿éë àæèëëàãààíààñ áóñàä áóþó òóõàéí 
áàéãóóëëàãûí îðëîãî îëîõ ¿íäñýí ¿éë àæèëëàãààíààñ îðæ 
èðýõ ìºíãºí õºðºíãèéã õýëíý.

¯éë àæèëëàãààíû ýðñäýë /Operational risk/ ¯éë 
àæèëëàãààíû ýðñäýëä ñàíõ¿¿ãèéí áîëîí ñèñòåìèéí 
ýðñäëýýñ áóñàä òºðëèéí ýðñäë¿¿äèéã õàìðóóëæ îéëãîõ 
áºãººä äîòîîä ¿éë àæèëëàãàà, õ¿íèé õ¿÷èí ç¿éë, ñèñòåìýýñ 
¿¿äñýí ýðñäýë þì.

¯ë õºðâºõ áàéäëûí ¿íý /Illiquidity premium/ Õºðâºõ 
÷àäâàðûí ¿íý-èéã õàðàõ. 

¯ëäýãäýë àâëàãà /Residual claim/ Ò¿ð¿¿ëæ òºëºãäºõ ¸ñòîé 
ºãëºã, ºð òºëáºð¿¿äèéã òºëñíèé äàðàà àøèã, îðëîãî áîëîí 
ºãººæººñ ¿ëäýæ áóé õýñãèéã õ¿ðòýõ ýðõèéã õýëíý. Òóõàéëáàë, 
êîìïàíèéí àøèã, ýñõ¿ë íèéò õºðºíãººñ á¿õ ºãëºã, ºð 
òºëáºð òºëºãäººä ¿ëäýæ áóé õýñýã íü õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä 
íîãäîíî. 
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¯ëäýãäýë çýýëèéí øóãàì /Total available credit/ Íèéò 
çýýëèéí øóãàìààñ àøèãëàñàí çýýëèéã õàññàí ä¿í. 

¯ëäýãäýë òýíöýë /Outstanding balance/ Öàã õóãàöààíû ÿìàð 
íýã àãøèí äàõü ¿ëäýãäýë òºëáºð, ä¿íã õýëíý.

¯íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºð /Principal and interest 
payment/ Òºëºãäººã¿é çýýëèéí ¿ëäýãäëýýñ òîîöñîí õ¿¿ãèéí 
òºëáºð áîëîí ýðãýí òºëºëòèéí õóâààðèéí äàãóó òóõàéí 
ñàðä õàìààðàõ ¿íäñýí çýýëèéí òºëáºðèéí íèéëáýðýýð 
çýýëäýã÷èéí òóõàéí ñàðä òºëºõ íèéò çýýëèéí òºëáºðèéí 
õýìæýýã òîäîðõîéëíî. 

¯íäñýí ä¿í /Principal/ Àíõ õºðºíãº îðóóëñàí, ýñõ¿ë 
çýýëä¿¿ëñýí ìºíãºí ä¿í.

¯íäñýí õºðºíãº /Fixed asset/ Áàéøèí, áàðèëãà, ìàøèí, 
òîíîã òºõººðºìæ, òàâèëãà, ýä õîãøèë ãýõ ìýò õóäàëäàí 
áîðëóóëàõ çîðèóëàëòã¿é, ¿éëäâýðëýë, áèçíåñèéí ¿éë 
àæèëëàãààíä óðò õóãàöààíä àøèãëàãäàõ áóþó 1 æèëýýñ áàãà 
õóãàöààíä áîðëîãäîæ ìºíãºí õºðºíãº áîëîõã¿é õºðºíãèéã 
õýëíý.

¯íäñýí õ¿¿ /Prime rate/ Áàíêóóäûí ýðñäýë áàãàòàé 
çýýëäýã÷èääýý ñàíàë áîëãîæ áóé õàìãèéí áàãà çýýëèéí õ¿¿. 
Ýíý õ¿¿ íü àâòîìàøèí, îðîí ñóóö, öàëèí ãýõ ìýò áóñàä 
òºðëèéí çýýëèéí õ¿¿ãèéí ñóóðü õ¿¿ áîëîõ áºãººä ¿¿í 
äýýð ýðñäýëèéí íýìýãäëèéã íýìæ õàðãàëçàõ çýýëèéí õ¿¿ã 
òîäîðõîéëäîã.

¯íäýñòýí äàìíàñàí êîðïîðàöè /Multinational corporation/ 
Õî¸ð áà ò¿¿íýýñ äýýø óëñ îðîíä ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé 
êîìïàíè. 

¯íèéí ººð÷ëºëòèéí ýðñäýë /Repricing risk/ Àêòèâûã 
äîîãóóð õ¿¿ãýýð äàõèí õºðºíãº îðóóëàõ ýðñäýë. Ýíý íü ¿ëýìæ 
àëäàãäàëä õ¿ðãýæ áîëçîøã¿é þì. Äàõèí ñàíõ¿¿æèëòèéí 
áóþó äàõèí õºðºíãº îðóóëàëòûí ýðñäýë ÷ ãýäýã.

¯íèéí øàòàëáàð á¿õèé çàõèðàìæ /Scale order/ 
Õºðºíãèéí áèðæ äýýð õóâüöàà õóäàëäàí àâàõäàà ¿íèéí 
ºñºëò, ýñõ¿ë áóóðàëòûí òîäîðõîé èíòåðâàëààð õýä õýäýí 
õÿçãààðëàãäìàë çàõèàëãà ºãºõèéã õýëíý. Õÿçãààðëàãäìàë 
çàõèàëãà-ûã äýëãýð¿¿ëæ õàðíà óó.

¯
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¯íý õÿìäðóóëàõ äóóäëàãà õóäàëäàà /Dutch auction/ 
ªíäºð ¿íýýð ýõë¿¿ëæ, ààæìààð áóóðóóëàõ äóóäëàãà 
õóäàëäààíû àðãà õýëáýð. 

¯íý öýíèéã áóóðóóëæ á¿ðòãýõ /Write-down/ Çàõ çýýëèéí 
¿íèéí áóóðàëòàíä òóëãóóðëàí òóõàéí àêòèâûí á¿ðòãýëèéí 
¿íèéã áóóðóóëæ á¿ðòãýõèéã õýëíý.

¯íý-àøãèéí õàðüöàà /Price-earnings (P/E) ratio/ ¯íý, 
àøãèéí õàðüöààã êîìïàíèéí íýãæ õóâüöààíû çàõ çýýëèéí 
¿íèéã íýãæ õóâüöààíä íîãäîõ àøèãò õóâààæ òîîöíî. 
Õýäèéãýýð ýíý õàðüöàà íü êîìïàíèéí áîäèò ¿íý öýíý 
áîëîí èðýýä¿éí ºñºëòèéí òàëààð á¿ðýí ìýäýýëýë ºã÷ 
÷àäàõã¿é õýäèé ÷ ºíäºð ¿íý, àøãèéí õàðüöààòàé êîìïàíè 
áàãà ¿íý, àøãèéí õàðüöààòàé êîìïàíèòàé õàðüöóóëàõàä 
èðýýä¿éä èõ àøèã îëîõûã, èë¿¿ ºíäºð ºñºëòòýé áàéõûã 
õºðºíãº îðóóëàã÷èä õ¿ëýýæ áàéãààã èëòãýíý. Òóõàéëáàë, 
À êîìïàíèéí P/E=20 ãýæ ¿çâýë õºðºíãº îðóóëàã÷èä 1 
òºãðºãèéí àøãèéí òºëºº 20 òºãðºã òºëºõºä áýëýí áàéíà 
ãýæ òàéëáàðëàæ áîëíî.

¯íýëãýý áóþó êàïèòàëæèëò /Capitalization/ Êîìïàíèóäûí 
á¿õ õóâüöààíû çàõ çýýëèéí íèéò ¿íý. Êîìïàíèéí ¿ëäýãäýë 
õóâüöààã çàõ çýýëèéí ¿íýýð ¿ðæ¿¿ëýõ çàìààð çàõ çýýëèéí 
¿íýëãýýã òîîöíî. Õºðºíãº îðóóëàã÷èä êàïèòàëæèëòààð íü 
êîìïàíèéí õýìæýýã òîäîðõîéëäîã. 

¯íýò öààñæóóëàëò /Securitization/ Õºðâºõ ÷àäâàð ìóóòàé 
èðãýäèéí çýýë áîëîí áóñàä ºðèéí õýðýãñëèéã áàãöëàí, 
ò¿¿íèéã õºðâºõ ÷àäâàð ñàéòàé õºðºíãººð áàòàëãààæñàí 
¿íýò öààñ áîëãîõ ¿éë àæèëëàãàà õýëíý. ¯íýò öààñæóóëàõ 
¿éë àæèëëàãàà íü 3 ¿å øàòûã äàìæèí õºãæèæ èðñýí 
áàéäàã. 1 ä¿ãýýð ¿å øàò: 1970-ààä îíû ¿åýñ àíõ ÀÍÓ-ä 
¿¿ñ÷ ýõýëñýí áºãººä îðîí ñóóöíû èïîòåêèéí çýýëèéã øóóä 
¿íýò öààñ (pass-through securities)-íä õºðâ¿¿ëýõ. 2 äóãààð 
¿å øàò: Àêòèâûã ìºíãºí óðñãàë áîëîí çýýëèéí ýðñäýëýýð 
ÿëãàâàðëàí áàðüöààò ºðèéí áè÷èã (Collateralized Debt 
Obligations-CDOs)-ýýð äàìæóóëàí õºðºíãº îðóóëàã÷äàä 
íèéöýõ¿éö ÿëãàâàðòàé òðàí÷èä õºðâ¿¿ëýõ. 3 äóãààð ¿å øàò: 
Ñèíòåòèê ¿íýò öààñæóóëàëò (synthetic securitizations) áóþó ýõ 
¿¿ñâýðã¿é ¿íýò öààñæóóëàëòûã áèé áîëãîõ.

¯
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¯íýò öààñíû äàõèí íýýñýí øèíý àðèëæàà /Seasoned new 
issue/ ¯íýò öààñ ãàðãàã÷ ºìíº íü àðèëæñàí ¿íýò öààñàí äýýð 
íýìæ ¿íýò öààñ ãàðãàõ àðèëæàà. 

¯íýò öààñíû òîäîðõîéëîã÷ øóãàì /Security characteristic 
line/ ßìàð íýãýí õóâüöààíû ºãººæèéã çàõ çýýëèéí ºãººæººñ 
õàìààðóóëàí ¿íýëñýí ðåãðåññèéí òýãøèòãýëýýñ çóðñàí 
øóëóóíûã õýëíý. Ýíýõ¿¿ øóëóóí íü òóõàéí õóâüöààíû 
ºãººæ áîëîí çàõ çýýëèéí ºãººæèéí õîîðîíäîõ øóãàìàí 
õàìààðëûã õàðóóëíà. 

¯íýò öààñíû òºëáºð òîîöîîíû òºâ /Clearinghouse/ 
Õºðºíãèéí áèðæ äýýð õàðèëöàã÷ ã¿éëãýý õèéñíýýð ò¿¿íèé 
äàíñàí äàõü ¿íýò öààñíû òîî ººð÷ëºãäºæ áàéäàã. Òóõàéëáàë, 
À êîìïàíèéí 1000 øèðõýã õóâüöààã íýìæ õóäàëäàí àâ÷, Á 
êîìïàíèéí 500 øèðõýã õóâüöààã õóäàëäñàí áîë äàíñàí äàõü 
ÀÀÀ êîìïàíèéí õóâüöàà 1000 øèðõýãýýð íýìýãäýæ, ÁÁÁ 
êîìïàíèéí õóâüöàà 500 øèðõýãýýð õîðîãäîíî. Ýíý ¿íýò 
öààñíû øèëæèëò õºäºëãººí, á¿ðòãýëèéã õàðèóöàæ, çîõèîí 
áàéãóóëäàã íýãæèéã ¿íýò öààñíû òºëáºð, òîîöîîíû òºâ ãýæ 
íýðëýäýã.

¯ð àøèã /Benefit/ Òóõàéí øèéäâýð, ¿éëäëýýñ ¿¿äýëòýé 
ìºíãºí ýñõ¿ë ìºíãºí áóñ õîæîî. 

¯ð àøèã õ¿ðòýã÷ /Beneficiary/ ßìàð íýãýí àøèã, ìºíãº 
õ¿ëýýí àâàã÷. Òóõàéëáàë, àìüäðàëûí äààòãàëûí ãýðýýíä 
òàíûã íàñ áàðñíû äàðàà òàíû õóðèìòëóóëñàí ¿ëäýãäýë 
õºðºíãèéã õ¿ëýýí àâàõààð òàíû çºâøººð÷ áóé õ¿í ýñõ¿ë 
õóóëèéí ýòãýýäèéã õýëäýã.

¯ð àøèãòàé çàõûí òààìàãëàë /Efficient market hypothesis/ 
Çàõ çýýë ¿ð àøèãòàé áîë áîëîìæèò á¿õ ìýäýýëýë õóâüöààíû 
¿íýä á¿ðýí òóñãàãäñàí áàéõ ¸ñòîé. Òèéìýýñ õºðºíãº 
îðóóëàã÷ ¿ð àøèãòàé çàõ äýýð õóâüöàà õóäàëäàæ àâ÷ áàéãàà 
áîë ºãººæ íü òýíöâýðò ºãººæ áàéíà. 

¯¿ðýã ã¿éöýòã¿¿ëýã÷ /Obligee/ Ñàíõ¿¿ãèéí íýð òîìü¸îíä 
áîíä õóäàëäàí àâàã÷ òàë áóþó ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðýã ã¿éöýòãýã÷ýýñ 
òºëáºð, ¿ð àøèã õ¿ëýýí àâ÷ áóé òàëûã õýëíý.

¯¿ðýã ã¿éöýòãýã÷ /Obligor/ ßìàð íýãýí ãýðýý, òîõèðîëöîî 
¸ñîîð áèåë¿¿ëýõ ¿¿ðýã õ¿ëýýñýí òàëûã õýëíý. Ñàíõ¿¿ãèéí íýð 
òîìü¸îíä ºãëºã, ºð òºëáºð òºëºã÷ òàëûã õýëíý. Òóõàéëáàë 
áîíä ãàðãàñàí òàëûã õýëíý. 

¯
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Ôàêòîðèíã /Factoring/ Ôàêòîðèíã íü êîìïàíè õ¿ëýýãäýæ 
áóé èðýýä¿éí àâëàãà (îðëîãî)-àà õÿìäðóóëñàí ¿íýýð 
ãóðàâäàã÷ òàëä õóäàëäàõ ñàíõ¿¿ãèéí õýëöýë þì. 

Ôèò÷èéí ¿íýëãýý /Fitch rating/ Ôèò÷ íýðòýé îëîí óëñûí 
¿íýëãýýíèé áàéãóóëëàãààñ óëñ îðîí áîëîí êîìïàíèéí 
çýýëæèõ ÷àäâàð áóþó çýýëýý ýðã¿¿ëýí òºëºõ íàéäâàðòàé 
áàéäëûã ¿íýëæ çýðýãëýë òîãòîîñîí ¿íýëãýý. ÀÀÀ, ÀÀ+, ÀÀ, 
ÀÀ- ãýõ ìýòýýð òýìäýãëýäýã.

Ôîðâàðä ãýðýý /Forward contract/ Ãàäààä âàëþò, àëò, íåôòü 
ãýõ ìýò õºðºíãèéã òîäîðõîé õóãàöààíû ýöýñò óðüä÷èëæ 
òîãòñîí ¿íýýð õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ áóþó õóäàëäàã÷ òàë 
õóäàëäàí àâàã÷ òàëä õ¿ðãýõ ãýðýýã õýëíý. Ôîðâàðä ãýðýý íü 
ãýðýýíä îðîëöîã÷ õî¸ð òàëûã èðýýä¿éí ¿íèéí õýëáýëçëèéí 
ýðñäýëýýñ õàìãààëàõ áºãººä ãýðýý áàéãóóëàõ ¿åä õî¸ð òàëûí 
õîîðîíä ÿìàð íýãýí òºëáºð øèëæèõã¿é. 

Ôðàí÷àéçèíã /Franchising/ Ôðàí÷àéçèíãèéí õàìãèéí 
ò¿ãýýìýë õýëáýð íü çàõ çýýëä áàéð ñóóðèà îëñîí 
êîìïàíèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé áðýíä íýðèéã àøèãëàí ººðèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿íýý áîðëóóëàõ ÿâäàë þì.

Ôðîíò àëáà /Front office/ Áàéãóóëëàãûí ¿éë÷ë¿¿ëýã÷èäòýé 
õàðèëöàõ, á¿òýýãäýõ¿¿íèé áîðëóóëàëò, çàð ñóðòàë÷èëãàà 
çýðãèéã õàðèóöñàí àëáà, ãàçàð, íýãæèéã õýëíý.

Ôóíêöèîíàë õóâààðèëàëò /Functional distribution/ ªºð 
ººð á¿ëã¿¿äýä õóâààðèëàõ ÿâäàë. 

Ôüþ÷åðñ /Futures/ ßìàð íýãýí àêòèâûã òîäîðõîé 
õóãàöààíû ýöýñò, óðüä÷èëæ òîãòñîí ¿íýýð õóäàëäàõ, ýñõ¿ë 
õóäàëäàí àâàõûã òîõèðñîí ñòàíäàðò÷èëàãäñàí, áèðæ äýýð 
àðèëæààëàãääàã õºðºíãº îðóóëàëòûí ãýðýý þì. Ôüþ÷åðñ 
íü ãýðýýíä òóñãàãäñàí àêòèâûí ÷àíàð, òîî õýìæýýã 
ñòàíäàðò÷èëàí íàðèéí òîäîðõîéëñîí áàéäàã. Ôüþ÷åðñèéí 
ãýðýýã õºðºíãº îðóóëàã÷èä àøèã îëîõ áîëîí ýðñäýëýýñ 
õàìãààëàõ àëü àëü çîðèëãîîð õýðýãëýäýã. 

Ôüþ÷åðñ ãýðýý /Futures contract/ Ôîðâàðä ãýðýýã õàðàõ. 
Ôîðâàðä ãýðýýíýýñ ÿëãàðàõ ãîë îíöëîã íü ôüþ÷åðñ ãýðýý íü 
çîõèîí áàéãóóëàãäñàí çàõ áóþó áèðæ äýýð àðèëæààëàãääàã.

Ô
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Ôüþ÷åðñ îïöèîí /Futures option/ Ôüþ÷åðñ ¿íý óðüä÷èëàí 
òîõèðñîí ò¿âøèíä õ¿ðýõýä ôüþ÷åðñ ãýðýý áàéãóóëàõ îïöèîí 
ãýðýýã õýëíý. Òóõàéëáàë, íåôòèéí ôüþ÷åðñèéí îäîîãèéí 
¿íý 100 àì.äîëëàð áàéãàà áîëîâ÷ õºðºíãº îðóóëàã÷ óã 
¿íý 90 àì.äîëëàðò õ¿ðýõ ¿åä ôüþ÷åðñ ãýðýý õóäàëäàõ íü 
àøèãòàé ãýæ ¿çñýí òîõèîëäîëä 90 àì.äîëëàðààð íåôòèéí 
ôüþ÷åðñ çàðàõ îïöèîí ãýðýý õóäàëäàí àâ÷ áîëíî. 

Ôüþ÷åðñ ¿íý /Futures price/ Ôüþ÷åðñ ¿íý ãýäýã íü òóõàéí 
ãýðýýíä òóñãàãäñàí á¿òýýãäýõ¿¿íèéã èðýýä¿éä õóäàëäàõ, 
ýñõ¿ë õóäàëäàí àâàõàä àøèãëàãäàõ óðüä÷èëàí òîõèðñîí 
ãýðýýíèé ¿íý þì. 

Õ

Õààëòòàé çýýë /Closed-end credit and loan/ Çýýëèéí õýìæýý 
íü óðüä÷èëàí áàòëàãäñàí áºãººä õóãàöààíû ýöýñò óã 
õýìæýýãýýð, õàðãàëçàõ õ¿¿ãèéí òºëáºð áîëîí øèìòãýëèéí 
õàìò á¿ðýí òºëºãäºõ çýýë.

Õààëòòàé ñàí /Closed-end fund/ Õóâüöàà íü õºðºíãèéí 
áèðæ äýýð àðèëæààëàãääàã õºðºíãº îðóóëàëòûí êîìïàíè. 
Òîãòìîë òîîíû õóâüöààã àíõ áèðæ äýýð àðèëæààëàõ çàìààð 
õºðºíãº áîñãîæ, ò¿¿ãýýðýý õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöàà 
¿¿ñãýäýã. Õºðºíãº îðóóëàã÷èä òóõàéí ñàíä õºðºíãº îðóóëàëò 
õèéõèéã õ¿ñâýë ò¿¿íèé õóâüöààã õóäàëäàí àâ÷, ñàíãààñ 
ãàðàõûã õ¿ñâýë õóâüöààã íü çàðíà. Ýíý íü çàðèì õºðºíãº 
îðóóëàëòûí ñàíãóóäòàé õàðüöóóëàõàä õºðºíãº îðóóëàã÷èéí 
õóâüä õàðüöàíãóé óÿí õàòàí íºõöºëèéã á¿ðä¿¿ëäýã. Ñàíãèéí 
õóâüöààíû ¿íý íü çàõ çýýëèéí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò áîëîí 
ñàíãèéí áàãöûí ¿íý öýíýýñ õàìààðàí ººð÷ëºãäºíº.

Õàäãàëàìæ /Deposit/ Ñàíõ¿¿ãèéí äàíñàíä áàéðøóóëñàí 
ìºíãºí õºðºíãº. 

Õàäãàëàìæ ýçýìøèã÷èä /Savers/ Ìºíãºí õºðºíãºº 
õàäãàëóóëñàí èðãýä, àæ àõóéí íýãæ. 

Õàäãàëàìæèéí áàòàëãàà /Deposit guarantee/ 
Õàäãàëàìæèéí áàòàëãàà ãàðãàñàí áîë áàíê äàìïóóðàõ 
¿åä õàäãàëàìæ ýçýìøèã÷äèéí õºðºíãèéã áàòàëãàà ãàðãàã÷ 
äàìïóóðñàí áàíêíû ºìíººñ áóöààí îëãîíî. ßìàð 
õýìæýýíèé, ÿìàð õóãàöààòàé õàäãàëàìæèéã õýí áàòëàí äààõ 
íü òóõàéí óëñûí õóóëèàð çîõèöóóëàãäàíà.

Õ
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Õàäãàëàìæèéí áîíä /Savings bond/ ÀÍÓ-ûí Ñàíãèéí 
ÿàìíààñ èðãýäýä çîðèóëàí õàðüöàíãóé áàãà íýðëýñýí ¿íýýð 
ãàðãàæ áóé ¿íýò öààñ (øèëæ¿¿ëæ ¿ë áîëîõ). Õàäãàëàìæèéí 
áîíäûã õóäàëäàí àâ÷ áóé õºðºíãº îðóóëàã÷èä Çàñãèéí 
ãàçàðòàà çýýë îëãîæ áàéíà ãýñýí ¿ã þì. Áîíäûí õ¿¿èéí 
îðëîãî íü ìóæèéí áîëîí îðîí íóãòèéí òàòâàðààñ 
÷ºëººëºãäñºí áàéäàã. Õàäãàëàìæèéí áîíäûã ÀÍÓ-ûí 
Çàñãèéí ãàçàð ãàðãàõ òóë òóñ òºðëèéí áîíäûã ýðñäýëã¿é 
õºðºíãº îðóóëàëò õýìýýí ¿çäýã áàéíà. 

Õàäãàëàìæèéí äààòãàëûí êîðïîðàöè /Deposit Insurance 
Corporation/ Õàäãàëàìæèéí äààòãàëûí êîðïîðàöè (ÕÄÊ) íü 
áàíêóóäûí õàäãàëàìæèíä áàòàëãàà ãàðãàæ áóé áàéãóóëëàãà 
þì. Ìîíãîë Óëñûí Áàíêèí äàõü ìºíãºí õàäãàëàìæèéí 
äààòãàëûí òóõàé õóóëèéí äàãóó ìàíàé ÕÄÊ íü 20 ñàÿ õ¿ðòýëõ 
òºãðºãèéí õàäãàëàìæèä áàòàëãàà ãàðãàäàã. Õýðýâ Òºâ 
áàíêíààñ òóõàéí áàíêèéã òàòàí áóóëãàõ øèéäâýð ãàðãàâàë 
õàäãàëàìæ ýçýìøèã÷äèéí õîõèðëûã ÕÄÊ áàðàãäóóëíà.

Õàäãàëàìæèéí äàíñ /Savings account/ Õ¿¿ãèéí îðëîãî 
àâ÷èðäàã, ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãàä áàéðøóóëñàí ìºíãº 
(òóõàéëáàë, õóãàöààòàé õàäãàëàìæ). 

Õàäãàëàìæèéí äýâòýðòýé äàíñ /Passbook savings 
account/ Õºðâºõ ÷àäâàð ºíäºð áîëîâ÷ õàðüöàíãóé áàãà 
õ¿¿òýé õàäãàëàìæèéí äàíñ. Õàäãàëàìæèéí ¿ëäýãäýë áîëîí 
õàðèëöàã÷èéí äàíñíààñ òàòñàí õýìæýýã õàäãàëàìæèéí 
äýâòýðò á¿ðòãýíý.

Õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò /Certificate of deposit 
(CD)/ Òîäîðõîé õóãàöààãààð (òóõàéëáàë, 6 ñàð, 1-2 æèë) 
ìºíãºº áàéðøóóëæ áóé õàäãàëàìæ ýçýìøèã÷äýä áàíêíû 
ç¿ãýýñ îëãîñîí ¿íýò öààñ. Õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàòàä 
áàéðøóóëñàí ìºíãºº äóóñàõ õóãàöààíààñ íü ºìíº òàòâàë 
òîðãóóëü òºëíº. 

Õàäãàëàìæèéí õàéðöàã /Safe deposit box/ ¯íý á¿õèé 
ç¿éëñèéã õàäãàëàõ çîðèóëàëòòàé áàíêíû äîòîð áàéðøóóëñàí 
íàéäâàðòàé õàéðöàã. Óã õàäãàëàìæèéí õàéðöãèéã ò¿ðýýñýýð 
ýçýìøèõ áà õàìãààëàëòûã íýâòðýõ ýðõ á¿õèé íóóö êîä, 
ýñõ¿ë ò¿ëõ¿¿ðòýé áàéäàã. Õàäãàëóóëæ áóé ¿íýò ç¿éëñ, áè÷èã 
áàðèìò ãàäíû ÿìàð íýã íºëººëëººñ á¿ðýí õàìãààëàãääàã. 

Õàäãàëàìæèéí õýðýãñë¿¿ä /Savings instruments/ 
Õ¿ì¿¿ñèéí ìºíãºº õàäãàëàõ àðãà õýðýãñë¿¿ä (òóõàéëáàë, 
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õàäãàëàìæèéí äàíñ, õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò, ìºíãºíèé 
çàõûí õàäãàëàìæèéí äàíñ ãýõ ìýò).

Õàäãàëàõ /Save/ Èðýýä¿éä çàðöóóëàõ çîðèëãîîð õàäãàëàõ. 
Ìºíãèéã ºíººäºð çàðöóóëàõ áóñ õàäãàëàìæèéí äàíñ, ýñõ¿ë 
õºðºíãº îðóóëàëòûí áóñàä õýëáýðýýð áàéðøóóëàõ.

Õàìãààëàãäñàí õóäàëäàí àâàõ îïöèîí /Covered call 
option/ Õóäàëäàí àâñàí àêòèâ äýýðýý õóäàëäàí àâàõ îïöèîí 
çàðàõ. Õóäàëäàí àâàõ îïöèîíûã çàðàõäàà òóõàéí ãýðýýíä 
çààñàí àêòèâûã õóäàëäàí àâñàí áàéäàã òóë õàìãààëàãäñàí 
îïöèîí ãýæ íýðëýäýã.

Õàìãààëàëòûí õàðüöàà /Hedge ratio/ Íèéò íýýëòòýé 
ïîçèöèéí ä¿í áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñëýýð õàìãààëàãäñàí 
ïîçèöèéí ä¿íãèéí õàðüöààã õàìãààëàëòûí õàðüöàà 
ãýäýã. Òóõàéëáàë, òà 10,000 àì.äîëëàðûí ä¿íòýé ãàäààä 
âàëþòààðõ õºðºíãèéí çºâõºí 5,000 àì.äîëëàðòàé òýíöýõ 
õýñãèéã ôîðâàðä ãýðýýãýýð õàíøèéí ýðñäýëýýñ õàìãààëñàí 
ãýæ ¿çâýë òàíû õàìãààëàëòûí õàðüöàà 0.5 áàéíà. 

Õàìãèéí áàãà òºëáºðèéí øààðäëàãà /Minimum payment/ 
Çýýëèéí êàðò ýçýìøèã÷èéí ñàðä òºëºõ ¸ñòîé õàìãèéí 
áàãà ä¿í. Ýíýõ¿¿ ä¿íã òºëººã¿é òîõèîëäîëä òîðãóóëü 
îíîãäóóëíà.

Õàìãèéí áàãà ýðñäýëèéí õÿçãààð /Minimum variance 
frontier/ Áàãöûí õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæèéí òóõàéí ò¿âøèíä 
õàðãàëçàõ õàìãèéí áàãà âàðèàöûí ãðàôèê. 

Õàìãèéí èõ ýðñäýë /Value-at-risk/ 

Ñàíõ¿¿ãèéí á¿òýýãäýõ¿¿íèé áàãöààñ òîäîðõîé õóãàöààíä 
òîäîðõîé ìàãàäëàëòàéãààð õ¿ëýýæ áîëçîøã¿é àëäàãäëûí 
äýýä õýìæýý (VaR ãýæ òýìäýãëýäýã). 

Õàìãèéí ñ¿¿ëä ãàðãàñàí ¿íýò öààñ /On the run security/ 

Õàìãèéí ñ¿¿ëä ãàðãàñàí ¿íýò öààñ, ýñõ¿ë ãýðýý. Ýíý íü 
õàìãèéí õºðâºõ ÷àäâàð ñàéòàé ñàíõ¿¿ãèéí õºðºíãº áºãººä 
óðàìøóóëàëòàé áîðëîãääîã.

Õàìòûí äàíñ /Joint account/ Íýãýýñ äýýø õ¿í õàìòðàí 
ýçýìøäýã äàíñûã õýëíý. Äàíñûã ýçýìøèã÷ á¿ð äàíñûã 
àøèãëàí ã¿éëãýý õèéõ áîëîìæòîé.

Õàìòûí çýýë /Syndicated loans/ Çýýë îëãîõ ýðõ á¿õèé 
áàéãóóëëàãóóäûí õàìòðàí îëãîñîí çýýë. Èíãýñíýýð òîì 
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õýìæýýòýé çýýë îëãîõ áîëîìæ á¿ðäýõýýñ ãàäíà çýýëä¿¿ëýã÷èä 
çýýëèéí ýðñäýëýý õóâààëöàõ áîëîìæòîé áîëäîã. 

Õàìòûí çýýëæ¿¿ëýëòèéí íýãäýë /Syndicate/ Äàíãààðàà 
ã¿éöýòãýõ áîëîìæã¿é òîì õýìæýýíèé òºëáºð òîîöîî, òºñºë 
õºòºëáºðèéã õýðýãæ¿¿ëýõ çîðèëãîîð áèé áîëæ áóé íýãäëèéã 
õýëíý. Òóõàéëáàë, õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíêóóä õóâüöààíû 
òîìîîõîí àíõíû íèéòèéí àðèëæàà çîõèîí áàéãóóëàõûí 
òóëä ñèíäèêàò ¿¿ñãýäýã. 

Õàìòûí ñàí /Mutual fund/ Òºðºë á¿ðèéí õóâüöàà, 
áîíä, ýñõ¿ë ìºíãºíèé çàõûí õýðýãñë¿¿äèéã õóäàëäàí 
àâàõ çîðèóëàëòòàé ìºíãºí ñàí. Õàìòûí ñàí íü õºðºíãº 
îðóóëàã÷äàä òºðºëæèëò õèéõ, õºðºíãèéã ìýðãýæëèéí 
ò¿âøèíä óäèðäàõ áîëîìæèéã îëãîäîã. 

Õàìòûí õºðºíãº /Venture capital/ Õºðºíãº îðóóëàã÷äààñ 
óðò õóãàöààíä ºñºõ áîëîìæòîé, ¿éë àæèëëàãààãàà ýõë¿¿ëæ 
áóé êîìïàíè, æèæèã áèçíåñ ýðõëýã÷äýä ºã÷ áóé ñàíõ¿¿ãèéí 
õºðºíãº. Ýíý íü õºðºíãèéí çàõ çýýëýýñ ýõ ¿¿ñâýð òàòàõ 
áîëîëöîîã¿é íºõöºëä ýõëýëèéí ñàíõ¿¿æèëòèéí ÷óõàë ýõ 
¿¿ñâýð áîëäîã. 

Õàìòûí õºðºíãº îðóóëàëòòàé ¿éëäâýð /Joint venture/ 
Õî¸ð áà ò¿¿íýýñ äýýø òàëóóäûí øèíý àæ àõóéí íýãæ, øèíý 
õºðºíãº áèé áîëãîõîîð ººðñäèéí íººö õºðºíãèéã äàé÷ëàí 
õàìòðàí ýðõýëæ áóé áèçíåñ. Õàìòûí áèçíåñò îðîëöîã÷ òóñ 
á¿ð íýãäñýí ¿éë àæèëëàãààíààñ îëîõ àøãààñ õ¿ðòýõ, ýñõ¿ë 
àëäàãäëûã ¿¿ðíý. Õàðèí ººðñäèéí ¿íäñýí áèçíåñèéí àøèã, 
àëäàãäàë ¿¿íä õàìààðàõã¿é. 

Õàðèëöàã÷ äàíñ /Counterparty account/ Õàðèëöàã÷ äàíñ íü 
ñàíõ¿¿ãèéí ã¿éëãýýã õ¿ëýýí àâàã÷ äàíñûã õýëíý.

Õàðèëöàõ äàíñ /Transactional account, Checking account/ 
ªäºð òóòìûí òºëáºð òîîöîîã õóðäàí øóóðõàé, íàéäâàðòàé 
ã¿éöýòãýõ çîðèëãîîð áàíê ýñõ¿ë ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãàä 
íýýñýí äàíñ. Õàðèëöàõ äàíñûã õ¿¿ îëîõ çîðèëãîîð ýñõ¿ë 
ìºíãº õàäãàëàõ çîðèëãîîð íýýäýãã¿é. 

Õàðèëöàõ, õàäãàëàìæèéí äàíñ /Deposit account/ Áàíêíû 
áàéãóóëëàãàä õºðºíãºº õàäãàëàìæ, õàðèëöàõ áàéäëààð 
áàéðøóóëàí îðëîãî, çàðëàãà ãàðãàäàã äàíñ. Ýäãýýð äàíñûã 
áàíêíû òàéëàíä ïàññèâ òàëä õàðèëöàã÷èä ºãºõ ºãëºã 
áàéäëààð á¿ðòãýäýã. Áàíêóóä ýäãýýð äàíñíû ¿ëäýãäýëä 
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õ¿¿ òºëäºã áºãººä çàðèì áàíêóóä ¿éë÷èëãýýíèé øèìòãýë 
àâäàã. 

Õàðèóöëàãûí øèìòãýë /Commitment fee/ Çýýëä¿¿ëýã÷ 
çýýëäýã÷ýýñ ò¿¿íèé àøèãëààã¿é çýýëèéí øóãàì, ýñõ¿ë 
àøèãëààã¿é çýýëèéí ä¿íãýýñ òîîöîæ àâäàã øèìòãýë. ªºðººð 
õýëáýë, çýýëä¿¿ëýã÷ çýýëèéí øóãàìûã íýýëòòýé õàäãàëàõ, 
ýñõ¿ë èðýýä¿éä òîäîðõîé öàã õóãàöààíä çýýë ãàðãàõ àìëàëò 
ºã÷ áàéãààãèéí õóâüä óã øèìòãýë àâ÷, çýýëäýã÷ ¿¿íèé õàðèó 
áîëãîí øèìòãýë òºëäºã. Èõýâ÷ëýí àøèãëààã¿é çýýëèéí 
¿ëäýãäýë ä¿íãýýñ òîãòìîë õóâèàð áîäîãääîã. 

Õèéñâýð õ¿¿ /Imputed interest/ Çýýë áîëîí ¿íýò öààñíû õ¿¿ 
òºëºãäñºí ýñýõýýñ ¿ë õàìààðàí òàòâàð íîãäóóëàõ çîðèëãîîð 
òîîöîîëñîí õ¿¿ãèéí îðëîãî áîëîí òºëáºðèéã õýëíý. 

Õî¸ð äîëîî õîíîã òóòàì òºëºãäºõ çýýë /Biweekly loan/ 
Õî¸ð äîëîî õîíîã òóòàì çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºð, õ¿¿ã òºëäºã 
çýýë. Çýýëèéí òºëáºðèéã èéíõ¿¿ õî¸ð äîëîî õîíîãîîð 
òºëºõ íü ñàð á¿ð òºëºõººñ èë¿¿ õýìíýëòòýé áàéäàã. Æèøýý 
íü, 6.5 õóâèéí õ¿¿òýé 200 ñàÿ òºãðºãèéí 30 æèëèéí 
õóãàöààòàé èïîòåêèéí çýýëèéã ñàð á¿ð òºëºõººð àâáàë ñàð 
á¿ð 1,264.14 ìÿíãàí òºãðºã òºëºõ õóâààðüòàé áàéíà. Õàðèí 
òºëáºðèéã õî¸ð äîëîî õîíîã òóòàì òºëºõºä 632.07 ìÿíãàí 
òºãðºãèéã íýã óäààäàà òºëºõ áºãººä çýýëèéí òºëºãäºõ 
õóãàöàà 6 æèëýýð áîãèíîñ÷, ñàðä 1 óäàà òºëºõ çýýëýýñ 58.4 
ñàÿ òºãðºãèéí õýìíýëò ãàðíà. 

Õî¸ð òàëò ãýðýý /Bilateral contract/ Õî¸ð òàëò ãýðýý ãýäýã 
íü õî¸ð ýòãýýä òîäîðõîé àñóóäëààð áèå áèåäýý ÿìàð íýãýí 
ýäëýõ ýðõ, ¿¿ðýã õ¿ëýýõ òàëààð òîõèðîëöîæ, õóóëèéí õ¿ðýýíä 
¿éëäñýí áè÷èã áàðèìòûã õýëíý. Æèøýý íü, õóäàëäàí àâàã÷ 
¿íèéí òîäîðõîé õýñãèéã òºëñíèé äàðàà îðîí ñóóöûã õóäàëäàæ 
áàéãàà èðãýí îðîí ñóóöíû ºì÷ëºõ ýðõèéã øèëæ¿¿ëíý ãýñýí 
áàéäëààð õî¸ð òàëò ãýðýýã áàéãóóëæ áîëíî. 

Õî¸ðäîã÷ çàõ çýýë /Secondary market/ Õºðºíãº îðóóëàã÷èä 
¿íýò öààñûã ãàðãàã÷ êîìïàíèóäààñ áóñ áóñàä õºðºíãº 
îðóóëàã÷äààñ õóäàëäàí àâàõ çàõ (òóõàéëáàë, Íüþ-Éîðêèéí 
õºðºíãèéí áèðæ, NASDAQ).

Õî¸ðäîã÷ íºëºº /Secondary effects/ ¯éë ÿâäëûí ºðíºëòýé 
øóóä õîëáîîã¿é, èðýýä¿éä ¿¿ñýõ ¿ð äàãàâðûí íºëºº.
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Õî¸ðäóãààð çýðýãëýëèéí ººðèéí õºðºíãº /Tier 2 
ñapital/ Áàíêíû ººðèéí õºðºíãèéí íýã õýñýã. Õî¸ðäóãààð 
çýðýãëýëèéí ººðèéí õºðºíãº íü äàõèí ¿íýëãýýíèé ñàí, 
õî¸ðäîã÷ ºãëºã, áóñàä ñàí çýðãýýñ á¿ðääýã. 

Õîéøëîãäñîí òºëáºð /Deferred payment/ Èðýýä¿éí 
òîäîðõîé õóãàöàà õ¿ðòýë õîéøëîãäñîí òºëáºðèéí ã¿éëãýý.

Õîëèìîã õ¿¿ /Blended rate/ 1. Äàõèí ñàíõ¿¿æ¿¿ëæ áàéãàà 
çýýëèéí õóâüä õýðýãëýãääýã, ºìíºõ çýýëèéí õ¿¿ãýýñ ºíäºð, 
øèíýýð îëãîæ áóé çýýëèéí õ¿¿ãýýñ áàãà õ¿¿. Åðºíõèéäºº 
çýýëä¿¿ëýã÷ îðîí ñóóö õóäàëäàí àâ÷ áóé çýýëäýã÷èä îäîîãèéí 
áàéãàà áàãà õ¿¿òýé çýýëèéã äàõèí ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõèéã ñàíàë 
áîëãîäîã. Æèøýý íü, Äîðæ Áàòàä îðîí ñóóöàà õóäàëäàõûã 
õ¿ññýí. Óã îðîí ñóóöíû îäîîãèéí áàéãàà çýýëèéí ¿ëäýãäýë 
60 ñàÿ òºãðºã, õ¿¿ íü 8 õóâü. Äîðæèéí õàðèëöàã÷ áàíê 
îäîîãèéí çýýëèéã 10 õóâèéí õîëèìîã õ¿¿ãýýð, 120 ñàÿ 
òºãðºãèéí çýýëýýð äàõèí ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõèéã ñàíàë áîëãîíî. 
Õýðýâ Áàò áàíêíààñ øèíýýð çýýë àâáàë 12 õóâèéí õ¿¿ãýýð 
àâíà. 2. Íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí çîðèëãîîð ººð ººð 
õ¿¿òýé õýä õýäýí çýýëèéí õóâüä ºð òºëáºðèéí õýìæýýã 
òîäîðõîéëîõ, ýñõ¿ë õºðºíãº îðóóëàëòûí îðëîãûã òîîöîõ 
çýðýãò àøèãëàäàã õ¿¿. Æèøýý íü, êîìïàíè 5 õóâèéí õ¿¿òýé 
1 ñàÿ, 6 õóâèéí õ¿¿òýé 3 ñàÿ òºãðºãèéí õî¸ð çýýëòýé áàéâ. 
Ýõíèé çýýëèéí õóâüä ñàð á¿ð 50 ìÿíãàí òºãðºãèéã çýýëèéí 
õ¿¿ä òºëäºã. Õî¸ð äàõü çýýëèéã óã çýýëýýñ æèëèéí äàðàà 
àâñàí áºãººä ñàð á¿ð 180 ìÿíãàí òºãðºãèéã çýýëèéí õ¿¿ä 
òºëäºã. Ýäãýýð çýýëèéí õîëèìîã õ¿¿ 5.75 õóâü ((50,000 
+180,000)/4,000,000) áîëæ áàéíà.

Õîðîãäîë /Depletion/ Óóë óóðõàé, ìîä áýëòãýë, ãàçðûí òîñ, 
ýñõ¿ë áóñàä èæèë òºñòýé ñàëáàðò õàìãèéí èõ õýðýãëýãääýã 
íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí àêêðóýëü ñóóðüò àðãà. Òàòâàðûí 
õºíãºëºëò, íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí çîðèëãîîð õîðîãäëûã 
òîîöäîã. Íººöèéí áóóðàëò áóþó õîðîãäëîîð áàéãàëèéí 
íººöèéã áóóðóóëæ á¿ðòãýíý. 

Õîðîãäîõ çýýë /Amortized loan/ ¯íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí 
òºëáºðèéí àëü àëèíûã á¿ðýí òºëæ äóóñãàõ õóâààðü á¿õèé 
çýýë. 

Õºâºã÷ õ¿¿ /Floating rate/ Çàðèì çýýë áîëîí õàäãàëàìæèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé õ¿¿ ýðãýí òºëºãäºõ õ¿ðòýë òîãòìîë áàéäàã. 
Òóõàéëáàë, áîíäûí êóïîí, õàäãàëàìæèéí òîãòìîë õ¿¿, îðîí 
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ñóóöíû çýýëèéí òîãòìîë õ¿¿ ãýõ ìýò. Ò¿¿í÷ëýí õ¿¿ íü ýäèéí 
çàñàã, çàõ çýýëèéí íºõöºë áàéäàëòàé óÿëäàí òîäîðõîé ¿å¿äýä 
ººð÷ëºãääºã ñàíõ¿¿ãèéí õýëöë¿¿ä (çýýë, õàäãàëàìæ ãýõ ìýò) 
áàéäàã. Èéì õýëöëèéí õ¿¿ã õºâºã÷ õ¿¿ ãýæ íýðëýäýã. 

Õºâºã÷ õ¿¿òýé áîíä /Floating rate bond/ Õ¿¿ áóþó êóïîíû 
õ¿¿ íü çàõ çýýëèéí íºõöºë áàéäàëòàé óÿëäàí òîäîðõîé 
äàâòàìæòàéãààð (õàãàñ æèë, óëèðàë òóòàì ãýõ ìýòýýð) 
ººð÷ëºãääºã áîíäûã õýëíý.

Õºíäëºíãèéí àóäèò /External audit/ Õºíäëºíãèéí 
àóäèò ãýäýã íü êîìïàíè ãàäíû áèå äààñàí, õàðààò áóñ, 
ìýðãýæëèéí àóäèòûí áàéãóóëëàãààð ººðèéí ñàíõ¿¿ãèéí 
¿éë àæèëëàãààíäàà øàëãàëò õèéëãýõ ¿éë àæèëëàãààã õýëíý. 
Õýäèéãýýð áàéãóóëëàãà äîòîîä àóäèòòàé áàéõ áîëîâ÷ 
ñîíèðõëûí çºð÷èëòýé õîëáîîòîéãîîð õºíäëºíãèéí àóäèò 
íü ÷óõàë þì.

Õºðâºõ áîíä /Convertible bond/ Óðüä÷èëàí òîõèðñîí 
¿íýýð òîäîðõîé òîîíû õóâüöààíä õºðâ¿¿ëºõ áîëîìæòîé 
áîíäûã õýëíý. Õºðâºõ áîíä ýçýìøèã÷ íü òîãòìîë êóïîíû 
îðëîãî îëîõîîñ ãàäíà òóõàéí áîíäûã ãàðãàñàí êîìïàíèéí 
õóâüöààíû ¿íèéí ºñºëòººñ ¿ð àøèã õ¿ðòýõ áîëîìæòîé. 
Ãýõäýý êóïîíû õ¿¿ íü ýíãèéí áîíäûí õ¿¿ãýýñ áàãà áàéäàã.

Õºðâºõ ÷àäâàð /Liquidity/ Õàäãàëàìæ, ýñõ¿ë õºðºíãº 
îðóóëàëòûí áîãèíî õóãàöààíä áýëýí ìºíãº áîëîõ ÷àäâàð.

Õºðâºõ ÷àäâàðûí ¿íý /Liquidity premium/ ßìàð íýãýí 
¿íýò öààñíû õºðâºõ ÷àäâàð áóþó ò¿ðãýí áîðëîãäîõ 
÷àäâàð ìóó ¿åä óã öààñûã õóäàëäàõûí òóëä õÿìäðóóëàõààñ 
àðãàã¿é áîëäîã. Èéìýýñ õºðºíãº îðóóëàã÷ õºðâºõ ÷àäâàð 
ìóóòàé ¿íýò öààñ õóäàëäàí àâàõäàà èë¿¿ õÿìä ¿íý áóþó 
ºíäºð ºãººæ øààðääàã. Òóõàéëáàë, 2 áîíäûí êóïîí áîëîí 
õóãàöàà íü èæèë áîëîâ÷ íýã íü õºðºíãèéí áèðæ äýýð 
àðèëæààëàãääàã õàðèí íºãºº íü ¿ã¿é ãýâýë õºðºíãèéí áèðæ 
äýýð àðèëæààëàãääàãã¿é áîíä íü õºðâºõ ÷àäâàð ìóóòàé òóë 
õºðºíãº îðóóëàã÷ ìàø õÿìäààð áóþó ìàø ºíäºð íýìýãäýë 
ºãººæòýéãýýð ë õóäàëäàí àâ÷ áîëîõ þì. 

Õºðâºõ ÷àäâàðûí õàðüöàà /Statutory liquidity ratio/ Êàññ, 
¿íýò ìåòàëë, áóñàä áîãèíî õóãàöààòàé ¿íýò öààñ çýðýã õºðâºõ 
÷àäâàðòàé àêòèâûã õàðèëöàõ, õàäãàëàìæèä õàðüöóóëñàí 
õàðüöàà. Çýýëèéí õýò ºñºëòèéã õÿçãààðëàõ çîðèëãîîð çàðèì 
óëñàä õºðâºõ ÷àäâàðûí õàðüöààíû ¿ç¿¿ëýëòèéã àøèãëàäàã. 
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Õºðâºõ ÷àäâàðûí ýðñäýë /Liquidity risk/ Õºðºíãº 
îðóóëàëòûã áîãèíî õóãàöààíä áýëýí ìºíãº áîëãîæ ÷àäàõã¿é 
áàéõ ìàãàäëàë. Ìºí áàíê áîëîí êîìïàíèé ººðèéí 
õºðºíãèéí õ¿ðýëöýý àëäàãäààã¿é áîëîâ÷ õàðèëöàã÷èéí 
ºìíº õ¿ëýýñýí ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðãýý öàã õóãàöààíä íü áèåë¿¿ëýõ 
÷àäâàðã¿é áîëîõ, ýñõ¿ë òóõàéí ¿¿ðãèéã áèåë¿¿ëýõýä èõýýõýí 
õýìæýýíèé çàðäàë ãàðãàõ íºõöºë áàéäàë ¿¿ñýõèéã õºðâºõ 
÷àäâàðûí ýðñäýë ãýæ îéëãîäîã. 

Õºðºíãèéí àëäàãäàë /Capital loss/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí 
àêòèâ áîëîí ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí ¿íý áóóðàõ ¿åä óã 
àêòèâûã õóäàëäàí àâñíààñàà õÿìä ¿íýýð çàðàõàä ¿¿ñ÷ áóé 
àëäàãäëûã õýëíý. 

Õºðºíãèéí àøèã /Capital gain/ Õºðºíãº, õóâüöàà, ýñõ¿ë 
áóñàä õºðºíãº îðóóëàëòûã áîðëóóëñíààñ îëîõ àøèã. 

Õºðºíãèéí áèðæ /Stock market/ Îëîí íèéò õóâüöààã 
àðèëæààëàõ çàõ áóþó õóâüöààã õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ ¿éë 
ÿâö õýðýãæèæ áóé ãàçàð.

Õºðºíãèéí çàðäàë /Capital expenditure (CAPEX)/ 
¯éëäâýðèéí áàðèëãà áàéãóóëàìæ, òîíîã òºõººðºìæ ãýõ ìýò 
¿íäñýí õºðºíãº õóäàëäàí àâàõ áóþó øèíý÷ëýí çàñâàðëàõ 
çýðýãò çàðöóóëæ áóé çàðäàë. Óã çàðäàë íü èðýýä¿éí àøèã 
îðëîãûã áèé áîëãîäîã. Íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí õóâüä 
¿íäñýí õºðºíãº õóäàëäàí àâàõ, ýñõ¿ë îäîî áàéãàà ¿íäñýí 
õºðºíãèéí àøèãëàëòûí õóãàöààã óðòàñãàæ áóé çàðäëûã ¿¿íä 
îðóóëæ òîîöíî. 

Õºðºíãèéí çàõ /Capital market/ Ìºíãºíèé çàõ äýýð 1 õ¿ðòýë 
æèëèéí õóãàöààòàé ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿ä àðèëæààëàãääàã 
áîë õºðºíãèéí çàõ äýýð õóâüöàà, áîíä ãýõ ìýò äóíä áîëîí 
óðò õóãàöààò õýðýãñë¿¿ä àðèëæààëàãäàíà. Õºðºíãèéí çàõ 
äýýð õóâü õ¿í áîëîí áàéãóóëëàãûí õºðºíãº îðóóëàã÷èä 
(õàìòûí ñàí, áàíê, òýòãýâðèéí ñàí, áàÿëãèéí ñàí ãýõ ìýò) 
àðèëæààíä îðîëöîíî. Ýõ ¿¿ñâýð íèéë¿¿ëýã÷èä õàìãèéí 
áàãà ýðñäýëýýð õàìãèéí ºíäºð ºãººæ îëîõûã ýðìýëçäýã 
áîë ýõ ¿¿ñâýð õàéã÷èä õàìãèéí áàãà çàðäëààð ýõ ¿¿ñâýð 
áîñãîõûã çîðèíî. 

Õºðºíãèéí èäýâõòýé óäèðäëàãà /Active management/ 
Íèéò çàõ çýýëèéí õàíäëàãûã òààìàãëàí ò¿¿íäýý ñóóðèëàí 
õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöàà á¿ðä¿¿ëýõ, ýñõ¿ë áóðóó 
¿íýëýãäñýí çàõ çýýë áîëîí ¿íýò öààñûã îëæ èëð¿¿ëýí ò¿¿íýýñ 
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ýðñäýëã¿é àøèã îëîõ õºðºíãº îðóóëàëòûí ñòðàòåãèéã 
õºðºíãèéí èäýâõòýé óäèðäëàãà ãýäýã. ªºðººð õýëáýë, õýí 
íýãíèé á¿ðä¿¿ëñýí áàãö, èíäåêñ çýðãèéã äàãàëã¿éãýýð 
õºðºíãº îðóóëàã÷ ººðºº õààíà, õýçýý, þóíä õºðºíãº 
îðóóëàëò õèéõ âý? ãýäãýý òààìàãëàë, ñóäàëãààíä ñóóðèëàí 
øèéäâýðëýäýã. Õàìãèéí ãîë òåõíèê íü èðýýä¿éí òàëààð çºâ 
òààìàãëàë äýâø¿¿ëýõ, õýò áîëîí äóòóó ¿íýëýãäñýí çàõ çýýë, 
¿íýò öààñûã îëæ èëð¿¿ëýõ ÿâäàë þì.

Õºðºíãèéí îðëîãûí òàòâàð /Capital gains tax/ Áàðàà 
ìàòåðèàëûí áóñ õºðºíãèéã õóäàëäàí àâñàí ¿íýýñ ºíäºð 
¿íýýð áîðëóóëàõàä îëñîí àøãààñ àâàõ òàòâàð. Õóâüöàà, 
áîíä, ¿íýò ìåòàëë, ýä õºðºíãº çýðãèéã áîðëóóëàí àøèã îëîõ 
áàéäàë ò¿ãýýìýë áàéäàã. Çàðèì óëñàä óã òàòâàðûã àâäàãã¿é 
áºãººä àâäàã óëñóóäûí äèéëýíõ íü ýíý òºðëèéí òàòâàðûí 
õóâèéã èðãýä, áàéãóóëëàãûí õóâüä ÿëãààòàé òîãòîîñîí 
áàéäàã. 

Õºðºíãº áàéðøóóëàõ øèéäâýð /Capital allocation 
decision/ Õºðºíãèéã òîäîðõîé õàðüöààãààð ýðñäýëã¿é 
àêòèâ áîëîí ýðñäýëòýé áàãöàä áàéðøóóëàõ òóõàé õºðºíãº 
îðóóëàã÷èéí øèéäâýð. Ýðñäýëòýé áàãö íü õóâüöàà, áîíä, 
ýðäýñ á¿òýýãäýõ¿¿í, äýä á¿òöèéí òºñºë ãýõ ìýò àêòèâààñ 
á¿ðäýíý. Ýðñäýëã¿é àêòèâ íü çàñãèéí ãàçðûí áîíä, çàñãèéí 
ãàçðûí áîãèíî õóãàöààò ¿íýò öààñ çýðãýýñ á¿ðäýíý.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãö /Investment portfolio/ Õºðºíãº 
îðóóëàã÷èéí ñîíãîñîí ¿íýò öààñ áîëîí áóñàä àêòèâóóäûí 
á¿ðäëèéã õýëíý.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíê /Investment bank/ Øèíýýð 
õóâüöàà, áîíä ãàðãàã÷ áîëîí õóäàëäàí àâàã÷èéí õîîðîíä 
çóó÷èëæ, ýõ ¿¿ñâýð äóòàãäàëòàé áàéãàà òàëä õóâüöàà, ýñõ¿ë 
áîíäûã õºðºíãº îðóóëàã÷äàä õóäàëäàæ, õºðºíãº áîñãîõîä 
íü òóñàëäàã. Åðºíõèé çàð÷èì íü íýã áîëîí õýä õýäýí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí áàíê íèéëæ øèíýýð ãàðãàæ áóé ¿íýò öààñûã 
õóäàëäàí àâ÷, öààø íü õºðºíãº îðóóëàã÷äàä çàðàõ áºãººä 
òýä ¿éë àæèëëàãààíû øèìòãýë áîëîí ¿íèéí çºð¿¿íýýñ àøèã 
îëíî. Ãàðãàã÷ òàëä òºëæ áóé ¿íýýñýý áàãà ¿íýýð õºðºíãº 
îðóóëàã÷äàä çàðñàí òîõèîëäîëä õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíê 
àëäàãäàë õ¿ëýýõ ýðñäýëòýé. 

Õºðºíãº îðóóëàëòûí çºâëºã÷ /Investment adviser/ 
Õºðºíãº îðóóëàëòûí áàãöûã òîäîðõîé øèìòãýëòýéãýýð 
óäèðääàã, õºðºíãº îðóóëàëòûí çºâëºãºº ºãäºã, øèíæèëãýý 

Õ
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õèéäýã ìýðãýæèëòýíã õýëíý. Æèøýý íü, õàìòûí ñàíãóóä 
õºðºíãº îðóóëàëòûí çºâëºã÷èä ìºí áîë õóâüöààíû 
áðîêåðóóä áèø þì.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí çýðýãëýëòýé áîíä /Investment-
grade bond/ BBB, Baa áà ò¿¿íýýñ äýýø çýðýãëýëòýé áîíäûã 
õýëíý.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí èäýâõã¿é ñòðàòåãè /Passive 
investment strategy/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí èäýâõòýé 
ñòðàòåãèéí ýñðýã ñòðàòåãè. Ýíý ñòðàòåãèéã áàðèìòëàã÷ 
íü çàõ çýýë ¿ð àøèãòàé ãýñýí òààìàãëàëä èòãýõ òóë áóðóó 
¿íýëýãäñýí ¿íýò öààñ áîëîí áóñàä ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿äèéã 
îëæ, ýðñäýëã¿é àøèã îëîõûã ýðìýëçäýãã¿é. Òèéìýýñ 
èäýâõã¿é ñòðàòåãè áàðèìòàëæ áóé õºðºíãº îðóóëàã÷èä 
èíäåêñ ñàíãóóäàä õºðºíãº îðóóëàëò õèéäýã.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí êîìïàíè /Investment company/ 
Õºðºíãº îðóóëàëòûí êîìïàíè ãýäýã íü õóâüöàà ãàðãàí 
õàìòûí õºðºíãº îðóóëàëòûí ñàí ¿¿ñãýæ, áîíä, õóâüöàà ãýõ 
ìýò òºðºë á¿ðèéí ¿íýò öààñàíä õºðºíãº îðóóëàëò õèéäýã 
êîìïàíè þì. Õºðºíãº îðóóëàëòûí êîìïàíèéí õóâüöààã 
ýçýìøèã÷ áóþó õºðºíãº îðóóëàã÷ íü îðóóëñàí õºðºíãèéí 
õóâèàðàà àøèã áîëîí àëäàãäëûã õóâààëöàíà.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí ìº÷ëºã /Investment life cycle/ 
Õºðºíãº îðóóëàã÷èéí õºðºíãº îðóóëàëò õèéõýýñ ýõëýýä 
îðëîãî, àøãèéí ìåíåæìåíò, ¿ð ºãººæ áóóðàõ, ò¿¿íèéã 
áîðëóóëàõ õ¿ðòýëõ á¿õ ¿å øàòóóä. ¯å øàò á¿ðò õºðºíãº 
îðóóëàëòûí àíõíû ºðòºã, ìåíåæìåíòèéí çàðäàë, ìºíãºíèé 
óðñãàë, õàíøèéí ÷àíãàðàëò, ñóëðàëò, áîðëóóëàõ çàðäëûã 
õàìðóóëàí áîäèò ºãººæèéã òîäîðõîéëäîã. 

Çóðàã 3. Õºðºíãº îðóóëàëòûí ìº÷ëºã
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Õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæ /Return on investment (ROI), 
Investment return/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿ð ºãººæèéã ¿íýëýõ, 
ýñõ¿ë õýä õýäýí ººð õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿ð ºãººæèéã 
õàðüöóóëàõ ã¿éöýòãýëèéí õýìæ¿¿ð. Õºðºíãº îðóóëàëòààñ 
îëîõ ºãººæèéã çàðäàëä õàðüöóóëñàí õàðüöààãààð 
èëýðõèéëýãääýã:

ÕÎ-ààñ îëîõ îðëîãî-ÕÎ-ûí çàðäàë

ÕÎ-ûí çàðäàë
ROI=

.

Ýíä; ÕÎ íü õºðºíãº îðóóëàëòûí òîâ÷ëîë.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí ºðòºã /Investment value/ Òîäîðõîé 
íýã õºðºíãº îðóóëàã÷èéí õºðºíãèéí ºðòºã. Õºðºíãºº 
á¿ðýí àøèãëàõ áîëîëöîîòîé ÀÍÓ, Èõ Áðèòàíè çýðýã 
îðíóóäàä õºðºíãº îðóóëàëòûí ºðòºã íü ò¿¿íèé çàõ çýýëèéí 
¿íýòýé òýíö¿¿ áàéäàã. Áóñàä õºðºíãº îðóóëàã÷äûí õóâüä 
õºðºíãºº õàìãèéí èõ ¿ð àøèãòàéãààð áàéðøóóëàõ áîëîìæ 
õÿçãààðëàãäìàë áàéäàã òóë õºðºíãº îðóóëàëòûí ºðòºã íü 
çàõ çýýëèéí ¿íýýñýý áàãà áàéäàã.

Õºðºíãº îðóóëàëòûí õóãàöàà /Investment horizon/ ßìàð 
íýãýí õóâüöàà, ¿íýò öààñ, ýñõ¿ë áàãöûã õºðºíãº îðóóëàëòûí 
çîðèëãîîð õàäãàëàõ õóãàöàà. Õºðºíãº îðóóëàã÷èéí òóõàéí 
õºðºíãº îðóóëàëòûí õóãàöàà íü ò¿¿íèé àìüäðàëûí 
ìº÷ëºã, ýðñäýëä õàíäàõ õàíäëàãà, îðëîãî, çàðëàãà çýðãýýñ 
õàìààðíà. Òóõàéëáàë, çàëóó õºðºíãº îðóóëàã÷ õàðüöàíãóé 
óðò õóãàöààòàé õºðºíãº îðóóëàëò õèéõ áîëîìæòîé áîë 
òýòãýâðèéí íàñàíä îéðòñîí õºðºíãº îðóóëàã÷èéí õóâüä óðò 
õóãàöààò õºðºíãº îðóóëàëò õèéõ áîëîìæ õÿçãààðëàãäìàë 
þì. Õºðºíãº îðóóëàëòûí õóãàöàà íü õºðºíãº îðóóëàëòûí 
àêòèâûí ñîíãîëòîíä íºëººëäºã. 

Õºðºíãº îðóóëàëòûí õóãàöààíû ºãººæ /Holding period 
return/yield/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí õóãàöààíû ºãººæ íü 
õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿ð ä¿íãèéí ýíãèéí õýìæ¿¿ð áºãººä 
¿¿íèéã õºðºíãº îðóóëàëòûí àêòèâ, ¿íýò öààñ, ýñõ¿ë òóõàéí 
áàãöûã õàäãàëàõ õóãàöààíû òóðøèä ò¿¿íýýñ îëñîí îðëîãî 
áîëîí ¿íèéí ºñºëòèéí ºãººæèéã õºðºíãº îðóóëàëòûí íèéò 
çàðäàëä õàðüöóóëæ òîîöäîã.

Õºðºíãº îðóóëàõ /Investing/ Ñàíõ¿¿ãèéí àøèã îëîõ 
çîðèëãîîð ìºíãºº òîäîðõîé õýðýãñýëä (õóâüöàà, áîíä, 
õàìòûí ñàí, ¿ë õºäëºõ õºðºíãº ãýõ ìýò) áàéðøóóëàõ ÿâäàë. 
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Õºðºíãººð á¿ðòãýõ /Capitalize/ Àæ àõóéí íýãæèéí ãàðãàñàí 
çàðäëûã õºðºíãº áîëãîæ áàëàíñàä á¿ðòãýõèéã õýëíý. 
Òóõàéëáàë, ñóäàëãàà øèíæèëãýýíèé çàðäàë íü óðò õóãàöààíû 
òóðøèä ¿ð ºãººæºº ºãºõ òóë ýíýõ¿¿ çàðäëûí òóõàéí òàéëàíò 
¿åèéí îðëîãûã áèé áîëãîîã¿é õýñãèéã õºðºíãº õýëáýðýýð 
áàëàíñàä á¿ðòãýíý. 

Õºø¿¿ðãèéí õàðüöàà /Leverage ratio/ Õî¸ð òºðëèéí 
õºø¿¿ðãèéí õàðüöàà òîîöäîã. Íýãä¿ãýýðò, ñàíõ¿¿ãèéí 
õºø¿¿ðãèéí õàðüöàà íü êîìïàíèéí ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðãýý 
áèåë¿¿ëýõ ÷àäâàðûã õàðóóëàõ áºãººä õàìãèéí ò¿ãýýìýë 
õýìæ¿¿ð íü íèéò ïàññèâûã ººðèéí õºðºíãºä õàðüöóóëñàí 
õàðüöàà þì. Ìºí õ¿¿ã íºõºõ õàðüöàà íü êîìïàíèéí 
õºø¿¿ðãèéí õàðüöààã èëýðõèéëíý. Õî¸ðäóãààðò, ¿éë 
àæèëëàãààíû õºø¿¿ðãèéí õàðüöààã õýìæèõ õýä õýäýí 
àðãà áàéäàã. Òóõàéëáàë, òîãòìîë çàðäëûã íèéò çàðäàëä 
õàðüöóóëæ, ¿éë àæèëëàãààíû àøãèéí ººð÷ëºëòèéí õóâèéã 
áîðëóóëàëòûí ººð÷ëºëòèéí õóâüä õàðüöóóëàõ, öýâýð àøãèéã 
òîãòìîë çàðäàëä õàðüöóóëàõ áàéäëààð òîîöíî.

Õºø¿¿ðýã /Leverage/ Õºø¿¿ðýã íü ýõ ¿¿ñâýðèéí á¿òöèéã 
õàðóóëàõ áºãººä ºãëºã, ºð òºëáºð õýëáýðýýð òàòñàí ýõ 
¿¿ñâýðèéã íèéò ººðèéí õºðºíãºä õàðüöóóëæ òîîöíî. 
ªºðººð õýëáýë, 1 òºãðºãèéí ººðèéí õºðºíãèéí ýõ 
¿¿ñâýðýýð õýäýí òºãðºãèéí ºãëºã òàòñàíûã õàðóóëíà. 

Õóâààðèëààã¿é àøãèéí êîýôôèöèåíò /Retention ratio/ 
Íîãäîë àøèã òºëºõã¿éãýýð õóðèìòëàãäñàí àøèã áîëãîæ 
áàéãàà àøãèéí õóâü. Íîãäîë àøèã õóâààðèëàõààñ èë¿¿òýé 
áèçíåñèéã ºðãºæ¿¿ëýõýä àøèãëàõ áà õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä 
òºëäºã íîãäîë àøãèéí õóâèéã òîîöîîëîõ àøãèéí õàðüöààíû 
ýñðýã êîýôôèöèåíò þì. Æèøýý íü, êîìïàíèéí íýãæ 
õóâüöààíä íîãäîõ öýâýð àøèã 100 òºãðºã, íýãæ õóâüöààíû 
íîãäîë àøèã 40 òºãðºã áàéñàí áîë õóâüöààíû íîãäîë àøèã 
õóâààðèëàõ õàðüöàà 40 õóâü, õàðèí õóâààðèëàãäààã¿é 
àøãèéí êîýôôèöèåíò 60 õóâü áàéíà. 

Õóâààðèëàëò /Distribution/ Íèéãìèéí ¿éëäâýðëýæ áóé 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã õóâààðèëàõ (õóâààõ) ¿éë ÿâö.

Õóâààðèëàëòûí ¿ð àøèã /Allocative efficiency/ Õýí íýãíèé 
íºõöºë áàéäëûã äîðäóóëàõã¿éãýýð íºãºº ýòãýýäèéí íºõöºë 
áàéäëûã ñàéæðóóëàõ á¿õèé ë áîëîìæèéã àøèãëàõ ÿâäàë. 
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Õóâèàðàà ýðõëýõ àæ àõóé /Sole proprietorship/ Íýã õ¿íèé 
ýçýìøëèéí áèçíåñ áºãººä õóâèàðàà ýðõëýõ àæ àõóéí ýçýí 
íü á¿õ àøãàà àâàõûí ñàöóó á¿õ ºð òºëáºðèéã õàðèóöàíà. 

Õóâèéí áàíê /Private bank/ ªíäºð îðëîãîòîé, ÷èíýýëýã 
èðãýí áîëîí ãýð á¿ëèéí õýðýãöýý øààðäëàãàä íèéö¿¿ëýí 
òóñãàéëàí áàíêíû ¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëýõèéã õýëäýã. 

Õóâèéí êîìïàíè /Private corporation/ Õºðºíãèéí áèðæýýð 
äàìæóóëàí îëîí íèéòýä õóâüöààãàà àðèëæààëààã¿é 
êîìïàíè. Õóâèéí êîìïàíè íü íèéòèéí ºì÷èéí êîìïàíè 
áèø ó÷ðààñ ººðèéí ñàíõ¿¿ãèéí íºõöºë áàéäëàà îëîí 
íèéòýä ìýäýýëýõ ¿¿ðýã õ¿ëýýäýãã¿é.

Õóâèðãàñàí ýðãýí òºëºãäºõ äóíäàæ õóãàöàà /Modified 
duration/ Áîíäûí õóâèðãàñàí ýðãýí òºëºãäºõ äóíäàæ 
õóãàöààã òîîöîõäîî áîíäûí ýíãèéí ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöààã 
(1+ºãººæ)-ä õóâààæ òîîöíî. Õóâèðãàñàí ýðãýí òºëºãäºõ 
õóãàöàà íü áîíäûí ¿íèéí õ¿¿ãèéí ìýäðýìæèéã õýìæèíý. 
ªºðººð õýëáýë, ºãººæ íýã íýãæýýð ººð÷ëºãäºõºä áîíäûí 
¿íý õýäýí õóâèàð ººð÷ëºãäºõèéã õàðóóëíà. 

Õóâü òýíö¿¿ëýõ /Pro rata/ ªºðèéí ýçëýõ õóâèéí äàãóó 
íîãäîõ õýñãèéí õýìæýýã òîäîðõîéëîõ õóâààðèëàëò õèéõýä 
àøèãëàäàã àðãà áºãººä õóâü ãýñýí óòãàòàé ëàòèí ¿ã. Æèøýý 
íü, õóâü òýíö¿¿ëñýí íîãäîë àøèã ãýäýã íü õóâüöàà ýçýìøèã÷ 
á¿ð íýãæ õóâüöààíä òýíö¿¿ õýìæýýíèé íîãäîë àøèã õ¿ðòýíý 
ãýñýí ¿ã. 

Õóâü õ¿íèé ìýäýýëëèéã õóëãàéëàõ /Identity theft/ Çýýë 
àâàõ, ýñõ¿ë áóñàä ¿ð àøèã õ¿ðòýõ çîðèëãîîð áóñäûí õóâèéí 
ìýäýýëëèéã (òóõàéëáàë, íóóö äóãààð) çºâøººðºëã¿éãýýð, 
õóóëü áóñààð àøèãëàõ ÿâäàë. 

Õóâüñàõ õ¿¿ /Variable interest rate/ Çàõ çýýëèéí æèøèã õ¿¿, 
õóâüñàí ººð÷ëºãääºã èíäåêñèéã äàãàí ººð÷ëºãääºã õ¿¿. 
Õóâüñàõ õ¿¿ãèéí ãîë äàâóó òàë íü æèøèã õ¿¿, ýñõ¿ë èíäåêñ 
áóóðñàí ¿åä çýýëäýã÷èéí õ¿¿ãèéí òºëáºð äàãàí áóóðäàã. 
Ýñðýãýýðýý æèøèã èíäåêñ ºñºõºä õ¿¿ãèéí òºëáºð íýìýãääýã. 
Ëîíäîíãèéí áàíê õîîðîíäûí çàõûí õ¿¿ (LIBOR), ÀÍÓ-ûí 
Çàñãèéí ãàçðûí 5, 10, 30 æèëèéí õóãàöààòàé õ¿¿ã æèøèã 
õ¿¿ áîëãîí õýðýãëýõ íü ò¿ãýýìýë áàéäàã. Æèøýý íü, çýýëäýã÷ 
25 ñàÿ òºãðºãèéí çýýëèéã 6 ñàðûí õóãàöààòàé LIBOR õ¿¿í 
äýýð íýìýõ íü 3.5 õóâèéí õ¿¿òýéãýýð àâñàí ãýå. Çýýë àâàõ 
¿åä LIBOR õ¿¿ 2.5 õóâü áàéâ. Ýõíèé 6 ñàðä çýýëäýã÷èéí õ¿¿ 
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(2.5+3.5) 6 õóâü áàéõ áºãººä 1.5 ñàÿ òºãðºã òºëíº. Õàðèí 
äàðààãèéí 6 ñàðä LIBOR õ¿¿ 4 õóâü áîëæ ºññºí áîë çýýëäýã÷ 
(4+3.5) 7.5 õóâèéí õ¿¿ãèéí òºëáºðò 1,875 ìÿíãàí òºãðºãèéã 
òºëíº. 

Õóâüöàà /Equity, Stock/ Êîìïàíèä õóâü ýçýìøèæ áóéã 
ãýð÷èëñýí ¿íýò öààñ. Ýíãèéí áîëîí äàâóó ýðõòýé õóâüöààíû 
òºðºë áàéäàã. 

Õóâüöàà áóöààí õóäàëäàí àâàõ /Share buyback/ Çàõ 
çýýë äýýðõ õóâüöààíûõàà òîîã áàãàñãàõ ¿¿äíýýñ êîìïàíè 
ººðèéí õóâüöààã áóöààí õóäàëäàí àâ÷ áóé ÿâäàë. Êîìïàíè 
îäîî áàéãàà õóâüöààíû ¿íý öýíèéã íýìýãä¿¿ëýõèéí òóëä, 
ýñõ¿ë õóâüöààíû õÿíàëòûã ãàðòàà àâàõûã õ¿ñ÷ áóé õóâüöàà 
ýçýìøèã÷èä õóâüöààã õóäàëäàí àâäàã. 

Õóâüöàà õóðèìòëóóëàí õàäãàëàõ /Warehousing/ 
Èðýýä¿éä êîìïàíèéã õóäàëäàí àâàõ çîðèëãîîð íîìèíàëü 
ýçýìøèã÷èéí íýð äýýð òóõàéí êîìïàíèéí õóâüöààã ààæìààð 
õóäàëäàí àâ÷ õóðèìòëóóëàõ ¿éë àæèëëàãàà. 

Õóâüöàà ýçýìøèã÷ /Shareholder/ Êîìïàíèéí õóâüöààã 
ýçýìøèæ áàéãàà õóâü õ¿í, õóóëèéí ýòãýýä. Òýäãýýð íü 
êîìïàíèéí ýçýìøèã÷èä þì. 

Õóâüöààã õóâààõ /Stock split/ Êîìïàíèéí õóâüöààíû òîîã 
íýìýãä¿¿ëýõ ¿éë àæèëëàãàà. Õóâüöàà õóâààõààñ ºìíºõ ¿åèéí 
¿íèéã òîõèðóóëàí ¿íèéã òîãòîîõ áà ºìíºõ ¿å áà äàðààõ 
¿åèéí êîìïàíèéí çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý õýâýýð õàäãàëàãääàã. 
Æèøýý íü, êîìïàíè íýã á¿ð íü 100 òºãðºãèéí ¿íýòýé 
2000 õóâüöààòàé. Çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý íü 2000õ100 áóþó 
200,000 òºãðºã. Êîìïàíè íýãæ õóâüöààã 2 õóâüöàà áîëãîí 
õóâààñàí ãýâýë 4000 õóâüöààòàé áîëæ õóâüöàà ýçýìøèã÷ 
á¿ðèéí ýçýìøèõ õóâüöàà õî¸ð äàõèí íýìýãäýõ áîëíî. 
Õàðèí íýãæ õóâüöààíû ¿íèéã 50 òºãðºã áîëãîí ººð÷èëíº. 
Èéíõ¿¿ çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý õóâüöàà õóâààõààñ ºìíºõ ¿åýñ 
ººð÷ëºãäººã¿é áóþó 4000õ50 áóþó 200,000 òºãðºã áàéíà. 

Õóâüöààíû çàõ çýýë /Share (stock) market/ Êîìïàíèóäûí 
õóâüöàà ãàðãàæ, àðèëæààëàõ çàõ çýýë. Ýíý íü õºðºíãº 
îðóóëàã÷äàä êîìïàíèéí õóâüöàà ýçýìøèã÷ áîëîõîä, 
êîìïàíèóäàä õºðºíãº áîñãîõîä òóñàëäàã ýäèéí çàñãèéí 
÷óõàë ¿¿ðýã á¿õèé çàõ çýýë þì. Õóâüöààíû çàõ çýýë íü àíõäàã÷ 
áîëîí õî¸ðäîã÷ ãýæ õóâààãääàã. Àíõäàã÷ çàõ çýýëä àíõ óäàà 
îëîí íèéòýä áîðëóóëæ áóé õóâüöààíû àðèëæàà õàìðàãääàã 
áîë áóñàä àðèëæàà õî¸ðäîã÷ çàõ çýýëä õàìðàãääàã. 
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Õóâüöààíû èíäåêñèéí ôüþ÷åðñ ãýðýý /Stock index 
futures/ Òîäîðõîé õºðºíãèéí çàõûí õóâüöààíû èíäåêñèéí 
¿íýýð òîäîðõîéëîãäîõ ôüþ÷åðñ ãýðýý. Ñòàíäàðò ýíä Ï¿¿ðñ-
500 õóâüöààíû èíäåêñèéí ôüþ÷åðñ ãýðýý õàìãèéí ò¿ãýýìýë 
õýðýãëýãääýã. 

Õóâüöààíû íîãäîë àøèã /Stock dividend/ Íîãäîë àøãèéã 
áýëýí ìºíãººð áóñ õóâüöàà íýìæ ãàðãàí õóâüöààãààð 
õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä òàðààñàí íîãäîë àøèã. 

Õóâüöààíû ºãººæèéí õóâü /Equity yield rate/ Õóâüöààíä 
îðóóëñàí õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæèéí õýìæ¿¿ð. 
Õóâüöààíû ºãººæèéí õóâèéã õºðºíãº îðóóëàëò õèéñýí 
õóâüöààíààñ îëîõ ºãººæèéã õóâüöààíû ä¿íä õàðüöóóëæ 
òîîöíî. 

Õóâüöààíû õàìòûí ñàí /Stock mutual fund/ Õºðºíãº 
îðóóëàã÷äûí àøèã îëîõ çîðèëãîîð õóâüöàà õóäàëäàí àâ÷ 
áóé õàìòûí ñàí. 

Õóâüöààò êàïèòàë /Share capital/ Õóâüöàà ãàðãàõ çàìààð 
áèé áîëãîñîí õºðºíãº. Õóâüöààò êàïèòàë íü ýíãèéí áîëîí 
äàâóó ýðõòýé õóâüöààíû àëü àëèíààñ á¿ðääýã. 

Õóãàöàà /Term/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿ðãýëæëýõ õóãàöàà. 
ªðèéí õóâüä çýýëäýã÷ á¿õ òºëáºðºº çýýëä¿¿ëýã÷èä áóöààí 
òºëºõ õóãàöàà. Õóâü ýçýìøëèéí õºðºíãº îðóóëàëòûí õóâüä 
õóâèéã õóäàëäàí àâ÷, áîðëóóëàõ õîîðîíäûí õóãàöàà. 

Õóãàöàà íü äóóññàí êàðò /Expired card/ Êàðò íü õ¿÷èíòýé 
õóãàöààòàé áºãººä óã õóãàöàà êàðò äýýð õýâëýãäñýí áàéíà. 
Óã õóãàöàà äóóñ÷, òºëáºð òîîöîîíä øóóä àøèãëàãäàõ 
áîëîìæã¿é áîëñîí êàðòûã õýëíý. 

Õóãàöàà õýòðýëòèéí õóâü /Delinquency rate/ Çýýëèéí 
áàãö äàõü õóãàöàà õýòýðñýí òºëáºðòýé çýýëèéí ýçëýõ õóâü. 
Õóãàöàà õýòýðñýí òºëáºðòýé çýýëèéí òîîã íèéò çýýëèéí 
òîîíä õóâààæ ãàðãàäàã. Æèøýý íü, áàíê íèéò 20,000 
øèðõýã çýýëýýñ á¿ðäñýí çýýëèéí áàãöòàé áºãººä ¿¿íýýñ 
2,000 øèðõýã çýýë íü 90 õîíîã õ¿ðòýë òºëºãäººã¿é õóãàöàà 
õýòýðñýí òîõèîëäîëä õóãàöàà õýòðýëòèéí õóâü 10 õóâü 
(2000/20000) áàéíà. Èõýâ÷ëýí çýýëèéí õóãàöààã 3 ñàðààñ 
äýýø õóãàöààãààð õýòð¿¿ëñýí çýýëèéí òîîãîîð òîîöäîã. 

Õóãàöàà õýòýðñýí ºð /Arrears/ Õóâààðüò òºëáºð 
òºëºãäººã¿é õóãàöàà õýòýðñýí àëèâàà ºð òºëáºð, ¿¿ðãèéí 
ã¿éöýòãýë. 
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Õóãàöàà õýòýðñýí òºëáºð /Amount past due/ Çýýëèéí 
õóâüä õóãàöààíäàà ýðãýí òºëºãäººã¿é ìºíãºí ä¿í.

Õóãàöààã¿é áîíä /Consol bond/ Ýðãýí òºëºãäºõ 
õóãàöààã¿é áîëîâ÷ òîäîðõîé äàâòàìæòàéãààð êóïîíû 
òºëáºð òºëäºã áîíäûã õýëäýã. 

Õóãàöààã¿é ìºíãºí óðñãàë /Perpetuity/ Òºãñãºëã¿é ìºíãºí 
óðñãàëûí öóâàà. Óã öóâààíû ºíººãèéí ¿íý öýíý (PV)-èéã 
äàðààõ òîìü¸îãîîð òîäîðõîéëíî:

Àíãëèéí Çàñãèéí ãàçðààñ XVIII çóóíû ¿åýñ ãàðãàõ áîëñîí 
(consols) áîíä ýíý òºðëèéí õýðýãñëèéí ñîíãîäîã æèøýý þì. 
Ýíý íü ¿íäñýí òºëáºð õýçýý ÷ òºëºãäºõã¿é, çºâõºí õ¿¿ãèéí 
òºëáºð òºãñãºëã¿é òºëºãääºã õóãàöààã¿é áîíä þì. 

Õóãàöààíû ýöýñò áººí ä¿íãýýð òºëºãäºõ çýýë /Bullet 
loan/ Çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºðèéã á¿õýëýýð íü õóãàöààíû 
ýöýñò òºëäºã çýýë. Çàðèì òîõèîëäîëä ¿íäñýí òºëáºðººñ 
ãàäíà õ¿¿ã õóãàöààíû ýöýñò òºëäºã. Áîíä, ¿íýò öààñ, 
èïîòåêèéí çýýë, áóñàä çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºð õóãàöààíû 
ýöýñò òºëºãäºõ áîë èéì òºðëèéí çýýëä õàìðóóëíà. 

Õóãàöààòàé çýýë /Term loan/ Ýðãýí òºëºëòèéí õóâààðü 
á¿õèé õóãàöààòàé çýýë. Èõýâ÷ëýí 1-30 æèëèéí õóãàöààòàé 
çýýë áàéäàã áºãººä èõýíõäýý õóâüñàõ õ¿¿òýé áàéäàã. 

Õóãàöààòàé õàäãàëàìæ /Time deposit/ Òîäîðõîé õóãàöàà 
çààæ ìºíãºí õºðºíãºº õàäãàëóóëæ, õ¿¿ãèéí îðëîãî îëîõ 
áîëîìæòîé õàäãàëàìæ. Çààñàí õóãàöààíû òóðøèä çàðëàãûí 
ã¿éëãýý õèéõã¿é áàéõ ãýðýý áàéãóóëäàã áºãººä õóãàöààòàé 
õàäãàëàìæ íü õàìãèéí ºíäºð õ¿¿ãýýð ìºíãºº ºñãºõ 
áîëîìæèéã îëãîíî.

Õóäàëäàí àâàëò /Purchases/ Êîìïàíè ÿìàð íýãýí çîðèëãûã 
áèåë¿¿ëýõèéí òóëä á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýã îëæ àâàõ ¿éë 
àæèëëàãàà. 

Õóäàëäàí àâàõ /Acquisition/ Íýã êîìïàíè ººð êîìïàíèéí 
õÿíàëòûã àâàõ ¿éë ÿâö. Õóäàëäàí àâàã÷ íü òóõàéí êîìïàíèéí 
õÿíàëòûí áàãöûã ýçýìøèõèéí òóëä õóó÷èí õóâüöàà 
ýçýìøèã÷äýä çàõ çýýëèéí ¿íýýñ èë¿¿ ¿íý òºëºõ øààðäëàãà 
¿¿ñýõ õàíäëàãà áàéäàã. 
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Õóäàëäàí àâàõ îïöèîí /Call option/ Õóäàëäàí àâàõ 
îïöèîí íü îïöèîí õóäàëäàí àâàã÷ òàëäàà ãýðýýíä òóñãàñàí 
àêòèâûã óðüä÷èëæ òîãòñîí ¿íýýð èðýýä¿éä õóäàëäàí 
àâ÷ áîëîõ ýðõèéã îëãîõ áîëîâ÷ õóäàëäàí àâàõ ¿¿ðãèéã 
õ¿ëýýëãýäýãã¿é ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ñìýë õýðýãñýë þì. ªºðººð 
õýëáýë, îïöèîí õóäàëäàí àâàã÷ ãýðýýíä òóñãàñàí àêòèâûã 
òîõèðñîí ¿íýýð èðýýä¿éä õóäàëäàí àâ÷ ÷ áîëíî, àâàõã¿é 
÷ áàéæ áîëîõ þì. Õàðèí îïöèîí çàðñàí áóþó áè÷ñýí òàë 
íü îïöèîí õóäàëäàí àâàã÷èéí õ¿ñýëòèéã áèåë¿¿ëýõ ¿¿ðýã 
õ¿ëýýíý.

Õóäàëäàí àâàõ ¿íý /Bid price/ Öàã õóãàöààíû òóõàéí 
àãøèíä õóäàëäààëàãäàæ áóé ç¿éëèéã (òóõàéëáàë, õóâüöàà, 
ãàäààä âàëþò ãýõ ìýò) õóäàëäàæ àâàõ çàõ çýýëèéí õàìãèéí 
ºíäºð ¿íý.

Õóäàëäàí àâàõ ýðõ /Warrants/ ¯íýò öààñ ãàðãàã÷ààñ 
òîäîðõîé ¿íýýð òîãòîîñîí õóãàöààíä ¿íýò öààñ (èõýâ÷ëýí 
õóâüöàà)-ûã õóäàëäàí àâàõ ýðõ áóþó ¿¿ñìýë ¿íýò öààñ. 
Õóäàëäàí àâàõ ýðõ íü îïöèîíòîé àäèë ýçýìøèæ áóé 
ýòãýýääýý ¿íýò öààñ õóäàëäàí àâàõ òóñãàé ýðõ îëãîäîã ÷ ¿íýò 
öààñ ãàðãàã÷èä äîîãóóð õ¿¿, íîãäîë àøèã òºëºõ áîëîìæ 
îëãîæ èõýâ÷ëýí áîíä, äàâóó ýðõòýé õóâüöààíä äàãàëäàæ 
ãàðäãààðàà ÿëãààòàé þì. 

Õóäàëäàí àâ÷ õàäãàëàõ ñòðàòåãè /Buy-and-hold strategy/ 
Õºðºíãº îðóóëàã÷ õºðºíãº îðóóëàëòûí õýðýãñýë, ¿íýò 
öààñûã õóäàëäàí àâ÷, óðò õóãàöààíû ºãººæèä èòãýí áîãèíî 
õóãàöààíû õýëáýëçëèéã ¿ë õàéõðàí óäààí õóãàöààíû òóðø 
õàäãàëàõ ñòðàòåãèéã õýëíý. Ýíý ñòðàòåãè íü õºðºíãº 
îðóóëàëòûã àâ÷, çàðàõ èäýâõòýé ñòðàòåãèéí ýñðýã ñòðàòåãè 
þì.

Õóäàëäàõ îïöèîí /Put option/ Çàðàõ îïöèîí íü îïöèîí 
õóäàëäàí àâàã÷ òàëäàà ãýðýýíä òóñãàñàí àêòèâûã óðüä÷èëæ 
òîãòñîí ¿íýýð èðýýä¿éä õóäàëäàæ áîëîõ ýðõèéã îëãîõ 
áîëîâ÷ õóäàëäàõ ¿¿ðãèéã õ¿ëýýëãýäýãã¿é ñàíõ¿¿ãèéí 
¿¿ñìýë õýðýãñýë þì. ªºðººð õýëáýë, îïöèîí õóäàëäàí 
àâàã÷ ãýðýýíä òóñãàñàí àêòèâûã òîõèðñîí ¿íýýð èðýýä¿éä 
õóäàëäàæ ÷ áîëíî, õóäàëäàõã¿é ÷ áàéæ áîëîõ þì. Õàðèí 
îïöèîí çàðñàí áóþó áè÷ñýí òàë íü îïöèîí õóäàëäàí 
àâàã÷èéí õ¿ñýëòèéã áèåë¿¿ëýõ ¿¿ðýã õ¿ëýýíý.
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Õóäàëäàõ ¿íý /Ask price/ Öàã õóãàöààíû òóõàéí àãøèíä 
õóäàëäààëàãäàæ áóé ç¿éëèéã (òóõàéëáàë, õóâüöàà, ãàäààä 
âàëþò ãýõ ìýò) õóäàëäàõ çàõ çýýëèéí õàìãèéí äîîä ¿íý.

Õóäàëäàõ-õóäàëäàí àâàõ ãýðýý /Buy-sell agreement/ 
Áèçíåñèéí õàìòðàí ýçýìøèã÷ íàñ áàðàõ, õºäºëìºðèéí 
÷àäâàðàà àëäàõ, ýñõ¿ë ÿìàð íýã øàëòãààíààð áèçíåñýý îðõèõ 
çýðýã òîõèîëäîëä áèçíåñèéí ºì÷ëºëèéã çîõèöóóëàõààð 
õàìòðàí ýçýìøèã÷äèéí õîîðîíä áàéãóóëñàí ãýðýý. 

Õóéâàëäààí /Collusion/ Êîìïàíèóäûí ¿íý òîãòîîõ 
íóóö òîõèðîëöîî, ãýðýý áºãººä ýíý íü ºðñºëäººíèéã 
õÿçãààðëàõàä ÷èãëýãäñýí õóóëü áóñ ¿éë àæèëëàãàà þì.

Õóðäàâ÷èëñàí ýëýãäëèéí àðãà /Accelerated depreciation/ 
Øóëóóí øóãàìàí ýëýãäëèéí àðãàòàé õàðüöóóëàõàä õºðºíãèéã 
ýõíèé æèë¿¿äýä èë¿¿ ºíäºð õóâèàð ýëýãä¿¿ëýõ àðãûã õýëíý. 

Õóðèìòëàãäñàí àøèã /Retained earnings/ Õóâüöàà 
ýçýìøèã÷äýä àøèã õ¿ðòýýñíèé äàðàà ¿ëäñýí öýâýð àøãèéí 
õýìæýýã õýëíý. ªºðººð õýëáýë, íèéò öýâýð àøãààñ àøãèéã 
õàñ÷ òîîöíî.

Õóðèìòëàãäñàí çàðäàë /Accrued expense/ Òºëºãäººã¿é 
áîëîâ÷ òóõàéí öàã ¿åä òîîöîãäîõ çàðäëûã õóðèìòëóóëàí 
òîîöñîí çàðäàë. Èéì çàðäëûã òàéëàíò ¿åä õ¿ëýýí çºâøººð÷ 
á¿ðòãýëä òóñãàõ øààðäëàãàòàé áàéäàã. Æèøýý íü, áàíêíû 
çýýëèéí õóðèìòëóóëæ òîîöñîí õ¿¿ãèéí çàðäàë þì. 

Õóðèìòëàãäñàí ºãººæ /Cumulative return/ Õºðºíãº 
îðóóëàëòûí òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä áàãöûí ¿íý öýíý 
õýäýí õóâèàð ººð÷ëºãäñºí áîëîõûã õýìæèíý. Õóðèìòëàãäñàí 
ºãººæèéã òîîöîõäîî òóõàéí õóãàöààíä àøèã, õ¿¿ çýðýã 
îðëîãî îëñîí ýñýõ, õýðýâ îëñîí áîë òýäãýýðèéí äàõèí 
õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæ íü ÿìàð áàéñàí ýñýõèéã äàâõàð 
øàëãàæ, òîîöîîíä õàìðóóëàõ øààðäëàãàòàé.

Õóðèìòëàãäñàí õ¿¿ /Accrued interest/ ªãëºã, àâëàãûí àëü 
àëèíä àøèãëàæ áîëîõ áà ºãëºã òºëºãäººã¿é, àâëàãûã õ¿ëýýí 
àâààã¿é áàéõàä íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëèéí õóðèìòëóóëæ 
òîîöîõ àðãûã àøèãëàõàä õýðýãëýãääýã íýð òîìü¸î. Æèøýý 
íü, çýýë áîëîí áîíä ãàðãàñíààñ õîéø òºëºãäºõ ºäºð õ¿ðòýëõ 
õ¿¿ãèéí òºëáºð áîëîí àâëàãûã õóðèìòëóóëàí õóðèìòëàãäñàí 
õ¿¿ã òîîöíî. 
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Õóðèìòëàãäñàí ýëýãäýë /Accumulated depreciation/ 
Õºðºíãèéí àíõíû ºðòãèéã àøèãëàãäàõ õóãàöààíû òóðøèä 
ñèñòåìòýéãýýð õóâààðèëàí çàðäàëä øèíãýýõèéí òóëä ýëýãäýë 
òîîöäîã. Ýäãýýð ýëýãäëèéí íèéëáýð íü õóðèìòëàãäñàí 
ýëýãäýë áîëíî. Òàéëàí òýíöýëä òóõàéí õºðºíãèéí äàíñíû 
¿íý íü àíõíû ºðòºã, õóðèìòëàãäñàí ýëýãäëèéí çºð¿¿ãýýð 
òîäîðõîéëîãäîíî. 

Õóðèìòëóóëàõ /Accrue/ Öàã õóãàöààíû òóðøèä õ¿¿, îðëîãî, 
çàðäëûã õóðèìòëóóëàõ ÷àäâàð. Æèøýý íü, õàäãàëàìæèéí 
äàíñàíä õ¿¿ãèéí îðëîãî õóðèìòëàãäàæ öàã õóãàöààíû 
òóðøèä õàäãàëàìæèéí ä¿í íýìýãääýã. 

Õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæ /Expected return/ Èðýýä¿éí 
áîëîìæèò ºãººæ¿¿äèéã áîëîìæèò ìàãàäëàëààð æèãíýæ 
òîîöñîí äóíäàæ ºãººæèéã õýëíý.

Õ¿ëýýãäýýã¿é ºãººæ /Abnormal return/ Õ¿ëýýãäýýã¿é ºãººæ 
íü ¿íýò öààñ áîëîí áàãöûí õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæ áîëîí 
áîäèò ºãººæèéí çºð¿¿ãýýð òîäîðõîéëîãäîíî. Õ¿ëýýãäýæ áóé 
ºãººæ íü áàãöûí áîëîí ¿íýò öààñíû ¿íýëãýýíèé çàãâàðààð 
òîîöîîëîãääîã. Òóõàéí çàãâàðò òóñãàãäààã¿é òºðºë á¿ðèéí 
¿éë ÿâäàë íü áîäèò ºãººæ õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæººñ çºð¿¿òýé 
ãàðàõ øàëòãààí áîëíî. 

Õ¿¿ òºëäºã ïàññèâ /Interest paying liabilities/ Õ¿¿ãèéí 
òºëáºð òºëäºã ïàññèâ. Òóõàéëáàë, áóñäààñ àâñàí çýýë, áîíä 
ãýõ ìýò. 

Õ¿¿ã íºõºõ õàðüöàà /Interest coverage ratio/ Ýíý íü 
õºø¿¿ðãèéã õýìæèõ íýã ¿ç¿¿ëýëò áºãººä êîìïàíèéí õ¿¿ 
áîëîí òàòâàð òºëºõèéí ºìíºõ àøãèéã õ¿¿ãèéí çàðäàëä 
õàðüöóóëæ òîîöíî.

Õ¿¿ãèéí ìýäðýìæèéí çºð¿¿ /Interest sensitivity GAP/ 
Õ¿¿ãèéí ººð÷ëºëòºä ìýäðýìòãèé àêòèâ áîëîí ïàññèâûí 
çºð¿¿ã õýëíý. Õ¿¿ãèéí ººð÷ëºëòºä ìýäðýìòãèé àêòèâò çýýë, 
¿íýò öààñ çýðýã àêòèâóóä îðîõ áîë õ¿¿ãèéí ººð÷ëºëòºä 
ìýäðýìòãèé ïàññèâò õ¿¿ õóðèìòëóóëàí òîîöäîã õàðèëöàõ, 
õàäãàëàìæ, õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò, áàíêíààñ ãàðãàñàí 
ºðèéí áè÷èã, áóñàä áàíêíààñ àâñàí çýýë çýðýã ïàññèâóóä 
îðíî.

Õ¿¿ãèéí ñâîï /Interest rate swap/ ¯íýò öààñûã áîäèòîîð 
ñîëèëöîëã¿éãýýð çºâõºí ¿íýò öààñíû îðëîãî, ýñõ¿ë òºëáºð 
ñîëèëöîõ çàìààð èðýýä¿éí õ¿¿ãèéí ýðñäýëýý óäèðäàõ 

Õ
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ñàíõ¿¿ãèéí õýëöýë þì. Òóõàéëáàë, À õºðºíãº îðóóëàã÷ 
òîãòìîë õ¿¿òýé áîíä ýçýìøäýã áîëîâ÷ èðýýä¿éä õºâºã÷ 
õ¿¿ãýýð òºëáºð òºëºõ ¿¿ðýãòýé, õàðèí Á íü õºâºã÷ õ¿¿òýé 
áîíäîî çàðæ, òîãòìîë õ¿¿òýé áîíä àâàõ øààðäëàãàòàé ãýå. 
Ãýâ÷ À áà Á òàë ýçýìøèæ áóé áîíäîî çàðàëã¿éãýýð çºâõºí 
õ¿¿ãèéí îðëîãîî ñîëèëöîõ áóþó õîîðîíäîî õ¿¿ãèéí ñâîï 
õýëöýë õèéñíýýð À íü õºâºã÷ õ¿¿ãèéí îðëîãîòîé, Á íü 
òîãòìîë õ¿¿ãèéí îðëîãîòîé áîëíî. ªºðººð õýëáýë, õ¿¿ãèéí 
ñâîï õýëöýë õèéñíýýð õî¸ð õºðºíãº îðóóëàã÷ ººð ººðñäèéí 
àíõ ýçýìøèæ áóé áîíäóóäûã ýçýìøñýí õýâýýð áîëîâ÷ À 
ººðèéí òîãòìîë õ¿¿òýé áîíäîîñ îëîõ òîãòìîë õ¿¿ãèéí 
îðëîãîî Á ðóó, õàðèí Á ººðèéí õºâºã÷ õ¿¿òýé áîíäîîñ 
îëîõ õºâºã÷ õ¿¿ãèéí îðëîãîî À ðóó øèëæ¿¿ëýõ þì. Ñâîïûã 
õàðíà óó.

Õ¿¿ãèéí õóãàöààíû á¿òýö /Term structure of interest 
rates/ Õ¿¿ áîëîí õóãàöààíû õàðèëöàí õàìààðàë. ¯¿íèéã 
ººðººð ºãººæèéí ìóðóé ÷ ãýæ íýðëýäýã. Ýíý íü çàõ çýýëä 
îðîëöîã÷äûí èðýýä¿éí õ¿¿ãèéí ººð÷ëºëòèéí òàëààðõ 
õ¿ëýýëòèéã õàðóóëäàãààðàà ýäèéí çàñàãò ÷óõàë ¿¿ðýã 
ã¿éöýòãýäýã. 

Õ¿¿ãèéí ýðñäýë /Interest rate risk/ Ýõ ¿¿ñâýðèéã õóãàöààòàé 
õàäãàëàìæ (òóõàéëáàë, õàäãàëàìæèéí ñåðòèôèêàò), ýñõ¿ë 
áîíäîä áàéðøóóëàõ ¿åä õ¿¿ãèéí ò¿âøèí íýìýãäýõ ýðñäýë. 

Õ¿¿ä ìýäðýìæòýé àêòèâ /Rate sensitive assets/ Õ¿¿íèé 
ººð÷ëºëòººñ øàëòãààëàí çàõ çýýëèéí ¿íý íü õýëáýëçäýã 
àêòèâ. Õ¿¿ä èë¿¿ ìýäðýìæòýé ¿íýò öààñíû ¿íý ìýäðýìæ 
áàãàòàé ¿íýò öààñûã áîäâîë èë¿¿ õýëáýëçýíý. Õºðºíãº 
îðóóëàã÷ áîíä àëü ýñâýë áóñàä òîãòìîë îðëîãî àâ÷èðäàã 
õýðýãñëèéã õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð çàðàõ ¿åä ýíý ìýäðýìæèéã 
õàðãàëçàí ¿çýõ øààðäëàãàòàé áàéäàã. 

Õ¿¿ä ìýäðýìæòýé ïàññèâ /Rate sensitive liabilities/ Õ¿¿íèé 
ººð÷ëºëòººñ øàëòãààëàí çàõ çýýëèéí ¿íý íü õýëáýëçäýã 
àêòèâ. Õóâüñàõ õ¿¿òýé, áîãèíî õóãàöààòàé á¿õ òºðëèéí 
õàäãàëàìæóóä áàãòàíà. Ýäãýýð ïàññèâò ìºíãºíèé çàõûí 
ñåðòèôèêàòóóä, õàäãàëàìæèéí äàíñíóóä îðíî.

Õ¿¿õäèéí äàíñ /Custodial account/ 1. Íàñàíä õ¿ðýýã¿é 
õ¿¿õäèéí ºìíººñ äàíñûã óäèðäàõ, õàìãààëàõ ¿¿äíýýñ 
áàíê, áðîêåðèéí êîìïàíè, õàìòûí ñàíä íýýñýí, íàñàíä 
õ¿ðýã÷èéí õàìòðàí ýçýìøèõ äàíñ. 2. Àæèëòíû êàñòîäèàíààð 
óäèðäóóëàõ òýòãýâðèéí äàíñ. 
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Õ¿÷èí ç¿éëèéí çàãâàð /Factor model/ Õóâüöààíû ºãººæèä 
íºëººëºõ õ¿÷èí ç¿éëñèéã íèéòëýã, ýñõ¿ë òóõàéí ï¿¿ñòýé 
õîëáîîòîé áàéäëààð íü çàäàëæ, õóâüöààíû ºãººæèéã 
çàãâàð÷ëàõ àðãà. 

Õýâèéí àøèã /Normal rate of profit/ Íèéò îðëîãîîñ íèéò 
çàðäëûã (ìºíãºí áîëîí õèéñâýð) õàññàí ÿëãàâàð áóþó ýäèéí 
çàñãèéí àøèã òýãòýé òýíöýõ íºõöºë áàéäàë. Õýâèéí àøèã íü 
á¿ðòãýëèéí àøãààñ ÿëãààòàé (àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòãººñ 
õàìààðàí). Êîìïàíè íü òóõàéí çàõàä ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ 
áàéõûí òóëä ÿäàæ õýâèéí àøèãòàé àæèëëàæ áàéõ ¸ñòîé. 

Õýâèéí áóñ ºãººæ /Anomalies/ Õ¿ëýýãäýæ áóé áîëîí áîäèò 
ºãººæèéí çºð¿¿. ªºðººð õýëáýë, çàõ çýýë ¿ð àøèãòàé áóþó 
îëîí íèéòýä áàéãàà ìýäýýëýë íü õóâüöààíû ¿íýä á¿ðýí 
òóññàí ë áîë õºðºíãº îðóóëàã÷äûí òààìàãëàæ áóé ºãººæ 
ãàæèõ ¸ñã¿é þì. Òèéìýýñ íèéòýä áàéãàà á¿õ ìýäýýëýëä 
ñóóðèëæ òîîöîîëñîí ºãººæ íü õºðºíãº îðóóëàëòûí ýöýñò 
áîäèò ºãººæººñ çºð¿¿òýé áóþó ãàæñàí áîë çàõ çýýë ¿ð 
àøèãã¿é áàéíà ãýæ ä¿ãíýõ ¿íäýñëýë áîëäîã. 

Õýâèéí çýýë /Performing loan/ ¯íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí 
òºëáºð õóâààðüò õóãàöààíäàà òºëºãäºæ áóé çýýë.

Õýâòýý íýãäýëò /Horizontal merger/ Èæèë á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýã ¿éëäâýðëýæ áóé õî¸ð êîìïàíèéí íýãäýëò. 

Õýäæ ñàí /Hedge fund/ Õýäæ ñàí ãýäýã íü çºâõºí 
áàéãóóëëàãà áîëîí òîìîîõîí õóâü õºðºíãº îðóóëàã÷äàä 
íýýëòòýé õºðºíãº îðóóëàëòûí õàìòûí ñàí þì. Õýäæ ñàí íü 
ýíãèéí õàìòûí ñàíãóóäòàé õàðüöóóëàõàä õàðüöàíãóé ýðñäýë 
ºíäºðòýé õºðºíãº îðóóëàëòûí ñòðàòåãè õýðýãëýäýã. 

Õýëöýë õèéõ õóãàöààã ñîíãîõ /Market timing/ Çàõ çýýëèéí 
èðýýä¿éí òºëºâ áàéäëûã çºâ òààìàãëàõ çàìààð õºðºíãº 
îðóóëàëòûí àêòèâûã õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ ñòðàòåãè áóþó 
òóõàéí çàõ çýýëýýñ ãàðàõ, äàõèí íýâòýð÷ îðîõ îíîâ÷òîé 
öàã õóãàöààã òîäîðõîéëîõ õºðºíãº îðóóëàëòûí èäýâõòýé 
ñòðàòåãè þì.

Õýñýã÷ëýí õîðîãäîõ çýýë /Partially amortized loan/ Çýýëèéí 
õóãàöààíû òóðøèä çýýëèéí ¿íäñýí ä¿íã õýñýã÷ëýí òºëæ, 
õóãàöààíû ýöýñò ¿íäñýí òºëáºðèéí ¿ëäýãäýëòýé áàéäàã çýýë. 
Çýýëèéí ýõíèé ¿å¿äýä çýýëèéí òºëáºð áàãà áàéäãààðàà äàâóó 
òàëòàé. Æèøýý íü, 200 ñàÿ òºãðºãèéí 6.5 õóâèéí õ¿¿òýé 
çýýëèéã 5 æèëèéí õóãàöààòàé õýñýã÷ëýí õîðîãäîõ íºõöºëòýé 

Õ
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Õ

àâñàí ãýâýë ñàðûí òºëáºð 1,264.14 ìÿíãàí òºãðºãèéã 
ñàð á¿ð òºëºõ áà 5 æèëèéí äàðàà çýýëèéí ¿ëäýãäýë áîëîõ 
187,222 ìÿíãàí òºãðºãèéã òºëºõ, ýñõ¿ë äàõèí ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ 
áàéäëààð çîõèöóóëæ áîëíî. 

Õÿçãààðëàãäìàë õàðèóöëàãà /Limited liability/ 
Äàìïóóðëûí ¿åä õóâüöàà ýçýìøèã÷èä áóþó ºì÷ëºã÷èä 
çºâõºí îðóóëñàí õºðºíãººðºº ë çýýëä¿¿ëýã÷èéí ºìíº 
õàðèóöëàãà õ¿ëýýíý. Äàìïóóðñàí êîìïàíèéí ººðèéí 
õºðºíãº íü çýýëä¿¿ëýã÷èéí ìºíãèéã ýðã¿¿ëýí òºëºõºä 
õ¿ðýëöýõã¿é áîë õóâü íèéë¿¿ëýã÷èä íü çýýëä¿¿ëýã÷èéí 
ìºíãèéã ýðã¿¿ëýí òºëºõèéí òóëä íýìæ õºðºíãº îðóóëàëò 
õèéõã¿é. 

Õÿçãààðëàëòòàé çàõèàëãà /Limit order/ Õºðºíãèéí áèðæ 
äýýð ÿìàð íýãýí õóâüöààíû çàõ çýýëèéí ¿íý òîäîðõîé 
ò¿âøèíä õ¿ðýõýä óã õóâüöààã õóäàëäàí àâàõ, ýñõ¿ë çàðàõ 
õýëöýë õèéãäýõ çàõèàëãûã õýëíý. Ýíý çàõèàëãûí ¿åä 
óðüä÷èëàí òîõèðñîí ¿íýä çàõ çýýëèéí ¿íý õ¿ðýõã¿é áîë 
áðîêåð õºðºíãº îðóóëàã÷èéí çàõèàëãûã áèåë¿¿ëýõã¿é.

Õÿçãààðëàõ çàõèàëãà /Stop-limit order/ Àðèëæààíû 
àëäàãäëûã õÿçãààðëàõ çîðèëãîòîé òîäîðõîé ¿íèéí ò¿âøèí 
õ¿ðýõ ¿åä áèåëýõ õóäàëäàõ, ýñõ¿ë õóäàëäàí àâàõ çàõèàëãà.

Õÿìäðóóëàëò /Discount/ Èðýýä¿éä õ¿ëýýí àâàõ ìºíãºí 
óðñãàëûí ºíººãèéí ¿íý öýíèéã òîäîðõîéëîõ àðãà. Ìºíãºíèé 
öàã õóãàöààíû ¿íý öýíèéã àâ÷ ¿çâýë ºíººäðèéí íýã òºãðºã 
ìàðãààøèéí íýã òºãðºãººñ èë¿¿ ¿íý öýíýòýé áàéäàã. Ó÷èð 
íü õ¿¿ãèéí îðëîãî àâ÷ðàõ áîëîìæòîé.

Õÿìäðóóëàëòàé áîíä /Discount bond/ Àíõäàã÷ çàõ äýýð 
íýðëýñýí ¿íýýñýý äîîãóóð ¿íýýð àðèëæààëàãäàõ, õóãàöààíû 
ýöýñò íýðëýñýí ¿íýýðýý òºëºãäºõ, ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöàà 
õ¿ðòýë ÿìàð íýãýí õ¿¿ (êóïîí)-ãèéí òºëáºð òºëºãäºõã¿é 
áîíä (òýã êóïîíòîé áîíä)-ûã, ýñõ¿ë îäîîãèéí áàéäëààð 
õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð íýðëýñýí ¿íýýñýý äîîãóóð ¿íýýð 
àðèëæààëàãäàæ áóé áîíäûã õýëíý. 

Õÿìäðóóëàëòûí õóâü /Discount rate/ 1. Ìºíãºí óðñãàëûí 
øèíæèëãýýíä èðýýä¿éí ìºíãºí óðñãàëûí ºíººãèéí ¿íý 
öýíèéã òîäîðõîéëîõîä õýðýãëýãääýã õ¿¿ãèéí õóâü õýìæýý. 2. 
Íýã æèëýýñ áîãèíî õóãàöààòàé ¿íýò öààñíû íýðëýñýí ¿íýýñ 
õÿìäðóóëàí òîîöîæ áóé õ¿¿ãèéí õóâü õýìæýý. 3. Òýòãýâðèéí 
ñàí, äààòãàëûí êîìïàíèóäûí ºð, òºëáºðºº õÿìäðóóëàí 
òîîöîõîä õýðýãëýãääýã õ¿¿ãèéí õóâü õýìæýý. 
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Õÿìäðóóëñàí çýýë /Discounted loan/ Çýýë îëãîõ ¿åä õ¿¿ 
áîëîí çýýë îëãîñíû øèìòãýëèéã çýýëèéí ¿íäñýí ä¿íãýýñ 
õàñ÷ îëãîõ çýýë. ªºðººð õýëáýë, çýýëèéí ¿íäñýí ä¿íãýýñ 
áàãà õýìæýýòýé çýýë îëãîíî ãýñýí ¿ã.

Õÿìäðóóëñàí ìºíãºí õºðºíãèéí óðñãàë /Discounted 
cash flow/ Õºðºíãº îðóóëàëòààñ èðýýä¿éä îðæ èðýõ ìºíãºí 
õºðºíãèéí óðñãàëûã òîäîðõîé õ¿¿ãýýð õÿìäðóóëàí òîîöñîí 
ºíººãèéí ¿íý öýíèéã õýëíý. 

Õÿìäðóóëñàí ºíººãèéí ¿íý öýíý /Discounted present 
value/ Èðýýä¿éí ìºíãºíèé ºíººãèéí ¿íý öýíý. ªºðººð 
õýëáýë, òîäîðõîé õóãàöààíû äàðààõ ìºíãºíèé ºíººäðèéí 
¿íý öýíý. Æèøýý íü, õ¿¿ 10 õóâü áàéõàä 5 æèëèéí äàðàà 
îðæ èðýõ 1000 òºãðºãèéí ºíººãèéí ¿íý öýíý 620.92 òºãðºã 
áàéíà.

 

Ö

Öàðöààñàí äàíñ /Frozen account/ Ìàðãààí øèéäâýðëýãäýõ 
õ¿ðòýë ìºíãº ãàðãàõ ýðõèéã õààñàí äàíñûã õýëíý.

Öàõèì àðèëæààíû ñàíàë /Online bidding/ Õºðºíãº 
îðóóëàã÷ íü ñàíàëàà áðîêåðóóäûí îí-ëàéí ñ¿ëæýýãýýð 
äàìæóóëàí õ¿ðã¿¿ëæ áîëíî. Òîäîðõîé øààðäëàãûã õàíãàæ 
áóé êîìïàíè íü õºðºíãèéí áèðæèéí îí-ëàéí ñèñòåìèéã 
àøèãëàí íèéòýä ¿íýò öààñ àðèëæààëæ áîëíî. 

Öàõèì áàíê /Electronic banking/ Èíòåðíåò áàíêûã õàðàõ.

Öýâýð àøãèéí íîðì /Net profit margin/ Ýíý íü êîìïàíèéí 
¿ð àøèã, àøèãò àæèëëàãààíû õýìæ¿¿ð áºãººä öýâýð àøãèéã 
áîðëóóëàëòûí îðëîãîä õàðüöóóëæ òîîöíî.

Öýâýð àøèã /Net income/ Êîìïàíèéí îðëîãîîñ á¿õ òºðëèéí 
çàðäàë áîëîí òàòâàðûã õàñààä ¿ëäýæ áóé àøãèéí õýìæýý.

Öýâýð ºãººæèéí ìóðóé /Pure yield curve/ Òýã êóïîíòîé 
çàñãèéí ãàçðûí ¿íýò öààñíóóäûí õóâüä áàéãóóëñàí 
ºãººæèéí ìóðóé. 

Ö
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×

Öýâýð ºíººãèéí ¿íý öýíý /Net present value/ Ìºíãºíèé 
îðîõ, ãàðàõ óðñãàëûí ºíººãèéí ¿íý öýíèéí çºð¿¿. Öýâýð 
ºíººãèéí ¿íý öýíèéã òîîöîõ íü òºñºë, õºðºíãº îðóóëàëòûã 
¿íýëýõýä ÷óõàë à÷ õîëáîãäîëòîé áàéäàã. Öýâýð ºíººãèéí 
¿íý öýíý õýäèé õýð ºíäºð áàéíà óã òºñëèéã òºäèé ÷èíýý 
àøèãòàé áàéíà ãýæ ¿çäýã. Õºðºíãº îðóóëàëòûí òºñëèéí 
öýâýð ºíººãèéí ¿íý öýíèéã äàðààõ áàéäëààð òîäîðõîéëíî. 

 Ct –t æèëä îðîõ ìºíãºí óðñãàë, 

Co-õºðºíãº îðóóëàëòààð ãàðàõ ìºíãºí óðñãàë, r-
õÿìäðóóëàëòûí õ¿¿, n-òºñëèéí õóãàöàà.

Öýâýð õ¿¿ãèéí îðëîãûí íîðì /Net interest margin/ 

Áàíê ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãûí õ¿¿ãèéí îðëîãî áîëîí 
õ¿¿ãèéí çàðäëûí çºð¿¿ã õ¿¿ îëäîã àêòèâûí äóíäàæ 
¿ëäýãäýëä õàðüöóóëæ òîîöíî.

×

×àíàðã¿é çýýë /Non-performing loans/ Çýýë, çýýëèéí 
õ¿¿ãèéí ýðãýí òºëºëò 90 áà ò¿¿íýýñ äýýø õîíîãîîð 
òàñàëäñàí çýýëèéã ÷àíàðã¿é çýýëä àíãèëíà. 

×àíãàðàëò /Appreciation/ Õóâüöàà, áîíä, âàëþò, ¿ë õºäëºõ 
õºðºíãº çýðýã õºðºíãèéí ¿íý öýíý íýìýãäýõýä õýðýãëýäýã íýð 
òîìü¸î. ªºðººð õýëáýë, öàã õóãàöààíû òóðøèä õºðºíãèéí 
¿íý öýíý íýìýãäýõèéã õýëíý. Ýðýëò ºñºõ, íèéë¿¿ëýëò áóóðàõ, 
èíôëÿöè, õ¿¿ãèéí ººð÷ëºëò çýðýã îëîí øàëòãààíààð ¿íý 
öýíý ºñ÷ áîëíî. 

×åê /Check/ Õàðèëöàã÷èéí äàíñíààñ çààñàí õýìæýýíèé 
ìºíãº òºëºõèéã áàíêèíä ¿¿ðýã áîëãîæ áè÷ãýýð ãàðãàñàí 
äààëãàâðûã ÷åê ãýíý. 

×åêèéí á¿ðòãýë /Check register/ ×åêèéí äàíñíû 
õàðèëöàã÷èéí ã¿éëãýýíèé á¿ðòãýëýý õºòëºõ ìàÿãò 
(èõýâ÷ëýí ÷åêèéí äýâòðèéí àð òàëä áàéäàã). ×åêèéí 
á¿ðòãýëèéã õºòºëñíººð õàðèëöàã÷ äàíñíû ¿ëäýãäëýý õÿíàõ 
áîëîìæòîé.
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Ø

Øàëãàõ (äýëãýðýíã¿é) áàëàíñ /Trial balance/ Åðºíõèé 
äýâòðèéí á¿õ äàíñíû ¿ëäýãäëèéã äàíñ õºòëºëòèéí õóóäñûí 
äåáèò áîëîí êðåäèò òàëä íýãòãýæ ãàðãàñíûã óðüä÷èëñàí 
òàéëàí òýíöýë ãýäýã. 

Øåëô á¿ðòãýë /Shelf registration/ ÀÍÓ-ûí ¯íýò öààñ, 
õºðºíãèéí áèðæèéí õîðîîíû òóñ ä¿ðýì íü êîìïàíèä ¿íýò 
öààñàà öóâóóëàí, ýñõ¿ë òîäîðõîé õóãàöààíû äàðàà ãàðãàõ 
áîëîìæèéã îëãîíî. Êîìïàíèé ç¿ãýýñ øåëô òàíèëöóóëãûã 
ãàðãàñíààð õóâüöààã äàðààãèéí õî¸ð æèëèéí àëü ÷ ¿åä 
ãàðãàõ áîëîìæòîé áîëíî. Òóñ ä¿ðýì íü êîìïàíèä ¿íýò 
öààñàà èðýýä¿éä áóþó òààòàé ¿åèéã ñîíãîí çàðàõ áîëîìæèéã 
îëãîäîã áàéíà.

Øèéäâýð /Decree/ Ýðõ á¿õèé áàéãóóëëàãûí óäèðäëàãààñ 
ãàðãàñàí òóøààë. Æèøýý íü, Äîðæ ãýðýýíèé ¿¿ðãýý 
áèåë¿¿ëýýã¿é ó÷èð 10 ñàÿ òºãðºãèéã Áàòàä òºëºõ òóõàé 
ø¿¿õèéí øèéäâýð. 

Øèìòãýë /Commission/ ¯ë õºäëºõ õºðºíãèéí àðèëæààíû 
õóâüä õóäàëäàã÷ òàëààñ õóäàëäñàí ¿íèéí ä¿íãèéí òîäîðõîé 
õóâèàð òºëñºí øèìòãýë þì. Õºðºíãèéí áèðæ äýýðõ ¿íýò 
öààñíû àðèëæààíû õóâüä çàõèàëàã÷ààñ çàõèàëãûí òîî 
õýìæýý áîëîí ¿íèéí ä¿íãýýñ õàìààðàí áðîêåðò òºëæ áóé 
øèìòãýë þì.

Øóóä äåáèòëýõ /Direct debit/ Áàíê ¿éë÷ë¿¿ëýã÷èéí 
õ¿ñýëòèéí äàãóó òóõàéí ¿éë÷ë¿¿ëýã÷èéí çàðèì òºëáºðèéã 
(òóõàéëáàë, ñàð á¿ðèéí îðîí ñóóöíû çýýëèéí òºëáºð, 
óòàñíû òºëáºð, áàéðíû ò¿ðýýñ, öàõèëãààíû òºëáºð, îðîí 
ñóóöíû òºëáºð ãýõ ìýò) äàíñíààñ øóóä ñóóòãàæ, òºëáºð 
õ¿ëýýí àâàã÷èéí äàíñàíä øèëæ¿¿ëýõèéã õýëíý. 

Ø
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Ýçýìøèã÷äèéí ºì÷ /Equity, Net worth/ Ýçýìøèã÷äèéí 
îðóóëñàí õºðºíãèéí õýìæýý áóþó ýçýìøèã÷äýä íîãäîõ 
õºðºíãèéí õýìæýýã èëýðõèéëíý. ªºðººð õýëáýë, íèéò 
àêòèâààð íèéò ïàññèâûã òºëººä ¿ëäýõ õýñýã íü ýçýìøèã÷äýä 
íîãäîíî ãýæ ¿çäýã. Èéìýýñ ººðèéí õºðºíãèéã íèéò àêòèâààñ 
íèéò ïàññèâûã õàñ÷ òîîöíî.

Ýëýãäëèéí àðãà /Depreciation methods/ Õºðºíãèéí àíõíû 
ºðòãèéã àøèãëàãäàõ õóãàöààíû òóðøèä ñèñòåìòýéãýýð 
õóâààðèëàí çàðäàëä øèíãýýõ ¿éë àæèëëàãààã õýëíý. Ýëýãäýë 
òîîöîõ õýä õýäýí àðãà áàéäàã. Øóëóóí øóãàìûí àðãûí ¿åä 
¿íäñýí õºðºíãèéí àøèãëàëòûí õóãàöààíû òóðøèä òàéëàíò 
õóãàöàà á¿ð òýíö¿¿ ä¿íãýýð ýëýãäýë òîîöíî. ̄ éë àæèëëàãààíû 
àðãà áóþó á¿òýýãäýõ¿¿íèé íýãæèä íîãäóóëàõ àðãûí õóâüä 
òóõàéí õºðºíãèéí ã¿éöýòãýõ àæëûí íîðìûã õàðãàëçàí 
ýëýãäýë òîîöíî. Ýëýãäýë òîîöîõ õóðäàâ÷èëñàí àðãûí ¿åä 
ýëýãäëèéã èë¿¿ õóðäàí òîîöîæ äóóñãàäàã áºãººä ¿¿íä 
æèë¿¿äèéí íèéëáýðèéí àðãà, ¿ëäýãäëèéã áóóðóóëàõ àðãà 
õàìààðíà. Æèë¿¿äèéí íèéëáýðèéí àðãûí ¿åä õºðºíãèéí 
àøèãëàãäàõ æèëèéí íèéëáýðèéã õàðãàëçàí ýëýãäýë òîîöäîã 
áîë ¿ëäýãäëèéã áóóðóóëàõ àðãûí ¿åä õºðºíãèéí àøèãëàõ 
æèëýýð øóëóóí øóãàìûí àðãààð òîîöñîí ýëýãäëèéí õóâèéã 
àøèãëàæ ýëýãäýë òîîöäîã. 

Ýëýãäýë /Depreciation/ Àøèãëàëòààñ ¿¿äýí ¿íäñýí õºðºíãèéí 
¿íý öàã õóãàöàà ºíãºðºõèéí õýðýýð áóóðàõ ¿çýãäýë.

Ýíãèéí áîíä /Straight bond/ Íýã òºðëèéí ºðèéí õýðýãñýë. 
Òîãòìîë õ¿¿òýé, òºëºãäºõ õóãàöààòàé, õóâüöààíä õºðâºõ 
çýðýã îíöëîã øèíæ ÷àíàðã¿é ýíãèéí áîíä. 

Ýíãèéí ¿å òóòìûí òºëáºð /Ordinary annuity/ Òîãòîîñîí 
õóãàöààíû òóðøèä õóãàöààíû ¿å òóòìûí ýöýñò õèéãääýã 
òýíö¿¿ òºëáºðèéí öóâàà. 

Ýíãèéí õóâüöàà /Common stock, Common shares/ 
Õóâüöààò êîìïàíèéí ýçýìøèë. Êîìïàíèóä èõýíõäýý 
ýíãèéí õóâüöàà ãàðãàõ áºãººä ýíãèéí õóâüöàà ýçýìøèã÷ íü 
êîìïàíèéí ã¿éöýòãýõ óäèðäëàãûí ¿éë àæèëëàãààíä õÿíàëò 
òàâèõ, ñàíàë ºãºõ ýðõýýð õàíãàãäàæ, íîãäîë àøèã õ¿ðòýõ 
áîëîìæòîé.

Ý
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Ýíãèéí õ¿¿ /Simple interest/ Çºâõºí àíõäàã÷ õºðºíãº 
îðóóëàëòàä (¿íäñýí ä¿í) òºëºõ õ¿¿. Õºðºíãº îðóóëàëòûí 
¿íäñýí ä¿í, æèëèéí ºãººæèéí õ¿¿, æèëèéí òîî ãóðâûí 
¿ðæâýðýýð òîîöíî. 

Ýðãýëòèéí áóñ õºðºíãº /Noncurrent asset/ ¯íäñýí 
õºðºíãèéã õàðàõ.

Ýðãýëòèéí õºðºíãº /Current assets, Working capital/ 
Áàéãóóëëàãûí ºäºð òóòìûí ¿éë àæèëëàãààã òàñðàëòã¿é 
ÿâóóëàõàä àøèãëàãäàõ íýã æèë áóþó ò¿¿íýýñ áàãà õóãàöààíä 
áýëýí ìºíãº áîëæ õóâèðàõ àêòèâûã õýëíý. ¯¿íä áýëýí 
ìºíãº, ò¿ðãýí áîðëîãäîõ ¿íýò öààñ, áýëýí áóñ àâëàãà, 
áîðëîãäîîã¿é áàðàà, ìàòåðèàëûí ¿ëäýãäýë çýðýã áàãòàíà.

Ýðãýí òºëºãäºõ ºäºð /Maturity date/ Çýýë áîëîí ¿íýò 
öààñíû íýðëýñýí ¿íý õºðºíãº îðóóëàã÷, çýýëä¿¿ëýã÷èä 
ýðãýí òºëºãäºõ îãíîî.

Ýðãýí òºëºãäºõ õóãàöàà /Maturity/ Áîíä çýðýã òîãòìîë 
îðëîãî ºãäºã õºðºíãº îðóóëàëòûí õóâüä ýðãýí òºëºãäºõ 
õóãàöàà ãýæ óã áîíäûí õóãàöàà äóóñ÷ çýýëäýã÷ áóþó áîíä 
ãàðãàã÷ààñ çýýëä¿¿ëýã÷ (áîíä ýçýìøèã÷)-ä çýýëèéí ¿íäñýí 
òºëáºð (áîíäûí íýðëýñýí ¿íý)-èéã õ¿¿ãèéí õàìò ýðã¿¿ëýí 
òºëºõ õóãàöààã õýëäýã.

Ýðñäýë /Risk/ Ìºíãºº àëäàõ, àëäàãäàë õ¿ëýýõ ìàãàäëàë, 
ìºí òîäîðõîé áóñ áàéäëûã õýëíý.

Ýðñäýë /ªãººæèéí õàðüöàà /Risk/Reward ratio/ Õºðºíãº 
îðóóëàëòààñ õ¿ëýýãäýæ áóé àøãèéã ýðñäýëòýé íü õàðüöóóëàõ 
ÿâäàë. ¯íý õ¿ëýýãäýýã¿é ÷èãëýëä õºäºëñíººñ (ýðñäýë) ¿¿ñýõ 
àëäàãäëûã ïîçèöè õààãäàõ ¿åä õ¿ëýýãäýõ àøèãò (óðàìøóóëàë) 
õàðüöóóëàõ çàìààð òóñ õàðüöààã îëíî. 

Ýðñäýë õóâààëöàõ /Risk sharing/ Ýðñäýëòýé ¿éë àæèëëàãààã 
áóñàäòàé õàìòðàí õàðèóöàõ ýðñäýëèéí óäèðäëàãûí íýã àðãà. 
ªºðººð õýëáýë, ýðñäýëýýñ ¿¿äýí ãàðàõ àëäàãäëûã áóñàäòàé 
õóâààëöàíà. Æèøýý íü, õàìòûí çýýëæ¿¿ëýëò. 

Ýðñäýëã¿é àêòèâ /Risk free asset/ Èðýýä¿éí ºãººæ íü 
òîäîðõîé áàéäàã õºðºíãº. ÀÍÓ-ûí Çàñãèéí ãàçðûí ¿íýò 
öààñûã ýðñäýëã¿é àêòèâûí òîîíä îðóóëäàã. Ó÷èð íü óã ¿íýò 
öààñíû ¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã ÀÍÓ-ûí Çàñãèéí 
ãàçàð ýðã¿¿ëýí òºëºõ íü áàòàëãààòàé ãýæ ¿çäýã. 

Ý
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Ýðñäýëã¿é àøèã /Arbitrage/ Íýìýëò õºðºíãº ãàðãàõã¿éãýýð 
ýðñäýëã¿é îëñîí àøèã. Òóõàéëáàë, õî¸ð ººð çàõ çýýë äýýð 
íýã òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í ººð ¿íýòýé áóþó íýã çàõ äýýðõ 
àâàõ ¿íý íü íºãºº çàõ äýýðõ çàðàõ ¿íý áîëîí ýõ ¿¿ñâýðèéí 
çàðäëààñ ºíäºð ¿åä ýðñäýëã¿é àøèã îëæ áîëíî. Ìºí íýã 
çàõààñ õÿìäààð ýõ ¿¿ñâýð çýýëýýä, íºãºº çàõ äýýð ºíäºð 
õ¿¿òýé ýðñäýëã¿é àêòèâò áàéðøóóëàõ áîëîìæòîé áîë 
ýðñäýëã¿é àøèã ¿¿ñíý.

Ýðñäýëã¿é õ¿¿ /Risk free rate/ Îíîëûí õóâüä (òýã ýðñäýëòýé) 
ýðñäýëã¿é õºðºíãº îðóóëàëòûí ºãººæèéí õóâü. Òîäîðõîé 
çààñàí õóãàöààíä õºðºíãº îðóóëàëòûí õ¿¿ îãò ýðñäýëã¿é ãýæ 
õºðºíãº îðóóëàã÷èéí ¿çýæ áóé õ¿¿. Àìüäðàëä îãò ýðñäýëã¿é 
õ¿¿ ãýæ áàéäàãã¿é áºãººä õàìãèéí íàéäâàðòàé õºðºíãº 
îðóóëàëò ÷ áàãà áîëîâ÷ ýðñäýëòýé áàéäàã. ÀÍÓ-ûí Çàñãèéí 
ãàçðûí áîãèíî õóãàöààòàé ¿íýò öààñíû õ¿¿ã åðºíõèéäºº 
ýðñäýëã¿é õ¿¿ ãýæ ¿çäýã. 

Ýðñäýëä äóðëàã÷ /Risk lover/ Èë¿¿ èõ ýðñäýëòýéãýýð èë¿¿ 
àøèã, îðëîãî õ¿ðòýõ ñîíèðõîëòîé ýòãýýä. Õóâü õ¿ì¿¿ñèéí 
àøèã îëîõîîð ãàðãàæ áóé øèéäâýð íü ººð ººð áàéäàã. Çàðèì 
íü èë¿¿ ýðñäýëòýé àëõàì õèéäýã áîë çàðèì íü àëü áîëîõ 
ýðñäýëýýñ çàéëñõèéäýã. Ìºí ýäãýýðèéí äóíäóóð áàéõ õýñýã 
÷ áèé. Åðºíõèéäºº, èë¿¿ èõ ýðñäýëòýé àëõàì íü èë¿¿ ºãººæ 
àâ÷ðàõ ìàãàäëàëòàé áàéäàã áîë ýðñäýë áàãàòàé àëõàì íü 
ºãººæ áàãàòàé áàéäàã. Æèøýý íü, ýðñäýëýýñ çàéëñõèéã÷ 
òîãòìîë õ¿¿òýé õàäãàëàìæ, áîíäîä õºðºíãº îðóóëàëò 
õèéæ áàéõàä ýðñäýëä äóðëàã÷ ýòãýýä íü èë¿¿ ºãººæ á¿õèé 
õºðºíãèéí çàõàä õºðºíãº îðóóëàëò õèéäýã áàéíà. 

Ýðñäýëä ìýäðýìæã¿é õºðºíãº îðóóëàã÷ /Risk-
neutral/ Ýðñäýëýýñ çàéëñõèéã÷ ÷ áèø, ýðñäýëä äóðëàã÷ 
÷ áèø. ¯¿íèéã ýðñäýëä à÷ õîëáîãäîë ºãºõã¿é õàíäàõ ãýæ 
òàéëáàðëàæ áîëîõ þì. Ýðñäýëä ìýäðýìæã¿é õºðºíãº 
îðóóëàã÷ íü ýðñäýëýýñ çàéëñõèéã÷ áîëîí ýðñäýëä äóðëàã÷ 
íàðòàé õàðüöóóëàõàä òýäíèé äóíäóóð íü øèéäâýð ãàðãàã÷èä 
þì. Æèøýý íü, 100/0 òºãðºã, ýñõ¿ë ÿìàð ÷ òîõèîëäîëä 
50 òºãðºã îëîõ áîëîìæ á¿õèé ñîíãîëò áàéõàä ýðñäýëýýñ 
çàéëñõèéã÷ õî¸ð äàõü ñîíãîëò áóþó ÿìàð ÷ òîõèîëäîëä 50 
òºãðºã îëîõ áîëîìæèéã ñîíãîõ áîë ýðñäýëä äóðëàã÷ ýòãýýä 
ýõíèé ñîíãîëòûã õèéíý.
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Ýðñäýëèéã áàãöëàí òàðõààõ /Risk pooling/ Áàéãàëèéí 
ãàìøèã áîëîí áóñàä òîì õýìæýýíèé äààòãàëûí íºõºí 
òºëáºðòýé õîëáîîòîé ýðñäýëèéã óäèðäàõ äààòãàëûí 
êîìïàíèóäûí íýã àðãà. Òîäðóóëáàë, äàëàéí øóóðãà, õàð 
ñàëõè, ¿åð, ãàçàð õºäëºëò çýðýã ãýíýòèéí èõ õýìæýýíèé 
õîõèðîë ó÷èðàõàä äààòãóóëàã÷èéí èõ õýìæýýíèé íºõºí 
òºëáºðèéã óã äààòãàëûã õàìòàð÷ õèéñýí ãèø¿¿í äààòãàëûí 
êîìïàíèóäàä òàðõààíà. Èíãýñíýýð äààòãàëûí êîìïàíè 
äàíãààð èõ õýìæýýíèé íºõºí òºëáºðººñ ¿¿äñýí äàìïóóðëààñ 
ñýðãèéëäýã.

Ýðñäýëèéí íýìýãäýë /Risk premium/ Õºðºíãº îðóóëàã÷ 
èë¿¿ ýðñäýëòýé õºðºíãº îðóóëàëòàíäàà õ¿ëýýæ áóé 
ýðñäýëèéí íºõºí òºëáºð. Æèøýý íü, ºíäºð àøèã îðëîãî 
á¿õèé íàéäâàðòàé êîìïàíèéí ãàðãàæ áóé áîíäûí õ¿¿ 
íü àøèã îðëîãî íü òîäîðõîéã¿é, îëîíä òàíèãäààã¿é 
êîìïàíèéí ãàðãàæ áóé áîíäûí õ¿¿ãýýñ áàãà ºãººæòýé 
áàéäàã. Ýíý òîõèîëäîëä õî¸ð äàõü êîìïàíèéí áîíäûí 
õ¿¿ãèéí ýðñäýëèéí íýìýãäýë èë¿¿ áàéíà. 

Ýðñäýëèéí õàìãààëàëò /Hedging/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ýðñäýëèéã áóóðóóëàõ çîðèëãîòîé õºðºíãº îðóóëàëòûí 
ñòðàòåãè. Õºðºíãº îðóóëàã÷ ººðèéí áàãöàä áàéãàà 
àêòèâóóäûí çàõ çýýëèéí ¿íèéí òîäîðõîé áóñ áàéäàë èõòýé ¿åä 
ýíý ñòðàòåãèéã õýðýãëýæ, ºíººäðèéí àøãàà áàòàëãààæóóëæ 
áîëíî. Õàìãààëàëòûí ñòðàòåãèéã õýðýãæ¿¿ëýõäýý õºðºíãº 
îðóóëàã÷ îäîîãèéí ïîçèöîîñîî ýñðýã ïîçèöè íýýõ çàìààð 
ººðò íü ñºðãººð íºëººëºõ ¿íèéí õºäºëãººíººñ õàìãààëäàã. 
Òóõàéëáàë, àëò ãýñýí õºðºíãº îðóóëàëòûí àêòèâ äýýð óðò 
ïîçèöèòîé áîë àëòíû ôüþ÷åðñ äýýð áîãèíî ïîçèöè íýýõ 
çàìààð àëò çàðàõ ¿íýý ºíººäºð ò¿ãæñýíýýð àëòíû ¿íý áóóðàõ 
ýðñäýëýýñ õàìãààëíà. Õàìãààëàëò íü ýðñäýëèéã áóóðóóëæ 
áàéãàà õýäèé ÷ çàðäàëòàé ó÷ðààñ ºãººæèéã áóóðóóëäàã.

Ýðñäýëèéí õ¿÷èí ç¿éëñ /Risk factors/ Êîìïàíèéí 
óäèðäëàãà ãàäààä, äîòîîä ýðñäýë¿¿äèéí òàëààð áàéð ñóóðèà 
èëýðõèéëýõ ÿâäàë. Ýíý ìýäýýëëèéã õîëáîãäîõ áàðèìò 
áè÷ã¿¿äýä (òóõàéëáàë, õóðààíãóé ¿íýò öààñíû òàíèëöóóëãàä) 
òóñãàíà. 

Ýðñäýë-ºãººæèéí õàðüöàà /Risk-return trade-off/ Ýðñäýë 
áàãà áàéõ áóþó òîäîðõîéã¿é áàéäàë áàãà áàéõ íü áîëîìæèò 
ºãººæèéã áàãà áàéëãàõàä õ¿ðãýäýã áîë ýðñäýë èõ áàéõ áóþó 
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òîäîðõîéã¿é áàéäàë èõ áàéõ íü áîëîìæèò ºãººæèéã ºíäºð 
áàéëãàäàã. Òèéìýýñ õºðºíãº îðóóëàã÷ ýðñäýëýý íýã íýãæýýð 
íýìýõýä áîëîìæèò ºãººæ ÿìàð õýìæýýãýýð íýìýãäýæ 
áàéãààã ñîíèðõäîã. 

Ýðñäýëòýé àêòèâ /Risky asset/ Òîäîðõîé õýìæýýíèé ýðñäýë 
äàãóóëæ áàéäàã õºðºíãº. Ýðñäýëòýé àêòèâò õóâüöàà, 
ò¿¿õèé ýä, ºíäºð ºãººæ á¿õèé áîíä, ¿ë õºäëºõ õºðºíãº, 
ãàäààä âàëþò çýðýã ¿íèéí õýëáýëçýë èõòýé õºðºíã¿¿ä 
îðäîã. ßëàíãóÿà, áàíêíû õóâüä õ¿¿ãèéí ò¿âøèí, çýýëèéí 
÷àíàð, óðüä÷èëàí òºëºõ ýðñäýë çýðãýýñ õàìààðàí ¿íý íü 
ººð÷ëºãäºæ áàéäàã õºðºíã¿¿ä ýðñäýëòýé àêòèâò áàãòäàã. 

Ýðñäýëòýé àêòèâóóäûí îíîâ÷òîé áàãö /Optimal 
risky portfolio/ Òóõàéí õºðºíãº îðóóëàã÷èéí ýðñäýëòýé 
àêòèâóóäààð á¿ðä¿¿ëñýí õàìãèéí ñàéí áàãö. Ýíýõ¿¿ 
ýðñäýëòýé àêòèâóóäûí õàìãèéí ñàéí áàãö äýýð ýðñäýëã¿é 
àêòèâûã íýìýõ çàìààð èæ á¿ðýí áàãöûã á¿ðä¿¿ëíý. 

Ýðñäýëòýé àêòèâóóäûí ¿ð àøèãò õÿçãààð /Efficient 
frontier of risky assets/ Õàìãèéí áàãà ýðñäýëèéí õÿçãààðûã 
õàðíà óó. Ãëîáàë õàìãèéí áàãà âàðèàöèòàé áàãöààñ äýýø 
îðøèõ õàìãèéí áàãà ýðñäýëèéí õÿçãààðûí õýñýã 

Çóðàã 4. Ýðñäýëòýé àêòèâóóäûí ¿ð àøèãò õÿçãààð
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Ýðñäýëýýð æèãíýñýí àêòèâ /Risk weighted assets/ Áàíêíû 
àêòèâóóä ýðñäýëòýé áàéäëààðàà õàðèëöàí àäèëã¿é áàéäàã. 
Òóõàéëáàë, êàññò áàéãàà áýëýí ìºíãº, Çàñãèéí ãàçðûí 
áîãèíî õóãàöààò ¿íýò öààñ çýðýã àêòèâóóä õàìãèéí áàãà 
ýðñäýëòýé áàéõàä çýýë, áàòëàí äààëò, ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ñìýë 
õýðýãñë¿¿äèéí íýýëòòýé ïîçèöè çýðãèéí ýðñäýë ºíäºð 
áàéäàã. Õî¸ð áàíêíû àêòèâûí õýìæýý àäèë áîëîâ÷ ýðñäýë 
áàãàòàé áîëîí ýðñäýë ºíäºðòýé àêòèâûí àãóóëàìæ íü ººð 
áîë òóõàéí õî¸ð áàíêíû àêòèâûí ýðñäýë, óëìààð ýðñäýëýýð 
æèãíýñýí àêòèâûí õýìæýý ººð ººð áàéíà. Òèéìýýñ áàíêíû 
ýðñäýëýýð æèãíýñýí àêòèâûã òîîöîõ øààðäëàãàòàé. 
Æèøýýëáýë, À áàíê 100 òýðáóì òºãðºãèéí áýëýí ìºíãº, 
200 òýðáóì òºãðºãèéí çýýë îëãîñîí, õàðèí Á áàíê 300 
òýðáóì òºãðºãèéí çýýë îëãîñîí ãýæ ¿çüå. Õî¸ð áàíêíû 
íèéò àêòèâûí õýìæýý òýíö¿¿ 300 òýðáóì òºãðºã áîëîâ÷ 
áýëýí ìºíãºíèé ýðñäýëèéí æèí 0%, çýýëèéí ýðñäýëèéí 
æèí 100% ãýæ ¿çâýë À áàíêíû ýðñäýëýýð æèãíýñýí àêòèâ 
200 òýðáóì òºãðºã (0%*100+100%*200=200), õàðèí Á 
áàíêíû ýðñäýëýýð æèãíýñýí àêòèâ 300 òýðáóì òºãðºã 
(100%*300=300) áàéíà. 

Ýðñäýëýýñ çàéëñõèéõ /Risk aversion/ Ýðñäýë áàãàòàéã ñîíãîõ 
õºðºíãº îðóóëàã÷èéí õàíäëàãà. Ýðñäýëýýñ çàéëñõèéã÷ 
íü ýðñäýëä äóðã¿é áà àëü áîëîõ òîäîðõîéã¿é ºíäºð 
ýðñäýëýýñ çàéëñõèéæ, ºãººæ áàãà áàéñàí ÷ ýðñäýë áàãàòàé 
ñîíãîëòóóäûã õèéäýã. 

Ýñêðîó /Escrow/ Ýñêðîó àãåíò, õóäàëäàã÷ áîëîí õóäàëäàí 
àâàã÷èéã õàìðóóëñàí 3 òàëò õýëöýë. Òóñ õýëöëèéí äàãóó 
õóäàëäàã÷ òàë íü õóäàëäàí àâàã÷ òàë ¿¿ðãýý áèåë¿¿ëæ 
äóóñòàë ºì÷ õºðºíãº (ìºíãº, áàðèìò áè÷èã, áóñàä ¿íýò 
ç¿éëñ)-ºº ýñêðîó àãåíòàä øèëæ¿¿ëíý. Ìºíãºí õºðºíãº 
áîëîí ¿íýò öààñûã øèëæ¿¿ëýõ ÿâöàä òóñãàéëñàí ýñêðîó 
äàíñûã àøèãëàäàã. Ýñêðîó äàíñûã ýñêðîó àãåíò ýñâýë 
ýñêðîó ¿¿ðãèéã ã¿éöýòãýæ áóé áàíê íýýíý. Ãýðýýíèé á¿õ 
çààëò áèåëýãäñýí íºõöºëä àãåíò íü õºðºíãº, ìºíãº ýñâýë 
¿íýò öààñûã ¿¿ðãýý áèåë¿¿ëñýí òàëä øèëæ¿¿ëíý. Ýñ áºãººñ 
ºì÷ëºã÷èä ýðã¿¿ëæ ºãíº. Òóõàéëáàë, ¿ë õºäëºõ õºðºíãºòýé 
õîëáîîòîé õýëöë¿¿ä ýñêðîó äàíñààð äàìæäàã áàéíà. ¯ë 
õºäëºõ õºðºíãº õóäàëäàã÷ áîëîí õóäàëäàí àâàã÷ õî¸ð 
òàë ÿìàð íºõöºëä ýñêðîó àãåíò ìºíãèéã õóäàëäàã÷ òàëä 
øèëæ¿¿ëýõèéã ãýðýýãýýð òîõèðíî. Òîäîðõîé õóãàöààíä 

Ý
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(õýäýí öàã, ýñâýë õýäýí ñàð) õóäàëäàí àâàã÷èéí ìºíãº 
ýíýõ¿¿ äàíñàíä îðíî. ¯ë õºäëºõ õºðºíãèéí áàðèìò áè÷ã¿¿ä 
õóäàëäàí àâàã÷ òàëä øèëæèõ ¿åä ýñêðîó àãåíò ìºíãèéã 
õóäàëäàã÷ òàëä øèëæ¿¿ëíý.

Ýñêðîó äàíñ /Escrow account/ Ãýðýýíèé ¿¿ðýã ã¿éöýòãýã÷ 
áîëîí ã¿éöýòã¿¿ëýã÷ íàð õàðèëöàí òîõèðîëöîæ, ãýðýýíèé 
íºõöºë áèåëýõ õ¿ðòýëõ õóãàöààíû òóðøèä ìºíãºí õºðºíãèéã 
áàíêèíä áàéðøóóëàí áàíêòàé ãóðâàëñàí ãýðýý áàéãóóëæ 
íýýñýí äàíñ.

Ýõ ¿¿ñâýðèéí á¿òýö /Capital structure/ Áàíê áîëîí 
êîìïàíèéí áèçíåñèéí ¿éë àæèëëàãàà áîëîí ºñºëòèéã ÿìàð 
ýõ ¿¿ñâýðýýð ñàíõ¿¿æ¿¿ëæ áàéãààã õàðóóëíà. Ýõ ¿¿ñâýð íü 
áîãèíî áîëîí óðò õóãàöààò ºãëºã áîëîí ººðèéí õºðºíãèéí 
íèéëáýðýýð òîäîðõîéëîãäîíî.

Ýõ ¿¿ñâýðèéí ºðòºã /Cost of capital/ Ýõ ¿¿ñâýðèéí ºðòºã 
íü áîëîìæèò õóâèëáàðààñ áóþó ººð áóñàä õºðºíãº 
îðóóëàëòààñ îëîõ áîëîìæòîé ºãººæèéã õàðóóëäàã. Òèéìýýñ 
ýíý íü òóõàéí õºðºíãº îðóóëàëòûí õàìãèéí áàãàäàà îëæ 
áîëîõ ºãººæèéã õàðóóëäàã. Íºãºº òàëààñ, õºðºíãº îðóóëàëò 
áîëîí òºñºëä øààðäàãäàõ ýõ ¿¿ñâýðèéã ÿìàð çàðäàëòàéãààð 
áîñãîñíûã èëòãýíý. 

Ýõýëæ àâñíàà ýõýëæ çàðëàãäàõ àðãà /FIFO/ Ýíý àðãûí ¿åä 
çàðöóóëñàí áàðàà ìàòåðèàëûí ºðòãèéã òîîöîõäîî õàìãèéí 
ñ¿¿ëèéí õóäàëäàí àâàëòààñ ýõýëæ òîîöîõ áºãººä ¿ëäýãäýëä 
ýõíèé ¿ëäýãäýë áîëîí ýõíèé õóäàëäàí àâàëòààñ ¿ëäýíý. 
Áàëàíñàä òóñãàãäàõ áàðàà ìàòåðèàë íü ýõíèé õóäàëäàí 
àâàëò áîëîí ¿ëäýãäëýýñ á¿ðäýõ ó÷èð îäîîãèéí áîäèò 
¿íýýðýý òóñãàãäàõ áîëîìæã¿é. Õàðèí áîðëóóëñàí áàðààíû 
ºðòºã íü òóõàéí ¿åèéí ¿íýòýéãýý óÿëäàæ ºãäºã. 
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ÀÍÀ-íû îðëîãî /Proceeds/ Êîìïàíèóäûí õóâüöààãàà 
íèéòýä àðèëæààëæ áèé áîëãîñîí ìºíãºí îðëîãî. 
¯íýò öààñíû òàíèëöóóëãàä îðëîãûã þóíä çàðöóóëàõûã 
òàéëáàðëàñàí áàéíà. Õºðºíãº îðóóëàã÷èä ýíýõ¿¿ õýñãèéã 
óíøèí òóñ êîìïàíè õºðºíãº áîñãîõ áîëñîí ó÷ðûã 
ìàãàäëàäàã. 

Àíäåððàéòåð /Underwriter/ Àíäåððàéòåð ãýäýã íü õóâüöàà 
áîëîí áîíäûí çàõààñ êîìïàíèä øààðäëàãàòàé õºðºíãèéã 
áîñãîæ áóé áðîêåðèéí êîìïàíè þì. Àíäåðàéòåð íü ¿íýò 
öààñ ãàðãàã÷ààñ õóâüöàà, ýñõ¿ë áîíäûã íü õóäàëäàí àâ÷, 
óëìààð îëîí íèéòýä àðèëæààëæ áóé ñàíõ¿¿ãèéí çóó÷ëàã÷ 
áàéãóóëëàãà þì. 

Àíäåððàéòåðèéí ¿éë àæèëëàãàà /Underwriting/ ¯íýò 
öààñ ãàðãàã÷òàé áàéãóóëñàí ãýðýýíèé ¿íäñýí äýýð ò¿¿íèé 
¿íýò öààñûã íèéòýä ñàíàë áîëãîí ãàðãàõàä ìýðãýæëèéí 
¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëýõ, ¿íýò öààñ ãàðãàã÷èéí ¿íýò öààñíû 
àíõäàã÷ çàõ çýýëä áîðëîãäîîã¿é ¿ëäñýí ¿íýò öààñûã 
àíäåððàéòåðèéí ãýðýýíä çààñàí õýìæýýãýýð õóäàëäàæ àâàõ 
¿éë àæèëëàãàà.

Àíõíû íèéòèéí àðèëæàà (ÀÍÀ) /Initial Public Offering 
(IPO)/ Êîìïàíèéí õóâüöààã àíõ óäàà îëîí íèéòýä çàðàõ 
ÿâäàë. Êîìïàíè “íèéòèéí ºì÷èéí” áîëîõäîî õóâüöààãàà 
ÀÍÀ-ãààð ìýðãýøñýí õºðºíãº îðóóëàëòûí êîìïàíèä, 
êîìïàíè íü îëîí íèéòýä äàõèí çàðíà. 

Àíõíû ºäðèéí õààëòûí ¿íý /First day close/ Àðèëæààíû 
àíõíû ºäðèéí õààëòûí ¿íý íü àíäåððàéòåð õýëöëèéã õýð çºâ 
¿íýëñíèé òóñãàë áîëîõ òºäèéã¿é îéðûí õóãàöààíä àðèëæàà 
ÿìàð áàéæ áîëîõûã õàðóóëíà. Òóõàéëáàë, àðèëæààíû àíõíû 
ºäºð 100%, ýñõ¿ë 200%-èàð ºññºí õóâüöààíû ¿íý äàðàà 
äàðààãèéí ºäºð àøèã îëîõ ýðìýëçëýýñ øàëòãààëàí ýðãýýä 
óíàõ ìàãàäëàë ºíäºð þì. Ýñðýãýýðýý ñàíàë áîëãîñîí ¿íý 
òýð äàðóé áóóðñàí áîë õºðºíãº îðóóëàã÷èä èéì õóâüöààã 
çàðàõûã èë¿¿ä ¿çýõ áà ¿íý öààøèä óëàì óíàæ áîëçîøã¿é þì. 

ÀÍÕÍÛ ÍÈÉÒÈÉÍ ÀÐÈËÆÀÀ
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ÀÍÀ-íû ¿íý øóóä óíàõ íü àíäåððàéòåðèéí ç¿ãýýñ õýëöýë, 
áîëîí ò¿¿íèé ¿íèéã òºäèéëºí îíîâ÷òîé òîäîðõîéëæ 
÷àäààã¿éí èëýðõèéëýë þì.

Àíõíû ¿íý /Issue price/ Õóâüöàà ãàðãàã÷ êîìïàíè íü 
àíäåððàéòåðòàé çºâëºëäºí ¿íýý òîãòîîíî. Õóâüöààã 
ãàðãàõ 2 õýëáýð áàéõ áà ýõíèé òîõèîëäîëä êîìïàíè 
áîëîí àíäåððàéòåð íü òîäîðõîé ¿íèéã (òîãòìîë ¿íý) 
òîãòîîäîã áîë õî¸ð äàõü òîõèîëäîëä äîîä ¿íý, ýñõ¿ë ¿íèéí 
ìóæèéã òîäîðõîéëæ, óëìààð ýöñèéí ¿íèéã çàõ çýýë (¿íèéã 
òîäîðõîéëîõ ÿâö) òîäîðõîéëäîã áàéíà.

Àðèëæààëàãäàæ áóé õóâüöàà /Listed stock/ Õºðºíãèéí 
áèðæ äýýð àðèëæààëàãääàã êîìïàíèéí õóâüöàà.

Àðèëæààíä îðîëöîã÷ áàíêóóä /Bankers to the issue/ Òóñ 
áàíêóóä õºðºíãèéã öóãëóóëæ ýñêðîó äàíñàíä øèëæ¿¿ëýõ 
á¿õèé ë ¿éë àæèëëàãààã õàðèóöàíà. Àíäåððàéòåð íü 
õºðºíãº òºâëºð¿¿ëýõ òºâ¿¿äýä àðèëæààíä îðîëöîã÷ 
áàíêóóäûã òîìèëñîí áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí àíäåððàéòåð íü 
îðîëöîã÷ áàíêóóäòàé õàìòðàí òºâëºð¿¿ëñýí õºðºíãèéí 
óðüä÷èëñàí ä¿íã ãàðãàí, õóâüöàà ãàðãàã÷èä àðèëæààíû 
õààëòûí òàëààðõè ¿íýí çºâ ìýäýýëëèéã ºãíº.

Àþóëã¿éí õàìãààëàëò /Safety net/ ¯íýò öààñûã íèéòýä 
ñàíàë áîëãîõòîé õîëáîîòîé àëèâàà ýðñäýëýýñ ñýðãèéëýõ 
àþóëã¿éí õàìãààëàëò áóþó õóâüöàà ãàðãàã÷ êîìïàíè íü 
áóöààí-õóäàëäàí àâàõ çîõèöóóëàëòûã ¿íäñýí àíäåððàéòåð 
áàíêòàé óðüä÷èëàí òîõèðîëöîæ, ýíý òóõàé ¿íýò öààñíû 
òàíèëöóóëãàä ìýäýýëíý. 

Á

Á¿ðòãýã÷ /Registrar/ Á¿ðòãýã÷ íü õºðºíãº îðóóëàã÷äûí 
æàãñààëòûã ýöýñëýõ, õºðºíãº îðóóëàã÷äûí õóâüöààíû 
äàíñàíä êðåäèò áè÷èëò õèéõ, õîëáîãäîõ ýòãýýä¿¿äýä 
õºðºíãèéã íü áóöààí îëãîõ çýðýã àæëûã õèéæ ã¿éöýòãýíý. 
¯íäñýí àíäåððàéòåð áîëîí Á¿ðòãýã÷ íü áàíêíû 
ñàëáàðóóäààñ èðýõ ºðãºäë¿¿äèéã áîëîâñðóóëàõ àæëûã 
çîõèîí áàéãóóëæ õóâüöààíû õóâààðèëàëòûã ýöýñëýõ, ¿íýò 
öààñíû ñåðòèôèêàòóóäûã õ¿ðã¿¿ëýõ, õºðºíãèéã áóöààí 
îëãîõ, ¿íýò öààñûã á¿ðòã¿¿ëýõ çýðýã àæëûã ã¿éöýòãýæ 
äóóñãàíà. 

Á
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Á¿õ õóâüöààã õóäàëäàæ àâàõ õýëöýë /Bought out deal/ 
Àíäåððàéòåð íü êîìïàíèéí á¿õ õóâüöààã íü õóäàëäàí 
àâàõ àìëàëò àâ÷, óëìààð áîðëóóëàõ ñàíõ¿¿ãèéí ¿¿ðýã 
õàðèóöëàãûã õ¿ëýýíý. ¯¿íèéã õàòóó õóâààðèëàëò ãýæ íýðëýõ 
íü áèé.

Ä

Äàãàëäàõ íèéòèéí àðèëæàà /Follow on public offering 
(FPO)/ Õºðºíãèéí áèðæèä íýãýíò á¿ðòãýëòýé, õóâüöàà 
íü àðèëæààëàãääàã íèéòèéí êîìïàíè ýõ ¿¿ñâýð áîñãîõ 
çîðèëãîîð äàõèí õóâüöàà ãàðãàõ ÿâäàë. ÀÍÀ-íààñ ÿëãààòàé. 
ÀÍÀ íü õóâüöààã îëîí íèéòýä àíõ ñàíàë áîëãîæ áóé àðèëæàà 
áîë äàãàëäàõ íèéòèéí àðèëæàà íü õºðºíãèéí áèðæ äýýð 
íýãýíò á¿ðòãýëòýé áîëñîí êîìïàíè íýìæ õóâüöàà ãàðãàæ 
áóé ÿâäàë þì. 

Äýìæëýã ¿ç¿¿ëýã÷ /Promoter/ Õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿éë 
àæèëëàãààãààð êîìïàíèéí ìºíãºí õºðºíãèéã ºñãºõºä 
äýìæëýã ¿ç¿¿ëæ, òîäîðõîé õýìæýýíèé òºëáºð àâ÷ áóé õóâü 
õ¿í, ýñõ¿ë õóóëèéí ýòãýýä. Äýìæëýã ¿ç¿¿ëýã÷ íü èõýâ÷ëýí 
óëàìæëàëò áîíä, õóâüöàà çýðãèéã õýðýãëýõýýñ èë¿¿òýéãýýð 
õºðºíãº îðóóëàëòûí õýðýãñëèéã àøèãëàí ìºíãºí õºðºíãèéã 
ºñãºäºã. Èõýíõ òîõèîëäîëä ýäãýýð äýìæëýã ¿ç¿¿ëýã÷èä 
íü áóñäààñ ìºíãºí õºðºíãº òàòñàí àæëûíõàà òºëáºðò 
êîìïàíèéí õóâüöààã àâàõ, ýñõ¿ë õºðºíãº îðóóëàëòûí ¿éë 
àæèëëàãààíä ÷ºëººòýé îðîëöîõ ýðõ îëæ àâäàã.

Ç

Çàõèàëãà /Order book/ Õºðºíãº îðóóëàã÷äûí õóâüöàà 
õóäàëäàí àâàõ çàõèàëãûí òîî. Çàõèàëãûí òîî íü 
íèéë¿¿ëýëòýýñ õýä äàõèí õýòýð÷ áîëíî. ¯¿íä àíäåððàéòåð, 
õºðºíãº îðóóëàã÷äûí àëü àëü íü äóðòàé áàéäàã, ó÷èð 
íü õóâüöààíû ¿íý àíõíû àðèëæààãààð áîëîí õî¸ðäîã÷ 
àðèëæààãààð ºíäðººð òîãòîõ áîëîìæòîé. 

Çàõèàëãà õýòðýõ /Oversubscribed/ Àíõíû íèéòèéí 
àðèëæààíû õóäàëäàí àâàõààð èð¿¿ëñýí ñàíàëûí òîî íü 
ñàíàë áîëãîñîí õóâüöààíû òîîíîîñ õýòðýõèéã õýëíý.

ÇÄ
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Çººëºí àíäåððàéòèíã /Soft underwriting/ Àíäåððàéòåð 
íü õóâüöààã ¿íý òîãòîõ ¿éë ÿâö äóóññàíû äàðàà ñ¿¿ë÷èéí 
øàòàí äýýð õóäàëäàæ àâàõûã çºâøººðºõ ÿâäàë þì. 
Àíäåððàéòåð íü èíãýæ àâñàí õóâüöààã ìýðãýæëèéí õºðºíãº 
îðóóëàã÷äàä øóóä àðèëæààëíà. 

Ì

Ìýðãýøñýí õóäàëäàí àâàã÷ /Qualified Institutional Buyer 
(QIBs)/ Õºðºíãèéí çàõàä ¿íýëãýý, õºðºíãº îðóóëàëò õèéõ 
ìýäëýã òóðøëàãàòàé, ñàíõ¿¿ãèéí ÷àäâàðòàé ìýðãýæëèéí 
õºðºíãº îðóóëàã÷èä þì. 

Í

Íèéòèéí êîìïàíè /Public corporation, Public company/ 
ªºðèéí õóâüöààãàà õºðºíãèéí áèðæýýð äàìæóóëàí îëîí 
íèéòýä àðèëæààëñàí êîìïàíèéã íèéòèéí ºì÷ëºëèéí áóþó 
íèéòèéí êîìïàíè ãýæ íýðëýäýã. Îëîí íèéòýýñ õºðºíãº 
òàòàæ, íèéòèéí ºì÷ëºëä øèëæñýí òóë õóóëèéí äàãóó ººðèéí 
¿éë àæèëëàãàà áîëîí ñàíõ¿¿ãèéí íºõöºë áàéäëûí òàëààð 
õóâüöàà ýçýìøèã÷èä áîëîí áîëîìæèò õºðºíãº îðóóëàã÷äàä 
ìýäýýëýë ºãºõ ¿¿ðýã õ¿ëýýäýã.

Íèéòýä ñàíàë áîëãîõ /Public offering/ Áèçíåñèéí ¿éë 
àæèëëàãàà áîëîí õºðºíãº îðóóëàëòûã íýìýãä¿¿ëýõèéí òóëä 
íýìýëò ýõ ¿¿ñâýð òàòàõ çîðèëãîîð êîìïàíèéí ¿íýò öààñûã 
õºðºíãèéí áèðæýýð äàìæóóëàí îëîí íèéòýä çàðàõ ÿâäàë. 
Òóõàéëáàë, êîìïàíèéí õóâüöààã îëîí íèéòýä àíõ óäàà 
ñàíàë áîëãîõ ¿éë àæèëëàãààã àíõíû íèéòèéí àðèëæàà áóþó 
ÀÍÀ ãýíý. 

Íèéòýä øóóä ñàíàë áîëãîõ àðèëæàà /Direct public offer/ 
Êîìïàíè íü àíäåððàéòåðèéí òóñëàìæã¿éãýýð õóâüöààãàà 
íèéòýä øóóä àðèëæààëàõ õýëáýð. Èéì àðèëæààãààð áîñãîõ 
õºðºíãèéí õýìæýý ìàø õÿçãààðëàãäìàë áàéäàã.

“Íîãîîí ãóòàë” ñîíãîëò /Green-shoe option/ 30 õîíîãîîñ 
õýòðýõã¿é õóãàöààíä òºëºâëºñíººñ èë¿¿ îëîí òîîíû õóâüöààã 
íèéòýä õóâààðèëàõ, õóâüöààíû ¿íèéã òîãòâîðæóóëàõ ÿâäàë. 
Êîìïàíè íü ÀÍÀ-íû ä¿íãèéí 15%-èàñ èõã¿é õýìæýýíèé 
õóâüöààã íýìæ õóâààðèëíà. Õºðºíãº îðóóëàã÷èéí ºíöãººñ 
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ýíýõ¿¿ ñîíãîëò íü õóâüöààã àâàõ ìàãàäëàëûã íýìýãä¿¿ëýõ 
òºäèéã¿é õóâüöààíû ¿íý öààøèä õàðüöàíãóé òîãòâîðòîé 
áàéíà ãýñýí äîõèî áîëíî.

Í¿¿ð õóóäàñ /Cover page/ Ñàíàë áîëãîõ áàðèìò áè÷ãèéí 
õàâòàñò õóâüöàà ãàðãàã÷ êîìïàíè, ¿íäñýí àíäåððàéòåð áîëîí 
á¿ðòãýã÷äèéí á¿ðýí õàÿã, ñàíàë áîëãîæ áóé ñàíõ¿¿ãèéí 
õýðýãñë¿¿äèéí ìºí ÷àíàð, òîî, ¿íý, õýìæýý, àðèëæààíû 
ä¿í, ¿íýò öààñíû á¿ðòãýëòýé õîëáîîòîé îíöëîãèéã òóñãàíà. 
Øààðäëàãàòàé òîõèîëäîëä çýýëæèõ çýðýãëýë, àíõäàã÷ 
àðèëæààòàé õîëáîîòîé ýðñäýë çýðãèéã ìºí òóñãàíà. 

Íýìæ õóâààðèëàõ /Over allotment/ Àíäåððàéòåðóóä 
ÀÍÀ-íû äàðàà íýã ñàðûí äîòîð ÀÍÀ-íû 15%-òýé òýíöýõ 
õýìæýýíèé íýìýëò õóâüöààã àðèëæààëàõ ýðõòýé áàéäàã. 
¯¿íèéã íîãîîí ãóòëûí ãýðýý ÷ ãýäýã.

Ñ

Ñàíàë áîëãîõ áàðèìò áè÷èã /Offer document/ Ñàíàë 
áîëãîõ áàðèìò áè÷èã ãýäýã íü õóâüöàà ãàðãàõ, ýñõ¿ë õóäàëäàõ 
ñàíàë òàâüæ áóé òîõèîëäîëä ¿íýò öààñíû òàíèëöóóëãûã, 
õàðèí ýðõèéí àñóóäàë õºíäºãäºõ ¿åä ñàíàë áîëãîõ çàõèàã 
îéëãîíî. Ñàíàë áîëãîõ áàðèìò áè÷ã¿¿ä íü õºðºíãº 
îðóóëàã÷äàä øààðäëàãàòàé á¿õèé ë ìýäýýëëèéã àãóóëíà. 

Ñàíàë áîëãîõ îãíîî /Offer date/ Ñàíàë áîëãîõ îãíîî ãýäýã 
íü íèéòýä àðèëæààëàõ ýõíèé ºäºð þì. 

Ñàíàë áîëãîõ ¿íý /Offering price/ ÀÍÀ-ã íèéòýä 
àðèëæààëñàí àíõíû ¿íý. Òóñ ¿íèéã ¿íäñýí àíäåððàéòåð íü 
õóâüöààíû çàõûí ¿éë àæèëëàãàà äóóñãàâàð áîëñíû äàðàà, 
õóâüöààã ÀÍÀ-íû õóäàëäàí àâàã÷äàä õóâààðèëàõûí ºìíºõ 
øºíº òîãòîîäîã áàéíà. Çàðèì óëñ îðîíä ÀÍÀ-íû õóâüä ¿íý 
òîãòîîõ ÿâö áÿìáà, íÿì ãàðèãò áîëäîã áàéíà. 

Ñèíäèêàòûí ãèø¿¿í /Syndicate member/ ¯íäñýí 
àíäåððàéòåð íü àíäåððàéòåðûí ¿éë÷èëãýýã ýðõëýõ 
çºâøººðºëòýé çóó÷ëàã÷äûã ñèíäèêàòûí ãèø¿¿äýýð òîìèëæ 
áîëíî. Ñèíäèêàòûí ãèø¿¿ä íü ñàíàëûí õóóäñûã öóãëóóëàõ 
àæëûã (õóâüöààíû ¿íèéã òîäîðõîéëîõ) ã¿éöýòãýíý. 

Ñ



ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ, ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÍÝÐ ÒÎÌÜ¨ÎÍÛ ÒÀÉËÁÀÐ ÒÎËÜ

174

Ò

Òàñàëáàð ¿íý /Cut off price/ Õóâüöàà ãàðãàã÷ êîìïàíè íü 
õóâüöààíû ¿íèéí ìóæèéã, ýñõ¿ë äîîä ¿íèéã “Óëààí ìàé 
çàãàñ” òàíèëöóóëãàä òîäîðõîéëñîí áàéõ øààðäëàãàòàé. 
Õàðèí áîäèò ¿íý íü ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòýýð òîäîðõîéëîãääîã 
áàéíà. Õóâüöààã ãàðãàõ ¿íý íü ¿íèéí ìóæ äîòîð, ýñõ¿ë äîîä 
¿íýýñ äýýã¿¿ð òîãòîõ áîëîìæòîé. Õóâüöàà ãàðãàã÷èéí ç¿ãýýñ 
ýöýñëýí øèéäâýðëýñýí ¿íèéã “òàñàëáàð ¿íý” ãýíý. 

Òóñëàõ àíäåððàéòåð /Co-Manager/ Èõýíõè ÀÍÀ áîëîí 
õî¸ðäîã÷ àðèëæààíä íýãýýñ èë¿¿ òîîíû àíäåððàéòåð 
îðîëöäîã. Àðèëæààã õÿíàæ áóé àíäåððàéòåðèéã ¿íäñýí 
àíäåððàéòåð ãýíý. Áóñàä íü òóñëàõ àíäåððàéòåðóóä þì. 
Àíäåððàéòåðóóäûí íýðñ íü ¿íýò öààñíû òàíèëöóóëàãûí 
ýõíèé õóóäñûí äîîä õýñýã áàéðøèõ áà èíãýõäýý ¿íäñýí 
àíäåððàéòåðèéí íýð ç¿¿í òàëä, õàðèí áóñàä àíäåððàéòåðûí 
íýðñ à÷ õîëáîãäëûí ýðýìáýýð ç¿¿íýýñ áàðóóí òèéø 
áàéðøèíà. 

Òîãòìîë ¿íèéí ñàíàë /Fixed price offers/ Õóâüöàà ãàðãàã÷ 
êîìïàíè àðèëæààíû ¿íýý òîãòîîæ, òîãòìîë ¿íý ñàíàë 
áîëãîæ áîëíî. Ñàíàë áîëãîõ áàðèìò áè÷èãò êîìïàíè íü 
òóõàéí ¿íèéã ñàíàë áîëãîæ áàéãàà ¿íäýñëýëýý òóñãàíà. 

Òºëººëºí óäèðäàõ çºâëºë /Board of Directors/ ÒÓÇ íü 
îðîí òîîíû áîëîí õàðààò áóñ çàõèðëóóäààñ á¿ðäýíý. 
Õàðààò áóñ çàõèðëóóä íü êîìïàíèòàé ñîíèðõëûí çºð÷ëèéã 
¿¿ñãýõ¿éö ñàíõ¿¿ãèéí áîëîí õóâü õ¿íèé õîëáîîã¿é áàéõ áà 
Çºâëºëä ìýäëýã ÷àäâàð, òóðøëàãà, áèçíåñèéí íýð õ¿íäýýð 
îðæ èðñýí áàéäàã. Êîìïàíèéí õàðààò áóñ çàõèðëóóä íü 
òóõàéí êîìïàíèéí õóâüöààã ýçýìøèõ ýðõòýé ÷ òîì õóâüöàà 
ýçýìøèã÷èä áèø áàéíà. Õºðºíãº îðóóëàã÷äûí ç¿ãýýñ 
õàìãèéí áàãàäàà õî¸ð õàðààò áóñ çàõèðàë áàéãàà ýñýõèéã 
ìàãàäëàäàã. Èõýâ÷ëýí, ãàäíû çàõèðëóóäûã ÀÍÀ-òàé çýðýã 
áóþó ÀÍÀ-ã äóóñìàãö òîìèëäîã áàéíà. 

Ò¿ãæèõ /Lock-up/ Ãýðýýãýýð çààñàí õóãàöàà (èõýâ÷ëýí ÀÍÀ-
íû äàðààõ 90-180 õîíîã)-íä õóâüöààãàà çàðæ áîðëóóëàõûã 
êîìïàíèéí äîòîîä ìýäýýëýëòýé ýòãýýä¿¿ä (èíñàéäåð) áîëîí 
òîìîîõîí õóâüöàà ýçýìøèã÷äýä õîðèãëîñîí áàéäàã. Õàðèí 
õóãàöàà äóóññàíû äàðàà òóñ õÿçãààðëàëò õ¿÷èíã¿é áîëäîã. 

Ò
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Òýíöâýðò ¿íý /Clearing price/ Ãîëëàíä äóóäëàãà 
õóäàëäààãààð ÀÍÀ-íû á¿õ õóâüöààã õºðºíãº îðóóëàã÷äàä 
çàðæ áîëîõ ¿íý. Çàõ çýýëèéí òýíöâýðò ¿íý ãýõ íü ÷ áèé. 

Ó

“Óëààí ìàé çàãàñ” òàíèëöóóëãà /Red herring prospectus/ 
ÀÍÀ õèéõýýð çýõýæ áóé êîìïàíèàñ õºðºíãº îðóóëàã÷äàä 
õàíäàí ãàðãàäàã àíõíû áóþó óðüä÷èëñàí òàíèëöóóëãà. Ñàíàë 
áîëãîõ õóâüöààíû òîî, ¿íý, ä¿í çýðãèéã àãóóëàõã¿é. 

¯

¯íäñýí àíäåððàéòåð /Book running lead manager (BRLM)/ 
ÀÍÀ-íä õÿíàëò òàâüæ ýöñèéí õàðèóöëàãûã õ¿ëýýæ áóé 
¿íäñýí àíäåððàéòåð. Õóâüöààã íèéòýä ñàíàë áîëãîõîîñ 
ºìíº ¿íäñýí àíäåððàéòåð íü êîìïàíèéí ¿éë àæèëëàãàà, 
óäèðäëàãà, áèçíåñ òºëºâëºãºº, ýðõ ç¿éí íàðèéâ÷èëñàí 
øèíæèëãýýã ã¿éöýòãýíý. 

¯íèéã òîäîðõîéëîõ ¿éë ÿâö /Price discovery/ Õóâüöààíû 
ñàíàë áîëãîõ ¿íèéã êîìïàíè áîëîí çóó÷ëàã÷äûí ç¿ãýýñ 
òîäîðõîéëîõ ÿâäàë. 

¯íèéí ìóæ /Price Band/ ¯íýò öààñíû ¿íèéí äýýä, äîîä 
õÿçãààðûã òîäîðõîéëîõ àðãà. Óëààí ìàé çàãàñ òàíèëöóóëãàä 
íýã áîë ¿íýò öààñíû äîîä ¿íèéã, àëü ýñâýë ¿íèéí ìóæèéã 
òóñãàíà.

¯íýëãýýíèé ¿ðæ¿¿ëýã÷ /Valuation multiple/ Êîìïàíèéã 
¿íýëýõ àðãà áºãººä òóñ êîìïàíèéí õóâüöààíû ¿íèéã ¿éë 
àæèëëàãààíû îðëîãî, ¿éë àæèëëàãààíû ìºíãºí ã¿éëãýý, 
ýñõ¿ë íýãæ õóâüöààíä íîãäîõ àøèãòàé õàðüöóóëæ ¿çíý. 
¯íýëãýýíèé ¿ðæ¿¿ëýã÷ ºíäºð áàéõ òóñàì êîìïàíèéí ¿íýëãýý 
ºíäºð áàéíà. Àíäåððàéòåðóóä èæèë òºñòýé ÀÍÀ-íû ¿íýëãýý 
¿ðæ¿¿ëýã÷èéã àøèãëàí òóõàéí ÀÍÀ-íû òîõèðîìæòîé ¿íèéã 
òîäîðõîéëäîã áàéíà. 

¯íýò öààñíû òàíèëöóóëãà /Prospectus/ Áîëîìæèò õºðºíãº 
îðóóëàã÷äûí àíõààðëûã òàòàæ, òýäãýýðèéã ìýäýýëëýýð 
õàíãàõ çîðèëãîîð õóäàëäààëàãäàæ áóé ¿íýò öààñ, áèçíåñ, 
õºðºíãº îðóóëàëòûã òîäîðõîéëñîí òàíèëöóóëãà áóþó 
ìýäýãäëèéã õýëíý.

¯Ó
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¯íýýð ÿëãàâàðëàõ /Differential pricing/ Íýã á¿ëýãò ñàíàë 
áîëãîæ áóé ¿íýò öààñíû ¿íèéã íºãºº á¿ëãýýñ ÿëãàâàðòàéãààð 
òîãòîîõ ¿éë ÿâö. 

Õ

Õààëòòàé õºðºíãº îðóóëàëò /Private placement/ Õóâüöààã 
öººí òîîíû õºðºíãº îðóóëàã÷äàä (òîìîîõîí áàíêóóä, 
õàìòûí ñàíãóóä, äààòãàëûí áàéãóóëëàãóóä áîëîí òýòãýâðèéí 
ñàíãóóä) çàðàõ ÿâäàë.

Õàòóó àíäåððàéòèíã /Hard underwriting/ Ãàðãàæ áóé ¿íýò 
öààñíû òîäîðõîé õýñýãò àíäåððàéòåðààñ ãàðãàñàí áàòàëãàà. 
Èíãýñíýýð çàõèàëãà èðýýã¿é õóâüöààã àíäåððàéòàð íü 
õóäàëäàí àâàõ ¿¿ðýã õ¿ëýýíý. Çººëºí àíäåððàéòèíãòýé 
õàðüöóóëàõàä õàâüã¿é ºíäºð ýðñäýëòýé ¿éë àæèëëàãàà þì. 

Õî¸ðäîã÷ àðèëæààíû ã¿éöýòãýë /Aftermarket 
performance/ Õóâüöààíû ¿íèéã àíõíû íèéòèéí àðèëæààíû 
ñàíàë áîëãîñîí ¿íýòýé õàðüöóóëàõûã õýëíý. Çàðèì õºðºíãº 
îðóóëàã÷ ýõíèé ºäðèéí õààëòûí ¿íèéã èë¿¿ ñàéí æèøèã ãýæ 
¿çýí ò¿¿íòýé õàðüöóóëàõ íü áèé.

Õî¸ðäîã÷ çàõ çýýë /Aftermarket/ Õóâüöààíû àíõíû íèéòèéí 
àðèëæààíû äàðààõ àðèëæààã õî¸ðäîã÷ çàõ çýýë ãýíý. 
Õî¸ðäîã÷ àðèëæààíû õýìæýý ýõíèé ºäºð èõ, õàðèí äàðàà 
äàðààãèéí ºäºð áóóðäàã áàéíà. 

Õºâºëò /Float/ Õóâüöàà ãàðãàæ áóé êîìïàíèéí õóâüä íèéò 
àðèëæààëñàí õóâüöàà áîëîí ã¿éëãýýíä áàéãàà õóâüöàà 
(õºâºëò) õýìýýí ÿëãàõ íü áèé. Õºâºëò ãýäýã íü îëîí íèéòèéí 
ýçýìøèæ áóé õóâüöààã õýëíý. Òóõàéëáàë, êîìïàíè íü íèéò 
àðèëæààëñàí 20 ñàÿ øèðõýã õóâüöààòàé, õàðèí ÀÍÀ-ãààð 
2 ñàÿ øèðõýã õóâüöààã íèéòýä ñàíàë áîëãîæ áàéãàà áîë 
êîìïàíèéí õºâºëò íü 2 ñàÿ øèðõýã õóâüöàà áîëíî. 

Õºðºíãèéí áèðæ äýýð õóâüöàà ãàðãàõ /Going public/ 
“Íèéòýä àðèëæààëàõ”-ûã õàðàõ.

Õóàíëè /Calendar/ Õóàíëè íü õ¿ëýýãäýæ áóé ÀÍÀ áîëîí 
õî¸ðäîã÷ àðèëæààíä õàìààðíà.   

Õóâààðèëàëòûã áàòàëãààæóóëàõ áàðèìò /Confirmatory 
allotment note (CAN)/ Õóâüöààíû ¿íý òîäîðõîéëîãäñíîîñ 
õîéø 15 õîíîãèéí äîòîð ¯íäñýí àíäåððàéòåðààñ õóâüöàà 

Õ
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õóâààðèëàãäñàí õºðºíãº îðóóëàã÷äàä õ¿ðã¿¿ëæ áóé 
áàðèìò. 

Õóâüöààã äàìëàõ /Flipping/ Õºðºíãº îðóóëàã÷ íü Àíõíû 
íèéòèéí àðèëæààíû õóâüöààã ñàíàë áîëãîñîí ¿íýýð 
õóäàëäàí àâààä óäàëã¿é àøèã îëîõ çîðèëãîîð äàõèí 
çàðàõ ÿâäàë. ¯¿íýýñ çàéëñõèéõèéí òóëä àíäåððàéòåð íü 
àíõíààñàà (õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð çàõèàëãà èõ áàéæ áîëçîøã¿é 
òîõèîëäîëä) õóâüöààã óðò õóãàöààò õºðºíãº îðóóëàã÷äàä 
çàðàõûã õè÷ýýíý. 

Õóâüöààã ñàíàë áîëãîõ ¿íý /Offering price/ 
Àíäåððàéòåðààñ îëîí íèéòýä ñàíàë áîëãîæ áóé õóâüöààíû 
¿íý. 

Õóâüöààã õóâààðèëàõ çàð÷èì /Basis of allocation, Basis 
of allotment/ ÀÍÀ-ãààð àðèëæààëñàí õóâüöààã õàòóó 
õóâààðèëàëò, ìýðãýæëèéí õºðºíãº îðóóëàã÷èä áîëîí 
áàéãóóëëàãûí áóñ õóäàëäàí àâàã÷èä, æèæèãëýí õóäàëäàí 
àâàã÷ çýðýã á¿ëã¿¿äýä õóâààðèëàõ çàð÷èì. 

Õóâüöààíû ¿íèéã íýýëòòýé òîäîðõîéëîõ /Open 
book/ Õóâüöààíû ¿íèéã çàõ çýýë òîäîðõîéëîõ íºõöºëä 
õóâüöààíû ýðýëò áîëîí àðèëæààíû ñàíàëûã öàõèì 
õýëáýðýýð õàðóóëàõûã (àðèëæààíû ¿åýð) ãàðãàã÷ êîìïàíè 
áîëîí àíäåððàéòåðààñ øààðääàã. Ýíý íü õóâüöààíû ¿íèéã 
òîäîðõîéëîõ íýýëòòýé ÿâö þì. 

Õóâüöààíû ¿íèéã òîäîðõîéëîõ ÿâö /Book building/ ÀÍÀ-
íû ñàíàë áîëãîõ ¿íèéã (ìýðãýæëèéí õºðºíãº îðóóëàã÷äûí 
ýðýëòýä ñóóðèëàí) àíäåððàéòåðûí ç¿ãýýñ òîäîðõîéëîõ ¿éë 
ÿâö. 

Õóâüöààíû ¿íý äàëä áàéõ /Closed book/ Õóâüöààíû 
¿íèéã íèéòýä çàðëàõã¿é áà òóõàéí õºðºíãº îðóóëàã÷ 
íü áóñàä õºðºíãº îðóóëàã÷äûí ñàíàëûí òàëààð ÿìàð 
íýãýí ìýäýýëýëã¿éãýýð ººðèéí ¿íèéí ñàíàëàà óòñààð 
áàòàëãààæóóëíà. 

Õóâüöààíû õóâààðèëàëò /Allocation/ Õóâüöààíû 
¿íèéã àðèëæààãààð òîäîðõîéëîõ òîõèîëäîëä õóâüöààíû 
õóâààðèëàëòûã àíäåððàéòåð íü àðèëæàà äóóñãàâàð áîëñíîîñ 
õîéø 2 äîëîî õîíîãèéí äîòîð ýöýñëýí øèéäâýðëýíý. 

Õ
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Õóðààíãóé òàíèëöóóëãà /Abridged prospectus/ 
¯íýò öààñíû òàíèëöóóëãûí õóðààíãóé õýëáýð. ¯íäñýí 
òàíèëöóóëãûí á¿õèé ë ÷óõàë îíöëîãèéã àãóóëíà. 

Õ¿ëýýãäýæ áóé îãíîî /Expected date/ Àðèëæàà áîëîõ 
îãíîî. Îãíîîã àíäåððàéòåð êîìïàíè òîäîðõîéëíî. 

Ö

Öàõèì àíà /E-IPO/ Òîäîðõîé øààðäëàãûã õàíãàæ áóé 
êîìïàíè íü õºðºíãèéí áèðæèéí öàõèì ñèñòåìèéã àøèãëàí 
íèéòýä ¿íýò öààñ àðèëæààëæ áîëíî. Ýíý òîõèîëäîëä õóâüöàà 
ãàðãàã÷èéí òîìèëæ áóé çóó÷ëàã÷èä íü öàõèì àðèëæàà 
ÿâóóëàõ òîíîã òºõººðºìæòýé áàéõûã øààðääàã. 

Ö
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À

Àä-âàëîðåì òàòâàð /Ad valorem tax/ ¯ë õºäëºõ ýä 
õºðºíãèéí ¿íýëãýýíä ¿íäýñëýí òîîöñîí òàòâàð. Àä-âàëîðåì 
ãýäýã õýëëýã íü “¯íý öýíýä ¿íäýñëýí” ãýñýí ëàòèí ¿ã þì. 
Àä-âàëîðåì òàòâàðûã ºì÷èëæ áóé õºðºíãºä íîãäóóëäàã 
áîë áîðëóóëàëòûí òàòâàðûã ã¿éëãýý ãàðàõ ¿åä íîãäóóëäàã. 

¯Ë ÕªÄËªÕ ÕªÐªÍÃª, ÈÏÎÒÅÊÈÉÍ ÇÝÝË

Àìèíû òóñäàà îðîí ñóóö /Detached house/ Îðîí ñóóöíû 
á¿õ õýñýã íü òóñäàà õàíààð õ¿ðýýëýãäñýí, èõýâ÷ëýí òóñäàà 
ãàçàðò áàðèãäñàí îðîí ñóóöíû çîðèóëàëòòàé áàéð. 

Àíõíû èïîòåêèéí çýýë /First mortgage/ Áóñàä á¿õ 
òºðëèéí èïîòåêèéí çýýëýýñ òýðã¿¿í ýýëæèíä áàðüöàà 
õºðºíãèéí ýðõèéã øèëæ¿¿ëæ àâàõ èïîòåêèéí çýýë. Áàðüöàà 
õºðºíãººð ¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýë õàíãóóëàõ òîõèîëäîëä àíõíû 
èïîòåêèéí çýýëèéí òºëáºðèéã òýðã¿¿í ýýëæèíä òºë¿¿ëíý. 
Æèøýý íü, 100 ñàÿ òºãðºãèéí ¿íýòýé îðîí ñóóöûã 75 ñàÿ 
òºãðºãèéí àíõíû èïîòåêèéí çýýë, 15 ñàÿ òºãðºãèéí õî¸ð 
äàõü èïîòåêèéí çýýë, 10 ñàÿ òºãðºãèéí áýëýí ìºíãººð 
õóäàëäàæ àâñàí. Õýðýâ çýýëäýã÷ òºëáºðèéí ÷àäâàðã¿é áîëæ, 
áàðüöàà õºðºíãèéã 80 ñàÿ òºãðºãººð áîðëóóëæ ¿¿ðãèéí 
ã¿éöýòãýë õàíãóóëàõ òîõèîëäîëä àíõíû èïîòåêèéí çýýëèéí 
¿íäñýí òºëáºð áîëîí ø¿¿õèéí çàðäëûã òýðã¿¿í ýýëæèíä 

Çóðàã 5. Àìèíû òóñäàà îðîí ñóóö

Àìèíû òóñäàà îðîí ñóóö Àìèíû íèéëìýë îðîí ñóóö
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á¿ðýí òºë¿¿ëæ, ¿ëäñýí õýñãýýð õî¸ð äàõü èïîòåêèéí çýýëèéã 
òºë¿¿ëíý. 

Á

Áàëëóí èïîòåêèéí çýýë /Balloon mortgage/ Çýýëäýã÷ 
òîäîðõîé èíòåðâàëä òîãòìîë òºëáºð õèéæ, ¿ëäñýí 
òºëáºðèéã õàðüöàíãóé áîãèíî õóãàöààíä òºëæ äóóñãàäàã 
áîãèíî õóãàöààòàé èïîòåêèéí çýýëèéí íýã òºðºë. Áàëëóí 
èïîòåêèéí çýýë íü çºâõºí õ¿¿ òºëºõ èïîòåêèéí çýýë, ýñõ¿ë 
õýñýã÷ëýí õîðîãäîõ èïîòåêèéí çýýëèéí õýëáýðòýé áàéæ 
áîëíî. 

Áàëëóí òºëáºð /Balloon payment/ Èïîòåêèéí, àðèëæààíû 
áîëîí áóñàä çýýëèéí õóãàöààíû ýöýñò òºëºãäºõ òîìîîõîí 
òºëáºðèéí ä¿í. Ó÷èð íü çýýëèéí õóãàöààíû ÿâöàä çýýëèéí 
òºëáºð íü á¿ðýí õîðîãäîîã¿é áàéäàã. 

Áàðèëãûí êàïèòàëæèõ õóâü /Building capitalization rate/ 
Òóõàéí áàðèëãûí áèé áîëãîæ áóé ¿éë àæèëëàãààíû öýâýð 
îðëîãûã õºðºíãèéí (áàðèëãà) çàðäàëä õàðüöóóëñàí õàðüöàà. 
Æèøýý íü, òóõàéí áàðèëãûã 100 ñàÿ òºãðºãººð õóäàëäàí 
àâ÷ ò¿¿íýýñ æèëä 10 ñàÿ òºãðºãèéí ¿éë àæèëëàãààíû öýâýð 
îðëîãî (íèéò ò¿ðýýñèéí îðëîãîîñ òîãòìîë áîëîí õóâüñàõ 
çàðäëûã õàññàí) áèé áîëãîäîã ãýâýë: 10 ñàÿ/100 ñàÿ = 0.10 
= 10%. Áàðèëãûí êàïèòàëæèõ õóâü 10% áóþó áàðèëãûí 
çàðäëûí àðàâíû íýã íü æèëèéí ¿éë àæèëëàãààíû öýâýð 
îðëîãîîðîî íºõºãääºã ãýñýí ¿ã þì.  

Áàðèëãûí ñòàíäàðò /Building codes/ Çàñãèéí ãàçðààñ 
áàòàëñàí áàðèëãà áàéãóóëàìæèä çàéëøã¿é ìºðäºõ 
ñòàíäàðòóóäûã òîäîðõîéëñîí ä¿ðýì. Áàðèëãûí ñòàíäàðò 
òîãòîîõ ãîë çîðèëãî íü òóõàéí áàðèëãàòàé õîëáîîòîé 
èðãýäèéí ýð¿¿ë ìýíä, àþóëã¿é áàéäàë, íèéãìèéí ñàéí 
ñàéõàí áàéäëûã õàìãààëàõ ÿâäàë þì. 

Áàðèëãûí øóãàì /Building line/ Òóõàéí áàðèëãûí óðä òàë 
áîëîí õàæóó òàëààñ òîäîðõîé õýìæýýíèé çàé àâ÷ òàòñàí 
øóãàì. Óã øóãàìààñ öààø áàðèëãûí àæëûã òºëºâëºõã¿é. 

Á
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Áàðüöààò õàäãàëàìæ /Security deposit/ ¯ë õºäëºõ 
õºðºíãèéã ò¿ðýýñëýã÷ òàëààñ ò¿ðýýñë¿¿ëýã÷ òàëä õàäãàëóóëæ 
áóé ìºíãºí õºðºíãº áóþó áàðüöàà. ¯ë õºäëºõ õºðºíãèéã 
ò¿ðýýñëýã÷ òàë õºðºíãèéã ýâäýæ ãýìòýýñýí òîõèîëäîëä 
ýíýõ¿¿ áàðüöààãààð õîõèðëûã áàðàãäóóëíà.

Áèçíåñèéí èïîòåêèéí çýýë /Commercial mortgage loan/ 
Áèçíåñèéí áîëîí ò¿ðýýñèéí îðëîãî áèé áîëãîäîã ¿ë õºäëºõ 
õºðºíãº áàðüöààëñàí èïîòåêèéí çýýë. Æèøýý íü, òîìîîõîí 
áàíêóóä õóäàëäààíû òºâ ýçýìøèã÷ ýòãýýäýä áèçíåñèéí 
èïîòåêèéí çýýë îëãîõ íü íèéòëýã áàéäàã. 

Áèçíåñèéí ¿ë õºäëºõ õºðºíãº /Commercial property/ 
Áººíèé áîëîí æèæèãëýí õóäàëäàà, àëáàí òàñàëãàà, çî÷èä 
áóóäàë, ¿éë÷èëãýý ýðõëýã÷äèéí õýðýãöýýíä çîðèóëæ áèé 
áîëãîñîí ýä õºðºíãº. Æèøýý íü, õºðºíãº îðóóëàëòûí 
çîðèëãîîð áèçíåñèéí ¿ë õºäëºõ õºðºíãº õóäàëäàí àâàõ 
õ¿ñýëòýé õºðºíãº îðóóëàã÷äàä áðîêåð íü õóäàëäààíû 
òºâ, àëáàí òàñàëãààíû áàéð, çî÷èä áóóäàë, äýí áóóäàë, 
àìðàëòûí ãàçàð, çîîãèéí ãàçàð çýðýã ýä õºðºíãèéã ñàíàë 
áîëãîæ áîëíî. 

Áîãèíî áîðëóóëàëò /Short sale/ Ñàíõ¿¿ãèéí õ¿íäðýë 
áýðõøýýëä îðñîí çýýëäýã÷ íü îðîí ñóóöàà èïîòåêèéí 
çýýëèéí ºðèéí ¿ëäýãäëèéí ä¿íãýýñ áàãà ¿íýýð çàðæ, 
îëñîí îðëîãûã çýýëä¿¿ëýã÷èä òºëºõ ÿâäàë. Çýýëä¿¿ëýã÷ 
íü àíõ îëãîñîí çýýëýýñ äóòóó ìºíãºí ä¿í õ¿ëýýæ àâàõûã 

Á

Çóðàã 6. Áàðèëãûí øóãàì

Áàðèëãûí 
øóãàì

Áàðèëãà
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çºâøººðñíººð çýýëäýã÷ èïîòåêèéí çýýëèéí ¿¿ðýã 
õàðèóöëàãààñ ÷ºëººëºãäºíº. Çýýëäýã÷èéí îðîí ñóóö 
ýçýìøèõ ýðõèéã ò¿äãýëç¿¿ëýõ ¿éë ÿâö íü íýìýëò çàðäàë 
ãàðàõàä õ¿ðãýæ áîëçîøã¿é òóë çýýëä¿¿ëýã÷ àëäàãäëàà 
ºñãºõã¿éí òóëä áîãèíî áîðëóóëàëòûã õ¿ëýýí çºâøººðäºã 
áàéíà. Áîãèíî áîðëóóëàëò íü çýýëäýã÷èéí çýýëèéí ò¿¿õýíä 
ñºðãººð íºëººëíº.

Áîñãî çýýë /Floor loan/ Çýýëä¿¿ëýã÷èéí ç¿ãýýñ áàðèëãûí 
àæëûí ÿâö, îðîí ñóóöíû çàõèàëãàòàé íü óÿëäóóëàí 
îëãîæ áóé áàðèëãûí èïîòåêèéí çýýëèéí àíõäàã÷ õýìæýý. 
Òóõàéëáàë, çýýëä¿¿ëýã÷ íü ýõëýýä òóõàéí áàðèëãûí òºñëèéí 
80 õóâèéã ñàíõ¿¿æ¿¿ëæ áîëíî. Õàðèí ¿ëäñýí 20 õóâèéã 
áàðèëãà àøèãëàëòàä îðîõ ¿åä, ýñõ¿ë îðîí ñóóöíû äèéëýíõ 
íü èïîòåêèéí çýýëä õàìðàãäàõ ¿åä îëãîíî. 

Ã

Ãàçðûí ò¿ðýýñ /Land lease/ Ãàçàð ºì÷ëºã÷èä íü òîäîðõîé 
òºëáºðòýéãýýð ãàçðûã óðò õóãàöààíû ò¿ðýýñèéí ãýðýýãýýð 
àøèãëóóëàõ. Æèøýý íü, Áàò Äîðæîîñ 50 æèëèéí õóãàöààòàé, 
æèëèéí 5 ñàÿ òºãðºãèéí ò¿ðýýñèéí òºëáºð òºëºõººð ãàçàð 
ò¿ðýýñëýñýí. Áàò óã ãàçàð äýýð õóäàëäààíû òºâ áàðüñàí 
áºãººä 50 æèëèéí äàðàà õºðºíãº á¿õýëäýý Äîðæèä áóöàæ 
øèëæèíý. 

Ä

Äàâõàð áàðüöààòàé èïîòåêèéí çýýë /Blanket mortgage/ 
Õýä õýäýí ¿ë õºäëºõ õºðºíãº áàðüöààëñàí èïîòåêèéí çýýë. 

Äîîãóóð ýðýìáýòýé èïîòåêèéí çýýë /Subordinate 
mortgage/ Áàðüöàà õºðºíãººð ¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýë õàíãóóëàõ 
òîõèîëäîëä òýðã¿¿í ýðýìáýòýé èïîòåêèéí çýýëèéí ¿¿ðãèéã 
á¿ðýí õàíãàñíû äàðàà áàðüöàà õºðºíãººð ¿¿ðýã ã¿éöýòãýõ 
íºõöºë á¿ðäýõ èïîòåêèéí çýýë. 
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È

Èæèë òºëáºðòýé îðîí ñóóöíû èïîòåêèéí çýýë /Level-
payment mortgage/ Ñàð á¿ð èæèë ä¿íòýé òºëáºð õèéõ 
èïîòåêèéí çýýë. Õýäèéãýýð ñàð á¿ð òºëºõ òºëáºðèéí ä¿í 
èæèë áàéõ áîëîâ÷ ¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéí õóâü 
õýìæýý õàðèëöàí àäèëã¿é áàéäàã áàéíà. Ýõíèé æèë¿¿äýä 
òºëáºðèéí äèéëýíõ õýñýã íü (90% õ¿ðòýë) õ¿¿ã òºëºõºä 
çàðöóóëàãääàã áàéíà. Õàðèí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéí äèéëýíõ 
õýñýã íü òºëºãäºæ äóóñàõ ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä çýýëèéí ¿íäñýí 
ä¿í õóðäàöòàé áóóð÷ ýõýëäýã áàéíà. 

Èíäåêñæ¿¿ëñýí çýýë /Indexed loan/ Òºëáºðèéí õýìæýý 
íü ÿìàð íýãýí èíäåêñ (òóõàéëáàë, õýðýãëýýíèé ¿íèéí 
èíäåêñ)-òýé óÿëäàæ ººð÷ëºãäºõ çýýë. Èíäåêñæ¿¿ëñýí çýýë 
íü èõýâ÷ëýí óðò õóãàöààã õàìàðíà. Çýýëèéã èíäåêñæ¿¿ëýõýä 
õ¿ðãýäýã õ¿÷èí ç¿éëñèéí íýã íü èíôëÿöè þì. ¯íèéí 
ºñºëò íü çýýëèéí ¿íäñýí ä¿íãèéí ¿íý öýíèéã áóóðóóëàõ áà 
èíãýñíýýð çýýëäýã÷ õîæèæ, õàðèí çýýëä¿¿ëýã÷ õîõèðîõîä 
õ¿ðäýã. Èéìýýñ çýýëèéí õ¿¿, ¿íäñýí ä¿íã èíäåêñæ¿¿ëýõ 
çàìààð çýýëä¿¿ëýã÷èä ýðñäýëýý áóóðóóëäàã áàéíà. 

Èïîòåê /Mortgage/ Òóõàéí çýýë, ºð òºëáºðèéí áàðüöàà 
áîëæ áóé îðîí ñóóö, ýñõ¿ë áóñàä ¿ë õºäëºõ ýä õºðºíãèéí 
áàðüöààíû ýðõèéã áèé áîëãîæ áóé áè÷ãýýð ¿éëäñýí 
õýðýãñýë.

Èïîòåêèéí àíõäàã÷ çàõ /Primary mortgage market/ ¯ë 
õºäëºõ õºðºíãº òóõàéëáàë, îðîí ñóóö áàðüöààëñàí çýýëèéã 
øèíýýð îëãîæ áóé çàõ çýýë. Òóñ çýýëèéã áàíêóóä, èïîòåêèéí 
çýýëèéí áðîêåðóóä, õàäãàëàìæ, çýýëèéí õîðøîîä áîëîí 
áóñàä ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãóóä îëãîäîã. Çýýëäýã÷èä 
îëãîñîí îðîí ñóóöíû çýýëèéã èïîòåêèéí õî¸ðäîã÷ çàõ äýýð 
àðèëæààëàõ íü íèéòëýã áàéäàã. 

Èïîòåêèéí áàðüöààíû ýðõ /Mortgage lien/ Çýýëä¿¿ëýã÷èéí 
áàðüöàà õºðºíãèéí õóâüä õýðýãæ¿¿ëæ áóé ýðõ. Áàðüöàà 
õºðºíãèéí ýðõèéã çýýëä¿¿ëýã÷ ýäëýõ ýðõòýé òóë çýýëäýã÷ 
íü òºëáºðºº òºëºõã¿é òîõèîëäîëä îðîí ñóóöàà àëäàõàä 
õ¿ðíý. Õàðèí çýýëäýã÷ ãýðýýãýýð õ¿ëýýñýí ¿¿ðãýý áèåë¿¿ëæ 
äóóñãàñíààð çýýëä¿¿ëýã÷èéí èïîòåêèéí áàðüöààíû ýðõ ¿ã¿é 
áîëæ îðîí ñóóö çýýëäýã÷èéí ìýäýëä á¿ðýí øèëæèíý. 

È
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Èïîòåêèéí áîíä /Mortgage bonds/ ¯ë õºäëºõ õºðºíãº 
áóþó îðîí ñóóöíû çýýëýýð áàòàëãààæñàí áîíä. Óã áîíäûí 
õ¿¿ ñàð, óëèðàë, ýñõ¿ë õàãàñ æèë òóòàì òºëºãäºæ áîëíî. 
Çýýë ÷àíàðã¿é áîëñîí òîõèîëäîëä ¿ë õºäëºõ õºðºíãº íü 
èïîòåêèéí áîíä ýçýìøèã÷èä øèëæèíý. 

Èïîòåêèéí çýýë /Mortgage loan/ Á¿ðýí áàðèãäàæ 
äóóññàí, óëñûí êîìèññ õ¿ëýýí àâ÷ ä¿ãíýëò ãàðãàñàí, óëñûí 
á¿ðòãýëä á¿ðòãýãäýæ ¿ë õºäëºõ ýä õºðºíãèéí ãýð÷èëãýýãýýð 
áàòàëãààæñàí ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéã áàðüöààëæ îëãîñîí 
çýýë.

Èïîòåêèéí çýýëèéí áàãö /Mortgage pool/ Õî¸ðäîã÷ çàõ 
äýýð õºðºíãº îðóóëàã÷äàä àðèëæààëàõ ¿¿äíýýñ àíãèëàë, 
õ¿¿, õóãàöààíû õóâüä àäèë òºñòýé èïîòåêèéí çýýë¿¿äýýñ 
á¿ðä¿¿ëñýí áàãö. Óã çýýëèéí áàãöààð áàòàëãààæñàí ¿íýò 
öààñ ãàðãàí õºðºíãº îðóóëàã÷äàä ñàíàë áîëãîäîã.

Èïîòåêèéí çýýëèéí áàíê /Mortgage bank/ Èïîòåêèéí 
çýýëèéã îëãîõ, çàðàõ, ò¿¿íèé ¿éë÷èëãýýã ¿ç¿¿ëýõ ¿éë 
àæèëëàãààã ýðõýëæ áóé áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí áàãóóëëàãà. 
Çýýëèéã áàíê ººðèéí, ýñõ¿ë áóñäààñ òàòñàí õºðºíãººð 
ñàíõ¿¿æ¿¿ëíý. Áàíê íü îëãîñîí èïîòåêèéí çýýëýý ººðºº 
ýçýìøèõ, ýñõ¿ë õºðºíãº îðóóëàã÷äàä àðèëæààëæ áîëíî. 
Ìºí çýýëèéí ¿éë÷èëãýýã áàíê ººðºº ¿ç¿¿ëýõýýñ ãàäíà ººð 
ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãààð õèéëãýæ áîëíî. 

Èïîòåêèéí çýýëèéí äààòãàë /Mortgage insurance/ 
Çýýëäýã÷ òºëáºðèéí ÷àäâàðã¿é áîëæ çýýëèéí òºëáºðèéã 
ã¿éöýòãýæ ÷àäàõã¿é áîëîõ ýðñäýëýýñ çýýëä¿¿ëýã÷èéã 
õàìãààëæ áóé äààòãàëûí òºðºë. Ìºí èïîòåêèéí çýýëèéí 
äààòãàë íü çýýëäýã÷ íàñ áàðàõ, õºäºëìºðèéí ÷àäâàðàà 
àëäàõ òîõèîëäîëä èïîòåêèéí çýýëèéí òºëáºðèéã òºëºõ 
áàòàëãàà áîëäîã. 

Èïîòåêèéí çýýëèéí æèëèéí òîãòìîë èòãýëö¿¿ð /Annual 
mortgage constant/ Æèëèéí ºðèéí òºëáºðèéã çýýëèéí 
¿íäñýí òºëáºðò õàðüöóóëñàí õàðüöàà. Ýíýõ¿¿ èòãýëö¿¿ðèéã 
äàðààõ òîìü¸îãîîð îëíî:

Èïîòåêèéí çýýëèéí æèëèéí 
òîãòìîë èòãýëö¿¿ð

Æèëèéí ºðèéí òºëáºð

Çýýëèéí ¿íäñýí òºëáºð
=

È
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Èïîòåêèéí çýýëèéí ¿éë÷èëãýý /Mortgage servicing/ 
Èïîòåêèéí çýýëèéí ¿éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëýã÷ ýòãýýä èïîòåêèéí 
çýýëèéí òºëáºðèéã õ¿ëýýí àâ÷ á¿ðòãýõ, õºâºã÷ õ¿¿òýé 
èïîòåêèéí çýýëèéí õ¿¿ã òîîöîõ, çýýëäýã÷èéí ýñêðîó äàíñíààñ 
òàòâàð áîëîí äààòãàëûí òºëáºðèéã òºëºõ, çýýë ÷àíàðã¿é 
áîëñîí òîõèîëäîëä õîëáîãäîõ õýëýëöýýðèéã ýõë¿¿ëýõ, 
õîõèðëûã ø¿¿õýýð áàðàãäóóëàõ çýðýã ¿éë àæèëëàãààã 
õàðèóöäàã áàéíà. Èïîòåêèéí çýýëèéí ¿éë÷èëãýýã çýýë 
îëãîñîí áàéãóóëëàãà, ýñõ¿ë çýýëèéí ¿éë÷èëãýýã õóäàëäàí 
àâñàí áàéãóóëëàãà ã¿éöýòãýäýã. 

Èïîòåêèéí çýýëýýð áàòàëãààæñàí ºðèéí õýðýãñýë 
/Collateralized mortgage obligation/ Èïîòåêèéí çýýëèéí 
áàãöààð áàòàëãààæñàí ¿íýò öààñ. Óã ¿íýò öààñ íü òºðºë 
á¿ðèéí õóãàöààòàé, òºðºë á¿ðèéí àíãèëàë (tranche)-ä 
õóâààãäàæ áîëîõ áºãººä èïîòåêèéí çýýëèéí áàãöààñ îðæ 
èðýõ ìºíãºí óðñãàëûã òðàí÷èóäàä õóâààðèëäàã. Õºðºíãº 
îðóóëàã÷äûí õýðýãöýý øààðäëàãûã èë¿¿ óÿí õàòàí áàéäëààð 
õàíãàõ ¿¿äíýýñ èïîòåêèéí çýýëèéí áàãöûã õóãàöààãààð íü 
äàõèí á¿ëýãëýí áàãöàëæ ¿íýò öààñ áîëãîí àðèëæààëäàã. 

Èïîòåêèéí çýýëýýð áàòàëãààæñàí ¿íýò öààñ /Mortgage 
backed security/ Èïîòåêèéí çýýëèéí áàãöààð áàòàëãààæñàí 
áîíä, ýñõ¿ë ñàíõ¿¿ãèéí áóñàä ºðèéí õýðýãñýë. Èïîòåêèéí 
çýýëýýð áàòàëãààæñàí ¿íýò öààñûã òóñãàé çîðèóëàëòûí 
êîìïàíè ãàðãàíà. Ìàíàé óëñàä òóñãàé çîðèóëàëòûí 
êîìïàíèéã áàíê, áàíê áóñ ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãà, îðîí 
ñóóöíû ñàíõ¿¿æèëòèéí êîìïàíè, Ñàíõ¿¿ãèéí çîõèöóóëàõ 
õîðîîíîîñ çºâøººðñºí ñàíõ¿¿ãèéí áóñàä áàéãóóëëàãà 
áàéãóóëæ áîëíî. 

Èïîòåêèéí òîì çýýë /Jumbo mortgage/ Òóõàéí óëñûí õóâüä 
òîäîðõîé õýìæýýíèé ä¿íãýýñ äàâñàí õýìæýýòýé èïîòåêèéí 
çýýë. Òóõàéëáàë, ÀÍÓ-ä Ôàííè Ìýé, Ôðåääè Ìàê ãýñýí 
Çàñãèéí ãàçðûí áàéãóóëëàãóóä çýýëä¿¿ëýã÷äýýñ îðîí 
ñóóöíû çýýëèéã õóäàëäàí àâäàã. Ýäãýýð õî¸ð áàéãóóëëàãààñ 
òîãòîîñîí õýìæýý áóþó 417 ìÿíãàí àì.äîëëàðààñ (ºðòºã 
ºíäºðòýé á¿ñ íóòàãò 625 ìÿíãàí àì.äîëëàð) äàâæ áóé 
èïîòåêèéí çýýëèéã òîì çýýë ãýäýã. Ìàíàé óëñàä èïîòåêèéí 
òîì çýýëèéã èéíõ¿¿ òîäîðõîéëñîí õýìæýý áàéäàãã¿é. 

Èïîòåêèéí õàìòðàí çýýëäýã÷ /Co-mortgagor/ ¯íäñýí 
çýýëäýã÷èéí õàìòààð çýýëèéí ãýðýýíèé äàãóó ¿¿ðýã õ¿ëýýñýí 
ýòãýýä. 

È
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Èïîòåêèéí õî¸ðäîã÷ çàõ /Secondary mortgage market/ 

Èïîòåêèéí çýýëèéã õóäàëäàõ, õóäàëäàí àâàõ ¿éë àæèëëàãàà 
õýðýãæèæ áóé çàõ çýýë. Òóõàéëáàë, ÀÍÓ-ä Ôàííè Ìýé, 
Ôðåääè Ìàê çýðýã áàéãóóëëàãóóä õàìãèéí ºíäºð áîäèò 
¿éë÷èëæ áóé õ¿¿òýé èïîòåêèéí çýýëèéã õóäàëäàí àâàõ 
çàð÷ìààð äîëîî õîíîã á¿ð àðèëæàà çàðëàæ ÿâóóëäàã. 
Èïîòåêèéí õî¸ðäîã÷ çàõûí õóâüä àðèëæàà õèéãäýõ 
òóñãàéëñàí ãàçàð ãýæ áàéäàãã¿é. 

Ê

Êàäàñòðûí çóðàãëàë /Cadastral map/ Ãåîäåçèéí õýìæèëò, 
òîäðóóëàëò, áîëîâñðóóëàëòûí ¿ð ä¿íãýýð á¿õ òºðëèéí 
êàäàñòðûí çóðàã ¿éëäýõ ¿éë àæèëëàãàà. Êàäàñòðûí 
çóðàãëàëûã ¿ë õºäëºõ ýä õºðºíãèéí òºðëººñ íü õàìààðóóëàí 
ãàçàð, õîò áàéãóóëàëò, èíæåíåðèéí øóãàìàí áàéãóóëàìæ, 
ãåîëîãè, óóë óóðõàéí, áóñàä ãýæ àíãèëíà. Ãàçðûí êàäàñòðûí 
çóðàãëàëûã ãàçðûí ¿íäñýí çîðèóëàëò, õýðýãöýýã õàðãàëçàí 
ãàçðûí íýãäìýë ñàíãèéí ¿íäñýí àíãèëëààð ÿëãàæ ãàçàð, 
õºðñ, óñ, óðãàìëûí áàéð ç¿éí àãóóëãàòàéãààð ¿éëäýíý.

Êàïèòàëæèõ õóâü /Capitalization rate/ ¯ë õºäëºõ õºðºíãººñ 
õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæèéí ò¿âøèí. ¯ë õºäëºõ õºðºíãººñ 
õ¿ëýýãäýæ áóé îðëîãûã (òîãòìîë áîëîí õóâüñàõ çàðäëûã 
õàññàíû äàðààõ) õºðºíãèéí íèéò ¿íýä õàðüöóóëæ îëíî. 
Êàïèòàëæèõ õóâèéí òóñëàìæòàéãààð õºðºíãº îðóóëàëòààñ 
õ¿ëýýãäýæ áóé ºãººæèéã ¿íýëíý. 

Í

Íèéëìýë àìèíû îðîí ñóóö /Attached house/ Õàÿàãààðàà 
íèéëñýí, 2 òàëààðàà äóíäûí õàíàòàé îðîí ñóóö. 

Íèéòèéí çîðèóëàëòòàé îðîí ñóóö /Apartment/ Á¿õýëäýý, 
ýñõ¿ë èõýíõ õýñýã íü äºðºâ áà ò¿¿íýýñ äýýø ñóóöíû 
çîðèóëàëòòàé áàðèëãà.

Íÿãòðàë /Density/ Ãàçðûí íýãæ òàëáàéä íîãäîõ îðîí ñóóö, 
îðøèí ñóóã÷èä, ýñõ¿ë ãýð á¿ëèéí çºâøººðºãäñºí òîî.
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Íÿãòðàëûí á¿ñ÷ëýë /Density zoning/ Òóõàéí á¿ñ íóòãèéí 
íýã ãà ãàçàðò áàðüæ áîëîõ îðîí ñóóöíû òîîã õÿçãààðëàñàí 
çîõèöóóëàëò. 

Î

Îðëîãî àâ÷ðàõ õºðºíãº /Income property/ Ò¿ðýýñë¿¿ëýõ, 
ýñõ¿ë ¿íý ºññºíèé äàðàà áîðëóóëàí àøèã îëîõ çîðèëãîîð 
õóäàëäàí àâñàí ¿ë õºäëºõ õºðºíãº. Îðëîãî àâ÷ðàõ ¿ë õºäëºõ 
õºðºíãºä îðîí ñóóö, õóäàëäààíû òºâ, àëáàí òàñàëãààíû 
çîðèóëàëòòàé áàéøèí, ¿éëäâýð, àãóóëàõûí áàéð, ðàøààí 
ñóâèëàë, àìðàëòûí ãàçðûí áàéð, çî÷èí áóóäàë, äýí áóóäàë, 
çîîãèéí ãàçàð îðäîã áîë õóâèéí îðîí ñóóö, áîëîâñðóóëààã¿é 
ãàçàð, ñóðãóóëü, ñ¿ì, öýöýðëýãò õ¿ðýýëýí îðîõã¿é. 

Îðëîãûí àðãà÷ëàë /Income approach/ ¯ë õºäëºõ 
õºðºíãèéí ¿íýëãýýíèé àðãà. Òóñ àðãà íü áèé áîëãîñîí 
îðëîãîä ¿íäýñëýí õºðºíãèéí ¿íèéã òîîöîõ áîëîìæèéã 
õºðºíãº îðóóëàã÷äàä îëãîäîã. Çàõûí ¿íýëãýýã îëîõäîî ¿éë 
àæèëëàãààíû öýâýð îðëîãûã êàïèòàëæèõ õóâüä õàðüöóóëíà. 
Îðëîãûí êàïèòàëæèõ àðãà ãýõ íü ÷ áèé. 

Îðîí áàéð /Dwelling/ Áàéøèí, àìèíû îðîí ñóóö, íèéòèéí 
îðîí ñóóö, ãýð, áóñàä ñóóö.

Îðîí ñóóö ºì÷ëºëèéí õóâü /Homeownership rate/ Îðøèí 
ñóóã÷äûí ºì÷ëºëä áóé îðîí ñóóöíû õóâü õýìæýý. Èðãýäèéí 
ºì÷ëºëä áóé îðîí ñóóöíû òîîã íèéò õ¿í àìûí îðøèí ñóóæ 
áóé îðîí ñóóöíû òîîíä õàðüöóóëæ îëíî. 

Î

Çóðàã 7. Àìèíû íèéëìýë îðîí ñóóö

Àìèíû òóñäàà îðîí ñóóö Àìèíû íèéëìýë îðîí ñóóö
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Îðîí ñóóö ñàéæðóóëàõ çýýë /Home improvement loan/ 
Îðîí ñóóöàíäàà ººð÷ëºëò õèéõ, îðîí ñóóöíû çàðèì ç¿éëèéã 
ñîëèõ, øèíý÷ëýõ, îðîí ñóóöíû çàñâàð õèéõ çîðèëãîîð àâ÷ 
áóé áîãèíî õóãàöààòàé çýýë.

Îðîí ñóóöíû çàõ çýýëèéí øèíãýýõ õóðä /Absorption 
rate/ Òóõàéí õóãàöààíä, òóõàéí á¿ñ íóòàã äàõü îðîí ñóóöíû 
áîðëóóëàëòûí õóðä. Òóõàéí ñàðä çàðàãäñàí îðîí ñóóöíû 
òîîã çàðàãäàõàä áýëýí áàéãàà íèéò îðîí ñóóöíû òîîíä 
õàðüöóóëæ îëíî. 

Îðîí ñóóöíû õºðºíãèéí çýýë /Home equity loan/ Çýýëäýã÷ 
íü îðîí ñóóöàà áàðüöààëàí çýýë àâàõ ÿâäàë. Èéì çýýëèéã 
îðîí ñóóöàíäàà çàñâàð õèéõ, ýð¿¿ë ìýíä, áîëîâñðîëûí 
çàðäëûã ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõýä çîðèóëàí àâàõ íü íèéòëýã áàéäàã. 
Òóñ òºðëèéí çýýë íü ºðºº òºëæ äóóñàõ õ¿ðòýë õºðºíãèéã 
áàðüöààëàõ ýðõèéã ¿¿ñãýõ áà îðîí ñóóöíû ººðèéí ºì÷ëºõ 
õýñãèéã áóóðóóëíà. 

Îðîí ñóóöíû ñòàíäàðò /Housing code/ Îðîí ñóóöíû õ¿í 
àìüäðàõ íààä çàõûí øààðäëàãûã õàíãàæ áàéõ çîõèöóóëàëò. 
Òóñ ñòàíäàðòûí çîðèëãî íü îðøèí ñóóã÷äûí ýð¿¿ë àõóé, 
àþóëã¿é áàéäëûã õàíãàõàä îðøèíî. 

Îðîí ñóóöíû òîî õýìæýý /Housing stock/ Òóõàéí á¿ñ 
íóòãèéí õ¿í àìüäàð÷ áîëîõ îðîí ñóóöíû òîî. 

Îðîí ñóóöíû õ¿ðòýýìæ /Affordable housing/ Äóíäàæ 
îðëîãîòîé ºðõ îðîí ñóóöíû çýýëä õàìðàãäàæ ÷àäàæ áóé 
ýñýõèéã õàðóóëàõ ¿ç¿¿ëýëò. Òóñ ¿ç¿¿ëýëòèéã îðîí ñóóöíû 
õ¿ðòýýìæèéí èíäåêñýýð õýìæèíý. 

Îðîí ñóóöíû õ¿ðòýýìæèéí èíäåêñ /Housing affordability 
index/ Îðîí ñóóöíû õ¿ðòýýìæèéã õàðóóëæ áóé èíäåêñ. Òóñ 
èíäåêñ 100 ãýñýí óòãàòàé áàéâàë äóíäàæ (ìåäèàí) îðëîãîòîé 
ºðõ äóíäàæ ¿íýòýé îðîí ñóóöíû çýýëä õàìðàãäàæ ÷àäàæ 
áóéã õàðóóëíà. 

ª

ªì÷èéí òàòâàð /Property tax/ Ãàçàð áîëîí ò¿¿í äýýð 
áàðèãäñàí áàéøèí áàðèëãàä íîãäóóëàõ òàòâàð. 

ª
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ªì÷èéí ýðõ /Property rights/ ªì÷ ýçýìøèõ, ºì÷ëºõ õ¿ðýýã 
õóóëü òîãòîîìæîîð õàìãààëàõ ÿâäàë. Õóâü õ¿í, õàìò 
îëîí, Çàñãèéí ãàçðûí ºì÷ ýçýìøèõ ýðõ íü ýäèéí çàñãèéí 
òîãòîëöîîíîîñ õàìààðíà. 

ªñºí íýìýãäýõ òºëáºðòýé èïîòåêèéí çýýë /Graduated-
payment mortgage/ Îðîí ñóóöíû çýýëèéí ñàðûí òºëáºð íü 
áàãà ä¿íãýýñ ýõëýí òîäîðõîé õóãàöààíû òóðøèä ààæìààð 
ºñºí íýìýãäýæ, çîõèõ ò¿âøèíäýý õ¿ðýõ íºõöºëòýé îðîí 
ñóóöíû çýýë. Ýíý íü îðëîãî áàãàòàé áîëîâ÷ èðýýä¿éä 
îðëîãî íü íýìýãäýõ øèíý ãýð á¿ë¿¿äèéã çýýëä õàìðóóëàõ 
äàâóó òàëòàé.

Ñ

Ñîëèõ íºõöºë /Recourse/ Çýýëäýã÷ çýýëýý ýðã¿¿ëýí 
òºëæ ÷àäàõã¿é òîõèîëäîëä çýýëèéã áàðüöàà õºðºíãººð 
òºë¿¿ëýõ áºãººä áàðüöààã áîðëóóëñíû îðëîãî çýýëèéí 
ºðèéã á¿ðýí áàðàãäóóëæ ÷àäàõã¿é òîõèîëäîëä çýýëäýã÷èéí 
áóñàä õºðºíãº, îðëîãîîð ¿ëäýãäýë ºðèéã òºë¿¿ëýõ ýðõèéã 
çýýëä¿¿ëýã÷ (áàíê)-ä îëãîñîí íºõöºëòýé çýýë.

Ñîëèõ íºõöºëã¿é /Nonrecourse, Without recourse/ Çýýëäýã÷ 
çýýëýý ýðã¿¿ëýí òºëæ ÷àäàõã¿é òîõèîëäîëä çýýëäýã÷ çºâõºí 
áàðüöàà õºðºíãººð ë çýýëèéã òºë¿¿ëýõ íºõöºëòýé çýýë. 
Áàðüöàà õºðºíãèéí áîðëóóëàëòûí îðëîãî íü çýýëèéí ºðèéã 
á¿ðýí áàðàãäóóëæ ÷àäàõã¿é áàéñàí ÷ çýýëäýã÷èéí áóñàä 
õºðºíãººð òºë¿¿ëýõ áîëîìæã¿é áàéäàã.

Ñóóö ºì÷ëºë /Homeownership/ Àìüäàð÷ áóé îðîí ñóóöàà 
ºì÷èëæ áóé áàéäàë.

Ò

Òàòâàðààñ ÷ºëººëºãäºõ õºðºíãº /Tax-exempt property/ 
¯ë õºäëºõ õºðºíãèéí òàòâàðààñ ÷ºëººëºãääºã çàðèì ¿ë 
õºäëºõ õºðºíãº. Òóõàéëáàë, òºðèéí áàéãóóëëàãûí ãàçàð, 
áàéøèí áàðèëãà, ñ¿ì äóãàíà ãýõ ìýò. 

Òîãòìîë òºëáºðòýé èïîòåêèéí çýýë /Fixed payment 
mortgage/ Õ¿¿ áîëîí ¿íäñýí òºëáºðèéí íèéëáýðýýñ á¿ðäýõ 
ñàðûí òºëáºð íü òîãòìîë áàéõ èïîòåêèéí çýýëèéã õýëíý. 

ÒÑ
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Òîãòìîë õ¿¿òýé èïîòåêèéí çýýë /Fixed rate mortgage/ 
Çýýëèéí õ¿¿ã çýýë îëãîõ ¿åä òîãòîîõ áºãººä çýýë ýðãýí 
òºëºãäºæ äóóñàõ õ¿ðòýë òîãòìîë áàéõ èïîòåêèéí çýýëèéã 
õýëíý.

Ò¿ðãýñãýñýí òºëºëò /Accelerated amortization/ Èïîòåêèéí 
çýýëèéí ãýðýýíèé äàãóó òºëºõ õóâààðüò (òóõàéëáàë ñàðûí 
òºëáºð) òºëáºðººñ èë¿¿ õýìæýýãýýð òºëñºí òºëáºð. 
Èíãýñíýýð çýýëèéí õóãàöàà áîãèíîñíî. 

Ò¿ðýýñ /Rent, tenancy/ Ãàçàð, áàéð îðîí ñóóö ãýõ ìýò ¿ë 
õºäëºõ õºðºíãèéã ãýðýýíèé äàãóó ò¿ð õóãàöààãààð ýçýìøèæ, 
àøèãëàñíû òºëºº òºëæ áóé òºëáºð. 

Ò¿ðýýñèéí ýðõ øèëæ¿¿ëýõ /Assignment of lease, Assignment 
of rents/ Ò¿ðýýñëýã÷èéí ç¿ãýýñ ºì÷ àøèãëàõ ýðõýý ººð 
ýòãýýäýä øèëæ¿¿ëýõ ¿éë ÿâö. Õýäèéãýýð àíõäàã÷ ò¿ðýýñëýã÷ 
ýðõýý øèëæ¿¿ëýõ áîëîâ÷ àíõ áàéãóóëñàí ãýðýýíèé ¿¿ðãýý 
õ¿ëýýñýí õýâýýð áàéõ áîëíî. Æèøýý íü, Áîëä 10 æèëèéí 
õóãàöààòàé àãóóëàõ ò¿ðýýñëýñýí áîëîâ÷ 5 æèëèéí äàðàà óã 
àãóóëàõ õýðýãã¿é áîëñîí òóë Áàòàä äàìæóóëàí ò¿ðýýñë¿¿ëñýí 
áàéíà. Ãýõäýý Áîëäûí àãóóëàõûí ýçíèé ºìíº õ¿ëýýñýí 
õàðèóöëàãà õýâýýð áàéõ áîëíî.

Ò¿ðýýñë¿¿ëýã÷ /Landlord/ Õºðºíãèéí ºì÷ëºã÷ áºãººä 
áóñäàä ò¿ðýýñë¿¿ëæ áóé õóâü õ¿í, áàéãóóëëàãà.

Ò¿ðýýñë¿¿ëýã÷ /Lessor/ Ëèçèíãýýð àøèãëóóëæ áóé 
õºðºíãèéí ýçýí áóþó ºì÷ëºã÷. 

Ò¿ðýýñëýã÷ /Lessee/ Ò¿ðýýñëýã÷ áóþó õºðºíãèéã ëèçèíãýýð 
àøèãëàæ áóé òàë.

Ó

Óðâóó èïîòåêèéí çýýë /Reverse mortgage/ Àõìàä íàñòàé 
èðãýäýä çîðèóëñàí èïîòåêèéí çýýëèéí íýã òºðºë. Àõìàä 
íàñòàé èðãýí ººðèéí ºì÷ëºëèéí ¿ë õºäëºõ õºðºíãºòýé 
òîõèîëäîëä ò¿¿íèéãýý áàðüöààëàí èïîòåêèéí çýýë 
àâàõ áîëîìæòîé áºãººä çýýëä¿¿ëýã÷ òîäîðõîé õóãàöàà 
(òóõàéëáàë, ñàð òóòàì)-íû äàâòàìæòàéãààð çýýëäýã÷èä 
òºëáºðèéã òºëäºã. Çýýëèéí ¿ëäýãäýë çýýëèéí ¿íäñýí áîëîí 
õ¿¿ãèéí òºëáºðèéí õýìæýýãýýð íýìýãäýíý. Æèøýý íü, 
Äîðæ 70 íàñòàé, òýòãýâýðò ãàðñàí, ººðèéí îðîí ñóóöûã 

Ó
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ºì÷èëäºã, áóñäàä áàðüöààíû ýðõ ¿¿ñýýã¿é. Ò¿¿íèé òýòãýâýð 
íü ººðèéí çàðäëûã òºëºõºä õ¿ðýëöýõã¿é áàéãàà òóë òýðýýð 
ñàðä 200,000 òºãðºã òºëºõ óðâóó èïîòåêèéí çýýëèéã 8 
õóâèéí õ¿¿òýéãýýð áàíêíààñ àâñàí. Òýãâýë Äîðæèéí çýýëèéí 
¿íäñýí áîëîí õ¿¿ãèéí òºëáºð 10 æèëèéí äàðàà 36,589,207 
òºãðºã áîëíî. 

Óðüä÷èëàí òºëºëòèéí òîðãóóëü /Prepayment penalty/ 
Çàðèì ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñë¿¿äèéã óðüä÷èëàí òºëºõ 
òîõèîëäîëä íîãäóóëæ áóé òîðãóóëü áóþó íýìýëò òºëáºð. 
Óðüä÷èëæ òºëºõ íü õºðºíãº îðóóëàã÷äàä ñºðºã íºëººòýé 
áàéäàã òóë èéíõ¿¿ òîðãóóëü íîãäóóëäàã. Òóõàéëáàë, çàðèì 
òîõèîëäîëä èïîòåêèéí çýýëèéã õóãàöààíààñ íü ºìíº 
ýðã¿¿ëýí òºëºõ íºõöºëèéã õÿçãààðëàæ, òîäîðõîé õóãàöààíû 
äîòîð óðüä÷èëàí òºëæ áàðàãäóóëñàí òîõèîëäîëä òîðãóóëü 
òºëºõ íºõöºëòýé áàéäàã. 

Óðüä÷èëãàà òºëáºð /Down payment/ Èïîòåêèéí çýýëýýð 
îðîí ñóóö õóäàëäàí àâ÷ áàéãàà ¿åä çýýëäýã÷ýýñ îðîí ñóóöíû 
òºëáºðèéí ä¿íãèéí òîäîðõîé õóâèéã ººðèéí õºðºíãººð 
òºëæ áóé õýñýã. Ìàíàé óëñûí õóâüä áàíêóóä íèéò îðîí ñóóö 
õóäàëäàí àâàõ ¿íèéí ä¿íãèéí 30%-èéã óðüä÷èëãàà òºëáºð 
õýëáýðýýð òºëºõèéã øààðääàã. 

Óÿí õàòàí òºëáºðòýé èïîòåêèéí çýýë /Flexible payment 
mortgage/ Ñàðûí òºëáºð íü ººð÷ëºãäºæ áîëîõ èïîòåêèéí 
çýýë. Ãýõäýý ñàðûí òºëáºð íü çýýëèéí õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã 
òºëºõººñ ãàäíà çýýëèéí ¿íäñýí ºðèéí õýìæýýã õîðîãäóóëàõ 
õýìæýýíä õ¿ðýëöýõ¿éö áàéõ øààðäëàãàòàé. 

¯

¯ë õºäëºõ õºðºíãèéí àëáàí òàòâàð /Real estate tax/ Ãàçàð 
áîëîí ò¿¿í äýýð áàðèãäñàí áàðèëãà áàéãóóëàìæ (àìèíû 
îðîí ñóóö, ¿éëäâýð ãýõ ìýò)-ä íîãäóóëàõ òàòâàð.

¯ë õºäëºõ õºðºíãèéí çýýë /Real estate loan/ ªì÷èëæ 
áóé ¿ë õºäëºõ õºðºíãº, ýñõ¿ë õóäàëäàí àâ÷ áóé ¿ë õºäëºõ 
õºðºíãºº áàðüöààëàí àâ÷ áóé çýýë. 

¯ë õºäëºõ õºðºíãº /Real estate/ Ãàçàð, îðîí ñóóöíû áîëîí 
îôôèñûí áàéøèí áàðèëãà çýðýã õºðºíãº.

¯
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¯íýëãýý /Appraisal/ Õºðºíãèéí ¿íý öýíèéã ¿íýëæ òîîöîõûã 
õýëíý.

¯íýëãýýíèé ä¿í /Appraisal value/ Õºðºíãèéí öàã õóãàöààíû 
òóõàéí àãøèíä ¿íýëýãäñýí ¿íý öýíý. Ýíýõ¿¿ ¿íý öàã 
õóãàöààíû òóðøèä áàéíãà ººð÷ëºãäºæ áàéäàã. 

¯íýëãýýíèé õóðààìæ /Appraisal fee/ Õºðºíãèéí ¿íýëãýý 
õèéëãýñíèé òºëºº ¿íýëãýý÷èíä òºëæ áóé òºëáºð.

¯ð àøãèéí êîýôôèöèåíò /Efficiency ratio/ Ò¿ðýýñëýõ 
áîëîìæòîé òàëáàéã íèéò òàëáàéí õýìæýýíä õàðüöóóëñàí 
õàðüöàà. Ýíýõ¿¿ õàðüöàà íü íèéò òàëáàéí õýäýí õóâü íü 
ò¿ðýýñëýãäýõ áîëîìæòîéã õàðóóëíà. ¯ë õºäëºõ õºðºíãº 
(òóõàéëáàë áàðèëãûí íèéò òàëáàé) á¿õëýýð íü ò¿ðýýñëýãäýõ 
áîëîìæã¿é áàéäàã. Æèøýý íü, ñàíòåõíèêèéí ºðºº, 
àãóóëàõûí ºðºº, öàõèëãààí øàòíû òàëáàé ãýõ ìýò. 

Õ

Õàìãèéí ñ¿¿ëä òºëºãäºõ èïîòåêèéí çýýë /Junior 
mortgage/ Áàðüöàà õºðºíãººð ¿¿ðãèéí ã¿éöýòãýë õàíãóóëàõ 
òîõèîëäîëä òýðã¿¿í ýðýìáýòýé èïîòåêèéí çýýë¿¿äèéí 
¿¿ðãèéã á¿ðýí õàíãàñíû äàðàà áàðüöàà õºðºíãººð ¿¿ðýã 
ã¿éöýòãýõ íºõöºë á¿ðäýõ èïîòåêèéí çýýë. Ýíý íü èõýâ÷ëýí 
õî¸ð äàõü èïîòåêèéí çýýëòýé õîëáîîòîé áàéäàã áîëîâ÷ 
ãóðàâ äàõü, äºðºâ äýõ ÷ èïîòåêèéí çýýë áàéæ áîëíî. 

Õàìòðàí ºì÷ëºõ ýðõ /Joint tenancy/ ¯ë õºäëºõ õºðºíãº, 
áèçíåñ, ïàòåíò, ëèöåíç çýðýã õºðºíãèéã õî¸ð áîëîí ò¿¿íýýñ 
äýýø ýòãýýä õàìòðàí ºì÷ëºõ ýðõ. Ýíý íü èõýâ÷ëýí ¿ë õºäëºõ 
õºðºíãèéí ºì÷ëºëä õýðýãëýãääýã áà àëü íýã ºì÷ëºã÷ ýòãýýä 
íàñ áàðàõàä àìüä ¿ëäñýí ºì÷ëºã÷èä õºðºíãº ºì÷ëºõ ýðõ 
¿ëääýã. 

Õàìòûí ºì÷ëºë /Joint ownership/ Õî¸ð áîëîí ò¿¿íýýñ 
äýýø ýòãýýäèéí õàìòðàí ºì÷ëºõ ýðõ. 

Õî¸ð äàõü èïîòåêèéí çýýë /Second mortgage/ ªìíº 
àâñàí èïîòåêèéí çýýëòýé ¿åä ºìíºõ çýýëèéí áàðüöààíû 
õºðºíãººð áàòàëãààæóóëàí äàõèí àâñàí èïîòåêèéí çýýë. 
Èõýâ÷ëýí ºìíºõ çýýëèéí õ¿¿ãýýñ ºíäºð õ¿¿òýé, áàãà 
õýìæýýòýéãýýð îëãîäîã. 

Õ
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Õî¸ðäóãààð çýðýãëýëèéí çýýë /Sub-prime loan/ Çýýëèéã 
ýðã¿¿ëýí òºëºõ ÷àäâàð ìóó áóþó ñàéí çýýëäýã÷èéí 
øàëãóóðûã õàíãàæ ÷àäàõã¿é áàéãàà, çýýëèéí ò¿¿õ áîëîí 
îíîî ìóóòàé õî¸ðäîã÷ çýðýãëýëèéí çýýëäýã÷äýä îëãîñîí 
çýýë. Ýíýõ¿¿ çýýë íü õàðüöàíãóé ºíäºð ýðñäýëòýé òóë ñàéí 
çýýëäýã÷èäòýé õàðüöóóëàõàä ºíäºð õ¿¿òýé áàéäàã. 

Õºâºã÷ õ¿¿òýé îðîí ñóóöíû çýýë /Adjustable-rate 
mortgages (ARMS)/ Îðîí ñóóöíû çýýëèéí ãýðýýíä òîäîðõîé 
¿å¿äýä çýýëèéí õ¿¿ íü ººð÷ëºãäºæ áàéõààð òóñãàñàí çýýë. 
Õ¿¿ íü ýäèéí çàñàã, çàõ çýýëèéí íºõöºë áàéäëààñ øàëòãààëàí 
ºñ÷, áóóð÷ áîëîõ ÷ õýëáýëçýõ äýýä, äîîä õÿçãààðûã óðüä÷èëàí 
òîõèðñîí áàéäàã. Õ¿¿ ºññºíººð (áóóðñíààð) ñàðûí òºëáºð 
ºñíº (áóóðíà).

Õºðºíãèéí òàòâàð /Estate tax/ ªâëºí àâàõ õºðºíãèéí ¿íý 
õóóëüä çààñàí õÿçãààðààñ äàâñàí òîõèîëäîëä íîãäóóëàõ 
òàòâàð. Óëñ îðíóóäàä óã òàòâàðûã àâàõ áàéäàë ººð ººð 
áàéäàã. Èõýâ÷ëýí õºðºíãèéí ºâ çàëãàìæëàã÷èä íîãäóóëäàã 
áîëîâ÷ áýëýâñýí ýõíýð, íºõºðò øèëæèæ áóé õºðºíãºä 
õàìààðäàãã¿é. Ãýõäýý áýëýâñýí ýõíýð, íºõºð íàñ áàðàõàä 
õºðºíãèéí ºâëºõ ýðõèéã àâ÷ áóé ýòãýýäýä õºðºíãèéí òàòâàð 
íîãäóóëæ áîëíî. 

Õºðºíãèéí ýðõèéí õÿçãààðëàëò /Encumbrance/ Õºðºíãº 
ºì÷ëºã÷ººñ ººð ýòãýýäýä òóõàéí õºðºíãºòýé õîëáîîòîé 
¿¿ññýí ýðõ. Óã ýðõ ¿¿ññýíýýð õºðºíãèéí ýðõ øèëæ¿¿ëýõèéã 
õÿçãààðëàõ, ýñõ¿ë ñààòóóëàõ íºëººòýé áºãººä õºðºíãèéí 
¿íýëãýýã áóóðóóëäàã. ¯ë õºäëºõ õºðºíãºòýé õîëáîîòîé 
¿¿ñäýã ýðõèéí õÿçãààðëàëòûí õàìãèéí íèéòëýã æèøýý áîë 
èïîòåêèéí çýýëèéí ºð, ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí òàòâàðûí ºð 
çýðýã þì. Ìºí õºðºíãèéí ýðõèéí õÿçãààðëàëòûã òóñãàé 
òºëáºðò çîðèóëàí äàíñàí äàõü ìºíãºí õºðºíãèéã öàðöààõ 
çàìààð íÿãòëàí áîäîõ á¿ðòãýëä õýðýãëýäýã. 

Õóâüñàõ õ¿¿òýé èïîòåêèéí çýýë /Variable-rate mortgage/ 
Õ¿¿ãèéí òºëáºð íü òîäîðõîé æèøèã ¿ç¿¿ëýëòèéã äàãàí 
õýëáýëçäýã èïîòåêèéí çýýëèéí íýã òºðºë. Çýýëèéí 
õóãàöààíû ýõýí ¿åä çýýëèéí õ¿¿ òîãòìîë áàéäàã áà öààøäàà 
æèøèã õ¿¿ãýýñ õàìààð÷ õ¿¿ íü ñàð á¿ð ººð÷ëºãääºã. Æèøýý 
íü, 2/28 áà 3/27 èïîòåêèéí çýýë íü 30 æèëèéí õóãàöààòàé, 
õóâüñàõ õ¿¿òýé èïîòåêèéí çýýë þì. 2/28 (3/27) èïîòåêèéí 
çýýë íü ýõíèé 2 (3) æèëèéí òóðø òîãòìîë õ¿¿ãýýð, ¿ëäýõ 28 

¯
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(27) æèëä õóâüñàõ õ¿¿ãýýð õ¿¿ãèéí òºëáºðèéã òîîöíî 
ãýñýí ¿ã. 

Õóóëü ¸ñíû ºì÷ëºõ ýðõ /Legal title/ ªì÷èéã õóóëü ýðõ 
ç¿éí õ¿ðýýíä ºì÷ëºõ ýðõ. Ãýõäýý õóóëü ¸ñíû ºì÷ëºõ 
ýðõèéã ýçýìøèã÷ íü èòãýìæëýãäñýí ºì÷ëºã÷èéí àäèë 
õºðºíãººñ àøèã õ¿ðòäýãã¿é. Æèøýý íü, Äîðæ Áàòààñ îðîí 
ñóóö õóäàëäàí àâàõààð áîëæ 2 æèëèéí õóãàöààíä ¿íèéã 
õýñýã÷ëýí òºëºõººð òîõèðîëöîæ ãýðýý áàéãóóëñàí ãýå. Äîðæ 
îðîí ñóóöíû õóóëü ¸ñíû ºì÷ëºõ ýðõèéã ýçýìøèæ áàéãàà 
÷ óã 2 æèëèéí õóãàöààíä îðîí ñóóöíû ¿íý ºññºí áîë Áàò 
¿íèéí ºñºëòººñ áèé áîëñîí àøãèéã õ¿ðòýíý. 

Õ¿ëýýí çºâøººðºõ ãýðýý /Attornment/ Ò¿ðýýñëýã÷èéí 
ç¿ãýýñ ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí øèíý ºì÷ëºã÷èéã 
ò¿ðýýñë¿¿ëýã÷ýýð õ¿ëýýí çºâøººðñºí àëáàí ¸ñíû ãýðýý. 

Ø

Øàëãóóð õàíãààã¿é îðîí ñóóöíû çýýë /Nonconforming 
loan/ ¯íýò öààñæóóëàã÷ áàéãóóëëàãààñ ãàðãàñàí ñòàíäàðò, 
øàëãóóðûã õàíãàõã¿é áàéãàà èïîòåêèéí çýýë. Ýäãýýð 
øàëãóóðò çýýëèéí õýìæýý, çýýë, ¿íýëãýýíèé õàðüöàà, 
ºð, îðëîãûí õàðüöàà, çýýëèéí ìàòåðèàë á¿ðä¿¿ëýëò, 
çýýëäýã÷èéí îíîî çýðãèéã áàãòààíà.

Øàëãóóð õàíãàñàí îðîí ñóóöíû çýýë /Conforming loan/ 
¯íýò öààñæóóëàã÷ áàéãóóëëàãààñ ãàðãàñàí çýýëèéí õýìæýý, 
çýýë, ¿íýëãýýíèé õàðüöàà, ºð, îðëîãûí õàðüöàà, çýýëèéí 
ìàòåðèàë á¿ðä¿¿ëýëò, çýýëäýã÷èéí îíîî çýðýã øàëãóóðóóäûã 
õàíãàñàí èïîòåêèéí çýýë. 

Øóóä ¿íýò öààñ /Pass-through security/ Õºðºíãèéí áàãöààð 
áàòàëãààæñàí ¿íýò öààñíû òºðºë. ¯éë÷èëãýý ¿ç¿¿ëýã÷ íü 
ñàð á¿ðèéí òºëáºðèéã öóãëóóëàí ¿éë÷èëãýýíèé øèìòãýëèéã 
õàñ÷, ¿ëäñýí òºëáºðèéã òóõàéí õºðºíãººð áàòàëãààæñàí ¿íýò 
öààñûã õóäàëäàí àâñàí õºðºíãº îðóóëàã÷äàä øèëæ¿¿ëíý. 
Ýíý òºðëèéí ¿íýò öààñ íü çºâõºí íýã àíãèëàëûí õºðºíãº 
îðóóëàã÷òàé áàéäàã. 

Ø
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Ý

Ýçýìøèõ õóãàöàà /Tenure/ Ãàçàð, ¿ë õºäëºõ õºðºíãº ãýõ 
ìýò àëèâàà õºðºíãèéã ýçýìøèõ õóãàöàà. 

Ýðõ øèëæ¿¿ëýõ /Assignment/ Õóâü õ¿í, ýñõ¿ë áèçíåñèéí 
ýðõ, ýä õºðºíãèéã áóñäàä øèëæ¿¿ëýõ. Æèøýý íü, ìàøèíàà 
áóñäàä õóäàëäàõàä ýçýìøèõ ýðõýý øèëæ¿¿ëýõ. 

Ý

Çóðàã 8. Øóóä ¿íýò öààñ

Çýýëä¿¿ëýã÷
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Ability-to-pay principle ..................................................... 126
Abnormal return ...............................................................154
Abridged prospectus ........................................................ 178
Absolute advantage ...........................................................42
Absorption rate ................................................................188
Accelerated amortization ..................................................190
Accelerated depreciation .................................................. 153
Account History ..................................................................80
Account Holder ..................................................................80
Account number .................................................................80
Accounting loss .................................................................. 74
Accounting period ............................................................ 121
Accounting profit ............................................................... 74
Accounting standards .......................................................108
Accounts payable ............................................................. 110
Accounts receivable ............................................................57
Accrual basis, system, or method........................................58
Accrue .............................................................................. 153
Accrued expense .............................................................. 153
Accrued interest ............................................................... 153
Accumulated depreciation ................................................154
Acquiring financial institution .............................................98
Acquisition ....................................................................... 151
Active management .........................................................143
Active portfolio ..................................................................96
Ad valorem tax ................................................................. 179
Adaptive expectations ........................................................21
Add-on rate ........................................................................92
Adjustable-Rate Mortgages (ARMS) ................................. 193
Advertising .........................................................................33
AFC .................................................................................... 17
Affordability index ..............................................................47
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Affordable housing ...........................................................188
Aftermarket ...................................................................... 176
Aftermarket performance ................................................. 176
Agency problem .................................................................57
Aggregate demand ............................................................29
Aggregate supply ...............................................................29
ALCO ..................................................................................58
Allocation ......................................................................... 177
Allocative efficiency .......................................................... 147
Allowance ........................................................................ 101
Alternative ..........................................................................14
Amortisation ......................................................................67
Amortization schedule ..................................................... 125
Amortized loan................................................................. 141
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Annual Percentage Rate (APR) ............................................92
Annual percentage yield .....................................................85
Annualized return ...............................................................84
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Annuity factor ..................................................................130
Anomalies ........................................................................ 156
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Application fee ................................................................. 114
Appraisal .......................................................................... 192
Appraisal fee .................................................................... 192
Appraisal value ................................................................. 192
Appreciation ..................................................................... 159
Arbitrage ..........................................................................163
Arrears .............................................................................150
Asian financial crisis ............................................................58
Ask price .......................................................................... 153
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Asset allocation ..................................................................59
Asset Liabiltiy Committee ...................................................58
Asset Liabiltiy Management ................................................58
Asset-liability mismatch ......................................................58
Assignment ......................................................................195
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Attornment ......................................................................194
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Audit ..................................................................................60
Auditor ...............................................................................60
Automated Teller Machine (ATM) .......................................64
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Available Balance ................................................................70
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Bad debts .........................................................................102
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Balance sheet ................................................................... 121
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Bank statement ..................................................................80
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Banking ..............................................................................64
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Base rate .......................................................................... 120
Base year or period .............................................................34
Basel accord .......................................................................62
Basel Committee ................................................................62
Basel I .................................................................................62
Basel II ................................................................................62
Basel III ...............................................................................62
Baseline forecast............................................................... 120
Basis of allocation ............................................................. 177
Basis of allotment ............................................................. 177
Basis point ........................................................................ 120
Basis risk ........................................................................... 120
Bear market ...................................................................... 128
Behavioral finance ............................................................ 121
Below-market interest rate .................................................89
Benchmark portfolio ...........................................................85
Beneficiary ........................................................................134
Benefit ..............................................................................134
Benefits-received principle ..................................................47
Beta ....................................................................................67
Bid price ........................................................................... 152
Bid-ask spread ....................................................................57
Bilateral contract ..............................................................140
Billing Cycle ...................................................................... 107
Billing date ....................................................................... 107
Binomial model ..................................................................67
Biweekly loan ...................................................................140
Black-Scholes formula .........................................................68
Blanket mortgage .............................................................182
Blended rate ..................................................................... 141
Block sales .......................................................................... 61
Blue chip stocks ..................................................................68
Board of Directors ............................................................ 174
Bond ..................................................................................70
Bond equivalent yield .........................................................71
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Bond markets .....................................................................71
Bond stripping ....................................................................70
Book building ................................................................... 177
Book running lead manager (BRLM) ................................. 175
Book value........................................................................200
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Book value per share ........................................................105
Book-to-market ratio .......................................................... 74
Borrow ...............................................................................92
Borrower ............................................................................91
Bought Out Deal .............................................................. 171
Bounced check ...................................................................73
Branch .............................................................................. 116
Brand .................................................................................73
Breach of contract ..............................................................77
Breakeven point .................................................................. 61
Bridge loan .........................................................................86
Broker.................................................................................72
Brokered market .................................................................73
Budget ...............................................................................38
Budget deficit .....................................................................37
Budget surplus ...................................................................37
Building capitalization rate ...............................................180
Building codes ..................................................................180
Building line ......................................................................180
Bull market ....................................................................... 115
Bullet loan ........................................................................ 151
Business .............................................................................. 13
Business cycles.................................................................... 13
Business day .......................................................................58
Business Plan ...................................................................... 13
Businesses and households .................................................23
Buy-and-hold strategy ...................................................... 152
Buy-back agreement ..........................................................73
Buy-sell agreement ........................................................... 153
Cadastral map ..................................................................186
Calendar ........................................................................... 176
Call option ........................................................................ 152
Call protection ....................................................................83
Callable bond .....................................................................83
Canceled check ................................................................ 126
CAPEX ..............................................................................143
Capital ................................................................................22
Capital account ..................................................................44
Capital account balance .....................................................44
Capital adequacy ratio ...................................................... 113
Capital allocation decision ................................................144
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Capital expenditure ..........................................................143
Capital Gain .....................................................................143
Capital gains tax ...............................................................144
Capital loss .......................................................................143
Capital market ..................................................................143
Capital resources ................................................................22
Capital structure ...............................................................167
Capitalization ................................................................... 133
Capitalization rate ............................................................186
Capitalize ......................................................................... 147
Carrying charges ................................................................54
Cash ...................................................................................75
Cash advance fee ...............................................................75
Cash equivalent assets ........................................................76
Cash flow ......................................................................... 101
Cash flow analysis ............................................................ 101
Cash flow from operations ............................................... 131
Cash flow matching .......................................................... 101
Cash flow per share ..........................................................106
Cash flow statement ........................................................ 101
Cash method .................................................................... 101
Cash settlement .................................................................75
Cash-out refinance .............................................................75
Causes of inflation ..............................................................22
Central bank ..................................................................... 125
Central bank bill .................................................................35
Central bank overnight deposit ...........................................35
Central bank overnight loan ...............................................35
Central bank repo auction ..................................................35
Certificate of deposit (CD) ................................................ 137
Certified check ...................................................................66
Characteristics of money ....................................................27
Check ............................................................................... 159
Check register .................................................................. 159
Checking Account ............................................................ 139
Choice ................................................................................33
Circular flow .......................................................................31
Clearing price ................................................................... 175
Clearinghouse ..................................................................134
Closed book ..................................................................... 177
Closed-end credit and loan .............................................. 136
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Closed-end fund............................................................... 136
Coincident indicators ..........................................................21
Coins ..................................................................................20
Collateral ............................................................................66
Collateralized mortgage obligation ...................................185
Collusion .......................................................................... 153
Co-Manager ..................................................................... 174
Command economy ...........................................................20
Commercial bank ...............................................................60
Commercial mortgage loan .............................................. 181
Commercial property ........................................................ 181
Commingle .......................................................................106
Commission ......................................................................160
Commitment fee ..............................................................140
Commodities market ........................................................ 127
Common shares ............................................................... 161
Common size financial statement .....................................106
Common stock ................................................................. 161
Communism .......................................................................23
Communities and cities ......................................................27
Co-mortgagor ..................................................................185
Company ............................................................................98
Comparative advantage ......................................................43
Comparison shopping ........................................................43
Competition .......................................................................32
Complementary Goods and Services, Complements ...........43
Complete portfolio .............................................................96
Compound interest...........................................................103
Concentration ratio ............................................................35
Confirmatory allotment note (CAN) .................................. 176
Conforming loan ..............................................................194
Consequence ......................................................................42
Consol bond ..................................................................... 151
Constant payment loan .................................................... 124
Construction loan ...............................................................65
Consume ............................................................................48
Consumer economics .........................................................48
Consumer Price Index .........................................................48
Consumer surplus ...............................................................48
Consumers .........................................................................48
Consumption ......................................................................48
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Contingent claim ................................................................70
Contingent liabilities ...........................................................70
Contractionary fiscal policy .................................................37
Convertible bond .............................................................. 142
Convexity ...........................................................................77
Corporate bond ..................................................................98
Corporate governance ........................................................98
Corporation ........................................................................98
Correspondent bank ...........................................................80
Cost of capital ..................................................................167
Cost of goods sold .............................................................72
Cost of sales .......................................................................72
Cost/Benefit Analysis ..........................................................86
Cost-push inflation .............................................................18
Costs ..................................................................................86
Costs of production ............................................................40
Counterparty account ....................................................... 139
Country risk ...................................................................... 128
Coupon bond .....................................................................99
Coupon rate .......................................................................99
Covariance..........................................................................23
Cover page ....................................................................... 173
Covered call option...........................................................138
CPI......................................................................................48
Credit .................................................................................90
Credit agreement ...............................................................92
Credit application ...............................................................93
Credit card .........................................................................93
Credit card account agreement ..........................................93
Credit card issuer ................................................................93
Credit default swap ............................................................95
Credit disability insurance ...................................................91
Credit enhancement ...........................................................94
Credit history ......................................................................94
Credit life insurance ............................................................91
Credit limit .........................................................................95
Credit Rating ......................................................................92
Credit risk ...........................................................................95
Credit score ........................................................................91
Credit spread ......................................................................95
Credit union .......................................................................94
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Credit-card statement.........................................................93
Creditor, Lender..................................................................91
Creditworthiness ................................................................90
Cross-hedge ..................................................................... 119
Cross-price elasticity of demand .........................................54
Crowding-out .....................................................................45
Cumulative return ............................................................. 153
Currency board .................................................................. 15
Currency code ....................................................................25
Currency designation ..........................................................25
Currency devaluation ..........................................................42
Currency in circulation ........................................................16
Currency risk ......................................................................76
Current account ..................................................................39
Current Assets ..................................................................162
Current market value ..........................................................87
Current yield ..................................................................... 128
Current yield of bond .........................................................71
Custodial account ............................................................. 155
Custodian bank ..................................................................98
Cut off price ..................................................................... 174
Cut-off time ..................................................................... 121
Cyclical unemployment .......................................................27
Dealer .................................................................................81
Dealer market .....................................................................81
Debenture or unsecured bond ............................................65
Debit ..................................................................................81
Debit card...........................................................................81
Debt ................................................................................. 113
Debt collector .....................................................................57
Debt for Individual ..............................................................97
Debt security .................................................................... 114
Debt service ...................................................................... 114
Debtor ................................................................................91
Debt-to-equity ratio.......................................................... 114
Deceptive practices .............................................................46
Decision..............................................................................50
Decision making .................................................................50
Decision-making grid ..........................................................50
Decree ..............................................................................160
Decree of foreclosure and sale ............................................65
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Deed ..................................................................................66
Default ............................................................................. 125
Default premium ................................................................91
Default risk ....................................................................... 125
Deferred income ............................................................... 129
Deferred charges .............................................................. 129
Deferred payment ............................................................ 141
Deflation ............................................................................ 17
Delinquency .......................................................................57
Delinquency rate ..............................................................150
Demand .............................................................................54
Demand shock....................................................................55
Demand-pull inflation .........................................................54
Demography.......................................................................47
Density .............................................................................186
Density zoning ..................................................................187
Depletion ......................................................................... 141
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