[JIOBAJI 3/TUMH 3ACAT,
CAHXYYTHMHH 3AX 333J1/1 TAPY
BYU 66PYJIOGJITUUH TOUM

2020 oHbI 41 60J10H 42 A3X 40100 XOHOT
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T'JIOBAJI DJIMH 3ACAT, CAHXYYT'MIH 3AX 393J1]1
I'APY BY 66PYWIOJITUHH TOUM

2020 onst 10-p capera 02-ooc 10-p capeia 16-Hb1 Gaiianaap

KoBua-19 maaxuit HUATOp XypATaid Tapxax, [ap TaxXJblH TYBIIMHJ XYp331 Oyl ©HeerHiiH
HOXIeJ TI00an 3IUHH 3acar, CAaHXYYTUHH 3aX 393JI] TOMOOXOH ©OpWIeNTYY/ rapd OaiiHa.
Darp eepwienTyyl OOJOH SOUIH 3aCTHMr TOTTBOPXKYyJaxaj YJIC OpPHYYABIH aBY

XOPATKYYIDK Oyl OOAJIOTHIH apra X3M>KI9HUH Tayaap Tyxail Oyp M3k Oaiix 30puiroop

Mouron6aHKHaac 10100 XOHOT TyTaM O3JITI3H Xyprak Oyi rajaaji OpuHbl TOHM MAI3JUTUIH

25 naxp ayraapbir Xyprax OaiHa.

JIJIXUMH 3JIUNH 3ACAI'T Y3YYJIK BYIl HOJIOO

Oaon VYacein Bamorein Canraac
mJaxuiin aumiin 3acar 2020 oug 4.4
XyBHAp armmx IIMHIYMIICOH
Tocooummir  10-p capsiH  15-HbI
“JIpaxuiin  AMiAH  3acruiiH  TeJIeB”
TailJlaHJaa 3apJjajiaa. DH> Hb OMHOX
yAUpIbIH Toceeiieec (.5 HAMK XyBHAp
caliKupcaH Teceesien 6ereen YyH1 5, 6-p
capl IPIXHM Jasap XeJd XOpHO anryyp
cyJiapy 2-p yIupaij 3A1iH 3aCTUIH 6CONT
XYJI3IT33¢ eHAep OalicaH, 3-p yaupana
3apuM canbapT COPTINT aXKHUTIarJcaHTai
xonbooroit Oaiina. Xapun 2021 oHA
JPIXUMH  3auiH  3acar 5.2 XyBWIMH
OCONTTIN Oaiiraa Hb OMHOX TOCOOIIIOOC
0.2 workx xyBuap Oara OaifHa. Cyypb
TOCOOJUTMIT TOWPCOH TOJOpPXOil  Oyc
Oaiiyyn eHmep xoB3p Oaiina. 2021
OHOOC XOHII JDPIXUHH DIUWH 3aCTUKH
©CONT IyHJ xyramaann Oywoy 2025 oH
XypTan 3.5 opuuM XyBb OOJDK aakmaap
Oyypax TenmeBT Oaiixaap TOOIICOH
OaifHa.

Map TaxubiH ynmaac JIDJIXUNH A1yypibir
Oyypyyllax YHIIDIIIP  XIPIATKYYICOH
o6omimoro gop 1990-s31 oHOOC XOHII
aakMaap axuil JPBIIWI Tapraan OaiicaH
yJIC OpPHYYABIH aMBXKUPTaaHbl JyHJAX
TYBUIMH Oyypax TeneBT3H  Oaiiraar
OHIIOJUI0O. MeH XsSMpallblH  JapamT
XOTJIMIH TYBIIH?3C XamMaapaH XapuilaH
aaunryit  Oyroy Oyypall  XerKuiTau

OpHYYIaJ WYY XYH]I TyCCaHaap XaMIruiiH
Oaragaa 100 cas XyH HAH SOYyCbIH
STHY9HJ IIWDKUX?9p OaiiHa. Smanrysa
MA3PIMKIMNH yp YaJBap J0OTyyp 3alyyc,
AMITTIAUYYIRA, anban Oyc Xemeimep
IPXIBIYIA  WUIYY XYHA TYyCHa TIXKII.
WNHracH?p opioro Oarataii  OyJrwitH
opioro yinam Oyypd, OpJOTBIH TArm Oyc
Oaiimanm HAMATIPX33p OaiiHa. TyyHWIdH
1ap TaxJblH YE3P CYypryyJIuyAbIT XaacHaap
XYMYYH KalHWTaJbIH XYyPUMTJIAT HOIITOM
Oyyp4 O0I30LITYH MIMHY COPUIT Tyarapy
OaifHa. MeH 1ap Taxan HaMKCaHbI Japaa
yIAC OpHYYIbIH OpUIH JapaMT HX
X3MKII3IP HAM3IIIXIIP Oaifraar
OHIIOJIJIOO.

OYBC-aac Monron VYIACBIH JOUWH
3aCTUIH TOCOOIUIMUT O©MHOX Toceoiuieec |
HAK XyBUAp MYYTTaK 2HY OHJ 2 XyBHUap
armmHa TK TOOIook33. Xapud 2021
oHJ 6 XyBHap capraxk, 2025 on mxanx 4.5
XYBbJI TOTTBOPKMHO T3XK JAYTHIKII.
WNHubnsupia Toceeuiir 313 o1 4.5 XyBb,
upax OHI 6.6 XyBpa OaifHa TIIXK
TOOII00JICOH OaiiHa.

Roubini Global Economics
Oaifryysuiaraac JIJIXHMH JIMiH 3acar
2020 omx 4.2 XxyBHap  armmx
IIUHAYWICOH Teceeumir 9-p capwiH 18-
HJ 3apianaa. DHd Hb 6-p capa XUHCHH
Tteceomeec 0.2 HIMK XyBHap OyypcaH
Teceesel oM. Cyypb Teceenein eBIHiH
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yIupan I1ap TaXJblH TapXalT [axuH
JOTIPK,  XOCOTYMICOH X6l  XOpHUO
TOFTOOCHOOP 3JMWH 3aCTUUH ©COJT OHBI
2-p xaracT caBajraataid 0aifx, HpIX
JKUJMWH 3yH BakIMH Trapax, TecCes,
MOHTOHUI OO/UIOTYYZ SAWWH 3acTHMr
TIBMKUXIIP TaaMariaxaj. Cyypsp
Tteceenony 2020 onx XsaTaablH SAUNH
3acar 2.1 xyBumap ecex, EBpo Oyc 8.5
xyBuap armux, AHY-b1H s1uiiH 3acar 4.5
XyBHap armmx, OpocblH 31uiiH 3acar 3.0
XyBUap armmxaap TyC TyC Y3Cd3H OaiiHa.
XapuH TyTpaHrd XyBWiIOapT 3apum
OpPHYYJ X6JI XOpUOT X3T 3pT IyLaJCHaap
KOBW/I-19-uiin IITADIT MaxXWUH
HAOMOTIK, W XonOdpuilH — XsAMpain
aXUIiargax, JIIXUAH 3auiH 3acar 2020
onx 5.0-8.0 xyBuap armmH, 2022 oHooc
ITYyp COPraIXdA Xypu Ooi30mryd ik
Y32k OailiHa.

Jonxuiin 6ankHaac “3yyH Asu, Homxon
nanaiiH Oyc HYTTUHH DSJIUNAH 3aCTHilH
TeneBuiiH Tainan”-r 2020 onsl 10-p capx
HUWTAJU?. YT TalnaHa OyCHMHMH JIuidiH
3acar 3H3 oHa 0.9 xyBuap, yYyHA
XaraaslH 3auiiH  3acar 2.0 xyBuap
0COX00p TOCOOIDKII. XATAAbIH JIUWH
3aCTMHH  ©ecenTe]l  3acTUMH  Ta3pbIH
3apiyyJajiT OOJOH 53KCIOPT 3EpAranp
HOJIeeJIeX 00N  XAPATIIHUK  COPrINT
anryyp Oaiiraa Hb cCOpPreep HOIOOTHO I'IK
y3x3. HUpax onx XsaragelH ecent 7.9
XyBHap, Oyc HyTruiiH Oycaa »auiiH
3aCTMHH  ©CONT 5 XyBHAp COPrIxXimip
TOCOOK OaiiHa. MOHIOJBLIH DIUNWH
3aCTUHH XYBb/]I yya yypxatp,
yITauarasHui canbap aruicaHaap 3AMitH
3acar 3HJ OHJ 2.4 XyBHap armux, upax 2
KWIJ ~ X3POIJdd, XOpeHre  OopyyJair
HAMAI/IPH 5 XyBUAp ©COX TOCOeIeNTIil
rak Jpaxuiin OaHkHaac Teceeynk OaliHa.
KOBHU/I-19 map TaxibiH yiMaac 3H3 OHJ
SIIYYPJIBIH TYBIIKH CYYJUMUAH 20 Xug aHx
yAaa HAMOITIOK, 38 cas XYH SAYYpJIbIH
OYHJOQX TYBIIH?3C JOOTYYyp OpOX00p
OaifHa.

Oxford Economics Gaiiryymnarein 2020
osl  9/10-p capblH HaAWH  3acTHitH
TeceeyIeep MIJIXHHH auMiiH 3acar 4.4
XyBHAp armu:K, Up3X oHa 5.4 xyBuap

ecexeop OaitHa (Bypar 1). CyynuitH
capyyAblH TOOH Y3YYJIDJITYY] 3€par rapy
Oaiiraa Tyn maxuitH JIHb 2-p ymupang
OTLIOM ariicaH XaHjajara 3-p yJIupaig
IPrakK, COPraIT Ouit OONOX XaHIIaraTai
OaitHa. ['3coH 9 map TaxybiH emHex 2019
OHbl  cyyymiH  ymupnslH  JIHb-nit
TYBIIMHTAM Xapbllyyjaxaj 3-p YJIupJbIH
JHB 4 rapyii xyBuap nooryyp Oaiiraa Hb
JPIXUHUH ~ CaHXYY, DOJIUMH  3aCTUMH
XSIMpaJIBIH YE€3p 4 axuriargaaryii TOMm
YHAJIT IOM.

Global GDP
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3ypar 1. Oxford economics Gairyy/uiarsit 13JaXuiiH
3 MIiH 3acruiiH eceJITHiiH Toco6.16.1, 2020 oHbI 9-p
capbIH Oaiigaap
Mckinsey&Co oGaiiryymtarsia 9-p capbia
9MHH 3aCTMHH HexX1ea OaliiblH TYYB3p
cynanraaraap upaxX 9 capa JIDIXUiH
AUMH 3aCrMiH TOJOBHHH Tajlaapx
XYJONIT OMHOX  YJIUPJIBIH  TYYB3p
cyaajiraaHaac cail:kupcaH OaiiHa.
X5IUUr’Bp JIUMHH  3aCTHMH  HOXLON
Oaiiian 6 capelH 6MHOX yedc Myy Oaifraa
X3Iui 4 6-p capblH  XYJIDITTAU
xappllyynaxanx 9-p  capa  IDIXUAH
TOMOOXOH KOPIOPALMYIBbIH 3aXUPIYYH
upax 6 capa SpIAT, AUl HAMITIIK,
SAMIH 3aCTUIH TOJIOB caikpax XYJdiT 3
IaXWH HOMOATACOH OaiiHa.

Onon VYiacein Bamworsin Canraac
“Tpaxmitn  Canxyyruiin TorrBopToii
OaiiaabiH Tainan”-r 10-p capein 13-Ha
HUHUTIJLII. Tyc Tailann yiuc OpHYyXQ
00/UTIOTBIH 1IyypXai apra XaMx33 aBcHaap
60ruHO Xyrauaassz CaHXYYTUIH
TOTTBOPTOM OaliuIBIH 3PCAdINIC
COPTHIIICOH, IDIXUIH OaHKHBI CHCTEMUNH
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XOMIKIIH]T OOPUITH XOPOHTUUH XYPAIIII
XaHTaNTTal, spcadn Oara Oaiiraa u 3apum
0aHKyy[ ceper IIOKbIH Y/ 39X YYCBIpUNHH
AyTarjana opx OOoN30IIryH, XepeHTHHH
3ax 3931 139pX ToM AAH-yyauiiH ToHIR
XapbLUAHTYH 3pYYJ, XapUH XKUXKHT, TyH]
AAH-yyauitH sM33r Oaifian HIMATICOH
r»K  JOyrH»k33.  TyyHWdH,  3apum
SPUUMTIN XOKWXK Oyl OpHYYId epuiH
JlapamrT, CaHXYYTUITH TOITBOPIyi
OaliyIbIH ~ yJMaac CaHXYYKUJITHIH
XYHOPIJA OpX 3xid37 Oaiiraa Oereen
Haalmua SAUWH  3aCTUMH  COPIIIITHIT
JDMKHUXDJ MOHIOHUNH O0m1oro 00JI0H
CaHXYYTHMH  HOXUOJMUT  306JpYYiIdX
3aMaap 393JMHWH OCOJITUUT JIMKUX Hb
yyxai Oairaar OHIIOJIK??.

OJ10H YicbiH Baaotein CaHraac Kuij
2 yaaa 3pXJI3H raprajar JI3JIXMilH yJic
opuyyabiH “TecBuiitH Apra Xsmax3d”
Tailnaur 10 payraap capein  14-HA
HuiiTILI. Tyc Tailmann OuYCOIHIIP
KOBU/I-19 map taxanm OOIOH TYYHTIH
X0JIOOOTON XOJI XOPHOHOOC YYIdH 9-p
capeiH 11-Huil Gaiinmaap SH® OHJ HUUT
11.7 ux Haan am.nomap Oyry ASIXUNH
Huit JIHB-unii 12 XxyBbTall T3HLRXYHI
TOCBUMH Oarry apra XdOMXIIT  aBy
XIPATXKYYIACOH OaifHa. Tyc TecBHWitH Tan
XyBb ~Hb  TaTBapblH  XOHTOJIOITTIHI
X0J000TON HAIMAAT 3apAali, Tal XyBb Hb
TOCBUMH OalryyiarelH 37371, OaTaniraa,
XOPOHT® OpYYJIANT 33p3T XOPOHTHilH
XOpBOX  YaJBaphll  JAMKHUX  apra
XIMXKIIHYYIR]T 3apIyyiaripkdd. 3acTHitH
ra3paac  aB4Y XOPAIXKYYJCOH  SHIXYY
AW IIMT A TOCBUIH apra
X3MKI3HYY/AMIH ayaap apa UprauiiH aMmb
HAcC 3pC/AdX, 3M33T OYJITHIH apA UpTr3auiiH
amMb)Xupraassl TyBIIUH, AAH-uitH 6010H
SAUMH 3aCTUMH YWI axXwuiaraa yjiaam
JOPIOX  39P3T  DPCIPINIC  COPTUMIIK
qaJicaH K Y3k OaifHa. ['2coH xoamii u
yJIC OpHYYIBIH OPJOTHIH ajjargajl HxX
X3MKIIIIIP TAIK, CAHXYYTHITH XsIMPaJIbIH
apcada eHnmep xHBIp OaiHa. 2020 oHpg
TecBUMH anparnan aysmkaap JAHbB-nit 9
XYBBJ XYPAIX29p Oaiiraa 0ereea MIIXUilH
HUWUT epuiiH x3Mx33 JJHbB-uit 100 xyBpa

Oyloy TYYX3H 931 XOMXKIIHI XYpaX
teneBT OaitnHa. OYBC 2021 onx Xsrtan
6omon AHY-aac Oycan opHYyABIH 3UiH
3aCTHMH  MJPBXOKWI  COPIIK, XYYIMUH
TYBIIMH OOJIOH YJICBIH OpWUIH Xapbllaa
TOTTBOP>KUHO TACOH CYyph TOCOOJIONTIH
OaiiHa. Y yHuit Ty syypail,
QKWITYHIDI, aMbXUPraaHbl —TYBIIHUN
Tarm Oyc Oaiiganm 3apruiir OyypyyJiax,
SJIMAH  3aCTMUTr  JPMKUX  Tal  J93p
aHxaapaH  @XWUIaX,  lIaapajarartai
MOHToHHUI OOJIOH TOCBHIH OOIOTYYIBIT
XAPAMKYYIRX maapanarataid rx OYBC-
aac y37x OaiiHa.

7-p capa Oapar 30rcoHTH OalmanTai
Oaiican  EBpoONbIH  KMKUIJIDHTUHH
Xyaajagaa 8-p capa Xypatail ecJ1ee.
bomut  KWKWIMIDHTUUAH — XyJajigaaHbl
OOpIIyynanT eMHeX KWINWH MeH Yedc
HAJI33]] 6CCOH Hb EBPOIBIH X3PArIdHUMA
cayibap Xy4Td¥ cIpraxk Oalraar WITIIK
OaitHa. [DcoH XdPAM 4 map TaXJIbIH
JOTJRIT casgxaH JaxWH HAMAI/COH Hb
SAMMH 3acarT XYHIPIp Tycaxaap OaiiHa.
KOBU/I-19-uiiH  g3rapaTda  XaMIHiH
UX29p OpTCOH Hcnanun YIJICBIH
KIDKUTJIDHTUNH — XyJalnjaa  XsSIMpaJiblH
OMHOX TYBIIHIAC XOJI JOOTYyp X3BI3p
Oaitna. Tonpyynban, EBpo Oycuiin
KIDKUTIIDHTHIH Xy iangaa 8-p cap oMHOX
capaac 4.4 XyBHap, ©MHOX OHBI MOH Y€3C
3.7 xyBuap Tyc Tyc ecceH OaiiHa. YYHJ
XyBIIacHaac  Oycajq  KIDKUIJIDHTHIH
XyJajjlaa ©cCoH Hb HeJeeillee. XapuH
XYBIACHBI XyJangaa &-p capJl OMHOX
capaac 7.7 XxyBuap eCCoH 00Jl ©MHOX OHBI
MeH yeac 14.1 xyBuap OyypcaH Hb
XYBIIACHBI XOPATIINI OyypcaHTait
X0JI000TOH. XapuH OHJIaltH
KIDKUTIIDHTUIH XyJanaaa 8-p cap/l ©MHOX
capaac 12.4 xyBuap, ©MHOX OHBI MOH Y€3C
23.8 XyBuUap ecceH IYHT3M OaiiHa. 8-p
capa 50.5 Oaiican EBpo Oycuiin
yimanirasauii canbapsid PMI unnexe 9-p
capa 48 Oomk OyypcaH HB 5-p capaac
XOWIIUX XaMTUWH MYy Y3YYJIIT OOJICOH
OGereen EBpo Oycon »amifH  3acTuiiH
UIPBXKUIT OYYPCHBIT UITI:K OaiiHa.
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EBponbia X01000HBI CTATUCTUKHIH Ta3ap
0010X EBpocraTsin YpbIYNICaH
toorooroop EBpo OycuiiH KuiuiiH
uHpasy 2020 oubl 9-p capa eMHex
capaac 0.1 xyBumap Oyypu -0.3% 6aiix
TOJIOBTIH OaitHa. EBpomblH TeB OaHK
EBpo Oycon uwHOIA HX  XIMXKIIIIP
Oyypu gAedisaublH  JapamMT  Tyjarapd
Oomsomryii  Oaifraan Tyrunmpk — OaiiHa.
EBporuiiH XxaHI aM.J0JUIapbIH ACPAT 6cy
Oaifraa Hb UMIIOPTBIH YHA Oyypd, yamaap
uHusA  ynam  Oyypax JgapamT 00K
Oaitna. Mudusan Oara Oaiiraa Hb OOAUT
XYYTHHH TYBIIMHT HIMATIYYIDK, 333JIHIH
3ax 393JIMHH YWJI aKWUIaraaH;i cepreep
HOJI06JI6X 3PCIRITIN IOM.

EBpo Oycuiin Horacon PMI unaeke sHA
onbl 8-p capn 51.9 Gaiican 6on 9-p capn
50.1 Oomxk ax YHIABIPIIJI Oapar
eceaTryii 6aii. J>n Oymr»dp 3amamk
xapBan OosoBcpyynax canbapeiH PMI
WHJIEKC 9HD OHBI 8-p capy 51.7 Gatican 6071
9-p capa 53.7 Oomk ecceH X AWK U
yiTarra2Hui candapeia PMI unaekc 8-p
capna 51.9 6aiican 601 9-p capn 47.6 60k

Oyypu?3. MHWcnanu, OpaHuplH 3apum
X3CTYYI3J BUPYCHIH TapxaiT JaxuH
JIPTIIK, UPTIIUNH 00JITOOMIKIION

HAMAIJICOH Hb YWIUMITI3HUHN canbapblH
YHnIBapIan Oyypaxaz HeJleeseB.

IFO wunctuTynmssc EBpo OycuitH sauitH
3aCTUIH TeNieB, OallanbplH TaimaHnr 9-p
capblH 29-HI HUUTAILIR3. YT TalnaHfg
EBpo OycmiiH 3aMiiH 3acar OHBI JDXHHU
XaracT Xy4yTdd armicaH 4 3-p yaupaig
eMHex ymupnaac 15.2 xysuap, 4-p
yaupang 1.4 XyBuap TyC TyC HAMOIJIIX
TeceenenTdi Oyloy 3HI? OHA OycHiiH
sauitH 3acar HUUT 8.0 XyBuap armmxaap
6aiina (3ypar 2). OH> OHBI 3-p yaupay
SIIUIH 3aCTUIH COPTAITHUAT 00JIOBCPYYIIax
canOapbIH YHJIABIPIDIUNHH ©CONT TOJUIOH
O6uii Oonroxoop OaiiHa. MeH XyBHIH
X3PATIID CIPIIX XAAUM 4 ragaaj 3paiT
cynl 0aiik, XepeHTe  OpYyyJIaJIThIH

L IHS Markit-aac TyyBap cymanraan cyypuiaaH TOOLIOT
PMI urnekc up 50-aac q33m1 ytra aB6ai tamanr, 50-¢
JIOOII yTraTai 00JI armuiITIr WITIIAT.

TOAOPXOH Oyc Oaiimanm ypramkimx Tyl
OYCHITH XOpOeHre OpyyJIalT ajIryyp COprax
TOJOBTAN 'K Y3KI0I.

Seasonally and working day adjusted

12% (Q/Q) % (YIY) 12
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Source: Eurostal and lfo-Istal-KOF Forecasls
3ypar 2. Ifo uncTuryuuiin EBpo oycuiid auiin
3aCruiuH 6COJITUUH TOCO6./16J1
AHY-bIH Y1 X64J16X XOpPOHIHilH 3ax
xyumii Oaiina. AHVY-piIH XyyuuH vy
XOJIOX XOPOHTUIH Oopiyynant 7-p capa
KWINKHH 2.4 XyBUap ecceH 0o 8-p capa
xumuiH 10.5 xyBuap ecu’d. TyyHWIdH,
[IMHY YJI XOIJ6X XOPOHTHiH (OaiiIiuH,
OpOH CyyII) OOpiyynanT 8-p capi eMHOX
OHBI MEH Ye3c¢ 43.2 XyBuap eCCeH Hb YpbJ
OMHO Y33I129rYd ecent oM. MHHXYy yi
XOJIIOX XOPOHTUIH 3aX CIPrak Oaiiraa Hb
CaHXYYKWITHHH eprer (xyy) ©Oara
Oaifraaraii X0JI000TOMH. AHY-bH
60o10Bcpyynax candbapei PMI unnexkc a1
oHbl 8-p capn 52.7 Gaiican 6ox 9-p capn
53.7 OOmK  ecceH,  YWIUMIrdHUN
canbapeis PMI unnexc 8-p capag 55.0
Oaiican 601 9-p capn 54.6 60K ©CONT Hb

caapu’d.  YWIUMIr»3HUM  canbapblH
YHIIBIpIIAN ecu Oaiiraa Hb AOTOO 3PIIT
O0JIOH @KW  JpXIDAT  HIMIIAIK

OaifraarviiH WJIPAJT K MIUHKIIUUA Y35K
OaiiHa.

X051I000HBI HOOLUHH OaHKHBI TIPIYYH
Kepom Ilaysnn AHY-b1H 3auiiH 3acruiir
COPIIXDI TOCBUMH JOMAKIIIT HITYYIIXTYH,
HOH J1apyil TeCeB, MOHI'OHMI XaBCapCaH
00A7IOT00p  XYUTIH  JDMKIAT  Y3YYIdX
XOPATTIUAT aHxaapyyJuiaa. Tapasp
“TeocBUMH  JOMXKJIAT  OyTBal  SAUNH
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3aCTUIH COPIIAT yAaalupy, epXyYIdA
maapJararyi JapamT YYCI3H).
OCparanp3d  IBMXKIBTUAT  XATPYYIIX
3pCIdT Hb OJ00XOHI00 Oara OaitHa. Llar
OHIepeX TycaM OpPXUHH XyJalJaH aBax
YyaaBap MyyJAax, OU3HECYYI JAaMIyypd
SAMIH 3aCTHUIH OYTI9MK OOJIOH UaIHH
OyypHa’ I3 MII3TIIII.
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2 BHXAY-bIH 3I[I/II71H 3ACAI'T T'APY BY! OOPUIOJITYY/]
XaragelH  YHapcHuii — CTaTUCTHUKUNH KWIMKHH 9.9 XyBUIH ecenTTdii OaiiB.

Xopoo 10-p capeiH 19-Huit emep 3-p
ymupisiH - JIHb-un
biryymOepruitn suiin 3acardu i ©COITHHT

TOOI  3apJajaa.
5.3 xyBb Oaifxaap Teceemx Oaiican 0o
IYHLATrI39p XATaAbIH 3AUiiH 3acar 3-p
yaupaag IHB 4.9 xysuap ecuds. (3ypar
3)

aApr. Projection

+Jul. Projection

3ypar 3. XATaAbIH AUiiH 3aCTHITH TOCOO10]

VYmaap XsATablH 31MiTH 3acar OHbI SXHUN
3 ymupana »auiiH 3acar Hb HUUT 0.7
XyBHap ©CCOH OaifHa. DKCIIOPTHIH 6cenT 4
JPX capiaa YPIraJDKIdH HAMITIDK 9-p
capz

XsTaabH ax yHaapiadnuits PMI uaexc
9-p capn xymmanT3dc naex 51.5 rapcas,
ax yHIaBIpiman 9-p capa 3HY 3puUdI
XaJrajcaH TyJ aX YWIIBIPJAJIUUH ©CONT
3-p ymupana 5.6 xyBeTait Oaiixaap OaiiHa.

XepeHre OpyyJaiT airyyp CIprak, 3HD
oun 0.9 xyBuap ecex TeneBTHII OaiiHa.

(Bypar 4)

3ypar 4. XsiTaabIH yJIChIH, XyBHIH CEKTOP /1aXb
X6POHI'® OpYYJIaaT

XATaaplH QKWITYHUIMAH TYBIIUH Lap
TaXJIBIH A3TATHIH U ye 00510X 2-p cap
6.2 xyBb Oaiican 6on 9-p capa 5.4 XyBb
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o6omx OyypaB. OYBC-uitn Teceemneep
XgaTaapld SOWHH 3acar dHD oHO 1.9
XyBUAp, HPIX OHA 8.2 XyBHAp ©CO6X
TOJIOBTAM OaiiHa.

AKuKurinH xXyaaagaanbl 0OpJIyyJaauaT
AUMH 3aCTMIH CIPIVITHHAT HITIIK
Oaiina. JXyKuUIiIdH XyJanjaaa OHbl 3XHUI
7 capn armican 6o 8-p capa xuiauitH 0.5
xXyBuap, 9-p capa 3.3 XyBuap ecd CIprit
ouii Ooipkx OaiiHa. XsTaAblH 3acCTUNH
ra3paac 3apuUM XeJI XOPHOT CYJIPYYJIK,
Y3B3D  YWIUWIMASHHUM  36BILOOPOrIex
XYHUIl TOOT HAMAIAYYI?37 Oaiiraa Hb
X3PATIIT JPMXKWK, 9-p capi KWKHUIIIPH
XyJaJlJaaHbl ©CeJNTUHI TATrIB. [H3x133
OHBI HXHHU 9 capaap aBy y3B3J1 )KHKUTJI3H
XyJangaaHsl Oopiayynaint 7.2 XyBUHH
arunitTail OaiiHa. OHTaiH XyAangaa OHbI
axHUH 9 capa 15.3 XyBuap ecu, )KMKHUIIIH
xyJqanjgaansl 24.3  XyBuUHIr Oypayysnk
Oaiina. MeH aBTOMaImMHBI OOPIyyIanT 9-
p capx 7.4 XyBuap ecu’?.

Yiinasapmuaniid yHuiiH unaexc /YYHU/
7-p cap xunuiiH 2.4 XyBuap Oyypcas 001
8-p capn 2 XyBuap arunmk Oyypair Hb
Oaracas. (3ypar 5)
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3ypar 5. XsITaabIH a:xk YHIABIPIAJIMIIH cajidap 1axb

ydaasapaa, amur, YYH
Canbapaap Hb aBY Yy3BAJT OOJOBCpYyIIax
YWIAB3PIAIMNH alllur OHBI AXHUWU 7 caph
4.5 xyBuap Oyypcan 6o 3xHuid 8§ capn 1
XyBHap armmx OyypaiaT Hb Oaracas.
Komnanuniin Tepieep aBy y3B3J1 rajiaajibiH
XOPOHre OpyyJanTTail OON0OH XYBWIH
CEKTOp Jaxb X aXyWH HAKYYAUKUH alllUr
oHbl >xHUH &8 capn 0.4 xyBb, 3.3 XyBHap

TyC Tyc OyypaB. XapuH TOPUITH OMUHUT A
axXyWH HAMKYYAWNH alllur OHbI dXHUH 7
capna xunuitH 23.5 XyBuap Oyypcan 0o
sxHu# 8 capa 17 XyBuap arummk, Oyypant
Hb M6H Oaracas. ABTOMAIIINH
YWILABOPIATUMI OHBI DJXHUH 7 capn
KUIUIH 5.9 XyBUiiH anparnanrtail 6aiican
0o oxHUK 8 capa xKwiuiH 1.5 XyBHiiH

almrrai axuwulacad OanHa.

XATAABIH KOKCKMX HYYPCHHH 3P3JT
OWipbIH XyraumaaHja eHaep Oaiixaap
O0aifHa. XsATaJIbIH KOKCXKHUX YHIABIPYYA
OBJIMIH YJIMPJIBIH YWIABIPIIDIUNH HOell
0oTrame Gazaax Oaitraa Tym 10, 11-p
capyyAax KOKCKMX HYYPCHUH 3pIaT
OMHOX capyyJaac XydTdd HAIMAIIAIXI3P
OaiiHa. XATaablH TOPUNH OMYUT
HYYpcHU kommnaHuynaeir 10-p capbin 1-
93¢ ABCTpaJlMiH HYYPCHHMH XyJainaaH
aBasitaa 30rcoox ajbaH Oyc YHIIAI
ercHuil napaaraac XsTaJbH OapyyH, X0
MYKYYIbIH  YHIaBIpyyZ  MoHromaooc
UMIIOPTJIOX KOKCKHMX HYYPCHUH 3P3JT33
HAMAIAYYIRA OaitHa. Mouron Yic sH3
oHbl 9-p capa Xdaran yinc pyy 4.65 cas
TOHH HYYPC 3KCHOPTOJICOH (OHBI AXHHH 9
capa 19.82 cas TOHHI XYPCOH) Hb OMHOX
capaac 17.2 XxyBuap ecceH JyH oM. (3ypar
6) larryyH cyxailT 000MTOOp HIBTIPY Oy
adyaaHbl MalIMHBI TOO 9-p capa eApuiiH
1000 Gaiican 6os 10-p capblH OyHA Yen
oenpuiin 1200 Gomx HAMAWII. [HX199
KOKCKUX HYYPCHHMI MMIIOPTBIH 3HY OHBI
KBOT Jyycax Jlexexx Oaifraa 0oJioH
ABCTpaJINiIH HYYPCOHJl TaBbCaH XOPUT
OMpBIH XyTalaaH] cyjipaxaapryi Oaiiraa
Tyl XATaJIblH HAUWT KOKCKHX HYYPCHHUM
HMITOPT 3H3 OHBI 4-p yJIHpail ©MHOX OHBI
MeH yeac 3-4 cas ToHHOop Oara Oaiix
TeJIOBTHH OaliHa.
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3ypar 6. XsiTablH KOKC:KUX HYYPCHHUil HMIIOPT

XsATaAbIH HYYPCHHUIA 10TOOABIH yraacaH
KOKC:KHX HYYPCHMH HUHT YHJIABIPJIJI
8-p capa 42.3 cast TOHH XYp4Y 6MHOX OHBI
MeH yedc 3.2 XyBHUap HAIMATACOH 00J1 OHBI
9XHUH 8 cap] eMHeX OHbl MeH yedc 0.8
XxyBuap Oyypas.
spant 8-p capa 49.3 cas TOHH Xypu
KUINIH 3.3 XyBUap HAMATKII. XATAIbIH

Kokcxkux HyypcHuUii

[llancu MyXuHH yraacaH KOKCXKHX

HYYPCHUNM HUUT YWIABIPIA 8-p capi
20.63 cast TOHH Xyp4 ©MHOX OHbI MOH Y€3C

4.4 xyBuap HAMITJCOH 00N OHBI SXHUHU §
capa 142.8 cast TOHH Xyp4 ©MHOX OHbI MOH
yeac 4.2 xyBuap eceB. XapuH [llannoHnr,
I'yazoy, XpdHaH MyXyyIblH yraacaH
KOKC)KMX HYYPCHHUHM HUUT YWIABIPIIDI
OHBbI 5XHUU 8 capeiH Oaiiyiaap 36.4 cas
TOHH, 21.2 cast ToHH, 16.7 cast TOHH Xypu
©MHOX OHBbI MOH YedC 5.8 XyBb, 27.1 XyBb,
7.4 xyBHuap Tyc Tyc Oyypiaa. 36BxeH 8-p
cappir aBu y3B3a Ilanponr, ['yi3oy,
XoHaH MyXuiiH YHaasspimaa 4.39 cas
TOHH, 1.89 cas TonH, 2.02 cast TOHH XYypu
©MHOX OHbI M6H Yeac 4.8 XyBb, 38.5 XyBb,

5.5 xyBuap Tyc Tyc Oyypiaa.

Ix cypeansic:
China Insight: Recovery on, No waiting for Vaccine,
Bloomberg
China Coal/Coke Market Monthly, Sep 2020,
Sxcoal.com
China React: Industrial Profit Growth Strong, Signs of
Cresting, Bloomberg
China Preview: PMIs to show recovery slowing, still has
legs, Bloomberg
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MOHTI'OJI YJICBIH SKCIIOPTHIH I'OJI TYYXUH 3IUH YHUH
OOPWIOJIT
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3ypar 7. JIpaxuiiH 3ax 33371 139PX aJIT, TOMPHITH XYAPHIiH

$2,150
$2,050
$1,950
$1,850
$1,750
$1,650
$1,550
$1,450

18.0%

32.0%

27.0%

-28.0%

XsTagplH  Xasraan  33CUHH  MMIIOPT
Oyypax TeneB, aM.J0JUlap YaHTapcaH,
Heell OyypcaH HOJeereep YH OMHOX
JIOJIO0 XOHOTHIH TYBIIH33C Oyypaxan
HOJIOOJIeB.

Xynannaansr mapraan, KOBU/I-19-uitn
HOJI0eTeep 3p3IT HIMIK Oyypax TeieB
00710H XATaIblH JOTOOIBIH YHIABIPIAI
HOMOT/IPX TOJeB, HEOOIl XaJrajiaracaH
HOJI00Teep yH> Oara TYBIIMHI
xaaranargax Oaitaa.

XdaTanplH TaHTUIH  YHIABIpINIUHH
HIBXOKUIT YPIIDKUIIK, 3pAIT
XaJrajgaricaHsl 33paripd> Iap TaXJIbIH
ynamaac bpasuiiblH HUATYYIIT X3BUKH
TYBIIMHJ, XYPI3IYH Tya YH? Oara 33par
Oyypas.

JIPIXUifH 51MiH 3aCTHIH TOXOPX0i Oyc
Oaliman eHIep, XOIKUHIYH OpHYyyAax
MOHTOHHH TJI9X OOIIOTYY T YPIIDKHAIDK
Oaliraa Tyl  alOyII'yYil  XOpeHTre
opyyJanraz TOOLOIJIOr alITHBI 3PIT
eHIIep OaifHa.

KOBUA-19-uiin Tapxant Oyypaxryi
HOMOTACp Oyl HeJeereep 3panT
Oyypax TeieB Xaarajariax Tra3pblH
TOCHBI YHHUITH TOJIOB CyJ X3B33p OaiiHa.
Hpax 0HOOC 3panT c3prax»3p Oaiiraa g
OPEC-nitH  opHyyxZ  HHUHIYYIIDITI?
HOMCH33D YHD OOOTHMHH TYBIIHI3C
ecexeepryi Oaiiraa ax.

3ypar 8. JIpaxmifH 3ax 333J1 I33PX 33C, ra3pblH TOCHBI

yH?
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