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TOPOOC MOHI'OHUI BOJJIOI'BIH TAJIAAP 2012 OHJL
BAPUMTJIAX YHACOH YHUIJIIJI

Tepeec menrenuii 6omorsH Tanaap 2012-2014 oun

GapUMTIaX YHICOH YMIISN GaTiax TyXaii JyHa, ypT XyraraaHsl 5IUHH 3aCTHITH TOTTBOPTOH ©COITHITH OPUMHT OYPAYYIIX3/ 3Ty it
Hraapjyiararaii Ham, TOrTBOpTON MHQISAIMIH TYBIIHMHT OUK OOJITOX01 MOHTOHUH OOTOTBIH
YHIICOH 30pWJITO OPLIMHO. OH3 30PWITBIH XYP39HJ CAHXYYTHHH TOITBOPTOW Oaiiasibir

. .. . 03XKYYJI9X31 MOHIOHUI 0OUIOTBIT YUY YIIH).
Mowuron VicbiH YHICHH XyyauiiH XOpHyH Tapayraap 3yHiIniH 1 19X XacruidH 7 naxp

3aant, TeB 6ank /MOHTONOAHKHBI/-HBI TyXal XyynuiiH 10 gyraap 3yiiauiiH 2 1axp X3CTHIT

yHA3csH Monron YiceiH Ux Xypinaac TOI'TOOX Hb: 1. MeHreHuii GOAIOrbIH 30PHITHIH XYPIIHA:
1. Tepeec menrenuii Gomtorsi Tanaap 2012-2014 onx Gapummiax YHACOH 1.1 XoparmaHuil YHUHH HHACKCIIP XIMKUTIIX HHOIuiT 2012 oH1 H3T OPOHTON TOOHI,
YUIIDIAAT XaBcpanTaap Oarancyraii. 2013-2014 onyynaa HaiiMaH XyBHAC XITPYYIIIXTYH TYBIIMH] Oairana.
2. DpwmiiH 3aCTHiiH ypT XyralaaHbl TOFTBOPTON ©CONTHITH Cyypb HOXLON OOICOH 1.2 Terperwuiin ragaaj BaJt0TTail XapbllaX XaHIll Hb MAKpPO 3UKH 3aCTUHH CYypb HOXIIOATIU
Makpo 30XHUCTOM OOMJIOTBIH apra X3PIrCIAUNT TOMOPXOWIDK,  XapuilaH HUHIK, YSH XaTaH TOTTOX 3apYMBIT OaprUMTaITHA.

ysigaaTaid XaparKyyadX apra XaMKd3d aBaxbeil MoHTON YICHIH 3acTUHH Tazap . . . . .
. 1.3 DnuifH 3aCTHiiH TOTTBOPTOM ©CONTHWI XaHTax 30pPWJIT00p 3acTUiH Ta3ap OOJIOH

/C.bar6onn/, Monron6ank /JI.ITypasaopx/, CaHXYYTHIH 30XHIyyJax XOpOoo . . . .
/LB o/ . xombormox Oycan Oaliryyminararaii XamMTpaH CaHXYYTHHH calOapblH TOTTBOPTOM
Bbaspcaiixan/-Ha naanracyrai. . .
OalTBIT OAXKYYIIIX MAKPO 30XUCTOM OOUIOTBIH TOTTOIOOT OYpaYYITH).

3. XyHCHMH ro;m X3p3nIdHUK Oapaa, MIATaxyyHbl HUWIYYJIDITHHH XaHTalTTai

HOOUMIT OYPAYYJUK, HMILTYYIDNTHIH XOMCAON YYCOX33C COPIMILIX apra 2. CaHxyYruiiH caj0apbiH TOITBOPTOM 0alAJIbIT 03XKYYJIIX XYPIIH/:

XOMIKIIT aBU XIPIDKYYIdXxuidr Monron YiceH 3acruiia razap /C.bar6onn/-t

Jaanracyraii. 2.1 DnwmiiH 3acar, CaHXYYTHIH cai0apbIiH TYPIIH ©COIT, OM3HECHITH XIPATII? MIaapaiarai

HUNIYYIPH OaHKYyAbIH YaJaBXUHUr A3MUTYYJIHD. bBaHKHBI canmbapblH TOTTBOPTOM

4. DH? TOITOOJBIT X3P3KYYJIIIX AXKJIIBII 30XUOH OAWTyysDK, Yp AYHT ylIHUpall TyTam .
OalUIBIT IOMXKUX XSHANT LIANTaldThIH OJIOH YJICHIH 3apyiM, 30XMIYYJIAITHIH apra
Vrneein Ux Xypang TaHWILyymDK OaliXelr DOuilH 3acruilH OallHTBIH XOpPOO

XOPITCIUUT OOJIOBCPOHTYH OONTOXK CalhKpyyJTHa.
/I1.30purt/-1 yypar 6onrocyraii.

2.2 baHKHBI yIUpIJIarbil caibKpyynaaH Yl akujutaraaHbl WII TOA OalJIbIT JI3UUTYYIDK,
[Iyapra epceiIooHHIT IOMKUH, CAHXYYTHIH XapUyIIarbll OHIOPKYYITHD.

MOHI'OJT VJIChIH 2.3 XszraapimaraMana XaJaraJdamM)KHHH —J1aaTrayiblH - TOTTOJIIOOH]T IIHJDKHUX —O3JITIIIUHT

XaHraHa.
NX XVPJIbIH JAPTA J.JA9MBOPIJI

2.4 XepeHre OpyylanThlH OaHKHBI YW akujuiaraa SpXJdX OOJOIII00T epreTrex,
CaHXYYTUHH HATJUIMMH XSHAJIT HIAJTaJITHII O0JI0OBCPOHTYH OOJITOHO.

2.5 Tamaanpia OaHKHBI caOap, HAIMKUWH VI aXuuiaraar 30XUIlyyiax, XssHaJIT TaBUX 3PX
3YHH OpYHBIT OYpAYYITHD.
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Tes 0aHkHBI Oycax YHJI aKUJIAraaHbl XYPIdHA:

TenbGepuifH KapT, WHTEPHET, MOOAWI 39pAT OMH Oyc TOJOOPHIH XAPITCIUNH
X3PATIIAT HAIMITAYYIIK, TOIOOPHUIH CUCTEMUIH TacpalTryi, HalBapTail axuiiaraar
XaHTaXX aXKWIaHa.

MeHreHMit 00JIOTBIH 30pUIIT0, TYYH]I XYP3X apra 3aMbIT OJIOH HUATA/] HJT TOI, HIIJITTIH
Oaitnrax, TeB 6aHKHBI 00UTOTO] UTIIX UTTTMHT HAMATAYYJI9H MHQIISLUNAH XYJI92AT3H]
HOJIOOJI0X YaJaMKaa J33IUTYYJIHD.

Monron VYicelH MeHre yraax OOJOH TEPPOPU3MBIT CaHXYYXKYYJIXTIH TIMIDBX
TOrTOA00T OJIOH YJCBIH CAaHXYYTHUHH IOMT X3pIrTai TaMIpX Oaiiryymiara (PATD)-
aac TaBUIJCAH LIaap/Ularyyaa] HUAIYYJIX apra XoM>K33r 3acTUiiH ra3apTail XaMTpaH
aBy XIPIKYYIIH.

I. TOPOOC MOHT' OHUI BOJIJIOTbIH TAJAAP 2012 OHJI BAPUMTJIAX
YHICOH YULIJINAH TAHUIIY YJITA

MoHro: yJIChIH MaKpoO IAHIH 3acart rapu Oy eepuiienT, Bk Oyl 3yT XaH UIarsIT Japaax rol
Y3YY IATYYAUIH Oaiinaac myrak 6omHo. Damidd 3acar 2011 onbl 5xHMiA xarac xwia 14.3
XYBBJI XYp4 6CCOH Hb OMHO Tapu Oaiiraaryi eHIep Y3YYJIJIT IOM.

Kuap Tooucon undusinu 2011 onsl § myraap capbiH S1CHIH Oaiiuiaap 9.9 XyBbJ XYpCoH
Hb 9HD OHBI 30PWJITOT TYBIIUH JOTOp Oaiiraa X»auil 4 XYHC, IIaTaxyyHBIT Xacd TOOLICOH
Cyypb UHQISAIM CYYIUNHH 6 capblH TypII TacpaiTryd ecu 8 myraap capbiH Oaipraap 11.7
XyBBbJ XYPCOH OaifHa. DHY Hb APAUITUIH IIanTraanTaidl MHQIALMNAH JapaMT OHBI AXHI3C
HAMOATIPK Oalraar Xxapyy/nk Oyd xapar oM. TyyH?3¢ rajgHa HUAIYYIITHNRH MIadTraaHTan
uHOIAMAH 1apaMT 4 MeH Oaiicaap OaitHa. TyxainOan, 2011 onsl 5 myraap capaac 3XJdH
HI1aTaxyyH, TOPUIH 30XUIlyy/lIanTail 3apum OapaaHbl YHD ©CCOH Hb OHBI 9XHA3C Oyypy 2.8
XYBBJI XYpa3/ OalicaH >KWJIMWH MHQISIUAT 8 ayraap capa 3praH ecd 9.9 XyBbI Xypaxdn
HOJ100J1J100.

Tyyawmn 2011 onbl 8 nyraap capbiH Oaiiimaap MOHTOHHMI HUIITYYJISIT ©MHOX OHBI MOH
yeac 62 xyBb, xaaranamx 64 XyBb, XapWILax AaHCHBI yiI3r131 61 XyBb, 333/IMIH ©pUilH
ynmarmea 61 xyBb, uMnopt 113 xyBuap Tyc Tyc ecceH OaitHa. Yyil, yypXalJ 4dIIICOH
XOPOHTUIH JOTOTTIUIOX YPCTaJIbIH HOJIeereep TeJOOpHIH TAHLRI 3epar Oaifraa xomuil u
rajaan xynangaansl angaraan 2011 onsl 8 nyraap capeit Gaianaap 1.3 TopOym am.mommapt
Oyroy TYYXdH Oaifraaryii eHaep TYBIIUHI Xypad OaitHa. 2011 oHBI 9XHMIA Xarac >KHJIHIH
Oaii/utaap TOCBUITH OpIJIOTO TeJeBIeNTeecee 21 XyBuap IaBX, TIHIDRI alllUITai rapcaH Hb
TOYMIDK AKCHOPTBIH OYTIATIIXYYHHM YHHIH ©COJTeecC IIalTraajaH TaTBapblH OPJIOTO
HAMOITCIHIIP Tamdapiargax OaiHa.

YHAOCHUN XYpUMTIAJIBIH XOMXKIT WDpxuinadr TenbGepuitn ToHIPA 19X  Oapaa
YWTYHIIr39HHAN TOHIUIIAC Xapaxal xacax Oyry JOTOOIbIH XypuUMTIIan Ouil onoxryit Oaitxa.

NitHXyy Makpo dauiiH 3aCTHiTH YHACOH TOJ Y3YYINITYYAUIH OHOOTHITH Oaiiaan Oyioy SnuifH
3aCTUMH OHJIOP ©COJT, TOCBUMH XYUYT3M TAJIAIIT, MOHIOHHUN arperaryyn, 393JIMHH XypATau
ecesIT (TYYH A0TOp 32.8 HAMK XyBMHH €COIT Hb XIP3MIIOHUI 393UIH ecenT), cyypb
UHOIAMAH eHAep TYBIIMH, ragaaj XyJdallaaHbl X XaMxddHud annargan (JJHb-uit 19.4
XyBbTail TOHIAX), UMIIOPTHIH XYpATald ©CONT Hb MaHall yJCBIH 3IUMNH 3acarT XaJlalT YYCK
Oy#r Ton xapyymx OaifHa.

VYyi yypxaifH TOMOOXOH OP/Ty y/BIT allTATIIAXK IXIICIHTIHN XOJTOO0TIOH CAHXYYTHITH XOPOHTHITH
MoHron YiceIr YUIIIACAH yperail H3MAIIRX X3p33p TYYHHUIT yp ereexTdil amumiax Makpo
SIMIH 3acTUiH Ooasoro ynam Oyp uyxan Ooipk OaiiHa. XepeHTWiH JOTOrHUIOX ypcrad,
HYYPC, 39CHIIH OHIOp YHHUUHI JaracaH TOCBUUH OPJIOTHIH ©COJT Hb TOCBHIH 3apIJibIl
HOMATIYYJIRX YHIUTHNAT ©/1063K, dIUHWH 3aCTUHH X3T XaJalIT YYC3X HOXIUIMHAT OypayyJdH
OOrMHO XyramaaHj WHQISIUAT Xeeperaexk, YpT Xyralaann dIUNAH 3aCTHIH TOTTBOPTOM
OCOJITO/I Coper Hellee Y3YY/DK Oomsomryid OaiiHa. BasuirmiiH SKCIOPTBHIH ©COITHHT
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JaryymmoK TOCBUHH XaBTralpyylicaH XaJlaM>KUHH TIX OOJIOTHIT UP3X OHJ YPIIJDKIYYJIRH
X3PATKYYIIBAI SAMIMH 3aCTHIH XYUHH 4aJ1ajl, 00UT CEKTOPBIH ©COITUIT OUIIl XapHH 30BXOH
HOPJIICOH Y3YYIATYYAUNHH ©CONT TOIUN Yp JaraBap aB4upax spcAdnTdi OaitHa. Witmaoac
HUWTMUNH aMBKUPraar Xxamraaiax, J1yHJ, ypT XyranaaHbl TOTTBOPTON ©COITUIT TIOMKUAXI
MHOISIUAT TOrTBOPTON Oaiirax 30puiT Makpo SAUKWH 3aCTUH OOUIOTo yaam Oyp dyxan

“ ©ok OalfHa.

CyYAHiiH XKUY YO X3PATKYYIICIH TOCBUIH TANIOX, MOHTOHUIN XyMHUX OO/JIOTBIH XOCIIOJ Hb
IyHJA, YPT XyrauaaHbl 3AMAH 3aCTUHH TOTTBOPTOM €CONTUHI XaHraXk 4yajgaxaapryi OaiiHa.
Baitranuiin 6asinraac ymam Oyp xapaat Oomk Oyi MaHail dMUMKAH 3acar rajaaj TIHAITHIH
LIOKOHJ ylaM epTeMTruil 6osncoop Oaitna. Tyxaitnban, sauifH 3acar OyXiddp33 30BX6H
33C, HYYPCHUH YHIIBIPIAI33C Xapaar OailicHaap rajgaaja 3ax 33371 XsAMpax Y€l XaMTruilH
TYPYYHZA YJICBIH TOCOB, TOIOOpPHIH TOHIDI IIyyl epTexk, Oycas caidapraa HeJOejeH,
yaMaap AOTOOJIbIH 3/IMIH 3acar yHajlITal OpJOTHIT @HrepCceH XsMpaJlblH ralulyyH Typluiara
TOJOPXOH Xapyyncan. MaHal 51MiiH 3aCTHIlH yyn yypXaiiH canbapaac xapaar Oaiinan ynam
TYH3TUHPY, Yyl yypXaiiH canbap eepee CaHXYYTHIlH rajaaj 3ax 33IT31 HATT XaMaapayirai
6osicoop Oaiiraa Hb XOPOHI'® SPriad] rajfarmnuiax, XAMpail HYYPJdX dPCATUUr Ouii 60irox
OaiiHa. Yyn yypxaiH onbopiiox canbapaac ok Oy opyiorsir Oycall KamuTall XepeHTre
OpyYIIT XUWH OasuIriiH eep Xdam0ap (Tyxainban, nom OyTIUHH acyymibIr OYXdJa Hb
IIUII9X, TOTTBOPTOM QXKJIBIH OAMpBIT X XOMXKIIrIIp Ouil OONToX TOCIYYAdd 3apiyyniax,
XYH aMbIH OOJIOBCPOI, 3PYY/ M3HAMUT caibkpyyhaaxX IM.)-T IIWDKYYJSX Hb TOTTBOPTOM
XODKJIMIH Cyyph OOJNAruUT OalranuitH Oasyiar MXTAW OPHYYIBIH CYYJUWH Xarac 3yyH
KWJIUIH Typluiara HOTojcoH. baiiranuiin Gasuiraa ammIiiaH TOrTBOPTON ©CONTHHIT XaHTax
YaJlax 3C3X Hb OPJIOTHIT 30XUIlyYJIaH XyBaapuilaX TOCBUIH 00AJI0r00C MX33XIH Xamaapax Tyl
MOWJIOT COPCOH TOCBHITH OOMJIOTO SBYYIDK, XOJBIT XapcaH dIUWH 3aCTHUMH TOPOIKUITHITH
OOMITOTHIT OOIOBCPYYIIK XIPAMKYYIAX MIaap/iara ypran rapd OaitHa.

Oneenep AHVY-bIH 3a1iiH 3acar Myynaxx, EBpOnbIH OpHYYABIH ©pUIMH XAMpas I'YH3TUHpY,
Snonsl dnuiiH 3acar 30rcoHTH Oaiinany OaitHa. [[pnxuit HUHATIIp XsATan yicaa MXIXdH
a4 Xonoormon erd Oyi 00J0BY 9HD yinc MHQISAIUIH OOJNIOH XOPOHTUHH YHHIUH ©COITOo
XsI3raapiaxblH TYJJ HAUHH 3aCTHIH eceliTee caapyysnk OaifHa. OJIOH yJICBHIH BalIOTHIH CaH,
Jpnxuiin 6aHK 33par Oalryysuiaryya I3JIXUMH IUHH 3acar JapaaruiiH XsMpasl ypyy sSBxK
OyWr caHyyllaH IIUHIBIPTIHN apra XaMKI3 aBaxXbIr MIaapaax OanHa.

J9px Hexue:n Oaiinan, snuilH 3acTUilH OMpPBIH MPAIdAYHH TesileB Oaljantail ysiayynaH
MOHI'OHUH OO/UIOTHIH YHJICOH YU Japaax 30pHIATYYABIT A3BIIYYJIIH X3PAIKYYIdX Hb
3YHTOI 9K Y32k OaifHa.

1. MOHI'©HUH BOIJIOIBbIH 30PUJITHIH XYPIH/I:

1.1 Xoprenaynuii yHUlIH UHOEKCIIP XIMAHCU20IX uHpaayuiie 2012 ono ni2 oponmoi
moono, 2013-2014 onyyoao naiiman xyeuac Xampyyaaxeyi myeuuno oaiuizana.

Wudmnsiim enaep, Xam0313301 UXTIU 0aiiX Hb HUIH 3acarT TOIOpxoi Oyc Oaiga, spcuiiiir }
HOMOIIYYJ/DK JOTOOIBIH @X axXyWH HAOIKYY[, IalaalblH XOpOHIe OpyyJarduj Up33AyHH
aIlINT, 3ap/J1aa TOOL0XO/1 XYHAPANTIH OOJITOH 3AUIMH 3aCTUIH XYUHH YaJJIbIT ©6CTOX XOPOHTo
OpYYJQITBIH IHUIB3PYYX XOMIIOXOA XYpASL. Makpo TYBIUMHJ 3H3 Hb DUNH 3aCTUUT
TOITBOPrYH Oalpana Xyprasa 30rCOXryd, IyHI OOJOH ypT XyramaaHbl 3AMHH 3acTUilH
ecenTe/l coper HeleeTd Oaix Oomno. WitmMa wHISAIUNT ame 000X HaM, TOITBOPTOM
TYBIIMH/ Oaiirax Hb JyHJ] XyTalaaH][ 31UiH 3acar TOrTBOPTOH ©cy, HUMTMHUIH aMbKupraa
JPBIUIFX, CAHXYYTHIH TOITOMIO0 Yp AlIUITal aXWlaX HexX1en 00iMHO r3»k MoHronbaHk
Y39k OaiiHa.

2012 onx wHQISAIMHAT HAT OPOHTOH TOOHH Oainrax 30pHIAT Hb 3AWNAH 3aCTHHH OHIED
OCOJITUIH Ye/I XOpOHTe OpYYylalnThl OyypyyJaairyi, CaHXYYTUiHH CHCTEMHUIH TOTTBOPTOM
OaiiIbIT XaHTaX, HHIMTMUWH aMBXUPraaH]] ajdb 000X 0ara ceper HeJIeeTd i OaiiX, Terpert
UTTHX UTTHIIUHAT XaJranax, raJaablH XopeHre OpyyJIaryIbil TaTax O0JIOMKHUIT OYpayYIIdxXaa
yurak OaitHa. x93 uHbmsm 10 opuuM XyBbA YPIADKIAH yaaH TOITOX Hb 393JIMHH 5X
YYCBIPHIH 3apAJIBIT XAMAPYYJIaH XYYT OyypyyJaxaj roj caaj ToTrop 6osicoop 0aix ceper
Yp ZaraBaprail oM. bycaa opHyyAbIH Typluiaraap Xerkmx Oyl OpHBI XyBbJl CAHXYYTHITH
3yyWIAIBIT TYH3THUPYYJdX, DAMWH 3aCTHUMH ©COITUHI HAMOINYYJAX Taarail OpYHBID
Oypayy3x HHQUISIIIMITH OHOBYTOM TYBIIMH KHJIMKUH 5-8 XyBb Oaligar OaiiHa.

Wpsx xunyyasn yyn yypxai, 191 OYTHHIH XOpOHTe OpYYNIalThIH HOJIeereep XepeHTHilH
JOTOTILIOX YpCrall yjaaM HAMAIAK, T3P XOMXKIIIIIP MOHIOHHM HUWIYYIAIT 6ceX,
HMAJUHTUIH TYBIIMH HAMOATIPX, X3P3MIID YPrUDKIdH ecexeep OaiiHa. YYHHHA Yp IYyHA
399J1, TYYHUH JOTOp XIPITIIPIHUN 333J1 SPUUMTIN ©Cd, XyBHUMH CEKTOPBIH 3PIIT OTLOM
HAMITIICOHIIP XOPIMIIIHUKA OapaaHbl YHD TOIUNTYH, VI XOJUI6X XOPOHTHUUH YHD ©Cex
apcanuir 6uii 6onroxoop OaitHa.

CyyawiiH 5 XuwidiH QyHIpKaap KWMinH nH}sumiia 60 rapyi XyBuir cyyps nHbusnm, 20
rapyi XyBUHMI TOPHIH 30XUIyylIanTTai 6apaa, YHITUMIr39HUA HHGIALH, YAacoH 20 opunm
XyBUMI HUMITYYJINIT JOTOJACOHBI ylMaac Ouil OOJICOH MaxHbl MH(ISLM TyC TYC 333JDK
OaifHa. TeCBUHH YPraDKUIICOH TANAX OOAJIOT0 OONOH XYBHIH XIBIUIMAH PIT HIMATIAIK
Oaiiraaraac Max, TOpUITH 30XMIlyyJIaITTall 6apaar Xxacd TOOIICOH CYypb HH(IISAIM TaCpanTryi
ocd, MHOIAUAH TUATIHXUUAT 33719X 0017100, TYYHWIdH HUMITYYJIDITHIHH XYIUH 3YHIIC TAP
IyHJaa MaxHbl YHUHH €6pwIeNTeec MalTraajaH MHISIUAH X37103:1331 ecu Oaiiraa Hb
UHQIAMUIH XYIIITHAT HIMATAYY/DK OaifHa. 3acruiiH raspaac MaxHbl Heel[ OYpAYYJIK,
HUMITYYJIIT JOTONIACOHBI yAMaac YHMHH XJI03J33J1 YYCIXI3C COPIMHIAX apra X3MKdar
2010 oHOOC 3XJI3H PPUYUMKYYIICOH Hb Yp OYHI?? erceH. llaamma sHY apra XsMKkdadr
TOITMOJDKYYJaX, YP HOJIeer Hb J3LUTYYISX IIaapiuiararail 6aiina. TyyHasc ragna 2011
OHBI XaBpaac 3XJIPH IIATaxXyyHbl YH? ©CCOH Hb TIBPUNH YIIUWITIOHUNA YHOII HOJIOOIIK,
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yAMaap TIIBpUHH 3apaiaap eaeerneH Oycayn Oapaa, YHTUMIATIHUNA YHUHT HAIMATAYYIdX
APCTUUAT OMiA 6OJITOJI00.

2012 oHA TOCBUWH TIMAIIT, XyBUWH X3BUUIMHH S3p3ITHAH ©COJITOOp ©106r1eX HUWUT
SPINTUIH HHPIALU Y3YYIIIX HOslee Oyypaxryid, XapuH 4 YYH A33p HIMA3I HUHTY YN THIH

* TaIbIH XY4UH 3YMICUIH HHQIAUMAT ©CroX 5pcadi XaB3dp Oaiixaap GaiiHa. YyHMI ynmaac

10 xyBuifH MH(IAIUAH 30pWITHIT XaHTaxaJ MOHTOHUN OOMIOTHIT 300JPYYJIdX OPOH 3aid
rapaxryi 6eree i XxapuH yprapKIYYJIH YaHrapyysiax Miaap/uiarer Ouit 6oirox OaifHa.

2012 onn MonronOank HHQISAIUA HOIOONeX XYYHH 3YHICHHH ©epusienT, XaHIIarbir
aHxaapalTai aXuriad HHQIISIHAT HAT OPOHTOM TOOH I OalTrakK, JyH T XyraraaH Xy Tk
Oy#t mHQUIAIUNAT HaliMaH XyBUac Oara Oaiyirax 30pwiIroj] HUHIYYJI9H MOHTOHUN OOJIOTHIH
apra X>MX»33 aB4 aXKWJUIaHA. OHO 30pWIT TOCBUMH 30XMCTOW Oaijas, HUHITYYJIINTHIH
XOMCJJIBIT apujirax Tajlaap aBd XdPATXKYYIdX apra XaMKIITIM XOCoInK Oailk 1 Xdp3rKux
OOJIOMKTOM TIATUHT OHILIJIOH TAMIPTIINK OaifHa.

1.2 Tecpocuiin cadaad eantommail Xapbuax XaHwt Hb MAKpO IOUH 3ACZUUH CYYPb
HOXUOMIU HUTLYIIHC, YAH XAMAH MOZMOX 3APUMbBIS YP2ITNHCAYYAIH OapuUMmaina.

MoHnron0aHkHaac TOrperuiiH rajiaaj] BaJl0TTall XapbllaX XaHII Hb 3aX 393JIMHH 3apuymaap,
rajiaaj] BAIFOTHIH SPAIIT, HUITYYIITI3P TOAOPXOMIOTIOH ySIH XaTaH TOI'TOX 0aifxX 3apuMbIT
YPTrJDKIYYIdH OapuMTiaX Hb HHQISIUHAT HaM TYBIIMHJ, TOTTBOPTOWM OapuX MOHTOHHI
OOJUTOTBIH YHCOH 30pUITTON HUHUIIYK, YPT XyTraraaH dIHIHH 3aCTHITH ©COITHUT JIMKUXI
3epAr33P HOJeeIeX OOIHO.

2010 onp Terperuiin aMm.no/uIapTail Xxapplax XaH 13 XyBuap 4aHrapcaH Hb 3IUIH 3aCTUIH
©COJITUIH 3epar XYJIIUIT, Iajlaajl BAIOTHIH 1[3B3P JOTOTIUIOX YPCTajblH ©COITOOD TOIOH
taiinOapnargaxx OaiiB. Xapwa 2011 oHBI 3XHMII HaliMaH cap] TOTPOTHMHH am.JoJuiaprai
Xaphbllax XaHII TOI'TBOPTOH Oaiiraa 6eree/ oHbl 5XxH33¢ (.7 XyBHap YaHTapcaH y3YYJIITTHH
OaiiHa.

XaHu1 MHHXYY TOITBOPTOH Oaiiraa Hb Japaax YHAC3H XYUYUH 3YWICTAH X01000TOM:

1. Monron VYicelH 3AMiH 3acarT OpCOH HUMT rajaaj BaJdlOThIH ypCTaJblH X3MK33
2011 onbl >XHMI HaliMaH capblH OaijTaap eHrepcoH OHBI MOH yedc 1.6 maxuH
HAMDTJICOH OOJIOBY, HIMITH 3aCTHITH XypAalTail TIIITTIN YSUIJIaH rajiaa]] BaTrOThIH
rapax ypCrajblH ©COJITUIH XypAall 3pC HAIMAIIPK, XOMXKI) Hb 1.9 naxuH eceen
Oaiina. OHbI SXHHH JT0JI0O0H capbiH Oaiiamaap uMmopt' 1.9 naxwn ecconeep 6apaaHsl
rajgaaa xynangaanel angargan 7.0 gaxuH, YHTUWAATI9HUNW Tajaaj XyaaliJaaHbl
anparnan 4.9 naxuH ecd, ypceraa TAOHLJIMKH anjgarnan 4.6 JaxuH HAMOAIICOH Hb
9IUIH 3acarT Op»K WPCOH Tajaaj BalioOT TeJI0epuiiH ypcrai JaHcaap JaMKHH, HX
XOMIKIIIIIP TAArIIIIDK Oalraar WIDPXUIDK OaiiHa’.

1 Mowneon Yacoin moabopuitn monynuiin 2yiysmesno myceacat, @.0.B. HOXYONO WUTICYYACIH UMROPIIBLH HULM XIMICID.
2 OH3 Hb OHbl 9XHUI HaUMaK capbii 6aiionaap 2adaad 6aniomslH YI63p OOMOLULIOX YPC2ATbIH XIMUCII OH2OPCOH OHOOC 53 Xysuap 6yypaxao
HO1007108.

2. Monron VYicelH Tajgaaj BalIOTBIH ajbaH Heel 2.6 TApOyM am.Jou1apT Xypy
HAMOBIJICOH Hb UPTIJUMH TOIPOrT UTI3X UTIAJT 03XKHUX3 F€PIr33pP HOJIO6JICOH.

3. OHrepceH OHTOMU Xapbllyyaaxaa OaHKYYAbIH T'ajiaajl BAFOTHIH YPCTAIbBIT YIUPAAX,
30XUITyyJax, IIMHTIPX YaJaBXU XapbLaHTyH callKUpcaH 33par OOJHO.

X3IUMr?3p Terperuiil H3pJIICIH XaHII TOrTBOPTOM Oaiiraa 4, yyn yypxaiiH canOapbiH OYTI3H
OalryynanT, TYYHTIH ysJIJCaH XOPOHTUIH JOTOTTIIIIOX YPCTall, JOTOOBIH SPAJIT, MOHTOHHMA
HUWIYYJIDITANH ©CONTTI1 YIIIaH XOPAITIIIHUHI IIWHXK YaHAPTAN UMIIOPT XypAalTani ecceep
Oaiix TeneBTdi OaitHa.

Nitnxyy ragaaj BadtOThIH TOTOTIIIIOX YPCTaJl UXT3H YeIl TYYHUUT ypT Xyralaarail XepeHre
OpYyYJIaNT XUHX, XypUMTIIaJl YYCI3X 30pUiIroop Oyc, X3pAMI3sHUN MIMHXKTAIHM, Yp allurTryi
UMIIOPTO/ TOJUIOH 3aplLyyiDK Oaiiraa Hb ypcraju T3HIUIMAH TOTTBOPrYH OailiiiblH 3pCIUIMIT
HAMOIAYYJICIp Oaitna’.

Ypcran TOHIPHIAH aJigaraali 3pc ecd, yT allariibll TaJdaalblH IIyyld XOPOHTe OPYYJIaIT,
rajiaaj 333J199p CaHXYYXYYIK Oyi, SKCOpT OYTUMHH XYBbI SIAYY, AIUTT MaJTMaJbIH
OpJIOr00C HUHMT 3KCIOPT OYyp3H XamaapcaH Oaiiraa 33par Hb rajaaj XyJaiJaaHbl HOXIOJ
IIHAT MyyAax, rafaaj 3ax 3331 J3X 3pA3C, TYYXUH dMuidH YH? Oyypax, rajaaj BadiOThIH
JOTOTIIIOX ypCTall caapax 33par COPOr OpUuwIeNT YYCCOH Vel dAHIH 3acar XsIMpall opTex
ApCAITIU OaliHa.

36BX6H MOHTOHUI 00/17I0T00p HIUIH 3aCTUIH YT XyrallaaHbl, TOTTBOPTON ©COITUIT XaHTaXx,
XSIMPAJbIH 3PCUIMUT Oyypyynax, TeJOepHilH ypcrana TIHIUIMHH TOrTBOPTOW Oaiiasbir
JPMKUX, OOINT XaHIIMITH YaHrapax 1apaMThIr 0aracrax, 31MiH 3aCTUIH XaJIadThIH 3PCUIIAC
COPTHIAIIIX OOJOMKIYH FOM.

Witmpn, 3acruifn razap upasnyin Xyimaray»k Oyl XepeHTHiHH JOTOTIIIIOX YPCTaJbIl SIUiH
3aCTUIH ©CONTHHIT ypT XyralaaH]{ XaHraX XepeHIe opyyJalTaj Lar ajilairyd, OHOBUYTOH,
HKUIL YUDTYYIDK, Tajaall XyqajldaaHbl algaruibll Oyypyyaax YMIININIP 30XUCTOM 00110T0
X3PAKYYJIIH, TOCBUIHH TOTTBOPTOM Oal[UIbIr TyyIITal XaHrax maapisiarartai.

Bboruno xyranaaHnsl, ISHATUHH UX X3MXKI3HUH rajjaal BaJloThIH ypcranTail yeaq MoHroinoaHk
MOHIOHHM OOJJIOTBIH apra X3parclIMUT allluIviaH 30XUIYYJIalT XUiX 3amaap TYYHUN d0uitH
3acar J1axb COper HeJIeeJUTHIT Hb OyypyyIHa.

3 bapaa 6a yinuunessnuil 2a0aad xyoandaansl andazoan, y3eap oparozvii oanchul aroazoan 2012 ond xypoaymail HaMde09X Xanoaazamail myi
ypcean myHyaulin anoazoai, myyruti 00mooosbiH Hutim 0ymane0dXyyHo Xapbyyyaacan Xapbyad yaauuo yiam ocox Ho mooopxoti baieaa.
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1.3 I0untn 3aczuitn mozmeopmoil 0cONMuUIZ XAH2AX 30pUI200p 3AcZUllH 2a3ap 0010H
X0100200x Oycao Oaiicyynnazamaii Xammpan CAHXYYeUilH candapvli mozmeopmoii
0aiiONbIZ DIXHCYYIIIX MAKPO 30XUCMOU 000J102bIH MOZHONAU002 OYPOYYIHI.

CaHxyYyruilH TOrTBOPTON Oaif/IbIr ymaM O3X>KYYJI3X 30pHIT0O0p MAaKpo 30XHMCTOW Ooyioro,

... TYYHHH apra X3pa3rciIMir CyIaibK yiiMaap OOIUTOTBIH apra XMk OOJITOH aMbIpaJll H3BTPYYIIIX

Iraapyiara gyxani 6osncoop 6aiiHa. CaHXYYTHIH cat0apbIiH TOTTBOPTOM Oaii1at Hb 3MUIH 3aCTHITH
©CONTUIT TyH/ OOJIOH yPT XyTrallaaH 1 Xaarajiax Cyypb HOXIION FOM. Y YHp Hb TOTTBOPTYi Oariaan
YYCCOH?IP IMUIH 3aCTHIAH TOXOPXOUTYH Oaiiait HAMATIK, 3aX 33311 OPOIIIIOT Y IbIH X3BUIH Y
aXWIaraa JOroJiJI0H, YJIMaap 3AWH 3aCTUH OCONTHIT caapyysbK Laaliaa YHaITal XYprax
aroynTail. Makpo 30XHMCTOM OOIUIOT0 Hb CaHXYYTHHH 3aX 33311 OOJOH OOIUT AMIH 3aCTHMT
XaMraajax 4yxaji apra 06ereeji CaHXYYTHiH cajOapblH MOUJIer JaracaH Oaiiai, CaHXYYTHiH
OaliryyiuiarslH Spcadil epTex HUHTIAT Xamaapall, XOOPOH/bIH XapuiIaH HeJeelen 33priaic
YYZI9X OpreH XYpi3SHHUH 3pCHAIMHAT MAKpO 30XHCTOM OOIUIOrBIH TyclamKTairaap Oyypyyirk,
CaHXYYTUHH TOTTBOPTOM Oaimana XypaX OOJOMKTONT HOTOJICOH CyAajiraa dIIOdTIINK,
MPaKTHK apra X3parcan Ouit 0oscoop OaliHa. XOpeHTHitH ypcrall eHAepTIH, JMUHH 3acar Hb
XypHaanrairaap dpuuMKmK Oyi OpHYyZHaa TOCeB, MOHTOHUI OOIIOTHIH 30XHCTON XOCIIOJBIT
MaKpO 30XHUCTOM OOMJIOTBIH Oycal apra XaMyK3ITIH XaMT II0TTI00P XIPITKYYIIIX Hb CAHXYYTHUIH
TOTTBOPTOW OalIBIT Xa qraiaxaj] Tyxajl ad XoI0orIonToi 60wk GaiHa.

bun makpo 30XMCTOM OOIUIOTBIT X3PAIXKYYJICHIIP CAHXYYTMHH TOTTBOPTOWM Oaiiasbir
XaMTaaJDK MOWIOTHIH XAJIOAIBIMHAT OaracraH, O0I30IITYH 3PCIIAC YPbAUNIIAH COPTUNAITIK,
CaHXYYTHIH caOapbiH 3pCATHNAT Oyypyyaax O0IOMKTOH K y3»K OaiiHa.

Makpo 30X1CTOl OOIOTBIT TOBY TOJOPXOMIIOON, TyXaiH HOX1eJ Oaii1ai] HUMIICIH, XOOPOH/I00
ySUIJICaH, MOYJIeI COPCOH TOCOB, MOHTOHUI OOJIOH CAHXYYTWiH OOAJIOro, MIMHAIMNAH IIOTI(
0eree/1 SICHITH 30pWIITO Hb YIMIHH 3acar, CAHXYYTUIH TOTTBOPTON OalifyIbIr TyHA OOJIOH ypT
XyTallaaH]| XaJrajnK, JMUHH 3aCTUIH TOTTBOPTOM ©CONTHIT XaHraX K X3IDK 00IHO. Oepeep
X3710371, HAT Oypyy OOUIOTBIH COper Heyieer Heree OOIJIOroOp 3acd 3aJpyynnax 3amaap Oyc,
XaMTBhIH XapHyIpiara OyXuid HAITICOH OOmIororod Oailx Hb Makpo 30XHCTOW OOUIOTHIH TOIM
WaIryyp oM. MaHail yicaa TeCeB TYPIDH TDK, TYYHIIC YYAITOH XaJaJIThll MOHIOHUI
0017I0r00p 3606JPYYIDK Oyil 30XUCTYH OalIIbIH P3P MaKpO 30XHUCTON OalUIbIr XaHrax Oycas
apra XdparciayyIuilr OToop alumiax cypaaryi Oaifna. MitMa »auifH 3aCTHIfH TOTTBOPTOM
XOMKJIMIT XaHT'aX XaMThIH XapHyIyiara OyXuid H3IICOH TOITOILOOT OYpAYY/I9Xa 3acr Uit rasap,
Mounron6ank, Canruiin siam, C3X 0osoH Oycaa Xon0orox Oauryyiiaryy XxaMTpaH aXuuiax
1raapjyiararaii oaiiHa.

MoHT0I0aHKHBI 3yT93C MaHai yJIChIH MAaKpO 30XMCTON 10T OOATIOTBIH TOJOPXOU HAT X3CAT
00710X MOHTOHHMI 0O0JIOH OaHKHBI cajJOapblH TOTTBOPTOW OaiIbIH OOMJIOTHIT €epT Oyi
OOMJIOTBIH apra XAPITCIUIT allIUTIIaX XIPATIKYYIDX OOTOMKTOH FOM.

Makpo 30XMCTOH OOAJOTBIH TOTTOMIOOT OYpPAYYIdX @KJIBIT J3MXKHX YHITIDIIIP
MoOHT0710aHKHBI 3YT33C SXHUH 33IDKUH]L 1apaax aXKIyyabll XMHX39p TesleBnex O6aiHa. Y yH:
1. bankHbl canbapblH 3pcAdi, HIUMH 3acar, OM3HECHH MOWIOTHHT TOAOPXOMIIOX

MHUKpPO OOJIOH Makpo Y3YYJIITUHAT OHOBYUTOW COHIOH, THATI3PHHUT TOTTCOH
XyTanaas]i TOOL0X, YHAJI9X, TalIarHax TOrTOI00T O0JIOBCPOHTYH OOJTOHO.

YyHHiA 33pATrIROranp X0I00raoX Oalryysuiaryyarail XamTpaH Makpo OOUIoro XOOPOHIBIH
ysUIIaar caibkpyynax, Mewier CopcoH Oai/IIbIr HIMHKUIDK TYTHAX, OOUIOTBIH HATJICOH AYTHAIIT

raprai 6omIoro GoNOBCpyynaruaz, Tyxainoan CaHXxyyTHiH TOITBOPTOM GaiiyIbIH 30BIOT .

00I10H Oycas OaiTyy/uIaryyaas TaHIIIY YK MYIIIIIIP TOITMOJ XaHTaxX ayKIJIbIT XUHH).
2. Jlapx cymanraa IIMHKWITIOHUN aXJIBIH Yp AYH OOJOH 3AMIH 3aCTHIH HOXIOI
Gaiijany TyaryypiaH Mewser CepceH OOIJIOTbIH apra X3parciayyIuir OHOBYTON
TOXHUPYYJIaH allluIjaHa.

Maxkpo 30XUCTOH OOIUIOTHIH AMMISHX acyyfaan OaHKHBI 30XMCTOM XapbllaaHbl MeYJIer
COPCOH, 30XULYYJIANTTall calmryd Xoa000Tol oM. DH3 aXIIbIH XYPIIHJ MeUJer COPCOH
Oaiimaap GaHKHBI 30XMCTON XapbL@aHbl Y3YYJIUITYYIUNT IIMHAUIIH TOITOOXK apra XaMxK33T
aB4, XYp3X Yp AYHT YPbIYWJIAH TOOLIOOJIOX aXKJIBII XHIH).

Mamnaii yncblH XyBb/1 3AMIH 3acar XaK, 393J1 SpUUMTIH ©COX XaH j1ara YprajkinX TOJIeBTII
Oaiiraa Ty 333JUHH MOUJIOT COPCOH MAKPO 30XHCTOM OOMIIOTO SBYYJax Maapajiara xypiaap
TaBUTIQX OaliHa.

KanuransiH opox ypcran HMXT3H, OOIWT XaHII yaHrapax XyJIdaT OypanaciH, YYHTHH
39P3TIPH TOCBUIH TA/I9X 00UI0r0 TaCpaITIYH YPIaunKHIK Oyi 9HA Lar yeq Medjier COpCoH
MOHTOHUI OO/IJIOTHIH apra XAMKIIHIIC FaIHA MAKPO 30XUCTON apra X3parcyyAHNIT OTI00p
aBU XAPIKYYIIX Hb MIIYY Yp AYHTOH Oaiixaap OaiiHa.

Makpo 30xHCTO# 1OTI OOATOTBIH OYpANAXYYHI TOCBUMH OOMJIOTBIH 30XHCTOM XapbllaaHbI
Y3YYIITYY/I dyXai Oaip Cyypuur 33300k OaifHa. SImaHTysia TOCBUITH MOUJIOT COPCOH OOIIOr0
9H TAPrYYH/ LIaapuiararail 6aifHa. YYHUI Ty TOCBUIH aIaryuIbl' TOXOPXOM Oara TyBIIMHA
Oapux, TecBUiH opnoro, 3apnarbiH JJHB-1 33/m3X XyBb XOMKIIH]T Xsi3raap TOTTOOXK MOpHAeX,
YIICBIH raj1aa i OpUiH TYBIIMHT 30XHCTOM TYBIIUH]] OapyX, TYYHI 19371 XS3raap TOrTO0K MOPIOX,
sUTaHTysia OOTMHO Xyraljaaraii rajaaj epuiiH JapamThir Oara Oaiinrax, TOCBUHH 3apraraj
XaJaMKUIAH 30pUyJaNTTail 3apiarbH 3373X XyBb XOMXKIIT TOTTOOX, A3 OYTIMHH TOCTYYIUIT
HArI’P apra XdOMKIITIU ysIIyylax, Oycal 30XMCTOM Xapbliaar 1ar ajajiryil XaHraH aXuuiax
maapuiararaii GaiiHa. Xsmuidrnp A93p AypAcaH Y3YY/IATYYIUHH 3apUM X3C3T Hb TecBUIH
TOTTBOPTOM OalIIBIH TyXal XyyJbJ Tycrajaa OJICOH Oaiiraa xamuii 4 yr xyyiauidr 2013 oHOOC
MOpPIOX TyJ Oararyi 03pXIImai YYCIX IpCIaITIH OaiiHa.

CanxyYyruiiH 30XHIIyylax Xopoo OaHkHaac Oycaja CaHXYYTMiH Oaiiryymiaran TaBHIIax
30XMCTOM XapbllaaHbl IMaapyIaryylapll [ar YEWHH OaljanTail HUWIYYJISH IIHHIYIH
TOTTOOX, THATIIPUNAT MOUWIeT copceH Oaiiaiaap amuniax 0ax Hb 3yWTIH OaiiHa.

J13p nypacaH axkJbIH Yp AyHT Oaiiryymara 0yp CaHxyyruitH TOrTBOPTO# Oaii1IbIH 30BII6I
Tyxail Oyp TaHWILYYJDK, XOJOOII0X apra X3M>K33I XaMTpaH aBd XIP3KYYIDK 0ailX Hb HAH
gyXaJl IOM.
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2. CAHXYYTHMITH CAJTBAPBIH TOT' TBOPTOM BAJIIBIT BIXKYYJIIX
XYPIIH/I:

2.1 Iouiin3acaz, canxyyeuiii candapvli mypeIH 6Coin, OU3HECUTUHXIPIZYII Uaaponazao
HUNWYYAIH OAHKYYOBIH 4adasexuiic 0uinyyand. baukuot candapvin mozmeopmoit
0an101612 0IMMHCUX XAHAIM WIATI2ATIMBIH 0JIOH YICHIH 3APYUUM, 30XULYYIATMbIH apea
X3apazeauiiz 00106CPOHIYIL DON20IHC CAUNCPYYIHA.

bankubl can6apsin HUHAT akTUB 2011 oHBI 8 qyraap capsiH Oaiiaap oHbI 5XHI3C 21.5 XyBHap
ecy 7.7 ux HasiJ| Terper, 6aHKHaac OJroCcoH 33311 42.4 XyBuap ecd 4.7 ux Hasi[ TOrperT Xypada
Oaifraa 601 GaHKHBI ©OPUNH XOPOHTe 3H? Xyranaans 22.6 xyBuap ecu 787.5 TapOyMm Terpert
XYp4 ©6pUIH XOPOHTO IPCIIIIIC KUTHICOH aKTUBBIH Xaphlaa 1.6 HArk xXyBuap Oyypu 14.3
XyBb 00117100. Oepeep x3710311, 6aHKYy/IbIH ©6pUITH X6POHTUITH 6COJIT Hb AKTUBBIH 6COJITOOC
xo1opu OaifHa.

O¥pBIH XKWIYYII VYT YypXaifH TOMOOXOH TOCIYY XIPATKIK Oaiiraatail Xoin000ToHTroop
JIOTOOJIBIH 3AMHH 3acar, CaHXyy OaHKHBI caibap MaaluJl MX?33XdH TII9X XaHJJjararai
Oaiiraa Hexmes OaHKYy[ ©COH HAMATAMK Oairaa 333JUHH JPAIT, TOMOOXOH X axyWH
HOKMMH X3POTLOAT XaHrax X3MXKIOH] ©OPHUMH XOpPOHI'ee HAMIINYYJIIX, YHITYMITIIHUN
TepIiee OJIIPYYIax, yIupJularaa yajBapxyyiaax, Haalua ragaablH CaHXYYKYYIYuATIH
epCoIoX XAMKIIH XYpaIX maapaiara ouit 6ok OaitHa.

OepuilH XOpOHTHIH MIaap/Jiarkll AUHH 3aCTUIH MOUYJIOTHHT COpPCOH Oaijyiaap TOrTOOX
Hb OAaHKHBI XSAMPAJIBIT TyyJaxX 4aJBapbil ASUUTYYIDK, YPT Xyranaanj OOAUT 3AUNH 3acarT
yarpd OOJI30MITYH XOXHPOJI, 3apJIbIT Oaracrax OojoMkuir Omit Gosromor. Mitm yupaac
OnoH yncbiH Ten0ep TOOLOOHBI OaHKHBI JPPraadx basenuiiH caHXYYrMHH TOITBOPTOM
6aiiuIbIH X0pooHOOC rapracal bazen I1I-pIr cyamax axxJbIr SXJIyYIIHD.

MomnronbankHaac OaHKHBI XyBb HHUMJIYYJCOH XOPOHTMHH 10O XAOMXKIIT MIMHAIWIIH
TOTTOOCHBI JI93p CHCTEMHUIH a4 XoJ0oraon Oyxwili TOM OaHKHBI ©OpHIH XOPOHTHUT
©CI'OH OpCONJIOX YaJBaphIl Hb JIBLUTYYIIX, dPCAT JaaxX 4YaJBapbil HIMATAYYIIX, XYBb
HUHIYYJITYAMHH CAaHXYYTHIH XapHyIJIarsll OHIOPKYYIIIX apra XaMiKd3 aBd aXWIIaHa.

YyHuil 33parup3 OaHkHBI Ten0ep TYpPraH TYHLAITIAX YaJBapbil 30XUCTOH X3MIKIDH]
Oaifniraxaj OHIIIOM aHxaapai TaBbK aXKHUIJIaHA.

CaHXYYTrHiH 33X 393JIMHH XODKIMHH Jaryy IMAHY OYTIATIAAXYYH, CAaHXYYTHIH X3pI3rcad,
QKW YHITIWITIY OJIHOOp Omid 0ok Oaifraatait ysngaH Hsrtiman 6010x OypTranuiiH OJ0H
YACBIH CTaHAApT OaiiHra IMHAWISTIAPH eepwiernex OaiiHa. Manail mepnexx Oaiiraa
“Hsrrinan 6omox OypTranuitH Oariy Marepuas” Hb OJIOH YJICHIH CTaHJApTHIH Iaap/yiaraac
xo1opu 6aiiHa. baHKHBI HATTIaH 0010X OYPTIIUIH OJIOH YJICHIH CTaHIAPTHIT 60pUNHH OPHBI
0aHK, CAaHXYYTUIH YilJl aKWiIIaraanbl OHIVIOTT TOXUPYYJIaH O0IOBCPYYIIK, XOPATKYYIIIX Hb
canbapblH TyliramjcaH 30pWIT OOJIOH TaBHraax OaiiHa. TuiiM ydpaac canOapblH HATTIAH
0010X OYPTTAIUUT IUHAIWIAX aXKIbIT 2012 0HA 3XITYYJIdX Hb HAH yyxai OaiiHa.

39onuitH Gapbliaa XOPOHTeTHIH X0I000TOM Tynramaax Oairaa spx 3yHH 30XHUILYYJIaJITHIT
00JI0BCPOHTYH 6ONTOX Hb OAHKHBI CAHXYYTHIH 3yy4WIalbll TYH3THHPYYIDK dIUIH 3acTUIH
OCOJITUIT TATIIXIM YyXajl XY4uH 3Yhi O6onoon OaiiHa. OqooruitH Mepaeriex Oairaa spx
3YHH OpPYMH Hb 393J13TU93C 3331, XYYHHH TONOOPUHT HIXOIMKIIX, HIYYXUHH IIUHABID
rapax, IUAAB3P TYHIPTIIUNH aXKuilaraa XUUrIdXon Mall uX Xyranaa anjgax, Oapbliaa

XOPOHIHMIAT XaJrajax, XaMraaiax 3apajl HXCoX, XOPOHTO YHITYHI3XK 393JIUiH op TeN0epuir

OypaH Oaparayynax OOJOMKIYH OONOXOM XYPdX, SUCHIH AYHAID 333JUNH XYY JOPBUTON
Oyypaxryi Oaiix, OaHKHBI dPCIdJ OHIep Oaix, OM3HECHIH TaaTall OpUMH OYpIIXdI cOper
HOJIOe Y3YYJDK OaiiHa.

Wiimz 3931 aBcaH J1 00N TOXHMPOIIICOH XyraljaaHaaa 33371, XyYrad 3pTYYJIdH Tenaer 0aiix
SHTUWH, WIyJapra 3apuMbIl HAIBTPYYJDX, TOJIOOpUiiH yaaBapryid OOJCOH, aBCaH 333193
Xyramaasj, Hb Oaparayyrnaxaac 3aiyicXuik Oairaa 329713T4uiiH Oaphllaa XOpPOHTHHT
00rnHO Xyranaasj XyJajigan O0piayysrK, ep Ten0epuilr 6aparayysaar ojoH YICEIH HUATIAT
JKUIITUUT HABTPYYJIIX 3pX 3YHH OPUHBIT OYPAYYI3X Hb MOHION YACHIH HAAIIU] XOTKUIJ
yyXxaJl a4 X0JI0OTI0JITOM.

399HifH MOIPAIUITMIH CaHTHUHH TyXal Xyyauir OamiaH MepAYYJdX aXKIbIH O3TIIJIHMAT
XaHrax, OaHk Oyc caHXyYruilH Oyx Oaifryymuiara OOJOH XajarajamK 333JIMHH XOPILIOO[,
Haamnu Xxoioormox Oycaa OalryyiiarsliH MIAIIUIMHT XaMpyyJiax Tajgaap XUk Oyl axiaa
APUUMKYYIIHD.

2.2 Bankuol youponazeiz cauxncpyyian Yl aiHcuniazaanst ui moo 0amuouple 03 Wayyaxe,
uiyoapza epcoi000HUNZ OIMIHCUH, CAHXYYUIH XAPUYUIAZHIZ OHOOPHCY YIIH).

banknbl xapwimard O0JOH 3ax 39 /MMH Oycajl OpoJIIOrdu]i OAaHKWH]I TaBUX XSHAITHIT
caibkpyyliax Hb CAaHXYYTHHH 3aX 393JIMHH caxwira OaThIl JISMUTYYJIIX3A HXIX3H a4
xonbornonrtoit Oomk OaitHa. IlluHdumdH Oatnaracan baHkHBI Tyxail Xyynb, TYYHTIHU
HUNIYY/19H MoHron6ankHaac 6araican OaHKHBI 30XHUCTOM 3acaryiaiblH XOM X3MKIIT OypIH
OMenyyJIdX [IaapaIarer OaHKHH] TaBbXK, TYYHHI XOPITKWITHIT razap A33p O0JIOH 3aiiHaac
XsIHaH XaHryyjax 3amaap 30XUCTOM yaupajiara, KOMIaHUWH 3acamialibll Hb CalKpyyIHa.

Tyxaitn06an, 6aHKHBI CAaHXYYTUHH TalJIaH TOHII Hb OM3HECUWH VI aKuiuiaraar 00uTou
WIPXUHIAAT 6aiix, OaHKHBI APCITTUIH YIUPUIATBIT CaiKpyynax, OaHKHBI OM3HECUITH YT
@XWJUlaraa Hb Xapuwinaryiaj ui Tox 0aifx, nrygapraap epceiiiex HeXUeIUHr OypayyJnx,
XyyJIb 3pX 3YWH XOM X3MXKI3T Mepier Oaiix Tanaap OaHKUH] TABUX [IAap UIarbil OHIePCroH
30XMCTOH 3acariajblH 3apUMBIT XaHTYYJaxX, X3PIMKWITIHA XSHAIT TaBUX YIJI aXKUJuiaraar
YPIIDKITYYITHD.

baHKHBI Y aXuiuiaraanbl SpcUIMAT Oyypyyliax 30puiroop OaHKHBI calOapblH aKUITHBI
€c 3YHH M3I2IUIHIAH caH OMit 60ITOX aKIIBIT IXITYYITH).

TeB GaHKHAAC PCAdNA CYyypuUJICaH XSHANT IIANTAITBIH apra Oapuiij aaxmaap IIHDKHX,
0OJ30IITYH APCANIIAC YPHIUMIAH CIPTHIUIX, OUid OOJICOH IPCIUTHIT apuirax, 3pCIIuuT
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OOIUTONTOOP YHIIAX XSHAIT MIAJTAITHIH apra X3pdarciaYYAUHT HABTPYYIDK, anOaiarbiH
apra X3MJK99T Lar aJlJaIryi aBd XdparKyYidX, IIaapajgaratail HOXLel XSHaIT MalraiTbiH
30XUILYyJIaJITBIH XOIOOII0X apra X3MK33I aBd a)KUJUIaHa.

. 2.3 Xazeaapnazoman xa0zanamyucuiin 0aamzanbii MOMONYOOHO WUIHCUX OITMINUTLZ

XAaHZaHa.

bankuH gaxp MOHTeH XaJaralaMKuHj Oartanraa raprax TyXal XyyiquiH YHIWIdX Xyranaa
2012 onst 11 myrasp capa myycu OGaiiraarail Xom000TOUToOp Xsi3raapiaraMall XaaralaMKuitH
JAaTTaJblH TOTTONIIOOT HABTPYYJAX XKIBIH XYPIdHA “VproauiiH MOHTOH XaAraaaM>KuiH
JAaTTalIbIH TyXail~ XyyJauHH TOCTUHT YJICBIH WX Xypiiaap XdJAJIYYJIdH Oamiyynaax aKuil
TyATaMmJIcaH acyynain 0osoon OaiiHa. DHY axJIBIH XYp3dHI ‘“‘XaaraaaMKUWH JaaTrajibiH
Oaifryyiara”-piH OYTAI[ 30XMOH OalryynanT, Yl aXuIaraanbl XaM XOMXK33, MOPAOTIOX
3aaBap ’Kypam, XOpeHTUIHH CaHXYYKUITHIH acyyJIbIT IUWBIPIIX, SHD IIIUHD TOTTOIIIOOHT
HIWDKAX O3JITIAI @XKIIBIT caTap XaHTrax XdparTdi OaifHa.

Xsi3raapnaramai XxaaraJaMKUiH 1aaTraibiH TOITOI00T OYPAYYIICHIP UPTIAUIH OaHKUH
UTIOX UTIA JI93MIMIDK, CAHXYYTHHH 3yydjan TIJDK, OaHKHBI CEKTOPOOp AAMKUH IIUNH
3aCTUIMH OCOITHUT IPMKUX HOXIIO OPTOKNK, OaHK TOIOOPHITH 4aiBapryi OOJICOH HOXIIOIT
TOpA ydupd OON3OIITYH 3pcAnuir Oyypyyiaax Owmdd. YyHI3C XaAradamMKUWH TaaTrajibiH
IIMHY TOTTOJILIOO Hb UPI3IUMH MOHTOH XaJralaM>KHilH 36BX6H TOAOPXOH X3CTHHUI XaMmapy
Oaifraa Tyn OaHKHBI XyBb HHMMIYYJIArd, YIUpAJarblH OaruiiH CaHXYYTMHH XapUylylarbir
caibKpyynax, S3pCATUIT YHAIAX, XSIHAX CUCTEMUUT OOJOBCPOHTYH OONTOXK, YPT XyramaaHja
OaHKHBI caj0apbIH TOI'TBOPTOM Oalifan caibkupd, OaHK OOJOH XapwJIarijaaj yp aliurrai
0aiix HOXIIOIUUT OYPAYYJIdX FOM.

2.4 Xepomnze opyynanmoin OGHKHbBL YU AXHCULLA2AA IPXIIX 00NOTU00Z OP2OM2OINC,
CAHXYY2UIH HI2ONUIIH XAHATM WAT2ATIMbI2 007106CPOH2YIL 00120HO.

unsunaradH 6atnaracad baHkHBI TyXail XyynuiiH 1aryy apuipKaaHbl OaHKYY/IbIH Jaatral,
CaHXYYTUHH TYP33C, XOPOHTHIH 3aX 33317 IIyY] OyC XOpOHre OpyylIalT XUuix, OXuH 00JI0H
XapaaTr KOMITaHHapaa JaMXKyyJaaH OpOJIoX Yl axuiaraa WAIdBXoKUX XaHajmaratail 60k
OaitHa. YYHT?# X0JIO0OTOMTOOp XOpOHTHIH 00J0H Oycaa CaHXYYTHHH 3ax 339711 OaHKHBI
OPOJILIOX XAM XAMKI3T TOTTOOX, XOPOHI'® OpYYJIaIThIH OAHKHBI YT aXKHJl1araar 30Xuilyynax,
yuupd OOI30IITYH 3PCATIIC XaMraauax 3pX 3YHH OpUHBIT OypAYYIIdX 3aiIryi maapara
Ouit Oomk OaiiHa. TYYHWIDH 30XMIYYJadT, XSHAIT IMaITaidT AyTMar Oaiiraa canbapaap
JaMKyylaH XUHra»k Oailiraa OM3HECHIH YT akuiularaa Hb OaHKHBI YHJI aKujUlaraasn
HOITOHM 3PCIAI yUpYYHK OONB0IMITYH Tyl CAaHXYYTHHH HATARIA HITJCOH XSHANT IIaITraiT
XUMX, CAHXYYTUHH HATAJIUNH XOMXKI9HJ] 30XHCTOM XapbllaaHbl X3M XAMKI3T TOTTOOH,
MOPAYYJDK XSTHAIT TaBUX TaJlaap X0JIOOTI0X OalTyyiaryyaraid XaMTpaH aKujuiaHa.

2.5  Taoaaovin 6anKHBl candap, HIZHCUUH VI AHCULLAZAA2 30XUUYYIAAX, XAHATM
maeux Ipx 3yiH OpUHbBIZ OYPOYYIHI.

lNamaaneiH OaHK, CAaHXYYTrMHAH Oalryyiiaryymaac IOTOOABIH 3aX 393JI1 HMXI3X3H 39911
OJITOK, XOPOHTO OPYYJIaIT XUWX YW aXuWiaraa MIdBXIDKK, Iaallua yjaaM 3PUUMKUX

XaHjiararaii Gaiiraa GOJIOBY O0OrOOpP SAMAp HAIDH 30XMILYYJIAIT, OYPTIOIHNAH TOITOMIIO0 .

Oalixryil ypcrai IMIMHKTIH, OypTraf, MR XaHranTryd 6aiiHa. Heree Tamaac, suranp
yin axwumuiaraar MoOHron yicaa opyyinax HOXUeNHHr OypAyysIdX Iar HIrMHT 0071007
Oaitna. ['amaanpin OaHKHBI canbap, OaHKHBI HATKUNH YT aXUijiaraar 30XUIlyyIDK, XsTHaIT
TaBbK, IIaapjaraTail HoX1eJ1 TyXaiH OpHbI 30XUILYYyJIaJIThIH OalTyysaryyarail xamTpan
QKWK IXDITHD.

lagaanpia GaHKHBI Yil akuiuiaraa MOHTOIIBIH 3aX 3337171 H3BTIPCHIIP U6JI06T OPCONI00H
HOMOIIPX, CAHXYYTHMHH IIWHD OYTI3TIOXYYH, YHIIYMIr?D HIBTPIX, XYY Oyypax 33par
9EpPAT HOIIOONIONIUHT JIPMKUX, XaJarajamk TaTaH TOBIOPYYJdX 3amaap YT axuiuiaraa
ABYYJDK Oaiiraa JOTOOABIH OaHKYyAa[d y4upu OOM30MITYH 3pCIUIIAC COPTHMIIKAI YUTIICIH
30XMILYYJIaNTBIH apra X9p3TCIMNAT HABTPYYIIIX apra XaMixK33 aBHa.
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3. TOB BAHKHBI BYCAJI YIJI A’KWJIJIATAAHBI XYPD2OH]I;

3.1 Tenbepuitn xapm, unmepnem, mooai 3Iprz2 0311 0yC MONOOPUIH XIPIZCIUIH
X3PI2N1332  HIMI2OYYAMHC, MONOOPUNIH CUCMEMUUN mAacpaimeyi, Haideapmail
AXHCUNINA2AA2 XAH2AHC AHCUTIAHA.

* Sy 3 OPUIITBIT X3PAKYYIIX3 lapaax aKIyyabll XUMH?. Y YHI:

e OnoH HUWTHHH X53BIIPJ, MAIIIJUIMHH Oalryymaryyiarail xamTpaH Od2dH Oyc
TOJI06p TOOLIOOHKI J]aBYY TaJIbIT CypTaTwWIaX;

e  TepuiiH yimuniarsHuit GairyymiaryyasiH YHTUUIATIHUNA IUMTTAIUIT 03I19H OycC
TOJ0OPUIH X3PATCcUl AllIUIVIaH TeNeX YW aKularaar ©prexyymidx;

e  Huiirmuiin xanaM>xuifH Oairyysiaraac upraus Y3YY/DK Oyl XamamiK, TITTIBPUNAT
62119H Oyc Ten0epuilH X3pArcal alumiaH Tapaax OOJIOMKHHUT HIMATITYYIIIX;

e  YHIOCHMI OpAH/ IaXUM TOJIOOPHUITH KapT raprax, HUUTUHH XYPTIAI OOJTOX;

e  MbpmeoumiiH A3BIIWITAT TEXHOJOTHJ CYypWICaH TeN0epUiH CHUCTEeMUNH
HYYLUTQJIBIT JP3IUTYYJDK, XapHILardslH 3pX alllMUr XaMraaax;

MoHTrom0aHKHBI 3YT39C OMHOX JKHIYYI3A TOJOOPHIH CUCTEMHHUT XOIKYYIdX, 0379H Oyc
TOJI0eP TOOIIOOT I3MKUX Tajaap OHIIOH aHxaapd, OaHK XOOPOHBIH X AYHTIH Ten0epuiiH
cucteM, “baHK XOOPOHIBIH TOIOOPUNH KAPTHIH HATACOH CYJDKID -T IMIUHIIP HABTPYYIIK,
X0I0OTI0X 3pX 3YWH OapuUMT OMUUT, *KypaM, 3aaBpbhIT IMUHIWIPH OOJOBCPYYJICaH OWMIIIA.
Hpox 2012 oHp xapuiinaryial YAriadCciH, MIIIIJUIMHH AIBIIWITAT TEXHOIOTH CYypHIICaH
OaHKHBI YITYHITIOT HOMATAYYIIIX, 03719H Oy C TONOOPUITH XOPITCIUNAT OOTUT XIPITIIIT TIIIX
30PHIITOOP X3BIAJI, MAIIPAIUIMMH Oalryyiiaraap IaMxKyylaH XapWILArdabil M3I33ILI33D
XaHTaX aXJIBIT OPTOTrOHe.

MbIsminiiH A3BIIUATAT TEXHOJOTU] CyYpPHIICAaH TONOOpUNWH CHCTEMUNH XJIPOIIIArd Hb
CHUCTEMHUIH ajijiaa, 30TCOJIT, XaKePUIH JOBTOJITOOHOOC IIAJITraaaH XOXUpY OO0I30IITYH Ty
YT YHITUHITIAT Y3YYIDK Oyl OaHKHBI HYYIUTaJIbIH MAapJIarbIl TOXOPXOMIIK, MOPIYYITH?.

YHa3cHuil Op3H] HaxuM TeI0epuitH KapT raprax, HUUTUHH XypT337 O0JITOHO.

TepuiiH MOHTOHHI OOIOTBIT X3PITKYYIIIX, CAHXYYTHIHH TOTTBOPTOM OAMIJIBIT XaHTaX M9/
OyTa1 60JICOH TONOOPHUITH CUCTEMUNH TacpaiTryi, HailBapTail OalaIbIl XaHTaXbIH TYJI
0aHK XOOPOHBIH TOJIOOPHIH CUCTEMUIH 616p TYTMBIH Y a)Kuiuiaraar OpoJiorduaTon
OaiiryyscaH IIp33HUM YHJICOH 133p, OaTiiaracaH >KypMbIH J1aryy sBYYJDK, YHII aXXuJIaraaH
XSTHAJIT TaBbX a’KUJUIaHa.

3.2 Monzenuit 600102btH 30puUico, MyyHO XypPIX apea 3amvie 0JI0H HUUMIO Ul Moo,
HIIMmIU oainzaxrc, Toe OankHbvl 00010200 UM2IX UMITUUE HIMIZOYYACIHIID
UH@AAYUIH XPIITMUTZ YOUPOAX DOTOMMCUIZ HIMIZOYYAH).

2010 onbl nyHA yeac 3xy9H TeB 6aHk cap Oyp XIBIAJIMIH O6ara Xypaj XUtk 0010rbIH O0I0H
Lar YeuiH acyyiaap cOTIYYIUI MII3AIII XUHAAT 00JICOH OMmd3. HMCHIZP MOHTOHHMA

Oommoro, Xyy, MHQISALMUIH TajmaapXxu TOJOPXOWUTYH Oaiiman Oaracd XyBUHH CEKTOpPBIH
TOJIOBIIONTO/I FEPAT HOJIOO Y3YYIDK OaliHa.

Mosron6ank maamuy OOUIOTBIH ©OPWIOATHIH IIHHABIPUNT saraaf, siMap YHIICIIIAP
rapracas, 3H3 Hb MHQISALIUAH 30pbCOH TYBIIMH XYP3X 30PHITTON XIPX3H ysuigax Oaifraa

TaJaap HIANITTOMH Tainaraax 6aix 60nH0. MHrscHs3p MOHron0anK 00H HUATI MHQIALUHH .

TOAUNTYH OOIUT CEKTOPHIH TOJIOB OAMIIBIH TaTaapXu MIIIIIUIANAT oraer 000X oM.

WNudnsuuiir TorrBoptoit Oara Oaitnrax TeB OaHKHBI YHIACOH 30pWIT Hb JLCUHH IYHIID
UPIAUNAH aMbXUpraa, 00UT CEKTOPBIH 3PYYJI, TOTTBOPTOI ©COITUIT XaHraxaJ YUIIIATADK
Oaiimar a4 XOJNIOOTIIBIT Hb OJOH HHUMTII CypTamdiax axJIbIl YPIUDKIYYIdH 30XHOH
OaliryynHa.

3.3 Mownzon Yncetn menze yzaax 0010H MEPPOPUBMBIZ CAHXYYHCYYAIXMIU MIMUIX
mozmonyooz ONOH YICLIH CAHXYYUIH 2IMM  XIPIZMIU MIMUIX Oaiizyynnaza
(PATD)-aac masucocan waaponazyyoad HUUUYYAIX ap2a XIMiHcIrZe 3acZuilH
2a3apmail Xammpan agy XipI2HcyyaH.

A3M HOMXOH JajailH OpHYYIAbIH MOHIe yraax OOJIOH TEpPPOPHU3MBIT CaHXYYXKYYIIXTIU
ToMIPX Oairyymrara (APG)-aac 2007 oun Monron Vican xuiicoH XapwiiliaH YHAJITI),
TYYH?3¢ Xoiii MoHron Yicaac aB4 X3parKyyJscaH il axwumuiaraany GATd-aac xuiicon
YHAI3IT3p MoHTONn YiChr MOHTe yraax OOJOH TEPPOPU3MBIT CAHXYYKYYIIXTIH TIMIX
OATD-b1H 49 30BNOMK (CTAaHIAPT)-UIMH TOJT 36BIOMKYYIUIT XOPIrKYYIIITYH 3CXYI AYTYY
XOPAKYYICOH 'K JYTHAICOH. SlaHrysia, MOHre yraax, TEPPOPU3MBIT CAHXYYXKYYJIIXTII
TOMIX VI @XWIUIaraar T3SMT X3PITT TOOIOX, XOPOHI® XypaaxX, OUTYYMIKIIX, COKHUTTIN
TYWIT2HUI TaWJlaHT MOIPI3X, XYYJAUWH OSTrA3A3] HSPYYTMAH Xapuylgara TOOIOX,
CaHXYYTMiH OaWryy/utaryyj Xapwilarduidr TaHBXK MOI3X, XapWINArdduiH MAII3JUTHAT
xaaranaxrai xon6ooroit Mouron VYiChIH Xyynb TOrToOMX Hb Haracon YHadcHui
Baiiryysmiarsia Xxom00r10X KOHBEHITYY AT OYPIH HUMUIIATYH THK Y3KII.

2011 onwl 6 myraap capa 6oncon PATD-piH uyynra yymsanraap Mouron Yiceir PATO
OOPUIH XSHANTAJ aBu JapaaXx YHICOH apra xomMxkHyyaudr 2013 oHooc eMHe aBy
XOPAKYYIIXUNUT 30BIOCOH. Y YHII:

*  MeHre yraax raMT X3pruiiH TOAOPXOMIONTBIT OJIOH YJICBIH CTaHAAPTAl HUMIYYJIDX
30pWITr00p DPYYTHHH XyYlbJl HAMIJIT €6pUJIeNT Opyyiax;

e XyynuiH 3Tr33[3 3pYYTUHH Xapuylyiara ToOOLOX00p DPYYTHMH Xyyabll HIMAJIT
©OpUJIeIIT Opyyiax;

*  CoxurTdil TIyWIrasHUN TONOPXOMJIONTHII OJIOH YJCBIH CTaHAApPTaJ HUNIYYIX
3o0pwiroop MeHre yraax OOJIOH TEpPOPU3MBIT CaHXYYXKYYJIIXTIH TOIMIDX Tyxai
XYYJIUHJ HOMAJIT 60p4JIelIT Opyyiax;

* XepeHre OUTYYMXKIDX, Xypaax Tyxall XyyJauiH 3aalTyy[abll OJIOH YJICHIH
CTaHJAPTaa HUUITYYJIAX 30PHIITO0p DPYYTUMH OailliaaH MMUATIIX TyXal XyyJauHT
HOMIT 06pWIONT OpyyJIax;
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e TeppopHUCTYyyIbIH XOPOHTHHUI IIyyld OWUTYYMIKIIX OPXUHT  CaHXYYTHIH
Oaifryynnaryynajg oOJrox 30puiaroop Menre yraax OOJIOH TEeppPOPHU3MBIT
CaHXYYKYYJIIXTIH TAMIDX TyXall XyylibJl HAMIJIT 06pUwIeT Opyyiax;

e AnGan Oyc MOHTe MIWIKYYJIATY, TYHBYYIardIbIl 30XUIYYJIanTaa Opyyliax;

e CanxyyruiiH mMyIumMiiH anba, CaHXYYTHilH 30XMIlyylTaX XOPOOHBI aKHMIITaH,
XSTHAH Iairard HapbliH TOOT ©CTOX.

MOHI'OHUM Y3YYJINITYYJIUNH TAAMAIJIAJIL:

2011 onbl 3 xyraap yaupJiaac 2012 oHbl 4 AyrI3p yJampa (eepeep 3aaraaryii 601 TOpOyM Terpereep)

MoHronmii Toiin V.09 V.10 I.11 IL.11 MI.11 V.11 V.12
I'yiig Tyl Iyl Iyl Tec Tec Tec
M2 meHTro 2880 4680 4955 5773 6353 7048 9191
bankHaac ragyypx MeHre 285 388 387 480 570 585 762
Xapumax, XaarajJaMx 2595 4292 4568 5293 5783 6463 8428
T'aaaj PBIP aKTHB 1533 2739 2619 2950 3075 3339 3803
T"agaan 1pBIp HeeI 1694 3023 2879 3253 3391 3683 4194
ToB GaHKHBI 1652 2628 2560 2945 3107 3374 3842
ApnnkaaHbl OaHKHBI 41 395 319 309 284 309 351
Bycan upBap 3yitn -160 -283 -260 -303 -316 -343 -391
JloTooz LIPBIP aKTHB 1347 1941 2336 2823 3278 3709 5388
Jl0TOOABIH 1PBIP 39211 1938 2430 2735 3380 3851 4282 5961
3T'-bIH B3P 33311 -717 -835 -996 -1173 -1004 -732 -689
bb-aac aBax aBnara 2655 3265 3731 4553 4854 5014 6650
Bycapg mBap 3yl -591 -489 -399 -557 -573 -573 -573
TeB 6ank
Heer monre 733 945 1019 1260 1444 1602 2137
Taaaj BIP aKTHB 1539 2529 2470 2850 2980 3216 3636
JloToox 11PBIp aKTHB -806 -1584 -1451 -1590 -1537 -1614 -1499
3T'-bIH B3P 32311 -265 -492 -627 -827 -770 -629 -687
Bankunx onrocon 3395 198 131 128 215 120 120 120
Xacax up: TBYI] 393 1101 1173 1147 1011 1230 1057
Bycan maBap 3yiin -346 -122 221 169 125 125 125
MemopaHayM y3yYJIJITYYI:
M2 monronii uuiin 26.9 62.5 66.6 63.8 64.9 50.6 30.4
eepwrient (%)
Hoor MoRTGHYH AAMHIE 15.7 29.0 50.3 50.2 85.5 69.4 33.4
eopunent (%)
320nuitH xunnitd eepunent (%) 0.7 23.0 34.8 57.9 57.3 53.6 32.6
M2 moHroRHi ypiyy/ord 3.9 49 49 46 44 44 43
(HIDX29p)
MeHreHHH XypIHBI ©0PUIIONT 06 05 03 0.1
(HIK39D)
Bonut IHb-nit xunmitn ecent (%) -1.3 6.1 10.8 16.6
) €D SR 1145 2091 2142 2339 2466 2685 3058
(cast am nortap)
YKunuita nadmsmm (%) 1.9 14.3 7.3 5.5 12.5 12.5 9.9

TOPOOC MOHI'OHUI BOIJIOTBIH TAJIAAP 2011 OHJI BAPUMTJIAX
YHICOH YUIJIJIUUAT BATJIAX TYXAW YUX-bIH TOT' TOOJIBIH BUEJIDJIT

(2011 onsbl 8 nyraap capblH 31CHITH Oaiinaap)

3291uiin Xyy Oyypax 30uiln 3aceuiliH 30XUCMOU OPUHBIZ OYpOYYAIX XOMONoop 00106c-

PYYIaH XAMMPAH XIPIHCYYIIIX.

Terperuita xaaragaMKuitH KUTHICOH ayHAaX XYy 2010 onsl s1acet 10.7 XyBb 00K 6MHOX
OHOOC 2.2 HAK XyBHAp, 33MUH JKUTHACOH AYyHIAX XYy 17.9 XyBb OOIK ©MHOX OHBI
M6eH yeac 2.9 Hark XyBuap Tyc Tyc Oyypu Oaiican. TyynwmHn 2011 onbl 8 myraap capsiH
Oaiinmaap TerperuiiH xaaranaMmkuiH ayHaax xyy 10.3 XyBb OOJK ©MHEOX OHBI MOH Y€3C
napyi 1.4 Harxk xysuap, 1 nyrasp ynupiaaac 0.2 HIrK XyBHap Tyc Tyc Oyypiaa. 3331uiiH
KUTHICOH TYyHAK XYYHUH XyBbJ 17.2 XyBb 00K, ©MHOX OHBI MOH YedC aapyi 3.1 HArkK
XyBUap Oyypd, XapuH eMHex ynupraac 1.5 HAIMK XyBuap eceep OaiiHa. Oepeep x31051,
OHBI 9XHUI XaracT 333/IMHH XYYTUHH OyypanTt XaAraiaMXHiH XYYTHIH OyypanTaac Wiyy
Xypaanrai OaiicaH, XapuH CYYJIHHH 2 capX 33IMHH XYYy Oara 33par ©CCoH Hb XYYTHiTH
30pYY ©CCOHTIH X0I000TOM OaitHa. 323MitH XYYy Oyypaxaa OaHKHBEI canOapblH YaHApPTyd
333J1 HAJIR3] caaj 0oipk Oaiiraa, YYHUHT MUHABIPIAX Tajgaap MoHron0aHKHaac OaHKYY/IbIH
30XMCTOM Xapbllaar ©Ccrex, TIATIIPUUH APCIAdT XypPUMTIYyJaX XaHAjlaraac CiIPrUdX
MaKpO 30XHCTOM OOIJIOTHIH apra X3PATCIHUT XAPIMIIdX 33pI3Tr AT JapaaTail apra XdoMxKdd
aBu OaifHa. 2009 OHBI ALPCT YaHAPTYH 33JIMIHH HUNT 333IUHH OpUNAH YIISTARIA 33/19X XYBb
17.4 xyBb Oaiican 6051 2010 onbl 31dcT 11.5 XyBb 60K 5.7 HAr)k XyBHap, 2011 oHBI 8 MyTaap
capn 7.7 xyBb Oomxk Oyypaan OaiiHa. BamiOThIH 3331MiH OOJIOH XaaralaMXUHH XYYTHHH
TYBIIMH OHBI 3XHUM XaracT TOIPerMiH TIajaaj, BaJIOTTall XapblaX XaHII YaHTapcaHbl
ynMaac 6ara XaMiKIIradp ecex xaHjjiaratail Oaiiiaa. XaaraJdamM>KHHH XYYTHHAH TYBIIUH]T
HOJIOOJIOrY XYUYUH 3YHJICHMUI TOLOPXOWJIOX 30PHIIrOOp XaArajlaMKUMHH XYYHMM Tajlaapx
TYYB3p cynairaar 2010 oHJI SBYyJIK, CyJairaaHsl yp QyHT IIMIAB3p raprajTaHj allnuriax,

9HAXYY TYYBIP CyAajiraar 333JIUiH cyJairaaraap eproTreH yaupal TyTaM sAByy/DK OaiiHa.
3ypae 1. Tocpoeuiin 3331, Xa02anAMAICULIH XYY 3ypae 2. Banombin 33211, Xa02anamiuCuiin Xyy
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MoHron6aHk 33JIMHH XYYT Oyypyynax SAWHH 3aCTUMH OOJOH XyYib 3pX 3YHH OpYMHT

OYpAyYJIdX apra X3MKI9HHH Tanaap cyfgajiraa TaHwiyyira 6omocpyynan 2010 onbr 11
JYr33p caph 3acruiiH rasap, OJIOH HUHT, 0aHK, CAaHXYYTHMIH OaWryyiiarbiH TeJIeeJUITMNAT
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OpOJIITYYJICAaH HIITTIU XAIIIYYIAT 30XHOH OairyyrncaH. DHAXYY XAJIDIMYYIIr O0oH
MoHnron0aHkHaac XMMCOH 393JIUHH XYY, TYYHI Heleeink Oyl XY4uH 3YWICHIH Tamaapx
CylaJITaaHbl Yp QYHIIIC XapaxaJl I0yHbl ©MHO TOTTBOPIYH MHOIAIN, HHAIISIIUIH XYJII9IT
OHJIOP, XaralaMKHITH 3aX 333J1 139PX YHUITH 6pCOII00H, 3aX 333JIHIH dpCI3 oHep Oaiiraa
33pAT OJIOH XYYHMH 3YHJICIIC Xamaapd OaiiHa. 3393IMiH XYY Hb MHKPO XYUYHH 3YHJIC 000X

“ GaHKYyJIBIH Vil akujuiaraa 00JIOH MaKpo XY4YHMH 3YHIC GOJIOX CaHXYYTHHH 39X 332JIHHH

XOIKUJI, MAKPO SIUIH 3aCTUiH Oaiinai, 3pX 3yHH OPUHBI XYUHH 3YHICIIP TOHXOPXOMIOTI0K
Oaifna. Mitma XyyHUIl TYBIIMHT 3aXUpraaaiThiH apraap Oyc XapuH dIUIH 3acar, CaHxYy,
XyyJb 3pX 3YHH Taarail OpuHBIr OYpAYYJIdH Oyypyyliax Hb 30XHCTOM I'3XK Y33XK, XeTesoep
00MOBCpyyaaH 39UIUKAH XYY Oyypax 3ax 3323JUiH OpYMHT OYpAYYJIdX MaKpo OOIJIOTHIH
YU, TYYHUH YHADCIAI, ad XOJI00TA0M, aBY X3PAMKYYIIX apra XaMxKiIdr 00JI0BCpyylicaH
OmII.

“39nmmiiH XYYy Oyypax 3ax 3337uilH OpUMHT OYypAYYIdX~ XeTena0epuilH A33pX XyBHUIOAphIT
2011 omuwr 2 gyraap capbiH 28-Hbl eapuitH CaHXYYTHIlH TOTTBOPTOW OalyibIH 36BI6I
(CTB3)-n Tanmnuyymwk CanruiiH sam, Monronbank, C3X, YXIIX-ooc xamrapcan
KJIBIH X2CaT Oairyynax muiiaBsp rapcat. Tyc akiblH X3C3T Hb XOTOI0OPHUNAT HIMHIWINH
Halpyymk, 6onoBcpyynaH, Canruitd sam, Y XX, C3X 6omon Mounronbank, ApuixaaHbl
Oankyyna, 0ooH A3uitH XemKJIniiH baHk 33par Oairyysuiaryyaan TaHIIIY YK, X0JI00TIoxX
CaHaNyyIbIT aB4 TycracaH. MeH XeTeJ0epuir X3parKyyidX Tal A33p A3HilH XerkKIuilH
bankHaac TeXHMKHMIH Tycnajilaa aBaxaap XapWILaH TOXUPOJICOH 0ereej Laalluja 5H?)
YU XaMTpaH akuiuiaxaap 0osooz OaiiHa.

“39omuiiH Xyy Oyypax 3ax 329JIMiH OpPYHMHT OYpAYYJIdX XOTen0ep”’-WiH IWHIYHICOH
tocauir 2011 onbl 7 nyraap capbelH 1-Huit enpuitH CaHXYYIMiH TOITBOPTOW Oal[UIbIH
36BJIOJUIH Xypiaap XdAJIUILYYJDK, 3aCTUilH ra3pblH XypasigaaHj TaHWILYYJICaHbl YHICOH
193p Monron6ankusl Epenxwuitnera /JLITypasnopx/, CaHXYYTHHH 30XHUIlyyJaX XOPOOHBI
napra /Jl.baspcaiixan/, Canruiin caiin /C.baspuort/, YHIICHUI XOIKWI, MIWHATTAIUNWH
XOpooHkI aapra /Y. XamrdymyyH/ HapblH XaMTapcaH Tylaajaap Oamiyyiaax Hb 3yHTIH 'k
Y3C3H 0eree1 3acruiiH ra3pblH XypajijaaaHaap opyylian Tanuiiyynaxaap 2011 onsl 7 qyraap
capbiH 4-Huil egep CA-H1 XypryyJsicaH.

Momnron Yacen 3acruiid raspsia 2011 onbl 9 myra3p capbeid 07-Hbl ApHiiH XypaliiaaHaap
TPIPpX XeTenbepuitH Teciuidr Xmnmddn Canruiin caia C.basprort, YHI3CHUN XOTKHI,
LWIUHATIIUMIAH  XOpooHbl Japra Y.XamuyiayyHJ XaMmTapd XdIp3rKYYJISXUUT JIaaliraxk,
Mounron6ankasl Epenxuiinerd JIL.ITypasaopx, CaHXYYTHIH 30XHUITyYy/IaX XOPOOHBI Japra
J.Baspcaiixann 3eBneceH OaifHa.

TyxaliH K yJjcajg TylIaax ajaTHbl XIMIKIII OamiiarjacaH Heell, YYJbIH a:KJIbIH
TOJIOBJIOT66, 0JI00PJI0JITO YHAICIIH TOITOOK, OMEIIITIA Hb XAHAIT TABbK, XUJIHIAH
XSAHAJT, OYPTIIMIT CAllKPYYJIK, TATBAPBIT 0YP3H Xypaax amJIbIl 30XHOH OaiiryyJax,
JA0TO010/1 0JI0OPJIOCOH AJTHIT XyJAJI/IaH aBY MOHI0KYYJI3X.

3acruiid razapraii XaMTpaH XopIrKYYIdX A93PX aXKIYYIIH XYPIOHI yJIca TyllaaxX aaTHbl .

X3MXKDIT OamiaracaH Heell, YYJblH aXKJIbIH TeJIeBIeree, 0J00pI0oITo ] YHAICISH TOITOOK,
OMeNdATIN Hb XSHAIT TaBBXK, XWIHMHH XSHANT, OYPTTAIHHAT caibKpyyllax Tanaap aBd
X3PATKYYJICOH aXKIIbIH OUEIINITUIT npyyinx xyceantuir 2011 onsl 6 nyraap capbis 2 1-Huii
enpuiin 1a/1163 TooT Ouur’sp Epenxwii caitn C.barbonmon xypryysicas. Omooroop simap
HAT Xapuy Upaaryi OaiiHa.

Mownron6ank Hb YUl aXuUlaraanjgaa IIyyJ XamaapaiTail acyyajaap Japaax axIIyyabir
XWX TYHUIATII). Y YHI:

1.  MoHron0aHK Hb IOTOOJIBIH 33X 333J133C Xy/AaJlaH aBax ajJTHbl YHUHH XOHT©J16THIT
X3B29p XajAranax 0omIoreIr OapuMTIIaH anT XyganaaH aBd 6aiiHa. 2011 oHbl 9XHUN
8 capbiH Oaiiyiaap MoHron6aHk ant oJa00paord ax axXyiH HATK, upragadac 1960.3
KI' alIT XyJaj/laH aBCHBII ©MHOX OHbI MOH YeT3H Xxapbliyynaxaja 29 xyeuap Oyroy
568.2 xuorpamMmaap H3MAIKII. Xonuil THIIM 60I10BY, “3apuM Oy TI3TI3XYYHURH
YHHUIH ecenTuiiH anbaH TaTBapbhlH TyXai” Xyynb Oariarnan rapcan 2006 oHooc
2009 oHBIT XYPTAJIX XyralaaHbl ajT TyIIaaJThIH TYBIIUH] XYp33ryi OaiiHa.

2. Cranpgaprwiajn, XaMXWI 3yHH razpaap copbl] TOTTOOJTOCOH ajJThII XyJalJlaH aBy
MOHI'OXKYYJIIX, UPryd, aX axXyWH HIIKUHH MOHronOaHKMH] TyllaacaH aJITHBI
OpJIOr00C AIIUIT MaJTMAaJIbIH HOOII alllUINIAacHbI Ten0epuidr 3acruiid razpei 2011
oHbI 48 TOOT TOIr'TOONBIH aryy CyyTrax YJICHIH TOCOBT OYPIH IIMIDKYYIICOH.

3. Crangaprunai, XoMXKHII 3YIH razpaac ait oa00piord ax axyiH HIIK, Oalryysiara,
HPTIIUIH COPBI] TOTTOOJITOCOH aJTHBI SXHUM § capbIH MAIIAT aBY, MOHTOI0aHKHH]T
TyIIaacaH ajJTHBI MAIIITIH Xapblyynant xuiixan “bopoo roymn” XXK*, “Onon
oBoor” XXK-mac Oycan ant oj0opiord axx axyiH HIDK, OaWryysuiara, Upraa
COpBII TOITOOJTOCOH anTaa MoHroiabankuHa 97 XyBb Tyl1aacaH OaifHa.

JlyHx XyramaasnJ TOerperuiiH rajgaaj BaJIOTTail XapbUaxX XaHII YaHrapcaHaap JIUilH
3aCrMiiH epceJIIex YaaBap Oyypax yp AaraBpbir 306JIpYYJI3X.

DH? 30pWITHIH XYPIIH]] TOTPOTUIH Ta1aajl BaJIOTTal XapbllaX XaHIIUWH 60pUIeNTeecC Ouii
00K OO0JIBOIITYH coper yp JaraBphIT 300JpYYJDK, JIUHH 3aCTHIH TOITBOPTON ©COITHIAT
XaHrax, JA31 OYTHMHH TOMOOXOH TOCIYYIUHT aMXWITTAl XOIPITKYYJIdX 30pPHUITOTON
xamTapcaH axJbIH xacruir Canruitd siam, C3X, Y X1 X-To# xamTpan 6aiiryymnaH, Xoin0oraox
QXKITBIH YIUPAAMKUIH XYPIIH] YT aXXWIJIaraaHbl TOJIOBIOree OOJOBCPYYIIaH aXuIlIaiaa.
AsxnbiH yaupaamk 6osoH tenesnereer CTh3-1 TaHUIIYyK, X0I00TI0X CaHANBIT TyCTaH
Oarnyyncan 00omHO. MoHronOankHbl A3 epenxuiinerd, CaHTHitH A3/ caijaap axiayyJicaH

4 Toemeopmoti 6aionbin 2apadHULL 0azyy, 0160PIOCOH armaa bue 0aan IKCROPNONO02
5 Onon osoom XXK b eypean manm 23pasuuil oazyy, o160paocon armaa Xaoeanramic 6ankaap 0amaicyyian sKkCnopmonooe

2

23



Tepeec meHrenuit 6oanorsii Tanaap 2012 oHa GAPUMTACX YHACIH YHMBNMIH Tecen

Tepeec meHrenmit 6opnorsii Tanaap 2012 oHa 6APUMTAAX YHACIH YAMBAMIH Tecern

9HAXYY @XKJIBIH X3CAT Hb OAaWHTBIH Vil axusuiaraatail 6aiix 6ereej rumyynssp Mb, CS,
C3X, YXIIX-#b1 601710THIH Ta3pbiH aapra Hap 00oH YU X-bIH qaprbiH, €poHXMI CaliIbIH
00JIOH epOHXUIIOrYMIfH HTUIH 3aCTUIH OOJIOTHIH 36BJIOXYY/ TYC TYC aKUJUIaX OaiiHa.

AKIIBIH XOCTHIH TOJIOBIOTOOH] TycraracaH MOHTOJOAHKHBI 3YT33C XUUTIAX aKITyyIbIT

* TOTTOOCOH XyTal[aaHbl Jaryy TYHLIDITIK, XaMTapcaH ak/IbIH XOCTUHH D9JDKHT Xypliaap

XOJIIIYYJIOH TaHumyyncas. Tyxannoan:

- Terperuiin XaHIIMHAH YaHTAPANTHIH TOJIOOPHIH TIHIII Y3YYJIX HOJIOOJUINIHH
mHKUIr? (2011 oHbl 4, 6 gyraap capn);

- Terperuiin ramaaj BalIOTTall Xapbllax XaHIIMHH YaHTapaiTa] HeJIeeJnK Oyl
XYUUH 3YWICUUH muHxmir) (2011 ousl 2, 4 nyrasp capn);

- Tamaan BamiOTBIH ypcrai, TeNIOepuitH THHII, rafgaaa epuiH muHxuar?d (2011
OHBI 4 TyT33p capn);

- Mounron Yncein 2010 onbl ragaan epuiin Toiim (2011 onbl 4 ayrasp capn);

- Mounron VYnceH ragaan epuitd Toim, 2011 oHbl 3xHU# yaupibsiH Oaiianaap (2011
OHBI 6 myraap capn);

- MoHnron VicelH rajgaajiplH XepeHre OpyyJlaidThlH NO3ULMIH TainaH, 2011 oHbI
SXHUH yaupislH 6akiiaap (2011 onsl 7 qgyraap capn).

Bycan6airyysmiaryyabplH XUk TY I TTIX TOJIOBIOT00T 3apUM KTy Y1 TOBJIIOCOH XyTallaaHaac
XOIIOPCOH, MOH 3apHM CyJajiraar XuiX XOHJJIOHTHIH OalTyysuiara COHrorJjooryi Oaiiraa
39parTai xondooroiiroop 2010 onsl 7 ayraap capbeid 1-Huit CTB3-uiin Xypnaap axJibH
X3CTHUITH TOJOBIOreer NaxvH HATTIAaH callkpyylnax OWpBIH XyralaaH] ad XoJ00r071 eHaep
0aiix Oyca aXITyyIbIT HAMOX, aKIIBIH X3CTHITH TOTTBOPTOM a)KMJITaraar XaHraxbIl axJiardu
(Canrwuiin siam, Y XIIIX) yypar 601arocos.

II. TOPOOC MOHI'OHU FOAJIOTbIH TAJIAAP 2011 OHJI
BAPUMTJIAX YHICOH YATIIJIUMH BUEJIJIT

(2011 onsl 8 qyraap capblH JIICHIH Oaiinnaap)

HAT. MOHI'OHUI BOAJOTBIH 30PUJITHIH XYPI2H]I

1.1 Jlyno xyzauaano 30uiin 3acZUilH MOZMEOPMOU OCONMUIZ XAH2AX, XIPINIIHUIL
YHUIH UHOEKCIIP XIMIHCU20IX UHPAAUUIZ HIZ OPOHMOI MOOHOOC XIMPYYAIXYil
oaiix 6001020 dapummanna.

YHIPCHUI CTaTUCTUKUMH XOPOOHBI MAIIrMp XYU-33p Tooucon undmsmu 2011 onsl 8
Jyraap capblH 3LACT YICHIH X3MXK39HI >kuiniiH 9.0 XyBb, YrmaanOaarap xoton 9.9 XxyBb
60k eMHex capaac 1.5 HArk XyBHap Oyypd rapcaH Hb 30pHIITOT TYBLIMH JOTOp OaiiHa.
Y HuliH ecenTuiir 0apaansl Oyaryyn33p asu y3B31 2011 oHbl 8 qyraap capbiH 313CT XYHCHUN
OapaaHbl YH? XWIMHH 7.7 XyBHap ©CCOH Hb XWIMHH HH(suua 36.9 XyBuitH ecenTuiiH
HOJIO® Y3YYJICOH O0on O6ec Oapaanbl yH? 15.0 xyBmap ecceH Hb >XwinMiH uHOIsAmg 16.8
XyBUIH ©COJIT; OpPOH CYyYyIl, yC Laxuiraansl YH? 8.1 XyBHap ©CCOH Hb >KUIMUH WHOISIN
9.4 xyBHiiH 6cenT, T9B3p 22.1 XyBHUap 6CCOH Hb KWINIHH nHpsAuuA 18.8 XyBuitH ecentTuiir
Ouii 60ITOXI?.

3ypae 3. Kunuiin ungpnsayu
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X3pAmIPIHUNA YHUMH XdI031133711 MaxHbl YHUHH HeJee eHep X3B33p OaiiHa. YCX-HbI
MITIT3P 2011 oHBI 9 AYra3p capblH 7-HBI Oaliuraap YinaanOaarap XOThIH XYHCHHUH 3aX,
JTPITYYPT Xydajjaanarjax Oailiraa XYHCHUM Tojl HOpUHH Oapaa, OyTI3IIAXYYHUN YHMIAT
IOYHI3p Hb 6MHOX & ayraap capblH AyHIaX YHAIT3H xapblyynaxazn 0.3 XyBb, eMHeX 7
XOHOTTOM Xapbllyynaxana 1.7 xyBuap Tyc Tyc eceen OaitHa. CyymnuiiH 4 10100 XOHOTUHH

“ Typll MaxHbl YH? XapblIaHT'yil TOITBOPTON GOJIOBY Oara XaMK3dIr?9p ocd GaiiHa. DHAIXYY

OCOITHIT KIKUITIDH XydallJaaqujl YJIUPIBIH HOlee OOJI0OH TOpeec UPrIIdI ONrox Oyl
TITIOMXK, OFOYTHBI CYpTajThIH TOJI0OOPUIH HOJIOOTeep HIMITIYK Oyii 3paNT O0IOH TIIBPUNH
3apa HAMATIICOH 33pIrTAi X000H Tainbapinax OaiiHa.

3ypae 6. Yxpuiin maxoin dynoasic yns
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XXAAXYS-aac aBcaH M3A33JU193p UP3X OHJI HUMCIAIUMNHH XYH aMbIH XaBPbIH YIUPIIBbIH
XopariddHA 3opuyk 2011 onroi aama 12 TOHH Max OdATIIX33p TOJIOBIOCOH OaiiHa.
Cynanraaraap UHGQIALUIAH 6HA6p X3103I3UIH roJl HIanTraad Hb MaxHbl YHUIH X37103J1331
O0omk OaitHa. Mitma maammya 3acTUiiH ra3paac MaxXxHbl XaHTAJITBIT TOMOOXOH HOeIeep
JaMKyyJaaH TOTTMOJ OaliiIrax XaparId9HUH YHUITH TOTTBOPTOH Oaiijai] aBax apra XaMxK39r
YPTJDKIYY/I2H aBaxX X3pa3rTau OaifHa.

MoHron6aHk YHHIH ©CONTHHT caapyysax, IMaallu]i MOHTOHHH HUWIYYIATIAP TYYHUHT
TATrIXryi 6aiix, X XC-aac 62)19H MOHTO Tapaax, Yyl yypXaifH TOMOOXOH TOCTYYAHITH XOPOHTO
OPYYJIAIT 33p3T 3PIATUNH TapanTail nHGIALUIH 1apaMThiH cpar 2011 oHbl 2 qyraap capa
MOHTOHHI OOJIOTHIT YaHTAPYYIDK, OaHKYYIbIH 3aaBayl Oailyirax HOOIMHH XYBHUT 4 HIIK
XyBHAp ©CTOCOH. BOANIOTBIH SHAXYY apra XaM33 Hb CAHXYYTHMIH cal0apblH TOTTBOPTOM
OalIBIT XaHTaX, TYYHHH XSIMpaja opTOMTIHMA 3M33T OaluibIr 6aracrax, raiHbl TIHITUIH
ceper HeJeesell]l IMOYPOXTYH Oaix dYaaBapbhil HAOMAIIYYJAX JaBXap 30pUITOTON OaiB.
TyyHWISH Cyypb HHOIALN YPIIHKIIH 6COX06C COPTUIITK, 4 1yradp capa boamorsiH xyyra»
0.5 HAMK XyBHAp HAMOITAYYJIPH MOHTOHHM OOAJOTHIT JaXWH YaHTapyylicaH. DHIXYY apra
X3MXK?3 Hb HATAYII3PT, AyHJ XyralaaHbl MaKpo 3AUKWH 3aCTUHAH XAT XajanT ouil 60510x00c
YPbAUUIIAH COPTUMINX; XOEpAYyraapT, dAMWH 3aCTMMH OTLOM HAIBXXKWIIAC IIAJITraanaH
HAMATAK Oy cyyph MHDISAIUIH eHIep AapaMThIr Oyypyylax 3amaap IyHJ XyralaaHbl
TOTTBOPTOM, TAaCPAJITTYH OCOJITUUT XaHTraxX 30pWITOTOM Oaityiaa. XyHHH XOIKUJI caHTaac
oJIrox Oyi 03719H MOHT®, TOCBHITH OHJIOp 3apiiara, XyBUHH X3BIUIMAH 3PAJIIT 6CCOH Hb HUAT
SPINTUNT HIMATIYYIICIH, MOH TOPUIH 30XMILyYJIAITTal 3apUM OapaaHbl YH? ©CCOHOOC CYYPb

UHQISAIM CYYIIMIH 5 capblH TypII TacpanTryi ecu 12 xyBba xypada 6aiican Tyn MoHronbank
8 myraap capn bomnorsia xyyr 0.25 Hark XyBuap HaMArayyk 11.75 xyBea, 3aaBan Oaitnrax
HOOLUNH XyBUHI 2 HAMK XyBHAap HAMATAYY/DK 11 XyBbJ XYpracsH. DH3 apra XaMx33 Hb
UHOQISAMUIH XYI3ra3K Oyl mapamThir Oyypyyniax, SAMWH 3aCTHIH XalajiThIl caapyynax,
CaHXYYTUHH canbapblH HailiBapTail OaliANIbIr yinaM O3XKYYJIdX 30pUITr0oTOl OaiiB.

Xycnoem 1. Hngpnayu, MoHeOHUL HUUY YAAMULH YHOCIH Y3y YA

(xyeayaanvl syscm, 06poop 3aazaazyii 601 06PULONMUIIH XYEb)

Yayymar VIIL2009 VIIL2010 VIIL2011 ;‘;‘ﬁjﬁ
HNHdasauu, KuJIuilH 66p4I16JT

Yb X0TBIH -0.9 11.1 9

Ve 0.6 11.2 9.9

MeHrenmii HUHJIYYJIIT, T3pOYM Terper 2563.9 3657.4 5911.2 61.6%

M1 meHre 597.1 932 1653.7 77.4%

Bapar menre 1966.8 27253 4257.4 56.2%

Heer MeHnre 695 738.6 1289.8 74.6%

333,1miiH XYY, KHIHIH

Terperuiin 393UIH HAPIICIH XYY 23.7% 20.4% 17.2%

BauttoThIH 3935MHH HIPIICOH XYY 15.9% 14.0% 12.7%

Wudnsamy, Makpo SOUHH 3aCTHH 3apuM  Y3YYIATYYIUHH Taamarjanbll TYpBaH €ep
3arpapaap TOOLIOXK, THATIAPHUIH Yp AYHT AyHAAXKIIaH HIITIK OOAIOTBIH IIHHIBIp rapraxaj
amumIaiaa. OAradp 3arBapyydblH TaaMariax 4YaJBapbil J32LUIYYJI3X Hb TaaMariajiblH
anmaar Oyypyy/DK, HpIdIYHI?> XapcaH MOHIeOHUH OONJIOTBIH TOJOBIOJNT, XIPITKUIIT,
YP HeJIeeH] uyXasl a4y XOJOOrIoATON Tyl 3arBapyy[blH YHIJITI2H] CYYJIHUHH YeUHH TOOH
MIUHXWITOHUN aprbIT HABTPYYICH. Tyxaiin6an, nHIISIUIAH TYBIIMHT A33pX 3 3arBapbiH
JTYHJIQX TaamariajiblH TOJOPXO0H Oyc OalIBIT HITIICIH rpaduk X3103p33p Mamaamk, SVAR
3arBapblH YHAIIAr beiicuiin apraap xuiicoH Oereej; TYYBpHMHH rajiHax ajnjgaar XaMmruiH
Oara OainraxyiIil Taamariai, CAMYJISIU ITHHXIITIAT Hb CalKpyyJICaH.

1.2 Douiin 3aceuiic Xampanod opmoOMmeuil ImM332 0aN0anNd Xyp2ixeyi 0aix, Xampauvie
copex uaoasxuiie Ouil 060120x 30puUn200p MAKPO IOUNUH 3ACCUNH OOIOH CAHXYY2UIIH
canoapvin IPyya, 30XUCHOU OAUONbIH WUHICUN2IIC XUUMHC, MOPUIH MOHZOHUIL
000710200 myczamn XIpPIHCYyIHI.

DIWitH 3aCTUHT XSAMpaI] OPTOMTIHA dM33T Oaljan Xypraxryi Oaix, XsAMpabil COPex
YyaJlaBXUUT Ouit 60NTOX 30PMIITHIH XYPIIHI MAKPO 30XUCTON OOMJIOTHIT CyAJiaX, TOI0OpUtH
TOHIUIMWAH TyH XyTallaaHbl TOCOOJUTHHAT TYUIIITIAIX 33PIT apra XdOMKIIT XIPITKYYIIK OaitHa.
TyyawidH, Monronbank MoHron VYICBIH Tagaaa 3337, TalaafblH XOPOHTe OpYYJIaIThIH
no3unuitH Tainanr 2010 onsl arcuiin Oaiigmaap, 2011 oHBI SXHUN yaupan, SXHUN Xarac
KUTUIH Oaiiiaap aHx yaaa 00JI0BCpYyYIIaH raprax, HUHTII MIIIIIUII).

Makpo 30XxHcTOM 00UIOrBIH XYP33H/ 3AUNMH 3aCTHIH XalanT Yycax33c copruilink 2011 oHbl
2 GonoH 8 nyraap capyyaaa Meusier cepceH Oaiijmaap MOHTeHHUM OOUIOTHII YaHTapyyJiaH,
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3aaBan Oaiuirax HOOIMIH XyBb XOMXKIITI TyC Tyc 4 6a 2 HAIMKI3p, HUMT 6 XyBHAp €crex
apra X3MKd9T aBaaj OaliHa. DJUNH 3aCTUHH TOJIOB Oaijan, TYYHHH rojl y3YYIdITYYIUiH
TOCOOJION]] YHIAICIAH IIaT JapaajjaH aBCaH JHAXYY apra XoMX33 Hb XYJPIradsk Oyl
399]IUIH ©CONTUIH XypIbIl caapyylax, SAMWH 3aCTUHH OyypasThIH Y€l XOpPBOX 4a/JBaphbr
HAMOTIYYJIDX TOIOPXOW HOOIMWT AMHH 3aCTUWH THDITHHH yex Owii 0OJIroX, MOHTOHHI

“ OOMJIOTHIH 30PUITHII OMENYYIIDXM TyCIax 33par AaByy TalyyaTai.

Maxpo 30XuCTON OOIUTOTHIH SICHITH 30pWIITO Hb CAaHXYYTHIH TOI'TBOpPTOM Oaiinan Gereen
0aHK JaBaMraijicaH CaHXYYIMHH can0apblH OyTAUT3H MaHail OpHBI XyBbJl OaHKHBI
CUCTEMMIH TOTTBOpPTOW Oaiinan eHaep Oaiip cyypb 333113r. WitmMa OaHKHBI cayGapblH
YaJIaBXUUAT OXOKYYIdIX 30PUIIT00p SAUMH 3aCTHMH OCeNITHHH 5HD mar yen OaHKyyIbIH
©OpUIH XOPOHTMIH XAIMKIAT HIMAIAYYJICOH IUNHAB3D Hb MaKpO 30XUCTON OOIUIOTBIH HAT
apra x3vkd3 6oscoH. [aammmg 6aHKHBI CHCTEMHUT 03XKYYIIX YUATIAIIIIP 00JIOMKHUT Oyca
apra X3parciIyyIuir H3BTPYYIIdX Tajaap CyaabK, XK OaifHa.

Maxkpo 3auiiH 3acruifH 60/710T0 30XUCTON OalXbIH IOJI YHAC Hb TOCBUIH MOUIOI COPCOH
Oom10rBIr Oyca Makpo OOAJIOTBIH XaMT LOTLOOP Hb X3PAXKYYJDK, YPT XyralaaHbl SIUiH
3aCTHIfH TOI'TBOPTO ©CONTHIAH TOJI CYYph OOJIT0X Hb 3YWTOH OaifHa.

TyynwidH Tes 6ankHaac 2012 OHbI MOHTOHHI OOIJIOTBIH YHICOH YU MAKPO 30XUCTOM
OOJIOTBIH TOTTONIIOOT OYPAYY/IIX YHIINIIIP XOIOOT0X apra XdMKIIHYYIUHUT Tycraxaap
TOJIOBIOXK OaiiHa.

1.3 Tocpeocuiin 2adaad eanommail xXapbyax XAHWL Hb MAKpO IOUIH 3ACZUIH CYYPb
HOXUOIMIU HUNUUINC YAH XAMAH MOZMOX 3apumbvle oapummanuna. Mouzonoank
00MO00bIH 3aX 379710 240aA0 6AIIOMbIH XAHWUIH 02UOM OOPUIOIMUILZ 300DV /19X
YU2NINIIP OPONYOIHC, 240AA0 ATIOMBIH ANOAH HOOUUIZ HIMIZOY YITHI.

Terperuiin rajaaj BaJIIOTTaid XapbllaX XaHII Hb MaKpO 3IMIH 3aCTHIH Cyypb HOXILOATIU
HUWIYK YSH XaTaH TOTTOX 3apUMbIT OapuMTallHa.

TerperuiiH rajaaj BaXOTTall Xapblax XaHII Hb MOHIon VYICBIH 3IMKH 3acar, 3aX 332JIMKH
HOXIOITAM HUWIIPH ysIH XaTaH TOTTOX OaiHa.

Terperuiin am.fgomtaprail xapbliax MoHron0aHKHaaC 3apiacaH XaHII 3HY OHbI HXIHTIH
xapbiryynaxan 2011 ousr 8 myraap capein 31-Huit enpuiitH Oaitmmaap 0.68 XyBuap udaHTapd
1248.67 Terpert xypu3»3. TaiinaHT XyramaaH 1 TOrperuiiH aMm.JoJIapTail Xapbliax XaHIl XaMIHiiH
uxa33 1.69 xyBuap yanrapy, 0.88 xyBuap cynaapd, HAr eJ1epT HOIIOX AyHAAX X37102:13301 Hb 0.34
XyBb 0aliB. DH? Hb TOTPOTHIH ra/1aa/l BAIOTTAl XaphIlax XaHII 3HY OHJ] TOI'TBOPTOM OalCHBIT
WDPXUAIDK OaifHa.

3ypae 7. Toepoeutin am.oorrapmaii Xapbyax XaHuuin 3ypae 8. Toepoeuiin am.0ornapmaii Xapblax XaHIIAHHHAT
X00071206H O0pULIH 66PUNIONIM
Terper 2.0% Terper
Terperuiin aMm.o/apTaii Xapblax XaHII 0 1.5%
sl O1puiin eepunent, % (bapyyH Tanx131) 1.5% 50 1.0%
Poly. (Terperuiin am.aquuiapTaii XapbIax XaHIr)
0,
1,550 1.0% -100 0.5%
05% 150 0.0%
1,450 -0.5%
0.0% -200
-1.0%
-0.5% -250
1,350 © 1.5%
-1.0% -300

OnpuiiH eepwient (OccoH TyHIIp) -2.0%
-1.5% -350 25%

©puiin eepunent, % (bapyyH TaHXIIT)
-2.0% -400 -3.0%

1,250

1,150

T EEEEEEEEEEEE

['amaasn BamOTBIH HUHT ypcraibiH XaMk33 2011 oHbl 9xHuUMl 8 capbiH Oaiiiaap eHrepceH
OHBI MOH V€T3 Xapplyyiaaxaj 1.7 naxuH ecusd. XapuH rajaaj BaTIOTHIH JOTOTTILIOX LPBIP
ypcrain MeH xyranaasj 311.7 cas am.goimapTail TOHIPX XAIMXKIIH]I XYPCOH Hb OHTOPCOH
OHBI MOH Yeac 53.2 xyBuap OyypcaH y3YYIAT I0M. 36BX6OH aM.JI0JIapbIH XyBb/I aB4 Y3BI1I,
JIOTOruIoX 1PB3p ypcran 600.6 cas aMm.10U1apT Xypy, O©HTOPCOH OHbI MOH yeac 9.1 xyBuap
oyroy 50.0 cast am.10/1apaap ecceH OaiiHa.’

2011 ouel 8 nyraap capblH Oaiiayiaap HWMIIOPTHIH YHUIH MHJEKC SKCIOPTHIH YHUIH
uHAeke’dC 17.0 myHKT?3p Myy Xypaaurail ecceHeep rajgaaj XyJdaslJaaHbl HOXUOJIUNH
WHJICKC OHTOPCOH OHBI MOH yeac 10.5 xyBuap MyyzacaH OaitHa. Tyxainban, dayinyy HYYpC,
39CUIH OasHKMAaIIbIH SKCIIOPTHIH YHUIH WHAEKC xapran3ad 1.2, 1.1 gaxuH ecceH 001 XYHA
MAalIMH MEXaHU3M, TEXHHUK, TOHOT TOXOOPOMKUWH MMIIOPTHIH YHUMH MHAEKC 2.6 JdaxuH,
HeTHITH OYTIATIPXYYHHMIM YHUNWH HHIEKC 1.5 maxuH ecceH OaifHa.

TyYHWISH, TallJaHT Xyrauaas] rajgaaj XyaajlJaaHbl HUAT anaaraan 7.6 naxud ecu 1302.1
cas aM.JI0JUIapT, YYH?3C TOTPOTUiH XaHIIU IIYY HOJ06 Y3YYJIAT XACAT OyI0y BaroTaap
mryyn Tesndep XuiicoH OapaaHsl XynainaaHsl angargan 437.5 cas aM.10JU1apT Xypd ©MHOX
OHBI MOH yed3C 24.3 naxvH HAMAIJC3H 33P3T Hb TOTPOTMHH XaHIIMUT CyJIpyyJax YU
JapamT Y3YYJDK OOJI30IITYH FOM.

3ypae 9. I'aoaad xyoardaansl noxyonutin unoekc 3ypae 10. I'adaad xyoandaarsr HOXYOAUIH UHOCKCULIH OOPUAONM

1.5

8.0 3.0

Xynanaaausl HOXIUIHITH nnjeKc (6apyyH TOHXIIIT) Xynanzaane! HOXIVHITH HHICKCHITH 00pu1onT (%)

7.0

DKCIOPTHIH YHUITH HHIEKC 25 11 DKCIOPTBIH YHUITH HHIACKCHITH oopwient (%)

6.0 MIMIOpTHIH YHHIH HHAEKC

24 VIMIIOpTHIH YHUIH HHACKCHIH 0opunent (%)
5.0 07

4.0

30 0.3

200 ‘\-\/
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0.5
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6 Am.0onnap, wanuac 6ycad 8anomyyovii Xyeb0 2apax ypceai Ho 0poX ypcaanaac 0asameaiioaz myn maianm Xy2ayaano HUtim eaionblH Y3esp

00mMoWIIOX ypcean Gyypcan, Xapu am.00Iapbii Y363p OOMOULIOX YPC2ail 6CCOH BOTHO.
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MOHT0/I0aHK TOTOOABIH 3aX 333JI1 rajJaaj BaJIOThIH XaHIIHMIH OTIOM 66PYJI6JITHHT
300JIPYYJI3X YHIIYIIIP OPOIIOHO.

MoHron0ank TOTperuiiH Tajaaj BaJIIOTTald XapbllaX XaHIIMHH OTTOM  Xd3JI03I3IUiT
300JIPYYJIDX YHUIIINAZP BATIOTHIH 3aXbIH YW aXKWJUIaraaH] Iaapjyiaratail yea OpoJoH,

 30XMILYyJIANT XHHK UPIIID.

lNagaan BaMrOTHIH TOTOTTIUIOX I[PBAP ypCraj 3apuM capyy/al OTLOM HAIMATICOH Hb BaJTIOTHIH
3aXbIl’ TOTTBOPTYMXKYYJI3X, 3aXa]l OPOJILIOTYbIH XYJIIDJITI] COPreep Heaeesex, TorperuiiH
XaHIIMWAT OTIOM YaHrapyyjiax JapamT yycr»k Oomsomryi Oaiican. Mitmn MoHrombank
Hb OOTMHO XyTallaaHbl CHEKYISITHB HIMHXKTAW, WIYYADT aM.JOJUIapbIr Tajaaj] BaJdlOThIH
3axaac XyJaJJlaH aBax 3amaap TOTPOTMUH XaHIIWJ rapd OOI30IITyil OrmoM Xd3i033Iuir
300JIPYYJDK, Talaajl BAIIOTHIH YJICHIH HOOIUHT HAMATAYYJSH, TafaaJ BAIIOTHIH 3aXblH
TOTTBOPTOM OaiJIBIT XaHTaB.

Men OGaHK XOOPOHIBIH 3aX Jlaxhb Tajaajy BAIIOTHIH apwpkaann Monronbanknaac 2008
OHJI HOBTPYYJICOH CBOII XJJIIUIMMH 3aaBap, HOXLJIMHTI ©HOOIMHH IIaapiiiaral, HUUIYYJIOH
UIMHAYUIICOHUHN 39pIridd (hopBapa apuiDKaar aHx yaaa, Xsa3raapiaramall Xyp33H HIBTPYYIDK
9xJ1937 OaiHa. YYHUN Yp IYyHJI TOTPOTHH OOJOH BaJIOTHIH 3aX Hb MOHTOHHI 0010TOf
HUUITIUTIIP axuwiax 00IoMK Oypadk, OaHKYyI WIYYAdT HOOIee yIUpAax, CIOT 3axal
Y3YYJI2X JapaMT, adyaajulbil TOAOPXOU XAMKIIIIIp Oyypyyiax, apuipKaar Har XyraraaHbl
XyBbJI TapXaaH OalpIryynax 00JTOMKHHUT CallKpyyDK erceH Onidd. MeH 3arasp Xaparciauir
HABTPYYJICHAIP XaHIIUNHH XYJIIIITHAT OHii 007T0X, GaHKHBI XapUIarduitH XyBb1 UPISAYHH
aM.JI0JUTAPbIH YpCTalbll 30XMLYYJIaX, XaHIIMUH 3PCAIAAC XaMmraajax apra X3parcaiTau
00JI0XO0/T PEPATIIP HOJIOOITHO THK Y32K OaifHa.

DH? OHbI 3XHUM § cap MoOHroa0aHkK rajaajl BajdlOThIH Ayyaiara Xyfganjaaar 67 ynaa 30XHOH
OaiiryyncHaac 9 ymaarmiiH nyymnara xypangaaraap 185.2 cas am.JoiuiapbIr XygasiJgaH
aBCaH Hb OHT'OPCOH OHBI MOH YEUHH TYHITIAMIAC 22 XyBUap 0ara, TaillaHT XyranaaH J1axb
aM.JIOJUIApbIH JTOTOTIIIOX LPBAP ypcraibiH 31 XyBerail THHIYY Oaiiraa Hb @HIOPCOH OHBI
MeH yeac 27 HArk XyBuap Oara OaiiHa. OH> Hb MOHI00aHKHAaC ®HIOPCOH XyralaaH/1 aBq
X3PIArKYYIICOH OHOBYTOM apra X3MK39HYYIUKH YP AYH] BAJIFOTHIH 3aX T'YH3TMHPOH XOT KUK,
rajiaaJi BJIOTHIT IIMHII9X YaJBap Cail>KUpCHBI Yp AYHA MOHTron0aHKHAaac JOTOOABIH 3aXa/l
OpOJILIOX IIaap/ylara Xapblauryit Oyypu Oaiiraar xapyymxk OaifHa.

MoHnron YiChIH 30UiH 3acarT XOpOHTUiiH JOTOTTILIOX YPCraia HAMAIIZXK, rafaaaj CEKTOPTOM
XOJIOOOTON APCHATYYA ©COH, TalaajJblH XOPOHTe OPYYNIAIT, 393JIUHH XOMXKID HIMIIIIK
Oaiiraarail ysanmaH Makpo SAMHH 3acar, CaHXYYTMHH CHUCTEeMHUHH 3pCIUIIAC COPTHMAIIX
30pmiIroop MoHroa0aHK TalIaHT XyralaaH/i;

- Monron YiceiH Te0epHitH TOHIUIUMH M3IAT cap TyTaM raprajar O0JICOH,
- Monron VYicelH ragaaj ©pudMH TOMM, TrajaaJl XOpPOHIe® OpYYIAITHIH IO3ULUKWH
CTAaTUCTUKHUUT aHX yJlaa HUUTI MIIIJICIH,

XyYIIb 3pX 3YHH OpUMHT OOJIOBCPOHTYH O0IToX Xyp33H “BantoThIH Tyxail” XyyauiiH TOCITUNAT
9IUIH 3acar, 3aX 33IMHH OpYHBl ©OpUIeNT, OJIOH YICBIH YMI XaHJlaratail ysiayynaaH
HIMHAIP OOJIOBCPYYJICaH.

lagaax BaaOTHIH a10aH HOOUMIAT HIMITAYYJIHI.

MoHnron6ank Hb rafgaaa BadroThiH YickiH Heell (I'BYH)-uitn naiinBapraii 6aiinan, Tendep
TYPIH TYHUATIAX YaJBap, OreeKUIT XaHraH yaupacaHbl Yp AYHA MoHron YichlH ragaaj
TOI06ep TOOI0O0 CaaTaNTyH X3BUIH sBariaa.

2011 ouwl 8 myraap capbiH 31-Huil egpuiin Gaiigmaap MoHron YiChIH rafaaj BaJrOTHIH
anban Heerl 2,616.62 cas am.mommapT xypd, OHbI dXHI3C 14.8 xyBuap Oyroy 328.89 cas
am.goinapaap H3MArAcoH. 'BYH-uir HaMarayysicsH XyduH 3yHiicMHr OyTLP3p Hb aBY
Y3BOII:

i) 66 xyeutiz 2adaad eanomein  O0yyoraza 3ypae 11. I'adaao eaniomvi yicelH HOOYUIH XAH2ANMMAL
banioan /umMnopmulH 2yiuyd3mednaop/

xyoanoaa, ¢opsapo xanyap 6bawkyyoaac

cas aMm.jonjiap cap

Momneonbanknvl xyoanoan aecan 216.2 cas 4,050 14
T"agaaj BaOTHIH HOOIT (3YYH TIHXJIAT)
am. ()omap, 3,550 VIMIOPTBIH X9POTIIOT XaHraX TYBIIHH 12
.. o OIOH yJICBIH XKUILIUT Z00A TYBIIHH (3 ca
ii) 16 Xxysuiiz O0omooObiH anm 0n6OPIO2HO00C 3,050 Y youn (3 cap

Xyoandaw asy OIOH YICHIH CMAHOAPMAo 2,550

HULYYYAIH  YIGIPWYYIACHULL Yp OYHO Oull 2,050

boncon 53.57 cas am.Oomrapmau  mIHYIX E
4
XOMIICIIHUTL MOH2OICY YIICIH ANLM, (s v
. . 2
iii) 16 xysutie neeyuiie OypOyynsey 6aniomyyobiH 530
. o 50
Oymyuiic  OHOGUMOU  COH2OCHbL  Yp  OYHO N T N —
SR R bbb
o S E>xsS azgs8xag g8y >85>y
XYPUMMAG2OCaR OaXUun YHIN2Hul awue 52.98 SSEEZSSS5R38S252885282
Ox cypBamk : MoHron0aHk

casa am.oonnap,
iv) 3 xyeutic MOHEOICCOH am, YHIM YAACHbL APUINCAA, 2A0aa0 6AIOMbIH XAOLAIAM*CULH XYY 2ULH OPILO20

39p32 HOOYULIH YOUPOLacblH Y363p awue 12.7 cas am.donnap 60101 6ycad 3x yycesp OypoyyaicIs.

Monron Yicaa Xaparkyy/DK Oyl yya yypXailH TOMOOXOH TOCeJl, XeTen0epyyd Hb dIUIH
3acarT BaJIFOTBIH OPOX YPCTaJIbIT HAMATAYYJICH?IP MOHT0 YICHIH TOIOOPHITH HUMT TIHIIDI
of00roop amurrai 6aiiHa. I'9BY ragaaa XynanaaaHbl OHOOTUWH UX XOMKIIHUN allJarajibir
Ouit 601rox Oyl UMIIOPT Hb OMPBIH XyralaaHa 3KCIOPTHIH OPJOTBIT HAMATAYYJIIX, rafaaj
XyAaJiAaaHbl TOHIUTHIT amurtai 00ITrox yp AYHA XYPIXTYH OO dIHIAH 3aCTUIHH XOT XaJallT,
TOCBUIH OpJIOTO OOJIOH Tajlaajl BAIIOTHIH 3aXblH HUWIYYJIAT Hb APAAC OasIruiH TYYXHM
SIMWH JI3IXMMH 3aX 33311 I33pX YHHUMH TYBIIH?3C Xapaar, ypcraja TAHLUIMIH aijaraaig
93JI9X XIPATIIIHUNA HMITOPTHIH XyBHITH )KWH HIMATIYK Oaiiraa, yIchH 0a XyBUIH XIBIUTHITH
rajiaaJ epuiiH Xypaanraii ecu Oyl HeX1en Oaiaan Hb SIUNAH 3aCTUIH XSIMPAIbIH dPCITHAT
yaaMm Oyp HAIMATAYYJIX MarajiaiaTail oM.

WiimMn rajgaa BamtOTHIH ai0aH HEOIMITH OHOBUTOM TYBIIMHT 36BXOH UMITOPTHIH X3PITIIAT
XaHrax Xs3raapiaraMai 30pHITOJ HUHIYYIdX Oyc, XapuH yya YypXalH TYYXUH SIuilH
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YHUIH OTIIOM YHAJT, TafaajblH XepeHTe opyyiaardau MoHroa Yic 1axp XepeHree OOrMHO
Xyranaasji OylaaH TPHAIT TaTaxX Yel dIUiH 3acarT YYCdX ceper HeJeeJUIHHT 30eIpYYJdx
JaaTTalibIH 30pUyJIaaTTal Oaiixaap TOOIOXK, TYYHTIU HUUIICOH 00/10ThIr MOHTOI0aHKHAAC
XIPADKYYDK HMpidd. MHrIXA33 BamiOTBIH 3axaJ TOTTBOPTYHM Oaiimanm yycraxryuraap,
CHEKYJIATUB IIMHXKTAU I'PK Y3COH, WIIYYA3J aM.I0JUIAPBIT 30XMCTOM Ye/1 Hb T'aJ1aa]l BAIIOTHIH

“ 3axaac XyJaJJIaH aBaxX 3amaap Tajaajl BAIIOTHIH YICHIH HOOLUMI HAIMAIIAYYIDH AKHIUIaK

OaifHa.

1.4 Momnzonbank canxyyzuilH 3ax 33291 033p ypm Xyzauaamail X yyceip Ouil 60120x
apza xamaic3r agHa. YHIm yaacul 3ax 3331uUiie 6p2omoH OAHKHbL candbapm yyccin
MOH2OH XYPUMMIIAAbIZ IOUNH 3ACCUTIH XO2HCUI) YD AUIUCIMANl AUU2IAX aACYYOTIbl2
3aczuiin 2azap, Canxyyzuiin 30XUuyynax Xopoomoi Xammpan cyoanxic, Xono0200x
apea XamaiHcid agua.

Mouronbank TeB Oank (MoHron0aHk)-Hbl Tyxall XyylnMiH Jaryy 3acruiiH ra3pblH
CAaHXYYTMHH 3yyWIarduiH Yypa3r TYHLIATIXk, 3acTMiiH Ta3pblH YHAT L@Achil 3yydaH
Oopiyynax 03nTran axua xuixk CaHTHHH saMaHI XypryyJjan OaiiHa. MoHronOaHK Hb
3aCTUIH ra3pblH YHOT LAachil apubkaasax OyTall, 3apuMBIT aryyicaH “3acruilH ra3pblH
YHST [aachll raprax, apwpkaajax >Xypam -bIH TOCIMHAT OOJOBCPYYJaH XOJIOOrJ0X
Oaliryymnaryynaa TaHwInyy/utaa. Y YHHR 39pATIRY apuibKaaHbl 134 OyTHHMHAT Ouit Gonrox
MpOrpaM XaHraM>XMHUT OO0IOBCPOHTYH O0rox OaliHa.

3acruii ra3zpsiH YHAT Haac (31YL)-Hbl aprikaaHbl 30pyiIro Hb TOCBUIH OPJIOTO, 3apiIarbiH
XyralaaHbl 36pYYH33C YYCCOH TOCBHMH anJarajibll OOTMHO (TOCBMHMH ypcraa 3apiajbil
CaHXYYXYYJIIX 3X YYCB3p) OONOH ypT (3AUNH 3aCTUHH ©COITHUUT JAIMKHX ypPT XyraraaHbl
CaHXYYTUHH 3X YYCBIp) XyralaaHj yp aliurtai, XaMruifH 0ara 3apjaiiaap CaHXYYXKYYJdX,
3I'YLl-Hbl X0E€pAoruy 3axbIl XOIXKYYJ3X, TYYHWIdH CAaHXYYTMHH 3aX (MOHIeHuil 3ax,
XOPOHTHIH 3aX)-bIH XOTHJIMUT JAIMXKHXOI OPIIMHO. THIMIAC AXHUN IIIKUHI 3acTHITH
ra3pblH OOTMHO XyTranaarail YHIT [aaCHbI 3aXbII' XOKYYIIIXI ad X0JI0OII0I erd, TOCBUIH
XOPOHTUHH yIUPAJATbIl CallKpyyllXK, WHCTUTYLIMOHAJIb XOPOHIe Opyylaryisir Ouii
00Irox XerxKyyJdx wmaapiararail 6aiina. 3I'Y1[ raprax, apumkaanax *KypMbIH TOCIHNAT
00JIOBCpyyaaxjaa CaHXYYTHHH 3aX 39371 aM)KWJITTall Xer’kKCeH Oycal OpHBI Typlularaac
CyJlaJIXK, ©0pHITH OpHBI /IUIH 3acar, CaHXYYTHIH 3aXbIH XOIKWITIH ysUIyyiaH, aib 000X
OJIOH YJICHIH HUIIUTT OMPTOXYHiLl, apuihkKaaHbl 30XUCTOM OYTIHUIH YHIIC CYypUNIT 3XHA3C Hb
36B TaBHX 33P3T HOXIOJIHMNUT Xapraji3aH Y3¢oH O0IHO.

OpoH CyyIHBI CAHXYYKHITUIH YPT Xyraaanbl TOTTOIIOOT OYpAYYJIdH O03XKYYIdX Taaap
Canruiin siam, XerkinuiiH 6ank, MUK, Gankyynraii xamTpad axxuuiax OaiHa. TyyHWIdH
Oara, TyHIl OpJIOTOTOW WPTITUUT XsIMJ, YPT XyralaaHbl OPOH CYYITHBI CAHXYYKHJITIIP
XaHrax OyTuuir Ouit Oonroxof Toaopxoil canan 6onoBcpyynan CaHruiiH siam, XerxIuiH
6ank, 3TBXBS-un TanumIyyicaH.

Kuoxur, AyHI YWIABIPUNH CaHXYYKMITI 30pUYJDK 3acTUHH ra3paac KWIMHH 7 XyBUNH
XYYT3H, 5 >kwimiiH xyrauaaraid, 100 TopOym TerperuiiH OOHJ raprax axJblH X3C3T

Oaifryynarjacan 6ereej; yr OOHIBIT XOPOHTHWH 3aX 32311 JP3p rapraaj OaiHa. AKIBIH
xacruiiH axnardaap XXAAXY S-uwr TepuitH HapuitH OWUTHITH 1apra axuuiak MoHToI0aHK
OYPIIIPXYYH Hb OPOH XXHWIIIaX OaifHa.

XOEP. CAHXYYI'MH CAJIBAPBIH TOI' TBOPTOM BAMIJIBII XAHTAX,
LHAAILLIHNI O6PYJIOH CAMKPYYJIAX XYPIDH/I:

2.1 Baunkuwl canxyyzuilH 4aoaexuiic 0IXHCYYaxyc, candapwvii 3Ipcoii 0aax 4aosapviz
HIMIZOYYIIH YPH XY2auaano mocmeopmoil adcuinax HOXuauie Oypoyyana.

a) Oepuiin xeponauiin maiaap

Mounron6ankusl Epenxuitneruniin Tymraanaap Oarmnaracad “baHkHBI YT aXuularaaHbl
30XMCTOM XapblaaHbl WAITYYP Y3YYJIITHHT TOITOOX, TYYHA XSHAQJIT TaBUX >Kypam -
BIH X3PADKHUIATHI cap Oyp XsSHAIT TaBUH aXWUlax Oaiiraa Oeree]] eepuilH XepeHTHilH
XypampaHui y3yymatuir 2011 onsl 8 gyraap capein 31-Huil eapuitH Oaijmaap Oyx
0aHKyyl XaHraH aXwulax OaitHa. MeH eepuilH XepeHTee HAMAIAYYJRX IIaapiajararai
3 OaHKHMIr XSHANT MIANTaJIThIH AyHJ XyralaaHbl XeTeJ0epT XaMpyylaH OMeIdITHHT cap
Oyp AYrH®K, OallHTbIH XSHAJT TaBUH aXWUlax OaiiHa. BaHKHBI 3pchan naax 4aaBaphir
JIBIITYYIRX, XyBb HUMITYYISMYAUWH CAaHXYYTHHH XapUyLJIarbil @HIepKYYI3X 30pHIr00p
Monron6ankusl Epenxuitneruniin 2011 onsl 7 tyraap capbiH 8-Hbl ©1puiiH 404 TOOT TyI1aan
raprax, 0aHKyyJIbIH XyBb HUIUIYYJICOH XOPOHTHIH 100 XAM*KIIT 8.0 TopOy™m OaricHbIr 16.0
TIpOyM Terper OOJTrOH HAIMAITAYYJU). YT maapaiarsr 6ankyyn 2013 oHbl 5 gyraap capbiH
1-Huit eapuitH 10TOp XaHTraH axuwiiaxaap OO0JICOH 0ereeja MHIICHIIP OAHKHBI caOapblH
TOTTBOPTOU OalIBIT yiiaM Oyp OAXKYYIIIX IOM.

baHkHBI canbapelH HUHT ©0pHUIH XOpOHTHIHH XaMxk33 2011 oHbI sxHMIA 8 capblH Oaiimmaap
787.5 1o3pOyM Terpert xypu eMHeX OHbl MeH yedc 176.2 xyBuap Oyroy 502.4 13pOym
TOrpereep eccoH 00 PHD OHBI 2 ayraap YIUPILH 311c33¢ 3.5 XyBHap Oywy 26.8 TapOoym
TOTPOTOOp O6CCOH Y3YYIITTIU OaliHa. OepHilH XOpOHTUIH 30XUCTON XapbllaaHbl Y3YYJIIT
2011 onbr 8 nmyraap capblH d1cuiiH Oaiianmaap 14.3 xyBba xypu 2 ayraap yaupnaac 0.5
HATKIIP Oyypd, ©MHOX OHBI MOH YedC 6.6 HATIKIIP 6CCOH Y3YYJIIITTIN OaitHa. baHKyyasiH
393]1 OJITONT HAMATIYK Oairaa Hb APCATIIP JKUTHICHIH aKTUBBIH XOMIKIIT OCTOK, OOPUITH
XOPOHTUIH XYpALR? Oyypaxa/l HeJIeeJICOH.

TYYHWIDH CHCTEeMHMIH XAOMKI3HJ ad XoyuOordgoi Oyxwil OaHKyymaJ TaBUX 30XUCTOM
XapbllaaHbl MAITYYpP Y3YYIUITHUT YaHraTrax YuIididip aHxaapd, yr OaHKyyaaa Xo€paord
erner Oaiipiryynax 3amaap e0pUiH XOPOHTHUT HAMATAYYIIXUIT OO/UIOTBIH XyBB IIMKUH
axwuiax OaiiHa. MeH 1aanma Makpo 30XHUCTOM OOIOTBIT XAPITKYYIIAX apra X3IMKIIHHUMA
XYPA3H/I OHOBYTOM X?IP3rCIIMIT alllMIIax Tajaap cyJabk OaiHa.

3

: 33



Tepeec meHrenuit 6oanorsii Tanaap 2012 oHa GAPUMTACX YHACIH YHMBNMIH Tecen

Tepeec meHrenmit 6opnorsii Tanaap 2012 oHa 6APUMTAAX YHACIH YAMBAMIH Tecern

3ypae 12. Oepuiin xopoHeuliH XypIaaysHul y3yyasim 3ypae 13. 329autin y3yyisamyyo

XYBb Tpoym ¥ XyBb
18 =K Yanapryii 3001 z3
HOX Huiir 32051

H36X 4,000

YaHapryia33smuitn xapbuaa(6apyyH) 20

3,000 15

2,000 10

4 1,000

0
I LIV I 00V I IOV I I I I I VI . I m
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0) 320nutin yiin axcuiiaeaanvl manaap

bankHbI OM3HECHIH YT aKWJIJIaraaHbl TOJI XyBUUT 333JA3T 393JIMIH SPCIMNAT Oyypyyiax
30pwiIroop MoHronOaHKHaac XMHATA»K Oy raszap A33pX IIajrair OOJIOH 3aiiHaac TaBUX
XSTHAJITBIH XYP39H/ XyyJIHap TOTTOOCOH 333JIUIH TOBIOPIIUIH 3PCIUINHH Y3YYAIITYYANNH
ouemantuir 2011 onsl 8 gyraap capbid 31-Huil eapuiiH Oaiiiaap manrax y33xdn 3 6aHk
3epuceH OaiicHbir Monronoankusl Epenxuiineryniin Tymaan 6010H YiCHH Oaifliaardyuiin
aKTaap caHyyJlax apra X3M>)K3) aBd, 30pWIMHT apuiIrax Tajaap Xyraraarai Yypar JaairaBap
OrCOH.

Men baHKHBI TyXaii Xyyllb, TOTTOOMXHUIH OUEIINTIA cap Oyp XSHANT TaBbXK, OaHKyynaac
WPYYJICOH CaHXYYTHHH TaiimaH M3a33, Oycal XoaOOrgoxX MAIPAIAN YHIICISH OaHKHBI
YW aXusutaraassi ogo0 OOJIOH MPIdAYHI yuupd OON30IITYH ajmuBaa 3PCIJIMHH TYBIIWHT
TOTTOOX, XYHAPINTIN aCyyaayyabIl WIPYYIdH, YPbAUUIAH COPTUMIIAX apra XIMKIIT Tyxai
Oyp aBu axkmiiax Oaiiraaraac rajHa 3pcadi Aaax XYPAILPAITIN eepuilH xepeHre Oaiiraa
ACHXUUIT YHIJIX apra XaM»Kdor aBu OaifHa.

2011 onsl 8 myraap capblH SIICHIAH Oaiimaap OaHKyyJaac OJITOCOH HUUT 393JIHIAH XaMXK33 4.7
UX Hasja Terpert xypu 2 ayraap ynupiaaac 304.6 ToapOym Terpereep Oyroy 7 XyBHap, ©MHOX
OHBI MOH Yeac 1.6 ux Has Terpereep Oyroy 53.4 XyBuap HIMATIKID. 393JIMIH XOM¥KID HUUT
akTUBBIH 60.5 XyBHHT 332)0K OaiiHa. XapuH HUUT 3931uitH Oarisia 94.2 XyBuiir XaBuiiH, 1.5
XyBUMI Xyramaa X3T3pca3H, 4.3 XyBUHT yaHapryi 33301 3330k OaliHa. BaHkHBI cucTeMuiiH
XOMK39r3p 202.6 TOpOyM TerperuiiH 4aHapryil 3331 Oaiiraa Hb 2 myraap ynupiaac 9.7
TIpOyM Terpereep Oyioy 4.6 XxyBuap Oara OaiiHa.

8) Tenbop mypesu 2yiysmesx yaoeapvii maiaap

bankubl Tyxail Xyynb, TeB OaHKHBI Tyxal Xyysb OOJOH Oycaj Xyydb 3pX 3YHH XYPIIHI
razap J93pX WK OypaH OOJOH X3COTYMIICHH MIANTANT XWX, 3aifHAaac XsHANT TaBUX 3amaap
OaHKYYIBIH CaHXYY, TOJI0OpUiiH YaaBap OOJOH Yilll aKWIIaraaH] YHIIT erd, OaHKYyIbIT
MDBIIPAILIIIP XaHTaX apra XdOMK?I3 aBd aKUIUIaaa.

3ypae 14. Xopsox uadsap, xapunyax, TTT'Y

Tpoym F XyBb
3,000 60

2,500 50

TTIY(6apyyn)

XepBox aKTuB Xapunnax

2,000 40
1,500 30

1,000 20

500 10

XepBox yaaBap OyXHii aKTUBBIH XOMXK33 2.6 UX HasiJ] TOTPOIT XYPCOH Hb 2 Tyraap ylnupanTai
xappiyynaxan 182.9 tapOym terpereep Oyypcan ayH xaauii 4 TenGep TypraH I'yHIPTIHX
yaJBapbIH Xapbllaa 8 ayraap capbiH SICUIH Oaiimmaap 35.3 XyBb/l Xyp4 30XHUCTOM XaphIlaaHbI
maapiarsir (TTIY-piH qoox xs3raap 18 xyBb) OypaH xaHrax OaifHa.

2) Tes banknaac maswvdic 6y XAHATMbBIH MAIAAD

bankHBI Yi aXwiaraana Xuixk Oairaa XsHaNT MAJITAITHIT CaKPyylIax YYIHIIC XsSHAH
IIajrard HapbIr TOTTMOJI CyprajTaH ] XaMpyyJDK OOJIOBCOH XYYHUH YaJaBXUNT HIMATIYYIIIX
Tal J99p aHxaapaH aXWUlax OaiiHa. DHAY XypIdHA MOHroia0aHKHBI OPOH HyTar Aaxb
canOappiH xsiHaH mmanrard HapTt 2011 onbl 6 myraap capein 20-HoOC 23-HBI ©APYYId
OaHKHBI canbapT 3aifHaac XSHAIT IAITalT XUNX, IPCIANI] CYYPUICAH XSHAIT IIAJITaJIThIT
HABTPYYJIDX, 332JMIH JaBxapjan, ydupd OOn30mTyH 3pciadn OOMOH OaHKHBI 30XHCTOMN
3acariajiblH 3apUMbIT XOPATKYYIDK, XSHAIAT TaBUX 33pAT acyyulaap yyl3allT, CEMHUHAPBIT
30XHOH Oairyysiaa.

baHkHBI ~CcHUCTEMUHH TOrTBOPTOM OauibIr  XaHrax 30pwiaroop MOHTOJ0aHKHEI
Epenxutineruunitn 2011 onsr 4 myrasp capeiH 8-HbI oApuitH 213 TOOT Tymiaamaap Tesndep
TYPISH T'YHIDTIIX YaJBapblH XapbllaaHbl 0aifBajl 30XUX JT0OA XAMKIIT 18 XyBHap TOTTOOH
2011 onbl 5 nyraap capbiH 1-HUii 61peec 3XJI3H Mep/eH axusuiax OaitHa. 2011 onsl 8 gyraap
CapbIH TalJIaH TAHIUIIP OAaHKHBI CUCTEMUIH TOJI06P TYPI3H I'YHLITIAX YaABapbIH Y3YYIIIT
35.3 xyBbraii OaitHa.

329IMMH M3I32JUIMHH CAaHTMHMH YIUI aKuiularaar eprexKyysbK, YpP ereeKuir A33I1UIYYJIdX,
399JIMITH MAIPAIITUIH CaH/l aryyaraax Oyl MaIdJUIHiH yaHap, aryyJIaMKHUT caikpyysiax
QKJIIBIH XYP33HI MoHTon0aHKHEI EpeHXuiineraniit Tyiraangaap axIIblH X2CoT OalTyynaraan
QKUK OaifHa. ASKIIBIH X3COT 393IMIH MAII3JUTUITH CAaHTMIH XaMpax XypaIsT epreTrex oyx
Oank Oyc caHXYYTrHiH Oairyysuiara OOJIOH XaJarajaamiK 333JIMHH XOPHIOOABIH MAIIAIIIUNT
OYpoH XaMpyyiax 30pWITOOP 393JIMHH MOAIJUIMHH CaHIl MAIRIIAI HUUIYYIRX MHUKpO
®unanc 1.0 nporpamsir CaHXYYTHHH 30XUIyYJIaX XOPOOTON XaMTpaH TypPIINK, allIUITIaITa]]
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OpyyJICaH. YT QXIIBIH XYPI9HJ 393JIMHH MAIIIJUIUNH CaHTall XaMTpaH axuiaaar OWMdui
CaHXYYTHIH OalTyyIaryyaslH TOO OHBI 9XHA3¢ 20 rapyiraap HIMAITAMK, 2011 oHbI 8 myraap
capbiH 31-Huii enpuiiH Oaianmaap 29 OGank Oyc caHxyyruiiH Oaifryyiara, 2 Xaarajiamx
3930IUIH XOpII00, | CAaHXYYTUHH TYpI3CHIH KOMNaHu Oyi0y HUHT 32 OMYMI CaHXYYTHIH
Oaliryymmarataid MR CONWIIIOH XaMTpaH aXWwUlax OaliHa. MeH caHXyyruitH Oyc

canbapt yycadn Oyl 333ayynard Oauryymaryyaaz OypTrajiryd Uprai, ax axyid HATKUAUH

ep TeJIOeOPHNT 333MUHH M3IPUIMHH CaHI Opyylax 30puiroop MOHroinOaHKHBI 3yranc
X0JI00I10X OaNTyyIIaryyaTail Ma133J13J1 CONMMUILIOXK, XaMTPaH aXWillax Tanaap ajdoaH XycolaT
TaBbX, 3OBIIWILCOHUN YHJICOH J33D YHAICHUM TaTBapblH €peHXui razap, Huirmuiin
JlaaTrajblH epeHXHA ra3ap, DpuuM Xy4Hui razap, MoHrosisH naxuiaraas xon6oo XK 33par
Oaliryy/naryyarail XxaMTpaH aXuiuiax 3xi331 OaiiHa. TyyHWIdH YJICBIH UX XypallJ epreH
Oapurgaan Oyd 333MHH MAIIAUIMMH CaHTUHH TyXall XyYJIUHH TOCIHUNWH aXKJIbIH X3CTUIH
OYpP7I3XYYHA OPOH aXXUJUIax OaifHa.

2.2 bankHnul canbapvin yin axcuiiazadusbl HIIAMMmMIU, uan moo 0aiodnvle Xauzyyuirc,
XAHATM WAN2ATIMBIZ YAAUIUO CATNCPYYIIHC, DAHKHDBL 30XUCHOT 3ACA2TIATbIH 3aPUMbIZ
MOPOYYIIH CAHXYY2UIH CANOAPBIH CAXUN2A DAMBIZ OHOOPHCYYIIX AHCIBIH XYPIIHO.

BankHBI canbapbIH Yt aXXuyutaraanbl HIITTAM, W1 ToA Oali/IbIT XaHTyynaxX aXJIbIH XYPIdH/
“baHKHBI TyXal Xyyib’-uiiH 38 ayraap 3yiIuitH 2 qaxs 3aa0Tal JypAcaH MYIIUIHNAT OaHKY YT
[aXuM XyyzcaHaa 6anpiryyscan 3¢ox OOJIOH TP OalpIryysicaH CaHXYYTHiiH 00JIOH Oycaj
MYIPJUIMAH YHRH 36B 3C3X3I ynupan Oyp XSHaNT TaBuUXaac ragHa OaHKHAAC OJIOH HUMTH
TOITMOJ XYPI3X MYIRIUIMNH >KarcaaiThIl OJOH YJCHIH CTaHAAPTa ] HUMITYYIISH IIMHAWIX Tall
T3P aXWDIaK OaltHa. MeH OaHKHBI CaJIOaphIH KWITHBI €C 3YWH HATJICOH MAIIPAJUIMHH CaHT
6uil 60arox 30pHaroop OaHKyyATal Oairyymax rap3> OOJOH >KYypMBIH TOCIHHT XYPrYYJICOH
Oeree 1aallIy IIPIHUN Jaryy OaHKyyAaac TaiaaH aBd, MYIISIUIMAH caH OYpAYYIIdX FOM.

“baHKyyablH 30XMCTOM 3acamiajiblH  3apuMBIT  XOPIDXKYYJIdX Kypam -blH  OHEINITHMT
Mounronbankusl Epenxuiineruniin 2010 ousl 5 myraap capbiH 26-Hbl eapuiiH 311 TooT
Tylaanaap Gariaracat “baHKyyIbIH 30XHCTON yAUPIarbiH X3P3MKHITHIT YHAII9X YHAIIHUH
3arBap”’-bIH Jaryy >KWiJ 2 yJaaa YHDK Oaifraa 6ereen O0ankyynsiH 2010 oHBI CyynuiiH xarac
AKUIMHAH YHAI9r 2011 ol 1 gyrasp ynupaina, xapus 2011 oHbI 3XHUI Xarac )KWINHH YHJIT3T
3 myraap ynupain Xudrasn OaiiHa. MeH OaHKYYIbIH 30XHMCTOM 3acamialiblH XIPITKHITUHH
TalJIaH, YHAITIYHAN aprawialibr caibkpyynax yurmamdp CO3AC-uiin Garmr Hap 60510H SOHbI
XKaiikaruita Tecuiin Oartait xamtpan 2011 onbl 3 myraap capei 14-Heec 18-HBI eapyyadn
XOIIIYYIISL, CEMUHAp 30XUOH Oaifryyncan. TyynusH 2011 onsl 6 myraap capbi 13-Hbl e10p
30XHOH Oaifryynarncan “KommanuiiH 3acariai, XepeHIHiH 3ax 3331 C3I3BT 4 1yrasp dhopym
OpOJILIOH “baHKHBI 30XMCTOM 3acarialiblH 3apUMBIT X3PATKYYIAX, TYYH XSAHAJIT TaBUX TyXal~
WITI3J1 TaBbCAH Hb OAHKY YA YT )KyPMBIH a4 X000 IUIBIN TAHUY/IAH CYPTATUUIDK, XOPITKUITHIAT
XaHTyyJax yp XYHT3H apra XaM»k33 OOJICOH oM.

“baHKHBI TyXal Xyyib , “‘baHKHBI YilJl &)KWIIaraadbl 30XMCTOM XapbLiaaHbl HIAITYYP Y3YYIITHIT
TOTTOOX, XSTHAJIT TaBUX XKypaMm’ OONOH “AKTHUBBIT aHTHJIaX, aKTUBBIH SPCIAITUIH caH OalTyyIK,

3aplyynax xypam” 00J0H X0100r10X Oycaa KypMyYIbIH XIPIrKWITH 3aiiHaaC TaBUX XSHAJIT
0OJIOH Tazap MPAPX MAITAITHIH XYPAIH TOTTMOJ XSHAJIT TaBUH aKwiiak OaitHa. 2011 oHbI 8
nyraap capbid 3 1-Huit enpuiiH Oaiiimaap HUUT 8 OaHKUH]I ra3ap Ad9pX WK OYypIH MIAJTaIThIr
XK, OOPX KYPMYYABIH OUEIDITIN JaBXap XSHAIT TaBbCHAAC rajHa OaHKYymaa MdII3IAI
TEXHOJIOTHIAH SPCITUIAH YIUPATIArbiH XSTHANT MATaITHIT XUIK, 30XUCTOM 3acarialibiH KYPMBIH

Jaryy yIMpAjiara 30XMoH OairyyiaaTan Hb YHAII) OrCeH. DHD XYPIdH/I LIAlraaraap WiIdpeoH

30pUMIT AyTATJIBIT apUIrax, XOIO0OTI0X 30pUYMII YICHH OaillaarduiiH akT TOITOOXK, UIIDPCOH
36pWIMIT Ta3ap J33p Hb apwiryyiaax 0o0soH MoHronboaHnkHbl EpeHxuiinerduiiH Tyiaanaap
YYP3r AaairaBap erd X3p3rKWITH XSHAJIT TaBUH ayKUJUIaaa.

MeH caHXYYTHIH HAIJ1 OyXUii OaHKYy/1a/1 HATJCOH XTHAJIT AT AT XUHAX QKIIBbIH XYPIdH/ ra3ap
J99PX XSHANIT IMIANTraiTaap 3apuM CaHXYYTHHH HATIR OyXuil OaHKYY[IbIH ©6pUIH XOpOHIHiH
Xapbllaar [MUHIYWISH TOOLOXK, HATTIICOH CAHXYYTUIH TailiaH upyyynk 0aixsir MOHIonOoaHKHbI
EpeHxuiinerduniia Tyiaanaap yypar 6omrocon. Tyyrums KANKA-bIH TeXHUK Tycaimaaraap
XOPADKYY/DK Oyl TecHMiH XYp33HJI OJOOTMHH TailaH OypTrafMiH CHUCTEMUIr epreTrex
QKW XUATAPK OaliHa. DHD XYPIdH CUCTEMHIH OOJOMKUT YWY HOMIIIYK, ©MHE Hb rap
apraap 6omoBcpyyiar OaiicaH 3aifHaac TaBUX XSHAIITA MIaap/yiaraTail TailIaHTyyIbIl CUCTEM
aBromMaraap OOJOBCpyyzar OO0JO0X 33pri33p XSHANT LIAITANThIH YT @KWUIAraaHa J3BLIAI
rapax oM.

2.3 Xaozanamicuitn 0aameaivlHh MOZMOAUO02 HIGMPYYIIX, Oapvyaa XepoHIUIH
XOPBOX YAOBAPBIZ CATNCPYYNAX, OHOOCUIIH DAHKHbBI HUIMIIIC YUAYUI2IIHIIC 2A0HA
XO2HCIUTIH OOTIOH XOPOH2O OPYYIATIMbIH OAHKHbBL YUl AMCUTNA2AA IPXTIIX IPX 3YUH
OpUHBIZ OYPOYYIHC, CAHXYYSUUH 3aX 3IINIUNS OP2OHCYYIAIH, XOPOHZUIH 3aXbIH
XO2HCIUTZ OIMIHCUH).

XaaranaMXHUWH JaaTrajblH TOITOJILOOT HABTPYYJIX XKIJIBIH XYp33HA MOHI0J0aHKHEI
Epenxuiinery, Canruiin caiiapia 2010 onbl 11 gyrasp capein 03-ubl eapuitn 640/239 toot
xamTapcan Tymaamnaap “HUproauitH MOHreH XaJaralam>kKMH JaaTrajiblH TyXal’ XyylauilH
TOCIUHUT IIMHIYWISH O0JIOBCPYYNax aXKJbIH Xacruir Mounron6aunk, Canruiin ssam, CanxyyTruiiH
30XUIYYyJax XOpoo, Xyyib 3YH, TOTOOJ XAPTHiH siaM, YHAICHUM XOrKW, IMHHATIIUWH
XOPOOHBI TOIOOTIOITIUTIIP OalTyyncaH. YT aXIIbIH XACTIAC XYYIUNHH aHXaH [IaTHBI TOCTHAT
3ICIIAH 00510BCpyYyIDK, CaHXYYIMIH TOITBOPTON OaliIbIH 36BII6JI]] TAHUIILLYYJICAaH Oeree
3eBieseec ‘“‘XaaralamKUiH AaaTrajiblH TyXal Xyyidb -UWH TOCIUHT YJICBIH HUX XYypJbIH
2011 oHbI HaMpBIH YyyATaHA ©preH Oapuxaap 0onoon OaifHa.

EBpomnbIH c3prasH 60cronT XerkiuidH 6aHnkHbl Teneeneryn 2011 onsl 6 qyraap capz epreH
OYPAIIPXYYHTINIIIp alTuniDK, XSIHAJT MIANTalT, MOHI® yraajiT, TEPPOPUSUMTIN TIMIIIX,
MOIPIJUTMIH TEXHOJIOTH, CUCTEMHUIUH 3PCIANIUNAH YHITD? OOJIOH 3PCARIHMIH YIUPIJIarbH
XSIHAJT LIANTaiT 33p3r acyyUIyyAblH XYP33HA YYJI3aiT 30XMOH OaiiryyncaH Oereej sH?
Yeop XaJaraJaMuilH JaaTrajblH XyYyIHHH Jaryy OoJIOBCpyyiax IIaapajiaratail *ypMbIH
TOCIYYAUUT A3HITH XOKIHIH O0aHK 0010H EBpONBIH COpIrasH 6OCTONT XOTKINHH OaHKHEI
OpOJILIOOTOWIOOp XaMTpaH OO0JIOBCpyysIaxaap aXJblH TEJIOBJIEreer X>J3JICAH. XapuH
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XaJrajJaMKuiiH JaaTrajiblH Oalryy/ularslH JOTOOMOJ MOPAeIeX 3apuM KypaM, 3aaBpbIl
A3WIH XODKIWHH OaHKHBI TEXHUK TYCJallllaaHbl XYPIdHJI OOJOBCpyylaxaap XdJIIIMNK
OaiiHa.

Canrmitn caiaeiH 2010 onsl 12 npyraap capbiH 3-Hbl eJpuiiH 261 ToOT TylIaanaap

* Gairyynaracan “XerKIuiH GaHKHBI TyXaii XyylIb” -HifH ToCe G0JI0BCPYYIax aKIbIH X3COIT

MoHron0aHKHBI 3pX OYXHI aXWITHYYZ OpK aXuilacaH. AXIIBIH X3Cr3dc 0OJOBCpyyIicaH
XyYIMHH TOCIMHUr YIICBIH X XypiblH uyyiraHaap XUk, 2011 onel 2 nyraap capbiH
10-ub1 eapuiiH TOrTooN00p “MoOHron VYiacelH XerkKIuiH OaHKHBI Tyxal’ Xyyluir
Oarancan Oereen XerxkiuitH 6ank 2011 oHbl 5 gyraap capaac yin axujuiaraaraa siByyjix
9X3JIC3H. MOHTON0aHKHAAC OpPYYJICaH CaHAJBIH JAryy I XyyauiH 27.5-1 XerxiuiiH 6aHk
Hb XOJOOINIOX TailaH, M3A3UUIMAT MoHron0aHkHbl OaTajicaH 3arBap, MasrThlH JAaryy
rapraxx, Monronbank, CaHXYYTHIH 30XHI[yyJIaX XOPOOHJ TOTTMOJI TyC TyC XYPIYYJIHD
T3COH 3aNTHIT Opyyicad oM. MeH yr Xyynb Oarnaracantail xonborayynaH TeB OaHKHBI
Tyxail 00710H baHKkHBI Tyxail Xyynuya Hb XODKIHIH OaHKUH XaMaapaxryd TyXail HAIMAIT
©OPWIONTYYIUNT 33pX XYyIuyAa] OpyyJIcaH.

XepeHre opyyaalThiH OAaHKHBI XyYJb 9pX 3YHH OpPUYHBI Tajxaap XOJIOOTJ0X CyAaraar XHiik,
TaHWIIyyJCHaap “baHKHBI Yilll aXniiaraaHbl 30XMCTOM XapbllaaHbl IANTYYP Y3YYIIATHNAT
TOI'TOOX, TYYH/I XSTHAJIT TaBHUX >Kypam’-JI HAMJIT ©0pWIeINT OpyyJicaH. MeH 3H? YUIIIIP
CanxyYrHiiH 30XHIIyylIax Xopoo 00J10H Oycaj 6airyysuiaryyarail XxaMTpaH OHOJI IPAKTHKUIH
Oara XypaJj 30XHOH Oaiiryynaxaap TeleBlex OaiHa.

baprIi1aa xepeHTHITH X000 I0JITOM OOIOH 333IMIT TYPraH IIyypXai Oaparmyyiaax Yuridnip
3pX 3YMH OpPYHMHI CalkKpyyilax, XYyyJbJ OPYYJIaX HAMAYIT ©OpWISNTYYAHNH TOCIHIT
6onoBcpyynax xypasua Monronbankuasl Epenxuiineruniin 2011 onsl 1 1yrasp capbia 26-Hbl
OJIpUiH 53 TOOT TylIaajgaap aXkJIBIH XACTHUT OalryynaH aXuiutak OaifHa. AXIIBIH XICTr33¢
ABWIfH X JIHIH OaHKHBI 30BIIOXYYITIH XaMTpaH aXXWJUTAXK, OAHKYY/IBIH XYYJITBIH]] O0JIOH
QKJIBIH XOCTHMHXAH/T OJIOH YICBIH TypIIUIara, CTaHAAPTHIH TallaapX Cyprait, X Iy YATuir
30XHMOH Oairyysican oM. MeH MOHTOJIbIH OaHKHBI XOJIO00OHOOC XYYJIUIH TOCOJI]T CaHaT aBax
QXJIBIT 30XMOH Oalryyimk OaiiHa.

XepeHTHUH 3ax 3231 JI9X OaHKYyIbIH OPOJIOOT IAMKHUX Tal A3p OaHKYYyAbIH SIUNH
3aCTUIH ©ceNT OOJIOH XapWIUAryiblH CAHXYYTHHH 3PAAT XOPATLPAT XaHrax, THArIPT
30puyscaH Oara XyyTdaH, ypT Xyramaar OyTIsradXyYH, YHIUAIrIST HIBTPYYIIdIX 30PHITO0P
Xynangaa Xerui, Xac 0aHKyyHaac OJIOH YIICHIH 3aX 39311 4337 O0H/ raprax tajgaap XycaJT
WPYYJICHUUT XYJI99H aB4, OJIOH YJICHIH XOPOHTUIH 3aX 333J1 A33p aMKUITTal apuiikaanaxa
Hb JA3MKJIAT Y3YYJI3H X0JIOOTI0X 36BILIOOPIUNT OJITr0XK, XSHAIT TaBUH aXWIIax OailHa.

T'YPAB. TOB BAHKHbBI BYCAJI YIJI AXKAJIJIATAAHBI XYP2329H/I

3.1 Monzon yacetn menoep moouooHbvl CUCHEMUIH IPX 3YVUH OPUHbBIZ 007108CPOH2YI
00n2031c, macpanmeyil, HAUOGAPMATIL AIHCUINIA2AAZ XAH2ANC ANHCUTTAHA.

Tonbeputin cucmemutin Xyyivb, 3pX 3YUH OPUYUHE CAUNCPYVIAX, MONOOPULH CcUCMeMO .-

2apcan eepuNoNm, WUHIUIIIUNS MyCceacal, meabopulin cucmemuiie Oyxan0 Hb Xamapcaw
3oxuyyynarmoie 6uti ooneox sopunzoop Tee 6ank /Moneonbanx/-aac Moneon Yicwin
MendOPULH CUCTEMULIH MYXAUl XYVAUUH mocautie 00108CPYYICAH.

Mowron yncaa onooruitH mepzeraex Oyl Te Oank (MoHrom0aHk)-HBI Tyxail, BaHKHBI
Tyxail, baHk, 3px OyXuil XyyauiiH 3Tr331UiHH MOHIOH XarajaMK, TeJ0ep TOOI00, 333IUilH
Yi1 axuiiaraansl Tyxai, Bekcenmiin Tyxaii, bank Oyc caHxXyyruiiH il aKujutaraanbl Tyxai
XyYyIuya Hb LAXUM MOHTO, TOIOOPUIHH CUCTEM, TYYHHH OIEpaTop, OPOIILIOTY, THATIPUITH
XYJI99X YYP3I, TOIO0epUiH CHCTEMHUIH XSHAITBHII Tycraary Tyl TeI0epHilH CHUCTEMUITH
OHOOTHITH YT aXXKuliaraa, mMaalim/l YYCIX Xapriinaar 30XHITyyaaxal XaHraaTryi OaiHa.

XyynuiiH Teciauir OonoBcpyymmk YiceiH Mx Xypann epreH Oapux axIIbIH XYPIIHI
Mounron6ankubl Epenxuitneruniin 2011 onsl 2 nyraap capbia 22-Hbl eapuitH 101 TooT
Tymraanaap TenOepuitH CHCTEMUIH TyXal Xyy/Ib 00JIOBCPYYJIax aXJIbIH XICAT OalryynaraaH
axmwuiax OaitHa. Xyynmuita tecnuiir 2011 onsl 6 myraap capn Xypanacad Tenbep TOOIOHEI
yHIOCcHUM 3eBnenuiiH YII XypannaaHaap X3JNIyyscoH 0eree]i 3eBIEJIMHH THUIIYYII3C
caHaJ aBY, XyyJIMIH TOCOJ]I TyCcrax axIIbIl XJIYYyJ93] OaiiHa.

Tenbepuiin cucreMuilH Tyxail Xyynap OamnarncaHaap MoOHron yic aHx ynaa Tesi0epuilH
CHUCTEMHUIH VI aXujutaraar I[Oroop Hb 30XMIyYJax XyynbTail 0omox oM. WHTacH?3p
TOJOOPUIHH CUCTEM T3C3H OIITONTHII XyyJapdjaX, TeJ0epUHH CHUCTEMUNH OpOJIIIOry,
x3pamary, TeB 0aHk /MOHron0aHK/-Hbl 3pX, YYPTrHUT TOAOPXOMITK, TeJI06p TOOIIOOHB! Yilll
@KWJUIaraaHj YYCoX Xapuilaar 30XUIyysaax 3pX 3yHH YHIICIAI OYpasH).

Tenbepuiia cucteM 13X TeB 0aHk /MOHIoa0aHK/-HBI 3pX, YYPTHIT XyyibuiaxX Hb TOJI0OOpUIH
CUCTEMHIH OOIJIOTHIT TOAOPXOUIIOX, TOIOOPUIH CUCTEMUNH OpOJILIOTY, ONEPaTOpPbIH YHI
@KWJUIaraaHj TaBUTAAX MIaapAJiareir Ouid O0JIToX, MePAYYJIdX, XSHAIT TaBUX 3pXUUT Tes
O0ank /MOHTONI0AHK/-HJ OJTOX, TOIOOPUIHH CHCTEMHHUT XOTXKYYJAX, IIMHAYIANX, 3apJIbIT
Oyypyynax, Tes0epuiiH CHCTEMUIH HallABapTal, TACPANTIYH, Yp alllUIT aKujularaar XaHrax
YYPTHUUT TYYHA XYJI2JITIH).

TenOepuilH X3p3rcan, LAXUM MOHIe, LAXUM TeJO0epuilH X3pircan raprax, MOHIeH
TYWBYYITBIH YHIUMUIATI) 3pXJdX 3eBuieepiauiir TeB Oank (MoHroabaHk)-Haac OJIFOXJ100
36BXOH TONOOpUilH CHUCTEMUIH opoimord Oyiooy OaHKHMHI OJITOX00p XYYIUIH Teceiin
Tycracad. baHk Hb J93pX YW1 axuiaraar TeJIOepHiH CUCTEMUHH OIeparop, IIpa33T
TOJI06J16er466p I'YHIPTIYYIIK O0JIHO. ['3p33T Tesieenery Hb MA33JUINIHH TEXHOIOT |, Xapuiilaa
XOJIOOOHBI YHITUMIITIIT Y3YYJIATd, CAHXYYTHIH OyC YIUT a)Kuiaraa SpxJisrd XyyJIuidH 3TTrIo
OaifHa. I'3paaT Teseesneruuiin Tes6ep TOOLOOHB! Yl aXuilaraaHsl HaliBapTai, TYpPraH
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nryypxam, aioyaryi 6aiinan 60j0H HyyLIau TeJI06pHiiH CUCTEMUITH Opoord Oyroy OaHk
XapuynJara XyJiddH).

DHY Hb TOJ06P TOOLOOT TYPIIH HIyypXall TYHIITIIX, SIAICIPH Oarajraaxyynax, OylaaH
OyyAargaxryid Oalblr XaHrax, Teyn0ep TYPIdH TYMIDTIIX 35X YYCBIPHHMI XaHTyylax

* 3amaap TeJ0epUIH CHCTEMHUIH Y allUrTai, HalABAPTaii, TACPANTIyil aKMiaraar XaHrax

YYPTHHT Tes0epuiiH cucteMuiiH oposord 6010H TeB 6aHk /MOHIoa0aHK/-HII XYJIIDITIK,
CaHXYYT'MHH TOTTBOPTOH OaiisIbIr 03XKYYIIdX 30pHIITOTOM FOM.

TepuiiH MOHTOHHUI OOIOTBIT XIPITKYYIIIX, CAHXYYTHHH TOTTBOPTOM OAMIJIBIT XaHTaX M9/
OyTa11 00JICOH OaHK XOOPOHIBIH X TYHT3H TenbepuiiH “baHkcymx33” cucteM, 0ara AyHTIH
TeN0epuitH cUcTeM OOJIOH TONOOPUNH KapThIH CYJDKIDH] XSHAIT TaBbK, HUUT Ten0epuilH
CHUCTEMHUIH HaWIBapTal, TaCpAJITTYH aKujularaar XaHraH aXuuiax OaifHa.

2011 onwr 8 gyraap capsein 31-Huii eapuiin Gairaap “bankcymx’d” cuctem (RTGS)-33p
HUUT 68.8 ux Hasg TOrperuiiH AYHTH 428.0 MSHIraH MWUPXAT TYHIr? aMKUITTal XUITICOH
OaiiHa. [[p9px Xyramaanj Tey0ep TOOLOOHBI TOBUIH OaHK XOOPOH[bIH KapThlH HAIJCHH
cy/Ka3r9p 120.2 TopOyM Terperuitn AYHTIH 2.6 casi MUPXIT TYWITI?, OaHK XOOPOHIBIH
O6ara nyHTaM 259.5 TOpOym TerperuiiH 2.0 casg MIMPXAT TYHIrDD TyC TYyC aMKHITTal
0omoBCpyyaaracaH 00THO.

3.2 Monzonboank MeH2OHUILL 00071020, AP2a XIPIZCAUIZ 0JIOH HUIIMIO UL MO0, HIITIMMIL
oainzan o06puiin  Xapuyunazelz 0IIWMAYyan3d. Moneonuit 6001026iH  30punm,
XIPIZHCY YIHC DATI2AA AP2AXIMIHCII, XYT19I2094C Oaticaa yp OyH2 mO2mMmo1 mauaoapian
Manuyndic upeId, 010K HUIMUIH 3y293C MYYHO UM2IX WM2ITUIZ HIMISOYYIIHI.

Mownron6ank “Te 6ank /MoHTONOaHK/-HBI TyXail”, “X3IBII MIIIIJUIMNH dPX YOJIO0HHIN
TyXail” XyyJIuiH aryy 3acruitH ra3ap, OJIOH HUATI/ XYPrax Oyr0y HII TOJT Oaiirax M3 UTHIAT
LaXHUM XyyIacT Oaiipiryynax, COHUH XIBIAIIIP JaMKYYJIaH OJIOH HUMTI/I XYPraXdJ aHXaapy
axwuianaa. Tyxainban, cap Oyp 3acruiiH Ta3pblH THIIYYA3A MOHTOIOAHKHBI CapbiH
CTaTUCTUK OroisieteHb, 2011 OHBI KUIMIH TallaHT XYPryyJdX, OJIOH HUHTHA 30pUyJIaH
“MeHreHui TOUM”-BIT cap OYp TOMOOXOH COHMHYYAA]T X3BIYYJIX aXKJIBIT 30XUOH OalTyysas.
Yyuuit 33parmds “MonronbankHaac X3BIAI MIIIAIIAI, OJOH HUNUTTIN Xapwimax™’ Kypam
HAMDJIT ©6pWIONT OpYyY/K, ‘MOHIONI0aHKHBI IAXUM XyYJac 3PXJdX Kypam -bIl' IHHAIP
OarnaB. MTHrICcHp MOHTONOAHKHBI VI aXKujuiaraa yjaam HIIITTIH, Wi Toj 0alx HeXIe
OypACHH.

MoHnron6ank OOUIOTHIH IIUUABIP rapax 3axUpiayyIdblH 36BIOJIHHH XypIbIH TOBBIT OJOH
HUWUT3 ypbauwiaaH Mamdradx Torroiinoona 2011 oxg mmmkiadd. OHBI Typul OOIIOTHIH
LINIIBIPA3p OOJIOH L1ar YEeUitH acyyaaaap HUUT 8 yaaruiiH XaBIAJIMMH Xypajl XuHraaj OaiiHa.
MoHnron6ankHbl 3axXUpIIyyAblH 36BI6JIMHH Xypiaac rapcaH OOUIOTHIH IIMKAIABIPYYAUNT
“MeHTeHNN OOTOTBIH MAIATARIT X3I03PT MIMIDKYYJIAX aXJIbIT 3XJIYYJIII1 OaiiHa.

MoHnron6ankHaac HHQISIUNAH XYJIIITUIH cyanraar ynupai Oyp TYHIPTIH Yp AYHT OJIOH
HUWUTOIA [MaXUM Xyyacaap AaMKYyyJaH TaHWIIyylaxX aXJIbIT dXJIYYIUDd. YYHHUR 33pATIn?
“ApwpkaaHbl OaHKYYABIH YIMPIBIH 3330UHH Tainan”, “OpoH HyTar naxb OaHKYYIbIH
Tainan”, “baHKyyablH UIOTEKUITH 333JUIH TailJlaH -TUIIH CTaTUCTUK M3I33T OJIOH HUMTH]
TaHWIIYYJDK 9X3JICH.

MonronbaHk eepuiiH ITaXUM Xyycaa IMUHIUIIX AKITBIT aMKHIITTal XOPIrKYYJDK Ayycracan
Oeree yr naxum xyyaact “Bamtoteia qotooabt 3ax”, “Tenbepuitn cucrem”, “CaHXyyruitH
TorTBopToi Oaiinan”, “CaHxXyyruilH MdmeuUIMiH anba”, “baHKHBI CypraiTblH TeB’,
“XstHanTBHIH 36BN6N, “X3BIAIUIH TOB” I'ICOH A3 OYATYYA LIMH33P HAMAIACOH OOJHO.
TYYHWI?H 1[aX¥M XyyJacHbI MA33, MAIAIAIUIMHH IMIyypxai Oaiijgall, 1aBTaM)KWH]I OHIITOM
aHXaapaH aXKuuiax OaliHa.

X5BIBIT MAAPIIUIMHHXHUA COHUPXCOH CONIBIP TyXail Oyp sipuiiyiara erex, XoiOormox
Taimbap, MDA XUUX, XaMTapcaH HABTPYYJIAT XUHX aXIIBIT 30XHOH OalTyymk OaifHa.
Tyxaiin6an, bonoBcpon TeneBU3TIH XaMTpaH MOHIe, TYYHUI T'YHLATIAX YYPAT, MOHTOHUN
6ommoro coapadp “Kamurtan” HABTPYYITHMH Jyraapbir 031Tr3X, MOHTOJBIH YHISCHHMA
panuoroop MoHron0aHk, TYYHUH YIUT aXkuiuiaraa, MOHI®HUH OOAJIOrO 33pa3r CHABYYAIIP
I{yBpaJI HIBTPYYJITYYIUHT O3NTroH nanax OaitHa. MeH “Monron0ankHaac ouyrk OaiiHa”
OyJIaHI TOMOOXOH COHMHYYJaJl TOTTMOJ &XKWIIYY/DK cap Oyp MeOHreHuil 6011010, OaHKHEI
XSHANT MIAITAJT, BAIIOT XaHIIHHH 00/10T0, TOJI06p TOOL00 33pP3T CHABIIP TAHUH MAIA3XYIH
IIUHKTIN HUATIAN OMYMX aXKJIBbIT 3XJIYYJI391 OaiiHa.
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1. TOCJUIH TOOIIOO CYIAJITAA

3.1. MAKPO 3IMH 3ACTUIH BAHJIAJ

3.1.1 D0uitn 3aceuiin oconm

.. JHb-uit 6onut ecent 2005-2008 onyyman ayHmkaap 8.7 XyBUap ©CCOH OOJOBY ADIXUNH

CaHXYY, dAWHH 3acruiiH XsMmpanbiH Hejeereep 2009 onx -1.3 XyBp Xypu OyypcaH Hb
cyynwmiin 15 sxunyg Oaiiraaryit ynanr 6aiinaa. Xapun 2010 oHx snuidH 3acar XypaaH COprax
JTHB 6.4 xyBuap ecnee. DH3xyy econtuidr 100 xyBb ok y3B311 70.6 XyBUIT OYTIAII5XYYHHHA
1PB3p TaTBap, 63.3 XyBUUT yiuramiras, 19.1 XyBudr ax yuiasap, OapuirsiH caibap Ouit
00ITOX, XapHH X0J166 aX axyiH canbap 53.1 xyBuap Oyypyyican OaitHa. Xe10e ax axyiH
canbap Oyypantraii rapcad Hb 2010 OHBI ©BIHITH 3y[IbIH yIMaac MaJIbIH TOJITOH 3Yil Oycaap

XOPOTJICOHTOM X0JI000TOM OaifB.

3ypaz 15. IHB canbapaap, 2005 onbl 35p32yyyasx yHIIP
(mop6ym mozpezoop) Byraarasxyynuii maBsp tarBap 2010 onHpg

xyBb 447 XyBHap ©COXOJ IIIXUUH 3aX 37311

.Illll

— X010 ax axyit — ¢ yiiawp, Gapura TO9BIP aryylaxelH YHIYHITI) 7 XyBb,
Yitmumnnra ByT 1eB3p TaTBap

IIHB
2001 2003 2005 2007 2009 2011% 3.6 xyBb, OomoBcpyynmax yumasspman 6.1

J1P3pX 33CUIH OaspkManbiH YHY 31 XyBuap,

1 umnopt 45.4 xyBuap HaMITACHHIIp HOAT,

rajaaq  XyJaJJaaHbl TaTBapblH OpPJIOTO
.. ©CCOH Hb HOJIOOJICOH OaiiHa. Y MITIHITI9HUN
canbapaac xynanmaansl canbap 39.3 XyBb,

@K YHIOBIpUIH canbapaac yya yypxai

XyBHAp TYC TYC ©CUID.

Xycnoem 2. JTHB canbapaap, 2005 onvt 30p22yyynsx yHIop (mapoym mezpezoep)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
Bomur JIHB 28357 30414 3301.6 3640.0 3964.0 39137 4162.8 2152.6
ocoam, % 7.3 8.6 10.2 8.9 -1.3 6.4 14.3

Yyayypxaiin JIHb 573.0 642.1 676.2 683.8 672.6 711.5 736.9 3634
ocoam, % 12.1 5.3 1.1 -1.6 5.8 3.6 8.9

Vyn yypxaiin 6yc JIHB 22627 23993 2625.5 2956.1 32913 32022 34258 1789.2
ocoam, % 6.0 94 12.6 11.3 -2.7 7.0 154

Xenee ax axyi 541.1 602.1 641.5 734.1 768.4 796.3 664.2 310.8
ocoam, % 11.3 6.5 14.4 4.7 3.6 -16.6 6.0

Bonoscpyynax yinasapasn 216.5 1752 196.7 250.8 2575 2343 248.6 124.1
ocoam, % -19.1 12.3 27.5 2.7 -9.0 6.1 9.4

Ilaxunraan, xuii, yyp, yc 88.8 89.7 92,9 98.8 106.8 1134 11238 653
oconm, % 1.1 3.6 6.3 8.2 6.1 -0.5 10.5

Bapuira 70.1 81.4 84.8 90.9 78.4 51.7 60.2 16.2
ocoam, % 16.1 4.1 7.2 -13.8 -34.0 16.5 53.2

Beenuii 6010H )KHKHIIH Xy Aa1aa 2208 2275 2599 2743 3155 2782 387.5 2195
oconm, % 3.0 14.3 55 15.0 -11.8 39.3 213

TooBop Ga aryyax 208.5 256.7 285.1 356.8 4255 4594 4915 2722
ocoam, % 23.2 11.0 25.2 19.3 8.0 7.0 27.1

Mb12971911, X01600 79.0 96.3 106.6 1324 157.6 169.5 180.3 97.6
oconm, % 219 10.7 24.2 19.0 7.5 6.4 9.7

Yiimaunrasauii 6ycan canbap 5299 558.7 574.7 608.5 701.3 705.5 7109 386.0
oconm, % 54 29 59 15.2 0.6 0.8 8.7

ByToor 19Xy Y HH#ii 9B TaTBAp 3082 311.7 383.4 409.5 4802 394.0 569.9 2975
ocom, % 1.2 23.0 6.8 17.2 -18.0 44.7 27.1

* 11 ynupisa Gaiiutaap, ypeA4MICaH IYHIDTIOL

Onwita 3acruitH ecent 2011 oHBI SXHUU Xarac >KWIMHH Oaiiyiaap eMHOX OHBI MOH YedC
14.3 xyBuap eceB. byTasrnsxyynuii Tarsap 27.1 XyBb, T33B3Dp, aryynax 27.1 XyBb, Xyaanaaa
21.3 xyBb, YWTUMAIr?3 8.7 XyBb, X0/1600 @K axXyiH canbap 6 XyBuap TyC TyC ©CCOH Hb HUUT
HIMIH 3aCTUIH ©CONTHIH 77.4 XyBUHT OypAyYscoH Oaiina. 2011 oHbI 5XHMIA Xarac KUIUIH
Oaitnnaap 6oaut JJHbB-uit 45 xyBuiir yitmuniras, 26 XyBUHAT ax YHiIaBIp, Oapuiira, 14 XyBuiir
X616 aX axyH, 14 xyBUHT OyT33I5XYYHUH 1[3B3p TaTBap TYC TYC 333JDK OaliHa.

3ypae 16. booum JJHB-uti 6ymay, 2011 onwt sxnuii xazac 3ypae 17. booum JJTHB-uii 6ymoy
JHcunuiin barionaap

XyBb

Byt maBap Xenee ax
TaTBap axyi 100
Mo, 14% 14%
x071600 80
4% ----------.

Yy yypxaii 60

o l . . . . . . .
Xynanzaa
108 A YiinBap, 40 . . .

Gapmura
26%

Yiimaunras
45%

X 2001 2003 2005 2007 2009 2011%*

Iaxmraamn = Yiranirss Yyn yypxaii B Xo/100 ax axyii
Bapunra 3% Byt mpBap TatBap B T23Bop Oa aryymax Xynangaa
1% Bycan

JIHB-uit xyBuitH sxuHr cyynuiiH 10 sxunuifH Oaiiayaap aBd y33X9/1 X0J100 aX aXylH candap
HAJIRI OHI6P XYBb (28 XyBb) 33313T Oaiican 601 Oyypu, TI9BIP, aryynax, OyTasradxXyyHui
L[PBIP TaTBap, XyAaJAaaHbl cai0apbIH 33J19X XyBUITH )KUH HAMAITICHH OaliHa.

IIurrrid 1. IauiH 3aCruiH X3T XaJa0ThII XOMKHX XIMKYYPYYA

Y UnABIPIAIMIAH OYTIIMKUNH XYUWH Yagall HUMT SPINTHHT XaHTaX 4dajgaxryd Oaiiraa
TOXHUOJIOJNT SUIH 3aCarT X3T XaJIalT YYCIAT. ©Oepeep X303 3MUiiH 3aCTHITH 6COT YPT
XyTalaaHbl TPEH/IZ3CI) JaBK OOAUT OONOH MOTEHUHUAh YHIIBIPIAIUNAH XOOPOHIBIH
30pYY HMXCOXHMWUT 3IMHH 3acar Xanax raHd. OJOH YJICBIH JKHMINTIAp IUNH 3acar XdT
XajanTTai 6airaa Hb 0P AyplcaH HUHTIAT MUHX TAIMATYYI33p WIBPIAT OaiiHa.

HUnghnayu xypomaii ecu, xoép opoHmou mooHo Xypax.

OauiiH 3acar X3T xaik Oyi yen 3ax 39371 A33p WYY 3p3AT Ouil Gonpor yuup
SPAIITUHH XYyJIMap HUWT YHUMH TYBLIUH ©CAOL. SlnaHrysa epx, r3p KOMIaHUN XYHCHUI
Oyc OYT?3IA3XYYHHUH 3PAJIT HAIMAIACOHIIP TIAr3IP OYTIIAIXYYHUH YHD WIYY €COx
XaHJiarataii 0ok ynMaap HMHQISUUIAH XypATaid eceiT JaaM)KHpBajl MOHIOHUMN
O0ITOTO ] Xapuy YU Y3YYJIIXTYH 0aifx HOXIe OypIar OaiiHa.

Mamaii OpHBI XyBbJ] X3P3IVI39HUHN YHUIH HHAEKCIIP XIMKUIAIX eponxuii nungusanu 2009
oHbI 31PCT 1.89 XyBb, cyyph uHpsIM -1.45 XyBh OaiicHaa 2010 oHBI AIPCT XapraizaH
14.29 xyBb, 7.49 XyBb 601K Tyc TyC occeH 001 2011 onbl 8-p capbiH Oaiinmaap epeoHxuid
uHpmamm 9.86 XyBb, cyypb uHOuAIM 9.4 XyBb OOK eepuseraceH OaifHa. YyH?3C
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Yy39X3 cyypb HH(ISAIM Oyr0y XYHCHI3C OycaJ epreH XdpITIdHHKA OyTIdrIdXyYHHUU
YH? CYYJMIH yen XypaTail ecu Oaiiraa Hb xaparnax OaiiHa. MaHail yiacbiH HHQISALMIH
OJIOOTUHH OalIbIT MHQIIANN OHIOPTIUI TOOIOTAMK Oyl Xerkux Oyl 27 OpHBI
TYBILIMHTYM XapbllyynBaji 6 gyraap Oaiipany OaifHa.

3ypae 18. Epenxuii ungpnayu 6a cyype un@aayu, Hcunasp 3ypaz 19. Xapaenssnuii yHuilH UHOEKCULIH HCUTUTIH OOPUIOTM,
yac opnoop, 2011
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Ox cypBamk : MOHron6aHk Ox cypsamk : The Economist Journal

39371, MOH2ZOHUIL HUILYYAITIM IPUUMMIN OCOX:

MeHreHuld HUWUIYYIAIT 007 HHQUIIUNT ypT XyranaaHj WIDPXUIINX XaMTHHH
TOXUPOMIKTOM XOMKYYp IOM. MOHTOHUN HUNUIYYJIDNTUWH OOJOH XaJraaaM)KHiiH
©COJIT Hb OAHKYYIBIT 3331 X3P raprax OOJOMKUUT oNrox Oaiiiar O6on Heree Tamaac
OpX TIPUUH XYJIIITAMK OyH OpJIOro ©CCOHOOpP MPIdI, K axXyWH HATKUMH 3331 aBax
COHHUPXOJI HIMATAIAT. HUlT 3930mifH ecenTt 00JIOH MOHIOHUI HUIITYYISNTUHH ©celT
HIpiacoH [IHb-uit ecenteec napx rapcaH TOXHONIOJA SAMNMH 3acar Xabk OaifHa Tk
y31or. Unmyyaom 3351 Hb XOpOHTUIH 3aX 3391 199D XeecpenT Ouil 00arox, HHOISIUNAT
XO0perex ceper yp JaraBaprai Ouim?.

Manaii ynceiH XyBbA Menrenuit Huinyymat (M2) 2011 onsl 8-p capein Gaiiiaap
©MHOX OHBbI MOH Yeac 61.6 xyBuap ecee Oaiiraa 6eree 1 3H3 6CONTUIH 4 1.9 HAMK XyBUNT
bapar menre, 19.7 marxk xysuiir bara menre (M1) Oypayymk33. HuliT 333mmitH epuiin
YJLISTIRM 6MHEX OHbI § jayraap caprail xapbllyynaxal MeH 61.2 xyBuap ecu’3. Huiit
3997IMiH epuiiH yaaariuiiH ecent 2011 oHbI 9XHHM XaracT 58 XyBb Xyp231 OalicaH Hb
HIpacoH JIHB-mit ecenteec 23 xyBuap uinyy Oaiiraa toM. MeHTOHUN HUWITYYJIITHIH
60s10H 333muiH ecenT HApadcoH J{Hb-uit ecenteec 1.6-1.8 maxun mmyy Oaiiraaraac
xapaxajl dMUKAH 3acarT X3T XaJalaT 00K Oyl Hb WIdPXHM OaifHa. 3337UIHH 6COIT T0TOP
OpPOH CYYIIHBI 333JIMAH ©CONT Malll dpUYUMTIN ecu Oaiiraa Oereen 2011 onbl 7-p capn
488.4 TopOyM TOrpert Xxypu eMHOX OHbl MOH yeac 85.8 XyBuap ecceH OaiiHa.

MaHaii yiachlH OaHKHBI CEKTOPOOC XyBUWH XABIIHIIJL OJITOCOH 333JIUHH KUJIHHH ©COIT
60moH HApmICcoH JIHB-mii ecenTuitH X00pOHIOX 36pYYT XOrkik Oyil Oycan 27 opHBI
OaiianTail xappllyyliBaJl XaMruiiH uX Oy0y 9HD Y3YYJITI9P HATAYIIIPT Oaiipann
)Karcax Oaifraaraac y33x37] XOT XaJlaJT I'MK Y339X33C 06p apraryi OaiiHa.

3ypae 20. 3251, moneonuti nuinyyaonm, H/JHB-uii oconm 3ypae 21. Unyyoon 329auiin oconm, yiac oprnoop 2011 (bankyyovin
oneocon 3921utin econm — H/IHb-uii oconm)
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Hmnopmuin econm xypoacu, ypczan myHyIuil andazoan HIMIZ0IX:

JIOTOO 3pAaNT HUMIIYYIATI3C JaBXK rapcaHaap HMIOPTBIH 3pA3aT OONOH Trajgaan
XyAajlaaHbl ajaraail ecex Hb TeIOOPHMH TIHIUIMIH alAariyulbll UX3CriIdr O0ereen
TONOOPUIH TIHIUIMIH ajiaraal Hb SAUIH 3acarT X3T XaJlalT 00K Gairaar HIDpXUAIIX
COHTOZIOT Y3YYJIJIT IOM.

Mowuron yiceiH xyBba 2011 onbl 9xHMI 8 capbin Oairaap ummopt 113 xysuap ecu4191.1
cas am Joiuiapt, 3keropt 61.1 xyBuap ecu 2889.0 am momapt XypcaH Oereej ramaan
xynangaansl TOHIPA 201.4 casg am qojUtapblH angaraantail 00JICOH Hb O©MHOX OHBI MOH
yeTau xapbiyynaxan 4.9 maxud ux OaitHa. TenbepuitH TAOHIPI 13X Ypceraia TAHIUTHIH
annargan 2011 onsl xHUI Xaract 525.9 cag aMm JoiutapT XypcsH Hb 6MHOX OHbl MOH
yeTail xapbilyynaxas 8.5 maxuH ux Oaiiraa 6ereen Ypcran ToHIIUIH angaraisH JJHB-
HJ 9313X XyBb 2010 oHBI 9XHHI xaract -5.6 XyBb Oaiican 6os 2011 OHBI 3XHHI Xaract
19.4 xyBp OOIK ©ccoH OaifHa. DHY OAMAIBIT SPUUMTIN XOrKiK Oyil Oycan 27 opHBI
TYBILMHTAH XapbllyyinaxaJ MaHai yJIC MeH JI H3TAYr33p OaipT opx OaitHa.

3ypae 22. Vpcean manynuin anoazonvin JJHb-HO 2319x xyeéb  3ypae 23. Ypcean manynuiin anoazonvin JJHB-HO 3315X Xyeb,
yiac oproop, 2011
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Xopaenddnuit 3apoan HIMIZ0IX:

OpXUH XOPITIIIHMINA 3apAal Hb OOTUT HATUHTHITH ©COIT OOJIOH XYIIITIMK Oy OpIOTBIH
©CoJITeep HIMITIIX OOJIOMKTOH Oaiiar. OpXyya O0IUT MAIMHTUIHH 6COITOOC TOIOPXOH
XYBUUT Hb X3PAIIIJHII) 3apIyyiaar 00 XyJIrA»K Oyl OpJIOTEIH ©COIT Hb 333JIHIH
OCOITHIAT OUli OOJITOCOHOOP HUPIITYHH XIPATITIIID OHOOIOP XIPATIINK IXAIIIAT.

Manaii yJChIH HUMT X3PAITIIOHUNA 6COJIT OHBI 3XHUM XaracT HIPJI3CHH AYHII3p 18.5 XyBb
©CCOH 0011 XAP3MIIHUN 60aUT 6cenT 7.73 XyBb OalicaH 6aiiHa. Xp3mI3HUNA Oy TI3TIPXYYH
YHITUUAT3HUNA HIPIICOH OCONTUIH 1 HAMK XYBUHT XYHCHUHN OYTI3II3XYYHUH X3PAIid9,
17 HAMK XYBHHT XYHCHP3C Oycaa OYTIIIIPXYYHHH X3PIMIPIHUK ©CeNT OYpAYYIDK
Oaifraaraac y3»x3J] XYHCHUH OyC XOPATIIOHUNA ©COJT XIPATIIIHUMA 6COJITO/ TOJ HOJI00
Y3YY/DK OaiiHa.

/0 Oymuyuiin xAa3caapnanm, UAXUI2AAH XAH2AMMC XYPIAUIXeYil 0o, auaa
m3363pNINM, HIGMPYYAIX UHA06AP XYPIAYIXZYU OO0IACOHOOD HUUAYYAIIMULL
mMoz2meopmoin myeuiuHo OApPuUXLIH MY10 HIMIIM 3apOAl 2ap2ax uiaaponazamai
oonox:

OnuiH 3aCrMiH XaJaJThIH Y€l JOTOOJBbIH OOJIOH HMMIIOPTBIH 3P3IT HAIBH 39par
HAMATIST. IMIOPTHIH Sp3NTHIAT XaHTaX HAWIYYJINT rajiaaj SauiH 3acart XaHraaTTan
Oaiiraa 0OJIOBY THIBIPIAX, XWJI TaaIHap HIBTIPY OPOXOJ Xyralaa ajlJax ypT Japaanai
YYCCOH33p JOTOO SPAATHHT XaHTaX YaJaxryhHi XypIor.

Masaii OpHBI XyBbJ] UIMIOPTBIH 3P3IT 6cd Oaifraarail 33pa3rusH XWIAP HIBTIPY rapax
ayaa, TI9BPUITH XIMK33 ecu OyH Xduil U HIBTPAX XYUHH YaJIbIH Xs3raapiairaac 00K
HUMITYYJIRNT SpIITHAT XaHTaX 4YaJaxryd Oaifmang opox, TYYH?3C ynbaasnaH J0TOOAON

AP Oapaa, OyTIAIPXYYHHUH YHY ©cex Oaimang opx O0on30mryi O6aifHa.
booum yanunzuitn ecoqm 0ymaIMHcuiln 6co1imeoc OHOop daiix:

DIUIH 3acar XajJaiaTTail yea WiyYadi SPAITHNAT XaHTaXbIH Ty YIJIABIPIDIHHH HIMIIT N .
a YO MIYYASI 5p IR LA 3.1.2 Hugpnayu, myynuit 00punosmuiitn wiaaimzaan

XY4UH 3YHiIc miaapiarataii 60s10x 0ereejl H3MIT HIIK XO6JIMEOPUNT aBaXblH TYIA

GOZMT LATMHT Ocrex maap/ararail 6osIor. SiaHrysa eHIep GYTIOMKTSIH canbapbiH XapanmHuil yHUH yiacelH uHAekc 2011 onbl 8 gyraap capblH 3L3CT 6MHOX OHBI MOH

GOMMT MATHHTHITH OconT Gycan canbaprail Xapbilyylaxas WYy MX35p ecier baiiHa. yeac 9.0 xyBb, YinaanOaarap XOTbIH X3PATIIIHUN YHUIH HHACKC 9.9 XyBHap TyC TyC ©Cioe.

J[53pX YHISCIAp GOMT IANHHTHIAH ©ConT GYTIIMKHIAH 6ceNTeec oHIep Oaiix VYrnaan6aarap XoTbIH capblH UHGuALM MeH Xyraunaaui 0.1 XyBb, YJICBIH X3MK39HJ CapblH

Y3YYJIITHIT 31iiH 3aCTUIH X3T XaJIalThlH XOMXKYYP OOIrOH amumiajgar GaiHa. uHQasim -0.3 XysbTaii rapnaa. Cyypb unduuim 8 nyraap capbin Gafinnaap xumniin 9.4

XyBb, capbIH 1.5 XyBbTail OaiiB.

Mamnaii yiaceiH XemeaMepuitH OyTasMkuiiH ecent 2011 oHbl 3xHUE XaracT 2.8 XyBb

Gaifcan 601 60UT HATHH 5.94 XyBb Gyroy 1apyii 2 IaXHH OHIep 6CeNTTi GaiiHa. VYmaan6aarap xoTeiH 2011 OHBI 3XHHMI 8 capblH OaiTaapx X3p3MIIAHUN YHUWH SKWIIMHH

OOPWIONITUAT OYJIr?3p Hb aB4Y Y3Bd1 XYHCHUW Oapaa, yHJaa, yCHBI OyJiruiiH Oapaa,
Y1 X0016X XOPOHIUIiH YHI XYPOMAii 0COX: yimumirasHuit yHs 8.5 XyBb, XyBLAc, 0ec 6apaa, r'ymIslH OYyiar 8.6 XyBb, TI3BpUIH OyIar

21.4 xyBb, 00JOBCpONBIH Yimumirad 10.2 XyBHap ©CCOH Hb XaMTHHH OHIAOD OCONTTIH

DOUiH 3acar X3T XaJalTTal Oadraar WIdPXUIINX 4yXajd Y3YYJIAT 00N YJI XOIex Oynryyn Gais.

XOPOHTUHH 3aX 333]1 TOMOPY, XOPOHTHHH YHD ©COX Y33II oM. OpXHUH OpIIOro 3ypaz 24. Yuuiin oopuroam, Gyazyydsop 3ypae 25. XYH-uitn scwiin oopuroam
HAMOITIDXUWH XOPI3p XaaraJaMKHiH TYBIIMH ©CU XaJraJaMKWilH Xyy Oyypax Tyn xyBb xyBb

UPryJl MOHTOH XOPOHIee XaJArajaaMmK Xd3J103pasp OaiipiryyiacaHaac XepeHTHIH 3aX 3331 :Z »

T3P OOJIOH YIT XO/IJIOX XOPOHTe X3I03p33p OaipuryynaxpeIr WYY Y3Ior OaiiHa. Heree 20 20 szy:: ;:;:fu"
Tajgaac OpXUIH OPIIOTO 6CY, 393J1 aBaX OOJIOMK HIMITIICIHTIHN X0TO00TONT00D Y1 X6 716X 30 s Vackn usgm
XOPOHre XyNalJaH aBaX SPAJIT ©CCOHOODP YJ XOJI6X XOPOHTHIH YHUUT Xeepernex 2L

XOPOHTUIH 3aX 3331 J193p XaJanT Ouit 60yIor.

XyHcuwuii 6apaa, yH1aa, yc
OH» Y3YY/IDNIT MaHail OpHBI XyBbJ siMap Oaifraar xapBan YiaanOGaarap XOTOA OpOH 20 e e g .
Ta9B3p

Bomnoscpon

111

cyyuHsl ayHaax YH? 2009 onbl sxHuil xaract 19.1 xyBuap, 2010 oHBI 5XHHMI Xaract -30

1T D o o Iv I o 1 Iv I o 1

11T I
2011 2009 2010 2011

1 xyBuap Oyypaan Oaiican 0ost 2011 onbl 3xHuI Xaract 12.5 XyBuap €CcCeH Hb TyC 3ax i

I I I
2008 2009 2010

393J1 HPUUMTIH ecu Oaifraar xapyymxk OaiiHa. Xapun ton 20-uiin unnexc 2011 onsr 8
capa nyHmxkaap 20745 Terpert Xypd 6MHOX OHbl MOH YET3 Xaphliyyiaxasa 94.6 xyBuap 2011 onnm wHMAMMIH OyTI eepwiernceH OaiHa. JXwmmitH uHQIAUMAA XYHCHHHA Oapaa
©CCoH OaiiHa. OYTIATIPXYYHUIM YHUITH HOIIO® 6MHOX OHYyAal AaBamraifiiar OaiicaH 00N 9HD OHJ XYHCHIAC

Oycan Gapaa, OYTIALIIXYYHHI YHUIH ©CONT WIYYTIHrdp Heneenk OaiiHa. XyHCHIIC Oycan
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6apaa, OYTIITIPXYYHIIC TIIBPUIH OYITMIAH YHUIH ©CONT OHBI 3XHA3C XaMIMIH MX33p 6cud).
YyHI 5H3 OHBI 5 Ayraap capi aBTOMAIIWHbI TyJHUNA YH 11.1-17.4 XyBuap ecu ynmmaap XOT
JOTOPX HUMTUIH T3BpUIH YWTUMITOHUN YH 25.0-33.3 XyBHap HAMAIICOHAIC LIANTraasaB.
MeH MaxHBl YHUIH ©CONTHIH XaHIJIaraj eepwient rapcan Oaitna. TyxainOan, 3, 4 myraosp
capyyaaJ MaxHbl YH? eclier 3yH TOITOJI CYYJIMIH >KMITYyasn OaiicaH Oosl 3H? OHBI TyXailH

capyyaa MaxHbl YH? Oyypd, XapuH YH? Hb Oyypzar 7 yraap capji 3Cparasp HIMOIIIDKID.

3ypaz 26. JKunuiin unpasyud y3yyasx neioo 3ypaz 27. JKunuiin ungpasyuiin 3a0apzaa (8-p capwin baiioraap)
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B XyHcHH# Gapaa
XyHcHuit
10 ® XyHcHda¢ Oycan 6apaa 0 Gapaa, ynaa, 2010 on
yc
40 2011 on
5
30 Bycan 6apaa
Xysuac, 6ec yitTamran
I | I I I Gapaa, ryran OPOH CYYIL,  aypy,
0 - - 11 20 ye,
I I I Laxuiraat, Bonoscposb
Ty H YHITIHIT?
10
-5
I I1 ar 1v I II i 1v I II 111
2009 2010 2011 0

VYnaanGaarap XOTbIH X3PANIIOHUM YHUIHH MHAEKC OHIOPCOH OHbI MOH YeHHHX?3C 9.9 XyBuap
ecexe]1 36.1 XyBuiAr XyHCHUI Oapaansl, 18.8 XyBUIT T3BpuiiH OyiruiiH 6apaa, yHITIYHIr3 HUH,
16.8 xyBuiir xyBuac, 6ec 6apaa, rywibiH, 9.4 XyBUIT OpPOH Cyyll, yC LAXWJITraaH, TYJIIIHUN
YHUIH ©CONT TyCc TyC Oypayy/pk3d. MH}msammiiH 3amapraar eHTepCcoH OHBI MOH YEHMHXTIH
Xapbllyyliaxag XYHCHUI OapaaHbl YHUIH e©cenTuiiH Henee 21.2 HArk XyBuap Oyypd, XapuH
XyBlIac, 6ec Oapaa, TyTIIbIH OyIruiiH O6apaa, OyTIITIPXYYHHUIX 6.2 HIK XyBUAp, TIIBIP OYITHIiH
Oapaa, YT HANAX 16.6 HIMK XyBUap TYC TyC HIMOATIICOH OaifHa.

Xycnaem 3. Xopaenssnuii 3apum 6bapaa 6yma3205XyyHull YHUUH 60pUI6Im

Xdporad9HHii carcan 1axeb 0y rHiH HIP(XyBHIH

Orunoo V1 upabia HHQ 1 sAIH . . Taiinoap
JKHMH), YHHITH 0 CO.JI THITH XyBb

Xyucuuii 6apaa, ynaaa, yc (41.1): 2.6 xyss Maxusi yus 4.0 xyBuap ceB.

2.3 xyBb Xysiac, 6ec 6apaa, ryTan (12.4): 4.9 xysb Byx Trepauiin ryTisH yH? 11.2 XyBrHap HIMATIIB.

2010 ousr
IV ynupan

Opox cyyn, yc, qaxunraas, Tyam (13.4): 2.1 xyss Xaryy Tynm 13.4-15.6 xyBuap eces.

S §_ Xyncnuit 6apaa, ynnaa, yc (41.1): 2.6 xyBb Maxusl yH? 6.9 XyBHap 0COB.
2 g 2.1 xyBb
> E Xysuac, 0ec 6apaa, ryTan (12.4): 4.9 xysb XYHCHHI HOroo 3.5 XyBHap eceB.
Q
E 5 Xyncauit 6apaa, ynnaa, yc (41.1): 4.9 xyss Maxusl yH> 7.4 XyBHap ©COB.
Za
= ;: OpoH cyyn, yc, naxuiuraat, Ty (13.4): 7.4 xyBb OpoH cyyuHbI Typ33CcHU# YH? 11.0 XyBb, ODOH CYyIIHBI
= TEXHUKUIH 60JI0H 3acBapbIH Yitnuuiaras 11.1 xysuap Tyc TyC
Q 5.1 xyBh . OIS VY VDLE 1O
A-92 6ensunsl yud 11.1 XyBb, 1u3eTb TYTIIHIK YHD 21.5
Tr9m3p (13.4): 13.6 xyBB XyBb, HHUTHIH T39BPHIHH 30p4uX YH? 16.7-25.0 XyBuap tyc
TYC ©CI100.
VIICBIH UX, 1391 CYPTYYIHITH X HIHiHH Tox0ep 12.1 xyBb,
= ol - o
& 3 7 bonoscponsH yimaunrss (4.1): 10.2 xysb - - -
Eg & § XyBUHH HX, 19371 CYPTyyIHitH K niuitH Ten6ep 8.0 xysuap
g E :_ % EEREE ABTOOYCHBI Tacan0apbiH YHI 14.3 XyBb, XOT 10TOPX TAKCHHBI
A= ®w© T33m3p (13.4): 5.8 XyBB ocnee.

xeuc 20.0 XyBuap HIMIII3B.

HIurrris 2. MeHreHuii 601JI0rbIH TOJOB: XYJIIIrARK Oyil HHQIAAIM 0a IKC-aHTe
oommt xyy’

MeHreHuii 00IOTBIH MIMHXWITIDY Hb OOMUAT DIUNMH 3aCTHHH MOYJIOTHIH HUHAMUKHUNAT
aHxaapanTail aXWriaX, YHUMH TYBIIHMM TOTTBOPTOM OailUIbIl XaHrax 30pMIITOTOMH
0eree/1 YYH1 HUHITYYJI9X MOHTOHHM OOIJIOTHIH TOJIOB OAMIITBIT TOIOPXOMITIOXO ] YUTIIIIAT.
MeHreHm# 60IOTBIH TOJIOB OANIITBIT TOAOPXOMIOX 00 NXIHXH TOB OAHKYYIl MOHTOHUN
6omoreiH uHAeke (Monetary Condition Index)-uiir ammriagar. DHAXYY HHIEKC Hb
MOHTOHHI OOJIOTHIH TOIOBUIT OOAHUT XYY (IKC-aHTE OOJOH DKCIOCT), BATIOTHIH OOIUT
XaHII 33pAT CaHXYYTUIH Y3YY/IITYYAUNUT ©6pUIH OpHBI OHIUIOIT TOXUPYY/IaH HATTIOH
XapyyJICaH Y3YYJIIT IOM.

MeHreHu# 0OUIOTHIH MIMJDKUX MEXaHU3MJI OOTHHO XyramaaHbl OOJUT XYYHHI HOII0e
WIyy dyxai yypartai. TyxaiinOan, nHGIAIUNH TYBIIMH 6CCOH TOXUOJIO0 TOB OaHK
OOUTOTBIH XYYT33 (0OTHHO XyTaraaHbl HAPJIICOH XYYT39) HHOISAIUNH ecenTeec Oaraap
HAMOIYYJIBIJI MOHTOHUH 300J10H 00UTOTHIT X3PATKYYJDK OalraaTail MokKuiI oM. Y 9ip Hb
HAPJISCHH 333IMIAH XYYT 6CTOCOH X31ui 4 OOTMHO Xyralaanbsl 00auT Xyy Oyypu Oaiinar.
Witmn nHQASTIAIE HIPIIACOH 392IMHH XYY/ Y3YYJI9X HOJIOOJUTUNT CaifH TOOI0K, OOTHHO
XyTralaaHbl 00TUT XYYT TOJOPXOUIOX Hb MOHTOHUI OOIIOTBIH TOJIOBUIT 36B Xapyyiaxa
qyxan y3yyauit 6omngor.

['Bu OornHO XyramaaHbl OOAUT XYYy Hb HOPJACOH XYYII3C XapbLAHTYH X3I0373371
uxTHil Oaiimar Hp axumiargaar 0ereeja 3H? Hb MH(ISLMAH TYBIIHUN X3I031137193p
Tainbapnargana. MeHreHW OOMJIOTHIH YHACOH 30pPWITO Hb DHAXYY OOAUT XYyyr
XapbLUAHTyH TOrTBOPTOM Oaitnraxaa opmuHo. bua 6oauT Xyyr skcmoct 0a 3Kc-aHTe
I3C3H 2 TOpeJ sUIMaH aBy Y343 DKCHOCT OOJUT XYY IIAT Hb HAPIJIICHH 393JIUHH XYY
00J710H HHQIISAIMIAH OJJOOTHUIH TYBITHUN 36pYYT XJDK Oaiiraa 66reej1 H? TOXHOJIOI
O00IUT XYY Hb 36BXOH OHIOPCOH YEHH IWHAMHUKHHUT WIYYTIUII3p Xapyylax Ty
UP33MYHH XYJIAra»K Oy YTIBIH XaHUIarbll WIDPXUIUIIX yaaBap Hb cyn oM. Uitmn
UPIdAYHA XYIIITARK Oyl yTThIH XaHUIArhIl WIDPXUIIISX 30pUITO0p IKC-aHTE€ OOAUT
XYYT TOOLIOXK amuniagar. ©epeep X3m0ai1, IKCIOCT OOIUT XYYy Hb MOHTOHHA OOIOTBIH
HOJIOOHUN TYYX9H ©6pWIeNTHHUr Xapyyinjgar 0ol 3Kc-aHTe OOAMUT XYYT alluIiacHaap
“upanayiras xapcan (forward looking)” MeHreHuit 6OIOTBIT TOMBEOTOX OOJIOMKTON
0eree,1 MOHTOHHIA OOJIOTHIH IIHUHABIP raprajiT Hb OHTOPCOH YEUHH 00IUT HHOIAINIHH
TYBILHA3C MIYYTIUr33p UPIAYHI XYIIArad»K Oyl HHOIAUUIH TYBLUIMH] a4 X0JIOOTI0I
erex OomoMk OypadH?. MiiMdI3C 3KC-aHTe OOAUT XYY Hb MOHTOHHU OOJJIOTHIH TOJIOB
OalUIBIT WIIYY CallH WIDPXUMIIAT I'K Y3I3T 06eree Xyidray»k Oyil uHOIAIURH
TYBIIHUH €epwienT Hb OOIUT HMHQIIALMAC TOITBOPTOW TOXHOJIONA IKCIOCT OOAMT
XYYHIOC XapbIlaHTyH Xd371031331 Oarataii Oaiix O0mHO. 3apuM TOXHOJIONA CYYpPh

7 Onoxyy cyoanzaa wo I1.Aepanm-00, I Bymuumde, b Jasaadanaii (2011) napvin “Xynzsedoowc 6yi ungasyu 6a skc-anme 600um xyye mooyooiox
no:  Branuapo-Kya apeaunan” cadsem cyoanzaanvl adjcivli xypaaneyii 602000 09nespaneyil xan63pasp Moneonbanknsl yaxum XyyocHAdc y3dX
6010MIHICMOLL.

8  Monzonuii 60010261 MONOBUTIZ UNIPXULIIX MOHLOHUI GOONO02bIH UHOEKCULIZ 306XOH IKC-NOCM GONOH dKC-aHme 600um XyyHutl Xy8b0 0aneaap Ho
Mooyoxooc 2adHa 6oOUm 8aNIOMbIH XAHUL, 39NUUH OOPYIONM 33PI2 Y3YYAINMYYOUtie HI2mesH opyyican baionaap mooyox 6oromicmou. Tyxatinban,
M. Tan-Ouup (2009) “Moneonvin 20uiin 3acaz daxe monzonuti 600n02vii unoexce (MCI)-uitn mooyoo: Menzonuti 6001020 30010pu/uaneapy 6aiina yy?”
cyoaneaarsl axcundad IKCNOCm 600U Xyy, 6aai0moiH 6OOUM XAHUL, 392MUH OOPUIOLM 39PIe Y3YYAINMYYOUle Auiuian MOH2OHUI 6OONI02bIH UHOEKCUTI2
mooopxotiicon 6aidae. DHIXYY MAHUIYYYI2AaAp 306XOH HKC-aHme 600Um Xyy2idp widapXuiise0ax MOH2OHUI 600102bIH MOIO6UIe MOJOPXOUIOXbIS A6Y
y3195.
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UHOQIAMUAT XYT2ra»K Oy MHQIAMUIH TYBUIMH TI'»K aBY Y33X TOXMOJAON Oaimar
Oereen 3H3 Hb 0OIUT MHOISIMIH TYBIIMHT 00BOJ X311027133)1 Oararail y3yyJIdIT yaup
XapbIIAHTYH TOI'TBOPTOM 3KC-aHTE OOIUT XYYT TOOIIOOJIOX OOJIOMKHIT OJTOIOT.

DOHAXYY TaHwilyyiraap OuimepuiiH aguiaTrail CyypwicaH OHOJBIT YHACIIH (St-
Amant, 1996) 6ytiuiin Bektop aBroperpecc (SVAR) apra (Blanchard & Quah,1989)-pir
amurIad MOHTOJ YIICBIH XyBB/I XYJI33TA%K Oyl MHISIUIT TOOLIOOIIK, 9KC-aHTe OOAUT
XYYT23p WIDPXUAIATIAX MOHTOHHUN OOIIOTBIH TOJIOBHIT TOJOPXOUILIOO.

OHOJIBIH YHA2CJIOJI

dumepuifH Taamariagaap HIPIAICIH 393JIUHH XYY Hb XYJIIIrI3K Oaliraa nHQIIAIM O0JI0H
XYIITIK Oyt O0AUT XYYHHI HUHAIOIPI3P TOMOPXOUITOTIIOT TK V39T,

(]) l.t,/g :I’I‘I'k +E(7[) tk

Omnp: i, - t-p Xyranaan naxb k Xyranaarai OOHIBIH HOPJICOH XYY; 77,, — Xaprausax
5KC-aHTe 00mUT XYY; E(m), - Hb {-p XyraunaaHaac {+k xyramaa XypToix XyJI9dradk Oy
UHQIAIH.

(2) 81,/\ :nz,A_E(n—) tk

J199pX TOTWHTIAN Hb NHQIISILMIH TaaMaIIallbIH aljaa (€, ,)-T WIIPXHUIIX 6eree/| 9HI Hb
UHOIATUEH 60UT yTra 00JI0H XYJIPATANK Oyl MH(ISAIUNIH 36pYYTI3p TOIOPXOUIOTIOHO.
X3p3B XYIITUNAT PallMOHANb I'MK Y3B3J 3HAXYY TaaMmarianbiH anjgaa He /(0) mpouece
OaifHa. Oepeep X303, XYIIILANK Oyl MHPIAIM O00J0H OOMUT MHEOIAIMM (IKCTIOCT
UHQISIM) XOEp HATAYII3p 3pAIMOUNMH KO-MHTETPAILIH XaMaapainTall IC3H HOXIUIMHUT
TaBbX Oyi Xapar oM. Tarmutran (2)-r (1)-a opiayynan SMX3TrIBAI JapaaxX TATMIUTIA
rapHa.

(3) ir,k_nr,k:rrr,k_gz.k

OHI: (i,,-m,,) Hb DKC-TIOCT OOIUT XYY O6rees skc-aHTe OOAUT XYY OOJIOH MHAIALMIH
TaaMarTalblH alfaanbl suraBaptraid ToHIyyY. Tarmmrran (1) 6omon Tarmmrran (3)-aac
X9PIB 9KC-aHTe OOAMT XYY (77,,) Hb I(1) nmpouecc GaiiBan sKc-moctT 6OAUT XYY (i, -7, )
Hb /(1) mponecc OaiiHa rok AyrHoHd. Mitma skenoct 6omut xyy (7,,-m,,)—HHil HIIK
A3TYYPBIH TECT (unit root test)-MAr Imanrax Hb 9KC-aHTe OOMUT XYY (77, )-HUM HIIK
S3TYYPBIT TOAOPXOUTOXTOM HKHIIT FOM.

bonut Xyy Hb cTaimoHap Y3YYJIJIT Ty HOPJIACOH Y3YYJINITUIH TPEHA yPT XyralaaHsl
Hesneeryil. HapiacaH Xyy 6010H HHOIAIM XOOPOHI00 KO-MHTETrPAIIIH XaMaapaiTai 6aiix
Hb Ouiepuiin aguiTran ypT xyramaasj 0uensx 0ereel ypT XyranaaHbl H3pJIICIH XYY
00JI0H XYJIArad»K Oyl MHQISIIM HH MPONOPIMOHAN XamaapanTail OaiiHa. Oumepuitn
aQIUATTal Hb XYJI3MAPK Oyl MHOIANMIH eepuwlesNT HAIPIA3CIH XYYHUH OalHIbIH
X©J16JIFOOHUIT TOJOPXOMIIOX TYJ HAIPJIACIH XYYHHM OalHIBIH ©6puIenT Hb HHQIIALUIH
XYJI2UITHIH ©6pUWIeNTUHH TOJMH TYCrall T'»K aB4 Y39H XYJIPITAYK Oyl MHIALMIH

JUHAMUKUAUT TOJOPXOMIOX OOJOMXKHUT ONTrofor. ©epeep X31037, HIPIAICOH XYYHHUH
OalfHTBIH ©OPWIONT OYXHl OYPANIIXYYH XICOT Hb XYIIILANK Oy HHIALN THK Y3BAII
TOTTBOPTOM (CTAIMOHAP) OYPAIIIXYYH XICAT Hb IKC-aHTE OOAUT XYYT WIBPXUMAIIH).

duniepuitH aAuaTraIaap HIPIACIH 39ITUIH XYY Hb OKC-aHTE OOIUT XYY OOJIOH XYIIIITIIK
oyi undmsuac 0ypasx 6ereen SVAR 3areap (Blanchard & Quah (1989))-bir ammrian
HAPJICOH XYYT CTalMoHap Oyc-OaliHTBIH HOJIO®, CTAIMOHAP-TYP 3YYpPhIH HOJO6 T3COH
TP9PX X0Ep OYPAIAIXYYH XOCTYYAI sirax 0omomxkToit (St-Amant, 1996).°

DKC-AHTE BOJUT XYY BA XYJIPAIIX bYW UHOJIALUIH TOOLI00

J133pX OHOJN JI33p YHAAICISH OUJA ©6pUIH OpHBI XYJIIIrAK Oyl MHQIALMNAH TYBIIMH,
9KC-aHTe, HKCIOCT OOTUT XYYT TOOLIOOJCOH 06reej TIAr3IPUNT alIUITIaH MOHTOHUN
OOUTOTBIH MHACKC, TYYHJI CYYPHJICAH IIMHXXHITIAT MOH XuicaH. 2000 oHbl 1 ayranp
capaac 2011 onwr 8 myraap capsiH xoopoHI0X TBYLI-HBI capblH KHUTHICOH TyHAAXK
XYYr33p OOTHHO XyTranaaHbl H3pJIICOH XYYT, XY -33p cap TyTMbIH KUJIUIHH WHOIAIUIT
TOJIOeNYYJIdH aBcaH. DKCIOCT OOAUT XYYr capbiH 3oxuilyynaantraid TBYL] skuraacon
AYHIQX XYY OOJIOH KWIUIH HHQISLIUIH suiraBapaap aBd y3ido. '

Hoapmnacsn Xyya y3yysnx cranunoHap O0IUT XYYHUH IIOK Oyl0y KC-aHTe OOAUT XYYHHI
TOOLIOOJUIBIT XUUB. BOAUT XYYHHI TOHUBIPT TYBLIMHI XOEp siH3aap TogopxomnicoH. HP
¢uiTep 0OJIOH SIUITH 3aCTUIH XYBb/I XapbhLIaHTyl TOrTBOPTOM Ik y3¢aH 2002-2008 oHbI
XOOPOH/I0X 3KCIIOCT OOANUT XYYHUI ayHAax (1.5) yTreir ammurnianaa.

duiepuitH aAUITTaNIBIH 1aryy H3PJIICOH XYYHIIC IKC-aHTE OOIMT XYYT Xacu XYIIITIK
Oy MHOIALUNAH TYBIIMHT TOJOPXOMIOB. XYyI33r13k Oyl MH(ISAIINIH TYBIIUH Hb epOHXUN
MHQISIIUIH TYBIIMHIAAC XapbLUAHTYH TOTTBOPTON Y3YYJIIT 6erees cyypb HHQIIALUNAH
JMHAMUKTAH OMpOJII00 X6aeIreeHT M 0010X Hb xaparnax Oaitna. Cyyps MHQIAIMIH
TYBIIMH XYI33TA2K Oyl MHOISIUIH TYBIIMHTIH HAJI31 XaMaapalTail y3yyJIuT 6ereen
Cyyph MHOISIIHAP XYIITAMK Oyl MHQIAUUIH TYBIIUHT TOCOOJOX OOJOMXKTOH FOM.
2006-2007 oHBI AyHA Y€ XYPTAI UHOIALUNAH XYIIUIT Hb O0IUT WHQIISAIUIH TYBIIMHTIH
oiponoo Oaiican 6om 2008 oHBI Cyyn pyy OOIUT WHQUISAIMIH TYBIIUH XYJIIITINK
Oyl MHQISIUUIH TYBLIHA3C OHAep OalicaH Hb MHQIALUUNAH XYJIIUITUNAT HAIMAITIAYYIDK,
ynmaap 2009 oHbI TypI SHIXYY TYBLIMH Xaaranargcan 6aiHa. 2010 onx Xymaraak Oy
UHOISIMIH TYBIIKH 8-10 XyBb opunM X3103:13:%33. 2011 oHBI HATAYTI9p yaupang 6ara
33par OyypcaH 00JIOBY AaIK] ©COX XaHIara aKuriariax oaiHa.

Menrenuii 601JI0THIH TeJIOB Oaligan Oyl0y MOHTOHUI 00JIOTO CyJ 3CBJ XaTyy Oairaar
9KCIIOCT OOJIOH 9KC-aHTe OOAWT XYYHYYAMHH THIBAPT TYBIIHYIC Xa3alX xasaiiaraap
TOAOPXOMIDK Oonmor. Xymaaray»k Oyd MHOQIAUUIAH TYBIIMH €peHXUN WHQIAIUIH
TYBILIHA3C WYY TOI'TBOPTOH Y3YYJIRAT 00JI0X Hb Xaparjax Oaiiraa 6eree 1 s3kc-aHTe O0AUT
XYY Hb MOHTOHUHN OOJUIOTBIH TOJIOB OalUIbIT WYY CallH WIBPXUNIAX39p OaiiHa. Miimn

9 Duoxyy cyoaneaa mv awuenazocan SKOHOMEMpUK 3a28apvii 0anespaneyi magunvie I1.Aepanm-00, I Bymuumse, b./Jasaadanaii (2011) napein
“Xyna20901c 6yil unayu 6a sxc-anme 600um xyye mooyoonox uv: Branuapo-Kya apeaunan” c3036m cyoanzaansl axciaac XapHa yy.

10 St-Amant (1996)-n apeaunansin cyyps HOXYO Hb HIPIICIH XYY OONOH UHDIAYULIH MYBUIUH Hb HI2OY2IIP IPIMOULIH KO-UHMESPIWH XAMAAPANMAtl
6auix (Hapnacon xyyeuiin myswun 1(1), skcnocm xyyeutin mysuiun no 1(0) npoyec)-vie waapooae 662600 y3yyasnmyyoulit HI2o A32YyPolt WUHHICUTLIIS
09129p2H2Y CYOAN2AAHAAC XAPAX BOTOMAUCMOIL.
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MOHI'OHUI OOIJIOTHIH IIMHABIP raprajiTaH]l dKC-aHTE€ OOAUT XYYII3p WIDPXUUIAIIAX 3ypaz 31. Hopascon xyynuil GyponosxyyH xaceyyo
MOHTOHHI 0OIOTBIH TOJIOBUNT allIUIIaX Hb 3YHTAH MIAT Hb Xaparaax OaiiHa. o
Dkc-AHTe 00aUT XYY
J129pX TOOIOOJIIBIT AIIUTIIAH MOH OHTOPCOH XyralaaHbl MOHTOHHUI OOUIOTHIH TOJIOB s Xysooro Gyii s
v o Hopimeon xyy
aMap Oaiicana JYTHIT XUHK 000X FOM.
10
2011 oHBI 31IC33p cyypb HHQISAMMIAH TYBIIMH ©6COX XaH/Jararaii 6aiiraa Hb XyJI93raaK .
Oyi MHQIIALUIH TYBIIMHT HOMAITAYYJDK, 10.5 opuuM XyBbA XYPraX, YYHIIC HIANTraanaH
9KC-aHTe OOMUT XYYTHUH TYBIIMH cOper 000X Oyry OOIUT XYYIddp HIDPXUMIALIIX g
MOHIoHHMI OOIJIOTBIH TOJIOB Cyilpaxaap Oaiiraa Hb MOHTOHHH OONJIOTHIT JaXWUH
o o o [T IOV I OOV T IV T IV T IV 1 DIy 1 Iy 1 Iy 1 Iy 1 iy 11 iy
YaHrapyyjiax maapjajiarataur HISPXHUHUIDK OaiiHa. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
3ypaz 28. Jxc-anme 600um xyy 6010H MIHYEIPM XYYSUUH MYEUIUH
XyBb XyBb
5 40
n Dxc-AnTe 60Ut XYY DxenocT 00UT XYY (epoHXHit HHIIsI)
DKc-AHTEe GOJUT XYYHHUI TOHLBIPT TYBIINH 0 Epenxnit undmsamm
3 Dxc-AnTe 60T XYYHHI TIHUBIPT TyBIunH (HP) 20 Hopiest xyy
2
/\ A/J -
I V N
0
0
p -10
T IOV I OOV T IOV T OOV T IOV T OOy T OOy 1 Oy 10Oy 1oy 10 oy 2 TN T 0y 1 0y 1 0y L my 1 my 1 iy 1 iy 1 iy 1 iy 1 iy
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
3ypaz 29. Eponxuii ungnayuiin myswiun 6a Xynaa20ic 6y uH@daayuin myeuun 3ypaz 32. boonoewin xyy 6a TRYLDK/IX
XYBb XyBb
35 18
30 3opyy 17
25 Epenxuii nH(Is1m 16 bomnorsin xyy
20 Xymarak Oyit nndasim 15 TBYIDKAX
15 14
10 13
2 12
0 T '7=l_
-5 \/W
10 1
-10
|
AT AR AR AR AR AR AR AR AR AR

8
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2007/12 2008/06 2008/12 2009/06 2009/12 2010/06 2010/12 2011/06 2011/12

3ypaz 30. Monzonuil 600102611 MOIO8

MBT (Dkcmoct, AyHAaX) —====== MBT (Oxcnocrt, HP) MBT (Oxc-Anre, BT) MBT (Okc-Ante, HP)

I IV 1 a1 marrv o mmrv 1 oy 1 Imnrv 1 Immeny 1 Imoenv 1 Immiv 1 I Iy 1 I Irmv,
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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3.1.3 Monzenuit HUULAYyAIImM, MyYHUI WATMZAAH

2010 oHBI 3XHP3C IPUUMTIH 6ccoH MeHreHui Huinyymit 2011 onsl 8 ayraap capblH
Oaiiuiaap xunuitH 61.6 xXyBuap ecd, 5.9 UX HasgJ TErperT Xypada OaifHa. DHAIXYY ©CONTHIT
bapar MeHreHuii ©CenT, TYYH JOTPOO TOTPOrvilH XaJraJaM>XKHHH ©CONT TOTWIOH OWit

. OOJNTOCOH 06ree]i MOHMOHUI HUIIYYIIITUHH KUIUUH ecentuitH 31.0 HAMK XyBHHAT

naHraapaa tainbaprnax OaiiHa.

3ypae 33. Moneonuil HULLTYYAIIMULIH OCONMULUN WATMeaaH XapI/IH YLK 6}/171 30.6 HOCK XYBHﬁH
b ecentuiiH 10.6 HAMK XyBb Hb BaJIOTHIH
‘;’g TTTLL Xapwinax, xaarajiamxuiH ecenreep, 20.0
40 ___' i HAK XyBb Hb M1 MeHre Oyroy Terperuiin

Xapuiaax OOJIOH TyWiIrasHj Oaiiraa 0319H
MOHTOHHI 6cenTeep Taindapiarnax OaiHa.

M1 menrenunii xwimniid oeceont 2011 oHbI &

o ur Iv o ur 1v I I

1 1 1 o o
2009 2010 2011 nyraap capbiH Oaiimmaap 77.4 XyBb Oaiiraa

mmm BanKHAac rajyypX MOHre s TerperuiiH Xapuimnax 601"69)1 GHFGpCGH OHBI MOH Yeac 72 1 7
Terperuitn xaaragamk BN BarroTHIH XaAranaMk
s SR M2 T3p6yM Terper eep ocCH 1 7 HUX Hasi [ TOFpOI‘T

Xypa3n OaitHa. TyyH AOTpOO TerperuiiH
XapuiaxeiH )XuauitH ecenT 2011 onsl 8 myraap capsin Oairaap 94.5 xyBwraii OaifHa.

3ypae 34. Moneonuil y3yyasamyyo, JHCUnuiin OCONMuUiiH Xy6b

TopOym ¥
8,000 30
BN Torperuiit Xairaramx BastoThiH Xaranamk M2 Ml bapar menre
7,000 — BajioThiX Xapuiax Terperuiin Xxapuiuax
6,000 banknaac ragyypx menre M2-bIH KUIHIHH 0CONT 60
5,000 40
20
3,000 .
2,000 0
[
1,000
-20
0 I I oI I Ir or v I o o mnv I Ir I
2006-2008 2009 2010 2011.08 2008 2009 2010 2011

JyHIQK

Heern menre 2011 onbl 8 qyraap capbin Oaiiiyiaap ©MHOX OHBI MOH yeac 74.6 XyBb Oyroy 551.2
TIpOyM Terpereep ecd, 1.3 ux Hasg Terpert xypusd. Heerl MeHreHuit >KuauitH ©CONTHITH
THX Oytoy 42.4 XyBuHr 6aHKyyabiH TeB OaHK JaXb XapuiILaxblH ©COJIT 331K Oaiiraa

3ypaz 35. Meneonuii Hutinyyasam 0010H HOOY MOH2OHUL OOPYNIONMN

XYyBb XYBb
100 7
9 baukyyibin xapuinax, xaararamk YPKYYH:’F‘[ (6apyyH)
Bankyysin kace . 6
80 Heer MeHronuit ocent
banknaac ragyypx memre
70 Heer menrennii ocont M2-uiin ecenr 5
M2-uiin econt 60
4
50
40
3
30 20
2
10 0 = 1
@ 20 0
It 5t v i It I v 1 It 1 I ur  1v 1 1I nr 1v I I 1T
2010 2011 2009 2010 2011

3.1.4 Menczonuii 3ax

boruno xyramaarail Oyroy HAI XYPTAJIX >KMJIMHH Xyrauaatail 0eeHMH XdMIUTYYd XUHTAK
Oaiijar MOHTOHHMI 3aX Hb MaHail OpHBI XYBbJl XOPOHTHMIH 3ax 323/IT3H Xapbllyylaxan
XaMaaryd HMIRPBXUTAU 3axX 33371 IOM. DH? Hb CAaHXYYTHMUH CHUCTEMUUH 95 opuMM XyBHIT
OaHKHBI canbap 333Dk Oaliar MaHail OpHBI OHIIIOT OaiiganTail myya Xoa000TOH.

Vyn yypxaiiH can0apbll YUIJI9H TajJiHAac OpX UpK Oyl XepeHIuilH Heseereep OaHKHBI
canmbapbIH WYY HOOIT UXI3X3H ecceep OaitHa. baHKyynbIH Wy y13)1 HOO110eC TOB OaHKHBI
Oylax CaHXYYXWITHHT Xacy, OaHKYy[bIH XyJaiJaH aBcaH TeB OaHKHBI YHIT IaaCHBI
X3MXKIIT HAIMAXOIl MOHI'OHUH 3aX J93pX O3I3H HOOLMHH X3MXK33 rapuy upasr. bankyynbiH
0513H HeelMH XAMk33 2009 onbl 3 qyraap capaac 3Xxi3H HAMArAC33p 2011 onbl 2 nyraap
capbIH Oaiiayiaap CYYJIHiH 4 KWIMHH XaMIHiH eHaep TYBIIMH Oyioy 1.2 ux Has Terpert
XYPCOH OaiiHa.

3ypae 36. banukyyovli unyyoan HOOYUIIH XaMIAHCID /capbli OYHOANC/

pbym F XyBb
1,350.0 25.0 —

Terperuiin Hoo1

1,150.0
20.0 | 11yy 1501 HOel
950.0

Wnyynan neent (-Tes GankHbI Oyriax

750.0
15.0 canxyyxmunr, +TBYIT)

550.0

3aapay Oailiirax HeeI|

350.0 U0

o oL i ;--.n.-l'l

150.0

5.0

Wnyymon neen (-TeB GaHkHBI Oynax
CaHXYY>KHIIT)

BaHK X0OpOHIBIH 3aXBIH XYY

6071 23.8 XyBb Hb OaHKHAAC TaayypX MOHTO, YIACOH 8.4 XyBb Hb OAHKYY/BIH KACChIH ©COJIT
-250.0 0.0

33970k OaitHa. TeB OaHK Jaxb XapuIiIIaXxblH ©COJIT 3aaBall Oailyirax HOOLUUH ©CONTeep Ouil T P

1 nmonoo xonorroit TBYLl-Hb1 KX
0ocoH OaiiHa.

bank xooponovin 3ax. BaHK XOOpOHJIBIH 33X 93P XUHUIICIH apUIDKAaHbl X3MXK33 Hb TyXalH
3aX JP9pX WIYYAT HOOIMHH XAMXKIITAM ypBYyy Xamaapanrtail oM. 2011 ong wiyyasn
HOOIIMIH X3MXK?) Oyypaxas 6aHK XOOPOH/BIH 3aXbIH HI3BX COprak, Oankyyn THYL], 6ank
XOOPOH/IBIH pero 00JI0H OaHK XOOPOHIBIH XaaraJaMk OalpiIyyiaax COHUPXOI HIMAIICIH.
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Tyxaitn6an, 2011 onsr 8§ myraap capbiH Oaiianmaap HUHUT apumkaadsl 40.2 XyBHHAT OaHK
XOOpOHIBIH Xanranamx, 29.3 xysuir TBYILI[-Hbl X0€paord 3axslH apwkaa, 27.6 XyBHHT
0aHK XOOPOHJBIH PEMO apwipKaa 333DK OaifHa. XapuH HUUT apWiDKaaHbl XOMXKID OHBI
axHAIC 63.4 xyBHuap ecu 227.1 1apOym Terper 6oJcoH OaliHa. DHY Hb ©MHOX OHBI MOH YETIH
Xapbllyynban 267.7 XyBuap €CCoH Y3YYJIIT IOM.

3ypae 37. bank X00poHObIH 3aXbIH APUNIHCAAHBI XIMIHCID

poym T
300

B BaHK XOOPOH/IbIH 3931 H Peno
250
mTBYL] B OBepHAUT 33911

200

Bank XOOPOH/IBIH XaAraaaMxK

150

100

50

il v I il il v I 11 I
2010 2011
3ypaz 38. bank X00pOHObIH 3GXbIH HCUSHICIH OYHOANC XYY

XyBb
35

30

bank XOOPOH/IbIH 3aXbIH XYY

25

Bommorsm xyy

Wndmsn

11 1T v 11 111 v 1 11 1 v I 11 111

I 1
2008 2009 2010 2011

bank X0OpOHIBIH XAMIIUIH KUTHACHH ayHAaXK Xyy 2011 onbsr 8 myraap capa 9.18 xyBb
601k onbI 3xHA3C (.15 HAMK XyBUap OyypcaH 6aifHa. XapuH OaHK XOOPOH/IBIH 333JIHIH XYY
11 xyBb, xanranamxuiid xyy 6.8 xyBb, TBYLI[-HbI X0€pnory 3axbH apwpkaansl Xyy 10.66
XyBb, PeIo CaHXYYXWITHHH XYY 10.87 XyBb, OBepHaWT 332/miiH XYy 11.28 XyBbTali OaiiB.

3.1.5 3920, 39971U0iH XYY

3ypae 39. 3vsnuiin scunuiin econmuiin 3a0apeaa, carbapaap

XyBb

XepoeHTruiH JIOTOTLIIIOX ypcraiaac
9 o o o 70
YYASJITOU MOHI'OHUHN HUWJITYYJIDJITUUH

acap XypaTail ecenTudr naraH 3% nuidH @ '
XOMJXK32 4 MOH XypATai ecu OaitHa. 2011 30
OHBI § jgyraap capblH Oaiyaap 39 0MUiH |,

YIIrmmde - xoMk3d  4870.8  TapOym

-10

— Bycan Hpran

TOrperT Xyp4, ©MHOX OHbI MOH yesc 61.2

X yBUiTH XOBIINI — 333 ITH KUITMHHE 00puIeNnT

o -30
XyBHap HOMOIIUMD. OHY ecentuiiH 31.7 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

HAK XYBUUT UPTIIUIH 39571, 29.7 HAMK XYBUNT XYBUIHH X3BILIHII OJITOCOH 333J1 OYpAYYJICIH
6aiiHa. MeHreHHUI HUIITYYIAITUITH OOJIOH 333JIMIH ©CeNT TYYH AOTPOO UPTIAMIH 333IUiH
JIPOPX OHIOp 6CONTYY Hb MaHal HIUIH 3acar Jaxb XAT XaJaJIThIH HIIDPXHUIIA 00K OaitHa.

Wpraanii 33311iH ©COaTO 1 HATUHTHITH 33371, )KUKUT TyH YAIABIPIIANWH 33311, UTTOTEKUIH
393JIUHH ©COJIT TOJI HOJIOOT Y3YYJICOH OalHa.

3ypae 40. Hpesoutin 3531uiin 6010H MYYHULL HCUTUIH 6COTMUIIH 3a0apaad

XyBb XyBb

100 100

Bycan
— T5TrIBPHITH 3931
80 Tanuuruiin 39001
X 5pOrIHUIH 39971
JKvpkur, TyHI YHIIBIPHITH 33501
60 — IoTeKMitH 33371

am EEm BN
80 I -
------

60
B e R o

e | AIH 3351iTH ecenT 40
0 /=
. 20
20
0
v 1 o 1Iv 1 I o Iv I 1T
0 2009 2010 2011
B VInoTekuitd 3331 JKvokur, TyHI YHIIBIPHIH 33501
-20 B X5poroHAH 39971 Tlanuuruiia 3900
I 11 111 v I 11 o . .
2010 2011 STrIBPHITH 39971 ycan

39onuitH epuitH ynmarummidH ecentuiir JIHB-uit canbapyynaap aBu y3Ban 2010 oHbl
3 nmyraap ynuprnaac Xyganjuaa, yil Xeiex XepeHre, 4 Iyriasp yaupiiaac 3XJdH Oycan
I3COH aHTWIIAJ J39pX XO€p camdap A33p HAIMOAIISH 393JIUIH HUNT ©CenTe]] TOJUIOX YYpar
CYHIPTrK33. Bycaa racoH aHruian UpraguitH Xaparmdouui 3931 Oartaar. 2011 onbr 2
Jyraap yaupiblH Oaiuiaap yia XeJJ1eX XepeHre, UPTrIIUiH XIPIIIIHUN 333]1 ©MHOX OHbI
MOH YeuiHX?3¢ Xaprai3aH 1.8 6010H 1.5 naxun ecd, HUHAT 33311 33719X XyBb Hb HAMOTIKI).
YyHT3i1 X051600TOMrO0p O0N0BCPYYNax, 6apuinra, XAA-H caibapblH HUHT 33311 33713X XYBb
Oyypcan OaiiHa.

3ypaz 41. 32onutin scunuiin econmuiin sadapeaa, JJHB-uii carbapaap™

XyBb
70

W Xonee ax axyi ® Bapunra
60
HVyn yypxait, 0160pa0X yinasp bonocpyynax yinassp
50
® BooHuil 60J10H KIDKUIIIIH Xy JaI1aa = TysB3p

40

. . Y11 Xe110X XopOHre Bycan
30

B Y proauiie XopariooHuii 39951
20

10

0 B
-10 —
1 1 1 VI i 11 VI I 1 VI 1
2008 2009 2010 2011
11 Hpesoutin xapa2n39Huil 39910 YATUHSUIH, XIPIIIIHULL, MIMSIEPULIH 39PIE 3991 OPOO2.
12 Hpesoutin xapaendonuil 309uitn moon ma0auie 2009 onsl 2 dyeaap yaupaaac mooyoduc 2x31con yuup 2010 onvt 2 dyeaap yaupraac sxasH 6ycao

Oynedac canean xapyynas.
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3ypae 42. 3oouiin 6ymoy, JIHB-uii carbapaap

XyBb

100
o B .. N N N N o
60 —

o1 B B B B B
a BN .

20 - - - - -
0
11 jul v 1 11 1 v 1 I
2010 2011

" Xomoe ax axyi ® bapunra Vyn yypxaii, 0160pnox yinassp
B BosoBepyynax yniasap beennii 60100 XKIKHUIIIDH Xy Aanaa ETaBap
Y71 Xxe116X XopoHre BBycan W praauiiH XapariasHuii 39301

390nutin xyy

2011 onsl 8 gyraap capbiH Oaiiinaap OaHKYYIbIH TOTPOTUITH 33IMIHH KWIMKHH TyHIAX XYY

17.2 XyBb, BAJIIOTHIH 333JIUIH KWIHMH JyHIaX XYy 12.7 XyBb OaiiHa.
3ypae 43. 3oomuiin xyy

XyBb

393 MiiH KWIHHH JyHAaXK HIPIICIH XYY, XyBHAD 30

2006 2007 2008 2009 2010 2011* 25

Terperuiin 3331HiAH XYY 269 218 206 21.7 20 17.2

Terperuiin 333JuiiH XYy

BantorsiH 3920niiH Xyy 16 142 154 17 143 127 0

BamoTsin 3325mitH Xyy

Terperuiin 601uT XYY

I I urIv 1 1mmumIiv 1 1o miIiv I I I
(*)-2011 onsl 8 gyraap capbiu Gaiianaap 2008 2009 2010 2011

Terperuiin 333uitH Xyy cyynuiiH 10-aan >kuiauiiH Xyramaanj aakum OOJIOBY YPIdIDKIDH
Oyypu Oaiican xanuit u 2008, 2009 oHBI CAaHXYYTHIH XSIMpall, OHAeP UHQIIALH 33T XYUHH
3YWIHIH Heneereep ecd, 22 op4uM XyBbJ XYpciH Omid. Xapun 2009 onooc uHOIALN
Oyypu, BaJIIOTHIH XaHII YaHTapcaH, XOPOHTHIH JOTOTILIOX ypCraa HAIMAIIICOH, OaHKHBI 3X
YYCBAp ©CCOH, 393JIMIH 3aX J93PX 6pCONI06H HAIMAIACOH 33PAT Hb 33MHH XYYy Oyypax
HOXLIMIT Oypayymk, 2011 onsl 8 myraap capein Oaiianmaap TerperuitH 333muitH xyy 17.2
XyBb, BJIIOTHIH 323/1MIH XYY 12.7 XyBb 6011k OyypcaH OaitHa. Terperuiia 333,1miiH Xyy OHbI
9xHA3C 0.7 HAMK33p, ©MHOX OHBI MOH Ye3C 3.2 HAIK33p, BAJIOTHIH 33UIMHH XYY OHBI 3XH33C
0.1 HOMK?3p, 6©MHOX OHBI MEOH Yedc 1.3 HArkIIp Tyc Tyc Oyypraa.

390muiiH OOUT XYY Hb 399JIMIAH HAPIRCOH XYYHDIC XYINMIIANK Oyl MHQISILMNAT Xacd TOOLICOH
Y3YYIAT oM. Oepeep X103 OOIUT XYY Hb MPIAYHI XYMIrA»K Oyd MHQIAIMAT TOOIIOH,
393JIMIAH XYYHHI OOIUT YHD IPHUUT Xapyylax 0ereei XepeHre opyyJardua HIpI3COH XYYHIIC
WITYY OOIUT XYYT XapoK IIMHIBIPA? Taprajar. 393/1iiH HIpPIIICOH XYY Oyypd, HHQIISIH TOrTBOPTOM
TYBIIMH/P? XaJrajiaraax TOXUOIIONA O0IUT XYY Oyypd, XOpeHre OpyyIaldThiH TOJIOBIONT O0IOH
OPYMH CaIKUPY, XOPOHTO OpYY/Iard/IbIH XyBb/l TaaTail HOX11eJ Oypamar. bomut XyyHuii TyBIIHH

Ceper Ye/I 333JHIH PAIT XIMUUATIIP OHIep O0aiix OOIOBY 393/HITH HUITYYIIIT XOMCIOXK, YAMaap
XOPOHTe OpYYNIANTHI XyMHUX Yp JaraBaprail. bomqur xyyr Toonoxmoo MHQISIUIH XyI33ITHIT
JKWTHIH HHQISIIIH 12 capblH MIMTDKUX TyHDKaap TeJIeenyy/IdH aBd Y313, Muadimsim 2008 onp
SPUMMTAH 6CY, TOrPOruiiH OOTUT XYYHHI TYBIIMHT Oyypyyrican 6ereesn 2008 oHbI 8 myraap capaac
2009 oHbl 5 gyraap cap XypTaI ceper yTraraii 0aifB. OH> Hb HAT Taslaac 339J/19TY Talaa alurtai

OOII0BY MOHT'® 333JIYYISTHHIH XyBbJ[ OOIUT YHD LPHASPID aIariai XYk OalCHBIT XapyylHa.

Bomut xyy 2008 onbr 11 myrep capa xamruitH Oara TYBIIMHI OyrOy -7.5 XyBbJ XYPCOH 0OJIOBY
2008 oHBI CYYIMIAH Xaracaac 3XJPH UHQUIAIM Oyypd, Terperuitn 6omut xyy ecceep 2010 onsr 4
JYT3p capil XaMTuiH eHep XyBb Oytoy 16.9 XyBba xypcaH. bonuT XyyHuii TyBIIMH HHAIISIMIAH
OyypanTt OOJIOH HAPIACIH XYYHUI OyypanTsiH Hemeereep 2010 oHBI 3XHIIC TacpalTryii Oyypax
XaHjy1araraii Oaiiraa 6erees 2011 onbl 8 gyraap capbiH Gaiiiaap 7.6 XyBbTait OaiiHa.

3.1.6. Tocpozuiin 2adaad eantommail Xapoyax XaHWUIH X210971371, 240aa0 6aIIONbIH YPC2al

TerperniiH rajaaj BalrOTTal Xapplax XaHII. Terperuiid rajiaaj BAIIOTTAl Xapblax XaHII
cyysmitH 30 rapyii capblH TypIl XapbLI@aHTyil TOTTBOPTO# OaiiHa. DHY OHBI 3XHAI3C § ayraap
CapbIH JIICUUH Oaiijyiaap TerperuiiH am.josuiapTail xapeiiax MoHron0aHKHaac 3apliiacaH
xanm 0.68 xyBuap yanrapcan 6ereey nyHmkaap 1241.39 terper opuum, ©16pT TyHIKaap
0.2 xyBuitH x37105133:1T31 OaiiB.

3ypae 44. Teepeautin am.0onrapmaii xapvyax 3ypae 45. Teepeaeutin am.0oirapmail Xapbyax XaHWuH H3e
MonzonbankHnaac 3apaacaH XaHWUlH X0 0612001 OO0pULIH 6OPUNONM

1600 - » oJpuitH T0O
Terperuitn am.1o/uIapTail XapbIax 160 —
1550 MoHron6anKHaac 3apaacan XaHIn s 142 N
"""""" Xo&p cTanmapT Xa3auaThIH 331, 100, XU 140 / N
1500 / \
e Xo&p crannapT Xa3alaTbiH 193], 100]] XUII 120 1 \

1450
100

80 \ I
60 \ 49

"— 20 expuiiH ryacax TyHIax
1400 ’
g

g 1350

1300

40 =| ==

1200 ' N\ ThUVe 20 12 1210
1200

w
()
w
[S)

1150

MOoHron0aHKHAAC 3apiacaH am.J0JLIapbiH

<-1%
>1%

[-1%;:-0.8%]
[-0.8%:-0.6%]
[-0.6%:-0.4%]
[-0.4%;:-0.2%]

[-0.2%:0%]
[0%:+0.2%]

[+0.2%:+0.4%]

[+0.4%;+0.6%]

[+0.6%;+0.8%]

[+0.8%;+1%]

XaHu MMHXYY TOrTBOPTOH Oaiiraa Hb: (1) MoHrosa YichlH 3AUiH 3acarT OpCOH HUMT rajaaj
BAIIOTBIH ypcrayibiH X3Mk33 2011 oHbI »xHMI 8 capblH Oaiifylaap ©HrepCOH OHBI MOH
yeac 1.6 maxuH HAMATACOH OOJIOBY, SAMWH 3aCTHITH XypAalTald TAMANTTIU ysifaH ragaaj
BaJIIOTBIH rapax ypcrajiblH ©COITUIHH Xypall 3pC HAMIIIIK, X3MXKI Hb 1.9 1axuH eccoHeep
rajiaaji BaJIOTHIH I[PB3P Opox ypcran 53 xyBuwap Oyypcan'®, (ii) Monron YiChiH ramaaj
BAJIIOTHIH ayi0aH Heell 2.6 TOpOyM aM.JoJUIapT XYpu HAIMATIACIHUM 33parid> MoHTon0aHK,
XaraaplH ApbIH OaHK X00pOH 5 TIpOYM F0aHbTal THHIPX XAIMKIIHUI YHIICHUI MOHTOH
TOMJISTTUHH CBOII X3JIJT XUHX IpIdr OairyyiacaH Hb MPTIOUMH TOTPerT MTI3X HTIAI
O9XKUXD3/T PEpIr’dp HeseesiceH, (ii1) OaHKyyIbIH rajaaj BalIOTHIH ypCTaJbIl yAMPAAX,
30XMIYYJax, IIMHIIAX YaJaBX XapbLUAHTyH caibkupcas, (1v) rajgaaja BaJrOTbIH JIOTOOJbIH

13 2011 onvl dxHutl 7 capoin moAGOPUilH MIHYAULH 2Yiiydsmeondop umnopm 1.9 daxun ecconoop 6apaansi eadaad xyoanrdaansl andazoan 7.0 oaxuH,
yinuunesdnuil 2adaad xyoardaansl andazoan 4.9 oaxun ocy, ypcean mauyautin andazoan 4.6 0axun HIMISOCIH Hb IOULIH 3ACA2m OPIIC UPCIH 2a0aad 640
monboputin ypcean 0ancaap Oamd7CUut, 2a0d2uuiic éatieaae undpXuiiiic baina.
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3axaJl XaHIIUIH SPCIAIUNT yIupaax cBo, (opBap/ 33paT CAaHXYYTUHH YYCMAJT X3P3rciayya
HABTAPY, TIATIIPHUIH XIPIITIID HAIMITICIH 39PIT XYUHH 3YHIICTIH X0I000TOH IOM.

Terperuitn Hapn3coH yitmummk Oyl xanm 2011 onbl 7 gyraap capblH SLCUAH Oaiiiaap
OHIOpPCOH OHBI MOH Yyedc 5.2 XyBwap, O6omut yimummnk Oyt xanm 11.9 xyBuap Tyc Tyc

T, yaHrapus?3. TerperuitH 0omuT yimuwnk OyH XaHIIMHH 4YaHTrapaidThlH 6.4 XyBHMI 10TOON

00JIOH rajiaaj XyAajaaaaHbl TYHII OpPHYYA JaXb HHQIAMIH 30pyy Tainbapnax OaiHa.

X3MUHrasp TOerperuiiH HAPJAACOH XaHII TOTTBOPTOM Oaifraa 4, yyn yypxaiH canOapblH
OYyTI3H Oaifryynant, TYYHTIH YsJIJICAaH XOPOHTHMIH IOTOTIIJIOX ypcrajaac MIaiTraajaH
raamua OOAMT XaHm'® yaHrapax xXaHjyiararail 0aiiHa. DHd Hb 3IHIH 3acar 3pad¢ OasIruitH
caibapaac X3T Xxamaapairtaidl OO0JIOX, JOTOONABIH YWIABAIPIdJI, ©pCeiaex 4YaJlBapbil ypT
Xyramaanj Oyypyymiax ceper yp JaraBapT XypraK OOI30ILITYH 1OM.

3ypaz 46. Tecpoeuiin H3PAICIH 6OIOH 6OOUM YULAUULIC OV 3ypae 47. Booum yinuundic 6yl XaHWUIH 60pUNOIMUIH OymAY

)
50 bonxurt yitmuanmxk 6yit xanm /3yyH TOHXIIT/ 2%

9%

Hopuaceon yiimumnk Oyii xanur /bapyyn
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-3%
1.00 Y Wn¢nsmuiin neneenuit econt,
6% Oyypanrt, %

0t -99% Hopuaeon yiinuuik Oyii xaHmmitn
0.80 capbIH oceJT, Oyypainrt, %
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0.70 capbIH ocouT, Oyypanrt, %
I II 11 iIiv 1 I Ir v 1 I IIr 1v I IT III -15%

2008 2009 2010 2011 I 1m o v 1o mv 1 I o mv 1 10
2008 2009 2010 2011

T'aoaao santomwin ypcean. IH3 OHBI § Iyraap capbiH ICHITH Oaiiiiaap rajgaa BATFOTHIH HUHAT
OpOX ypcraj eHrepceH OHbl MOH yeac 61.6 xyBuap, rapax ypcran 86.7 XyBuap ecceHeep,
IPBIP Opox yperan 53.2 xyBuap Oyypudd. ['ajgaan BamOTHIH I[PBIP JAOTOTILIOX YPCTAJIBIH
XAOMK33 OHBI 9XHA3C 331.7 cast aMm.1oiapTail TOHIPX XOMKIIH/I XYPCIH OaiiHa.

3ypaz 48. I'adaad saniomoin ys6sp ypcean'® 3ypaz 49. I'uoaad saniomein opox ypczanvin 6ymay /2011 onvt sxHuii

7 cap/
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aMm.J0Jutap
500
400
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1
CNT/
-100
200 I{oBdp rapax ypcrairaii capyy
-300 — L»Bap ypcranbn 3 capbiH ryicax
Ay HIK
-400
I I mnriv 1 I mnriv 1 I 1mriv 1 II III
2008 2009 2010 2011
14 Tadaad menbep, mooyoono x3pa2nr20ic Oy BANIOMbLH MOPLOOP Hb JHCUSHINC MOOYCOH HIPAICIH Oa GOOUM YUnuuIdic Oyt Xanu.
15 Booum xanw v xyoandaansl mynuwi opHyyomai xapvyyyican 6ooum 6apaa OymiaseodXyyHutl Xapeyaeyii ynd 602000 HIPAICIH Xauul OONIOH

UHQIAYULIH 30PYY 2ICIH XOED CYB2aap OUMICUH 00PHULO200IC batioae.
16 Opox ypceanaac eapax ypceanvie Xaccan yse3p OyH.

['amaan BaJIOTBIH OPOX ypCrajiblH OyTHAI AKCIOPTHIH opioro 2011 onbl 7 myraap capbiH
Oaiinmaap 33 XyBb, rajlaajiblH IIyyI XOpOHTe opyynaiT 27 XyBb, rajaanaac aBcaH 3331 6
XyBb, 03J719H MeHTe 0a xapuiax 24 xyBb, ypcraj IHDKYYJIST 4 XyBb, YUITUHIT33 4 XyBUHUT
TyC TyC 333JDK OaifHa. XapuH rapax ypcrajiblH 55 XyBUIT UMIOPTHIH Ten0ep, 24 XyBHUT
05719H MeHTe 0a Xapuillax JaHCHBI rapax ypcrai, 6 XyBUHUT YHITYHITIHUN Tenbep, 4 XyBHr
rajaaj 333JuiH Tes0ep, 2 XyBUUIT ypcrall MIHIDKYYJIAT TyC TYC OYPAYYIDKI?.

OIWitH 3aCTMiH OCONTHIH 2epar XYJIANT, Tagaaj XydajJaaHbl TAIAIT, OU3HECUIH
00JIOH CaHXYYTMHH YW1 aXuularaanbl WA3BXKWI, XOIKIUNH Teces, XeTen0epyyIuilH
XIPATKUITTIN YsUIIaH LAAlln IUHH 3acar Jaxb rajaajl BaJIOTBIH ypPCTajblH X3MxkK33'’
OTIIOM HAMDIUIZX XaHJjararai oaiiHa.

urrris 3. bailiraaniin 6asiar MXT3i OPHYYIbIH MAKPO YIUiiH 3aCTHiTH 00171010

MoHnron yacelH OaifranuiiH OasuIrMiiH Heel, TYYHMH OJO0OpJIONTBHIH acyyaan MaHal
OPHBI SNIUWH 3acar, HUHUIAM, YJIC TOPUUH aMbIPAJIbIH XaIyyH COI3B 00K Oyl Ouimd.
Baiiranuiin ux HeeIl Oasuiraa X3px>H 36B allIMITIaxaac MaHal OPHBI XOTHJINHH UPIITYH
MX99X3H IanTraangaxaap Oaina. Mitma Oaliranuiin ux XaM>k33HuM Heell Oasiartaii Oycas
OpPHYYZABIH TyplLUIara, sIByyJDK UPCOH OOIJIOro, TOIHUM anjgaa, OHOOHOOC Cypaluax,
AJIAHTYsa TAPXYY Oasuiraap X3pXsH TOTTBOPTOM ©CONTUHT Ol 000X acyyJIbIl CyIIax
Hb 007100 OOIOBCPYYIary/iblH ©MHe 3YH €coop TaBUrIax OaiiHa.

Baifranuiin GasnruifH 0100pIOAT Hb TyXailH OpHBI TOTTBOPTON ©COITO]] EPOHXHIII00
ceper Helee Y3YYJca3p upcanuir XK.dpanken (2011) cynanraangaa 1ypaax, bairainitn
OasUITMIH SKCTIOPT UX OalX TycaM SIHMIH 3aCTUWH ©CONT Oara Oairaa ayp 3ypruir yic
OPHYY/IBIH JKUIIIITIIP XapyyicaH Oaitnar. ['3xa33 yiuc opHyynbIH OairanuiiH OasiruiiH
HOOLl Hb TyXalH YJICBIH 9IMIH 3aCTHIH XOI KU XapUiILaH auiaryd HeJlee y3YYJICOHUUT
MeH xapyyicad Oaiinar. Tyxaitn6an, Caynein Apa6, Karap, Unnu, borcanu, Maypuran
39pAT YICYYI aMKuITTaid xerxceH 0on Mekcuk, Hurepu, Cuepa JleoH 33par yicyyn
XOIKIK YaJaaryi, 3apuM Hb Oyp yHanTaJ opcoH OaifHa. TarBan Oasnartail X3pH33
XapWJITIaH auiIryi XerKCOH SHA Oailall Hb 30BXOH MaKpO IUKH 3aCTUIMH 00IJI0TO X3P
36B, aM)KHJITTa siBCaH 03 TAIAITIN MIyy X0I000TOM FOM.

HexeHn coprasrmsxryii 6aifranuiin Oasiar Tyxanadall, ra3pblH TOC, HYYPC, 39C 33p3T Hb
alIMTIacHBI X3p33p Oyypu Oaiinar Heell oM. HexeH caprasradxryii 6airanuiin Oasaruiir
TOTTBOPTOM yHaaH XyralaaH]| alluriax OOJOMXKTYH OGOJIOBY TYYHI3C OJCOH OPJIOTHIT
9NIMUH 3acar ypT XyTalaaH,i TOTTBOPTON XOIKUX6e 1 alluTyiax 00JIHO. YT Oasuiraac oJcoH
OpJIOTHIT ©6p X3I03pHitH Oasnar pyy, Tyxainban Ouer kamurtai, 00IOH OOJIOBCPOIIT
XOPOHT® OpYyJIalT XWX 3amMaap IHWDKYYJIdX Hb TOTTBOPTOM XOIKJIMMH TON CYyph
Oonmor Oakina. Yic ynadcTHyyauiin 6asnar (Wealth ) b xynuit rapaap OyT39r1CcoH 001UT
Gasnar (K), XxymyyHn Kamuran (H), HuidrMuiin Gasnar (S) Gonon Gadranvin Oasar

(R, -X) 39praoc Oypaono. TyxaiH kunuiie Oanrasuiin 6asar (R

s X)) Hb ©MHOX YEUIH

1)

17 3e6xemn 20utin 3acazm opaic upsx 2adaaod 8anomult ypcean 4 6yc, MOH 2a0A2Wax ypcaai 6cox Xanoideamail 6aina.
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Oaifranuiin Gasimar (R " 1))’ TyXalH KWINKHH amumiant (X )-aac xamaapax oM. ©epeep
x3710971 Gaifranuiid Gasuiraa aluIaxelH X3PI3P YIC OPHBI UPISAYHH HUUT Oasmnar Oyypu
Oaiimar TaCcoH YT oM. Y YHHUT Japaax Oaiiaap WiIdpXUHnK 00THO.

=K +H+§ + - )
Wealth =K +H+S+(R, X,
Xycnsem 4. Haz xyno noeoox basnae
200008 20050 2005 on
Slcc A e Jlomxuiin 6ank 1995 0HOOC 3XI9H yIIC OPHY Y IbIH
XyHuii rapaap GYTIACOH KamHTam 3047 sers 21137 OasUITHIAT YHAIIDX 30PHIT00P I9PX Y3YYIDITYYAMHT
(Kt) ' ' ' Ly [y yJIaH HATTMOH raprax 60ycoH. XycHarT -1
Buer Gyc kamiasn o o onm Y3YYJcaH?3p 2005 oHBI Gatipiaap MOHIOI yICEIH HAT
(H-+S0) J - : XYHJ] HOTJIOX Oasiiar JIDJIXUIH HAT XYH HOTJI0X
Gasutraac 6apar 10 maxun Oara Gaiiraa 6071 HOXOH
Hexon copraoradx Oaitranunitn dasar . o o
(Rrt1-X10) 7265 4,291 4.266 COPIIITUPITYH Oaifranmiii 6asutar 4 MeH 2 TaxuH Oara
OaitHa. XycHarmac xapaxaa 2000 o1 MOHTOJIBIH HAT
oo eaprameryi Cohnmdin Gamer oo 1186 2301 XyH HOTI0X 6asnar 13,456 am.jommap Gaiican 6om
Rnt-1- Xnt
! ) 2005 ony 0yypu 13,381 G0JICOH Hb TOIYNIDK HOXOH
Huifr Gasuar COPIIAIX OasruitH Oyypanraac 601coH OalHa.

13,456 13,381 120,475
(Wealth t)

2000-2005 onbl xyramaanj OadranuiiH Oasuiar Hb OyypcaH OpHYYAbIH Oycan Oasar
XA XOMKIIIIP HIMAITACOHUINT 3ypar 1-33¢ xapk 0051HO. Oepeep x31031 yiC OpHYYA
OairanuiiH Oasiyiraa X3pxdH Yp alllurTal 3apiyysbK B3? TINTHUT XapHA TICOH YT FOM.
3ypae 50. batizanuiin 6asaieutin 6yypanm, 6ycad 6asieuiih 6coim

XyBb XyBb

0

3ypraac xapaxazn 2000-2005 onx Monrou yic

EHdE2EELEc8E 228 8¢E 5 9
Z S 8= é z E E'8 g 2 El& E = Bl Gaiiraymitn Gasuraa 32%-aap OyypyyJicaH 6010BY
» & g & S 8 & & 8 ¢ = O .
-10 = e e =8 =8 Z Ig TYYH?3C OJICOH OPJIOTOOPOO Oyca 6asruiir ™5p
S=lE = 1 E 70
= & XOMIKIITIIp OMit 00JT0XK Yamaaryi /TyyHHI ereex Hb
20 © 1-33¢ Gara GaitHa/ TyJ1 HIT XyH] HOOT/IOX Oasiar

%0 OyypcaH OaitHa. baiiranuita Oasmar Hb OyypcaHn Oycan

OPHYY/IbIH XyBbJ1 6TO6K Hb 1-39¢ nx Oaiiraaraac
y3230,1 MoHro yjic 6asuraac oJICOH 0pJioroo 0ycan
Oasuruir Ouit 00IT0X0 1 3apIyyIaaryi Hb Xapariax

-30 30

-32.0
-40

OaliHa.

1.0
_I--I_I_-I- -_l-

baiiranniin Gasurruita Oyypanr M Basuruitn ereex

-50 (10)

Hexen capraarmaxryii Oasuraa 3apityynaxaaa Oycan Oasiruidr Ouid 60JIroxos 30puyInK
yanaxryil Oaifraar TecBHifH 3apIiiblH OyTIPAC MeH xapx OomHo. 2006-2008 onyyman
9pa3C OYTIITAPXYYHUM YHUIMH OHIOP ©COJIT, TYYXHH SAUIH YHUIH T9HITUIH ©CONTHIH
TaTBap 33PrI3C MANTraajaH TOCBUIH 3pA3C OYTIATIAIXYYHUH opiioro ux Oalican 6ereen
OpJIOTBHIH ©CONTUUT JaraaJl TOCBHMH 3apaail 4 MeH ecu OaiicaH. TecBHIH 3apAibir
OyTI3p Hb aBu y3Bda 1999-2005 oHyyman TeCBUNH LaiWH, MIMDKYYJITHIH 3apaai
13.5 xyBb, Oycan 3apaaj, XepeHre OpyyIaldThiH 3apUIbIl opyynaaz 21.7 XyBUIT 33370k
6aiican 6o 2006-2009 onyyman manuH, NIWDKYYJITURH 3apaan 17.6 xyBb Oomx ecd,
Oycan 3apman 18.8 xyBb 00K Oyypund. YyHI3IC Xapaxaa Oasiar 3apK OJICOH OpJIOTO Hb
Oastar OyT39X31 OHII X3PATIIIAT ypaMIIyyinaxa/l TYJIXYY 3apllyyiaracan 0aifHa racH YT
IOM.

Cayabin Apaobin Xaan @aiican (1964-1975):

“Har ye MaaHb TOM33 YHaxaa 00/1M0] KaAWIaK yHajaar 00/u100. MeHree xs3pxsH
3apuyyJk 0aiiraa onooruiin 0aiiyiaac xapaxaja Japaaruiid ye Maanb Oynaajg TaM33
yHajar 00J10X BHil I'2K CaHAa 30BO0K 0aiiHa” r3C3H Hb 0asjiraac 0JICOH OPJIOro0poo
Oycaj 0asiarmiir 0yT33xXryi 00J1 TOrTBOPTOM 6COJITHIHT OMid 000K YaaaxXIyr aaJjj
yTraap xaJjrK3d.

FAUTAJIMMH BASIJIATTAR OPHYYJIAJ TYJITAPIAT BIPXIIAAJI

baiiranuiin OasruitH Xo€p oHUJOr ImMHXK Oaiimar. Harmyrsspr, Oaifranumitn Oasiar
Hb XYHHH rapaap OYTI3TISITYH ydpaac HIUWAH 3acTUWH Oycan candapyymaac
XaMaapaxryurasp, J0TOOJbIH UX XOMKIIHUN aXKUIUIaX XYUHUT alluIIaXTyUra3p razpaac
yXaaJ Tapraxx OOIAroopoo OHIJIOT oM. XOE&payraapT, MX’HX OalranuiiH Oasuiar Hb
HOXOH COPIIAIIIAITYH Oasnar Oatijar. Tyxainban, ra3pslH TOC, dPI3C, METAIIT T3X MOT.
WiiMn HOXOH COPrI3IIIAITYH OairanuitH Oasyiar Hb OPJIOTO T'PX33CID WYY XOPOHTO
TCOH aHTWIANf OpHO. J[93px X0€p MIMHXK YaHapaac 0OJO0OM ITOTOOIBIH SAUWH 3acart
TOAUUTYH YIIC TOp, HUHUTIMJI OJIOH Coper Yp JaraBapbir aBumpzar. baiiranuiin Gasuiar
UXT3U OpHYyYyHaJ TyarapAar HUHTIAT O3pXIIduyyad Hb [oiaHa eBUMH] ©pTeXx, dIuiH
3aCTHIH X3T UX X3J1031133]1 Ouii 000X, HUWIAMJI alllUT XOHXK00 Xalx Oaifgan HAIMATIIX
33par 6051HO. J[apaax X3¢carT a33pX O3pPXIIIAIYYAUNUT TyC OYPA Hb JRITIPYYIIIH aBY Y3be.

Tonnana eBunn: Yyn yypxallH SKCIOPT HAIMAIIIXHUIH X3pI3p rafaaj BaalOTBIH OpOX
ypcraja uxX33X3H HAIMATAIAT. MHTICHIp Terperuith 0OIUT XaHIITMIT YaHTrapaxaj Xyprax
00THO. BOTUT BANFOTHIH XaHIIMIH YaHTApaJIT Hb MHOISIH OOJIOH HIPIIACOH XaHIIHAH
YaHrapanaTaap WBPIAT. DHIKYY UXIIXIH XIMKIIHUN Tajaaji BaJIOTHIH OPJIOTHIT 3aCTUIH
razap OOJIOH XyBHIH X3BIIWJ 3apIlyyJDK 3X3JICOHIIP IIUNH 3acarT HHUIITYYIIITIACII
JABCAH HITY YD OPITUHUT Ouit 600k HHMIISIIN, TAJTMHT 6CTOX 06T606,] BATFOTHIH HIMAJIT
OpJIOTOO TOrPOrT XOPBYYJICHIIP HIPIICOH XAHIIUNUT YaHTapyyIaAar. DH Hb Yy yYypXaiH
OyC AKCIIOPT OOJIOH HMIIOPTHIT OPIIOX OYTIAXYYHUH YHIIIBIPIIUUT Oyypaxaa Xypraor.
TyxaiinOan, OyT3TIXYYH?D SKCIIOPTOIAOT HIXMAIMHH YHIIBIp OalfHa I'»K TOCOeIbe:
K axuwtuiaelH nanuHg 200 cast terperuiiH nanuH Teik 250 MsHraH oJUIapbIH
OYTI3TIXYYH SKCIIOPTOJIIOT T3€; 9HA Ye HAr am.aosuiap 1200 Terpertaii TaHIYY Oalican
B3I TyXalH yunasapuitH HUMT opsioro 300 cast Terper 6onHo. Yyi yypxaiiH canbap
OPreKIDK HAMAIT aXHIUIAX XYY IIaapAanaratail 6aiiraaraac mianTraaiaH yr canbaprait
LAJIMHTHIH 6pCceieoH ] OpoX 0eree 1 aXXWIT4IbIT TaTaXxbH Ty S0 XyBUap eH1ep HaluH
amIax maapjsiararaii 00JCoH rae. Xe1eJIMep 46100T3H MIHIDKIAT TYJI HUUT JMUiH 3acar
JlaXb MAJTUH 9HD XOMKIIIIP 6cY, HAIWHTHIAH 3apaal HIXMIJIHIH YHIABIpHiH XyBba 300
cas Terpert XypHd. MeH yyn yypxaill YMIJIIC3H BaJTIOTHIH OPOX YPCTaliblH HOI0ereep
xaHm vanrapd 1000 terper 00JCOH IIBT TyXallH YWIABIpHH opioro 250 cas 60k
OyypcaHaac anjarnaitaii axxuuiax 00K YHIIIBIPII Xaaxaa Xypax O0IHO.

3apuM XYMYYC @KWUIaX XYY HIXMOAJIUWH YWIABIPIAIIAC Yyl YypXaH caidap pyy
IIWDKUX Hb SIUWAH 3aCTUMH DHTUIH HAT XOJOJTOOH I'HK Maprax 00JoX 4 9HD Yl SBIL
Hb HOOLMWT JNaxXWH XyBaapwiaxjaa, HATIHT OWil OOJTOCOH yp uajaBap, TEXHOJOTHUTOM
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CEKTOpoocC Oara yp yazBap, TEXHOJIOTH LIaapajar ceKTop Oyioy ypT XyramaaHj OpIInH
TOTTHOX Ya/IaXT'YH CEKTOP PYY XyBaapUIANTHIT XUk Oyl Xapar oM. UHrcHI9p Togopxon
XyralaaHsl Japaa Oyioy Oasutar maBxargax Jyycax Yea SAWMH 3acrHitH Oycan candap
Hb JOPBUTON XOIKeeryi Oaiix, 3apuM canbap Hb YHAITaa OPCOH, TYYHHUT COPIIIXI
HAJIPRJ XOMXKIOHHUM XOpeHre Xyd, XeAesIMep, Xyralaa Imaapaargax Oaiimana opaor
OaifHa. DH? OyX YW ABUBIT HUMT3 Hb [ 0itana eBYMH 'K HApiaaar Uitma yyn yypxaiin
OpJIOTOOp 3AMHH 3acrHiiH OycaJ CEKTOPBIT sulaHrysa OOJOBCPYYNax YHIABIPIAIUMT
JOMXKHUXTYH OO ypT XyralaaHja 3IUiH 3aCTUHH ©COJITUHT XaHra)x 4yaJgaxTyHI Xypox
ceper yp JaraBaprai.

XoT ux x310%331: Tyyxuil sauiiH yH3 Oycaj Gapaa OyTIdTIXYYHTIH XaphIlyynaxan
X37102113371 @HepTHIN Oaiiiraac TYYHUHMT 3KCHOPTIOrd OPHYYZA Makpo SAUNH 3acCTUiH
x3105m3351 epremTruil Gaiigar. TyyHwidH, OaifranuiiH Heell OasuIrMiiH 3KCIOPTHIT
JlaracaH CaHXYYTHHH ypcraja Hb Makpo 3IUIH 3aCTUHH X3I03MI3JIMHT yaaM J3BPA3AATL.
XAT UX X37031133J1 Hb XOPOHI'® OpYYJIaIT YIMaap, SAUiH 3aCTUIH TOTTBOPTON ©CeJITo]
ceper HeJIeeTIi.

3ypae 51. 33cuiin yruiin econm, sxcnopmuln econm, 600um JJHB-uii ecenm

XyBb XgB(;’ 3ypar 8-1 M OHIOJ yJICBIH SKCIIOP ThIH TOJI OYTIITIXYYH
140 000X 39CHIH YHHIH ©COJIT, SKCTIOP THIH 6COIT 00JIOH OO/UT
20 JIHB-nii ecentuiir y3yynsB. Tyxainban, MaHaii Op HbI Xy BbJT

100 2006-2008 oHy'y 1an 33CUiH YHUIH 6HIOp ©COITIdH Yer,

@ 10 SKCIOP ThIH OPJIOTO0, JA0TOOIBIH HUAT OYTIITAXYYHHI OHIep
ecu Oaiican 601 yH? Hb yHacHaap 2008-2009 onyy nan
20 0 9IHifH 3acar yHanTaj op coH. Miimn Oaifranuitn OGasaruitn

9KCIOPTOOC X3T Xap aaT Oaiix, X3103I13/1uifH 3¢par

-20 -10 TOITBOPIKY yJ1aX OOIIOro ABY yJIaXryi Oaix Hb S1UIH 3acart
TOZOP X0 Oy c OalUTBIT OHit 00IT0XK, yIIMaap Xep OHre

-60 -20
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

OpYyyJIaJIThIH LHI/II\/'I,I[BSpT HOJIOOJDK YPT Xy raljaaHbl

TOTTBOPTOM XOIKHIIJ COPTOOp HOJIOOIOXO XYP AT
[1]

JHB-nii ecent (bT) DKCMOPTBIH 6CONT

OaifHa.

39CHiiH YHUIH ©CONT

ALIMT XOHK00 Xaiix 0aiijan: AIINT XOHXX00 TOATMUT OasiTHir ra3paac yxax raprax
3apaan, TYYHHH OHOOTHHH YHD I[PHD XOEPBIH 36PYY I'PK OMWITOXK 00s0x Oereei a33p
TyphACaH OIPXIIIIIYYAIIC XaMTHUH XOP XOHOONTIH Hb “‘alllur XOHXKO00 XaWx sBrai’
Oaiimar. Yuup Hp OaliranuiiH Oasjraac oJ0X AaIITHHT XYpPT3K OOJ0X YJIC TepuiH
MEXaHU3MBIT allTUTIIaXbIT XYBb XYMYYC, @K aXyWH HIDKYY/I, YIIC TOPUHT OYTIT 1 SPMAJI3IAT.
YYHUHT yyn yypXalH TOCTYYAUHH OpJIOTBII YphAUYMJIAH aBaxX, MUPIaudn O3J19H MOHIe
Tapaax, TUHM X3JI03p33p aBaxXbIT UPTHIUITH 3yTr33¢ Maapaax 33pradp Xsaadap MOHTe 010X
TICOH OHOOTMHH XaHJlaraac Xapx 00JIoX oM. Oepeep X303 XeaeIMePIeXTyHTrIdp
OpJIOTO XYPT3X TICOH XaHJJara Hb apA TYMHHHT X3I3H yedp Hb 3alXyy OONrox, yr
OpJIOTO IyyCCaHBI Jlapaa aXXuiiax 4aJBapryi 00JICOH Oaiiar 33par Xop XOHOeITIH IOM.
TyyH4WIPH aMapXaH MOHI® OJIOX I'3COH XaHJAjara Hb aBMJTaJl, X337 Xaxyyjdb XUNII
COHHUPXJIBIH OYNTYYIUHH IYHI OpCeNIeeH TAIMIUIMUT yiaM HWIIBXIDKYYIIAT. Tap
OaiiTyraif 3apuM OpHYYAaJl 39BCIIT MOPTroJiIooH, UPTIHUN aiiH Ouil 6ok OGaiicaH Tyyx
4 GaitHa (Cueppa Jleon yic).

MAKPO 3IUHWH 3ACTUIMH BOJJIOTO

HaraHT 193p aypbican O3pxmmanyya OalranuitH Oasyiar UXTIH OpHYyIad HHUHTIAT
Tynrapaar 001 3Ar33p O3PXUIIIMHIT 1aBaH TyyJlax HUUTIAT XaHIJlara 4 MeH 0aix €CTOM.
basniruiiH oprioreIr aBax, 3axupaH 3apilyyidax 3pX HXOBUIDH TyXailH OpHBI 3aCTUNH
ra3pelH M3ARI Oaifmar Tyn OairanuiiH Oasiraap TOTTBOPTOW ©COJITHHUT Ol OONITOX
Yagax 3Cc3X Hb TOCBUIH OOIJIOTOOC MX39X’H XaMaapHa. MeHreHHWd OOJIOH XaHIIMIH
001100 Y MOH uyXaJl HeJIeeT3H IOM.

TecBuitn Oomyoro:TecBUiiH OOMTIOTO X3333, X3P XOMIKIIAIIP OJIOOPIONT XUHXII
OHOBYTOM IIMMIJAI, TOCBUMH 3apiajl Xdp3MIdAT Yypamilyyilaxaac MIYYI?9p ypT
XyraraaHbl TOTTBOPTON ©CONTHHMT JIMXKCOH OaiiX mmaapjarataii 6ereeji eHee YEHiH
XYH apa TOAWWTYH TOAHUN Yp ad HAPBIT XaHTATyyH aMbJpyyJax OOIUIOTBIH T3P 36B
XyBHJIOAPBIT COHIOX Hb uyXasl IOM. TYYHWISH, TOCBUMH OOIJIOTO Hb TYYXUH 3AMNAH
SKCHOPTHIH OPJIOTO0C YYIDITIH HIOKBIH HOJIOer CaapMarKyyK MeWer copceH Oaiix
iaapiaraTan.

TecBuitH 30XUCTOM OOMITOTHIT AMXKHIITTAN XIPITKYYIDK OyH yJICyya Oalranuiin Oasiruiia
CaHr Oalryy/mK, TOCBHIH MOYJIOT COPCOH OOMIIOTHIT TOITBOPTOM OalIUIbIH Xyyauap
30XHUIyyIDK OaitHa'®. Baiiranuiin 6asiraac 0JICOH OPIIOT00 XIPXIH 3apIlyyink Oaifraaraac
T'onymana eBUMHI HAPBITADX 3COX Hb IIANTrAaaHa.

Menrennii 6omsioro: MeHrenuii 00J10H XaHIIHIH 0OMI0r0 Hb MHEIANMAT HAM
TOITBOPTOM TYBIIMH/ 0aiyirax, TYyXuid 30MiH YHHUIH X3J103/13/133¢ YYAJITIH dAMidH
3acrHilH MOWIOIrHMiiH X3T caBajraar 0aracraxaJ 4YMIJIICOH Oaiix maapasiararai.
TYyYHWI3H, BAJIOTBIH MX XOMIKIIHHMH OpPOX ypcrajaaac YYAdITIH JIMHH 3aCTHHH
XaJIAJIT, YJI X6/1J6X XOPOHIMilH YHHIH X06CPOJIT, CAHXYYTMiH TOI'TBOPryi OaiigaJ
33P3r Hb TOB OAHKHBI XYyBb/I MOYJ16T COPCOH 30XUCTOIi 001JI0T0 ABYYJIaXal XYHAXIH
COPMWIT 0OJIIOT.

Baiiranuiia OasuIruiiH SKCTIOPT, TYYHUUT 1aracaH TOCBUWH TAIIX OOJIOTO OOIUT XaHIITHBI
YaHTapaJITHIT yJIaM J3BPI3/AT IHK 6MH6 TypbAcaH Omidd. BoauT XaHIINMIH YaHTapaJThIH
yen MeHTeHHi Oojytoroop 1) MHOIAIMHT XsSHAaJ HIPJIACOH XAHIIWKWH YaHTapaaThIr
30BIIOOPOX, 2) XaHIIIaa TOrTMOJI OAPUXBIH TYJIJ HHTEPBEHIIN XHUIK HHIIAUIT ocrox, 3)
XaHII1aa TOrTMOJI 0apbX MHTEPBEHLIUAR3 OYPAH CTEPUIIH3ALM XUICHIAP XyBUIH XOPOHTO
OPYYJIANTBII HIaxax IIC3H OOMJIOrbIH XyBHWIIOApyyJaac COHTONT XUIX33C ©ep apraryus
Xypaor. Jlapaaruiin OyJIdTT TOCBUITH 00JI0H MOHTOHMIA OONIOTBIH SIUIH 3acarT y3YYidX
Heneer JICET-uiiH 3arBapT cUMYIISILU XUIX 3aMaap Xapyyiax OOJIHO.

MOHT OJIBIH 3IUIH 3ACAI'T Y3YYJIDX HOJI00: CUMYJISINA

VYyn yypxaiH YWIIBIPIANIMUT JaracaH UX XOMJKIOHHUU OPJIOTBIH MAaKpO SAMIH 3acart
Y3YYJex Heneer JunHamuk croxactuk epenxuil TAHUBIp (ACET)-uiin 3arBap n33p
CYypWIX, 3arBapblH KO3(GUIMEHTYYAUNHT KaauOpauuiiH apraap opyyjicaH Oereef

18

Tyxain6an, Quauitn mypuinazsie dypboasic 6010x 1om.
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TOCOB, MOHTOHHI OOJUIOTHIH XOCIOJIBIH XyBWJIOAPYYIBIT SIH3 SH3aap Opyy/DK Tycrax
OomomkToil 3arBap roM. Tyxaitnban, TeceB yyn yypXallH OpPJIOTBIH X3JI9H XYBHHT
3apiyyiax, TeB OaHK yTr 3apJJiblH X3/I9H XyBUAp MHTEPBEHLU XUWX, YT MHTEPBEHLIUNHH
X319H XyBbJl CTEpWIM3ALM XUMX, TOCBUIH 3apAajlj XOpeHI'e OpYYylalT X3A3H XyBUUT
93J19X33C IIANTraagaH IUIH 3acarT y3yYyJiIdX Hejee Hb X3p OalXbIr Xxapax OOJIOMKTOMH
TICHH YT oM. DH? OyaarT 2010 ol X3p3rKyYJICOH TOCOB, MOHTOHUN OOMIIOTHIH 00JIOH
30XUCTON TOCOB, MOHT'OHUI OOMJIOTBIH I'3COH 2 XyBHIIOapaap CUMYISIINA XUIDK Yp AYHT
xapyyiiaa. YYHI:

XyBuiabap A: TeceB yyn yypXxaiiH H3M3IIJ1 OpsiorbiH 20 XyBUIT XOpOHIe OpyyiaaTaj,
30 xyBuiir ypcran 3appanza, 50 XyBHMI HMPraada MOHIeH T3TIAMXKIIp Tapaaca,
MoHron0aHKHbBI XyBbJl Op>K MPCAH Tajlaajl BAJIOTHIH L[PBIP YPCTallbIH OHpPOJILIOOroop
20 XyBbJ UHTEPBEHIIN XUIK, XMICIH HHTEPBEHIUNHHX33 50 XyBb/ CTEPUIN3ALIN XUICOH
XK Y3b€.

OH? TOXHMONJOJA 3aCTMHH Ta3pblH 3apAajl OrHOM HAMAIIPX 0ereej HPraadl OJIroX
MOHTOH TATTOMXK Hb XYBUIH XIPIINIAT OCTOK, MHTEPBEHIIM OOJOH MIIYYADT PINITIAC
YYZRITIH HHQUIAMUAH XOT JapaMThIr Oyypyy/lIaxblH TYJAJ TOB OaHK XYYIdd ©CrocHOep
yyll yypxaiiH Oyc cayGapblH XyBUIH XepeHre opyyiainTt Oyypax OomHo. bonut Gonon
HIPIIICOH XaHII OOTMHO XyTaraaHa Xo€ynaa yaHrapax 00084, HHIALUITH HOJIeereep
HAPJIICOH XaHII YPT Xyramaanj cyinapHa. TYYHWISH yyn yypXailH opJioro Hb 0J00pIIoNT
Oaracaxan Oyypax TyI SAUIH 3aCTUMH OOTHHO XyTallaaHbl ©COJITOH]I JT HOJIOO Y3YYIIHD.
JIHb GoruHo xyramaaHn eHAep ©CeNTT3 0aiix 00JoBY, yyl yypxailH Oyc canbapbiH
yHanTaac 00JDK ITyHJ XyTamaaHa ©CeiT Hb UX39XdH Oyypax O0ereej ypT Xyramaasj yyi
yypxaiia Oyc canbapbIH copranT Mamn 6ara XyBbTail Oaiixaap OaifHa.

3ypae 52. Tocoes, Moneonuii 30xuceyii 600n102vin yp dazasap

res output (% of GDP) res revenue (% of GDP) NFA (% of GDP)
4 20 40
30 N 1 15 N 1 30
20 : 10 20 ;
0 20 40 0 20 40 0 20 40
res price in $ real non-res GDP private consumption
100 1 4
0 -1 : 0 ;
0 20 40 20 40 0 20 40
labor non-res private investment transfers (% of GDP)
1 5 15
0 oV 10
-1 ‘ -5 : 5 ‘
0 20 40 0 20 40 0 20 40
govt investment expenditure real GDP growth public capital
20 0.5 4
10 I B el 2
0 -0.5 : 0 :
0 20 40 0 20 40 0 20 40
real exch-CPI based " nominal exchange rate 2 CPI inflation (% pt)
5
0 0 / 2
-5 -1 10—

0 20 40 0 20 40 0 20 40

XyBuwii0ap b: TeceB yyn yypxailH H3MAII3J OpJIOT00 OYTIMHIT Hb TOTTBOPIKYYJIAITHIH
CaHJ XaJrajijar, TYYHUM XYYHHH OpPJIOTHII 36BXOH XOPOHIe® OpYyyNaJTaj 3aplyyJijar,
TOB OaHKHBI XyBbJ] HMHTEPBEHIIM XUWIAITYH, IPBIP XOBOIY XAHIIMHH I3TIAOMTIN T'IHK
TOCOOJIBE.

DH3 TOXHMOJIOJ 3aCTUIH ra3pblH XOPOHT® OPYYIaIThIH 3apAall HAMATI3X 00JI0BY ypcrai
moKyyaruid JIHB-1 93:19x XyBb OyypHa. bornHo Xyramaana XyBHITH X9P3II39 €COX
60J10BY, ©MHOX XyBUJIOapaac Oara 6aiiHa. TeB OaHK MHTEPBEHLIM XUNUXTYH Ty HIPIAICIH
XaHIII OTIIOM YaHTapcaHaap MHQPIAIUAT OOTHHO XyralaaH OyypyyJax HeJiee y3YYJIH).
Bonut 00510H HAPIIACAH XaHII allb ajlb Hb YaHrapcaap 0aix 001Ho. Yuup Hb Yy yypXaiiH
os100poNT OyypcaH TOXHOIIOA Y ©MHO XarajcaH XepeHre Op>K UpcIdp Oaiix Ty Tyc
canbapbeiH opioro Oyypaxryil oM. TOTTBOPXKYYJIaNThIH CAaHTHHH XOPOHTHWH XYYHUU
OpJIOTO, TYYTI3p XUIX XOPOHTe OpYYIaIIT, MHGUISAIH Oara Oairaac yyI T3 XyyHui 6ara
TYBILUH 33p3T Hb Y/ yypXaiiH Oyc caj0apblH XepeHre OpyyaalThil HAMIIIAYYJICIHIIP
YHIABIPIRI Hb ocex 0oHo. JIHB OormHO XyraraaH eMHOX XyBHIIOApTai XapbIlyynaxa
Oaraap ecex 00JOBY AyHA OOJIOH ypT XyramaaHJ HX39X3H OHIOp XyBHHH ©COITTIH
Oaiixaap OaiiHa.

3ypae 53. Tocoes, Moneonuii 30xucmoti 6001026l Yp HONOO

res output (% of GDP) res revenue (% of GDP) NFA (% of GDP)
4 20 200
30 N 1 oas . 100
20 : 10 0 ‘
0 20 40 0 20 40 0 20 40
res price in $ real non-res GDP private consumption
50 1 2
0y 1
0 -1 : 0 :
0 20 40 0 20 40 0 20 40
labor non-res private investment transfers (% of GDP)
1 1 8
0y~ 0.5 1 7
-1 ‘ 0 : 6 ‘
0 20 40 0 20 40 0 20 40
govt investment expenditure real GDP growth public capital
0.5 10
10 b 5
0 ; 0 ; 0 ;
0 20 40 0 20 40 0 20 40
real exch-CPI based nominal exchange rate CPI inflation (% pt)
0 0 2
0.5 l/ 1 -0.5 L/ 1os r
-1 ‘ -1 ; 1
0

0 20 40 0 20 40 20 40
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JAYTHIJIT

OHAXYY TAaHWILYYITBIH XYP33HJ aBU Y3COH acyymayydbll 0a3ak HOITIDH Japaax
JTYTHOITUUT Xuik OoiHO. Harmyrasprt, OairanwitH Oasmartaii OpHyyaan TyJrapiar
HUMTISr O3pXIanyya MOHron yIChIH SIMHH 3acarT XdAMHHA? TydarapcaH OaifHa.
Xoépayraapt, O0OTHIH TOCOB, MOHT'OHHI OOIIOTBIH XOCJION Hb AyH/, YPT XyralaaH/j
SIMIAH 3aCTUHH TOTTBOPTOM ©CONTHUIT XaHTaX Yagaxaapryi OaiiHa.

TecBuitH O0MTOTHIH XYBBJ VY YYPXailH OPJIOTO0C XyPUMTIIAN YYCTATYHTI3p OYyrauir
3apIyysDK Oaiiraa Hb, 3apIyysaxaaa XepeHre opyyiaanraz Oyc X3paridar CaHXYYKYYIDK
Oaiiraa Hp OOTMHO XyranaaHJ UHQISALUAT Xeepernex, ypT XyrauaaHJ 3IUWH 3aCTUHH
TOTTBOPTOU ©CONTO]I COProep Heleesoxeep OaitHa. MM 3acTuifH ra3zap yya yypxaiH
OpJIOTBIH JIOPBUTOM XACTUHT XYPUMTIYYJIK XaAranax, OpJorsir 3apilyyiaxjaa UX3BUIdH
XOPOHTe OpYYJIaNTa] XUiX, TOB OAaHK MHTEPBEHIIM XHIX33C aJib O0JIOX 3aiJICXUIX Hb HaM,
TOTTBOPTOM MHQIIAIM OYXui AyHI OOJIOH yPT XyralaaHbl HIUWH 3aCTHIH TOTTBOPTOM
OCOIITUIT JPMIKCOH, OOJIOTBIH Yp AalIuITaii COHronT Oosoxoop OaiiHa. TyyHWIdH,
HIaBxarjaiar Heell Oasuiraa 3ap>xk OopiyyicaH opiaoroo oycan Oasiaruifr 6uit 6oaroxon
3apiyysiax Hb YPT XyralaaHbl 3HIHH 3aCTHITH TOTTBOPTOM ©COITO ] XYPIIX OOJHO.

3.1.7. Monzon Yncein 2aoaao xyoanoaanst moum (2011 onwt 3xnuii 8 capoin oéaiionaap)

lagaan xymanmaanel HUAT Gapaa sprant, Xygangaansl Hexuen. 2011 oHbl 3xHUH 8 capblH
Oaiiiyiaap ragaaa Xyaanamaaanel HUAT Oapaa sprant 7080.1 cas am.gommapT Xypd, O©HTOPCOH
OHBI MOH yedc 88.4 xyBumap ecudd. Huiit Gapaa sprantuiin 54.9 xyBp Oyroy 3887.3 cas
aM.JI0JUIapbIH Xygayigaar Xsaraj yiucraii, 15.4 xyss Oyroy 1090.9 cas am.nomutapbid Xynanaar
OXYVY-Taii TyC Tyc XHICOH OaiiHa.

TaimaHT XyranaaHnj HAUT SKCIIOPT OHTOPCOH OHBI MOH YETIH Xapbilyynaxan 61.1 xyBuap ecu
2889.0 cas am.nomwtapt, umnopt 113.3 xyBuap ecen 4191.1 casg aMm. 1onnapt Tyc TyC Xypudo.
WMriopThIH ©cenTuitH Xypa AKCIOpThIHX0OC 1.8 maxwH wiyy OalicHaap ramaan XyaaiTaaHbl
anmarnan 1302.1 cas am.gommapT Xypa3B. YYHI3C BaIOTBIH TONOOpTIH OapaaHbl ranaaj
XyAalaaansl angargan 437.5 cast am.Jo/uIapT Xypy, O©HTepCceH OHbl MOH yeac 24.3 qaxuH ecya?.

3ypae 54. I'adaao xyoandaansl spesam, capaap Xycnsem 5. I'adaao xyoandaansl spesnm /cas am.ooniap/

cas

aM.o/uap 2010 2011 A%
800
Tamaan XymanjaaHel HHAT Gapaa SpraaT 3758.8 7080.1 0.88
600
= Bantorsin Tenbepraii Oapaa 3575.0 6207.2 0.74
400
OKenopT 1793.6 2889.0 0.61
200
1 . = BantorsiH Tenbeprdit Oapaa 1778.5 28849  0.62
0 = —r w a LN REREL
N I I I Wmrmopr 19652 4191.1 1.13
-200
a0 B Xy 0 qaaHb! AT, ATATAAT = Bantorbin TenbGepTaii Gapaa 1796.5 33223 085
Sxenopr Tapaan XymanjgaaHsel TIHLDI -171.6 -1302.1 7.6x
-600 Hmnopt
800 Poly. (Xynannaansi awur, anjaraan) = Bantors Tenbeprait Gapaa -18.0 -437.5  243x
I I mur Iv I I mr Iv I I II
2009 2010 2011
Ox cypBamk : [El’ Ox cypBamk : ['El’

3ypae 55. Xyoanoaanwvi noxyenuiin unoexc, capaap 3ypaz 56. Xyoaroaarnvi noxyonutin uHOEKCULin JHCUTULIH OOPULOIM

7.0 25
XynanjiaaHbl HOX 1O 1.0
6.0 DKCHOPTHIH YHUITH HHIEKC 0.8
WIMIOPTHIH YHUIH HHEK 2.0 0.6
5.0 ’
i 0.4
5
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Ox cypBayk : MoHroiabank Ox cypBaynk : MoHrombank

2011 omel 8 nmyraap capbiH Oaiinmaap

3ypae 57. Dxcnopmein eepunenm 03x yHuilH O0JI0H Moo

XOMAUCIIHULL HOTLOONO Mounron  VYicelH  ramaan XynaJigaaHbl
cas HoxuenuitH — uHAekc”  1.584-m  xypu,
aMm .gonap o
W OHI'OpPCOH OHBI MOH YCTOU Xapblyylaxas
600 .
500 Too X5MKIIHUI ©OPUIIENTHIIH HOIIO® 105 XyBI/Iap 6ypr8.H 6aI/IHa- SKCHOPT,
400 Yuuiin oopuienThii Hesoo MMITOPTHIH YHUWH WHJEKC xapran3aH 6.431,
S ® Huiit eepunent
200 4.061-1 TyC TyC XYpCOH OOJIOBY, UMIIOPTHIH
100 )
o I I B e e YHUHH HMHJEKC 3KCHOpThIHX0O0C 17.0 HArk
-100 - - XyBHAp WIYY XypHalTail ©CCOHeep Taaaasn
F & ¥ 2 S 7 2 § = XyJajaaaHbl HOXIeJ OHTepCOH OHbl MOH
3 = =1 E = © o
@ g § £ g 5 YeT3H Xaphllyyaaxal MyyaxKd?.
@]

9x cypsax: TET Ikenopt. 2011 onbl 5xHUM 8 capbiH Oaiin-

naap HuiT 2889.6 cas aMm.josutapsiH Oapaa,
OYTIAIIPXYYH SKCIIOPTOJIICOH Hb OHIOPCOH OHBI MOH yeac 61.1 xyBuap Oyroy 1095.4 cas
aM.JIoJIapaap ©CCOH Y3YYJRIT oM. MeH XyramaaHj HUUT SKCIOPThIH 39.9 XyBHIT uynyy
HYYPC, 22.9 XyBUIT 33CHifH Oasbkmalt, 9.5 XyBUIT ToMpUiiH Xynop 6a OaspkMad, 5.2 XyBUUT

Xycnasem 6. Dxcnopmuin 6apaanst 2yiiysmesn

2010 2011
TonH, 6appens Mewren ayH TonH, 6appensb Mewren ayH MeHreH ayHrHiH
©OPUITONT

YynyyH HYypC 9,698,472 484 11,687,078 1,154 138% 1
35cuitH GasukMan 381,082 500 377,322 662 32% 1
Tewmpuitn xy3p 6a 6asmxman 1,930,621 137 3,748,544 275 100% 1
Bonoscpyynaaryii HehTs 1,337,648 98 1,493,350 150 53% 1
MeHrexeeryi ant 3,867 133 2,708 126 -6% !
SIMaaHBI yraacad HOOJIyyp 2,864 100 2433 115 15% 0
Iaitpsia Xy 1op 6a 6asmkMan 77,823 85 82,655 100 17% T
JKoHu, neinut, HedenuHT 6a He(eTUHT CHEHUT 254,484 41 265,442 62 52% T
SIMaaHbI cCAMHACAH HOOIYY P 476 31 325 34 9% 1
Mounubaenuii Xy 1op 6a 6aspkman 3275.7 354 2,617.0 31.3 -12% 1
bycan 148.37 180.60 22% 1
Huiir 1,793.59 2,889 61% 0

Ox cypBammk : [ET’

19 Dkenopmoo oynoocaap 90 opuum xyeuite 5391022 10 6ymda209xyyH, umnopmoo oynoxucaap 88 opuum xysutie 9331092 7 0ynse 6ymade0dxyyHutl Xyeb0
xyoanoaansi noxyoautin undexcuite 2000 onvie cyype 601201 Mooyos.
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OonoBcpyynaaryit HedTh Tyc Tyc Oypayyk 6aitHa. “bopoo Toyng” XXK 1474.9 kr anteir
Kanan yncpyy, Xanranamxk 6ank 150.8 xr anteir BHCY-pyy, 397.8 xr anteir llBeiinaps
yacpyy, Monronbank 684.7 xr anteir X Oputanu yincaa TyC TyC SKCIIOPTOJICOH OaifHa.

3acuitH GashkMall, MOHTeXKeeryi anT, MOIuOaeHui Xynop Oa OGaspkMal, sMaaHbl yraacaH

* 6a caMHAcaH HOOIYYPBIH SKCIIOPTHIH OMET X3MiK3> OyypcHaap HHMMT dKkcmopr 76.8 cas

am.jojutapaap Oyypaxaap Oaiican 6osoBu (i) 4ynyy HYYpC, (i1) GomoBcpyynaaryit HeTh,
(iil) TeMpuiiH XYI3p, (1V) )KOHII, TEULUT, HE(EIUHT CUEHUTUIHH OHET XOMKIDIHUN 6COITeoc
mantraanan 247.0 casg am.omnapaap, 3Ar33p OyTIradxyyH 0050H Oycaa OyTI3ra Xy yHUR
SKCHOPTHIH YHUWH ecenTeec mainrraaian 893.0 cas aMm.Joiiapaap TyC TyC HAMATICIH Hb
HKCTIOPTHIH X3OMK3? OHI'OPCOH OHBI MOH YE3C 6COXO/] HOIOOKI).

ANTHBI IDIXUHAH 33X 39301 A93pX YH? 2011 onbl 8 myraap capelH 23-HBI ©16p TYYX3H 19X
XaMTHIH OHJep TYBIINH Oyroy yHII TyTama 1884.7 am.ionmapt XypcoH Hb OHBI 9XHA3¢ 33.9
XyBUAP OCCOH Y3YYIIT FOM. XapuH A 33pATIIIHIAH IPBIPIITYYIICIH 33¢ OOJIOH IAHPBIH YHD
2011 onsl 8 gyraap capbid 3 1-Huii eapuitH Oaiigmaap 9257.5, 2264.3 am.10m1apT XYPC3H Hb
eMHOX capaac 5.6 XyBb, 8.2 XyBuap Tyc Tyc OyypcaH OaiiHa.

OBOPMOHTOJIBIH 3aX 393J1 JPX HYYpPCHHM ayHaax yH? 2011 onbl 8 gyraap capein Oaiimiaap
ToHH TyTama 103.0 am.omiapt Xypd oHbl 3XH33¢ 1.4 naxuH ecceH OaitHa. XapuH MoHron
VACBIH 3KCHOPTHIH HYYPCHUN YH? TOHH TyTama 110.2 am.mommapt Xypd, OHbI 3XHI3C 1.8
JaXWH, 6MHeX capaac 1.1 naxuH ecCeH Hb HYYPCHUH 3KCIOPTHIH OPJOTO HAMAIIIXIN
HX39X3H HOJIO0JIK).

3ypae 58. Jlonooneutin memannvin 6upoic 033px 33¢, yaup 6010H 3ypaz 59. YynyyH HyypcHUIL 3aX 3937ULH YHI, capaap
O02IXULIH 3aX 39971 02X anmubl YHUtiH unoexc /2010.01.04=100/

180 am.gosmiap /
TOHH
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30 85

60
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A 33pOTIIINIH IPBIPIIYYICIH 39CHIH YHUHH HHIEKC 65

ANTHBI YHHIH HHEKC
20

LaiipbIH YHUITH MHIEKC 45

S @

R B 25
SSSSS S I S % I I 1 1Iv I I 1r 1Iv I I III
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 2009 2010 2011

Ox cypBaivk : Bloomberg Ox cypsamk: ['El', DBDXS1

HMmnopt. 2011 onbl xHMIA 3XHUH § capbiH Oaliamaap HUAT umnopt 4191.1 cas am.ommap
00JICOH Hb OHI'OpPCOH OHBI MOH yedc 2.1 maxuH Oyroy 2225.9 cas am.joisapaap ecCeH
Y3YYJIAT FOM. DHAXYY OCONTe: 1) XYHJ MAllluH, MEXaHU3M, TOHOT TOXOOPOMXK, CI103T
XaparciuitH umnopt 147.5 xyBuap ecu 843.7 cas am.joapr, ii) HeTHUIH Oy TIATIAXYYHUHA
umnopt 82.6 xyBuap ecu 726.9 cas am.JoiIapT, iiil) TIIBPUMH XdparciauitH ummnopt 3.1
JaxuH ecy 683.5 cas am.Jo/IapT TyC TyC XYPCAOH Hb TOJUIOH HOJIOOJHK?3. HUUT MMIOPTHIH

79.3 xyBb Oytoy 3322.3 cast aM.JOJJIaphIT BAIIOTHIH TON0OpTIHrIap, 18.4 xyBs Oytoy 772.5
cast aM.JIOJUIapBIT XOPOHTe OpyyJIaiaTaap HUIIYYICOH Oapaa 333K OaiiHa.

3ypae 60. Monzon yncein nepmuiin uvnopm (capaap) Xycnsem 7. Umnopmoin 6apaanul eyiiysmedn /cas am.ooanap/

MSIHFaH Hop Tepen 2010 2011 A%

TOHH
160 T

120% XYH MEXaHHU3M, TOHOT TOXOOPOMIK C3I163T X3parcan 340.9 8437 1475 1

Mowurou yicsiH HebTHHH
140 uMnopT (3yyH TIHXJIAT) He ¢ruita OyTormpxyyn 398.0 7269 826 1

90%

OMHOX OHBI MOH Ye3¢
0CCOH %

120 To9BpHItH X3parcan 219.2 6835 2118 T

160 60% Odduchm 6010 1P axy iiH TABHITa, X3pIrean 68.0 1205 772 1

XYHCHHIT GYTrIXYYH 104.9 119.8 142 1
80 30%

Om 607100 XHMH OHOJIOTHITH GYTIIPXYYH, 60pa00 38.7 543 404 17
60
0% Temep XHIfL[, METaIT Gy TMIIOXYYH 15.0 39.6  164.1 1
4 Tepen OypHiiH 1aaByy 1.1 1.3 19.1 1
-30%

20 By ca/i ron HIpHiiH OYT9rIXYYH 86.3 1338 550 1t

0 -60% Bycan 693.1 1,467.8 1118 1
I I mrIv 1 I orirv 1o I IV 1 I1 I

2008 2009 2010 2011 Huifr ummopt 1,9652  4,191.1 1133 4

Ox cypBamwk : ['EI’ Ox cypBamwk : ['EI’

TaiinanT Xyranaana HUUT 726.9 cast aMm.Jo/1apblH HeQTHIH OyTISTIPXYYH UMIIOPTOJICOH Hb
OHTOPCOH OHBI MOH YeT3H Xapbllyynaxas 82.6 xyBuap eccoH 0aiiHa. YpasblH ra3pblH TOCHBI
nynnax yH? 2011 onsl 8 myraap capeia 26-Hbl Oaliqnaap 6appens Tyramp 109.2 am.nonnapt
XYp4, OHBI 3XH23¢ 18.2 XyBHap ecceH 0oi, eMHOX capaac 6.6 xyBuap OyypcaH. XapuH
MoHron VYiacelH UMNOPTHIH XWJIMHH OyHJIAX YH? TOHH Tyramj 1205.8 am.nomnaprt xypd,
onbl 3xH3¢ 30.3 xXyBHap, ©MHOX capaac 15.7 xyBuap Tyc Tyc ecceH OaitHa. TyyHuisH, 2011
oHbl 8 ayraap capbiH 31-Huit eapuiiH Oaimaap APIXUNH 3aX 3331 I33pX OpeHT MapKuilH
ra3pblH TOCHBI YH? Oappens Tytamy 116.8 am.qomumapt xypu 7 gyraap capbid 29-Huii egpeec
eepunerneeryit 601, WTI raspbeia TocHbl YHA 6appenb TyTama 88.8 am.o/uiapT XypcHI3p
eMHeX capaac 7.2 xyBuap OyypcaH OaifHa.

3ypae 61. Faspoin mocuwt 3ax 300nutin yus’’ 3ypaz 62. I'azpeir mocHot 021xutin 3aX 3994UUH YHI

am.JjoJutap /
Gappenb

190

OXY, Ypansis ra3pbi TOCHB YHHIHH HHEKC 130

WTI ra3spbis Toc
170 120 P
MoHT 0 yJICBIH HIMIOPTOJICOH HepTHITH X MITHITH 1y HIaK

YHUIH HHJIEKC 110

Brent ra3psin Toc
150

100

130
90

110 80

90 70

60

70 ST oSS oo oo oo oo o
I 11 111 v I 11 111

T = = O N O~V — 0 WV —
2010 2011 eeedddn D992
— NN TWVO>~X0RN D —
SO OO OO OO OO — —

Ox cypBamk : AHY-bIH opunmM XyuHnitMaa931amitHareHTIar Ox cypsamk : Bloomberg

Manaii yiaChIH 3AMIH 3acar TAJPXUWH X3pI3p Tajnaaj Xyldajigaa opreXKuH TIDK OaifHa.
Wpssayitn skcnopt, rajgaaj BajlOTBIH OPJOTHIT HAMATAYYJISH HAUNH 3aCTHilH ©CeiTe.]
2EPArIIP HOJIOOJIOXYHII, XOTHKIUINH YUT OapuMKaaTail TOCO, XOTOIOOPUIH XIPITIKUITTIN
ysULIaH TaJaaJiblH IIyy[ XOpeHIre OpyyJjaiaTaap CaHXYYKUIIAX HUMIIOPTBIH X3MXK33 ©Cd

20 Ox cypeandic: AHY-vin spuum xyunuti md02911uiin azenmaae (www.eia.doe.gov), OXY-vin Ypanoin eazpvii mochul yo.
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Oaiiraa X>AMi 4, JOTOOABIH 3PINIT, MOHTOHUN HUIIYYINT ©CCOHUI 33P3TId3 OPIOTBIT
ypT XyTanaaHbl XypUMTIan OOJIrOX CHCTEM YHAICHHUHM X3MXKI9H[ XOIkeerymrail ysuigaH
X3PAIIOHUM IIMHXK YaHapTail UMIOPT XyplauTail eceX TejeB aKuIarnax Oailraa oM.
lNamaan BamrOTHIH JOTOTIILIOX YPCTajl UXTAM YeJ TYYHUUT yPT XyranaaTai XopeHre opyyiajiT
XMHX, XypUMTIAI YYCT3X 30pUAroop Oyc, X3p3MIsHUNA MHUHXKTIH, Yp allUITYH UMIIOPTOA

- FOJLIOH 3apiyyaax XaHjyiara Haaniij YPrabKIIOdI rajaaa Xyaaigaa, Maamuaoan yperai

TIHIUTMHH YPT XyralaaHbl TOTTBOPIYH Oaial Yycax SpCadiuidr HAMATIYYIRX39p OaiiHa.”!

J>nxuiiH 5AuiiH 3acTuifH Oaiifan TOAOPXOWryii Oaiiraa sH? yel MaHall YICHIH JIUIH 3acar
BHXAVY-aac xamaapax xamaapan Hb ynam ecd Oaiina. Tyxaitnban, sKcHopTeiH 89 XyBb,
uMHNopThIH 31 XyBb, Tafaa Xydaagaanbl HUAT O0apaa SprafaTHiiH 56 XyBb, rajaajblH OIyy/a
XepoHre opyyaanTeiH 20 rapyi’? XyBb Hb 36BXOH TYC yicaja HOrmox OaiiHa. [laamua snuita
3acar BHXAVY-aac ymaMx XaMKI3r39p Xamaapax xasjyiara Oairaarail ysiagaH 3KCIOPTHIT
JOMXKHX, OYTUMIH XYyBbJ TOPOJDKYYJIIX, UMIOPTHII OPIOX YHIABIPIIMUI XOrKYYJIdX
3aMaap razaaj XyJajiJaaHbl alaruibr Oyypyyiaax OOAIOrBIr ypT XyraaanJ Xap3rKyyisx
Hb 3YWUTOH.

3.1.8. Monzon Yncein menéepuitn manynuitn moim (2011 onvl IXHuil xazac HcunuiH
oanonaap)

TenGepuitn TaHIPN 220.1 cas am.fo/utapblH amurTai OaifHa. Yyn yypxailH cai0apbiH
XODKWI, JIUHH 3aCTHHH TIIITTIH X0I000TOUTO0p TOJOOPUHH TIHIUIMIH ypCran JTaHC
tainanT xyramaana 1001.4 cas am.nonnapblH anjargaitail rapcaH X3Oud 4, XOPeHre
cauxyyruiin gadc 1509.7 cas aMm.goiIapsiH amurraii> GaiicHaap HHMT TOHII alllMITai
X9BIIp rapas.

3ypae 63. Torbopuiin monysn 3ypae 64. Vpcean monysn
cas

am.joJu1ap am.J10suiap
1,200 200

1,000
Xepenre 6a caHXYyTHHH TOHIDIT 100
800
600
400

VYpcran TaHIAT 0

Huiit Tenbepuiin TaHIAI -100

-200

200 N Yperasn WKy yisr

0
-200

-300
== Opuoro

-400 . "
Y HITYUIT39HUIA TIHIAIT

-500
-600

400 Bapa’del TOHLDIT

-600
-700

-800 I I ur 1Iv I I mur Iv I 11
1 11 I 1v 1 11 I 1v 1 11 2009 2010 2011
2009 2010 2011

Ypcran TaHIAIT

21 FBapaa 6a yinuunessnuii 2adaad xyoanoaansl andazoan, yd3esp oprocvii oanchsl aroazoan 2012 ond xypoaymail HamMe02x Xanoiazamaii myin
ypcean moHYauiH andazoai, myyHuti 00mooosbiH Hutim Oymade0dXyyHO Xapbyyyican Xapbyad yaauuo yiam ocox Ho mooopxoti baieaa.

22 Taoaaod xyoanoaanst xyevo 2010 on, 2011 onwl oxnuii 8 capoin 2ytiysmesnd YHOCINCIH OO, 2a0Aa0bIH ULYYO XOPOH2O OPYYIAAIMbLE CYYAULH 4
HCUTUTIH OYHOICAAP MOOYO8.

23 Anoaa 6a opxueoyynevin oyn 288.2 cas am.donap

Ypceraa pane. Ypcran nancHel angarnan J{Hb-wii 34 xyBpraii ToHIYY OaitHa. TaitnmaHT
Xyramaasj SIUiH 3acruifH OomuT ecent 14.3 XyBbA Xyp4, JOTOOABIH HPIAT OTIOM
HAMAIJICOHAIP TON06pUIH THIHIVIMIH ypcraji JaHCHBI aJlJaraall @HrepCcoH OHbI MeH yeac 4.8
nmaxuH ecd 1001.4 cas am.momtapT Xypudd. DH? Hb OapaaHbl rafaaa XyaaiaaaHbl aigaraal
80.5 maxuH ecu 330.3 cas am.moiiapT, YWIYKWITISHUN rajgaaj xyaaigaans! angargan 4.0

naxuH ecd 519.7 cas am.momiapT, PB3P OPJIOTHIH JAaHCHBI anjargan 1.8 maxuH ecu 282.8

cas aM.JIoJIJIapT TyC TyC XYpCHA?p Tainbapnargax OaifHa.

bapaansl ragaan xygangaans! anaarnai 80.5 naxun eceB. MoHron YicelH OapaaHbl rajiaaj
XyJaJIIaaHbl SPTAJIT OHTOPCOH OHBI MOH YeT3i xapblyynaxaa 70.5 xyBuap ecu 4480.6 cas
aM.JI0JUIapT Xypudd. TYYHUIDH rojiox TYYXHH 3IUKWH HKCIOPTHIH YHD, TOO XOMXK3D OCCOH
XOIMHA 4 Yyl yypXaiH cajabapblH TOHOT TOXOOPOMXK, TIIBPUNHH XIPITCIUWH HUMIIOPT 3PC
HAMOITICIHIIP UMIOPTHIH JYH IKCIIOPTOOC 23.5 HAMK XyBUApP WYY XypAalTail oCCoH OaitHa.
DOHd Hb OapaaHbl Tajlaaj] XyaaldaaHbl ajlargan eHrepcoH oHbl MeH yeac 80.5 naxuH Oyroy
326.2 cas aMm.outapaap ecexe/1 rojijIoH HOJIOOIHKII.

YimaunrasHu# rajjaa XyaaagaaHbl 3apaai XypaanTai HoMara»k 6aitna. TaimaHT XyraraaH;g
YIUTYMIIrI3HUN Tajaaj XyJajijaaHbl OpJIOr0 @HIepCeH OHbl MOH YET31 Xappiyynaxan 35.1
XyBHUap ecy 252.3 cas aM.JoIapT XYpCaH O0JIOBY 3apjai Hb WYY XypaauTaii 6yroy 143.9
xyBuap ocd 772.0 cast am.1oyiap O0JICHOOP YHITUMITIIHUN XyJanaaansl angaraan 4.4 naxuH
eceB. Y YH/ UMIIOPTHIH OapaaHbl T3BIPIIAIITUIH 3ap/lajl ©HIepCOH OHbI MOH Yeac 4.9 naxun
ocu 406.4 cas am.o/1apT, asian KyyaaiansH 3apaan 2.0 naxus ecu 101.4 cag am.nomnapr
XYPC3H Hb I'OJIJIOH HOJIO©JICOH OaliHa.

3ypae 65. bapaansi 2zadaad xyoandaa 3ypaz 66. Yiruunessnuii 2adaad xyoardaa

cas
aM.jgoJuiap

caa
am.1ouap

1,500 100

1,000 Y

0

500
-50

0 mEpE ™ — = @m=- -100

500 -150
-200

Bycan yitmaunrss
-1,000 IS A siian Kyymanan
-250 TrB3p

-1,500 | S Bapaanmi 1oHII DKCIOPT Umnopr 2300 Huiir

-2,000 -350
I I 1riIiv 1 I I 1Iv I Ir mriIimv 1 11 I 11 I 1v 1 i I Iv I 11

2008 2009 2010 2011 2009 2010 2011

OporeIH JaHCHBI anaargai 2 [axuH eceB. MOHTOJ YIIChIH 3aCTHiTH ra3ap, XyBUMH XABILIUWH
aX axyiiH HIMK /AAH/, upraa Hb 5AMiiH 3aCTUITH Xapbsar Oycaac aBcaH rajaaj 33371, OpuilH
Onuur OOJIOH Xapuilax, XaaraJlaMXHiH XyyHuil tenbept 52.0 cas am.JI0OJIapbhIr TOIDK,
JIAaXWH XOPOHTe OPYYJaIThIH OPJIOTHIH AaHcaHa 155.1 cas aMm.ommapbiH 3apiaarbliH OUYUIT
XUHITICIHIP LPBIP OpJIOrbIH AaHe 282.8 cas am.J10JUIapblH ajaarjiaiTail rapas.

Ypcran mnpKYYATHRH TaHC TOTTBOPTOH X3B33p OaiiHa. ['amaaapiH yiic opHYyaaa axXHIIaK,
aMbJiapu Oyil MprafaddC XYJIIH aBCaH T'YHBYYITHIH JYH 6©MHOX OHBI MOH yeac 14.2 xyBuap
eCY, XapuH rajaaJplH YJIC OPHYYApPYY WIWDKYYJCOH XyBUHH TyUBYYNTBIH X3MXk33 59.1
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3ypae 67. ['adaadaac xynssu ascan moneon 2yiugyynea

OMHOX OHBI MOH YeTdi XaphlyyJcaH ©COJTHIHH XyBb

Bycan 18%

COJIOHTOC Cononroc A 15%
25% Amepuk A 46%
Slnon 3% Xoran A 29%
T'onr Konr A 225%
I'epman 4% Anrinu v -15%
(0)'e% A 13%

IBelinaps
3% Cunramyp A 218%
Cunramyp IBeitnaps v -5%
3% Tepman A 22%
OXY 5% SInon v -15%
Xsrag 12% Bycan v -25%

Anrmu 5%

3ypae 68. I'adazw wundcyyacon MoHeom 2yigyynea

OMHOX OHBI MOH YeTdH XapbllyylcaH OCOITHIH XyBb

P . Comnonroc
o 2A)\ Bycan 16% CooHroc A 64%
l"evaaH 2% _\ Amepuk A 78%
m“i‘f,}f’p" ™~ Xarax A 102%
Cunranyp —— T'onr Konr A 239%
1% AHTIH v -8%
OXVY 5% b oxXy A 31%
Cunramyp A 25%
Anrim 3% lIseiinaps A 52%
T'epman v -8%
Slnon v 2%
bycan A 6%

Xsran 30%

XyBHAp ©CCOH Hb KWIYJBIH IPBIP T'YUBYYATHIH IYyH 21.9 XyBuap Oyypaxaja HOJIOeKI).
OH3 Hb rajaajzpyy WWDKYYJICOH TyUBYYITbIH IUMIDHX XyBHHT 3331430 AHY, BHXAV-
pYy IIMIDKYYJICOH TYHBYYITBIH XOMXK?3 6MHOX OHBI MOH yedc XapransaH 78, 102 xyBuap
HAMAIJICOHAAC HIAJTraanacaH OaiHa.

XoepeHre, caHXYYruiiH gaHc. XepeHre 0a CaHXYYTMHH JaHCHBI ammur 4.7 JaXxWH ©COB.
CaHxXyYTrHifH JTaHCHBI JOTOTLUIOX YpCrai sUlaHTysia rajaajiblH IIyyl XepeHre opyyaaaTTai
X0JI000TOHTOOp XOPOHTO, CAaHXYYTHIH JAaHCHBI THHIII OMHOX OHBI MOH yedc 1188.6 cas
am.J1oJ1Iapaap HaMAIDKI).

3ypae 69. Canxyyeuiin oanc 3ypae 70. I'adaao sanomoin ys63p Hooy

cast cast
am.jlomnap am.1os1ap JI0JIO0 XOHOT
2,100 I 2 500 25
B Bycaji XepeHre OpyyJIaiT 9.3 T'ajtaa 1 BarOTBIH 13B3p HoOL (3YYH
1,600 s BaripiH (CaHXYYTHITH) XOPOHTe OpyyJIanT 2 000 TORXIOT)
Mmnopt xaHrax Heell (107100 20
[ [yy XepeHre opyyaaiT XOHOroOp, 6apyyH TIHXJIAI)
LI CaHXYYTHIH TOHII 1500
525.4 °
600 ] 1 000
100 500 10
-400 !-_l.— o L d 5

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

lagaaapia nryya XepeHre opyynanT XypAamTaid HAMITICIH X3B33p OaitHa. MoHTron Yic naxe
raJlaa/IbIH UIyy/ XepeHre opyyJaaiT 13B3p AyHr33p 1827.1 cas am.gonmap Oaiiraa Hb MaHaii
VJACBIH AIlIUIT MaJTMall, Yyl yypXaliH cajioapT OpCOH ra/laajiblH IIyyJ XOpeHre OpyyIalT
1587.9 cas am.momnmapt Xypd, ©HTOPCOH OHBI MOH YET3 xapblyynaxaa 3.9 maxuH Oyioy
1181.2 cast am.nomnapaap, xssmpaislH eMHeX 2008 OHBI MeH YeT3M Xapplyynaxan 8.4 naxuH
oytoy 1399.6 cas am.mommapaap ©CCOHTIH X0a000TON OaiiHa.

3ypae 71. I'adaadwin wiyyo xepeneo opyyiaim, opHoop

ConoHnroc
BHXAY _ 1%
7%

OMHOX OHbI MOH YET3H XaphllyyJICaH ©CeJTHIHH XyBb

BHXAY 137%

CuHranyp o
1.4% BHCY A 106%
XBHI'Y Kanan A 83%
0.6% Tour Kour A 738%
AB;Tol/)aJII/I Slnon A 216%
EBpO[loTlrlB Tonr Kour OXy A 61%
2%, AHY 63% Espon tus A 26%
3% AHY A 209%
AHram
1%
Anon
2%
3ypae 72. I'adaadwin wiyyo xepeneo opyyiarm, carbapaap
Ya xeniex o . .
Xepeﬂre Bycaﬂ MHOX OHBI MOH YETOHM XapbLyylcCaH ©COJITUMH XYBb
1% 4%
Bapunrsin canbap A 104%
Temep 3am
1% \ Vya yypxaii .
TRATTATT ST ? VYyn yypxait , aliurt MaiaTMai A 291%
CaHXYYTHiiH MaJITMAl
canbap® 85% Bankubl canxyyruiin canbap * A 88%
3%
Bapuirsin Bycan v -48%
caybdap
5%
Xapuianaa
X0,1000 *JlaxuH XOPOHTe OpYYJAITHII OpyyJIcaH

1%

XepeHre opyyiardyaacaa aBCaH CaHXYYKWIT 8.3 JaX1H 6CcoB. DJIUIH 3acTuiiH Xapbsar AAH-
YYZ myyn xepeHre opyyaardmaac 1177.31 cas am.go/utapbiH 3praH TOJIOTAOX HOXIIONTIH
9X YYCB3P, CAHXYYKUJIT (33311)-UUT aBY allUIiIacaH Hb OHTOPCOH OHBI MOH yeac 8.3 maxuH
ecceH OaiiHa.

IMamaan 397mmifH amurmanT eHaep OaiHa. bank 0010H OaHK Oyc XYBHMH XOBIUIMHH aXk
axyWH HATK, Oaliryymiaryyn Hb xapbsiar Oycaac 216.4 cas am.nomnapeiH ypt, 253.4 cas
aM.JIoJUIapblH OOTMHO XyTallaaHbl 333J1 aBy amumiad, 292.5 cas am.J0JUIapblH 3priH
TOJOATHUT TYUIITTAICHIAP 1PB3P AYHrAp 177.3 cas aM.go/uIapblH OpOX ypcrairail OaiiB.
Xapun Monron VYicelH 3acrwifH Ta3pbelH IIyramaap OOJIOH TYYHH Oaranraaraiiraap
XaHJMBIIArY OpOH OOJIOH OJIOH YIICBIH OaHK, CaHXYYTUiH Oairyymmaraac 2011 oHbI SXHUI
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Xarac >KWIMiH Oaiinmaap 43.2 cas aMm.JoiiapTail TOHIPX X3MXKIIHHUHM 39571 aBy, 28.9 cas
aM.JI0JUTaPBIH YHJICOH TOJIOOPUIT TOIKI).

Vpcrain ToHIVHITH TOrTBOPTO# Oariaan. Monron YiaceH yperan a1 2005-2007 ol ammrrait
Oatican 60m 2008-2010 onp angarganTaii 6oncon 6mmd. Yperan TaamiiH angaraan 2010 oHb

ryimpTrmsp JAHB-uit 14.1 xyBuiir 333mk Gaiiraa He 2009 oHOOC 6.7 HAMK XyBUap OyI0y OrioM

ecu’. DHAIXYY Y3YYIIT 2011 OHBI 3XHUI Xarac »WIMHH TYHIPTIM3p 26.1 XyBbI Xypd 3pcC
©CCOH 0Oeree 1 yr ecent OOrvHO XyraraaHi Oyr0y Up3X OHBIT IyyCTaJIX XyralaaH YPrahKInK
XaHJyiararaii OaiiHa. BOoruHO Xyraraanja WIHXYY ypcraj TOHIUTHMAH aJiariall 3pc HAMATIK
Oaiiraa Hb IWITH 3acar OPreXkKUH TAJICOH, Tafaaj XyaalIaaHbl SpTJIT 3PC HIMAIIICOH, HMIIOPT,

YITUHIAT9HAN 3ap/aait, OpJOTrbIH IIHIDKYYJIST ©CCOH 33pradp Taitnbapnargax OaifHa.
3ypae 73. Vpcean monynuiin moemeopmotui 6aiioan, opHoop
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Ox cypBamk : OYBC, Monron6ank

3ypae 74. Vpcean monynuiin JJTHB-0 2319x Xy6b
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Ox cypBank: Monroiadank

VYpcran TOHIUIMIH angarnan OOTHHO XyralaaH] OTLOM ecd, YT aJJIarajibl Tagaa bl IIyya
XOPOHTO OPYYNIAlT, Tagaaja 3337199p CaHXYYXKYYJDK OyH, oKcmopT OYTUMHH XyBBA sIyy 0a
AlllUIT MaJTMAJIbIH OPJOro0C HUUT SKCHIOPT OYyp3H XamMaapcaH, OOIUT XaHII YaHrapax
XaHJy1aratail Oaiiraa yen rajgaaja XygajgaaHbl HOXIOJ I'PHAT MyyAax, raaaaj 3ax 3331 JI9X
3pIAC, TYYXUll 9nuiiH YH? Oyypax, rajaaja BaJrOThIH JOTOTTIIIOX YpCral caapax 33par coper
©OPUIIOJIT YYCIXIJI SIUIH 3acar XaMpalll epTex dpcidi ecy OaifHa.

Witma yperan TOHIUIHIH YPT XyTalaaHbl TOTTBOPTOH OaiiUIbIr XaHrax Imaap/yiara rapy oairaa
6eree[1 HH? XYp33H] (1) SKCHOPTHIH OYTUMHIT TOPOIKYYIIIH, XIMXKIIT Hb HIMAIIYYIIX, (ii)

UMIIOPTHIT OPJIOX YHIABIPIDIUHT X6k YyJdX, (ii1) ypT XyrauaaHbl XypUMTIAIBIT SIUIH
3aCTUiH OYX areHTyyIblH TYBIIMH] OUil O0ITroX CHCTEM, apra X3p3rCIUUT XOrKyYyidX, (1v)
JOTOOJBIH YHITUMIITIOHUH canOapblH 6pCceliiox YaJIBaphil CaibkKpyyiax 33par OOMIOTHIT aBd
XOPIrKYYIIX Hb 3YHTIH.

3.1.9 Canxyyeuiin canoap
Bbanknwt canéapoin yHocon y3yyadimyyo

Momron yncelH 6aHkHBI canbapt 14 O6ank HuiT 1272 canbap Hark, 11760 axunranraiiraap
Yi axusuiaraaraa sByy/ok 0aiiHa. bankyynasiH HUAT Xapwimardasia Too 2011 oHbl 8 qyraap
capbiH Oaiiamaap 6.1 cas 0ok eMHeX OHbI MeH yeac 2.1 maxuH Oyioy 3.2 casiap ecceH
OaitHa. MeH HuUUT xaaranamk 33mmuraug 1.1 maxun Oyroy 200 msHra, 333mma3rana 90
MsiHTaap Oyroy 18.2 xyBuap ecceH OaiiHa.

bankubl canbapbiH HUAT akTUBBIH XAMk33 2011 oHbI 9xHHM 8 capbiH Oaiytaap 7.7 ux Hasija
TOTPOTT XYpP4Y OMHOX OHBI MOH yedc 55.1 xyBuap Oyioy 2.7 uxX Hasii TOrpereep HAIMITIIID.
OnuiiH 3acar Jaxb XOPOHTMHH AOTOTILIOX YPCTajl HAMATIYK, ralaallblH HIyyd XOpeHTe
OpYYJaJIT ©6CCOH Hb OAHKYYIBIH 3X YYCBIPUHH XOMIKIIT HAIMOTIDXOI HOJIeeJICoH 0ereen
OaHKYYIBIH XOPOHTO® OPYYIAITHIT HOMATAYYILII).

Monron6ankapl EpeHxuiinerdyuitn muiiaBsp3p OaHKyydaa Terpereep OOJIOH BaroTaap
Tes0ep TYPrIH TYHIPTIAX YaJBapblH 30XMCTOM xapblaar 18 XyBuap TOTTOOCHOOC TajJHa
OHIOPCOH OHOOC TOBOAHKHBI OOMIIOTHIH XYY OOJIOH 3aaBai Oailirax HEOIMITH XAIMKIAT X
X93/I9H y/1aa 6CTOCOH Hb OAHKYYbIH XOPBOX Ya/IBap OHAOPTIM aKTUBBIH XOMKI3T HAOMATAYYJIIX
XOITyYpar 00u100. MeH OaHKYY/IBIH X YYCBIPHIH 6COITO TOJI TOJIOB OOTHHO Xyrarjaaran
9X YYCB3D 33211k Oaiiraa Hb OaHKYY/ 32Tyl XepBeX 4aaBap OyXuii akTUBT OalpIIyynxk,
XOpBOX YaJIBapbIH 3PCIUIAIC YPHAUUIAH COPTUIIIAX HOXION 001coH. OHBI 3XHUN 8 capblH
Oaiiimaap HUHT XepBOX YaJBap OHAOPTAIH aKTHUBBIH XOMXK33 2.6 UX HasdJ TOrpert XypciH
Hb ©MHOX OHbI MeH yeac 40.9 xysuap Oyroy 0.7 ux Hasa rerpereep ecusd. Tenbep Typrau
TYWIPTIAIX YaaBapbiH Y3YYIIT 35.3 XyBb XYpd O©MHOX OHBI MOH Y€3¢C 2 HATXKIAP Oyypiaa.
3ypae 75. Tonbop mypesn eyiiysmesx yaoeapuvlt Y3y yadim 3ypae 76. Xapunyax, xadeanramicuiin OUHAMUK
opoym F XyBb  1opbym ¥ XyBb
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BankyynplH xapuinax, XaJarajJamMkKuidH eHIep eCenT, SAMWH 3aCTHifH royl cajadapyynblH
YT @XKuJTaraansl TAJIRIT, XYYTUHH TYBIIUH Oyypu Oaifraa, XepeHTHIH JOTOTIIIOX ypcrai
HAMAIJICOH 33P3T Hb OAHKYYABIH 333J1 OJITOJITHIT ©CTOX XOLIYYPAr O0JIK 333IUMH PIATUNAT
HAMOATAYYJUT). YaHapryit 393muiiH xaMxk33 202.6 TopOyM Terpert Xxypd eMHeX oHOOC 52.5
xyBuap 0ytoy 223.7 Tap0Oym Terpereep Oyypuss**. UaHnapryii 399muiiH xapbiiaa 4.3 XyBb/ Xy P4

“ OMHOX OHOOC 9.7 HAMKIIP OyypcaH y3yyIdaTTdi GaiiHa. 39371 TeNeXe [ yuupd OOI30IIryii

anjarajgaac xaMmraaaax CaHIMiH xaMxk33 140.8 TapOyM Terpert xypu spcAdIuiH caH HUIT
3937uiH Xappuaa 3.0 XyBbJl XYpIIdd.

CanbapplH 3737MIIH 4YaHapbll aBu Y3B31 Yya yypxailH canbap 93.2 TopOym Terper,
OomnoBcpyynax 76.9 TapOym Terper, Oapmira 63.4 TopOym Terper, OeeHHi O0JI0OH
KIDKUITIDHTUNH canbap 58.9 1opOym TerperuitH 4aHapryi 323UiH YIAITASATIH Oaiiraa
Hb Oycan canbaprail XapellyynaxajJ XapbllaHTyil eHnep OailiHa. XapuH YaHAPTYH 322JIHIH
xapbliaaraap 6omoBcpoi (29.6 XyBw), Xxenee ax axyi (23 XyBb), IIMHXKIIX yXaaH OOJIOH
TeXHUKHIH (22.3 XyBb), yyi yypxaii (17 XyBb) canbapyya XaMruiiH enaep OaiiHa.

bankubl candapt 2010 OHBI 31ICI3C IXIIFH X YYCBIPUMH XAOMKID OTTIOM HIMIIIICIIP OaifHa.
bankyynsin xapuinax 2011 onst 08 capeiH aucuiiH Oaiiinaap 2.1 ux Hasa Terpert xypu
eMHoOX oHooc 53.1 xyBuap Oyroy 0.7 ux Hasig Terpereep, HUUT xaaramamx 3.7 UX Has
Terpert xypd 69 xyBuap Oytoy 1.5 ux Hasg Terpereep ecu’d. XyBHITH CEKTOPBIH XapUJIIIax
nanc 1.1 ux Hasg terpert xypu 50.4 xyBuap Oyroy 375.6 TopOyM Terpereep HIMITICIH
Hb XapWIIAX JAHCHIT ©CTOXOJ Tojl HeJIeer Y3YYJCdH Oom upromuiiH xaaramamx 0.9 ux
Hasii Terpereep ecd 2.9 X Hasll TOrPOrT XYPCOH XaATAIAMKUNH ©COJITO ] roJIJI0X HOJIeer
Y3YYJu13. XaaraaaMKuiH €CoNTHiH 79.4 XyBUIUT Xyralaaraid XxaaraJaMKUiH €CONT 333I1K
Oaifraa Hbp OaHKYYABIH 9X YYCBIPHIH AYHJaXX Xyralaa HIMAIIOX, YPT Xyraraar XepeHre
OpYYIIT XUUX OOJIOMXKHMI HAIMATAYYIDK OaliHa. MeH uUpraauitH OaHKWHII WTTAX HTTAI
HAMAIIPK Oaliraar xapyyicaH y3YYJIIT IOM.

bankHbI canbapblH eepuiiH XepeHTruitH XaMk33 2011 onbl sxHui § capeiH Oaiinnaap 787.5
TOpOYM TOrpert Xypd eMHex OHbl MeH yedc 502.4 TopOym Terpereep ecus’d. OepwuiiH
XOPOHTUIH XOMXKID HIMAIIK OaHKYYIBIH SPCIAI Jaax daJlBapbIl HAOMATIYYIRX3 OaHKHBI
cayi0apblH AIIMIT aXUJUIaraa caibkupcaH Hb HeJIees1ee. baHKyy/nblH @eMHOX YEUHH aiur
330.8 TOpOym Terpereep, TyxallH >XWIWKH amur 86.4 TIpOyM Terpereep HIMAITICIH
0011 XOEpAOTY OIIeruiiH XAMKID OMHOeX OHOoC 79.6 TIpOyM Terpereep HAIMAITIIII.
Huiit eepuiin xepenruiitn 78.7 xyBb 6010x 620 T3pOyM Terper Hb JOTOOJbIH BaJrOTaap
Oaitpmican 6on 21.3 xyBp Oosox 167.5 TopOym Terper Hp rajaaj BajlroTaap OalpIDKI?.
Momnron6ankubl Epenxuiinerdyuiit muiaBapa3p 0aHKyyIbIH TYPMHUAH CAaHTUAH XOMKIIT 2
naxuH HAIMArayyiok 2013 onooc 16 TapOyM Terpert Xyprax IIMHAABIPHUNT rapraaj OaiiHa.
Jypmuiin canruitH xamk33 2011 onsr 8 gyraap capeia Oaiimmaap 316.3 TopOym Terpert
XYp4 ©MHOX OHBI MOH YeaC 4 TOpOyM Terpereep H3M3IDKI?.

24 Moneonbanknaac s3px XyasoH asazy momuno20con 6ankyyovin nuim 174.8 mopOym meepoeuiin uanapeyii 3921utin XaMokedd2 Xacy mooycon 6oaHo.

bankHBI alurT aXkuiaraa caixupcaap Oaiiraa 6ereen 2011 onbl 3xHuit § capbid Oaiigmaap
1PBIp amruitH xaMk33 100.4 TopOyM Terpert Xypd eMHOX OHbI MeH yedc 6.2 naxuH Oyroy
86.4 TOpOyM Terpereep HAIMATIIA. BaHKYynbIH alUIT aXwWiaraa UHHXYY HIMATIIXIM
XYYTUIH OPJIOTBIH ©COJT TOJ1 HOJIOeT Y3YYJICOH. XYYTHIH OpJIOTBIH XaMX33 486.7 TopOym
TOrperT Xyp4d ©MHOX OHBI MOH yedc 155.7 TopOym Terpereep ecceH 0o XYYTHilH 3apaal

290.1 mpOym Terpert xypu emHeXx oHooc 32 xyBuap Oywoy 70.4 TopOyM Terpereep

HAMOIIDKI?. XYYTuitH opiorsiH ecentuiitd 70 xyBb 6050x 109.1 1opOym Terperuiir 6aHkyyx
393JIMIAH XYYTUHH Oopiiorooc OypAyyJicaH 6o 28.6 xyBb Oytoy 44.5 TopOyM TOrperuir yHsT
[IaaCHBI XYYTUIMH OPJIOT00C OYPAYYIDKI?.

Xopeonze, 3x yycepuitn oymay

OauiiH 3aCTHifH Xanant, xeecpenTHiH yen (2008 oH) 393/UiTH HUMT aKTUBT 33J19X XOMXK33 UX
Oaiican 001 OJIOH YJICBIH CAHXYYTHIH 33X 393JIMMH XsIMpaJjl, MaHail OpHbI OAHKHBI caJI0apbIH
TOTTBOPTYW OalUIBIH YeI 39JIUKH 33719X XyBb XAMkK33 (2009) apc Oyypu Oaiican Ouidd.
OauiiH 3acar Jaxb XOpOHTHIH ypcraia HAMAIIYK Oaiiraa, 0aHKyy/IbIH X YYCBIPUIH ©COTe6C
Xamaapas 393JIMMH HUAT aKTUBT 33J19X XOMIKID 3HD OHJ HAMATACHIp OaiiHa. YYHUUT maraaj
HUUT aKTUBT 33J13X TYPrIH OOPIIOTIOX aKTUBBIH XKUH Oyypu Oaliraa 6eree[1 3H? OHEI 8 xyraap
CapbIH 3LCUIH Oaiiayiaap HUHT akTUBBIH 14.7 XyBUUT 33719X O0JICOH Hb ©MHOX OHBI 311C33C
3.9 3K XyBHap Oara OaiiHa.

3ypaz 77. Xeponauiin 6ymsy 3ypaz 78. Dx yycespuiin 6ymoy
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©OopuiiH XepeHTe
AxTuBbIH 60.7 XyBb Hb HAT JKHJIIIC JIOOII APrIH TOJOTNOX Xyralaarail xepeHre Oaiiraa
0071 HUUT 3X YYCBIpHiH 89.9 XyBb Hb HAT KWJIMMH JOTOP 3PIIH TOJOINeX Xyramaarail 3x
YYCBIPYYA 9337K OaitHa.

HuiiT 95X yycBIpuiiH XyBbJ XapwWilax, xajarajaM JaBaMraiicaH OyTa1 XdB33p Oaiiraa
Oereen OaHK CaHXYYTHIH OalTyysuiaraac TaTcaH 3X YYCBIPHIH HUHIT 3X YYCBIPT 33J13X XyBb
XAMKI3 O©MHOX OHBI 311¢33C 1.2 HArKIIp Oyypudd.

XepoeHTuiH 3PT3H Teseraex ayHaax xyramnaa 2011 oHsl 8 gyraap capbiH JIICUITH Oaiiaaap
394 xoHor Oaiiraa 0o 9X YYCBIpHiH ayHmax xyramaa 130 xoHor OaifHa. DX YYCBIPHIH
OyHIQXK Xyramaa OHbI A9XH?3C 17 XOHOTrOoOp HAMATACOH Oa OaHKyydbIH Xyraraaran
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XaAraJaMXuiH X3MK33 6CCOH Hb IOJUIOX HOJOeJUIHMHUT y3YYJUIdd. DX YYCBIPUMH AyHIAX
Xyranaa HIM3IIPXUIH X3p33p OaHKYY/bIH 33371 OJITOX CHMJIUIT HAIMAIAYYJDK Oaiiraa Gereen
aKTUBBIH JYHJQX XyTralaa OHbl 3XH33¢C 124 XOHOroop HAMAIIKI3. DHY Hb OaHKYYIbIH ypT
XyTranaar XepeHre opyysaalT HIMAIIYK Oalraar xapyy/nk OaiiHa.

* 30xucmoil Xapbuaanol y3yyaim

Mounron6ankasl Epenxwuitneruniin 2010 onsr 07 ayraap capsia 30-Hbl enpuiin 460 TOOT
Tymaanaap Oamiargcan “baHKHBI YHUI aXWiUlaraaHbl 30XHCTOM XapbllaaHbl MIANTYYP
Y3YYJIATHUT TOTTOOXK, TYYHI XSHAlAT TaBUX >Kypam -blH Jaryy ©epuilH XepeHTHilH
30XMCTOM XaphllaaHbl MANTYYP Y3YYIAT OaHKHBI candapsid XoMka9HA 2011 onbl 08 gyraap
capbIH 31ICcUiiH Oaiiuraap 14.3 XyBba XyYp4 ©MHOX OHBI MOH Ye3c¢ 6.6 HIMKIIp ocudd. XapuH
HATYTI2p 33PININIMHH ©6pHHH XOpOHTHMHH XypanuPsHuid y3yyamaTr 10.8 xyBb Oaiiraa
Hb 30XMCTOM XapbIlaaHbl Y3YYIITUUT OYpIH XaHTax OaitHa. HUHT 3pcaamasp KUTHACOH
AKTUBBIH X3MX33 5.5 UX HasAl TOrperT Xypiadd.

3ypae 79. Oopuiin xeponeuiin XypaayssHull y3yyasam
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BankyyneiH OOTMHO XyTamaaT 3X YYCBIp HAMOIJICOH Hb XOPBOX 4aaBap OYXUil aKTHBBIT
HAMOITAYYIX HOXIel 6oncoH 6eree Monronbankusl Epenxuiineruniin 2011 onsl 4 1yrasp
capbIH 8-HBI o1puiiH 213 TOOT Tymaanaap GaTiarjacaH TeJ0ep TYPrIH T'YHIPTIIX YaIBapbIH
y3yysaat 2011 onbl 8 myraap capbiH SICHIH Oaiiimaap 35.3 XyBbA XYpd ©MHOX OHBI MOH
yeac 2.5 Harx33p Oyypund.

CucTteMuitH XaOMKIIH/]I 393JIUIHH TOBJIOPOI OHIepTIH Oaliraa 6eree  cuctemMuiin 50 Tom 33311,
HUUT 3291miH Xapbiaa 2011 oHbl 8 capbiH s1cuiin Oaiiaap 26.2 XyBbJ XypcdH 001 50 Tom
333J1 HUIT ©0pHiIH XOpeHTuilH xapblaa 155.9 XxyBpa Xypi1an. 3ax 333711iH TOBIOPIUNIT 0J10H
yacaa XephuHIaIbIH UHAEKCIIP XIMKIIT 06eree]l 33Ut 3axblH XepPUHAAIBIH UHIEKC
9HD OHBI 8 Tyraap capblH AICUITH Oaiiayiaap 18 XyBba Xypd ©MHOX OHBI MOH Ye3C 3.2 HATKIIP
©CCOH Hb OAHKHBI can0apbIH 393JIMIH TOBIOPOII OHI6pCoX Oaiiraar xapyysmk OaiiHa.

Huiit aktuBbIH 32.3 XyBb 00J10X 2.5 MX HasiI TOrper Hb rajaaj BajltoTaap Oaipunmk Oaiiraa
0011 rajgaaj BaJIOTBIH 3X YYCBIpPHUIH XAMXK33 HUHUT ep TenbepuitH 33.3 xyBb Oonox 2.4
ux Hasa Terper OaiiHa. OHBI SXHMH 8 capbIH Oaifjy1aap rajaaj BaIIOTHIH LBBIP HIIITTIN

MO3ULUNAH X3MX33 -8.3 TapOyM Terpert Xxypsdd. baHkKHBI canbapblH XOMXKI9H] raiaaj
BaJIFOTBHIH 30XMCTOM XapbllaaHbl Y3YYJIIT HAMK BaOTHIH XyBbJ (15 xyBb) 0.6 XyBh Oaiiraa
0011 HUIT BatOThIH XyBbJ (40 XyBb) 1.7 XyBb 0aiiraa Hb 30XMCTOM XapbllaaHbl IAAP,IATIT
OYpaH XaHTax OaifHa.

3.1.10 3aceuitn 2a3pvin canxyy

MoHros yJChIH TOCBUIMH HATIICOH Oopiioro 0a tycmamskuitH jyH 2011 oHBI 5XHMIA 8 capbiH
Oaiimmaap 2757.0 TpOym Terper, HUUT 3apiara 6a 1mPBIp 333muitH ayH 2530.0 TA2pOym
TOrpertT Xyp4 HUUT ToHIPI 227.0 TopOyM TerperuiiH amurrai rapus?.

Xycusem 8. 2011 onvt axnuil 8 capoin yacoll H32OCOH MOCGUUH 2YTUYdImedn (mapoym moepocoop)

2010 I-VIIT 2011 I-VIII

T'yiprron XyBUHH KHH Tyiprran XyBuUIH KHH 2011/2010, %
Huiit opnoro 6a TycnaMiKuiH AyH 1772.6 100.0 2757.0 98.5 155.5

TorTBOpIKYyTaNnTBIH CaH 40.7 1.5
VYpcran opioro 17374 98.0 2705.0 98.1 155.7
TatBapbIH OpIOTO 15583 879 23428 85.0 1503
Oputorsis anba TaTBap 5474 309 526.1 19.1 96.1
Huiirmuiin qaaTraabiH IIEMTII, XY PaaMK 192.7 10.9 273.8 9.9 142.1

OMuMiiH TaTBap 72 0.4 9.8 0.4 136.1
JloTooabH Oapaa, yHIIHITI9HII TaTBap 516.6 29.1 908.4 329 1759
lagaaj XynanjiaaHbl O0pJIoro 116.7 6.6 218.0 7.9 186.8
bycan TatBap 177.8 10.0 406.8 14.8 228.7
TarBapsin 6yc opioro 179.1 10.1 3623 13.1 2023
XepeHruiin opioro 33 0.2 9.7 04 296.9
Tycnamxkuita opioro 319 1.8 1.5 0.1 4.8
HuiiT 3apmara 6a mpBap 39571 1805.5 100.0 2530.0 100.0
Vpcran 3apaan 1378.5 76.4 1962.1 77.6 1423
Bapaa 6a yimaniarasuuii 3ap ain 673.2 373 869.9 344 129.2
3991uiiH YIITIHIr9Huil Tendep 334 1.9 258 1.0 772
Taraac 6a ypcrain IHIKYYIr 6719 372 1066.5 422 158.7
XepeHruiin 3apgan 2779 154 427.7 16.9 1539
Dprak TONOTaeX IIBIP 39271 149.1 83 140.2 55 94.0

Huiit ToHIDI -32.9 227.0

Huiit opnoro 6a Tycnamxuiin ayH 2757.0 TopOyM Terpert XypcaH Hb ©MHOX OHBI MOH Y€3C
55.5 xyBb Oyroy 984.4 TopOym Terpereep ux Oaitna. TecBuitH HUUT opiioro 0a TyclaMKUH
98.1 xyBHWHr OYpayYJCc3H ypcran opioro 55.7 xyBp Oywy 967.6 TopOym Terpereep
HAOMOIIIKI).

VYpcran opnorsiH 86.6 XyBUIT OYpAYYJICOH TaTBapblH OPJIOTO ©MHOX OHBI MeH yeac 50.3
XyBb Oy10y 784.4 TopOyM Terpereep HIMAITIMK 2342.8 TOpOyM TOTrperT XYpCoH Hb ax, axyiH
HAMKUIH OpJIoTBIH anbaH TatBap 45.7 xyBb Oytoy 104.9 TopOym Terper, XYH aMbIH OpJIOTbIH
anbOan TarBap 52.1 xyBb Oyroy 46.5 Ta9pOyM Terpereep eccoHTIH X0000To# OaiitHa. XapuH
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3apuM OapaaHbl YHUIH ©CONTHITH anbaH TarBap 75.6 XyBb Oywoy 172.8 TapOym Terpereep
OyypcaHn OaiiHa.

JloTtoonbiH O6apaa, YHITYMIr3HUN TaTBApbIH OPJIOTHIH 76.6 XyBUHT OYPAYYJICOH HAMAIICOH
epTruii anban Tarap 106.8 XyBb Oyroy 359.1 oapOymM Terper, Tycraii 30puymnaaTbiH OpPIIOTO

(moToonsiH O6apaa, YIHITYMITI2HUN TaTBAPBIH OPJIOTHIH 2.4 XyBb) 52.9 XyBb Oy10y 7.5 TOpOymM

Terper, OHIroil anbaH TarBap (AOTOONBIH Oapaa, YHIUMITIIHHUM TaTBapbhlH OpiorbH 21.0
XyBb) 15.2 xyBb Oytoy 25.1 ToapOym Terpereep Tyc Tyc ecudd. TailmanT cap UMIOPT 6CCOH
Hb HA3MOAIJICOH OpTTUIH an0aH TaTBap ecrexe] XypraB. ABTOOEH3UH, TU3EIUHH TYIILIHUHA
oHuroi an6an tarBap 30.8 xyBb Oytoy 17.4 TopOym Terpereep OyypcaH X3AUi 4 CYyUIbIH
aBTO MAaIIMHBI OHIroi anban Tareap 112.4 xyBp Oyroy 36.4 TopOym Terpereep ecceH Hb
OHLIroi anmbaH TaTBapblH OPJIOTHIT HAMAIAYYJDKI3. MIMIopThiH OapaaHbl raanuiiH anbaH
TaTBap (ragaaj Xyaannaansl opiaorbiH 99.9 xyBs) 86.8 xyBs Oytoy 101.3 TopOym Terpereep
©CCOHOOD ra1aaj XydaldaaHbl OPIOT0 HAMITIIB.

3ypae 80. Huiim oprozo 6a myciamorc 3ypaz 81. Huiim 3apoan 6a y263p 3951
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B TorTBOpKyyaiaThiH CaH

Tocesuiin 3apnaza. TeCBUIH HUMT 3apiara 0a 1PBIP 393IUIH YH 6MHOX OHbI MeH yeac 40.1
XyBb Oy1oy 724.5 Tap0Oym Terpereep ecd 2530.0 ToapOym Terpert xypuso.

Taitnant capj yperai 3apaain eMHOX OHbl MOH yeac 42.3 XyBb Oytoy 583.6 TapOyMm Terpereep
ecy 1962.1 TopOym Terpert, xepeHruiiH 3apaan 53.9 xyss Oytoy 149.8 TapOym Terpereep
ocu 427.7 TopOyM TOrperT, IpraK TeNeraeXx m3B3p 3331 6.0 xyBs Oytoy 8.9 TapOym Terpereep
Oyypu 140.2 TapOy™M TOrpert Tyc Tyc Xypuda.

VYperan 3apmiabir OypasAdXyyH Tyc Oypadp Hb aBu Yy3BdJ, Oapaa YWITUMIrRHUN 3apran
(ypcran 3apansiH 44.3 XyBb) ©MHOX OHBI MOH yeac 196.7 TopOym Terper, Taraac 0Oa
MWDKYYJr (yperan 3apmaibiH 54.4 xyBb) 394.6 TopOym Terpeep Tyc TyC ecudd. XapuH
399MIUIH YIHITYHIT9HUHA Tenbep (yperan 3apuibiH 1.3 xyBb) 7.6 TopOym T3pOyM Terpereep
OyypcaH OaiiHa.

3.2. IDJIXUHH JIUHH 3ACTUH TOJIOB

CyyauiiH yen A>IXUNRH 3AUHH 3aCTHIiH Oaiian, TYYHHIH OHpbIH UPI3AYITH TOJI6B OJIOH YJICHIH
TYBILUHJ XypIllaap TaBUTAAXK, 0y F0yHaac 4 WYY OHLIOM aHXaapaj TaTcaH acyyjan 601004
OaitHa. JIPIXWUWH SOUIH 3aCTUHH IPUYMMTIH WHTETpAUWIaN, I100ardial Hb HIT Tajaap

XODKIMIH CalfH Yp HOJIOOTOH U HOTeo Tanaap XAMpaJ OOJICOH YeI HXI9XOH COPOr Yp Jarasap .

aBYMpJar Hb YJIaM TOAOPXoW Ooipk OaiiHa. I'BY O TIPXYYy MHTETrpanuuiaiaac 3yrrax
00JOMKIYH AT Hb OMITOMKTOM oM. flaHrysia MaHail YJICHIH dUIH 3acar XyAajaaaaHbl
TOJI TYHII OPOH 0010X XsATaJ YACHIH dIUIH 3acTUH OaliyTaac MXI3XH XaMaapayran, TITII
XsiTaa yIChIH 3IMiH 3acar eepee naamaaraa AHY, EBpornbia x0:1600, SIOHBI 9uiiH 3acraac
MXI9XH XamaapanTail 00JICOH Oaifraaraac y39XdJ J3IXHUWH dMUNHH 3acTHIH Oalan MaHau
TOJIUIIIOH HOJIOOrYyH I'»K JYTHIX YHAICIAN Yryi 60k OaitHa. MitMasc yupax spcIUIMiT aib
0osox Oara Oaiiyirax, MaKpo 3AWHH 3aCTUHH 36B OOUIOTO SBYYJaxXbIH TYJJ Tajlaajl dIUiH
3aCTUHH OailuTelr OaifHTa aXWIIaX, CydaJDK Oaiix siBmanm OwmaHMiA 0ac HAT 30pHIT OOJIOH
TaBUTOAX OaiiHa.

DH? 30pwiIroop OWa OPreH XAMKIIHHUU XaMiT, cylairaa XUHCIH 0ereej yp IyHT Oazax
HATTIOH J0p TAaHWJIIYYIDK OaifHa.

JIpnxuifH TOMOOXOH Cy/lalraaHbl Oairyymaryyn Oyrn 8, 9 ayrasp capslH Taamariajgaapaa
JPIIXUNH SAMIH 3aCTUHH OCONTUHT ©MHeX Taamarnanaacaa Oyypyymk OaiiHa. ©epeep
x3110351 XycHorT 1-T y3yysncan AHY, EBpo OycuiiH ecenTuitH T00 Hb OYTI ©MHO M3IRIIIK
Oaiican XyBuacaa 6ara racaH yr 6ereej1 5H» Hb THAr33p Oyc HYTIMIAH SUitH 3acTUiiH Oaiinan
yaam Oyp Myyaax Oairaar xapyyimk Oyl xapar oM. XapuH Xsatag 0010H A3UH 3puUMTIU
XOTKWK Oyl OpHYYABIH OCONTHHH TaaMarjiajl eMHOXeeCee TOIUIIOH eepusierneeryi
Oaitra. Cymanraanbl OaliryymaryyablH caHan HATAMK Oyl Oaluieir Oyc HYTTHiiH O0JIOH
TOMOOXOH 3aX 333JIUIH X3MXK39H/1 aBY TOBWIOH JIyphIBAaJI:

AHY:

AHY-x aBTo MaIvH, TOHOT TOXOOPOMKUIWH CEKTOP CIPTIK, XIPATIII Oara 33paT HIIBXKCIH
X3UH 4 @XKJIbIH Oalp MMHA3P YYCI3XK, YHIABIPIAIIG epreTrex COHUpXon Oara Oaiiraaraac
OCOJIT yAaalmpy, aKUITYUasm ecd (9.2 xyBn) OaitHa. J[0TOOMBIH HUUT OYTIITIIXYYH 2HD
OHBbI 1-p ynupana 1 XyBuap J1 ecd, X3pamI33 TOAUIIOH cailH HAMAIIAXIYH Oaliraaraac ax
YUIAB3pHIH OyT33rA3XYYHUR YIIABIpIIANT Gapar 30rcoHru 6aiaantait 6aiiHa. MeH opoH
cyyuHbl YH? 33 xyBuap Oyypaan Oaifraa Hb “VX XsMpasIbiH” yedC 4 OHAep yHAITad Xypd,
X3pAMIArd, OWU3HEC SPXJATYH, XOPOHT® OpYYIardiblH WTrd Oyypu OaitHa. TyyHWIdH
CaHXYYI'MHH Hexuesl Oaigan Myyaax, OM3HECHMH HTIA ajjarjcaHaac IIalTraajaH
cynairaanbl Oairyymnaryyn AHY-piH 5auitH 3aCTHfH ©CONTUHH Taamariaybil OyypyyinK
OaifHa. MeHreHuii OOAIOTOOp HAMMH 3acrHir mdMKUX opoimiaoro 2013 oH XypTan
YPramkinaxap Oaitraan 6ereen AHY-bIH x01000HBI HOe1MTH 6aHk 2013 OHBI JyHI XYPTI1
OPHYMAPK XYYT ©CTOITYH X9B33p Oapux MIMHABIp rapracan OaiHa.
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EBpo oyc:

EBpo OycuitH opHYyIbIH OpUITH XsIMpaJ 3AUKHH 3aCTHITH ©CONTHIT Oyypyysax roi maiarraad
0ok 6aitna. Utanu, Mcnany, ['pex, [TopTyranu 33par yacyynbid xssMpai Hb EBpo Oyc Hy Truiir
HUNTI Hb XaMapcaH dIUIH 3acar, CaHXYYTHHH CUCTEeMUNHH XSAMpPAaJ[ XYPI»K OOI30MITYH

+ GaliHA. DArodp yiucyyman OpHiH XsMmpajaa IIUHIDXUMH Ty TOCBUHH XA3raapiialr,

MIUHAWIAN Yyxan Oaliraa Oereex 2H? Hb JAUHH 3aCTHHH OCOJTHUWT JTOPOUTYYIIaxas
HeJteenexeep OaitHa. OWPBIH XyTalaaH i CAHXYYTHITH 3aXbIH OOJIOH XsIMpaJI opTee ] Oairaa
yJIC OpPHBI XOBUIH Oyc Oaiian gaBrargax MUK aKUITATAaHa K Cy/ulaadqn]] XyJIdaK OaifHa.
Yyun EBponibiH 601100 60I0BCpYYIIardiblH OOJIJIOTHIH Xapuy YW XaHTaITry# Oaiiraa
Hb HONOeIDK 0aliHa T»K CHTHUTpyM y33K OaiiHa. XyBUHH CEKTOp Hb acap MX XOMIKIIHHH
epTHi, OAaHKHBI CHCTEM Hb CyJ, rafaajl epceyiiex YaJaBap MyyTail dAranp YACBIH XyBbJ
TOCBUIT JaBTaH YaHTapyyilax Hb TaTBAPbIH OPJIOTHIT XsI3raapiiax, SMUiH 3aCTHITH ©COITHIAT
Oyypyynax 0eree; 3H3 Hb 3PTI3]1 TOCBHITH TOTTBOPTOW OAMIail COpOT HOIOOTIH IOM.

I'sBu 3apum cymanraansl Oaifryymiara Tyxaiin6an Cuturpyn epuilH OYTUMHH €epusienT
XMHX Xyranaar 6ara 33par XoWIuTyyiK, A3¢ Aapaaraiiraap Xxuix yaasaia EBpornbiH xoin000r
XaMapcaH CaHXYYTHIH CUCTEMUITH XsIMpaJl O0JIOXTYH I'3K Y39k OaiiHa. OpUIT YICBIH CEKTOPT
HIWDKYYIRX, OaHKYyd Hb YJJACOH alJarajbll XaaX XdOMXKIOHUH XOepeHre XypHUMTIyylax
XYPT3J1 TOZOPXOH X3MKIIHUI Xyralaa opox 0eree 1 3H» Xyraraas/ laapariax XepeHruitH
Tycnanuaar EBponbiH x05000HBI Oomoro 6onoBcpyynaruun ['pek, Mpmann, Ilopryran
YIACYYIaJ XaHTalTTal y3YYJIdX XOPIrTau Ik A39pX Oaiiryyniara y3»k OaiHa.

TyyHwIsH XapblLaHryil anryyp OYTUMHH eepuwlenT XHHX alxMyyd OJ00roop XHUHIA3X
OonoMkryil OaifHa. Yuup Hb HATAYTIIPT, SAUNWH 3aCTUHH OCONTHHH HUPI3IYyHH Teses
Myyaax Oaiiraa Hb OaHKYY/AbIH KalluTaJl XypUMTIAIBIT Xs3raapiax, Uramu, Mcnanu ynceir
TOCBUIH XYHJIP3J133C rapaxaj caaj 6ok Oaiiraa 6ereen sH» Hb UTanu ynceH ep, JJHb-uii
xapplaa ecex, Mcnanuii TecBUilH angarnan XaT ecex IainTraad 6ok O6aitHa. Xo€payraapr,
323JYYJI3rY YICYYA 33311374 YACYYAbIH 6PUMH JAapaMThIr HIMII3X 3apUIbll raprax HWiIT
oypryi Oomk OaifHa. DH3 Hb JapaMmT 33371134 YJACYYH OOJOH THArIpUitH OaHKYya A33p
WPHD THITMAT WIDPXUDK Oaliraa Oereejl epuilH acyynanrtai Oaiiraa yiacyyablH epX TIap,
KOMIIaHUH ep Hb 0aHK, 3aCTUIH Ta3ap pyy WIHIDKWXK, YIJICOH Hb IIUHABIPIAIIIXTYH TICHH
YT IOM.

EBpornbia xon600Hs! ruiryyH opHyya 2011-2012 oH1 epHiiH XSIMpPAIBIH 3CPIT TOCBOO HIMK
YaHraTrax, CaHXYYI'MiH WIYY XaTyy Op4HBIr Ouii 6onroxoop spuinax OaitHa. YYH A33p
YHIOCIBH axkuriard cyanaaun] EBponbsin TeB Gankuiir 2013 oHBI 3X9H XYpTal XYYTHilH
TYBIIHMHT ©0PWIOXIYH 'K Y39k OaiiHa.

XsAran yiac:

boruno xyramaana Xstaj yachlH 3AUIH 3acar Xy4HH 4ajajaacaa Wiyy XypAanrairaap ecd,
MHOIAIUAH JapaMT HAMOIJPH, AWHH 3acarT XdT XaJlalT sBarjgaxaap OaitHa. OHeenep
Xdaraj yiacblH xepeHre opyyiaiatbiH 3apiaain JHbB-uit 50 XyBbrail TOHLPX?3p X3M¥KIIH]

XYPC3H Hb TOJI 03pXIIIANTIH acyymsIr Ouit 6onrox Oyit oM. 2008 oHBIT XypTan XsATaJbIH
SIUMH 3aCTUHH OCOJITUIH AUIIPHX XyBb Hb OKCIOPTHIH XypAauTaii ecent, Tyynuid JIHb-n
93JI9X XYBHIH ©COJTOOP TOMOPXOUTIOTAOK Oailiaa. Oepeep x31m031 XATaablH YIaMKIAIT
OCOJITHIH 3arBap Hb XaTyy XaHIIUHH OOUIOrOOp JAMIKHIICIH SKCIOPTOJ CYYPHIICAH ax
yitnasapxunt, JJIHB-1 ennep XyBb 3337113 3B SKCIIOPT OOJIOH XOPOHTO OPYYIalT, OpPXUNHH

0O0JI0H XyBMIH XOBIUIMNAH OHIOP Xaarajaamk, Xapuu x3parmmd JIHB-x Oara xysb 332mmor ™

OyTauTIH OaiiB. [9BY MANXMIfH HOUIH 3acTHiiH XsMpan XATaaslH 1PB3p dKcrnopThir 2008
oua JIHb-uuii 7.7 xyBuac 2009 oun JIHb-#uit 4.3 xyBb XypTan Oyypyyscan OaitHa. YYH
xapuy Yiaa y3yymxad JHB-#a 33519x xaparmmssHuilt XyBUdTr 35 XyBb X3BIIp XaATallKk,
XapUH XOpOHTre opyynanTeir 44 xyBuac 47.5 XyBb OOJNTOX HAIMAITAYYJICOH OaiiHa. Y YHUI
yp ayaa 2009 oHOOC 1PB3P 3KCIIOPTHIH 339X XyBb OyypU XOPOHTe OpYYJIAIThIH 33J19X XyBb
6CcCcoH0ep XATabIH HIUIH 3aCTHIT SKCHopTO cyypuicaH AnoH, 'epman, A3uitH spuumMTai
XOIKIK Oyl OpHYYIBIH aauiaap XsAMpallll epTexe] Xypraaryi 6aiHa. XsparissHuid XyBb
2010 onn ynam Oyypu 38.5 XyBbJ Xypu OaiixaJ XOpeHTe OpYyJIaiT A1 OYTAII, XyaalgaaHbl
00JIOH OPOH CYYILHBI YJI X6JUI6X XOPOHTMHH XOPOHIe OpYyYJIalT ecd, TOPUNH I3IMILIUNH
YIULABIPYYA3A XOHIeaeaTTaH 33311 onrocHsl AyHA 2010-2011 onp xepeHre opyynainThiH
XyBb 50 XyBb XYpPT3JI ©CCOH. DAr33p TOPUUH 333MIUIMHH KOMIIAHUYJ Hb XOHTOJOJTTII
393JIMAH TyCJaMKTalraap YWIIBIPIIID) OPrexyYyJDK, axuil SPXJIITAUT HAIMAIIYYIDK,
XYYUH 4YaJyiaa caikpyyscas oM. I'3Bu xepenre opyynanteir JIHb-Hui1 50 XyBbA XYpracoH
9HAXYY OOTIOr0 Hb Malll TOTTBOPTYH ecenTuir Ouit 6onrox Gereen 3auitH 3acar Hb 2013
OHOOC XaTyy razapjax TejieBTaH OaitHa. Xaryy razapaax ramdrt Roubini Global Economics-
WIH cynnaauua XsATaablH YMUNH 3acar CYYIUIH TY4YHH KU O6aiiraaryit 6ara ecenTTaii 6aiix
TOXHUOJIJIJIBIT aBY Y32k OaliHa. XsATaJ HUMTAM, YIIC TOPUHH TOITBOPTOM Oaiiyiaa XaarasaxbiH
TYJI SMUIH 3aCTHITH 6COJITOO 8 XyBHAC JOOMITYH Oapux miaapagararaii 00J10BY 6COIT 5 XyBb
00JIOH TYYH?3C 0011 0aiiX TOXMOIONA TYC HAMIH 3acar XaTyy raapaaxaj XypHj.

Roubini Global Economics-uitn y3»k 6Gaitraaraap JIHB-uit 50 xyBbTail TOHIPX XOMKIIH]
XYPI3COH 3HOXYY XOPOHIe OPYYJalIThIH OCONTHIH LaaHa XATal YJICHIH TOPUMH OMYHUT
OalfryynnaryynblH 4aHapryd 393JUiH acyygan sBxk Oaiiraa Oereej uaHapryii O0JICOH
393JIMIAT JAXUH 39311 OJITOX 3aMaap TOMYYIIK, TIATIIPUIT YaHAPTYH 3237111 OPYYIK TOOIOXTYH
Oaifiraa Hb OaHKHBI CEKTOPBIH aCyy[UIBIT O3pXIIPANTAH Oonrox Oaiiraa oM. TyyHWISH
THAIP XOPOHTe OPYYJIaIT Hb sIMap 4 Yp alIMITYH, WIYYAdI 00K XyBHpCaH 0ereej Har
xyHa Hornox JIHB-33¢23 maBxk rapcan XaMkasHUN WYY A0 OyTUYYIMHT Oaliryymnaan
Oaitna. 10-20 >xunuiin napaaraap OypaH AYYPAH ammuriaraax 151 OyITHiAT eHeeaep 0apux
Hb TyXaiH a371 OyTHMIH YHUHUT Oyypyysaxaac rajHa eHeepuiiH yJICHIH OpUHH JapaMThIT
HAMOATIYY/DK OaifHa.

Jan OyTuuMiiH TecHyyAMHH IypaBHBI HAI33C WIYY XyBb Hb XOPOHI® OPYYJIAIThIH MOHIOH
XOPOHTUIH 6Te6Keepee TIT Oaiiraaraac xapaxaj 151 Oy THHIH OeHTYH TOCTYY1 AaMITyypax
Hb WIRPXUHA FOM. DArnp TOCIYY OYTAIYHTIX Yea TOpuitH 333MILTUIH OaHKYY/I, 3aCTUIlH
ra3ap OOJIOH OPOH HYTTHIH 3acar 3aXUpraaHsl ajlb Hb aJIJAr[UIbII CAHXYYKYYJI3X B3 T39I
acyynan 6ocoxx MpaXx Oereej aiab 4 TOXHMONION TOPUHH ajb HAT OaWTyyJIarblH ©pUilH
X3MXK33 Malll UX 00JI0X IOM.
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2011 onbl ynacsH xyraunaana XATaj yACKIH IUNAH 3aCTHITH 6CONTUIH XypH caapax 3pcdi
Hb uHGIAIMTal xonbooTor OGaitna. 2011 onbl 7 gyraap capa XYUW-23p mMdpXuiiinarasx
MHQISIIM XaMTUH eHJlep TYBLIMHZY Xypadn Oaiican 6a Cuturpyn 2011 onbl XsATaiblH
SIUIH 3aCTUIH ©CONTHIAT raj1aaj Cyi 0aiiiaac manrraajad ©MHe Hb 9.2 XyBb I'K TaaMariiax
Oaiicupiraa 9.0 xyBb Oonron Oyypyyiacan Oaiina. Cynnaauua XATaablH XYYTHHH TYBIIMHT

“ 3HD OHJ O6CHO MK XYJIIIXTYH Oaiiraa 0eree | raHbl YaHrapaiT 6ara 33par Xypaanrai oaix

Marajaryi rax y3»k OaitHa.
IpuuMTIH Xerku:k 0yl A3m (XAaragaac Oycan):

DH?3 Oyc HYTTUHH 3IUIH 3aCTHIH Cyypbh HOXIIOJI OJJOOTOOP CaifH Oaiiraa Xdauil 4 JIIXUNUH
SOUIH 3aCTUIH ©CONT caapax XYJAIIT Hb rajaaj Xyjaajjaaraap JaMKWH Oyc HYTTHIH
©CeJITOH]] copreep Helsleesexeep OaitHa. Cynanraansl 6airyymiaryyn ogooroop Cusramyp,
Manaiizu, Xonr-Konr, Cononroc, ®UIUIIKMH YICHIH IUNAH 3aCTUHH ©COITHIT OyypyynaH
TaamaniacaH OaitHa. ['3Bu 7 myraap cap XypTanx A3WIH CTaTUCTHK TOO MAIIATIIP IKCIOPT
7 myraap capa XyJParA»K OaiicaH TYBIIHAIAC OTIOM HX, JOTOOM 3PINT XapblaHTyH cailH
Y3YYJIATTOH rapcaH OaiiHa. XYYTHH TYBIIMHT Oyypyyrnax HeXIeJ Oypa’aryil Oaiiraa 4
SIUIH 3aCTHUIH ©CONTHHH Tomopxoiryi Oaiiman, AHY-bIH XyYyruifH TyBIIMH Oapar Tar
Oaifraa 3>par Hb A3MiH ux3HX TeB GaHKUIT Typ azHaxaj Xyprax 0omHO rxk CUTHUTPYIIH,
Roubini Global Economics 33par 6airyysuiarsid cyiaadu] Y3k OaitHa.

Jlatun Amepuk:

JIPnXuitH 90uiH 3aCTHiiH ©CeNIT, CAaHXYYTUiiH Oaiian Myynax TesneBTdi Oaifraa Hp JlaThn
AMEpUKHUITH OpHYY/IBIH ©COJITOH/I Iapaax 2 CyBraap HOJIOOJIHO I'»K Y32k OaiiHa: 1) Xymanmgaa
OOJIOH TYYXUH AMIH YH?, 2) XOPOHTUIH ypCrall, XopOHTUiH YH? 00J10H X35103:m3311. Tyyxuii
SIUIH YH? TOJUINIOH ecexryil 0aiix, 3cBan Oyp Oyypax Hb HHQISALMUT OHUIIOT OPHYYIBIH
XyBbJI MHQIISIIIUIAH Tajlaap caHaa 30BOXTYH Oalix HOXIeIUHT Ouil 0onrox O0ereej SHA Hb
AMUIH 3aCTUIH Oalian maamu yJiaM MyyaBaJI XyyTr3d Oyypyyliax OOJOMIKHIUT OJITOHO 'K
cynnaayu y33k OaitHa. ['9BU ragaan sauiiH 3aCTHiiH yiaanpanTai 6aiian JOTOOABIH HIUTH
3acart XdpXdH HOJIeejoX Hb TOAOPXOW 00y0x XypTan TeB OaHKyyn OOMIOTBIH TOAOPXOM
aJxaMm XUHXTYH Tk Y32k O0aiiHa. TeCBHIH 3yT33C MOUIIOT COPCOH TOCBUITH OOIOTO SIBYYIIaX
XaMruiiH Oonmomxroit ync Hp Ywim, Ilepy Gom ragaan ceper LIOKOA WIIYY ©PTOMTTHIMA
yacyynan Aprentus, Benecyen opx OaitHa.

dyrmar (MBCT, Monroa6ank):

Nitnxyy AHY, EBpomnbia x01600, SIOH 339p3r eH1ep XerKUIT3H OpHYY/IbIH YUIH 3acar Cyi
JIOpOH ecd, epUitH XsIMpaJl HYYPJI3H, TYYH?3C rapax apra 3aMbIl’ ©Hee X3p OJOoXI'yi Oaiiraa
Oaiiian Hb JJIXUIH 31UNHH 3aCTUIH OMPBIH UPAAYHH TOJI6B Oalbir MyyTrax 0oy30ryit
OaitHa.

I'>1o1 neree tang BHXAY, A3u 6omnon Jlatua AmepuxuiiH xerkik Oyil OpHYyH SAUNH
3aCTUIH HAJI33]1 XyBUIH ©CONTHIT Ol OOIroX, TOArI3P OPHYYABIH AUMH 3aCTUIH CYYyph

6aa3 onooruiin 6aiiaap caitt OaitHa. [ 9B4 eHIep XerKuiITIi opHyynaa Ouit 6omoon H6aiiraa
Oyypail ecent, epuiiH XsIMpall Hb XOKIK Oyil OpHYymaa 2 cyBraap JaMXUH TOTTBOPTYH
Oaiinan, spcanuiir 6uit Gonrox 60301yt 6aifHa. YYHI HATIYTI9PT, XYYTUHH HITYY 6reex
XalcaH MX XAOMXKIIHUI XOPOHre® eHAep XOKWITIH 3axX 333J193C JailKuH, XOrkKIK Oy
OpPHYYA pPYyy ypcax OOJICOH Hb BaJIOTHIH XaHIIWHH AapaMmT, UHQIIALHM, XOpOHTUIH YHUIH

X00CpoJI, CaHXYYTUiH caabaphld TOITBOPryH Oaiifan 33pruir T3Ar3p OopHyyaax Ouit ™

6onroxoop OaiiHa.

Xoépnyraapt, ragaaa XyaalfaaHbl cyBar Oyly OHIOp XOrKHITAIH OpHYYABbIH 3pAIT
MyyAcaHTal XO0JOOOTONTOOp MPIXUMH 3aX 393J1 I33PX TYYXHH 37, OYTIITIIXYYHUH YHD
OyypBai ToAr33p OYTIITAIXYYHHUHIT AKCTIOPTIIOTY XOIKMXK Oyil OpHBI 9UIH 3acarT XYHA33p
Tycax Mmarajian eHnep Oaiix 6omHo. TuiiM33c XerkmK Oyl OpHYYIObIH XyBbJ OapyyHbI
AIUWH 3aCTUIH OCOJIT yaaH Oaiiraa TOXUOJION]T JOTOOBIH 3PINT Hb ©COXTYH J1 00 SIUifH
3aCTUIH OCOJIT Hb YPT XyTallaaHbl TPEHIJII XYPIXIIPIYH, yaaampax XaHararaii Oaifaa.

3. 3. HHOJISIIN, SANHH 3ACTUITH OCOJITUHH 2011-2012 OHBI
TOCO6.J16.J1

3.3.1 Douiin 3aceuiin oconm, UHGAAYUIH MOCOOIOI0 AUULIACAH 2A0aAA0 XYB8bCACHObIH
cyypv HoxXUe1 (maamaznan)

AHY-vin unpnayuiin myeuwiun

AHY-bin 20uiin AHY-bIH 30uiiH 3aCTUHH COPIIAT YyAaaH, ecelT 30rconru Oaina. 2011
3aceutin oconm 2011

ono 1.5-1.7 xyév
baitna. GaiicHaac spc ooryyp Oyloy SXHHUM X0€p ynupalj Xapraji3aH JeHIexX

OHBI DXHUN Xarac *)WIHIH Oaljiaap SMUWH 3aCTUMH ©COIT XYIIITIAIK

0.4 xyBb, 1.3 XyBbTali OaiiB. DIMITH 3aCTHIH ©COJITUIH YHIXYY 30T COHTH
Oaiiian Hb 3apuM Tajaap OMPXU JOPHOAO0OC YYIITIH HEPTUIH YHUIH
ecesiT AHY-bIH X3p3mIdryinitH Xapamar OyypyysicanTail Xon1000ToMH.
XermkuHry opuyyn nayamaac AHY wHedTuwitH Xd3p3mims XaMruiiH
Hnhmsupuiin Oynoaonc OHJIOpTAM Hb Oereeja TarBaphll Oyypyyjlax 3amMaap aBTOMAIIMHbI
myswn 2011 ond 3 X3PATIIAT TATrIX O0010T0 GaprMTasaar. OpuilH acyyniaac manrraajiaH

opuum xyew baiixaap

bating TOCBUMH OOJUIOTO XapbIIAHTYH XyMHUX YHUIVIRNJ LIWDKCOH TYJ SIUNH

3aCTUHH ©CONT yaampantaid x3B33p Oailx, maamwidan JaxuH
XSIMpPAJ OpOX APCIdN eHAep OaiftHa. XyBUHH CEeKTOp maamma Oyypax
XaHjyiaratTaii 0ailiraa Hb XOIPINIYIUWH MTTIIMHAH WHIEKC Oyypu
Oaifraaraap wispy OaiiHa. DH? OHBI SXHUH yaupisiH Oaiinaap AHY-b1H
AIUITH 3aCTHITH OCONT XKUIUIH 2.5 XyBb Oalixaap Taamarnarjax OaiicaH
00J1 MUHAWIAIACAH Taamantanaap 1.5-1.7 xyBs Ooipk Oyypaan OaitHa.
Xoauirasp epxXuitH XdparIdd Oyypd, TOCBUITH 00uoro xaryypd Oaiiraa
6omoBu AHY 2012-2015 onyynaa ayHmxkaap 2 opuuM XyBUHH ©CONTTIH
Oaiixaap XyaI3raK OaitHa.
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Tyyxuil 50uiiH YHUIH ©COIT, sUlaHTysa IIaTaXyyHbl YHUIH ©COIT Hb
UHQISIIUMH TYBIIMHT CYYJUHH capyyaad MBI3TIRXYHI HAMATAYYIIK
6aiina. Tyxaiin6an, 2011 onbsl 6-p capn uHIAIM XUIUHH 3.4 XyBb
0OJICOH Hb CYYJUIH 7 capp Oaliraaryil eHmep ecent 6aiB. MeH cyyphb
uHsM Oara 33par ecex XaHjajararail 0aifraa 4 cyyJluiH 2 >KMIUNH
IyH/Kaac JI0OTyyp XdB33p OaiinHa. LlanuHruiiH ecent xapblaHryi
nooryyp Oaiiraa Hb TYYXHUH SIMHH YHUHWH ©COJITUHH XO&p JaXb YEeUHH
HOJIOOJUTMAH Hpcadn Oara Oaifraar wiaTra»k OaitHa. ©epeep X31m031
2012-or00c AHVY-bIH ecent Oyypd, XsMpalll OpOX 3PCAI OHIOpP
Oaifraaraac yHHifH TYBIIHUN ©CONT XapbllaHTyl Oara Oyroy cyymnuitH 20
KUJITUIH QyHIax 00510X 2.6 XyBHac 100ryyp Oaiix TeneBTIi OaiiHa.

BHXAY-bIH 311iiH 3aCTHIH 0COJIT, HH}IsIIH

JHB-uti econm
2012-2015 onyyoao
Oynoocaap 8
opuuM Xyeb 6atix
mMmenesmaii.

2012-2015 onyyoao
XYU myswiun
ouponyoocoop 4.5
Xy8b 6atix meniesmail
baiina.

2010 ong BHXAY-si JIHB-nit ecent 10.3 xyBs Gatican 601 2011 oHn
9 XyBb OpuuM 0OJIOX TOJIOBTIH OaitHa. ['amaanm apant 3pryak Oyypaxaap
Oaiiraa 0OJIOH 6MHOX XsAMpaJlaap X3pATXKYYJICOH HIMIH 3acraa A3MKHX
OO/JIOTHIH HOJIeereep MX XAOMXKIPHUU KalUTaJlblH XOPOHTe OpyylaiT
XUUTICOIHIIC XOPOHTO OPYYJANThIH ©CONT Oyypaxaap Oailraa Hb UPIX
onyynaa JAHbB-uit ecentuiir 6ara xsmxsranp Oyypyynaxaap OaifHa.
XsTaapIH Uil 3acruiiH econtuiir 2012 oup 8.6 xyBs, 2013 oHp 8.4 XyBb
Oaiixaap 3arBapT alunIaB. Y XOAJ6X XOPOHTHIH YHUITH XeeCpedT, Yp
AIIMITYH WIYYZ2J XOPOHIe® OpYYJaIThIH TYBIIMH 33PradC YYISH HUPIX
TaBaH XU XATaJbIH SIUMH 3acar XsaMpax dpCcadi eHep OaifHa.
WNudnsaauiir TorrBopToi 6aiinrax He XSATaJIblH 3aCTHIAH Ta3pbIH XyBb]I
OOMIOTBIH TON acyyaan OoyicoH X3B33p OaifiHa. 2011 oHBI 7-p capblH
Oaitnyiaap 6.5 XyBb OOJIK ©CCOH Hb CYYJIUHH 3 K Oairaaryii eHaep
tyBimH 6erees 2011 oHbI yi1coH Xyramaan nHOISIM S Tapyid XyBbTal
Oaifxaap Xymra»k OaiiHa. Xemee ax axydH 5a3703p ra3pblH OJIOI]
XOBOPJOXBIH X3p33p XAA-H YHIABIPIDIUMH 3apaajl ecd, yiaMaap
XYHCHHIA OYTI3TIPXYYHUH YHHITH ©COIITHIH JapaMT HIMATIPX3p OaifHa.
YyH93C rasiHa OMpBIH XyTalaaH] IaHuK XaHII YaHrap4d, XYYHUH 36pyy
OCOXHITH X3P33p XOPOHTMUH JOTOTILIOX YpPCraja HAIMAIIIK, MOHTOHUN
HUWITYYIIDIITUMH 6CONTOOC YYIITIN HHPIIALMIH JapaMThII ©X3CIIX33D
OaifHa.

OXY -bIH 31MiH 32CTHITH 6€OJIT, HH(JISALH

OXV-bin 20uiin sacaz QXY -bIH 3IMAH 3aCTUIH ©CONT ARIXUNH 3aX 393J1 J39PX TYYXUM dAUITH

OUPBIH HCULYYOI0
4 eapyii xysutin
ecenmmoaii baiixaap
baiina.

YHUIH 6COITOOC OHIOP XaMaapanTai xaBa3p Oaiina. 2011 oHx AdIxuiin
3aX 3793J1 P3P HAr Oappenb HepTuitH yH? ayHmxaap 109 am.mommap
(Brent Blend crude oil) 6aitHa ra»kx ToonoonacoH Hb OXVY-bIH dMuitH
3acart 2epar’np Heneesnexeep OaitHa. OXVY-bIH 5AMHAH 3acar HpHX
oHyyaan 4 rapyil XyBuap ecex TeseBT M OaiiHa. I'3x193 13 HBE 2000-
2008 oHBI AYHIAXK OCOITTIN XaphIlyyliaxal 0ara y3YYJIdJIT IOM.

2011-2015 ownyyoao
unprayuiin 6yypaim
yOaan 6atix

Xxanonazamaii 6atina.

3aceuin eazap
wWamaxyyHul
Xampanaac
YPLOUULaH
copeutinic batiua.

Monzon oax
WamaxyyHol yH3
OXVY-aac xapaam
X2633p batiHa.

AHY ©Oonon Oycaj XerkKHHTYW OpHYYAbIH JIUNH 3aCTUHH ©CeIT
yaaampanTaid, COpraIT Taapyy Oairaaraac AIXUNH HIUNAH 3aCTUIH Oac
HAT XsAMpaJl 00510X Marajsian ecceep OaiiHa. EBpo Oycuiin epuitH XsaMpan
Hb OXYVY-bIH HIUiTH 3acarT cepreep Heleesex 0ereej sjaaHrysa epuiH
XsIMpajlaac YYA»K 000X CaHXYYTMHH XsIMpall Hb 9H? Oyc HyTar Jaxb
OPpOCHIH 3KCTIOPTHIH SPITIHA XYUTIN HOIO6JIOX dPCIT oHep OaiiHa.
Py0Onbp waHrapcansl yiamaac UMIIOPTHIH OapaaHbl YH? Oyypd, ramaan
apanaT Oara Oaiicanaac mantraanad 2010 oHbl IyHT Ye XYPT2I UHISIU
YPramKidH OyypcaH. I'@BY4 TecBHMH 3apajiblH OOJIOH MOHTOHMHA
HUWTYYINTURH orrioM ecent, 2010 oHBI 3yH OOJICOH TaH TauruitH
yaMaac XYHCHUHM OyTi3rnsxyyHuil yH? ecceneep 2011 onbl 6-p capn
uHQisiu 9.4 xyBpa xypcdH. Haamma mubmsmu OGara 33par Oyypax
xaHarataii 6aitHa. HopidcoH HaTuHTHIH eHIep eceiTeec YYICOH
0OMUT LAJMHTUHH ©CONT OOJIOH IMIaTaxyyHbl YHHMH 30XHITYyYyJajaTaac
xamaapad 2011-2015 ong ua}sumiin OyypanT ygaampax XaHjajgararai
OaitHa. Yp yaaBap WiIyy IIaapjiar axuwuiax Xy OyXuid ax YHIIBIPHITH
canmbapT 1aJuH WIYY 6CeX XaHjyiaratai OaiiHa.

2011 onbl 5-p capbi 1-un OXVY-biH epenxuii caiig B. I[lytun gotooasH
YHUIH ecenT OOJOH apBaaj Oyc HyTryyaas yycadn Oaifraa miaTaxyyHbl
XOMC/JIBIT apuirax 30pWIroop TYYXUH HEPTUIH raaauiiH TaTBapbir 67
xyBrac 90 XyBb OONTOX IIUHIBIP rapracaH 06eree ] YH? Hb FAATUIH TATBAPHIH
XypaaMxuir 44 XyBuap ecrex, Har ToHH HedTuitH yHuiir 408 am.nommap
6osrocod. 2011 OHBI AXHP3C JANIXMHH 3aX 39371 A39p IATaXyyHbl YHD
OT'LIOM HAMAIIXK Oaiiraa 6071084 3aCTHiiH ra3ap X3p3IIrYJUiAT XaMraaiax
30pWIITOOP JOTOOMBIH 3aXbIH IIATaXyyHbl YHOHJ XSI3raapiaiT TOTTOOCOH
Hb HEPTh YIIABIPIAIY KOMIIAHUY/BIT 3KCIIOPTOO HAMALAYYIIIX31 XYPIrICoH
(2010 onb1 3-p capa 11 xyBs Gaiican 60 2011 onbI 3-p capa 25 XyBb 60K
ecceH). Mitxyy HUHT YHIABIPIAN Hb JOTOOMBIH 3panT33c 10 XyBuap miyy
Oaiiiar 4 maraxyyHbl XOMC/I0J1/1 OpCOH OaifHa.

OXV-pIH mIaTaxyyHbl SKCIOPTBIH TaTBapblH ©COAT Hb MOHIOJIBIH
[IaTaxyyHbl UMIOPTHIT OyypyyIlK, HUMTYYIIATHIHH XOMCIOJ YYCIXAMT
XYPracoH. OHeeIpuitH Oaiiayiaap qu3eib TYIIIUNAT TyCTail 30BIIOOPIIoop
onroxx Oaiiraa Gereen Oem3mHM YHY 150-200 Terpereep HIMATIII
OaitHa. DHHY Oaifan maamm Ypra/bKHIIBAJI TIIBPUMH 3apiasiaap 00JI0H
OpJIOTBIH HOJIeereep IaMHH XYHCHUM OyTI3rIPXYYHUH YHI, Oycan
Oapaa YHITUMIATIHUNA YH ©6COX 3pCIAI ynaM Oyp HAIMAIIIH).
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3ypae 82. Douiin 3aceutin oconm 3ypac 83. Hngaayuiin myswun
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Janxuiin 3ax 3291
099pX anmHwvl

YHULH My8uiuH
yaawuo enoep 6atix
menesmai.

JonxuitH AntHbel XOopooHbl Mam33r33p 2010 OHA APNIXUMH anTHBI
x3panm3 9.1 XyBuap ecceH 0ereej 3H3 Hb alTaH]l XOPOHTe Opyylax
COHUPXOJI, TOB OaHKYY/IbIH XyAaJaH aBaIT, YHIT UIJIUIH 3P3JIT 6CCOH
33pI33C TOJUIOH MIANTraamxk33. Jpnxuiid sauitH 3acart yyccoH TOIopXoi
Oyc Oaiian, 3apuM 6apyyHBI OPHYYIBIH OOJTUT 333JUHH XYYHHH TYBIITHH
OMpBIH XyTalaaHja ceper Oaiix TeyneBTdH Oaitraaraac yymsx 2011 onpg
JPIIXUIH anTHBI 3paAT 8.4 XyBuap ecexeep OaiiHa.

Jmxuitn Metamubie CratucTukuitH ToB400HOOC MAI3IcaH?3p 2011 oHbI
7-p capbIH Oaiiaap JPIXUIH 33X 33301 J3IPX alNTHBI YHD ortoM ecd 2010
OHBI TYBILIMHIAC Tapyi 16 XyBuap HIMAIICHH OaiiHa. [[PixuiiH XepeHruitH
3axbIH X37107013201, EBpon, AHY -1 Hyypi1a37 Oaiiraa 3acruiit ra3pbiH ©puitH
acyynan, Oiipxu nopHon, AQpukuiin xoin Oyc HyTryynaa ouii 00ICOH yIiC
TOPUIAH YUMA3H, HHISIUNAH JapaMT 39pradc YYASH 8-p capi alTHBI YHD
5 xyBuap ecu?d. OUpbIH XyranaaHj| alTHbI YH? ecd, TYYXdH[ Oalraaryi
OHIOp TYBIIMH]I XYpAd31 OaiiHa Ik cymmaadn] Y33k OaitHa. ['3caH xomuit 4
2012 onbl cyyauiiH xarac, 2013 oHbI 3XH?3C 3apUM OpHYYIbIH MOHTOHUI
OONJIOTBIH TOJIOB YaHTapy, JMUIH 3aCTHH ©COJIT caapcaHaap ajTHBI
XOPOHT® OPYYJIAJIT XapbIIAHTyH Oyypax, allTHBI 3PIT TOTTBOPIKUX, YHHIHH
TYBIIMH XapblIaHTyii Oyypax TeceenenTsi OaiiHa.

X3AUUradp ANIXUAH 33X 3931 A33PX AJITHBI YHHIH TYBIIWH IAallv]l
eHIIep Oaiixaap XyJPATA»K Oaiiraa 4 MIIXUNH AWIAH 3aCTUHH XsIMpal
JaXWH HYYPIdX TOXHUOJAONI XOPeHTe Opyyiaarduj ajjaraiaa Xaax
YYZIH?3C alTHBI OOpIyYyNainThIl HAMAIAYYJIX, Heree Tajaap, SAUNH
3aCTHIH COPIIIT XYIPIK OalicHaac TYPraH sBarjax TOXUOJI0J XOPOHT e
OpYYJAJTBIH COHTOJT ONIIPOX Oaijyiaap alTHBI YHUWHH TYBIIUH Oyypax
apcadn Oaiicaap OaifHa.

3acuitn yna

3acuiin yna 2012
OH Xypmall 6CoX
menosemail bavna

JPNXuMH dOMWH 3aCTUHH COPIAIT, 33CUMH HUNITYYJIDITURH XOMCIOIL,
XsaTaablH 33CUMH HOOUMWH HAMOITA, aM.JIOJUIAPbIH  CYJIPAJIT,
CaHXYYTMHH 3aXblH OHIIOp ereex xaiican Oaiijman, SAWIH 3acTUiH
XOPBOX Ya/aBap OHIep OaiicaH 39p3r XYUYUH 3YHICIIC YYIPH 3ICUITH
yH? 2010 oHOOC ec4 3X3JIcOH 06eree; MMaalin] 6CoX XaHjara X3Bi3p
Oaiina. 3acuiin >pantuita ecent 2011 onx 4.0 xyBs, 2012 oHx 3 XyBB
Oaiix Teceenentsi OaitHa. XapuH APIXUNAH 33CUHH HUITYYIITURH
ecent 2011 onpx Gara 33par Oyypu 3.2 xyBb, 2012 onx 3.8 XyBb 0aiix
ypbaunican Taamarnan rapcan. HWitma 2011-2012 onyyman 3>cuiin
ApAATIHA Oara 33pTUifH XOMCION YYcdX maraanain Oaitx Oomosu 2012
OHOOC 9H? Hb Oyypax TeJeBTIH OaifHa.

CyynuiiH capyyaaa 33CUiH YHUIH X37103713371 XaphllaHTy i eH1ep OalicaH
9 [[aallli]] ©COX XaH Iaratai XxaBadp OaiHa. “DauiiH 3acard” cITrYYIdIC
rapracan MaImRUIp 2011 oHBI 31icHitH Oalmaap ADIXUNH 3aX 33371
JIP9PX 33CUIH YH? 25 OpUMM XYBHAp ©COX XYJPAITTIU Oaiiraa Geree
5H? TyBIIMH 2012 onpx xaaranargax Oywooy 7 opuMM XyBUIH €CONTTIH
Oaiixaap OaitHa. Xapun 2013 oHOOC 3XJ19H Oara 33par Oyypax Teceeen
6aiina. 2011 onsl 8-p capeiH d1icuiiH Oaiiamaap 1 TOHH 33cuitH YH? 9650
am.jomnap opuuM Oaiiraa 6a 2011 omg nynmxaap 9964 am.gomnap,
2012 ong 9850 am.nomnap Oaitx TeceenenTsi OaiiHa. 33CHUHH YHHUITH
upax 3 xwmidH Xx31103m331 8750-10450 am.gommapeiH Xx0opoHa Oaiix
XYJIRATTIH OaiiHa.

3ypae 84. Tyyxuiin 20utin yruiin unoexc (2006=100%)  3ypae 85. Tyyxuiin 20uiin yrnuiin oconm (drcunutin, %)
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Tyyxuii negpmuiin yna

Tyyxuii negpmuiin DOAuiiH 3aCTUiH XaMThIH aXWilaraa, XerKIHiH Oairyyniaara 00ioH
HOOYULIH 6CONM

mo2meopmot
Oaiixc, ynutin 6aza X3p3M133 3.3 XyBUAp HAMAIACAOH Hb TYYXOHZ XOEPT 'K TOOLIOTAOX
39pEULIH 0CONM
asicuenazoana.

OnoH yncelH 3HepruitH areHtinaraac 2010 oHa JPIXHMITH 1IATaxyyHbI

OHJIOp 6CcOnNT 0aiiB Mk MIIPADK OaitHa. Snanrysa, AHY 6omnon Xsaran
VACYYIIbIH MIAaTaxyyHbI X3pArdd eHaep OaiiB. Xapun 2011 oHm 3HIXYY
X9p3MIIdHUHN ecent 2.2 XyBb 00K Oyypax TeneBrai Oaiiraa Hp AHY,
EBpo Oycuiin xapammsnuil Oyypant, XaTaa, DHITXITHUH X3PINIIIHUN
©COJITOOP TOWIOH Taladapargax OaiHa.

2011 onooc 3ximH Ofipxu mopHOIOA 00K Oyil YHMI9HIIC MIANTraaiaH
Har Oappesnb Tyyxuil HeTuitH yH? 120 am.gommapT XypeaH Oaifraa xamuii
Y HAT Tajlaac XsTajl, DHATXAT YICYYbIH X3PAIIAHUN 6COJIT, HOree Tajgaac
HUATYYIDATHAH XOMCAIOOC YYIPH HedrtuitH yH? 2011 oHBI cyymmitn
xyranaasz 110 opurm am. posap 6aiix TooLoo0101TON OaiiHa.

“OmmiiH 3acary” caTryyimiH cynanraaraap 2012-2013 oHyynan Xerkux
Oyii OPHYYABIH X3PIINIIHUAN 6CONT HEPTUIH YHUIT HIMATAYYIDX apaMT
Y3YYIX Xanuit 1, JIuBuitH He(hTUIH YIIIIBAPIIAI CIPIIX Hb YHUIT Oyypyyiax
XY4HH 3YiIIC 60moxoop OaitHa. JPmXuiiH CaHXYYTHIH 3ax 379371 193p Ouit
6omoon Oyit Tomopxoi Oyc Gaiiman OONOH TYYXHid HEPTHITH 3aX 39311 A3IPX
YHUIMH X37103:13501 33pruiir xapramssad y3»k 2011-2013 oHbl X0OpoH[ HAT
Oappenb HeTUIH YHUIH Taamariajibr AyHmKaap 88 am.jomrapaac 103
aM.JIOJUTapPBIH XOOPOH/I XJI031139X33p aBiaa.

3.3.2 Hugpnayu, 30uiin 3accuiin 0COTMUIH MoOCooJ10.7
Hugpnayuiin mecoenon

HuiinmyymanTuiie TanblH XY4HH 3YHIC, TYYH JOTOP MaxXxHbl YHUIH Hejeereep YiaanOaartap
XOThIH )WiH uHQsm 2011 oHBI 5XHAH 5 capn Tacpantryi Oyypd 2.8 XyBbI XYPCIH XM
4 6, 7 capyyaan napaanas ecd 11.4 xyBb 6oscon Ominma. Xapus § qyraap capli XYHCHHUH YHD,
TYYH JOTOp XYHCHUI HOT0O, MaXHbl YHUIH 06ara XaMx33HUN Oyypant 00JI0H 6MHOX OHBI §
nyraap capn Ouit 001coH HHQISIIUIAH OHIep 6CONTeOC MIaNTraalaH XWIMiH nH(IsIm 6ara
33par Oyypd 9.9 xyBba xypad1 OaitHa. XYHUI XOIKWJ CaHraac Oinrox Oyd Od7I3H MeHTe,
TOCBUIH OHJIOP 3apJiara, XyBHIH X3BIUIUWH 3PAIT 6CCOH Hb HUUT IPIITUUT HAIMATIYYIIK,
TOPUIH 30XHITYYJIAITTall 3apuM OapaaHbl YH? ©CCOHOOC INAITraajaH XYHC, IIaTaXyyHBIT
Xacd TOOLICOH CYypb HHQIIALIM OHBI 3XH33C cap Oyp Tacpaintryit ecu 9.1 xyBba Xypasz OaiiHa.

2011 onsr 3 gyraap ymaupnaac 2012 oH ayycTan >KUIUAH HHQISAIMAAH TOCOOJOJ, TYYHHUH
WTIAX UHTEPBAJIBIT TOOIIOXK JI00P XapyyJias.

WntepBan taamarmanaap uHomsamu 2011 onsl smper 12.6 XyBuitH romutod, 90 xyBuiiH
Marauiajibli UTrax TyBmuHA 7.8-18.7 xyBuiiH xoopoHn, 2012 onsbl smper 11.8 xyBuitH
roxatoi, 90 XyBuitH Marayiaiabid UTrIX TYBIMHL 7.1-20.4 XyBHitH X00poH Oaiixaap OaitHa.

3ypae 86. JKunuiin unasyuiin mocoonon
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DX yycBap: MOHT0710aHKHBITOOII00

OHAXYY TOCOOIUTUIT XUNX/133 MOHTOHUI OOAJIOTHIH XYBb/1 OI00TUIH TOJIOB 66PUI6TIIOXIYH,
XapuH TOCBUWH OOMAJOTBIH XyBBJ TONOTIONIOOp HUMT 3apman 720 TapOyMm Terpereep
HAMOAIJRX, TYYH JOTOp ypcran 3apaan 147 1apOyMm Terpereep e©CHe I'3C3H TaaMariajbIl
aluriiacal 0oJHO™.

MeHreHuil OOIJIOTHIH TOJI6B ©epuierneeryil yeuiin ua@msumiin Teceeisieep 2011 oHb
SXHUI Xaract 3puuMTAHi Oyypaan OaiicaH MHIALMNAH JapaMT 2 Ayraap XaracT HIMAIIPX
TeneBTHH Oaiina. [{aammaan 2011 oHbl 3XHMI 8-H capblH TYPIIWJ 6COH HAMOAINICOH HUUT
spant 2012 oHBI 3XHUN ynupan XYpTdJ SAUHH 3aCTHHH XY4YMH 4Yajuiaacaa OaifHra IamBx
Oaiix Toouoo rapu 6aiiHa. YYHUl ynMmaac 3p3ATHIH rapanTail HHQISIUIH AapaMT UpOX
YAUPITYYAaa yilaM HAMATIIXI9p OaiiHa. TyYHUWIDH MaTYIBIH OPIIOTO OOJIOH XYBHITH CEKTOPBIH
Max JKCIOPTIOX XYUYMH YaJjaj HAMAIICIHIIC MaxHbl YH? Oyypaxaapryil OaiiHa. DH? Hb
HUWTYYIITARH IaNTraanTal HHOIAIUAH JapaMThIT OUid OOJTOHO IICAH YT oM. Y YH 193D
HAMD3/1 CYYJIUIH capyy[aaJ ©CCOH IIaTaxyyHbl YHUHH TYBIIMHI?AC IAJTraajaH T33BpUIH
YHUTUMATPHAN YHD ©cd, TIIBPUKH 3apjaiaap eaeerieH Oycaja Oapaa, YHITUMIATIIHUNA YHD
OUMpBIH capyyna HIMITIYK Oon3omryit 6aitHa. 2012 oHbI 3XHUH ynupan XypTan HHPISIURH
JapaMT HAMATARX39p Oaliraa xaauit 4 2, 3 qyraap ynupang Oyypd, 4 Iyranp yaupaiii 3praH
6CoX TOJIOBTI OaifHa.

JyHn xyramaaHbl TOCBUWH XYpPI3HUU M3m3ra3nja TycracHaap 2012 oHJ TOCBUITH HHMT
saputeir 2011 oHbI OaTiarjacaH TOCBUNH 3apaiaac | ux Hasg terper Oywy 25.2 opuum
XyBHap ©CTOX06p TOOII00JICOH Hb O6MHOX OHYYATAll XaphllyyinaxaJ eHIIep ©CeJT IOM. DHD
Hb HUUT 3PIATHAT HAIMAITAYYIIXd3C ragHa 2012 onx yyn yypxailH TeciyyaudH O3/1Tran
QXKUJT yJIaM 3PYUMIKHX, XYBUHH XOBILIAWH 3PIIIT 6COX, YYHTIH naBxuad X XC-aac upraasn
oJITOX OAJIPH MOHTe, TajIHaac OpK UpK Oyl XOpeHTUWH ypcrajaac MiaaTraajaH MOHTOHUN
HUMITYYIIDIT OOJOH 393]IUIHH XOMKID XypATail 6CCOHOOP Y1 XOAJI0X XOPOHTHITH YHD X00CPoX,
XyJanaaHbl TYHII OPHYYIAbIH UHQUIALN, 23H OYXHHUI XaMTbIH HOJ66 Hb OMPbIH UPIIYHH
UHQISIUITH 6CONITHITH TOJI IaaTraad 601o0xoop OaifHa.

25 Ox cypeanc: Caneutin aam
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Douiin 3aczuitn 0CcoOIMUILE MOCOO10J1

2011 ono »0utin
3aceutin ecoam 10-
aac 03’2uL Xygbmail
baiina.

2011 ono 3aceutin
2a3PbIH XIPI2NID
6HO6p ocormmal
batina.

2011 ono moenzon
MOMSIMIAC, YATUH,
392/IULIH OCONM
XYBULIH X3PIen3de
Xypomaii eceesic
baiina.

2012 ouwt JIHB-uii
2071 econmuiie yyn
yypxauin carboap ouil
boneoxo0p OaiiHa.

2011 ono eadaao
Xyoanoaanvl
andazoan 6HOep
X2633p batix
Mmenesmaii.

2011 onsr sxHMi xarac xwin JHB 14.3 xyBmap eccen Oereej sH?
©CeIIT Laaln] 06ara 33pa3r ylaalpax 4 OHbI 3LACT apBaac 3311 XyBbJ
XYpa3x33p OaifHa. DHAXYY ©CONTUIH AUMISHX XyBUIT UMIOPTHIH OTLIOM
ecenTeec Oui OOJICOH OYTITAXYYHHM IPBIP TarBap; YyJd yypxailH
canbappIl jaracaH TI3BIp aryyjaxblH cayu0ap; OpPJIOTHIH ©COJITHHT
JaracaH O KIKUIVIDH, OeeHui Xynangaa, YIUTYHIT HUHA canbapbiH
ecenT 33upK OaitHa. TyyHwnH JIHbB-uit 2 Xypaxryil XyBHUT 33371191
OapuiIThIH canbap SXHUN Xarac KUJIUHH Oalaap >KWIMKAH 53 XyBUIHH
©CeIITTHH Oaliraa Oereea XyMYYCUHH Xy[aJJaH aBax 4aJaBap caikupd,
OpPOH CYYIIHBI 333JIMHH OJIIOL H3MAIJCAHAIC YYIOH OapuirbiH cajibdap
YPI2JDKIIPH ©COX TeNIeBTdH OaiiHa. XamruiiH Oara ecenTTdi Oaiiraa
XAA-H canbap 3xHUH xarac ®uij 6 XyBuap, 9IUilH 3acar TOI'TBOPTOH
XOMKWXK OadraarmitH WdPXUIAI 00iicoH OosoBcpyynax cambap 9.4
XyBUAP TYC TYC ©CCOH 0Oree]| SAr33p caldapyyablH ©CONT SHD OHBIT
AyycTaj xajaranarjaaxaap OaifHa.

Huiinmyymant tamaac aarasp canbapyyn ecentuidr Ouii Oonroxx Oairaa
00JI PPANT Tajaac 3aCTHifH Ta3pbhlH OOJIOH XYBHMH X3PA3IVI3) TOTWIOH
O6uii Oonrox OaifHa. XapuH rajaaj XyaajiJaaHbl ajjaraail UX33X5H
eHiep OaiiHa. batnarjcan TeCBHITH 3ap/1aj ©MHOX OHTOM XaphIlyyinaxa
33 xyBuap ecceH Oaiiraa 6ereej TOCBHIfH TOAOTTON OaTiaraBayl OHBI
CYYJ1 PYY 3aCTHMIH ra3pblH X3p3IId3, XOPOHre opyyaanr 56 XyBb Xypd
HAMDAIIPXIAp OaiiHa.

XyBHIH X3PAIId3 SPYUMTIN HAIMOITICIIP OaifHa. DXHUI Xarac >KUIHiiH
Oaiijylaap epxHiiH HAPIACHH 3apaan 11 xyBuap eceen OaiiHa. XyBUItH
XOPIMIIHUHM SHIXYY O6CONTO]T 1apaax XyUUH 3YMIIC TOJI YYPAT TYUIDTIK
Oaitaa. Harmyranpt, XyHUH XOr KW caHTaac 0Irox Oy MOHT'OH TATTIMK;
X0€payraaprt, yya yypxaiH canbap Aaxb Xe1eJIMOPHUIH 3p3TIIC YYAH
9XHHUM Xarac KW ©MHOX OHTON XapbIlyysl0aj HIPJIACOH LanuH 26
XyBUAp ©CCOH, T'ypaBayraaprt, UPryIuilH TOTTMOJI OpJIOrO, HUPIAYHI
UTI3X UTIT HAMAIZACOHIIP XOPAMIMHUM 33311 OXHUHM Xarac >KWIUNH
Oaiiylaap ©MHOX OHBI MOH YeTAU Xaphbllyynaxaj 57 XyBUAp ©CCOH Hb
X9PAMIIIT UXIIXIH HIMITAYYIDK OaifHa.

OH> OHBI 3XHUH 8 capA rajaaj XyaajajaaHbl TOHII OHAOD ajljarnanTtai
Oaiiraa Oeree 2H? Oaljan maamm 9 YPramwkimxddp OaitHa. Y yHUA 1o
maJITraad Hb YyJ YypXailH TOHOI TOXOOPOMKMHH HUMIIOPTOOC TajHa
XyBUHMH X3P3II39HUI UMIIOPT UX33X3H 6cy OyiiTail Xo1000ToH oM.

2012 onor IHB-uit - 2012 oHA Yya yypXaliH TOMOOXOH TOCIYYAMUH OYTI9H OaTyyaaiaThlH

201 OCONMUILE VYT gyt iy 11y SXHUH XOCOT IYyCY YHIIIBIPIIAIIID dXJIYYIIXIIp Oaliraa Hb dOUHH
yypxaiin carbap Guii yycay P YY P

Gorzoxoop Gaiina. 3aCTUWH XYYMH YaJUIBIT UX39XOH HAMOATAYYIRX33p OaitHa. TyxaitnOan,
Owy Ttonroii Tecen 2012 oOHBI CYyauiH Xaracaac OJOOPIOITOO
AXJIYYJICOHIIP HYYPCHUH OJOOPIOATHIH XAIMKID HPAX OHJ HXIIXIH
HAMITIRXAIp OaitHa. Xapun Oycaa canbapyyaslH ©CenT yyl yypXahH
cambapraii Xapellyyiaxan Oara Oaiix OomoBu 2011 oHbI xaHmyara
YPIOJKWIDK, TI9B3p, O066HUN OONOH O KIDKUIVIDHTUNH —Xynasjaaa,
yiUTaunranHuii canbap yyn yypxailH canbapeir Jarak eHIep ecex
XYJIDIITTIH OaliHa.

3.3.3 Cyypv mocoonnuiin mooopxoi oyc éaiioan

Cyypb Teceesuieec Oaiian eepuieriex 000X 3pCITYYa OOy I33PX 6COITHHT OyypyyIDK
Oomox apcmiyyn Oaiicaap OaitHa. YHICOH dPCAdNT Hb JIIIXUWH JIUNH 3aCTHIH TOJIOBUMH
Tajaapx Tomopxou Oyc Oaimain, TyyH?3C miantraanan Oycan rajgaajn O00JI0OH TOTOOJ XYYHUH
3YHJIC OTLIOM ©0pUJIOrIoX SBIAJT IOM.

Jaxutin 20uiin 3aceutin oconmuiii mooopxot 6yc datioan (IPNATIPIHTYH MIADIUIAUT 3.2
nyraap Oyaraac aBax): ['agaan spantuitd yHantaac manrtraanad 2012 oHJI IRJIXHIAH 3aX 3331
T3P 33C, HYYpCHUH yH? OyypBall MaHail SKCIIOPTBIH OpJIOro OyypcaHaap 3aCTHilH ra3pbiH
0OJIOH XYBHIH X3P3IJII3 OTTOM Oyypax, X3pd3rIddridp 6I06r[COoH KUKUIIIHTUWH OO0JIOH
OeeHuil Xynangaa, bapuira, TYYHWISH YIITYMITI9HUH canbap yHanTan opox, ynmaap 2007-
2008 OHBI 3XHUH XarachlH 3AUIH 3acruiiH X3T xanait, 2008-2009 oHbI yHANT I'3C3H MewJier
JaBTarjax 3pcad eHaep OaitHa.

T'azpvin mochwl yrutin mooopxotl 6yc datioan: XerKHHTYH OPHYYIBIH UIH 3aCTUITH 6COIT
Oyypu, XAMpaja OpBOJ Ta3pblH TOCHBI APIT Oyypax, yamaap YH? Hb Oyypax Oaiigan Ouit
601K 601301TYH. ["a3pbIH TOCHBI YH? Oyypax Hb JUIIISHX OPHYY/IBIH X3P3IVII3T YPaMILy YDk,
QXKW SPXIITUIT HIMIIIYYJIIX 2€PAT HONOOTIU IOM. TYYHUIDH AIXUUH 3aX 32311 I39pX
yHUITH Oyypanteir garan OXY HedTuitH Oy T23rI9XYYHUNRXI3 SKCIIOPTHIH TaTBAPHIT Oyynarax
00710:11100TOI 600X G6rees SH? Hb MaHail JOTOOJ 3aX 3331 A33P LIATaxXyyHbl YH? Oyypax
IEPIT HOJI0e Y3YYJDK O030ITYi OMmd?.

OKcnopmbin 2011 OymM22202XYYHUL YHULIH MO0opxou Oyc 6atioan: Xer>KUHTYH OpHYYIbIH
AIUWH 3aCTHIH 30TCOHTH 0aifiajl TYH3THUpPY yHANITaJ OPBOJ XATAIBIH SKCIIOPTHIH 3PIIT
XYMUTIAX, AIXHAH 3aX 393J1 93P 33CHUH IPAIT, YHI Oyypax 0oiHO. YYHHI Heleereep
MaHai OpHBI 33CUITH 3KCIIOPTHIH OPJIOr0o OaraccaHaap TOCBUIH opiioro Oyypax, Ten0epuilH
TOHIUIMWAH anjargail Oui 00J0X, TOrperuiiH XaHil Cynpax, eHaep UH(sauu Ouil 000X,
HITIPIAC YYAIH CaHXYYTHIH candap XsiMpax, TYYII9p JaM>KuH Oycaa candapyya yHaITaHd
opox Oytoy 2008-2009 oHbI xsiMpasbIH HOXI®J Oailnan JaxuH JaBTargax 3pcadsn Oaiicaap
OaitHa. XapuH alT, HYYPCHUN YHUITH XyBbJ] Oyypax 3pcaaI XxapbllaHTyi Oara OaiiHa.
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2012 onvl moecsuiin Hulim 3apoan OYHO Xyeayaansbl MOCEULH XYPIIHUL MIOI2ONIIC OABIHC
HAIM3209X 3pcoan. IpaX OHBI COHTYYIbTal X0I000TONTOOp TOCBHIMH 3ap/ial HAIMATARX IPCAAIT
eHJlep OaiiHa. TecBUIH 3apUIbIH ©COIT Hb IPIITHIH IIanTraanTail UHQIAIUIH JapaMThIr
yaaM 3pUuMKYYJI3X OOJIHO.

“ XYHCHULL 2071 X2P22N93HULL OYM3I20XYYHULL OONOH WAMAX)YYHbL HUILLY YA 00200COHOOC

YH2 6C6X 3pcoan; XAPIATIIIHUN carcani OHIep XyBUIH KUH 333J13T T0J1 HOPUHH XYHCHHUI
OYTI3IIPXYYH TIP AyH/Iaa MaXHBI HUHIYYIIATUIAH €epuient HHQISAIH OOTHHO XyramaaH
XYUTHH HOIIOe Y3YYIAAT. 3aCTHITH ra3paac XaparKyynk Oy 00II0TBIH HOJIeereep MalyIbIH
00AUT OpPJIOrO HAMAIICOH, LAAIMJ HAIMAIIPXI3P XYJIIradk Oairaa, XyBUHH CEKTOPHIH
Max JKCHOPTIOX XYYMH YaJasl HAIMIIIPK Oaiiraa Oaiiman OOJOH 3y, MaJIbIH ©BUMH 33T
Oycaj XY4uH 3YWICHUITH Hemleereep YiaaanOaatap 0010H Oycaa TOMOOXOH XOTYYIbIH MaXHbI
HUWIYYIIIITOHA JOTOJIION TapBall YH? ©COX APCAMITAIN IOM. DHD Hb HUMIYYIITUIH
HIanTraaHTai HHISAM 01l G0JTHO TICOH YT IOM.

Topuiin 30xuyyynanmmau Oymad20dXyyH, YUnuunedduuti yu3 ecex 3pcoan: CyynuiH
KUY YD YAIABIPINIANH 3apaall HIMAITIIYK Oaiiraaraac TepuitH 3oxuiryynantrail 10 rapyit
OYTI3rIPXYYH, YHIUMITIOHUM YH? HAMOIJPX XaHjjararaii OaitHa. TyxainOan miataxyyH,
HYYPCHHI YHUIH ©CONTeeC IIalTraalaH Laxuiraa, AyJaaH, XaayyH ycHbl yHUIr 2011-
2012 oHpm maxvH ecrex maapjajiararai 0airaa Tamxaap XoJ00TaoX OalTryyiaryyaaac XycainT
TaBbXK OaifHa. DArIdp YHD JaXUH 6C6X Hb WHQIAIHUNWH JapaMTBIT HAMATIYYIIIX OOJTHO.

Llamaxyynwl yns ocox a3pcoan: Terperuitn am.1ojutapTail Xapbliax XaHII CyJIpax, M1aTaxyyHbl
YH? HAMATIRX Hb HHQIISAIN 6COX XYJIITUNAT OWit OOJITOXK, MaKpO HIUNWH 3aCTUHH HOXIION
X9BUIH Oaiixaa yH? ©ceX AapamT Ouii O0JITOX TOJ XYUUH 3YHIC OOJIOX FOM.

HIurrris 4. IauifH 3aCruiiH MPI3IYHH XaHJIATa] YHAICIICOH MOHIOHMIT 0OAI0TBIT
XIPIrKYY/I9X Hb

TeB GaHKHBI 3YT33¢C YJIC OPHBI XOIKHJI I3BIIWII OPYY/DK Oyl XaMIMifH TOM TyC HOM3p Hb
XYMYYCHUHH UP330YHA3 UTIOX UTTAIUMT TOITBOPTOM YHI3p TOCOONYYIdH Ouil 60Iroaort
OpIIIOT. DHAXYY TOITBOPTOM Oalaal Hb XarajJaMikK, XOPOHTe OpyyIallT, OyTIIMKIIC OJI0X
XOXKOOT ypaMIllyyiaax 0ereej T33P Hb SMUMH 3aCTHIH ©CeNTT3M calmryi xoi1000Toi
Owmn. TeB 0OaHk HMHOIAIMAT HaM, TOITBOPTOM TYBILMHJ OaiiracaHaap TerperuiiH
XyJaJlJIaH aBax 4aJIBapbil XaMraaybK, YYHUA Yp JYHA AMIH 3aCTUH VI aKUJUIaraa yp
alIurTai siBargax HeXues Oypiisr.

OHnnep, TOrTBOPryi HHQIAIMAC YYI9H Aapaax 4 TOPIHIAH SPCAI JIUIH 3acart Ouid OOJIIOT.
YyHz:

* Opnoco 6onon oOaancuiin yp awueeyu oaxun Xxysaapuinanm. llanuH, xepeHre
OPYYJNAITBIH TIPIHYYA HIPIAICOH YHIIP XUUATAIAT TYIN 3aX 39311 A39P YHD OOJIOH LaiuH
TOIUIJIOH Xyp/IaH 0OpWIeTNeX YaIarTYH, YsH XaTaH Oyc Oaiiaraac HHQISIN 6CCOHOOP
HOOIMIH XyBaapwiIalT yp ammrryid oomngor. JKummamoam, eHnep HHOIAIUTAH OpUUH]T

3931 OJITOrY00C 39313 PYY OAsUITUIH JaxuH XyBaapwiaiT XUHraH3. Oepeep xamoa1,
XYIrI»K Oyl eHJep HMHQIAIUUT TOOIOOTYH, 333JMHH HAPIICIH TOITMON XYYTIM
XUWTACOH TIPI3HUN XyBbJl HHQIISIM ©COX Hb 393JJI3MYH]] alllurTail 600X Oyroy TYYHHM
Teex OOIUT XYYTuitH Texa0ep Oyypax 0eree 33371 OJTOTYUIH XyBbJ XapHH 3CPIradpId
TYYHHUI OOIUT XYYTHIH OpJIoro OyypHa I'3C3H YT OM.

* Xopa2nia, Xxepoenze opyynann, 33371 6010H XA02ANAMHCUIH MAIAAp WIUIL0B8IP 2ap2axal
UpPIIOYIH YHUIH MYEUIHUIL MANAapX M30I971371 MOOOPX0uL Oyc 601002. OHIOP, XAI031
UXTH31 MHQIALMAC [aTraaiacad up33yHH YHUIH TYBLIHUHN Taaapx Tonopxou Oyc 6aigan
Hb Xyraljaa XOOpPOHJbIH HOOLWHH XyBaapWiIaiTaJ Copreep HeleesnK, ypT Xyramaarai
T3P33, XAJIPI XUHX COHUPXIIBIT OYYPYYIDK, SPCATHIH XYBUHT HIMAIIYYIICHIIP XYYTHIH
TYBILMHI ©CTOJOL. Y YHHH 39P3rIdd XaAralaMiK 333MIINIY, XOPOHTe OpYyYJIarduiiH JKC-
aHTe OOAUT XYYTHIH TajlaapX suIraarai XyJIsaiTiIdc MANTraabk HOeUiH XyBaapHIaaThIr
MOH Yp alurTyid 60iaroHo. MaHai CaHXYYTHUIH 3aX 333JIMHH YHICOH TOIJIOTY Hap 000X
OaHKyy[ Xyramaar XaAraJaM>KUHH [3p33r HArR3C WIYY KWIdIP XUMXTyd Oaiiraa Hb
JIPIPXUIAH TOA KU 00K OaiiHa. YUUp Hb HAT KHI3C WIYY XyralaaHsl 1apaa YHUIHH
TYBIIMH X3PXSH €OPUIOrnex, TYYH A33p CYypWJCaH XYYTUHH TYBUIMH X3I OaiXbIr
YPbIUHJIaH XapK 000 TOTTOOX Hb 3PCATIN 'K Y3CIHIIC T MMHXYY XaMIHHH 3371 Tal
Hb HOT KWIMHH Xyranaarail XaarajaMmK aBd Xyralaa JyyCMarll IaXuH CYHIaxbIl' MYy
y32k OaiiHa. TyyHWwIsH HHOIAIM eHAep, TOTTBOPryil 6alicHaap Tomopxoi Oyc Oaiambr
Oyypyynax, apcaiac xamraanax rapad (hedge) xuiixan Xyramaa angax, TEXHOJIOTHITH YT
SIBLBIT yNAAIpyyiaar DH? Hb 3IUIH 3aCTMiH OOJIOM)KUT TYBIIMH OyIOy MMOTEHLUAIIBIH
©CeIITe]] copreep Heneesnk Oaiiar.

* Xapvyanzyii yHuitn 00pUNOTMUIH MAAAPX MOOOPXOUl 0yC 0aidIble HIMIOYYACHIIP
HOOUUIIH Xyeaapuaanimelz yp amuzzyi 00120002 XapbllaHTyd YHUIH ©6pWIeNT 3IUiH
3aCrUiiH canbap X0OpOH]I Heell Yp allUITYH XyBaapuiiariaxaa Xypraadr. Y HUMH epeHXHH
TYBIIHUM eepuiente] suiraarail 6apaa OYTI3IIXYYHUH YHYYZ 30XHIIOH ©6pWIOrIex
YaJIarTYUra9C XapblaHTyH YHY Y 06pWIerex raxyyaan yycasr. UitMa xaparard 6051oH
HUMITYYJI3TY ajib allb Hb YHUMH ©CONITUIT XapbLaHTyl YHUIHH ©CeNT YYy? 3CBAJ €pOHXUN
YHUIH 6CONT YY? TITUIT sUIraxk 4aaaxryit 00JICHOOP HOeIT Yp alllurTYi XyBaapuiiariaxasi
XypIor. JKuims 60oirok OpoH cyyll XyAdaljaaH aBd Oyil MIMHIBIPHIT COHUPXBE. OHIep
UHQISAIUTAN OPYMH] XOP3IIIATY OPOH CYYLHBI YHUIHH ©COIT, HUHT YHUIH TYBIIHHUHA ©CONIT
XOEpBIH sUIraar HapuiH sUIraX Yaagarrydrasc TYYHUNMT XyJaijgaH aBaxzaaa “‘bu omoo i
OPOH CYyYII XylaJlIaX aBaxryi oM OOJT aalllki X3333 U aBY YaJaxTyi’ rCOH OMITONTTON
Oaiigar. OH? Hb XOKUM UHQISIM OyypcaH Yel Yp allurryil muiaB3p O0I0H XyBHUp/ar.

* Canxyyeuitn 3ax 3921UIH MO2MEop2yil 0aiidavle HIMI20YyanI. CaHXYYTHIH 3aX 33371
Hb MPTII3 X3P3IVI39II0 Xyraljaa XOOpOH]] OHOBYTOM XyBaapuiiaX OOJIOMKHHUI OJITOJOL
CanxyyTuifH 3ax 333]1 TOITBOPTOM OalicHaap xajrajaaMaac XOpeHTe OpyYIaIT pyy Yp
alurTail XyBaapuiaiaT XUUrapx 6omHo. CaHXYYTUIH 3aXbIH TOTTBOPTON OaWIIbIH HAT
Y3Y YT 00JI0X TYYHHIA YH? OyI0Y HIPIIICOH XYY Hb HATIYTIPT, OOH/IBIH XyTalaa Iyycax
XYPTAJIX XyTralaaHbl XYIArA»K Oyil HHGIAIM, X0€pAyraapT, HHQISLUIH SpCAIUIAH XyBb,
rypaBIyraapT, XepBeX 4YaJBapblH 3PCUIMWH XyBHAC Xamaapd Torraor. MiMpa yHuitH
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TOrBOpPTOW Oaiifian Hb CaHXYYTWMIH TOITBOPTOM OAiIUIbIH 3alIryil HeXues OOIor.
Oepeep x3110311, YHUIH TOTTBOPTOM OPYHMH] CAHXYYTUHH TOTTBOPIYH OalUIBIH SPCIdI
Oara 6aiiar. MeH yH? TOI'TBOPTO# OalicHaap 3393MIMIH IIPI3HY Y yPT Xyralaaraap Xuirinx
60JOMK OYp/AdX33C rajiHa YHAICHUH MOHTOH TAMIRTTIIP WIBPXUMIATIAPK, JOIUIAPKUAIT
Oyypax 00HO. IHMCHA9p caHXYYTHIH 3aX 333JIMIH AapXJiaar caibkpyynax Oyioy rajaai,
JIOTOO]T IIIOKOH/T MITYY TACBAIPTIM OaiixX yagaBXu AIIIMITHD TICOH YT OM.

TorrBopTO#, HaM HHQIIALM Hb HEOII Yp alllUr Taid XyBaapHuiIaraax, 3aX 392JIMIH MEXaHU3M Yp
alllUITai aXwulax, ypT Xyraaas HIUiH 3acar TOrTBOPTOM €CeX YHACIH HOX1el 00J1I0n
WitmM7 yHUITH TOTTBOPTOM Oaiian Hb S0UIAH 3aCTUITH TOTTBOPTOM ©COITHITH YHIIC IOM.

3ypae 87. Moneoruii 600102bIH WULHCUX CYEAS

TeBOaHKHaac
bonnorsm xyy Xamaapaxryii
+ HIOKYYIT
"—| MeHnrenuii 3ax
Xymdat
31 DpcuitH
| < pca
HOMOIIDI
* \/
M o XopoHruitH Banrotea
—— OHTO, 3391 |
YHO XaHIII BankHbr
—  XOPOHIMIH
|-| ©OpWIONT
+ Y
ByTasrmpxyyHuii 60non lapaan onuiin
- YH>, manuH [ XO/10JIMOPUIH 3aX 32JHIHH ~— 3aCTUIH
9PIIIT, HUATYYIDIT ©OPWIONT
A J
1]
Y |
> TecBuiin
JloToonbiH HMnopTbiH
> - <—  GOJUIOTBIH
YHD YH?
HOJI06
Y Y
Tyyxuii onuitH
Hutit nHIsIIIH -] YHHH
©OPWIONT

MeHreHnuii 0OIIOTBIH MUIAH 3acar OOJIOH aXUJT SPXIIIITI Y3YY/DK 000X OOTHHO OOJIOH
JIyHJI XyTaljaaHbl HeJIeeJieJl Hb MOHTeHHI OOJIOTbIH NIMIDKHUX CYBIYy/aac Xxamaapax 0erees
THATIIPIIP JaMKK Oyl MOHTreHMI OOUIOTBIH €epusIeNT Hb SUCHIH TYHA33 MHQISLUL
Heneenger (3ypar 1). MoHronOaHKHB MOHTOHHM OOIJIOTHIH IIMWAIBIP TaprajT Hb
OOrHHO OOJIOH JyH[ XyralaaH YHILABIPIAI, XKW SPXIIITI Y3YY/DK 000X HEeJIeeUIHir
Xapraj3aH y33X 3amaap AyH] XyrallaaHbl YHUMH TOTTBOPTOM Oal/UIbIl XaHraxaj OpIIOL
Oepeep x3110371, MOHron0aHk OOMIOTBIH HIMHABIP rapraxjaa 36BX6H ©HIOpCOH YEeHiH
CTaTUCTUK TOO MIIIUIMMH TYHIPTIHNN Oyc XapuH UPIdIYHA XYIIrad»K Oy nHQIAImM,
OycaJ 3MUItH 3aCTHIH Y3YYJIATYYAUMH TOOLOOOIA YHAICIH OOIUT 3pCAIMNT YpbAUMIaH
XapcaHbl YHJICOH 93P YT SPCIUNT TyJrapaxaac Hb ©MHO COPJK apra XaMiK3) apaar. TuitMaac
MoHron0aHKHbl MOHI'OHUI OOIUIOTBIH HIMIIBAP Hb 6HO® MapraallldiiH HeXIeln Oaiyaac
WIYYTAH ypariaa, up33Iyur XxapcaH IIHHKTIH Oaiian

Monron0aHkHBl 3axUpIIyyIdblH 36BII6J IUHH 3acar, CaHXYYIMHH 3ax 392MuiH Oaimain,
IMUIH 3aCTUIH ©COITO/I HOJIOOJIOX SPCIUTYYIUHIT Xaprai3aX XUHUCIH UPIAYIHH HHOIAIAIH
TOCOOJUTUNT YHIACIIAH OOUIOTBIH XYYT ©60pUWIOX 3C3X; HIITTAN 3aXblH Yilll aKuiljlaraaHsl
3apUMBIT TOIOPXOiIoX; TeB OaHKHBI YHIT I1aac raprax X3MpKd32d; 3aaBai Oailirax HOeIiiH
XyBUHT ©0pUJIOX; MOHTOHUHN OOMIOTBIH X3PATCIAYY/IHIH KypaM 0atiiaX, IIMHIYIH 00pUIeX
39par OOIUTOTHIH ACY YTy YABIT X3M»K MoHronbankHsl Epenxuiinerdn i 3eBne1er 6eree;
SICHIMH MIMAIBIpUAT MoHron6ankasl Epenxwuiinery rapragar. MoHron0aHk rapracaH
IMAABIPUIHX?) YHAICIAN, a4 XOIOOTUTBIT HUHTI TyXai Oyp M 3. MOHIOM0aHKHBI
3aXUpIyyIbIH 36B16 (3 epeHxuiiierd, 9 ra3pbiH 3axupaj, , MOHIoI0aHKHBI OPOH TOOHBI
Oyc TagHbl 2 THINTYYH) MOHTOHUI OOUIOTHIH IIMIIBIPUIT Tapraxaj OpoioX Oairaa Hb
conrozor “Menrenuit 0omsorsH 3eBnea (Monetary policy committee)”-uifH apra x3103p
xapaaxaH Oumn toM. MeHreHui OO/UTOTHIH 36BJI6J IMIMKUIBIP raprajar TOITOJII00 Hb TOB
OaHKHBI IIMHAABIP raprajThiH Xapaat Oyc, Ore qaacaH Oai Ikl XaHrax (YIJIC TOPHIH JapaMmT,
axajuraac 3alICXHMiiX), OOUTOTHIH MIMUIBIPUHT MAPIIKIUMAH OHIOp TYBIIMH Traprax
YaIaBXUUT Ouid 0ONTOX, TYYHUH YP HOJIOeT A33ILITYYJINX, OJIOH HUMTUIHH TOB OAHKUH/ UTTIX
UTTIUAT HAMALIAYYIRX, OOMIOTBIH X3P3MKWIT Hb MHQOISALUIAH XYJI930T, paldoHalb YT
XO/17I6J106p WIBPY caikpax YHIIC Oyp/IdX 39par OJIOH TaJIbIH a4 XOJIOOTIONTOM.

OnuiiH 3aCTUfH UPIdIYHH XaHIaral YHASCINCIH “Ypariaa Xapcan” MOHTOHHIA 00I0ro
X9parkyysok Oyit TeBOaHk napaax yHACSH 6 3apunM OapuMTancHaap SICUIH 30pHIT0100
XYpax 6omomx Oypamar. YyH:

* YHUIH TYBIUMHI TOTTBOPTOM OAaMJIra:k, UPriMidH XyJaJJaH aBaxX 4YaJaBapbIr
XaMraaJjaH, TIArIPUAH HPIIAYII33 HTIIX HTIIJTHIT TOTTBOPTOM YHIIP TOCOOTYYIIH
Ouii 6osrox.

* ToceB, MOHTOHMII 0OMVIOTHIH yslJIIaar XaHrax. TecBuitH 00I0ro Hb MUNWH 3aCTUNH
eceNT 00J0H MHQISLUI MOHITOHHIA OOJIOro0C WIyy XypAaH, WYY XY4YT3i Heeesier.
XapuH MOHTOHHI OOJIOTHIH ©OPWIONTHIHH IUUH 3acCarT Y3YY/IdX HOJIee Hb TOMOPXOH
XyTalaaHsl Japaa WipAdTr. MaHail OpHBI XyBb/l TOCBUIH O0JIOTO Hb IyH]I, YPT XyTrarjaaHbl
YP IYH I3X33C WIYYTIH OOTMHO XyTallaaHbl 30PHITO PYy YHADINK UPCIHIIC MIAITraaaaH
AIUITH 3aCTHUIH MOTEHITHAIIBIT TYPIIH 6CToX 00T0ro 00K Yaaaxryi OaiHa.

* BomIOrBIH IMITABIP raprajaThiH HAr XyranaaHbl TOXMPOMKIYH Oalifiaac cOpruiainx
(Time inconsistency problem). boruHo Xyramaansl 30puaAT ypT XyrauaaHbl 30pHITTON
3epuriaer. Y YHHUIA HAT JKUIIP) Hb: YIIC TOP, HUMIMUIH 1maxanraap TeBOaHK MOHIOHHIA
HUWIYYJIIT3D 3pC HAMOIAYYJUI?D K caHasd. BOrmHO Xyranaanna YHIIBIPIIUWH
X3MIKI3 HAIMAIIPK, AKHITYHART Oyypax O0JOMKTOM. I'3BY ypT Xyranaana yH?, LAJIUH
HAMOIICOHIP OYTIIAXYYHUM X3MKID HAIMAIIAXTYH TOUNUTYH aXXKUATYWUTMIH TYBIIUH
4 Oyypaxryi 1oM. XapyuH YH? 6COXUIH X3PA3P UPIIAYI YHD ylaM ©CHe I'COH HUMTMUNH
XYJIIRIITHHAT HAMATAYYIDK, 9H Hb YPT XyTralaan ] eH1ep HHOIALH, S1UIH 3aCTUIH YHAJITBIT
aBupax spcaanTai oM. Uitm yapaac TeBOaHKHBI 001/1I0T0 OOTHHO XyTalaaHbl acyyIbIl
MIMIIBAPIAXIAC WIYYTIH ypT XyraaaHsl yp JaraBapT YMINIDCOH OaliX IIaapjsiararai
0o Ion
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* JWiiH 3acruifH MPIIYHH XaHWJIArajg YMI3CIH MOHIOHMI OOMJIOIbIH IIMIIBIP
raprax. “VYparmaa xapcaH” MOHIOHUH OOIJIOTBIH IUHAABIPUITH XaMTUHH TOJI OHIVIOT Hb
9MUIMH 3aCTHIMH areHTYYAbIH XYJIITUIT yaupaax sieaai oM. Monron6ank 2007 onooc
9XJPH UHOISAIUNT Taamariax 3arsapyyabll XerKYYJDK UPCIH 0erees oIo0roop dIHiiH
3acruitH OyTiwiiH (Small inflation model of Mongolia), xarac OyTtiwmiin (Structural VAR)
6osoH 1mPBIp cratuctuk (Seasonal ARIMA) racan 3 3arBapeir ammniax OaiiHa. [[39px
3argapyya Hb JIOTOOJ, Tajaaj 3AWNH 3aCTUUH Y3YYIITYYAUMH UPIIIYHH XaHjiarasi
YHISCIDH UHOISAIM, SAUAH 3aCTUAH ©COITUNHH UP3X 8 YIHUPIBIH TOCOOJUIMHT XUHAAT
0eree 1 MOHTOHUI 0OUTOTHIH ITUHIBIP JI3PX 3arBApyYAbIH YP IYH A33P YHAICIIAT.

* MeHreHuii 001JI0T0/] UTI3X OJOH HUMTHUIAH UTCJIMHAT 03XKYY/dX. “Yparmaa xapx’’
@KWIagar TeB OaHKHBI OHIVIOT IIMH)X YaHap Hb CAaHXYYTMHH 3ax 3331, HPIrIJUiiH
XYJDUITUAT 36B 30XUCTOM yAMpAAxX SBAAJ TyJ OJOH HUUTTOM Xapwilax 3ailIuryi
maaparatai oM . Onon HuAT TeB OaHKHBI Japaa JapaaruitH OOUTOTBIH apra XdMXK39T
36B Taamamiax Oaiiraa 601 TeB OaHKHBI 0JIOH HUMTTAH Xapuilliax Xapuiiaa yp ereexrii
OaitHa 19c3H YT oM. TeB OaHK CaHXYYTHIH 3aXbIH XYJ39MT3I HOJIeeNeX yaaBapTai
00JICOHOOP MOHTOHHUI OOJIOTHIH Y 6r66 HIMIIIAX UyXall Xepc Cyypb TaBUTIIAr.

» CaHxyYruiiH TOrTBOPTOH 0aiiliIbII 03XKYYJIX. MeHTeHui OOIIOTBIH IUIH 3acarT
Y3YYJI3X HOJIee Hb 3pYYJI, CaliH XOIKCOH CaHXYYTHHH 33X 333/193¢ IIyy/ XaMaapHa.
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Bonut yitmunmk Oyi XaHIIUNHH eepulenTuii 6yTa1g

INagaan BamIOTHIH LPBIP ypcranl

l'ajaan BanroThIH OpOX ypcransiH 0yTar /2011 oHbl axHUM 7 cap/
baiiranuiin 6asuiruiin Oyypanrt, Oycan OasuIruitH ecent
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TeceB, MeHreHui 30XUCTYi OOMIOTHIH Yp JaraBap
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Xycnort 2. JIHB can6apaap, 2005 oHBI 33p3riyyJidx yYH3p (T3pOyM Terpereep)

XycHort 3. XapanmaHuii 3apum Oapaa OyTISTIIXYYHUN YHHIH 60pUsIenT

XycHart 4. Har xyH Horjox Oasuiar

XycHort 5. lamaan XynajanaaHsl 3praiT /cast am.qosuiap/
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