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Судалгааны зорилго

Экспорт, импортын эрэлтийн үнээс болон орлогоос хамаарах 

мэдрэмжүүдийг тодорхойлох

Манай орны хувьд Маршал-Лернерийн нөхцөл хангагдаж байгаа эсэхийг 

шалгах

Уг мэдрэмжүүд цаг хугацааны туршид хэрхэн өөрчлөгдсөнийг 

шинжлэх

Ач холбогдол: 

 Гадаад шокын төлбөрийн тэнцэлд үзүүлэх нөлөөг шинжлэх, 

 Гадаад худалдааны бодлогын нөлөөллийг тооцох /татвар, тариф, квот/, 

 Төсвийн болон мөнгөний бодлогын үр нөлөөг шинжлэх, 

 Макро эдийн засгийн загваруудад ашиглах



Д.Ган-Очир (2018)

Бодит ханшийн сулралт нь гадаад худалдааны тэнцлийг урт, богино 

хугацаанд аль алинд нь сайжруулдаг, манай орны хувьд Маршал-

Лернерийн нөхцөл хангагддаг.

Б.Мөнхзул (2014)

Валютын ханш 1%-иар сулрахад импортын эрэлт 0.28%-иар буурдаг,

ханшийн өөрчлөлт нь хэрэглээ, барилгын материалын импортын

эрэлтэд нөлөөлдөг бол бусад импортын эрэлтэд нөлөөгүй.

Vojnovic, Unevska (2007) – Макидони, Khan нар (2013) – Пакистан,

Nwogwugwu нар (2017) – Нигер, Constant нар (2010) – Зааны ясан эрэг

улсуудын хувьд экспорт, импортын эрэлтийг ARDL загвараар тооцсон.

Түүвэрлэсэн улс орнуудын импортын орлогын мэдрэмж нь 2-с ихгүй,

экспортын орлогын мэдрэмж 1 орчимд, хөгжиж буй орнуудын экспорт,

импортын үнийн мэдрэмжүүд 1-с бага.
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Судлагдсан байдал



EXt = α0 + α1Yt
∗ + α2RPXt + εt

X Экспортын эрэлтийн тэгшитгэл

IMt = β0 + β1Yt + β2RPMt + εt
M Импортын эрэлтийн тэгшитгэл

Маршал-Лернерийн нөхцөл α2 + β2 > 1

Үнэлгээний аргачлал: Загварын тавил

Энд EX
t
болон IM

t
нь экспорт, импортын бодит хэмжээ, 

Y
t
болон Y

t

∗ нь дотоод болон гадаад эрэлт, 

RPX
t
болон RPM

t
нь экспорт, импортын харьцангуй үнэ
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1. Алдаа засварлах өргөтгөлтэй ARDL загвар:

∆yt = β0 +෍

i=1

p−1

βi∆yt−i +෍

j=1

p−1

βj∆xt−j + λ1yt−1 + λ2xt−1 + et

2. Урт хугацааны хамаарлыг шалгах: ARDL bound test

Хувьсагчид I(0), I(1) байх тохиолдлуудад H0 = λ1 = λ2 = 0 гэсэн F-тестийг 
шалгана.

Үнэлгээний аргачлал

Энд у, x нь хугацааны цуваанууд, 

e нь үнэлгээний үлдэгдэл, 

𝛃, 𝛌 нь богино болон урт хугацааны 

хамаарлын коэффициентууд
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൞

Fcritic < FtestI 0 бол урт хугацааны хамааралгүй.

FtestI 0 < Fcritic < FtestI 1 бол дүгнэх боломжгүй.

Fcritic > FtestI 1 бол урт хугацааны хамаарал байгаа.



Тэмдэг Хувьсагчид Тооцоолол

1 EX
Барааны экспортын бодит 

хэмжээ

Экспорт (сая $)/ Экспортын ҮИ

2 IM
Барааны импортын бодит 

хэмжээ

Импорт (сая $)/ Импортын ҮИ

3 GDP Монголын бодит ДНБ Бодит ДНБ/ ₮/$ дундаж ханш

4 CIP
Манай экспортын гадаад 

эрэлт: Хятадын АҮИ

Хятадын аж үйлдвэрийн 

бүтээгдэхүүний индекс, 2000Q1=100

5 RPX Экспортын харьцангуй үнэ
Экспортын үнийн индекс / Дэлхийн 

зах дээрх түүхий эдийн үнийн индекс

6 RPM Импортын харьцангуй үнэ
Импортын үнийн индекс / 

Хэрэглээний үнийн индекс

Тоон мэдээллийн эх сурвалж: Монголбанк, Гаалийн статистик, ҮСХ, OECD statistics

Тоон өгөгдөл: 2002-2018 оны 65 улирлын түүвэр
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ln𝐄𝐗t

= 5.1 − 0.74 ∗ ∆lnRPXt + 0.06 ∗ ∆lnRPXt−1 − 0.3 ∗ ∆lnRPXt−2 + 0.2 ∗ ∆OTt − 0.3 ∗ ∆OTt−1

+0.84 ∗ (lnEXt−1 + 0.46 ∗ lnCIPt−1 − 0.5 ∗ lnRPXt−1 + 0.55 ∗ OTt−1) + εt
X

Экспортын эрэлтийн урт хугацааны хамаарал

ARDL(1,3,0,2)

1 Хятадын аж үйлдвэрлэл 0.4616

(0.12)***

2 Экспортын харьцангуй 

үнэ

-0.5029 

(-0.20)**

3 Оюу толгойн зэсийн 

үйлдвэрлэлийн дамми

0.5522 

(0.05)***

Үнэлгээний үр дүн: Экспортын мэдрэмж

***, **, * нь 1%, 5%, 10%-ийн ач холбогдлын түвшин.
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ln𝐈𝐌𝐭

= −1.7 − 0.18 ∗ ∆lnRPMt + 0.65 ∗ ∆lnRPMt−1 + 0.44 ∗ ∆lnRPMt−2 + 0.46 ∗ ∆lnRPMt−3

−0.38 ∗ (lnIMt−1 + 1.55 ∗ lnGDPt−1 − 0.65 ∗ lnRPMt−1 + 0.19 ∗ OTt−1
fdi ) + εt

M

Импортын эрэлтийн урт хугацааны хамаарал

ARDL(1,4,0,0)

1 Импортын харьцангуй үнэ
-0.6482

(-5.77)***

2
Бодит Дотоодын Нийт 

Бүтээгдэхүүн

1.5457

(-7.10)***

3
Oюу Tолгойн хөрөнгө 

оруулалтын дамми

0.1885

(2.04)***

Үнэлгээний үр дүн: Импортын мэдрэмж

***, **, * нь 1%, 5%, 10%-ийн ач холбогдлын түвшин.
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Импортын үнийн мэдрэмж, 

түүвэр доторх үнэлгээ

Үнэлгээний үр дүн: Импортын мэдрэмж

Импортын орлогын мэдрэмж, 
түүвэр доторх үнэлгээ
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Мэдрэмтгий

ARDL(4,1,0,2)

2018Q1-2018Q2

Мэдрэмтгий бус

ARDL(3,0,0,1)

2007Q4-2018Q2

1
Мэдрэмтгий импортын 

харьцангуй үнэ

-0.6262

(-8.48)***

2
Мэдрэмтгий бус импортын 

харьцангуй үнэ

-0.3802

(-4.54)***

3 Бодит ДНБ
0.9847

(5.57)***

0.5036

(1.75)*

4
Oюу Tолгойн хөрөнгө 

оруулалтын дамми

0.2590

(4.73)***

0.4161

(5.00)***

Мэдрэмтгий импорт: Хэрэглээний импорт, барилгын материалын импорт

Мэдрэмтгий бус импорт:   Хөрөнгө оруулалтын бүтээгдэхүүн, шатахуун,

аж үйлдвэрийн орцын импорт

Үнэлгээний үр дүн: Импортын мэдрэмж

***, **, * нь 1%, 5%, 10%-ийн ач холбогдлын түвшин.
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 Импортын үнийн мэдрэмж -0.65, экспортын үнийн мэдрэмж -0.5 гэж

үнэлэгдсэн буюу манай орны хувьд Маршал-Лернерийн нөхцөл хангагддаг

байна.

 Төгрөгийн бодит ханш сулрах (чангарах)-д гадаад худалдааны нөхцөл сайжирдаг

(мууддаг) буюу төгрөгийн ханш нь гадаад худалдааны алдагдлыг засварладаг.

 Экспортод богино хугацааны хэлбэлзэл үүсэхэд урт хугацааны тренд рүү

хурдтай дөхдөг бол импорт урт хугацааны тренд рүү харьцангуй удаанаар

ойртож байна.

 Экспортын урт хугацааны мэдрэмжүүд түүврийн хугацаанд тогтвортой,

импортын урт хугацааны мэдрэмжүүд тодорхой хэлбэлзэж, сүүлийн

жилүүдэд буурч иржээ.

 Манай орны хувьд үнэлсэн гадаад худалдааны мэдрэмжүүд бусад хөгжиж

буй орнуудын гадаад худалдааны мэдрэмжтэй нийцтэй байна.

 Судалгааны үр дүнг цаашид микро түвшний судалгаагаар гүнзгийрүүлэн

бататгах нь зүйтэй.
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Дүгнэлт
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Импортын эрэлтийн тэгш.

F-bound тест

Тэг таамаглал: Урт хугацааны хамааралгүй

Түүврийн хэмжээ 65  

λ1
m = λ2

m = λ3
m = λ4

m = 0

Тест статистик Утга
Ач 

холб.түвшин I(0) I(1)

F- статистик 7.042 5% 2.976 3.896

k 2.00 1% 4.096 5.158

Экспортын эрэлтийн тэгш.

F-bound тест

Тэг таамаглал: Урт хугацааны хамааралгүй

Түүврийн хэмжээ 65  

λ1
x = λ2

x = λ3
x = λ4

x = 0

Тест статистик Утга
Ач 

холб.түвшин I(0) I(1)

F- статистик 11.042 5% 2.976 3.896

k 2.00 1% 4.056 5.158

Хавсралт

Хүснэгт 2. Нэгж язгуурын ADF тест

Тэмдэглэгээ Хувьсагчид
t-

статистик

Ач 

холбогдлын 

түвшин

Эрэмбэ

LEX Экспорт, бодит -8.306004 1% тогтмол I(1)

LIM Импорт, бодит -9.413677 1% тогтмол I(1)

LGDP Бодит ДНБ -8.351213 1% тогтмол I(1)

LCIP Хятадын АҮ-ийн индекс -3.292465 5% тогтмол I(1)

LRPX Экспортын харьцангуй үнэ -9.551769 1% тогтмол I(1)

LPX Экспортын үнийн индекс -7.390377 1% тогтмол I(1)

LRPM Импортын харьцангуй үнэ -9.469503 1% тогтмол I(1)

LRSIM Мэдрэмтгий импортын харьцангуй үнэ -2.860432 10% тогтмол I(1)

LRNSIM Мэдрэмтгий бус импортын харьцангуй үнэ -6.326611 1% тогтмол I(1)

LSENS Мэдрэмтгий импорт, бодит -8.105150 1% тогтмол I(1)

LSENS_N Мэдрэмтгий бус импорт, бодит -6.939190 1% тогтмол I(1)

Хүснэгт 1. ARDL F -bound тест


