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Opmni

Koxur, nyan yiaaeapmn (KIY)-uitr spuumMTid IMKIK, O0MIOr00p XOrKYYIdX Hb IIJIXHAH YIC OPHYYABIH
9/IMIH 3aCTMIHH HAH TAPTYYHHI 30pmiro O0JCOH x3B33p OaiiHa. JKJIY -MHTr XerKyyidX Hb sSIyypal, aXWIryHumir
OyypyyJIaXbIH 33p3TI33 3IUIH 3aCTUIH OCONTOHI UyXal YYPTHAT ryHIpTrmor. TyyHwmH KXY -uir XerKyyJIcH3p
OPJIOTHIH TATII OyC XyBaapwJIANTHIT OyypyyliaX, HIHTMHNHH TOTTBOPTOH Oaimaiy I3MKIST Y3YY/IPX OONOH XyBUIH

CEKTOPbIH XOIKIMHUT XaHraxaJ OHUIOM XyBb HOMPHMIT Y3YYJIIAT.

MoHronbankasl MeHrennii Oomanoro, cymamraansl razap “MOK” XXK-tait xamtpan Monron VYicam yitn
axmuiaraa siByyk 0yii XKJ{Y -uitH eHeeruiin Xerkui, Tyiarapd Oyii caaj 03pXInda3J1 00JIOH CAaHXYYKUITHITH HOXIIO
0aii/LIIBIr TOT'TOOX 30PHIITOTOM TYYB3p cynanraar opoH fasap 2011 onsl 3 ayraap capaac 4 1yrasp capblH XOOPOH[
SBYYyJIaa. DHIXYY CyAajraaHbl axkJbIH XYpadH[ ‘“YKvkur, AyHJ YHIABIPHUHH Tyxai Xyyip’-uilH 5 myraap 3ying
3aacHBl garyy JKIAY »pxXipraamiir aHTWDK, TYYBIPWISH XaMmMpyyiulaa. YHI aXwularaa sByyJDK Oaifraa sauitH
3acruiiH canbap, razap 3yWH OaiipIimi, aKWTYABIH TOO 39PTHHMT Xaprai3aH y33’K caHaMCapryHd TYYBpHIH apraap

CynajiraaHbl HATKHUIT COHTOH aBjaa.

DHIXYY CymanraaHbl aXJIbIH 30pWITO Hb YiaaHOaaTap XOT OOJIOH X©[166 OpOH HYyTarT Vil akmiuiaraa siByyJjiaar
XKJIY apxmsrdmd Makpo 3AMiH 3aCTHIHH OpYMH, HUATMHUNAH OpYWH, OM3HECHITH epOHXHUI OpUYMH OOJIOH 3apUTbiH
tanaac JKJY spximdxsj siMap XY4YHH 3YHIC XaMTUiH nx 03pX1iai 6ok Oaiiraar Torroox, Tepeec Oapumraink Oy
00UTOTO X3P XYPTIIMKTIMH Oaiiraar Taumax, XKJ[Y-uitH caHXyyKUITHIH Oaiqai, HaalablH X3PIridd Maapiarsr

TOJIOpXOfIJ'IOXO}I OpPLINHO.

JKIY spxisruauiiH AyH7 SBYYJICaH 3HIXYY CyJlalraaHj XyH aMblH Tajl XyBb Hb OpIUUH cyyaar, AAH-uiiH quilisux
XyBb Hb YHJI aXmutaraa siByyizar YnaanOaarap xotooc 1000, xyH am ux33p cyypsuican Camsars, OpxoH 0010H
Japxan-Yyn aiimryymaac tyc 6yp 100, 6ycan aiimryynaac Tyc 6yp 50 TYyBpuir COHroX, HUHT yJICBIH XOMKIIH/
2,100 XXKJY spxisruauiir xampyyiax TejeBiereeTdii axwmiiaa. Cynanraann YnaanOaarap X0oT, aiMIHiH TOBYYIP3C
2011 onsl 3 ayraap capaac 4 Ayra3p capblH XyramnaaHa 3AUNAH 3aCTUHH UIPBXTIH ViUl aKuiuiaraa sByyJ/oKk Oy HUHT
2,224 KAY opxidrd UpraH, ax axyiH HIMK XxamparicaH OonHo. CypanraaHbl M3JR3JUTHHT TYYBIPIDITIHL
xamparzacan JKJ{Y spximrumssc caHail acyyira Oeriyyisx, spuilyiara aBax Xiy03p33p Oypayyiacss. Tyysap
cynanraanj xamparjaca JKJY spxiory xyBuapaa XeeiMep 3pXJard OOJOH ak aXyWH HOIIKHHH YAMpPUIArbIH
TYBIIHI3C (339H, TYHIDPTIIX 3aXUpall, ePOHXUIl MEHEeXep, HATTIaH 00J0rd 33par TYHIITIIX yaupuiara) aBcaH Hb

cyJanraaHsl Yp AYH 00AnTOH rapax 0OJOMKHHIT HAMITIYYIICIH I'3XK Y33k OaiHa.

Tepeec XKY-uitn Tanaap 6apuMTiax 60AJI0T0, YHACIH YUTIIUAT TOTTOOXK, TOATIIPHNAT IIMKHUX Taraap aBax apra
XOMXIIHUHA XypasHA “Kwkur, ayHn yinaespuiH Tyxai’ xyymuidr 2007 ombl 7 myraap capbiH 27-HBI enep,
“¥Kuxur, gyH]| YHIIBIPUIAH TOHOT TOXeepeMKuiir raanuiin 6ogoH HOAT -aac uesneenex” tyxai xyynuir 2009 oHx
Oamiian raprax, MepAyy/ok Oaiina. Men JKJ[Y-wiiH yitn axkwiaraar mwmkux 3opwiro oyxuid XXAAXY SA-wiH

xapbsia Oaitryysuiaryyna 00yoH JKvxur, TyHa YRIIBIPHAT XOTKYYJIdX CaHT Oaiiryynan axuiuiax OaiHa.

I'sBu manait oponn JXK/Y 3pxixa Makpo 3IUHH 3aCTUHH Oaiman, HUHIIM, XyyJlb 3pX 3YHH XdPADKWIT, 3] OyTa1
0O0JIOH CaHXYYXWJITTH X0J000TOH 3apuM acyyulyyA XYHIpJI ydpyyJlicaH XaBidp OaiiHa. Uitma XY spxmara
UPI3J, &K aXyHH HAMKYYASA YyXaMXYy SMap TOPIMHH XYHIP3II, O3pXIIIAIT XaMIHHH UX39p Tynrapd Oaiiraar yJicsiH
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XOMOKIOH/, HUHMCIAM XOT OOJOH aimar, yii axuwiuiaraa spxa/pk Oy 31uiiH 3acruiiH candapyypaap Hb TOTTOOX,

TYYH]I HOJIOOJDK Oy IaNTraanyy Al WIPYYIIXUNAT 30PHII00.

“XKokur, TyHO YHIIBIpUHH TyXal Xyyns ’-widH 5 gyraap Oynruiie 15.1.4-T KT, IyHA YHIIBIPUIT CaHXYYTHHH
Tamaap JIOMXKHX, TIAIIIPUIH ©6epHUHH XOpeHTHHH XaHTaITTail OalUIbIr caibKpyylnax Tajllaap TycTax? ). YT
cynmanraansl axiaap JKY spXisraamifH CaHXYYTHITH eHeerniH Oaiiman, 3331 aBaxaa OOJOH TeJexen Yycd Oyit
XYHIpAJI, LAallgblH IIaapaiaratail CaHXYYKWITHHH XYy, X3MX33 OOJIOH Xyramaar TOTTOOX 3OpHIT TaBHH

axujuiajiaa.

Cynanraassl aXXuil Hb YHACOH 5 Oynrasc Oypasx 0erees HATAyradp OYIAIT CyAanraaHbl aXJIbIH 30PHITO, apradiiai
0OJIOH TYYBIPJIDJITHIH Tanaap INI3PIHTYH Tycracan. Xoépayraap Oymar Oytoy Epenxuit Maa33mam OyiarT TyyBap
cynanraany xamparzacad JKJY apxisrd uprsj, ax axyiH HIDKYYAMHr Xa509p, YHII aXwuwiuiaraabl TOpes, Yiln
aKWIUIaraa spxaiok Oy xyranaa (Hacowcunm), aXWIUIarCABIH TOO, KIIHIH OOPITyyIaiaThIH OPJIOTBIH XIMKD? OOJIOH
3apANBIH 3apIyyJanTelH Oaiinmaap Hp aHTWIDK cynautaa. ['ypaBmyraap Oymor Oyroy XKIAY-n y3yymx Oyi
TOMKIBTYYD Oymart XY -wifr smap Oalryyiuiara, sak IDMKIK Oaiiraa Tajmaap TypbACaHBI 33pATID IIAalln]] aBd
XIPATKYYIIX IMaapaiaraTaid apra XdIMKISHYYVAHAT HATTIOH AYTHAIDI. JepeBayrasp Oymr Oyioy KAY -witn
XODKWI HeJeenerd XyduH 3yiuc oymart JKY-uilH XerKuwig Makpo SAWNAH 3aCTMUAH OPYHMH, HUHTMUITH OpYuH,
OusHecHiiH OpuuH (CAaHXYY)KHIT, XYyJb 3pX 3YH, 30XHIYYJIANT, 3aX 3331, I3/ OYTUHiH Gaiian) 33par ragaan Xy4quH
3YHJIC, OOJIOH 3apJiblH TOPOJ, MEHEKMEHT 39P3T IOTOO XYUHH 3YWICUITH HOJIOOJUIMNAT CyAallK, XaMIUiH UX caaj
09pxman 6ok Oaliraa XyduH 3YWICHHr TONOpXOioXbeir 3opwinoo. Tasmyraap Oyisr Oymor Oyroy XKJY -uiiH
caHXYYKwiITHiH Oaitman Oymart JXJIY spXidraiaumifH CaHXYYTHHH aHXHBI 39X YYCBIp, 393JII XaMmpariacaH Oaiimad,
CaHXYYXHITT3H X0JI000TOH Yycd Oyil XYHAP3I, O3pXmId33/1 OOJIOH Haallna CaHXYYXKHIAT aBaxX XdpAridd, Xycd Oy
393JIMHH YHACOH HOXIUIMHH Tajaap aBy y3m33. CyganraaHel OYHT HUHMCIAN XOT, aiiMar Tyc Oypasp Hb raprax

XaBCpaJITaH/] TyCTaB.



Momnroa yiac paxp AKY-uilH XOr;KJIMiH TOBY XyPaaHryu

e 1994 onx Mounron ynceH 3acruiid razap Jlanxuitn bankrait xamTpan “Snyypiasir Oyypyynax tecen’-uiir
X3PAMKYYIDK 3X3JIC3H.

e 1996 onn buumn caHXYYTHHH YHIIHITI? Y3YYJIdrd roil OalTyyularyyIaslH HIT XaIramaMiK 333JIHHH
xopmoo Oairyymaracas.

e 1997 onn Haracsn YHamacHuit Oaiiryymnarsia XerkimuitH Xertenoepeec (HYBXX) Monroi yicsiH Tepuita
Oyc 6 Oaiiryysiaraap qamxkyyniaH “MUKpOCTapT TOCIHHAT XIPATKYYIDK IXIIICIH.

e 1998 oHoOC XoiII OMYMI CaHXYY Hb SAYypJbIr Oyypyyiax, XepeHIeTdi 000X, OpJIOT00 HAIMATAYYIIX
XYUTAH apra X3parcaii 00JIOH XOIKHK IXIJICHH.

e 1999 onp anxubl bank Oyc canxyyruita Oaiiryyiiara 6airyynarjcaH.

e 2002 onpn anxHH “baHk Oyc caHXYYTHIAH YT aXuiuiaraa”-Hbel TyXail Xyynb OaTiaracaH.

e 2004 oung Monron yican “buumi 33311 6a Ou3HeC” YHAICHUH UyyiraH 30XHOH OaliryymaracaH.

e 2005 onbir MoHroM yiCHIH 3acTuifH razpaac “budmnn canxyyruitH xxmwr” O0JITOH 3apiacaH.

e 2005 onpg “KAY-uir m>mxux xeTenbepuiir” 3acruiin razpaac O6artancas.

e 2005-2006 onyyman XKJIY -wiir 13MKuX 30pmiIroop Tyc 0yp 1 TapOyM TOrperuiir yacklH TOCBOOC rapraca.

e 2006 oHx OMYMI CaHXYYTHMIH Vi1 aXmiuiaraar XsiHaH 30Xuiyynax 3opwiroop CaHXYYIHHH 30XHIlyyJax
Xopoor Oaiiryycas.

e 2007 onpg “Xwxur nyHA YHIABIp -UiH TyXall Xyyns OaTiaracas.

e 2008 oHx 3acrmiiH Ta3pblH XIPITKYYIRrd areHtiar Oomox JKwxwr, MyHA YHIOBIpHHH Tazap IIHHISP
Oaifryymaracas.

e 2009 oux XXwxur, xyHI YHIIBIPIINIH 30pUyNaNTTail TOHOT Texeepemxuir ['aans 6oson HOAT-aac
2012 oHbIT qyycTai yejeenex Tyxail xyynuir YUX 6arancan.

o 2009 onpg “XKJIY-uiir 1pMKUX X6TeI00p -1 3aCTHITH ra3ap MIUHIWIIH OarajcaH.

e 2009 oux “OpoH HYTArT YHIIBIPIAI XOMKYYIIX YUTIA -UIT 3acTuiiH razpaac OataucaH.

e 2009 oz “MoOHTIOI yJICHIT YIIABIPXKYYIIX X0Tes0ep”-uir 3acruiiH razpaac 6araicaH.

e  CaHXYYXHITHHH 3X YYCBIPHII XOPOHTHMHH 3aX 333J133p JaMKyyJaH Ol 00irox HeXuesn OOJOMKHHT
OYpPAYYIdX, XOpeHre OpYyyIaITBIH caH Oailryynaxaap MosHromsiH XepeHTHHH bupxkrdit xamrapu
a)XMitaxaap OOJICOH.

e 3acruitn razpaac XKJY-ulir mpMxux MHKyOaTOp TOBYYIMHMI HHUICIAN XOT OOJIOH aiMryypaan Oauryymx
9X3JICIH.

e 2009-2010 onyynmax XY -uiir xomxux 3opuynantaap 60.8 TapOyM Terperuiir yjachlH TOCBOOC XyBaapHibK
333J11YYJIC3H.

e 2010 onn XAY-yymna 3opuynk onarox 25 casg am.jgosapbiH 339401 AHY-piH “OnoH yICBIH XaMTbIH
@)XWIIaraaHbl XerKIMIH 333JIMIHH XeTes10ep” —eec Oaranraa rapracas.

e 2010 ons! Gaitnnaap Huiit AAH-yyaunita 90 opunm xyBuir XKY 333wk, 300 MsiHra opuuM XYH a)KHIUIaX

Oaiina.




2010 onx EBpombiH KOMHCCOOC MaHall YIICBHIH JKWO)KUT JTyHJ YHILABIPUIH canOGapblH XOTIHHT JOMIKHX,
OpCONIOX YaJABaphIr HAIMITAYYJIIX33p 4 cast eBPOTHIHH OyHaNTryi TycIaMKHUIT 0IroX00p OOJICOH.

2010 onx Mownron yncerH KIAY-uiT XerxkyymdX YyaH?3c SmoH yiacelH 3acTuitH raspaac 75 TapOym
TOTPOTrUIH CAHXYYKIITHHT 2 Ye MmaTTairaap Xuix33p 00J100.

2011 onsr 1 pyrasp ymupneH stcwuitH 6atigmaap JXK/Y spximx 3opuynantaap apwpKaansl OaHKyynmaac 48
MSIHTa Tapyd 323JIPTUOUAT CaHXYYXKYYIDK, 399JUMH ©pUilH YIISTIUIHAH IyH He 690 TopOym (HuiT
3937MitH epuiiH yamrmumitH 19%) Terper 6omk 2010 oHbI 31c33¢ 65 TpOyM Terpereep 6yry 9 xyBHap

oeccoH OaifHa.



ALY 3pxumnryauidH TYYBIP CyAajIraaHbl

30pWJITro, apra4d.jiaj, TYYBIPJIJIT

L. CYZ[AJIFAAHI)I 3OPHJIFO’ CTaTHCTHK TOOIOOJIJIOOC OHOBYTOH TYYBPHHH XIMXKIIT
APFAI’IJIAJI, TYYBOPJIDJIT VYnaanbaarap xotooc 1000, I[apx;iIY-Yyn, ComaHr),

OpxoH aiimryynaac tyc 6yp 100, 6ycan aiimryymaac Tyc
3opuiro oyp 50 Oytoy mmiitr 2200 OGaiixaap tenesieB. Canan
aCyyJITbIH XapUyJaNThIH 4YaHapaac XamaapaH 3aphM
raspaac WIYY 9CBJI IyTyy TOOHBI CaHaJ acyyira aBax
Mmarajairaii Gaiican 6eree HUAT IYHII3P TONOBIOCOH
xaMk3HIC  1.2%-map wnyy Oywy 2,227 TyyBIp
CaHaMCapryira3p COHIOB.

DHAXYY CyAanraaHsl YHICOH 30pwiro Hb MoHrom yicazn
YT axmiaraa SIBYYJDK Oyl KIDKHT DyHA YHIIBIPIDIT
CKAY)-wmifn yiin axwiiaraanbl ©HeerHidH  Gaiima,
CaHXYYKWIT, Tyirapd OyH caamg  OdpXUIdIIHiAT
TOIOPXOMIIK, OOIOTHIH IIMHIBIP rapraiTaH] aluriax,

VHOH 308 MOIPIID3] XaHFAXA OPIIIHO. Canan acyynrajg OpOJIIOTYABIT aiMar, HUACIAIIND aBd

Y3B31 HUHT opoiuoryabiH 46.3%-uiir  YinaanGaatap
XO0TbIH, 53.7%-miir opoH HyrtruiH JKIY spxmsrang
33Dk Oaliraa Oereen XyBuilH >XMHT xapBal OpXOH,
Hapxan-Yyin, Camsurs aiimryynan 4.1-4.5 xyBb, Oycan
aitmryymang  2.1-2.3 XYBHHH  XOOPOHHI  KHTJ
TapxanTrairaap xamparmaas /Xycusem 1/.

Canan acyynra aBax 30pwitoT Oymar Hb JKJIY spximdry
aX axyldH HOIDKHAH  333H/TYHIPTIIX  yaupuiara
(3axupan, TYHIPTIIX 3axupan, epeHXHHd MEHEeKep,
HATTJIAH X MAT) 0a XyBHapaa XeJeJIMep 3pXJIdrd Hap
OaiiB.

XapuH WIPBXUTIN Yil axwuiaraa sBYy/DK Oyl HHMHT
40,921 AAH-yynuita 5.4% Hp cynanraaHj xamparjacaH
Oereen YnaanOaatap xotbiH 3.8%, OpxoH, [lapxan-
VYyn, Comurs aimryyman 6.5-9.0%, T'oBbcymO3p
aiimruiin  37.8%, Oycan aiimryymaxg 4.7-11.6% Hb
xXamparjcaH OaiiHa.

Aprauian

Cynmanraansl MIIP3JUIMHH CaHI CaHAJl acyyJira siByyJax
3amaap ILyriyyjicaH 0OereeJll CynajiraaHji XamparjacaH
KAY-uitH 933H, TYHIPTIIX  yadpjuiara, XoJj0oraox
anbaH TymlaanTHAacl SAPMIUIArBIH apraap M3J33JI3J

aBcaH 0OJHO.
Xycnort 1.1 Cymanraang xamparacan KAY spxundraguiin

. T0O
CypmanraaHpl caHall acyyiTeIr Oycal OpHYYIBIH XHHCIH
WKW TOCTdH cymairaaHbl caHall acyyiaryyd I29p Yiin axuaraa
sByymk Oyit AAH- Cynanraann xamparacan AAH-uniin 100
YHISCIDH ~ OOJNIOBCPYYIDK,  TYPHIIMITBIH  CyJairaar | s
SIByYJIaH caibkpyyJuiaa.
H £ = i z 4
i = 8 5 2 ES
T g8 | : 3 E 5
YYBIpI2IT S SR R R S
i 9 = ; < ==f &
Cynmanraadbl  TYYBIPJIJITHHH — HOMXKHHAT — COHTOXJI00 s TR L W ®m s A
AAH-yyauitH OaipIiwi, aXuUlarcaslH T0O OOJIOH Y Tops-Asmaii 435 1.06% 50 50 2.2% 11.49%
N 3asxan 586 1.43% 50 50 2.2% 8.53%
axuJjuiaraaHbl YUTJIDJIAUT XapraJjisaH Y39K, 9X Vie 614 1.50% 50 51 2.3% 8.31%
OJIOHJIOTHIAT TOJIOOJOXYUI[ TYYBPHHUT CaHAMCApTYHUr33p ng{:mﬁ ég? iggjg gg gi gg;‘: ‘g‘gg;‘;
COHT0JIOO0. OHOBUTOI TYYBpHIH XOMIKIOT Bamxonrop 588 1.44% 50 50 2.2% 8.50%
N N N Byran 498 1.22% 50 51 2.3% 10.24%
TOJNOPXOMIIOXI00 TYYBPHHH Xapbraa 06a IyHJUKHHAH Opxon 1291 3.15% 100 101 4.5% 7.82%
XyBbI 95%-uiH WTr>X HMHTepBany (XaMruifH Garagaa S B 7o s s o Tome
5%-wuiiH a4 X0JIOOTJIBIH TYBIIMH/I) CTATUCTUKUNAH XYBb]T TosheymGop 156 0.38% 50 59 2.6% 37.82%
N i Gail N 6 9 Tapxan 1028 251% 100 92 41% 8.95%
HaiiBapTai alixX,  XaMIHHH ara , XaHTanTTal Toproross 459 112% 50 51 2.3% 11.11%
% % JyHaross 401 0.98% 50 50 2.2% 12.47%
X3MKIIHUHA TYYBPHUT YYCTIX33pP COHTOI00. iy pros o e s e ool
Commra 1561 3.81% 100 101 4.5% 6.47%
T . 201 in Gai Ton 619 1.51% 50 51 2.3% 8.24%
YyBpuitH 5x onomrsort 2010 oHBI SrcHiiH Oaidiaap . 664 162% 50 56 2.50% 8.43%
& = - CyxGaarap 421 1.03% 50 49 2.2% 11.64%
YHI[Z)CHI/II/IV CTaTI/ISCTHKI/mH Xf)povo (YCX)-ub1 Busuec e e Los > pit 22 aLea
PETHCTPUiiH caHI® OYPTrIATIH Yl akwiiaraa sBYyJDK VinaanGaatap 26851  65.62% 1000 1032  463%  3.84%
Huiir 40921 100.00% 2200 2227  100.0%  5.44%

Oyii 40,921 axx axyHH HIDKYYIMIT XaMpyyJiuiaa.
Y > Y YYA PYy. Ox yyceap: YCX, Monzonbanx JK/Y spxnseuouiin myyesp cyoanieaanst yp OyH

Busnec peructpuitn canx Oyprranmi  AAH-yyauiin

1 L. . 85% wp 1-9 axwummarcagrai, 12% wp 10-49
AAH-niiH yiin axxuiuiaraa, CaHXYYKIITHHH Tajzaap MIAIIIDI OreX . o
. axwuiarcagrai, 13% w©ep 50-mac 19910  TOOHBI
OypoH 6OOMXKTOH yaupAax anbdaH TyLIAaNTHYYI.

2 2SN i N aXwuuIarcajaraii 6aina /Xycnoem 2/.
= anizse “XaMIHiAH 0ara  TYYBPHEAH XOMK3), Z- HTIOX

MHTEpBa Xapransax kputek yrra (95%-uitn ntrax tyBusz 1.96-rait
TOHIYY GaifHa), S- cTaHaapT xa3ainT, N- 9X OJIOHIOTHITH XIMXKII
A- YHAIrI9HHI HapUiBYIAL

3 YCX, Craructukuita M3133, 2010 on 12 cap.




Xycnorr 1.2 Byprramii AAH-uifH T00, aKWLIarcabIH
TOOHBI 0YJIrI3p

ASKWIIIArcIbiH Huiit AAH-1 23mX XyBUIH

AAH-nitH TOO
TOOHBI OyJI3r JKMH
1-9 34,827 85.1%
10-49 4,918 12.0%
50-aac mrom 1,176 2.9%
Huiit 40,921 100.0%

Ox yycesp: YCX

XapuH cynanraann xamparacas JKIY spXmaraauir yin
aKWUIaraa SByy/DK Oyl aXHIUIArCAbIH TOOHBI GYIIrIop
anrmwi6an 70% ub 1-9 (Buumin), 26% ue 10-49 (OKwkur),
4% wup 50-199 (Hdymnm) axwmiarcanrait 6aina [Xycusem
3/.

Xycnart 1.3 Cynaaraann xamparacas JKY spxXinpraauiin

TOO

Buann JKuxur Jyun -

(1-9) (10-49)  (50-199) Bkt
Xynangaa 26% 6% 1% 32%
Yitmaunrss 16% 5% 1% 22%
3ouny Oyyznai, HHHTHIAH X001 8% 4% 0% 13%
Yitnasapmon 15% 6% 1% 21%
bapuira 1% 3% 1% 5%
T29B9p 1% 1% 0% 2%
XAA 3% 1% 0% 5%
Huiir 70% 26% 4% 100%

Ox yyceap: Monzorbank, JKAY spxaseuduiin myyesp cyoaneaansl yp OyH

Yiin axkuiaraa 3px3pk Oyil yurimimap He xapsail 32%
Hb XyZJajnaaHsl canbapr, 22% Hp ydmamwir?s, 21% Hp
yinaeapman, yaacdH 25% He Oycan canbapt  yidn
axusuiaraaraa siByyJnk Oaifna.

Xapun OusHec perucTpuitH caHny OyprranTsit AAH-
yyouitn 48.3% Hp xynammaanel canbapt, 30.8% HB
yimawirasHnit  canbapr, 7.2% Hb  YHIABIPIIMNH
canmbapt, yiacsH 13.7% Hp Oycanm canbaprt yin
aXuiularaaraa sByyJDK OaiiHa [Xycwsem 4. DHmdac
YHIABIPIAIMIAH — canbapT XapbIlaHTyd I1160H TOOHBI
AAH-yyn yi#n  axwiiaraa — sByyjigar — 0OJOBY,
CcylanraaHj]i XapbLAHTyd ©HNep XYBUMH KUHTIMU
OPOJIIICOH Hb Xapariax OaifHa.

o 2 El
g 5 E g R g
3 5 2 = &L 2 5
¢ ] § S S &
> ’>E = 2} E =
>
Vnaanbaarap 78.3% 64.7% 50.8% 61.9% 74.0% 75.5% 22.0%
Opxon 3.5% 3.3% 2.6% 6.6% 3.4% 0.9% 1.1%
CaHrs 2.8% 3.2% 2.7% 2.6% 0.3% 2.3% 28.2%
Jlapxan 2.0% 2.5% 2.8% 4.3% 3.5% 3.0% 3.8%
XoBx 1.9% 4.3% 2.7% 3.3% 1.9% 2.0% 6.8%
XoHTHI 1.2% 0.8% 2.0% 1.1% 0.9% 0.5% 1.3%
JlopHox 1.2% 1.6% 2.3% 2.9% 1.6% 0.6% 1.6%
OMHOroBb 1.1% 1.2% 2.3% 1.7% 0.6% 1.6% 1.2%
VBe 1.0% 1.5% 2.0% 0.8% 1.6% 0.7% 4.0%

basu-Onruit 0.9% 1.9% 2.7% 1.8% 2.1% 1.6% 3.2%
JlopHOroBh 0.9% 0.6% 17% 2.3% 0.6% 0.9% 0.4%
©OBepxanrait 0.8% 2.1% 3.0% 1.6% 0.7% 1.4% 2.7%

CyxGaarap 08%  03%  16%  18%  08%  08%  0.7%
Jlynaross 0.7% 0.9% 1.6% 1.0% 0.3% 1.0% 0.7%
ApxaHrait 0.6% 1.5% 2.4% 1.1% 1.0% 1.0% 1.9%
Bynran 0.5% 1.3% 2.0% 0.7% 0.5% 0.6% 5.4%
Basnxonrop 0.4% 1.7% 3.2% 0.8% 1.4% 0.6% 1.0%
Xegcren 0.4% 1.9% 2.7% 0.9% 1.2% 1.8% 2.1%
Ten 0.4% 11% 2.7% 1.1% 1.2% 1.6% 6.9%
ToBb-AunTaii 0.3% 1.0% 2.3% 0.5% 0.9% 0.8% 2.0%
3aBxan 0.3% 2.5% 3.0% 0.8% 1.3% 0.6% 2.8%
ToBbCYMOIP 0.2% 0.2% 0.7% 0.5% 0.1% 0.3% 0.3%
Huiit 100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%

Ox yyceap: Ynoacnuit Cmamucmuxuiin Xopoo, 2010 on

Bmsnec peructpuit cann Oyprrantsii AAH-yyamits yitn
@XWDIaraaHbl YUTIIUIMAT aliMIyyfaap aHTHIaH XapBall
VYrnaanbaatap XOT MXPHX canbOapyymax >KATI XOTXKHK,
TIPIYY/DK Oaliraa Hb Xaparmax Oaifraa Oereen xapuH
XAA-H canbapeiH XyBbJ CamdHr> aiMar wiyy OJIOH
XAA-H canbapr axwuiax OaiiHa. YiaaHtOaarapaac
rajHa, XynzangaaHel  canbap  OpxoH  aimarr,
yimumirasHuit canbap XoBp aiiMart, YHIABIPIANIHIAH
canbap basuxonrop, 3aBxan 0a OBepxaHrai aiMryyaan
TYJIXYY XOIKCOH Ik XK Oonmxoop OaiiHa. XapuH
OGapunrsiH  canbap OpxoH ©Oonmon  [lapxan-Yyn
aiimMryyman, 3ouupa Oyynmai, HAWTHIH XOOJHBI canbap
Japxan-Yyin aitmryynan, T33BpuiH candap JapxaH-Yyn
aiimart, XAA canbap CamHra aiiMart TYJIXYy XeIKCeH
GaiiHa.

XycHort 1.4 Byprramii AAH-uiin Too

Huiit

65.6%
3.2%
3.8%
2.5%
2.6%
1.4%
1.6%
1.5%
1.5%
1.7%
11%
17%
1.0%
1.0%
1.3%
1.2%
1.4%
1.4%
1.5%
11%
1.4%

0.4%
100%



Cynanraana opoJsucod K1Y 3pxinpryauiia

€POHXHMH M3/I33JIIJI

2. EPOHXWHA MDJIDDJIDJ

Ask axyiH HAKMITH xampar/acal 0aiinan: Canan acyynran Huiit 2227 XY
IPXIBIYK] XaMparjcan oereen yyuuit 46.3% Hp Ymaan6aatap xorooc, 53.7%
Hb OPOH HYTI'aac OpOJILIOB.

Ask axitH HIDKHAH eMuieauiin x3103p: Cynamraanm xamparacan JKJY
SPXIBTYANNAH TUIIHX XYBUUT XyAaiamaaHbl caOapT Yilll aXuuiaraa sSByyIDK
Oyit ToTOOBIH XepeHTe opyynantTait X XK-myx 333mk Oaitxa.

Ak axyiiH HIKYYyaMiiH Tepes: CymanraaHi OpOJIOTYIbIH MX3HX Hb 1-5
KT YW aXWwolaraa »dpxdamk Oafiraa ©Oereexm 1-9  XypTanmx  TOOHBI
axwuiarcaarail, skwimitH 1-10 XypTdax cas TerperviiH OopiyynanThIH
OpJI0OrOTOM OaiiHa.

Tyyxmii 31, maTepuanaa xaanaac apaar 3c3x: JKY apximpraug UxsBWIH
VYiaan6aaTap X0TOOC TYYXUH 311, MaTepHraiaa aBy, Yl axuiaraa 3pxaJnk Oyi
aiimartaa Oapaa, YWIUMIT33r33 Oopiyysaar OaiiHa.

3apmubin TepeJsi: JKAY spxmdruaumiiH yin axwularaasbl HUHWT 3apnaaij
TYYXH{ 5IOUHH 3apAail XaMTHHH eHAep XyBHUT, Xapwilaa XOJOOOHBI 3apai
XaMTHHH 0ara XyBHUT 33310k OaifHa.

Taiisian  TIHWAA raprajgar 3c3x: Canan acyyaran opoducon JKAY
SPXIBTYANNAH TUAIIHX X3CAT Hb TalJIaH TIHIDI Taprajar OaifHa.

BYJITUAH ATYYITA:

d

d

O

oOooagd

A axyWH HAIKHUIH
X3J103p

AKX axilH H3MKUITH
OMUWIOJHIH X37103D

A axyWH HAIDKUMH Yiln
QXUIIIaraaHbl TOPOIT
bapaa, yiurumiraar xaana
Oopityysar 3¢cax
Tyyxuii o1, MaTepuanaa
XaaHaac aBJar 33X

Yiin axkuimaraa 3pXaimK
Oy xyraiaa
ASKUIUIarcasld T00
BopinyynanTsiz opnoro
3apUIeIH TOPeT

Talinan TPHUAA raprajar
3CIX



2. Epenxuii M3133J13J1

DHIXyy OYymarT canan acyynrax xamparacan JKIY
IPXJITYAMNH Tanaapx epeHXUH MAIIIUIUIT Xapyyas.

2.1. Ak axyHH HIIKUITH X3J109p

Canan acyynran opodrcoH JK/IY spXimsraaumifH JTUimax
Oyroy 65%-miir  Xs3raapmargman — XapuylularaTai
kommanu (XXK)-uym, 27% -wir uprag 3330k OaiiHa.
Xysbiaar komnanu (XK), Hexepnen, Xopuioo 00JI0H
Oycam  xanbopuitn  AAH-yyn — HMAISA  HUHT
opouorybH 8%- UHT 33311k OaitHa.

3ypar 2.1 AAH- X3J109p

(PKAY-niin xapuyjican XxyBuap)

2% 2% 1% 1%

2%
= XXK

" Upron
27%
» Xopmoo
= Hexepunen
# XK

Bycan

Xapuynaaryit

Ox yyceap: M JKIY opxn LliH MYY6IP C yp Oy

AAH-uitH xon0dpuiir Yin axwiiaraa sBYYJDK Oyt
9MMIH 3acruiiH cambapaap aHrwnk y3Ban XXK-myn
Gapwira, 30unn Oyynan, HHHTHHH XOOJHBI canbapaac,
uprag  XAA, TI3BpHHH canbapaac XaMIHHH WX
OpOJIIICOH OaifHa.

3ypar 2.2 AAH-uiiH x3.163p, candapaap

(K1Y -niin xapuyJjican XyBuap)
XAA

T23B3p

IS s
I 2

iz
N e ¥pron
e
NS Xopuoo,
IS nexepron,

0%  20%  40%  60%  80%  100% XK Oyeax

Bapuira
Yitnasapmon
3/6yynan, n/xo001
Yiimuunras

Xynannaa

Ox yyceap: M JKITY apxa liH MYy6Ip C yp Oyn

Antmryymaap aBd y3Baa TeB, XeBcreu aimryyman X XK-
yya xamruitH ux Oywoy 80%-aac ma3m  xyBuap
xampargcan 6ox  JlopHox, T'oBeCcymOd3p aiimryynaan
XaMruiH Oara Oyroy 25%-aac goomI XyBHap XxaMmparjacaH
Gaitna. ['oBecymO3p, [lopHon, ApxaHraii aimryynan
upraj xaMruitd ux oyroy 50%-umac j1aom xyBbeTaii Oaiiraa
6on Xescren, JlyHaroBp aiMryynan XamruiH Oara
oytoy 10%-mac noom Oaiina.

3ypar 2.3 AAH-uiin x3.109p, aiiMryyaaap

(KAY-uiin xapuyican XxyBuap)

- = XXK 1 Uprau ~ Xopuoo, nexepuein, XK, 6ycax # Xapuynaaryi
O home e m e R MW R G E R G E R G =
0% |||..|4| MRl zatztag gtttz
@ A ’a 3 '4 o /
80% f |

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
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Opxon
JlyHIrOBB
Basu-Onruii
Basuxonrop
Basuxonrop
Jlapxax
©OBepxaHrait
JlopHOTOBB
Cyx6aatap
Bynran
XoHTHI
ComHra
©OMHOroBb
3aBxaH

VBe
Apxanrait
XoBa
JlopHox
T'oBbCyMO9D

:
E
S
H

Ox yyceap: M myyesp c

2.2. AR axyiitH HITKHITH OMYJIOIHAH X303

Cynmanraasm XaMparjacan KIAY SPXIBrYAUNAT
OMWIONINIH X3II03P39p Hb aBY V3BT JUIIPHX XACIT Hb
Oytoy 86% HB DOTOOIBIH XepeHre opyyianrrai AAH-
yya Oaitna. ['ajaanblH XepeHre opyyJanrrail GoioH
xomumor emuwientdi KXY spxmraun tyc 6yp 3%-miir
933JDK OaifHa.

3ypar 2.4 AAH-uiin eM4j1eauiiH X3J163p

(KAY-uiin xapuyJican XxyBuap)

# JIOTOO/IbIH XOPOHI'®
opyyJanrrai

" T'agaa gpIH XOPOHTO
opyyJanrrai

= Xonumor

= Xapuynaaryi

86%

Ox yyceap: M JKJTY apxnseuouiin myyesp ¢ Yp oyH

Canbapyymaap aBu y3B31 XAA 0Oa 30uua Oyymadn,
HUWTHHH ~ XOOJHBI  canbapT JOTOOJbIH  XOPOHIe
opyynanrrait JKIY »spximdramp XamMruiiH ux XyBbTal
Oaiiraa ©on TIIBpUIH Oa OapWiTHIH camdapT XOJUMOT
emunenmit AAH-yyn xamruilH ux, yHIABIpIdIUiiH
canbapT TajaajblH XepeHre opyynantraii AAH-yya
XapblaHTyl MYy XyBbTail OaifHa.

3ypar 2.5 AAH-uiin emu1e1mitH X3J169p, canéapaap

(KLY -niin xapuysican XyBuap)

XAA NZ#455% = oroomsm
TooBop s XOPOHTO
Bapwra I Essszs  opyynanTTait
Yitamsopmon Iz Tanaansm
3/6yynan, H/xo007 JIATTITITTITETITES Xoporro .
i I ssssssasasss  OPYYIETTAR
= Xoaumor

LT e
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Xynangaa

Ox yyceap:Me JKJTY apxnoseuouiin myyesp c yp OyH

VYnaanbaarap XoT 0O0JOH alMIyyAbIH XyBbJ rajaajblH
XepeHre opyyiantraii 6a xoimumor AAH-yyx tyc Oyp
6%-uac x3Tpaxryil Oaiiraa Gereej rajaajblH XOPOHIe



opyynanrrait AAH-yyn 3eBxeH YmaanOaatap xoT 0Oa
Tes, basu-Onruii, bynran, [lopHox aiiMryynaac
opocoH OaifHa. XapuH xomumor eManentii AAH-yyn
bynaran, Tes, XsHTuil aliMryynaa XxappUaHIyH HX
XyBBTal OpOIIICOH OaifHa.

3ypar 2.6 AAH-uniin eM4I0IHiTH X3J109p, aMryyaaap

(PK1Y-niin xapuyjican XxyBuap)

= ["ajaajibIH XepeHre opyynantraii  “ Xomumor
1 XapuyJaaryi = JIOTOO/IbIH XOPOHT'e® OpyyJIanTTai
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Ox yyceap: M JKIY opxn liH MYY6IP C yp Oy

2.3. A axyiiH HITKHIH YilJ1 a)KU/1J1araanbl TOPeJI

Canan acyynran opontordasiH 31.9% Hb XynmanmaaHsl,
21.8% Hp yitmawirssaui, 21.3% Hb YHIIBIPIDIUIH
cambapr  y#n axwwularaa SBYy/DK OaifHa. XapuH
XaMTUAH Oara XyBb Hb TIIBpUUH cambapT yiln
axwuiaraa odpxd3mk  Oaiima.  Canbapyya  A0Tpooc
KIDKMIVIDHTMIH XyJajijaa, HUUTHMH XOOJ, XYHCHUU
OyTasrmxyyHuit  yinaespmauir  JKAY  spximsraua
TOJTYJIOH 3PX3JIAT OaiiHa.

3ypar 2.7 AAH-niiH YiiJ a:KHJIJ1araansl TOPOJT

(KLY-niin xapuyjican XyBuap)

Xapuynaaryit 0.1%
T2B3p 2.1%
Xonee ax axyit 5.0%
Bapunra 5.4%
3/6yynan, HUATHITH X007 12.4%
Yiinasapion 21.3%

Yitmuunra 21.8%

Xynanmaa 31.9%

Ox yyceap: M JKITY apxa liH MYy6Ip C yp Oyn

KAY spxmeruaniie Y aXniutaraaHsl TOPJIARH XyBHITH
KUHT  alMryyJgaap SUITaX — XapBal — XyJajJaaHbl
yuriadidp bynran aiMart, yHIUMIT3HUM YUTIII93D
l'oBb-AnTaili  aiimart, YWIABIPIAIIUHH  YUTIDINIP
OMHeroBp almMart, 304uja Oyynala, HUHTHHH XOOJHBI
gurndp Ter aiimart, Oapwira yrecpaiThliH YUTIIIIIP
Xescron aiimart, XAA-H uurmmp JopHon aiimart,
TI9BPUHAH YMIIRIIp XOBX aiWmarT Oychnaacaa WIyy
TYJIXYY XOTKCOH I'9K XIDK O0sXxoop OaiiHa.

3ypar 2.8 AAH-uiiH yiii aKuju1araanbl TOPeJI,
aliMryyzaaap

(KAY-uiin xapuyican XxyBuap)

= Xynanjaa 1 Yiimaunras
# YHnaBapioa 3ounn Oyynan, HUATHIH X001
= Bapuira # Toomop
~XAA
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Ox yyceap: M JKY apxi OUllH Myyeap c yp OyH

2.4. bBapaa, yiluT4narir xaana 6opayyaaaar 3¢3x

Canan acyynran opomucoH JKIY 3pximsraua MX3BWISH
Y axmiiaraa 3pxdipk Oyi aiiMartaa OOJIOH HHICIAI
xoTo[ Oapaa, YHIIIITI3r33 Oopiyynaar OaifHa.

3ypar 2.9 Bapaa, yi.14H/Iriris xaaHa 0opJayyJiaar 3¢3xX

(KY-uiin XxapuyJicaH XyBuap, AaBXap/caH TOOroop)

Bycan aiimart 8.8%
VIICBIH XOMIKIIH]L 12.3%
Huiicman xoTox 40.3%

- 46.3%
Yiin axuiaraa spxaimK

Oyii alimartaa

Ox yyceap:Mc JKJY apxn iH MYyesp Cyo yp Oyn

Yin axxwutaraansl candapyynaap xapBanl XAA 6oioH
YHIIBIpIONINiH canbapblHXaH YHI akuuiaraa 3pXaink
Oyit aiimarraa, 3oumy Oyynan 300THIH Ta3pbIHXaH
HUMcIAI XOTOJ OYTIrAdXYYHI? Gopiyynax
XaHuIaratail 0aiiHa. XapuH TIIBPUIH candapT ramaamaj
T3COH XapHynTHIT Oycan cambapaac WYy XyBHAp €rceH
GaiiHa.

3ypar 2.10 Bapaa, yHJI4HIr33r33 XaaHa 060p.ayyJiaar 3¢3x,

(K/LY-niin xapuysican XyBuap, 1aBXapIcan T00roop)

A NN 22— ';f(’;;"g’;ma
Toomsp S -
Bapunra MMMz =S

P T = —
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0% 20%  40%  60%  80%  100%

3/6yynai, H/X00T
Bycan aiimart

Yitmuunra

L]

F

Xynanaaa =Tanaanan

Ox yyceap:Moneonbank, JKIY spxndeudutin myyesp cyoaneaarst yp Oyi



Vb xot 60sion TeB aiimruita JXK/Y apXimdraauiftH uxsHX
Hb HHUHCIAI XoTon ©Oapaa, YHTUmiarasri3 Oopiyyimar
6o Oycan alfMryyIsIH XyBbJ IUAISHX Hb Oytoy 73.3% -
98.0% Hp YiI axwmularaa 3px3DK Oyl aiimarraa
Ooprmyyngar  OaifHa. XapuH ramaamaxm — Oapaa,
yimumarasras  sknoprongor JKIAY spxmerunp  bass-
Onruit, XoBn, basHXoHrOp 33p3r aWMryymam WIyY
XyBbTal OaiiHa.

3ypar 2.11 Bapaa, yit1unIrasris3 xaaHa 6opayyJjiar

3C3X, aliMryy/jaap
(PKLY-niin xapuyJican XyBHap, 1aBXap/IcaH TOOr00p)
= Tamaaman = bycan aiimartaa

# VIICBIH XOMKIIH]T ' Huiicnan xoToq
= Yiin axuiaraa spxaiwk Oyit afimarraa

150

100

50
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E» O E E QOB I EXOEXC LD OB L T = E
=) E = S8 g EBE®dEb @D g3 BN 2D ol S
S = 3 SESE2SSSSED 2 4 35

= x.:mqmm:ﬂx oY S XS ©
= b S % 2, o - Mg [} =4
g " 530 g< B = 2 g
A (=i = @ (0] S

Ox yyceap: M JKIY opxn myyeap c yp Oy

2.5. Tyyxwuii 31, MaTepuajaa xaaHaac aBJar 3¢3X

Cynanraann xamparacad JXKJY spxisraguitH UX3HX Hb
OyI0y TYpaBHBI XOEp OPYUM Hb HHICII XOTOOC TYYXHUit
371, MaTepuasaa apaar Oaitxa.

3ypar 2.12 Tyyxuii 31, MaTeprajiaa XaaHaac aBAar 3¢3X
(PKIY-niin XxapuyJican XyBHap, 1aBXap/caH TOOIr00p)

Bycan aiimraac 7.4%

Yitn axkuiuiaraa opxauok Oyit

- 26.5%
aliMraacaa

Tajgaaaac 28.6%

Huiicin xorooc 63.4%

Ox yyceap: M JKITY apxa liH MYy6Ip C yp Oyn

XAA, yinmepmna 6a OapunrbiH canbapeiH  JKJY
IPXJITYU] HUXABWIDH HUNCIAN XOTOOC TYYXHH 37,
Marepuaniaa aBaar 0oix 3o0ump Oyynan, HUHTHIH X001,
T99B3p OONOH YHIYMITIOHUHA canOapblHXaH — YHI
aXuiuiaraa 3pxapk Oyl aliMraacaa rojioH TYYXHH 97,
Marepuasiaa aBu OaiiHa. XynangaaHsl canOapblH XyBbJ
yitn axwuiaraa Spx3pk Oy aiimar OoJOH HuICIAN
XO0TOOC ICIH XapUyITYYI OHpPOIII00 XyBbTail OaifHa.

3ypar 2.13 Tyyxuii 31, MaTepuajiaa XxaaHaac aBJiar 3cax,

(MK Y-uiin XxapuyJican XyBHap, AaBXap/caH TOOroop)

I s

= Huiicimon xotooc

T29B3p [Tttt
Bapuuira LTI e W Yiin axmimiaraa
Yiinasapion TN s opxomi Gyit

ajiMraacaa
# bycaj aiimraac

(T e
LR e
JLLRTTCCRITTFITIRTTII s Tajaanaac

0% 20% 40% 60%  80%  100%

3/6yynan, n/xo01
Yiimuunras

Xynannaa

Ox yyceap: M JKY apxaszeuduiin myyesp c. Yp OyH

Alimryynaap aBd y3Bu1 Tes adimruiin XY spxmaraun
HUHCIBA X0Tooc, JIOpHOA aMMIuiHX YHI axuiiaraa
opxamk Oyl aliMraacaa WXIBWIPH TYYXHH DI,
Marepuanaa aBnar OaiiHa. Xapun rajgaajaac
nmroprongor JKJAY ospxmerunp  Xoutuid, [apxan
aliMryyzmaj xapbllaHTyi WIIYY XyBbTal OaliHa.

3ypar 2.14Tyyxumii 51, MaTepuagaa xaaHaac aBJar 3¢3X,

(KL Y-uiin XxapuyJicaH XyBuap, AaBXap/caH TOOroop)

Bycan aiimraac

# Yiin axuinaraa apxaink Oyit afimraacaa
200.0

I Tamaamaac
- = Huiicmn xotooc
1500 | & o =
2% _z%s ===
%7 2707 ,%00,--%%4%;
2%279%9%3,47%7 33,
Mzl 7177247227727
a llw 0% 1l e 7
50.0 i |l %
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Ox yyceap: M JKJTY apxnseuouiin myyesp ¢ Yp oyH

2.6.Yiu1 askmiaraa 3pxaJjk 0yii xyramaa

KAY ospxmsrymuiir yin axwularaa SBYY/DK  Oyi
Xyramaaraap Hb a4 y3BdJ 35% Hb 1-5 xun, 30% Hb 5-
10 xwn, 24% we 10-aac mramr xwi, 10% HE 1 kxun
XYPTAJ Vil axkniiaraa apxaunk OaifHa.

= 1-5 xun

35% 115-10 sxun

% 10-aac qoum
KAl

1 3KIIT XYPTOIT

Xapuynaaryi

Ox yyceap:M JKIY apxnaeuduiin myyesp c Yp Oyn

30%




Yiin axkuiaraaraa 3px3/pK Oyl xyramaassl XyBb 1-5,
5-10 6a 10-aac mamr sxun akwutacad JK/Y apxiaraun
XapBIAHTYH KU OPOIIIO0TOH OafiHa. 10-aac maamI Ku
yitn  axmuraraa 9pxamk  Oafiraa  JKIAY  spxmdru
OapIITHIH canbapT XaMIruitH ux Oafiraa 6o 5-10 xun Hb
XyganmaaHsl canbaprt, 1-5 >xunm Hb 30unp Oyyxmadn,
HUUTHHH XOONHBI canbapT, 1 KW XYpTanxX YHiI
axmuaraa sSByyink Oaifraa JKJY spximdrampn TI3BpuitH
canbapT Tyc TyC XaMI'MiH UX XyBbTail OaiiHa.

3ypar 2.16 AAH-uiiH yiia axuiiaraa 3pxaJek oyt

(PK1Y-niin xapuyjican XxyBuap)

XAA I NN 755575
Toomop I 22522 : )‘(gﬁ:ﬂ
Bapnra W20 -
Viinsopmon I 22222222
3/6yyman, wxoon NN 2252755752 #5-10
Viiawarss | S22
Xynanaa MINNNNINZ77727277% 10-aac zoom

0%  20%  40%  60%  80% 100% <M1

Ox yyceap: M JKIY opxn liH MYY6IP C yp Oy

Cynpanraann opomncon AAH-yynuiir  aiimryymaap
xapBan ['oBb-AnTail, OMHeroeb, ['0BbCYMO3p 33par
aimryyaan 1-5 sxu yitn axkuaraa 3pxamnk oy XKIAY
IPXIBrYua XaMrudH ux 0onm Xoa, Comdurs, XoHTHH
aitmryyaan 5-10 xun, Cyx6aarap, basuxounrop, Bynran
aimryymaan 10-aac mamn sxwi, ApxaHraid aiMart 1 xu
XYpT3Nn YHI a@xwolaraa sBYYyJDK —Oaiiraa KIAY
SPXIBTYH XaMTHIH uX OaifHa.

3ypar 2.17 AAH-uiiH YiiJI a)KHJIJIaraa 3px3JoK 0yi

Xyraimaa, aimMryyjaaap

(KLY-niin xapuyican XyBuap)

= Xapuynaaryi 1 sxmn XypTan # 10-aac 1311 KUIT
115-10 xu " 1-5 xun
100% = = = =-—m = = -
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% 777
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3aBxaH

Opxon
Basu-Onruit
XoBna
Xescren
ApxaHrait
Jlapxan
ComHr)
CyxGaarap
VBe
©OBepxaHraii
Bynran
JlopHOroBn
Basuxonrop
XoHTHI
I[yHllroBb
JlopHox

=R
© 2
= O
j=
HE
a2
20
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ToBbcyMO3p
VnaauGaarap

Ox yyceap: M JKIY apxn liH MYY83D C yp OyH
2.7. AskunaarcabiH TOO

Cymanraann opoiucon XY spxmruguitn 70 opunm
XyBb Hb 1-9 XxypTdonx axwmarcaaraii Oaifraaraac
XapaxajJ JUIIPHX X3CIr Hb OWYMII OW3HEC 3PXAIIAT
Oarina. JlepeBHmii HAT x3c3r HBH 10-49 xypTImx
axwularcagrail  Oyooy O KIDKUT YHIABID JPXIPTYH]
Oaiina. XapuH 50-aac 311 TOOHBI AXHWIUIArCATAN
JKAY opximerumn xapplaHryd 1eeH Oyry HHHT
OpONIOTrYIbIH 5%-HHT 333)DK OaiiHa.

3ypar 2.18 AAH-uiiH a:KuJIArCABIH TOO

(KLY-uiin xapuy.ican XxyBuap)
an 1% _12 2%
T =19
n10-49
~50-99
100-149
= 150-199

Xapuynaaryit

Ox yyceap:Monzonbank, JKIY spxadeudutin myyesp cyoaneaarsi yp Oyi

A>KnarcislH TOOHBI aHTHULIBIT YT aXXKHJuIaraa sByyk
Oyit cambapyymaap XapBanl Xynanmaanel caixbapt 1-9
XYPTYIX aXuiiarcagraid OWumin OM3HEeC HJpXIdrduj
XaMruiiH ux Oaiiraa Oon OGapuireiH candapbiH JKAY
IPXIATYAURH  HMX3HX XyBb Hb 10-49  xypromx
aXuuiarcaatail GaiHa.

3ypar 2.19 AAH-uiiH a)XuJLIarcabIH T00, cajaéapaap

(KXY-uiin xapuycan XyBuap)

XAA LTS =1-9
TaoBop I
Bapuiira LT fessd 110-49
Yitnasopion I E=T ) +50-99
3/6yynan, H/x001 T
Yitmaniarss T = 100-149
Xynaniaa LTI
~150-199
0% 25% 50% 75% 100%
Ox yyceap:M JKITY spxn iH MYY83p CyO yp Oyn

AlimMmryynaap aB4 y3Ba1 ApxaHrail alMarT XaMruiH
OJIOH Owumn OW3HEC »HpXJAruuia, XeBcreyl aWmart
XaMTUHH OJIOH JKWKUI YHIIBapian spximorang /10-49
aXwmiarcaarai/ GaitHa. 100-199 XYPTINIX
axwiarcagrait XKAY ospxmsrung ©Omueros, OpXoH,
HopHoroBs, Comdurs aimryymamx Ttyc Oyp 1,
Vnaau6aatap xotooc 10 JKIIY 3pxiardu oposmKa?.

3ypar 2.20 AAH-uiiH aKHJIarcabiH T00, aiiMryyaaap

(PKLY-uiin xapuyican XxyBuap)

=1-9 n10-49 =»50-99 w=100-199 - Xapuynaaryit

Y s P - [
S = - < AT i "';
- ||| m I i 4
oo I 11| m
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
N OH e E 240F 2 Z 8 2 S 80F H ooy oA EoE o5
FEgEESESiREEaEEEEEEEE 8
TS5 28 58 & g S£38358X23E5c23g 8
2 S 5e £ [Sl=} =2 A RS
= 3 Q@ = = = v B g
>N 2 & (=N z o O a2 B = m X
< E5 & SRE 228
= S (o) = @A 2]
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2.8. BopayynaaTbin opJioro

Cynmanraann xamparnacad JKAY spxmruanuita 34% HB
xmwig 10 XypTonmx cas TerperuiiH  OOpITyyITaiaThIH
opnorotoii Oereex 27% up 10-50 cas Terperuiin
opioroToii OGanmar OaifHa. DHAIAIC Xapaxal CyJalraaHi
opomrcoH XY spxmryaniin uxsHX Hb Oyroy 60 rapyi
XyBb Hb 50 cas XYPT3JIX TOTrperHUi OOpIIyyIaaThIH
OpJI0rOTOM OaiiHa.

ypar 2.21 Kuiiniin 60opJ1yyiaiaTbiH

(MK IY-niin xapuyJicaHn XyBHap)

4% 2% = 1-10 cas Terper

1110-50 cast Terper

#50-100 cas Terper

« 100-250 cast Terper
250-500 cas Terper

2 | cas Terper

#500-1 T9pOym Terper

#1-1.5 ™opOym Torper

= Xapuynaaryi

Ox yyceap:Me JKITY apxa i1 MYY69p C yp oyn
CanbapyyoslH XyBBA XaMTHHH ©OHIEOP OOPITyYIadTHIH
opioroToii Hb OapunrbiH canbapeiH JKAY spxmrang
Oytoy muidHX XyBb Hb kmiax 100-500 cast Terperuitn
OOpJIyyJIaNTBIH OpPJIOroTON OaiiHa. Japaa Hb TIIBPHIiH
canbapt 50-aac 13311 cast TerperuitH OOpITyyNaiaThIH
opiorotoit JKJIY opXmdrump HXSHX XYBHHT 333K
Oaitna. Bycan canbapyynblH XyBbJ] HX3HX Hb Kui 1-50
XYPTANX casi TOerperuiiH OOpJyyJalThIH OpPJIOTOTOH
GaitHa.

3ypar 2.22 )Knaniin 60pIyyJIaaThIH OpPJIOTro

(KLY-niin xapuyjican XyBuap)

XAA LI s s "1 caner
Ta983p [T Tbesed SRR 11-10 cas.ter
Bapura | IR BRSERR Y T
Yiinmsopron IR S —— Saes ’
3/6yynan, u/xoon [EIINNINNIINNEE #%g ~ 50-100 cas.rer
Yiimanrss N2 =338+ 100-500 cas.zor
Xynanzaa WIS = Raass
0%  20% 40%  60%  80%  100% fg‘;nm“
Ox yyceap: M JKIY apxn liH MYY83P C yp OyH

AliMmryynaap aHrumk y3Bdn  Xescrend, JlyHArOBb,
Hapxan-Yyn alMryyzaan 500-1.5 TIpOYMBIH

OOopITyyJIaNTBIH OPJIOTOTON '3k Oycazn aiMryynaac miyy
OHJIep XyBbTall xapuyscaH Oaiixan JlopHoa, ApxaHrai,
OMHeroBp aWMryynaa xaMmruiiH Oara OopiyyJanThIH
oprorotoit JKAY spxmarguy OaiiHa.

3ypar 2.23 KuimitH 60pJayyJaaJThIiH 0pPJIoro,
aliMryyzaaap

(KAY-uiin xapuyican XxyBuap)

5 1-10 cas Terper

1 10-50 cast Terper

#50-100 cas Terper

100-250 cas Terper v 1 cast Terper = 500-1.5 TopOym TOrper
100% w o
HREE EgEa
SERYEEyERRuGRARE e
80% i % E/ = p; SSpSR-E:
'a:g,ﬂy.’d/,dr//ép- “” F4 -
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60% | %z 5 4?67?6
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Ox yyceap: M JKIY apxa {iH Myye3p cyoan2aamsl yp OyH

2.9. 3apaabIH TOpO.I

KAY spxmdruguiiy yin

aXWUIaraal] TYYXuUd >5AUIH

3apAan XaMTuiH eHAep XYBHUHI, Xapwimaa XOJIOOOHEI
3apaai XaMTHiH 0ara XyBHUT 333)DK OaifHa.

3ypar 2.24 Yiia axkuilJIaraansl OPJOTbIH X3/19H XYBHIT
Japaax 3apIyyaajl 3apuyyJsaar 363X

(KXY-uiin xapuycan XyBuap)

Xapunaa x051600

JHynaaHu, yc

Xypaamk, IIUMTTAII, TOn0ep
Dpuum xy4

TarBap

Ta3B3p

3oommiiH XYy

TOHOT TOXOOPOMK, TEXHOJIOTH
AKITBIH GalipHBI TYPIIC

4.6%
5.6%
5.7%

6.5%

9.1%
10.2%
10.5%
10.7%

12.7%

Xypumrian 15.0%
Bycan 18.2%
Hammu 20.1%
Tyyxwuii o1 38.0%
Ox yyceap: M JKJY apxn iiH Myyesp cyo yp Oyn
Yin axwniaraaHel Canﬁapyyzlaap AHI'MIDK  Y3BOJI

XyJnajjaaHel canbapT TYYXUH DAWAH 3aprai

4 XaMruitH

WX, IAJIMHTHIAH O0JIOH TYPIICHUIH 3apaai YHTIHITIdHUN

canbapr,

39JIMMH  XYYHHH 3apjan  YHILABIPIAIUIH

canbapt, xypumtiaa XAA canbapT TyC TyC XaMI'HIH HX

XyBbTail OaifHa.

4 Xynanmaansl canGapblH TYYXUH 3MIH 3apaai 3praiTHIH XOpeHTre,

Oapaa, MaTepuabIr OMITOHO.



3ypar 2.25 3apaiibia Tepe.l, caidapaap

(PKIY-niin xapuyjicaH XyBHap)

. 8 g . .
S - C T
g E 255 1 E= 3
% B ESEe g %5 £
Tyyxwuit 51 42.5 314 334 38.8 39.3 254 331
Ianua 15.8 24.2 22.0 18.6 232 17.6 16.6
Bycan 21.8 15.4 9.9 15.8 318 35.1 10.7
XypumTinan 16.4 19.3 12.8 11.0 10.6 203 11.6
ASKIIBIH GalipHBI
TYp33¢ 131 15.2 131 10.7 7.5 7.6 7.6
Towor
TOXOOPOMIK,
TEXHOJIOTH 8.9 10.9 8.1 10.4 132 222 141
333mmiiH XYy 10.8 121 12.6 9.3 7.8 139 10.5
TaoBop 11.9 10.0 7.1 8.3 10.1 20.8 12.7
TatBap 8.9 8.7 8.9 8.8 10.6 10.5 7.8
Opunum Xy4 6.1 7.4 6.6 6.4 6.2 9.6 6.9
Xypaamx,
HIMMTII, Tenoep 6.3 6.6 6.2 4.9 6.1 9.8 4.0
Jlynaan, yc 55 6.9 6.2 4.8 3.9 7.3 7.0
Xapuiiaa
X011600 515) 515) 41 38 3.9 4.6 41
Ox yyceap:Me JKIY opxn liH MYY6IP C yp Oy

3apanmyynaac XaMTHWH ©HOep XYBHHT 333)DK Oaiiraa
TYYXUH »auiiH 3apaieir  aiimryymaap 3ypar 1.20-g
XapyynaB. YICBIH AyHIax IYHr?9p XKIY spxisraanitn
TYYXU# 37IMIH 3apAaji HUHT YT a)Xniiaraaibl OpJIOTHIH
39.4%-raii ToHIPK Oaliraa 6on Tem alimMarT Xxamruita
bara Oyroy 28.6%, JlopHOrOBb aiiMart XaMIHiH HX
Oytoy 49.7%-Tait TOHIYY OaiiHa.

3ypar 2.26 Tyyxuii 31uiiH 3apaJIbIH Y
OPJIOr0/1 33J19X XYBb, alMIYYyaaap

(PKLY-niin XxapuyJicaHn XyBuap)

JI a2KHJIJ1araaHbl

50.0%
47.5%
45.0%
42.5% VIchiH ayHAaK

40.0% eeeescscscssssisosssscccccccccccsccccccccccncse

37.5%

35.0%

32.5%

30.0%

27.5%

25.0%
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Ox yyceap: M JKIY apxn liH MYY83D C Yp Oy

2.10. Taiiyian TOHIRJ raprajaar 3cax

Canan acyymran xamparacad JKJY ospxmsramuita
IUIAHX X3¢or Hb Oyioy 70% HB TaiilaH TIHIDI
raprajar 6aiiHa.

par 2.27 Taiinan To9HI

(KAY-uiin xapuyican XxyBuap)

2506 = Tuiim
I Yryi
= Xapuyiaaryi
Ox yyceap: M JKY apxnszeuduiin myyesp c. yp OyH

Canbapyynmaap xapBan OapWirblH can0oapT TailiaH
mHIPI rapragar JKJY spxmruun  xamMruiH eHIep
XyBbTall Oaifraa 6om XAA-H canbapt xamruitH Oara
XyBbTal OaifHa.

3ypar 2.28 Taiijiad T3HIJ raprajar 3¢3xX

(KL Y-niin XxapuyJican XyBuap)

XAA

(A
(mmmm
(i
IR = T
(AT yeyi
(v
[

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ta0B2p

Bapuira
Yitnasapioun
3/6yymain, H/X001
Yiimuunras

Xynanmaa

Ox yyceap: M JKJTY apxnseuouiin myyesp ¢ Yp oyH

Alimryynaap aBu y3Ban Tem, XeBcrenm aimryyman
Tainan, TOHIPA raprajgar XKY spxisrau XaMruiiH ux,
I'oBbcyMO9p, Bysran aiimMryynaz xamruiia eeH Oaiina.

3ypar 2.29 Taiian TOSHIAJ raprajaar 3¢3x, aiiMryyaaap

(PKLY-uiin xapuy.ican XxyBuap)

= Tuitm " Yryit » Xapuynaaryit
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AIY-1 y3yYJK Oyd J3MKIATYY

3. JI3MaKI3ryya

OmaIxyy Oymerr wMaHait  ymcaxm JKAY ospxidrugmiir  sMap  TOPIWtH
Galryymiaryys I3MXKIDK OaifHa, TOAr33pa3C sIMap sAMap A3MXKIITYY Y3YYIDK
OaifHa, MOH IaalIy]l HYH TYPYYHI sSMap TOPIHHH apra X3MXKIIHYYAUNT aBax

mraapzsaratail 6airaa Tanaapx caHalsl aCyyJITblH Yp AYHT TaHHUIIYYJIIaa.

Jmekusk Oyit Oaiiryyanaryya: OpoormitH Gavimmaap XY spxmsraguiir
XaMTHHH UX33p IIMXKIDK Oyl OalTyysuiaryyn Hb apiiDKaaHel OaHKYyq OaifHa. >, .
3acruiiH razap OOJIOH OpOH HYTTMHH 3aXHpraaHsl JOMXJIAT Oararyil XyBHHT BYJITUMH ATYYITA:

333/0K OaiiHa.
O XKwxur nyna

Yayymx Oyit mnvekaaryya: [Ipopx Galryysuiaryymaac CaHXYYKHIT OJTOX, YHIABIPIIUMAT XaMIHitH

Y33CT2IH Xyoajigaa 30XHOH Oaiiryynax aJIbIl WYY HX39p SBYYIDK OaiiHa. HX3P A3MKIIT

DIuiiH 3acTHiiH candapyynaap aHTHDK XapBall XAA, YHIIBIPIDIUIH candapT Oairyyiaryyu

Oycaj canbapyyaaac WYY AIMKIAT aBjar OaifHa. O KJIY apXmsraang y3yyimk
Oyil IMAKIITYYA

Haamua aBax apra xav:xd3: Llaammn H3H TYPYYHI TOpHUH OalTryyIiutarslH

YHITIHITIAT  9UpIrIdAryd Oonrox maapanmaratail OaffHa. YyHHE Japaa L Bomroro, yidn

CaHXYYXWITHHH 53X YYCBIpHWIr Ouii OONrox, YHIICHUI YHIIBIPIDIHNAT QXKHUJIIaraanbl XYPIoH[

IOMXKUX, TATBAapbIH Taarail OPYMHT OYypAYY/IDX, AaBUITAlbIl Oyypyyriax naamm/ apbal 30Xux apra
maapyuiaratai 6aifHa rax y3:xao. XOMIKIIHYYA




3.1, AKuokur JyHa YHJIABIPJIDJIMHT XaMIHIiTH
HX33P I3MKIAT OalryyJsiaryya

Canan  acyynarsiH  ayHr9p  OKIAY  spxidryauiir
aprDKaaHbl 0aHKyyi, 3acruite razap (3[7) GoioH opoH
HYTIHIH 3acar 3axupraa oycan Oaiiryymiaryymaac mwiyy
MX39p IOMKIK Gaiiraa Hb Xapariiaa. /3ypae 3.1/,

3ypar 3.1 )KAY 3pxa3ryauiir mMKK oy
falryyiaryyn

(maBxapacan Tooroop)

ApuiDkaaHsl OaHKYyJ( 45%
Mbmaxryit ] 25%
3acruitn razap ] 18%
OpoH HyTTHiiH 3acar 3axupraa ] 13%
Xyn/ax yRIABIPHITH TOHXHM | 11%
Onon ysceiH Oaifryymiaryysn ] 10%
Tepniin Oyc Gairyymaryys ] 7%
Yiinasap oapxiaruuitn xon600 ] 6%
Bycan ] 6%
30B16T00 OrOX TOBYY/ ] 4%
Bycan canxyyruiin Gaiir-yyn ] 4%
T T 1 %
0 20 40 60

Ox yyceap:Monzonbank, KIY spxadeudutin myyesp cyoareaanst yp OyH

JanxuiiH caHXyy SAMHH 3acTMAH XsAMpanaac XoHIl
apwDKaaHbl OaHKYYIBIH 333JIMHH OpHHH  YIIdrIdI
tacpantryii ecu®, 2011 oubl 1-p yaupsbiH 3UCHIH
OaiiuTaap apupKaaHbl OAHKYYJbIH HUUT 3937 MHH ©pHIHH
yamrmnn  KIAY  spxidx 3opuynantaap  OJITOCOH
399muitH XaMk33 19%-niir® 335wk Gaitna. Dud Hb KJTY
apxydruaniid 45% Hb apubKaaHel OaHKYYI JIMXKHK
OaifHa T9K XapuyJicaH CyJajraaHbl yp AYHTIH HUHLTIH
Gaifraa X»anil 4 HeTee Tallaapaa CyJaJlraaHbl Yp OYH Hb
KIAY spximdrdup CaHXYYKHITI? aprDKaaHbl OaHKHAAcC
@6p 39X YYCBIpPI3C OJOX OONOMXK XOoMc Oaliaraac
mranTraaycad 0aik 000X oM.

Xapun 3acruiin razpaac XKY-uilr xerxyyisx Tanaap
MSIHraHbl XOIXKJIMWH 30pWIT, TOITBOPTOH XOIXJIMKH
XOTeJI0ep, OYCUMIICOH XOMKIMIH Y33J1 GapuMTIian 60JIoH
SJMWH  3aCTMMH  OCONTHUI  J3MXKHUX,  SAIYYpJIIbIT
OyypyyJliax cTpaTerd 33par OOJIJIOTBIH OJIOH TOJI OapuMT
OWuryymsa  TycraH — apra  XOMXKIHYYIOHHAT  aBd
XIPArKYYJDK Oaiina. YiceiH TeceBT 2006-2008 onyynan
3 mpbym Tterper, 2009-2010 onyymanm XKY-uiir
memknx33p 60.87 TapOym Terper Garancan Gaiiraaraac
xapaxaa xwi1 up3x Tycam JKJY spxumorumpa y3yyinx
JOMOKIISTHHT  HAMATAYYIDK OaiiHa. YYHHH Yp IYHA
Ccylairaasji OpOJIOryfooc pAaBxapacaH Ttooroop 30
rapyil xyBb Hb 3" 0OOJOH OpOH HYITHIH 3axupraa
JOMOKJIST TICOH Xapuyr erceH 00JIOB yy.

5 Mowuron6ank, CapbiH M3199, 2011 onbl 3 capein Gaiimmaap 3.7 ux
HAasJl TOTper, )XWINiH 35%-uitH ecenTTaii OaliHa.

6 Mounron6ank, XK1Y -uiia 339muit Taitnan, 2011 oHsl 1-p yaupair.

7 JKIY -uitn rasap.

LLUnrtras 3.1. OnoH yncbIH Typlunara

BHCY-bIH 3auiAH 3acar MaLl 60r1Ho XyrauaaHa XenKUHIY OpHbl
TYBLUMHA XYPC3H Hb OFOH YFCbIH CyAnaay, 3AWNH 3acary HapbiH
aHxaapnbelr TaTcaH 0ereen 3HAXYy SAWWH 3aCrUAH YCPSHIyM
XODKIMUAH Tanaap Hanadg cyganraa xvirgkas. LOonxunH |l
[aliHbl Japaax Yeac 3XasiCaH 3auMiH 3acruiH ecenten “Yasbyn”
Oyroy TyxaliH OpHbl TOM KOMNaHWyA, FON YYPar ryMUSTIACaH rax
cyanaauvg y3ax 6anraa 6onosy XKAY-yya 6araryin XxyBb HIMIpP
Y3YYIKa3.

OHeervinH 6ananaap BHCY-bIH HANT ax axyiH HanKyyauiH 99.9
xyBb Hb XOY apxnaruvg OGereen T3Ars3pT 3OUWH  3acrUiH
nA3BXTaN XYH ambiH 90 XyBb Hb XyH axunnagar. XOY-yya AHB-
uii 50 rapyi XyBb, HUAT 3KCNOPTLIH 35 rapyw XyBuUr GypayyImnk
6anHa. XXOY-MAH guinaHx Hb Guunn GusHec apxnarymg Gereeq
TSAr33P Hb WX3BYN3H GE6HMI GOMOH XKWKUIMSHIMAH Xypdanjaa
apxanaar baiiHa.

©mHen ComnoHrocbliH aauiH 3acar Hb 1960-aag OHOOC 3XNaH
XypATan ecex 9XxancaH Gereen cyanaauvg 4 ye watTtaiiraap
XODKCOH X y34ar.

. Hargyrasp ye wat 6ytoy 1960-1970 oHyymag Tom
KOMMaHWy epreXuH XerKuK 3KCMopT XypATan ecyds.
OHa xyrauaaHg XOY-yyg XxapbLaHryih 30rCoHru
Ganpgantan 6GarB. 3acruiH rasap ron aHxaapraa
ragaag  Xygangaand  XaHayyrbk  TYYHUAr  OOMXKMX
604M0ro X3panKyYNnCHUA yp AyHO 3apyvM TOMOOXOH
KOMMaHWya YN axunnaraaraa ofoH YrCblH XaMX33HA,
aByynaar 60nosB.

e  Xoépayraap ye wat 6yoy 1970-1980 oHyymag XXOY-
YYZ C3PraH XenKWX 3XI13B. 3acruiiH rasap XyHa 60mnoH
XUMWUIAH YWUNAB3IPRanuir LMK ragaagblH
epcengery KoMnaHwygaac xamraanax —6opnoro
XOPANKYYIICHI3P 3H3 YWMMSAMWH TOM  YWANABIPYYA
XypaTan xerkaa. OH3 Hb XKOY Xxerkux rom yHA3C
6onos. ©epeep xamban TOM YWNABIPYYAWUAH YIN
axwnnaraa  eprexkuH  unyy  OfoH  TepnuiH
YVANAB3PNANUIAH opLyyabIr Xaparnax 6oncoH Hb XKOY-
VY094 TOAr33pUNAr XaHrax OW3HEeCWWH OpuMHr 6un
6onroe. Winxyy OKOY-yya TOM  KOMMaHWyAdbH
uvnopTelH  Gapaa, OyTaarAdXyyHWUr  opnyyncaH
OyTa3raaxyyHUi HURNYyynard 6ormk yin axunnaraaraa
NO3IBXKYYIDKII.

. ['ypaB, [epeBOyrasp ye LliataHg YWnaB3apnanuinH
canbapblH  OyTal  eepumergex,  TEeXHOMOrmmH
LUMHIYNAN XUNATOKI3.

MaHaw opHbl xyBbg ©MHen COonoHrochiH >xuwruir garad XKOY-
WIAr XenKyynax GomomxTon. Yyn yypxalH canbapT TOMOOXOH
KoMMaHuyn 6w Gomxk Gaviraa eHee yen 3acruiH rasap
TOOM33PUMH YN axunnaraar A3MXKMX 6040ro XaparKyyrmk
6aviHa. MoHronblH yyn yypxaWH KOMNaHWyAblH OyHO Hama34
Toma Toouorgmor “Otoytonron” komnaHu XKOY-uir Osmxux
30pUIrOOP HA3r cas am.gonnapTan THUIX XOMXKISHUWA 333MMNr
©OMHeroBb anmart 6usHec apxnard GomoH XXOY apxnaryasg
XOHreNTTAN Hexuieep OMroH TyC KOMMaHuA OyTa3rasxyyH,
YANUUIT3d  HUWAMYYN3X TyHW ©Gonox 60momMXK HI3X erdas.
Wiimapxyy apra xamxkasHyyg Hb KOY-uriH ynn axunnaraar
MA3BXKYYN3H uaawmg XKOY xenkuxag Tynxay, 6omnHo.



JoMokimdr  y3YYIIdr  Oaliryyiiaryynmeir - aiMryynaaap
aHrwK  y3Ba  /3ypae 3.2/  jmaBxapacaH  TOOTrooOp
Hynanross, OBepxaHraii, basaxoHrop racsH aitmMryyman
Oycan aiMryynrail xapellyylaxal WIYY WX I3MKIAT
Y3YYAIAT T3K XapuyicaH Oaiixax YimaanOaarap xoT, TeB
6omon JlopHOTOBB aiiMryyman acparanpid Oaitmaa.
BarkyynsH mMKIBTAAT YBC, 3aBXaH, OMHOTOBb T3CIH
alimMryyman Oycrmaacaa XapbLaHTyd HX33p aBmar 0o
Vnaan6aatap xotr, TeB Oomon JlopHonm aiMryynman
XxapplaHryii Oara Oaiina. Xapun 3I° GoioH OpoH
HYTTUMIH 3axupraaHaac y3yy/Dk Oyl IoMiibpryyn
T'oBecymM03p, [opuonm, JlyHaroee aiimryyman Oycan
aliMryyaaac Wiyy eHJep XyBbTall Oaiixan YnaanOaartap
xoT, TeB Oomon Jlapxan-Yyn aiiMryynan XapblaHryi
Oara OafiHa. Xymammaa, ax YVHIIBIPHUHH TIHXUMUIH
IDMXTHAT  OBepxaHrad, basHxonrop aimryyman
Oycnaacaa XapbllaHTYyil eHmep Oaiimar ra»K XapuyJcaH
601 oJoH yichIH OaiiryymmarbiH mMkIipr CyxOaartap,
loBe-AnTaii alimMmryyman XapbLaHTydl eHmep OaliHa
K0,

3ypar 3.2 JKIY 3pXJa3ryauiir [3MKHK 0y
faliryysiaryyn (aiiMmryynaaap

(naBxapjican T00roop)
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Ox yyceap: M JKITY apxa iH myyesp cyoanzaaisl yp OyH

MeH >1uifH 3aCTHiH TOJ canbapyyraap aHTHIDK XapBall
XAA-H canbapsIr Oycaz canbapaac WIYY OJOH TOOHEI
OairyyJutaryya A3MKAST TK XapuyscaH OaliHa. XapuH
apuIDKaaHbl OaHKHBI IPMXKIAT cajbapyynaja XapblaHTyH
XKHTIL TapxcaH Oaiixax 3I°, opoH HYTruilH 3axupraassl
JIBMKIDT X600 ax axyi (XAA) —H canbap, OapHirsH
canbap, yinnBIpimamitH canbapr Oycax canbapaac
XapbL@HTyll HX33p TeBlepAer O00J0X Hb Xaparaax
Gaitaa /3ypae 3.3/.

3ypar 3.3 JKJIY 3pXa3ryamiir [3MKIK 0yii
Daiiryysiaryyn (cajafoapbiH aHIHJLJ1aap
(,‘lunxup,‘lcuu TOOI ()()]))
= ApuipkaaHbl GaHKYY][ 11 3/T"a3ap, O/HyTTHIiH 3aXUpraa

XAY-niiH TO9HXUM = O/ynceiH Gaiir-yyn
% Ynacou Gaur-yyn Mbmaxryit
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Ox yyceap: M JKY apxaszeuduitn myyesp cydaneaarsl yp OyH

3.2. AKAY 3pxdryana y3yysk oyii
JMIKITYY A

Canan acyynrslH AyHr»3p MaHaii  yacag JKAY
SPXJBTYASA TOMWIOH CAHXYYXKWIT OJNr0X, Y33CTRH
Xy#angaa 30XHOH Oaliryynmax, Cyprair, 3eBJIeree
SIByynax, TaTBapell XxeHreBwiex (rarBap, HOAT-aac
4OJI00JICOH) 3amMaap JIOMXKIII Y3YYIIIT Hb Xapargax
Gaiina /3ypae 3.4/.

3ypar 3.4 ZKIAY 3pxunryang Y3Yy/Lk 0yil A9MKIIryYyA

(maBxapacan Tooroop)

CaHXYY>KUIT OJITOCOH ] 44%
JIOMAIIOL Y3YYILIOITYH ] 23%
Y3ac/xyn 30x/6aiir-can ] 18%

Cyp/3eB1eree ercexn ] 17%
Mboxryii ] 16%
OpX 3YiH OPUYUHT calKpyysicaH ] 8%
TaTBaphIr XOHI©JICOH ] 6%
HOAT-aac yeneesncon ] 6%
Wnky6/TeByynuiir Gaiiryyncan ] 6%
©p/4yaji-bIr HAMATYYIICOH ] 5%
Jon GyTumiir caibkpyyicaHn ] 4%
TexHO/IPBLULIHHAT HIBTPYYJICOH ] 4%
Bycan ] 2%

T T T 10
0 10 20 30 40 50

Ox yyceap:Moneonbank, JK/Y spxnseudutin myyesp cyoaneaanst yp Oy

Bankyynaac 2011 oHbl 1-p yaupibIH 3uCHIH Oalamaap
KAY ospxmx  3opuynantaap 48  MsaHra  rapyit
39334 IUUT CaHXYYXKYYIIK, 393JIMHH OpUitH
YIIRrAnuiH 1yH Hb 690 T9pOyMm Terper 6ok 2010 oHBI
amcadc 65 1IpOyMm Terpereep Oyioy 9 XyBHap ecceH
0aiina®, 2009-2010 onyynan JKuxur, KyHa yHIIBIpHiir
JOMXHX 3opuynanraap 60.8 TopOym Terperuir yiceiH
TOCBOOC XYBHApJlaXX, apwDKaaHbl OaHKyynaap CapblH
0,8% 6a 1%-nitH xyymii, 3 06a 5 XypTdon KwiniiH

8 Mouron6ank, XKY-uiiH 3930uitH Taiinad, 2011 onsl 1-p ynupan.



XyranaaTai JamkyyiaH onrocoH Oereem 2011 onooc
393JIMHH 9PraH TOJIeJITeep OJr0X00p TeNeBIeX OailiHa.
CymaHJ YHIIBIPIAI XOIXKYY/DX caH OadryynaH
axmuaxaap 24 1p0oym terper 2011 OHBI YJICHIH TOCOBT
Tycrarjican 0ereej YW axxuiuiaraar sxjiyyJdX 30XHOH

Oaifryy1anThiH O3ITI3I aXIyy ] XMArassK 6aitna’,

OnoH yIChIH OalryymnaryyablH XYBbJ 3acTHIH Ta3ap
XOOPOHJBIH  T3P33, XAJIIIPIPUAH jaaryy Ou3Hec
SPXJIATYIUNAT  IOMMKUX 30PWITOTOH OJIOH TOPJIUUH
XOHIOJIOJITTIH 39311, TYCIAMKHUIT apUDKaaHbI
Oankyynaap namkyyiaaH JK/JY ospxmsrumsa  onrox
Oaiina.

KIAY SPXIBrYA3] Y3YYJICOH JOMXKITYYIUNAT
aliMmryymaap anrmiad xapsan /3ypae 3.5/ Opxom,
JyHanross, 3aBxaH aiimMryynan Oycmaacaa WX AIMIKIAT
aBcaH Hb xapargax Oaiixaxm YmaanOaatap XoT, X9HTHI
6omon TeB alimMryymanm XaMruifH Oara XyBbTail OaifHa.
YyHUil AOTPOOC CAHXYYKWITHHH 3X YYCBIPHUT Owuii
Oonrocon 1k ©OMHeroBb, JlyHnroep, basHxoHrop
aiiMryynan Oycraacaa eHaep XyBbTail xapuyicaH 0o
VYnaan6aatap xot, TeB OonoH bynran aiimMryynan Gara
OaiiHa. XapuH OBepxanrail, YBc, 3aBxaH aWMmryynan
Y33CIaJI9H Xy/aljiaa 30XHOH Oairyynax axus Oycnaacaa
mwiyy eHzaep Oaiimar 6om mMeH n YiaanOaarap xot, Tes
6onon Bynran aiiMryynman XapbHaryidl Oara, cyprair
3eBJ6reeHuil XyBbJ OBepxanrail, Xosza, JopHOroBb
aiiMryynan Oycmaacaa eHIep XyBbTall XapHyJcaH
Oaiixan Tem, basu-Onruit Gomon XeBcrenm alMryyngan
XapbliaHryii Oara OaifHa. XoBn, JlyHarosb, ApxaHrai
allMryynajn TarBapaac 4eJieeJiCOH TIK XapbllaHTyi
OHJIOp XyBbTail xapuyJscaH 6o Cyx0aarap, basuxonrop,
VB aitMryynaj acparaspad Oaitna. OpxoH aiimMart 6ycan
JMKIBTYY Oycan aliMryyaaac HUI33/ 6HIep TYBLIMH]
OaiiHa.

3ypar 3.5 JKJAY 3pxumrama y3yyk 0yii [MeKIdryyn
aiimraap

(maBxapsican Tooroop)

= CaHXYYKHIIT OJITOCOH
300 % = Cyp/30BI16re6 ercoH

n Y3ac/xyq 30x/0aiir-can
= TaTBapbII XOHI'OJICOH
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Ox yycesp: M JKIY apxn liH MYY83D C yp OyH

DOnuiiH 3acruiiH ToJN candapyyjnaap aHI'WDK XapBal
/3ypaz 3.6/ XAA 6onon yitnasspinuita canbapt oycan
canbapaac XapbIaHTyH HX JIMXJIIT Y3YYIAT 000X Hb
xapargaxx OaifHa. YYH JOTPOOC CaHXYYKWIT OJNTOX,

9 K1Y -mits Tazap.

Y33CIraJidH  XyJaligaa

30XHOH Oaifryynax,

cyprant

30BJIOTOO 66X 33p3r JPMKIIIYYA Hb XAA Oo0ioH
YHUILABIPIAIHAAH canbapT TYNXYY sBargax Oadiraa Ooi
Oycan MAOMKIBTYYA Hb calOapyyAblH XyBbA TOIUHIH
sSIITaa aKUTIarAaxry OaiHa.

3ypar 3.6 JKIY 3pxa3ruada y3yyJk 0yl JOMeKIITYYA
cagbapaap

(maBxapacan Tooroop)

= CaHXYYKHIIT OJITOCOH
= Cyp/30BI16r6€6 6rceH
% bycan 1oMKIDIYY L
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Ox yyceap: M JKITY apx i1 Myyesp cyoanzaamnsl yp OyH

3.3. boaJioro, yilJl akui1araanbl XYp3IH
HAAIMI aBOAJ 30XHX apra X3IMKIIHYYA

Cynanraansl ayHr?3p JKIAY spximdruua maamuja HIH
TYPYYHZ TOpUITH OalryymnarsiH YHITYUITI3T
YUPOrIRIATYH OONroxk, caibkpyynax —Imaapjajiararai
OaiiHa Tk xapuyicaH OaiiHa. XapuH YYHHI Japaa
OmM3HECI? IPXIBX CAHXYYXKWITHHH 3X YYCBIpHITr Ouit
00JIroX, YHIICHUN YHIIABIPIIDIMUAT JIMIKCIH OOIJIOTHIT
SAByyJaX, TaTBapblH Taarail OpYMHT  OypIyyJdx,
aBWITANBIT OyypyyJax miaapjuiarataii 0aifHa Ik y3Ki9

/3ypaz 3.7.

3ypar 3.7 Llaamma aBax apra XaMxK39HYYA

(maBxapacan Tooroop)

Tep/Gaiir-bIH yHIYHITr)
CaHXYYKHIT 0JITOX

Y H/YiIa-uir [MKHX
Tat/raaraii op4MHT OYpAYYIdX
ABuITasIr Oyypyynax
3eBu1/nHIeH3-H TOOT baracrax
On1/HUHAT-H OPOIIY/H3MATYYIIIX
Xyyib/3/3yiiH OpuHHT caibkpyynax
Xypaamxuir 6aracrax

Jlon GyTumiir caikpyynax
Cyprait/3eB HOMIIYYJIX
IIIuH3/TeX caHaauIarYuir JOMKHX
MapkeTHHraap JOMKIOT Y3YYIX
XsTH/1IaJ1/TOT TOJIL0OT CAIDKPYYIaX
Mb1/XYPTIMIKHIT HIMITAYYIX
Yitnn/rexuonoruiis TeB Gaiiryymax
Mbdmxryit

Bycan

52%
45%
45%
45%
35%
32%
30%
30%
25%
24%
23%
23%
22%
19%
18%
15%
6%
2%

%
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Ox yyceap:Moneonbank, JKIY opxndeudutin myyesp cyoaneaarsi yp Oyi



Jpnxuitn GaHKHBI 3acarjanblH HHACKCUHH 2009 OHBI
nynr?pl® Monron yic 3acruiiH raspein yp amruitnt?
Oalimmaapaa 23 XyBbTail OylOy HWIPAA YaHap MyyTal
Oaliraa Hb TOpPUUH Oalryy/IarslH  YHTIHITIAT
YUPATIARATYH O0NToX ECTOM IIC3H caHall aCyyNrblH OYHT
OaTiraH XapyyJpk OaifHa.

TyyH33C ramHa yr WHACKCUIAH UPTIIUIH Ayy X00J0i Oa
xapuymiaratail Gaiinan'? racoH GypasdXYYH X3Craop
Mowron yic 49 xyBbTaii Oyl0y AyHIaX TYBIIUH] Oaiiraa
Oereen caHanm acyyiarslH ayHr?3p 3[-uitH Om3HecTHM
X0J000TON IMIMHABIPT HPrdI, XYBUHH XIBIUTHIHXHIHA
caHal, OOIBIT Tycrax &cTOH TK CyJairaaHyg
OpOJIOTYIBIH TYpaBHBl HAT HB XapHylcaH OaliraaTtait
HUNNTHI OaiiHa.

Men Xepurax canraac®® manxuii Jasap sByyJaar 3auilH
3aCTMHH 3pX 4YeleeHUil MHAeKcHiH cypanraans! 2010
OHBl OYHr33p MOHron yiac aBwirai, X331 XaxyyJuiH
Oarimmaap 100-aac 27 OHOOTOHTroOp Mam JOOTYYp
OYJI3TT XaMmpargaX eMHeX >KWIIMHHX33C HAJII3J X3A3H
Oalipaap yxapcaH Hb HHUMIIMI aBIJITAI HX XIMXKIITIIP
HOIMOT/ICOHUUAT Xapyy/pk Oaifiraa Oereen cymairaaHn
oponuordapiH 35% Hb aBHITAIBIT Oyypyylax X3parTu
XK Y3KI0.

3ypar 3.8 aaummx aBax apra X3MKIIHYYH (aliMraap)

(naBxapjican T00roop)
Bycan apra xamxa
Asuiransir 6yypyynax
% ¥ TaTBapbIH TaaTai OPUMHT OYPAYYIdX
800 % YHISCHUN YHIIBIPIIMHT IPMKHX
I CaHXYYXKHIIT OJITOX
700 Y
¥ Top/6aiir-biH YIITIUIrdT YHPITIITYit 60Irox
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Ox yycesp: M JKIY apxn myyeap c yp OyH

HbsHu TypyyHA aBax miaapiiaraTail apra XaMKIIHYYIUNT
aifimryymaap xapeiyymk /3ypae 3.8/ xapBan yichIH
IyHOQX OYHITIIC TOAWWISH sirapaxryid OaifHa. XapwH

10 Jonxuiin 3acariansie uHANKaTopyya 2010, JImxuiiH GaHKHBI
L[AXHUM XyyJac.

1 Tepuiin OalryysIarblH HUHIIMA Y3YYIDK Oyil YHITIHIIrI9HMiT YaHap,
TYYHHH yIIc Tepeec xapaaT Oyc Oaiifai, HpraauifH 601100
60JIOBCPYYIANTAHA UTIIX HTIAI 39pIa3¢ OYpICIH HHACKC.

L2 HWpraaniin yr X3I13X 3pX 4ei1ee, X3BIIMIH 3pX 4elee, 3BIBIIH
HOTIRX 3pX yeiiee, 3'-aa COHrOX0 OPOJIOX 3PX UeNee 33par
Y3YYIDIATYYI23¢ OYPACOH HHIEKC.

13 AHY-bm cyzanraaHsl Oairyyiuiara.

TOPHUIH OalTryyJularslH YHIIYHITrST YUPITIRIAryd 00aroé
rx OpxoH, basuxoHrop, XeBcreus aiiMryyn Oycnaacaa
apait eHIep XyBbTail XapuyJIcaH OaifHa.
CaHXYYXKUITHHH 93X  yycBIpudr  Omit  Oonrox
maapmiarataii sk YBC, basHxoHTOp, ©OMHOroOBbH
aliMryynaj, YHA3CHUN YIIABIPIAIMUT TIOMXKbE 'K YBC,
Basuaxonrop, basa-Onrnii aiimryyman Gara 33par eHIep
XYBBTal XapuyJK33.

3ypar 3.9 [Maamua aBax apra XaM:k33Hyya (canbapaap)

(maBxapacan Tooroop)

Bycan apra xamxas

ABuiransir 6yypyyiax
¥ TaTBapbIH TaaTai OPYUHT OYPAYYIdX
# YHADCHUAN YHIIBIPIDIIHNAT JIMKUAX
1 CaHXYYKHIT OJIFOX

0 o o o
% ¥ Top/6aiir-biH YHITYHIrdT YHPITIAITYil 60Irox
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Ox yyceap: M JKIY apxa liH MYy6dp C yp Oy

Japx  apra  XSMXKIIHYYIMUI  3JUMH  3aCrUiiH
canmbapyyfaap aHTWIAH Xapaxaj TeIUHIdH suraa
KUIIIaraaxryi 6aixa /3ypae 3.9/.



ALY -uitH X6r:kuJi{ HJ166J161Y XY4YUH 3YHJIC

4. K1Y -uiiH XOrKnjij
HOJ106J16I'Y XY4YMH 3YHJIC

Maxpo »>auiin 3acruiin opumH: Tyye3p cymanraann xamparacaH JKJIY
spximdryauidd auimux Hb JKJY »pxipx sauiiH 3acTuiiH Taatail Op4yuH
XaHTanTTaid OypAsaryi rax y3xao.

Canan acyynraj opojunordu]i MHQIAMUHH TYBIIMH HaM J0p, TOTTBOPTOH -
Oeree XaHII TOTTBOPTOH OaliX Hb TAAT3IpUHH OU3HECH AIMXKIIT Y3YYIHD BYJIFTMUH ATYYITA:
r»K33. Dmuiin 3acar 2010 oun 6.1%-uap eccen 6omoBu JKJIY spxmardmpm

9HIXYY OCONITHIH Yp IIUM XaHTAITTall XYPTIXTYH OaliHa IK30. Makpo >1uiiH 3aCTHIHH OPYUH

Huiirmuiin opunn: Cynanraansl yp QyHI9p sSayypain G60JIO0H aXHITYHITHIAH HwuiirmMuiin opunH
TyBuMH JKIAY-uilH XerKuiJ HUWICMHUIH 3Yyr3sc yupyylax XaMIMiH Toj

0apxmr331 601K OaitHa.

busnecuiin opunn
3apieia Oaiinan
Hotooxn opunH

ooooag

busnecuniin opunn: Cymanraassl yp ayHr»3p JXKAY spxmruamg 37 6omon
OVYB-bIH XOHTOJIONTTAH 333JMHH OJIIOL, TOPHHH OaWryysIarslH yHIdmirss,
CaHXYYXWITHIH Oyloy 393JMHH XYYHHI XOMXKD3, 3aM TIIBPHHH XOIKHI,
XOPOHTHHH 3aX 333J193C XOPOHTre 0O0Crox OOIOMXK 33p3T Hb HX XYHIPAITIH
Gaiiar Hb CyJanraaHsl Yp AYHII3p Xaparasiaa.

3apuubin 6aiigan: Cynanraansl yp ayHrasp XK/Y spxisrd HapT 3apanyyaaac
390JIMHH XYY, IIUMTIOJI  XYPaaMKHUHH —TeJ0ep, TOHOT TOXOepPOMKHH]I
3apIyyiiax 3apaan OOJIOH TYPIICHHH 3apHai 33par Y3YYIRITYYA XaMTHIH UX
XYHAPII Y3YYIIAT OaifHa.

Joroox opunn: Cypanraansl yp ayHr?3p XKIAY spxidrajasa A0TOOJ OpYHBI
3Yr3d¢ XYHMH HOOLUHH yaupisara, TOHOT TOXOepeMXHHH daHap Oycan
Y3YYJIDATTAH XapbllyylaxaJ] XaMIHMHH WX XYHAPII ydpyyigar 0oy TyXui
9aniH "aHap Oycaj y3YYJDATTIH Xapbllyynaxaa XapblaHTyld Oara XyHIpasn
yupyynaar OaiiHa.




4.1 Maxkpo 31uiiH 3aCTHITH OPYMH

Cynmanraann xampargcan 2,227 JKAY spXisraauita
IMAIHX Oytoy 67% Hb MaHail OpoHI OHM3HEC 3pXIdX
SAWIH 3aCTHUHH TaaTail OpPYMH XaHTANTTail Oyc OypIacHH
K Y3cdH 60onm 17% Hp OTT OYpad Ty Tk Y3XKID.
XapuH Om3Hec Xxuiix OoIOMXK OYpACIH THK CaHAT
acyynraj oponuordabiH 9% Hb xapuyncan Hb JKY
spxudryauite 10 Xypaxryil XyBb Hb Y axuinaraaraa
X9BUIH ABYYIDK OaiiHa 3% X3/K 6osxoop OaitHa /3ypae
4.1/.

3ypar 4.1 BusHec 3pXJAX dAHIH 3aCTHITH TaaTail OPYMH

OYPJCIH 3CIX

Xanranrraii Gyc 67%
Orr 6ypmooryit 17%
Bypacon 9%
M: i 7%
IEXTYi o %
0 20 40 60 80

Ox yyceap:Monzonbank, KIY spxadeudutin myyesp cyoareaansi yp OyH

Tyyawmn dsnxuitn bankHaac >xuin O0OJITOH OJIOH YIICHH
XOMXKIOHA sAByyazar “busHec spximdx 4 20107
cymanraaHbl Yp AYHr?3p Monron ync mpaxuiiH 183
OpHOOC OM3HEC IPXIBX OOIOMIKOOp 73-T Karcak OMHOX
onbixooc 10 Oaiipaap yxapcaH Hb OH3HeC IPXJIX
Taataii OpYHH ylaM MYYACAHBIT Xapyyiuaa.
Cynanraann OpOJIOTYBIH JUIIPHX XyBb Hb OM3HEC
IPXJPX TaaTail HeXIeN MaHail OpoHI OYypaIryl Ik
xapuyicaH Hb [dnxuitH BaHKHBI 139pX cymanraaHsl yp
IOYHT3U HUALTH TapcaH Ik Y3k OaliHa.

Mowuromng 6mHec pximdx 6omomxk 2009 orooc 2010 oHA
10 Oafipaap yxpaxang OW3HECHIH YW aXWularaar
IXIYY/MIX OOJOH Xaaxaa 3aplyyiax Xyramaa, YHiI
aXWUIaraa sABYyJIax 3aplal eHIep 33p3T Y3YYIITYYX
TOJUIOH HOJIeeJICOH 001 33371 aBax OOJIOMX, XOPOHTO
OYpTryyJsx, rajaaa OpOHTOM Xydaijaa Xuix, Oapuira
0apux 3OBIIEOPOJT aBax, XOPOHI® OPYYJArdibIr
xamraanax 00/JIoro Cyi 33par Hb 0ara 33par HeJeeJICoH
OaifHa.

JonxuilH  caHXyy  SAMHH  3acTMiiH  XsMpaJaac
ajITraajlaH MaHail yJIChIH 31uiiH 3acruiiH ecent 2009
o Oyypantrail rapcan u 2010 onHooc yyn yypxaiiH
casi0apblH OH/IOp ©COJIT, TOCBUIH TJIIX 00/10r0 60JIOH
XYBUIH X3BIUIMHH HJI3BXKIDIC YYIOH SAMNH 3acar
OTIIOM ©cY XWIMHH 31c33p 6%0-uifH ecenTTdil rapcat.
DOnuiiH 3acar Xdaui WHHXYY ecu Oaiiraa x>auid 9
cynanraany xamparacad JKIAY spxmruaniin 30 rapyit
XyBb Hb cepreep, 20 rapyil XyBb Hb OI'T HEJIO6JOeryH
TICOH XapUYJITYYBIT 6TCOH Oaiiraa Hb MPTIAMIiH 60IUT
amMbJpani, TP AyHAaa XYBHHH XJBILIMAHXIH[I

14 Jonxuiin 6anxnaaac 1996 onooc xoiim, 183 oponx sByymk Oy yr
cynairaa Hb OM3HECHIH YIII a)KMiiaraanj caaj 63pXuras 60k
Oaiiraa 60JI0H IPMXKIDK Oy 3YIITYYAMNT CyUIaX 30pUITOTOI I0M.

3IMIiH 3aCTMiiH OCeJTHHH Yp IIMM XYPTIXIyid
Gaiiraar xapyyJk 6aiina /3ypae 4.2/

LUnrtras 4.1. 3auiiH 3aCrMH ecenTt
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Ox yyceap: YCX

CyynuinH 20 XWUNWAH Typw MaHaW yrcblH 3OuAH 3acar
ayHmkaap 3.3 xyBuap ecu, sinaHrysia 2004-2008 OHbl XOOpPOHA,
6.5 xyBuMap ecceHeep Har xyHg Hoorgox [OHB 2.7 pgaxuH
HAMargax [anxuiiH GaHkHbl Gara OproroTo  OpHYYAbIH
)arcaantaac rapy AyHA@X OpJIOroTOW YrcyyAblH TOOHA OpPX33.
['3C3H Y A3MXUMAH CaHXYy SAWMH 3aCruiiH XsSMparnbiH Herneereep
2009 OHbl 3XxHUA 3 ynAMPNbiH TypLl OFLOM YyHax OGancaH 4
CYYNWINH ynupang YHanT XapbLaHryl TOrTBOPXMXK caapy
9X3MC3H. JHaxXyy yHanT Hb 3yyH A3WiH OpHyyAa AyHAaa
TOMOOXOH YyHanmTaHg TOOUOrAOX Y33rgan  oMm.'>  JHaxyy
XxsAMpanaac LantraanaH MaHai yncbliH 3apum canbapyydan
M343r4axyny, yHanTyyn rapcaH GanHa. Tyxann6an
YVnABapnanasc bapunrbiH canbapt 49 XyBb, YWMHYUMTISHI3C
XygangaaHbel canbapT 27, caHXyyryiH ryunrasHui canbapt 20
XyBUWAH yHaNTyyn 6uin 6omxaa.

B0 XAA E==aYinaBapnan EZZZZ YUNUNATI) empmm [1HB (%)

2006 2007 2008 2009 2010

Ox yyceap: YCX

2009 oHp ynnaBapnan oruom Byypy aguiiH 3acar yHaag, 6aricaH
yeTan xapbuyynaxag 2010 oHa sgunH 3acar OrLom Caprax 6
xyBuap ecnee. [1HB-ui TooLlooHOOC Xxapaxad 6apunrbiH canbap
38 xyBuap, xygangaaHbl canbap 23 xyBuap, T33BpUIH canbap
16 xyBmap ecceH y3yynanTTam GaviHa. XapuH XAA-H canbap
CYYNUIH Xunyyaaa ecentran 6ancaH xagun 4 2010 oHA eMHex
OHTOW XapbLlyynaxag ovipornyooroop 17 xyeuap 6yypnaa. YyHA
3ygHaac wantraanadH HUWT man cypruiH 20 rapym XyBb Hb
XOporAacoH, XAA-H canbapblH 9KCMopT oruom OyypcaH 33par
XYUUH 3YWnc HeneerceH GaiiHa.

15 Tonxuit CaHXYY 3[MiH 3aCTiH MOHIOBIH 3/IUIH 3acarT y3yYJDK
Oyit HOTOO



3ypar 4.2 DauiiH 3acruifH 6C6JIT OM3HECT Hb X3PX3H
HOJ106JI:K 0aiiraa 3¢ax

Cepreep 32%
Beprap 30%
Hemneeneeryii 21%
Mbpoxryii 17%
t T T T T T T 0
0 5 10 15 20 25 30 35}
Ox yyceap: M JKIY opxn i1 Myyesp cyoaneaansl yp Oy

Cynanraanj opojiuordiplH Tan Hb Oyoy 51% Hb
UHQISIIMAH TYBIIMH TOITBOPTO# Oo0n caiiH, 25% Oytoy
JOpeBHUI HAOr Hb OyypBaJl OW3HECT Hb caifHaap
HOJIOONIH® THOCOH  XapUyATyyIbIl erceH  OaiiHa.
Epenxuiinee Ou3HeC OSpXJATYJUAH XYBbJ YHHUHH
€pOHXUI TYBIIMH TOTTBOPTOMW, JAOOTYYp TYBLIMHZ Oaiix
Hb THATIPHUIH OU3HEC I3MKIIAT Y3YYIIHD I'9XK Y3I3T Hb
xaparanaa®® /3ypaz 4.3/.

3ypar 4.3 UnpasinmitH TYBIINH GH3HECT Hb XOPXOH
HOJ100JI:K 0aiiraa 3¢x

TorrBopToit 6011 caiin 51%
WHonsm Gyypsan caiin 25%
Mboxryit 15%
Heneeneeryii 6%

HWHbnsim ecBen caiin 3%
+ T T 0

Ox yycesp: M ., KY opxn I MYy68Ip C Yp Oy

busnec ospxipdrunmiti 53% Hb  XaHIIMHAH TYBIIUH
TOTTBOPTOM 00JI calfH I3k y3coH Oereen, 20% Hb XaHII
ecBeJl Oyr0y 4aHrapBan OM3HECT Hb CaiiHaap HOJI0eJIHe
r3»K33. XapuH [DIXUMH CaHXYy, OAMWH 3acTUiiH
XSIMPJIBIH Yedp TOTPeruiH XaHIIMHH X3JI031133J1 UX3CH
OM3HEC PPXIAYII TOMOPXO0it Oyc GaitmIbIr Ouit 6OITr0oXK
OaiicaH TOIUITYH, TOTPOTUIH XaHIIHIH OTLOM CYJIPaJT
Hb Trajaagaac wumnoptoiamnor AAH-yyma XyHAIp
TyccaH Oaiix Marmramaifi. MoHronm yicag opox
XOPOHTUNH ypcral CYYJIHUHH KX ylIaM 3pUYAMKHK
Oaliraaraac  IMaJNTraajaH TeTPOTHHH  aM.J0JIIapTai
Xappllax XaHI aaxkmaap vasrapcaap 2011 omsl 1-p
ymupnbelH  Oadiulaap 1250 Terpert Xypd XsSIMpasiblH
OMHOX YEHWIH TYBUIMHJ XYPC3H Hb XaHII TOTTBOPTOHI
Oeree] yaHTapBal CaifH I'3CIH XapUyITyyATal HARITIN
OaitHa.

3ypar 4.4 Terperuiin XaHIIHIH X3J103J133J1 OU3HECT Hb
XIPX3H HOJI06JIK 0aiiraa 3¢ax

Torteoproii 6o caiin 53%
Terperuiix XaHi ecBe caitH 20%
Mboxryii 11%
Terperuiit Xanur Oyypsai caiiH 9%
Heneeneeryit [ % %
0 10 20 30 40 50 60

Ox yyceop:Moneonbank, KIY spxndeudutin myyesp cyoareaanst yp Oyi

16 ©urepcen 2010 oHI HIIIA 6CY 2 OPOHTOI TOOH XYPIIA OaiicaH
uHdmitH TyBuH 2011 oHBI 9XHI3¢ Oyypd 4 IyIrI9p capbiH SLCHIH
Oaiimaap yICBIH XOMKIHA 5.5%-1 xypany OaitHa.

2011 oHbl 3-p capblH AyHIO@X XaHII ©MHOX capTail
xapblyynaxan 2%-uap, 2010 onwel 3-p caprail Oyroy
©MHOX OHBI MOH YeT3i xapeuyynaxan 13%-nap Tyc TyC
yaHrapcaH OereeJl cyAajiraannl Yp AYHI33C XapBal
KAY 3pxumdryaMiH XyBbJ XaHIIMHH YaHrapajir Hb
caiiHaap HeJI00JICOH 0aiix TaaTaii GaiiHa.

LLUnrtras 4.2. UHdnAum, XxaHWMIH eepunent

[ Li3B3p UHGAALM (XYHCUIAT XaccaH)
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Ox yyceap: YCX

MHdonaum  (YnaaH6aaTtap) 2008 oHO CYYRAWMIAH  XKUNyY4S4
Gauraaryv engep TyBLUMHA Xypy 30 rapyi XyBbA Xypasa GancaH
60on A3NXUIAH CaHXyy SAWMNH 3acruiiH xsiMpanaac LanTraanaH
9panT Oyyp4, AANXMAH TYYXWA 3OMAH YHS oruom ByypcHaac
2009 oHp Byypy xacax TYBLUMHA XYPCOH. QHAaXyy Xsimpanaac
XOWLW MHANAUM ecy XOEp OPOHTON TOOHA Xyp33a GaincaH Gon
CYYNunH capyynap Oyypd HOr OpPOHTOW TOOHA xadranarga,
2010 oHbl 4 capblH 6angnaap 4.2 xysbTaw rapcaH 6anHa. OHa
XUIUIAH MX X3MXK33HUMA TOCBUINH 3apasiblH TANANT, OHFOPCEH OHbI
30 XyBWUMH L@nNWHMMAH ©CeNT 33prasc LantraanaH 3pant Xy4yTan
HOM3rAC3HIIC Liaalma YH3 ecex AapamT YPrasbknax TenesTau
OancaH. YyHWI 33paruas Xatag 00MoH A3NXUIA SaXUHbI XYHCHUIA
YHUAH ©CenT, 333MUNAH AaxUH CIPranT, yyn yypxawH canbapbiH
XypATal Xenkun Hb YHWAH ©CenTUiH [apamTbir  yram
HAMarayymk 6aviHa. OYBC-ruiH cyanaayvp xapB33 TOCBUINH
3apgan xymurgaxry 6om oHbl 3uacT uHpnsum 20 xyeb Hanxaap
TooLoOMK OanHa. Ipx Gapurympg MHNAUM UHIX Xypaautan
©COX Hb HWIraM, 3OMWH 3acarT snaHrysa sgyydyyaag mail
XYHO33p TycHa F3ArviAr oHUomx Gaviraa 4 TeB GaHK TECBWIAH
TANANTUAT TIHLIBIPXKYYNISX MeHreHun 6opnorog xssraapnant
XUAXMIT aHxaapyymk 6anHa.
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Ox yyceap: MoHzonbaHk

2008 OHbl Cyynasp 34WMMH 3acrUiH XsiMpanaac LuanTtraanaH
TOrperuiH xaHu oruom cynap4, 2009 oHa XaHWWIAH x3an63an3an
HOMaArgaX axancaH. XapuH 2010 oHoOC XxaAMmpanbiH Henee
XapbLaHryh caapaH TerperuH XaHLWWWH x3n6an3an 6Garacu
npxa3a. CyynuitH >xwun MoHron yncag opox XepeHruwH ypcran
ynam apuumxmx Galraaraac wantraanaH am.gonnapran
XapbLax TerperviiH XxaHll aaxmaap YaHrapcaap XamparnbiH
OMHeX YeWnH TyBLUMHA AexceH GanHa. 2011 oHbl 4-p capblH
OYHAAX XaHLW eMHex capTtan xapbuyynaxag 1 xysuap, 2010
OHbl MEH YeTal xapblyynaxag 12 xyBuap TyC TyC YaHrapyaa.
MeH ragaap BanmioTbiH AOTOrLLMIOX ypcran 3pC HAMIrAC3HI3C
MoHronbaHkHbl ragaap BamnoTbiH HeeL, TyyxaHA3d OGarnraaryi
eHaep TYBLUMHA, Xypa3g GaviHa.



4.2 HuiirMuiiH OpYuH

2010 ousbl sucuitH Gaiigymaap Monron yncein JHbB-nit
KUIHHH ecenT 6.1%, vor xyna Horaox JHB-uit xamxa3
3,727.3 am.nomnap 60K eMHeX oHooc 7.9%- uap ecceH
9 AAyypablH TYBIMH 39.2%, aXWITYHUIBIH TYBIIMH
9.9%-n1 xypcaH OaifHa. XyHUH XerximiiH HHIEKC 0.622
Oaiiraa Hb mxuitH 169 oprooc 100-pT karcax Oaiiraa
Oon aBwiraneln uHaekc'! 2.7 Gaifraa Hp 178 opHooc
116-pt xarcax OaiiHa.

Hbaracsn ayn

KIY-uitH Ou3HEC IPXIIXdA HUWTMHUAH OPYHBI 3YIr33C
caan Oomk Oyl xyduH 3yiuicuiir xymapaaryi /0/-33¢
Mail UX XYHAPIJITIii /-4/ T5CoH dyaHaphiH 5 acyyniraap
acyyX, HATICOH YHIIID3I TOOH YyTra pyy HIMDKYYIH
TOOIYIOO.

TyyBop cynamraansl yp AyHr»»p KIY aspxmrumgdn
XaMTHHH WX XYHAPAI YUYPYYDK Oaliraa HUHUTMUITH
OpYHBI  Y3YYJIRNTIZP  AOyypad, aXWiITYWIdI, X391
Xaxyyib, TOMT X3p3r OOJOH YJIC TOPUHH TOTTBOPTYH
Gaitian 33par y3yymnTyya rapiaaa /3ypae 4.51.

3ypar 4.5 Hujirmuiin opunH

/-4 = mam X XYHAP3JITII, -3 = MX XYHAPIITIIA, -2 = XYHAPIITII, -1= Gara
XYHAP3.113ii, 0 = XyHAparyii/

-2.62
Snyypan 6

Asunryiimon 3252

Xoom xaxyyns §=0

Mt X9par 23

-2.26

Vic Tepuiin TorrBopryii 6aiinan

Lo -1.82
Xapwiimaruniia éc cypraxyyH

- - -1.69
XyBUitH XOBILIMII, HPIIIHITH OPOIILOO

-1.65

Mbonuiin XypTaoMsK

-3.0 -2.0 -1.0

Ox yycesp:Monzonbank, JKIY spxaseudutin myyesp cyoareaansi yp OyH

OpxuilH HUiraM, 3AUiH 3aCTUiH cyJanraaHbl JYHII9D
2010 oHBI SIIYYpJbIH TYBIUUH (20yypaviH Xampanmovin
xypa2) 39.2% xyp4, 2007 oHooc 9.9%-uap ecceH
Geree/ sAAyypIIbIH TYBIIMH HMHHXYY HOMAIIIXK Oaiiraa Hb
KAY-nitH Xerkwija cepreep HeNeebk  OaiiHa.
TyyawmH  YHmcHuit  CTaTHCTUKUHAH —~ XOPOOHBI
MB/I33TI3P XYH aMBIH X3PIMVIdHUN Torm Oyc Oaiiman
eHIop X3BI3p Oaiiraa Gereem 2010 OHBI XIPATIIIIHHIMA
OYyHIQK XOMXKID Hb snyy XocruiiH 20%-witHxaac 5.3
JaXWH OHJIep OaifHa.

KAY  opxmdxaa  axuiIrydapn — HUHTMHRH - 3yTaIaC
SITyYpJBIH Jlapaa OpoX TOJI O3PXIIIdI TK JYTHICOH
OaiiHa. YHmAcHUE CTaTHCTUKUIH XOPOOHBI “AsKmiiax
XYuHuil cypanraa”’-Hel  gyHrasp 2010 owp »auiin
3acruiiH uadBXTIH xyH 1,147.1 wmsHra Oaiiraaraac
1,033.7 wmsanra Oyoy 90.1%-mp axwmiarcanm, 113.4
MsiHTa Oy10y 9.9% HB aXXnunryi upraz Oaitna.

1 Transparency international, Corruption perceiptions index 2010

SAnyypaa 00J10H aKWITYHVINAH TYBIIMH OH3Hec
IPXUBXIA roa 0IpxmddIa 0o/ok OaliHa TIIIr Hb
HMIIMMA X3p3rJBryuiil XyJajJaH aBax 4ajaBap cyJa
Oaifraar MaTHI. XOPIIVDBrYaIMiH XyJAaJJaH aBax
yaasap cya Oaiiraaraac maarraapk  JKAY
IPXIIrYAMIH  GOPJAYYJaNT XaHTaITTail TYBIIMH]
XHHrIPXIyid 0ereej ypr Xyraumaania 3praJTHilH
XOpPOHIeep ayraraax, X3p3B 33313 00J1 333/1MiH
IPIIH TOJIOJITHIH AAPaMTAaH/I OPOX 33P3T CAaHXYYIHiiH
XYHAPIATI# Tyarapaar 6aiix taaraii rom. MOHTOJI
YICBIH UPI3IUWH NYHAQK XyAAJIJaH aBaxX 4yajBap
OVBC-ruitn 2010  oHBI  M333r33p  TYYHA
oyprranmit 183 opHooc 124-1, J[3nxuiiH OaHKHBI
2009 onbl M3133r33p 168 opHOooc 114-1 sxarcu.

Llurtras 4.3. XyHu#A XenknuinH wuHAeKkc 6a sAAayypnbiH
MHOEKC
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3x yyceap: HYB-uliH XeaxnuliH Xemenbep, 2010

XYHUI XePKNUNH nHAeKC (XXU) Hb XYHUA YaaaBXvINH XODKITUIAT
xapyynax 6ereeq apyyn 6aiix, 6onoBcpon  333MLUMX,
aMbXupraaHbl 30XVUCTOW HeXUena ax Tepex racaH 3 YHACSH
XOMXKUIOSXYYHI3P  mnapxunnaragar. HYB-unH  XenknuiH
Xetenbep (UNDP)-uiiH xwiicaH cyganraaraap®® 2010 oHg
MoHron ynceiH XXW 0.622 6aviraa Hb eMHex oHooc 1%-uap,
2005 oHooc 15.4%-unap ecceH 6anHa. ONoH yncbiH TYBLUMHTIN
XapbLyynéan MoHron ync ayHaax TYBLUHWIA XYHUI XeDKUMTIN
OpHyyablH aHrunang 6artax 6ereeg 169 opHooc 100-pT
xarcax 6anHa. XXWU-uiiH >xunuiiH ecent 6ycag yncaac
XapbLUaHryn xypgaurtam ecY, 2010 oH raxsg O3NXUNH OyHOAX
TYBLUMHT3M Bapar vwxun TyBLUMHA XYPC3H 6anHa.

Tepuitn 60110H TepuitH Oyc OaliryyyuIarblH TOITOIIO0H]T
9px Oyxuil anbaH xaarduja X337 Xaxyyjb aBax 3amaap
JUIEH3, Tycrail 3eBmeepen OosoH Oycany TepiuitH
XOJIOOTZIOX 3OBLIOOPIMUT OJTOJOT Y333 HUHIIMJ
TOJNOPXOH  XOMJKIII33p OpLIMH  Oaiicaap Oaifna.'®
Huiirmuiin yr ceper ysarmmir JKJY spxidxsg caan
060K Oyii TOJ OAPXIIIIAYYAMKH HAT TIK JYTHIKII.

JlP3paM ToHyyl, 3anmuinaH OosoH Oycan TOPIWHH TAIMT
X3PAT HUHTIM/T TOZOPXOH X3MXKI3I339p OpIIKH Oaliraa Hb
KIY spximaxaa caan yupyyipk Oyi 6ac HIrsH 03pXuIdan

8 Human Development Report 2010

19 Anrarail To>MIPX razap 2010 OHI UPCOH HUHWT TOMIOI, M333IUIIAC
TOMT XOPTUHH MUHKTIH 483 TOMION, MIIIAIUIMIT XYylbJ 3aacaH
YHZABCIANT KYPMbIH Aaryy IIairax LIMAIBAPIICOH Oereen HYTTHHH
3aXUpraaHbl OOJIOH €epee yaupAax OairyymiarsH Yill aKuiutaraatsi
xamaapax 90, cambapslH saMABIH YW aXwularaanj xamaapax 4,
YICHIH OYpPTIaUMifH aXMNTaHA XaMmaapax 7 caHal TOMJION TyC TyC
upraJ, OGaliryymiaraac UpYYJICOH OaifHa.



9K Y3KID. VYICBIH XOMXKIIHJ OYPTISIICOH TIHMT
xapruitd Too 2010 onxm 19.9 MsHra 060K, O©MHOX OHBI
ayHra3c 2.7%-nap Oyypcan Oaita. HuiiT raMT X3pruite
TOOH]] ©MWIOX 3pX 0OJIOH MaJIBIH XyJITalH IIMT X3PTUiH
3mx XyBb 2010 oHbl sucuitn Oaimmaap 45.5%-taif
OaiiHa.

LUunrTras 4.4. AipyypnbiH MHAEKC
2000-2008 oHbI

Yayynantyya AyHXKaap
AnyypnblH nHAEKC 0.065
YHA3CHUI SAYYPAbIH LWyram 36.1%
AnyypnbiH TYBLUMH A3X XYH amaac

QXUN 3PXNArYAMNH TOO 15.8%
Apnyypang eptex maragnantan XyH

am 20.7%
1 epept 1.25 am.ponnapaac 6ara

OpPSIOrTON XYH am 2.2%
Bonoscpon 6.8%
Opyyn mMaHa 19.0%
AmXupraaHbl 4oo4 TYBLUWH 39.6%

Ox yyceap: HYB-uliH XeaxnuliH Xemenbep, 2010

HYB-uiH XenknuiiH Xetentep (UNDP) - uinH 2010 oHA XuUACaH
cynanraaraap MoHron yncbiH XYH amblH S4YyYpriblH MHAEKC
2000-2008 oHbl ayHmkaap 0.065 G6anraa Hb 169 yncaac 100-
pT xarcax 6ariHa. 2000-2008 oHbl AyHAXaap HUUT XYH aMblH
36.1% Hb sayypnbiH Wwyramaac gooryyp, 20.7% Hb sgyypang
epTex Mmaragnantal XyH amblH adHrunang opx 6aiHa.
ApyypnblH Wyramaac gooryyp aHrunang 6aviraa xyH ambiH
15.8% Hb axun apxangar xymyyc 6Ganraa Gereeg 2.2% Hb
amxupraansl goog TyBwuH (1 egept 1.25 am.gonnap)-aac
[00ryyp TYBLUMHA aMbaapy 6ariHa.

VYiic Tepmitn TortBopryit Oaimieir JKIAY spxmarama
OM3HEC IPXIBXI]] UX XYHIPAI YUPYYJIAr 3K JYTHIKII.
Opon nytart XAY-uilH yin axwinaraa 3pxJsrdyuiarau
cylmanraa aBd, SIPWIIpIara XWiDK Oaifx sBIAal HOeHTYH
ToOHBI  OmsHec ospxidrunn  JKAY-m  3opuyrncax
XOHTOIIONTTIN 323JIMUT 3pX Oyxwid anbaH TYMIaanTHYYA
TaHWI TaJ OOJIOH OpOH HYTIBIH 3acar 3aXHUpraaHbl
HODKWA ~ axwiard ajnbaH  TyIMIAaiaTHYyJ  HaMbIH
Xapbsanana Xapax 3aMaap 3eBILeepei, 3pX OJroJor’
I3COH OdpXUDIIMAT Typpaax OaiicaH. DH? Hb YyIIC
TOpUWH  TOrTBOpPryW  Oaiimanm  caHam  acyynraj
OpOJIOTYIBIH JIyHJ MX XYHAPAITIA TIXK YHIIIIAIX
00JICOH HAT HIanTraaH 60JICOH OalX TanTai.

Tyyxuil 3auiiH yaHap, aXWI4AbIH yp 4YaaBap, TOHOT
TOXOOPOMXKUIH uaHap, XYHUH HeeLUHH yaupauara
OOJIOH MDJPILIMHH XYPTIIMK 39P3T Y3YYIDITHHT OGara
XYHAPAATIH IK Y303 Hb CyAairaaHbl yp IYHII9p
Xaparjsaa.

AliMar, HHHCJI3JI

HuitirmMuitH opuyHBI epeHXMIl MHICKCHHr aimar O00I0H
HUMCIIAI XOTHIH X3MJK39HJ| aBY y3B3J1 X0B/[ aiimar, Tes
aiimar OonoH VYmaanGaatap xoton JKJIY spxmorampg
HHUTMUITH OpYMH OM3HECHIH YIII aXXmiuiaraa spyysaxasn
UX XYHAPAI YUpyy/DK OaifHa TK Y3K33. Xapue
Cyx06aatap, ©Owmmnerosb, JlopHoa OomoH JIOpHOTOBBL
aiimart JKJY ospxyorama HUArMHAH opyMHT Oycan
aiiMartail xapbllyyJiaxajJ XapbLaHTyl Oara XyHIpIJITIH
XK Yp AyH rapnaa /3ypae 4.6/.

HuiirmMuilH  OpuMHT TOROPXOMIOIY  Y3YYIINTYYAUHT
aifiMar, HHMHCIIDJI XOTBIH XOMOXKIOHJ 3aJUlaH aB4 Y3BAJI
SIYYPJABIH TYBIIMH HX XYHIPIJ y4pyy/DK OaifHa Ik
l'oBe-AnTaii aiimar, YmaanGaatap xot OonoH Bymran
aiimart JKAY ospximpruumx  winyyT i y3coH - OaiiHa.
TyyawnH sayypasiH TyBmmuH 2010 oHI Xemee OpoH
Hytart 47.8%, cympiH TeBx 38.8%, aWMruiiH TeBX
36.2% Oaiiraa 601 HUHMCITANT XOTOX XaMIuiiH Oara Oyroy
29.8%-miiH y3yy/IdaTTOi OaitHa. XOT CyypuH ra3pyyaan
AOyypadl XapbLAHTyWd JIoOTyyp TYBIIMHZ OaliHa.
TYYHWISH XOTBIH XYH aMbIH JYHJIQX X3P3IJ33 YJICHIH
nynmkaac 10.5%-uap, xeqeeruitH XyH aMblH JYHAAX
X3panmaHIAC 27%-uap n33ryyp Oaiiraa Hb XOT OOJIOH
X6/106/1 OPJIOTHIH TATII OyC XyBaapWIIalT eHaep Oalraar
WITrak GaitHa /[ Xycnoem 4.1/.

3ypar 4.6 Huiirmuiin opunx

/-4 = mam uX XYHAP3ITIM, -3 = MX XYHAPIITII, -2 = XYHAPIITII, -1= 6ara XyHAPIITIH,
0 = XyHapaJaryii/ , aiimar, HHIICJIJ1, YJICHIH AYHIAK

XoBJ
ToB
VnaanGaarap
Bynran
Condurs
3aBxaH
XoHTHiI
OpxoH
VBe
T'oBb-Anraii
Japxan
JyHaross
Xeoscreo
Opepxanrait
Apxanrait
Basun-Onruit
T'oBbcyMO2p
basuxonrop
JlopHOTOBB
Hopron YiceH yHaax
©OMHOroBb (-2.19)
Cyx6aatap

-3.0 -2.0 -1.0

©0000000000000000000000000000000000000000

Ox yyceap:Monzonbank, JK/{Y spxnseuduiin myyesp cyoaneaansi yp OyH

XoHTHii aiimar, Bynran aiimar Oosion VYnaanOaartap
xoroa KAY spximdruua amuJrydJiMidH TYBIIMH YT
@XWwnlaraa 3pxJdX3J Hb UX XYHAPAI yupyylnk OaiiHa
%K Y3c3H Oonm OwmHeroBs 00i0H JlopHON aWMruitH
JKAY ospxmerami xappUanryd Oara XYHAPIITIH Ik
IYTHXK3?. YiaanOaatap xotox 2010 oHel Oaiimmaap
axwiryiuymitn TyBmuH 8.7% Oaiiraa Oereej yJCHIH
X3MXKIIH] YT Y3YYIdaT 9.9%-taii Oaitna.

Vnaanbaatap  xorom JKAY  ospxmruuma  Oycan
aliMryyaTail  Xapplyyjiaxaa X231 Xaxyylnb OHu3Hec
IPXIIXIA UX XYHAPAIT Y3YY/DK OaliHa TOXK Y3COH 0o
aiimryymaac TeB, XoBm O6ojoH OpxoH aimart Yl
axwiaraa spxyeraug Oycaa alMartaid xapblyyiaaxan
X93J1 Xaxyysb WX XYHIPJI y4pyynjgar T»k33. XapHuH
Cyx06aarap, OMHeroBb 00s0H ["'0BbCYMO3p aiimarT Y
@XWwlaraa SpXJPTYM] X33J Xaxyynb Oara XyHIpaJ
Y3YYJLIOT TK Y3XK39.



XycHort 4.1 HuiirMuiin opunn

/-4 = Man MX XYHAP3JITIii, -3 = MX XYHAPIJITIH, -2 = XYHAPIJITIIi, -1= 6ara XyHapaamii, 0 = XyHapaJryii/ , aiiMar, HUiic/I3J1, YJIChIH TYHIAK

3 o - 8
g = 2 s & =
2 3 5 2 g IS
AfimMar/3yymnJar S E B = ’E E g : = 3 E
= = =} E a, = S. P = o =
= i 2 G 8 S g = Gl
(9] — a, > 0 =
o 2 ] X g
> =
YchiH ayH -2.62 -2.62 -2.50 -2.39 -2.26 -1.82 -1.69 -1.65
T'oBb-AnTaii -2.78 -2.74 -2.46 -2.20 -1.88 -1.82 -1.24 -1.47
Y naan6aarap -2.77 -2.75 -2.72 -2.67 -2.46 -2.00 -1.91 -1.37
Byiran -2.76 -2.88 -2.53 -2.49 -2.41 -1.96 -1.63 -1.62
Tes -2.76 -2.59 -2.67 -2.59 -2.47 -2.04 -2.04 -2.02
3aBxaH -2.74 -2.60 -2.32 -2.14 -2.24 -1.86 -1.72 -1.56
T'oBbCcYMO3p -2.65 -2.49 -1.86 -2.41 -1.96 -1.41 -1.24 -1.31
XoHTHIA -2.65 -2.76 -2.37 -2.31 -2.18 -1.75 -1.55 -1.51
VYBC -2.63 -2.53 -2.39 -2.24 -2.25 -1.51 -1.53 -1.37
JyHaross -2.60 -2.70 -2.38 -1.86 -2.08 -1.84 -1.18 -1.26
OpxoH -2.58 -2.65 -2.59 -2.31 -2.11 -1.79 -1.51 -1.60
XoBx -2.55 -2.69 -2.61 -2.59 -2.53 -2.16 -1.94 -1.54
Hapxan -2.54 -2.53 -2.22 -2.21 -2.03 -1.73 -1.59 -1.40
XeBcren -2.50 -2.56 -2.24 -2.12 -2.04 -1.64 -1.60 -1.54
BasH-Onruit -2.48 -2.67 -2.31 -1.73 -2.12 -1.50 -1.23 -1.20
ComHr -2.47 -2.56 -2.56 -2.24 -2.29 -1.89 -1.74 -0.65
BastHxoHTOp -2.40 -2.38 -1.88 -2.06 -1.74 -1.62 -1.24 -1.71
ApxaHrai -2.39 -2.43 -2.14 -2.16 -2.12 -1.61 -1.51 -2.02
©OBepxaHrait -2.28 -2.52 -2.34 -1.96 -2.04 -1.68 -1.58 -1.84
JlopHOTOBB -2.25 -2.22 -2.12 -1.75 -2.00 -1.35 -1.39 -1.78
JopHox -2.15 -1.98 -2.20 -2.04 -1.93 -1.24 -1.17 -2.24
©OMHOTOBb -2.02 -1.80 -1.86 -1.82 -1.80 -1.34 -1.26 -1.38
Cyxbaatap -1.94 -2.06 -1.65 -1.49 -1.41 -0.96 -1.24 -1.57
Ox yyceap:Mc JKITY apxn IH MYyeIp C YD OYH /XOHOAOH: Y3YYAIAMYYOULiz MAUL MYy XYHOPIAYI2IIC MAUL UX XYHOPIAMIIL; 6OCOO: XYHOPIN2YI2IC Maut ux XyHopaamaul

DAUiiH 3aCTHITH ca10apbIH AaHTUJIAJ

XynanaaaHsl candoapT YUl akuiuiaraa spxJjasrauja oycan
canbapraii Xaphllyyaaxa Sy ypast 6osoH
AXWITYHUIMHH TYBILIHH Oycan canbapyyarai
XapplyyJlaxaJ HUX XYHIP3J YyupyyJlgar I3K Y3Xk32.

XycHorT 4.2 Huiirmuiin opuuH

/-4 = mam uX XYHAP3ITIH, -3 = MX XYHAPIITIIA, -2 = XYHAPIITII, -1= 6ara XyHAPIITIH,
0 = xynapoJryii/

XapuH  YVHIYHITIHUEA — cambapT  yitl  axkwuiaraa Yayymaryya Xynamaa Viiwnon Vilwrs; Huiit ayn
IpXIBruna Oycam canbapTail Xapbllyyjiaxamg XYHAPAJ Anyypan 279 247 260 -2.62
6p duabycan P PhIyyaxaj XyHIAP Ascryipa 28 243 250 262
araTai raxss. Xoa1mh Xaxyy I 271 232 246 -2.50
X93m  Xaxyynb, TOMT X3p3r OOJIOH VIC TepuiH F3MT’“’pir o -2.57 -2.19 -2.40 -2.39
TOITBOPIY# Oaliman yin axwuiaraa sByyiaxan Oara Yae Topuiin Tormopryli Gaibza e s vz s
o o GapT Vil Xapuarduiia éc cypTaxyyH -1.92 -1.65 -1.89 -1.82
XYHAPOT Y3YYIZIOT I YHIIBOPIONNHH canbapt yii R — 181 158 169 169
aXWularaa  dpXJBIYuA  IYTH3COH — cambapT — YHI Y ——— 178 150 166 165
aXxujjaraa SpXJiar ‘{Z[TBﬁ XypblyyjlaxaJa XapbIaHI' yi;I XyHnuit HoenuitH ymppiara -1.57 -1.22 -1.27 -1.35
Oara XYHAPOJI  y4dpyyjigar T13XK AOYTIHOCOH OaifHa. TOHOT TOX0OPOMIKUIIH YaHAD -1.41 -1.12 -1.19 -1.24
/Xycuazm 4.21. AXWITIIBIH yp YaaBap -1.28 -1.19 -1.22 -1.23
Tyyxuit omitn yanap -1.37 -1.00 -1.24 -1.20

Ox yycesp: M JKIY spxn I Myyesp C yp OyH



4.3 busHecuiiH OpUYHH

KIAY opxmdrynuitH  OM3HECHHH YW aXuiiaraasj
HOJIeeJerd Xy4uH 3YHICHHT aapaaX YHACOH 4 OyJorT
(opuuH) XyBaaH aBY y37139:

= Xyylb 3pX 3y, 30XHULYyJaITbIH OPUUH
=  CaHXYYXWITHHH OPUYNH

= Jl>x OyTouitH ounH

= 3ax 3337HiH OpUYNH

Joopx Oymsr Hb HuMMT 27 XyuuH 3yiincssc?® 6ypasx
Oereen Oymdr Tyc Oyp Hb ©OPCOMHH XYUYHH 3YHICHHT
aryyncan OomHo. Cynamraann xamparncan JKJIY
SPXIBIYAIAC acyyira aBax 3aMaap YHICOH MD3I33JUIMHT
MyDIyyliaH apiaa. Xy4WH 3YWICHHT OYJIrasp Hb OuIl
HUWTH YHIATOOHUHN Napaaiaap skarcaax xapsan JKJY
IPXIBIYK XOHTOIONATTAH 33311 Oytoy 31" 6010 OYb-aac
ONTOK Oaiiraa 393JIMHH ONAUBIT Oycan Y3YYJIdITTIH
XaphIlyyJlaXxaJ XaMIHiH Myy OaifHa T OHIUIOH Y3COH
6aitna [Xycnaem 4.3/

Tonaraspuitn napaa TepuitH OalTyyIUTarslH YHITIIITI),
CaHXYYKWITHHH OyI0y 3393JUiH XYY, 3aM TI3BPHUIH
XOT KW OOJIOH XOPOHTHIH 3aX 333J193C X6peHre 00crox
OomoMk TK y3coH OaifHa. XapuH cynanraaHp
xampargcad JK/IY 9pxidrauma Mpapaian  XoNO0O0OHBI
XODKIMNAT  XaMTUidH ~ OOJIOMXKUHH Oyroy — 3epar’sp
JOYTHK33. TYYHWIDH IaxwiraaHbl XaHramK, OaHKHBI
3931 OJITOJIT, TEXHOJIOTHIH A3BUIMWI OOJIOH TylaaH ycaH
XaHTaMXXUUr Oycajn XY4uH 3YWICTIH Xapbllyylaxasn
XapblIaHTyH 0ara XYHAPIITIN TK Y3COH Yp JYH rapiaa.

Xycnart 4.3 K1Y 3pxuaryamniin Ou3HecuiiH opYuH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o10Mm:kniin, 1= caiin 2=mam caiin/

Ne  Yayymaryya MH/IEKC
1  OnoH ynceIH Gairyy/IarslH XOHT©JIeITTH 333JIMHH 011011 -1.01
2 3acruiiH ra3pbIH XOHI©JIOITTIH 392JIMIH OJII0L] -0.97
3 Tepwiin GaiiryyiarsiH YWIHWIr? -0.66
4 CaHXYY>XWITHHAH XYY -0.65
5  3aM, TOOBPHIH XOTKIWI -0.58
6  XepeHruiH 3aX 332J199C CAHXYYIKWIT aBax -0.58
7  CaHXYYKWITHIH Xyramaa -0.54
8  Xyyis, 9pX 3YHH OpYHH -0.54
9 TaTBapbIH TOrTOIIOO -0.50
10 CaHXYYXXWITHIH X3MXK3D -0.48
11 CasxyyXwWITHiH 6apbliaa XOpeHre -0.47
12 Tamaax Xynaingaa Xuix HOXLOI -0.46
13 Tazap 933Mmmx -0.44
14 Ilynpara epcenieen -0.42
15 Xssanr, mwanarajarblH TOrTOJI00 -0.42
16 OepwiiH XOPOHTHIH XY PP -0.41
17  XoparmraauiiH XyJaniaH aBax qaaBap -0.39
18 Bycax 6aHK caHXYYIHIH GalryysuiarsH 33901 -0.39
19 [laarraisH yiTdwirsd -0.39

20 3oomiiH 6aTiaH JaanT -0.38

21 3ax 390iHiiH Garraamx -0.38

22 32371 0Nrox Yl axxwuiaraa -0.33

23 lynaas, ycaH XaHraMK -0.31

24  TeXHOJOIMiH JDBIIHIT -0.26

25 BaHKHBI 32911 OJITOJIT -0.20

26 Ilaxwiraad XaHraMx -0.05

27 Mbdapami1 X0I000HE! XOI KT 0.24

Ox yyceap:Monzonbank, JKY spxnseudutin myyesp cyoaneaanst yp Oyi

20 27 xyuun 3yiincuiir Mam Myy, Myy, GonoMKHiiH, caiiH, Mam caifn
T3C3H YHAIII3HYY/I3p YHAIYYIDK, YaHAPIH XapUYITBIT TOOH yTra pyy
/-200¢ 2/MHIEKCKYYIDH TOOILIOO.

Wurtras 4.5. XKOY-uiiH XerknunH xaHpnara

OnoH yncbiH xamkadHA XKOY-UAH XODKNUAH TYBLUMHT FOMYSIOH
[OHB 60noH axun 3pxnanTaHg opyymk Oyh XyBb HIMPI3p
Togopxonngor. [anxuiH 6GaHKHAac XWMINC3H cydanraaHaac
xapaxag XKOY-uiH xemkun 6ara oprorotov opHyyaan 6ara,
eHOep OpfioroToN OpHyydan WIyy camH xenkuntan 6anpar
6anHa.

% = JTHB-n XK1Y -niiH opyyiok Oyii XyBb HIMAD

70 B Asxun spximantuit TyBnHA JXKY-niiH 93119X XyBb
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Bara opnororoit JlyHaax opiaorotod  ©OHIep opnoroToi
OpHYYT OpHYYI OpHYYZA

Ox yyceap: WB, 2008

Bara opnorotow opHyypan gyHgxaap OHB-un 18%-wir, axun
APXNANTUIAH TyBLHWIA 30%-uir XKOY 6ypayynasr 6on ayHaax
opnorotort opHyyaag LOHB-ui 40%-wir, axun 3pxnanTuiH
TYBWHUA 58%-uiir, eHgep opnorotoi opHyyaan AHB-un 51%-
WAr, @Xun 3pXNanTuiH TyBWHUA 64%-uir Tyc Tyc XAOY
Oypayymx 6aviHa.

Hapaax xycHartag 3apum opHyyAblH XKAOY-uiH agunH 3acarTt
opyyImK Oy XyBb HIMPUIT Xapyynas.

Huwat

AAH-niH OHB-niH Axun

TOOHA X3MXI3H APXNANTHNA JkenopTbl

93n13X [ 93nax H TYBLUWMHA H opriorog,

XyBb XYBb 33M13X XyBb 33M13X XyBb
AHY 98% 53%
AnoH 99% 52% 2% 13%
OHaTXar 95% 40% 45% 35%
TanBaHb 97% 81% 79% 48%
CuHranyp 97% 32% 58% 16%
©MHepg,
ConoHroc 90% 33% 51% 40%
Manaiia 92% 13% 17% 15%
MHpoHesn 99% 36% 45% 11
ABcTpanu - 23% 50% -
FepmaH - 43% 70% =
MonbLu - 49% 69% -
Typk - 27% 61% -

Ox yyceap: MPRA, 2008

OnoH YncbiH CaHxyyriiH Koprnopauuac XuicaH cyganraaHaac
xapaxag XXOY apxnaryguiiH 6usHec 3pxnax 6ornomx, Hexuen
Myygoax Tycam, XIOY aspxnaryaumnH axunnarcabliH Too 6yypy
Gavraar xapyyncaH 6anHa.

JKAY 3pxaaruamiin Too, 1000 XyH TyTamx

£l Onzep Jynnaac
= OpJIOroTOMH B3I
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BuzHec 3pxinX 60J10MK, paHKaap
Ox yyceap: IFC, 2008

Cynanraatsl Yp JIYHI33p XKIAY IPXJIAYULL
CaHXYYXXWITHITH opuHBI Y3Yyy/dar 6onox 3I°, OVbB-biH
XOHTONIONTTIH  333JAMHH  ONJoL, 393JIMHH  XYYHUI



X3MXKIIT Oycaa Y3YYIITTIH Xaphllyyliaxag Myy Oyoy
OM3HECHIH VIl aXwuiaraa »SpxXJIdXd3A Hb TOIUIIOH
JOMKIBT Y3YY/DK 9aqiarTyd TK Y349T Hb Xaparjaa.
XapuH OaHKHBI 323MMHH ONAUBIr Oara XYHOPAINTIH
Oalmar TAC3H Yp AYH rapiaa. baHKHBI 3330WHH 0nI01
XapbIaHTyH OOJOMXKHUH Oaifraa OONOBY XOHTOIOITTIH
399MIMAH OJN0I Mall XOBOp Oairaa HB 393JUHH XYY,
Xyramnaa, XaMk3 0050H Oycaz OaHKHBI 333 IHHH HOXIIOI
KIY 3pxma3x3a XaHranaTTal A3MAKIIT Y3YYIDK Yagaxryit
Oaiiraar xapyymx OaitHa. CaHal acyyjirblH Yp OYHII3D
339)IMAH XYYy, Xyramaa, XdMxkd33 OonoH Oaphliaa
XOPOHTUHH  YHAITI  3pMO33p33  JIITYyyp Tapiaa
[Xycnsem 4.3/.

Dumac xapaxaa KJY spxmarumpa 6aHkHaac 39971 aBax
OomoMx eHmep Oaiimar XdOwil 9 333JHMUAH XYy OmM3HeEC
APXIBX YT aXHILIAraata IIMKIAT yUPYYIDK Yaaaarryi
OaiiHa.

TepmiftH Oalryy/UtarblH 3Yr3dc OW3HEC SPXIDBIYIdI
Y3YYDK Oy YHIYWITISHUN XYHI CypTajl, 3aXHpraaHbl
Gaiiryyiunaraac raprax Oy AypaM *KypMbIH JaBXapaal,
xsHaH manrant 39p3r Hb JKJAY »pximsraun TepuitH
Oalryy/ularblH  YHIYWIr?d caiiH Owin  OaifHa Tk
JOYTHOX3J XYpPracoH Oaiix Tanrtail. MOHron yJichlH
3acruitn raszpaac “YKAY-uir mdMxux xeTendep”-uir
2005 onp 3acruiiH ra3pseiH 64 TOOT TOrTOOJ0Op OariaH
XIPATKYYIDK Oailiraa Oereenl yr XeTeIOOpHHH XYpPIIHI
KOY-uilH XerkJIudr I3PMXKHUX 3pX 3YHH TaaTail opuuH
OypayymdXx, TepuitH YHTYUITST HIATTIH YHPITAINTYH
Oonrox, TaTBap CaHXYYTHMHH OOAJIOroop JI3MXKHX,
CypraiaT M3J33JUIBP XaHTraX 3O0PWITHIT JI3BIIYYJH
axmwuiax OaitHa. 2008 OHBI »IcHiH Oaifraap rapcaH
YHOJITI3HUN Taimann xypsacaHaap 30puityyn 80%-uac
JII3II XIPIDKUITTIH OaiiHa Ik Y3KII.

MoHro yic Hb OJI0H yJIcC, YIACHIH YaHapTai HuiT 11,230
KM aBTO 3aM Oaifraaraac neHrexx 20 op4yMM XyBb Hb
XaTyy Xy4uiaTTai 3am Oaiigar 6ereen 2010 oHbI 3uCHITH
Oaiijraap  Comdura, [apxan-yyn, Opxon, Bysras,
XoutHit, TeB, OBepxanraii, [ 0BbCYMO3p aliMryyn XaTyy
XY4dWITTall 3aMBIH HOTACOH CYJDKIIHA  X0J00TI00.
Gaitna. XapuH ynacoH 13 aiiMar Hb Y CYIDKI9HI
xosborjgooryil Oaifraa Hbp CyjanraaHsl yp OYHX
HOJI0eIKI?.

MownroneiH XepenruitH Oupxun 2010 oHBI 31CHIH
Gaiinmaap 336 koMmmaHu OypTranTdIi Oaiiraa Gereea dHD
Hb YWJ axxwaraa 3pxaimk Oy AAH-uitH nenrex 1%
6aiina. MOHTOJIBIH XOPOHTHIH OMPK Hb XOTHUIINHH 3X3H
yem sk Oaiiraa Oereeyy Oycam  OpHYyATa
XapbllyyJaxaJ XOpeHIHHH 3axX 333JMiH TOTTOJILOO CYJ
XOKWITIH  OaiiHa. Men XKIAY  spxmruauiin
CaHXYYIMHH TajlaapX MO3JI3T XOMC, CyAaIraaHsl Yp
JOYHI3p caHan acyynraj xamparacad AAH-unitn 25% Hb
Taitan OypTrasisn raprajgarryi 33par Hb XOpeHTHHH 3aX
393J1939C CaHXYYXWIT aBax OOJOMX Myy Oadpar Tk
Y39X2]1 HOJIOOJICOH OaliHa.

4.3.1. Bu3HeCcHiiH OPYHBI €POHXUIT UHIEKC
Hbaracan ayn

busHec 3pXxiI3X epeHXUN OpYHBI XYUHMH 3YHICUNT XYYJIb
9pX 3YHH 30XHUIYYNIANT, A3A OYTAI, CAaHXYYXHIT OOJIOH
3aX 393J1 TACOH XICTYYASA XyBaaXK, CaHad acyyJrbil
sByyutaa. CaHan acyyirslH OYHT HATTIK, OM3HECHITH
Op4YHBI epeHXUI MHAEKCUHT Toooxo CaHXYYKUITHIH
opunH (0.53), Xyyiap 3pX 3yH, 30XHIYYyJTalNThlH OPYHH
(0.50), 3ax 39omuiin opuun (0.37), [px OYTIHIAH OpYrH
(0.18) racoH YHIrIITIH Tapnaa. DHAIXYY YHIIr3D Hb
MaHait opHbl JKJY opximdryavitH XyBbA XOPOHTO
CaHXYYTUHH OdpXmmai  OW3HEC JpXIdXdI Hb TOI
XYHAPANT Oommk Oaifraar wmaTraX Oom g OyTdI
xapelanryii  OomomkmitH ~Oyroy Oycanm — epeHXUi
MHICKCTAH  XapbllyyjlaxaJ XaMruiiH Oara XyHIpaJ
yupyyik Oaiiraa xapyysok Oaiina /3ypaz 4.71.

3ypar 4.7 )KJY 3pxunraauiin 6n3HecHiiH OpYNH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6oi0M:kuiin, 1= caiin 2=mam caiin/

CaHXYYKHITBIH OPYHH -0.53

Xyynb, 3pX 3YHH 30XHILyyJIaNThIH
OpUHH

-0.50

3ax392/1MHH OpYUH -0.37

Jlon GyTumiin Gainan -0.18

-1.00 0.00 1.00

Ox yyceap: M JKJTY apxn i1 Myyesp cyoanaamnsl yp OyH

TyyauwmH [paxuitn banxnaac rapragar “YicyyasiH
Topx?'” WATramj TOMIAIICHP MoHron yncaj yiin
XHJUIaraa 3pXd3JoK Oyi anmBaa OW3HECHIAH XaMTHIAH TOJ
XYHIpJI Hb X3MXK33 OOJOH Tepieec Vi XaMmaapd
CAaHXYYKHAT Oaifraar ToMIArIk3?. TyyHWDBH yr
WITEIIT XOMIKIITIIPID KIKUT Oyroy Owdmn Om3Hec
9pXJIArd HapT TarBapblH TyBIuH, JXKIY spxmrunuiin
OYpTran, aXWwT4AblH OOJOBCPONBIH TYBIIMH 33p3T Hb
XYHAPAT ydpyyiamar 00JX TOMOOXOH OW3HEC »pXJITd
HapT XyJaJlfaaHbl 30XHUIYYyJalT, X33J1 XaxXyyilb 39par
TyJnramIcaH acyyJas 00k Oaiiraar eryyinkad.

Aiimar, HUACJIJ1

busHecuilH op4HBI epeHXUN MHAEKCHUT aliMryyJaap Hb
aBu y3Ba1 [loBecymO9p (-0.12) aiimrumitn  KOY
SPXIBrYN) OM3HECHHH VI aXwularaa spXjdX OpYHMHT
XaMTUiH OomoMkuitH rax y3coH Gonm Xosn (-0.60),
Omueroep  (-0.54) ©Gonmon ToBe-Anrait  (-0.51)
aliMryyIplH XyBbA Oycaj alMryyxaraid Xapbllyylaxaj
Myy GaiiHa rak xapuysuaa /3ypae 4.8/.

2L World bank “Country Profiles- Mongolia”



3ypar 4.8 XK1Y spxsdryauiin 6M3HecHitH OPYUH

/XyBbUNJICAH TapxaiTaap/
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Ox yyceap: M JKITY apxn liH MYY63P C Yp Oy

XoBx alMruifH XyBbI OH3HECHHH Tamaax OpYHBI
epOHXMI MHAEKC XaMTHiH Myy YHour3 (-0.60) ercen
Hb rajaaj Xy4MH 3yiJcIdc aaTraajad eepcIuiiHxeo
HOOl 0ojooOr OYpIH AIMIVIaK  4YaJaxryi
paiiraataii  xombooroit Oaibk Oosox Tanrtail. XoBj
ailMar Hb LEMEHT IIOXOW, LIap LIaBap, TOMC, TapBac
33p3r  OYTIIIIXYYHIIP 33praiaddx Oyc HyTryyaaa
XaHraaJ 30rCOXTYH, yJC jgasap Oopiayyiax HeeIl
00JIONIIOOTOH OOJIOBY 3aM  TIIBPUHH XOIKHJI CYII
Oaiiraaraac [IanTraaiaH OYTI3Tr XY YHYYAUUT
XyZIalaanax 3apaai uxdcaar OaifHa.

XapuH OW3HECWITH CpOHXWMHA OpPYHMHT XapblaHTyi Oara
XyHApanTsi (-0.12) rask yHamcan [oBbcyMOdp aitmMruiin
XYBbJ| 3aM TIIBPHIH XOIKHJ CaifH, HUNCIAN XOTOOC
XOJNITY# Oaijar Hb epeHXHUN OM3HECHITH OpPYMHT UIHXYY
YHOJI9X3/1 HOJIOOJICOH Oaiik O0JHO.

3ypar 4.9 K1Y 3pxuryauitH On3HecHiiH OpYHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6os10Mm:KHuiiH, 1= caiin 2=mau caiin/

Xosx -0.60 .
©OMHOroBb -0.54 .
ToBb-AuTait -0.51 :
Tes -0.49 .
JyHaross -0.48 o
3aBxaH -0.47 .
VnaanGaarap 044 13
VBe -0.40 3
Xescron -0.40 ¢
XouTnit -0.36 ®
Toprox 0354
Basuxonrop -0.34:
Apxanrait -0.33
Opxon 033
CamsHra 033
JlopHorosb -0.3¢
OBsepxaHuraii -0.3¢
Bynran -0.28
Basgu-Onruit -§24
Crxbantap YicwH ayHaak as
Japxan 20.20
ToBbCYMO3p * -0.12
-1.0 0.0 1.0

Ox yyceap:Moneonbank, K/IY spxndeudutin myyesp cyoaieaansi yp Oy

DauiiH 3aCTHITH ca10apbIH aHTUJIAJ

busHecuitH epeoHXUN UHACKCUUT YIUT aXuiiaraa 3pXxaJiK
Oyl »auitH 3acTWiH canbaphlH aHTHIUIAAp aBd Y3BAJ
9B3p (-0.43), xymanmaambr (-0.43) canbapt yiin
aXWUIaraa 3pxJdraua  OM3HECHHH Tafaal OpYMHI
XaMTHHH Myy YHIIr?3 erceH OaitHa. Xapua XAA,
YinaBIpian GOJIOH HUHWTHHH XOOJHBI YHI axuiuiaraa
SPXJIBrYU OM3HECHHH EpPOHXUH OpPYHBI XapbLAHTyH
Oara XyHIAPAITIH 13533 [3ypae 4.10.

3ypar 4.10 2KY 3pxJd3ryauiiH Ou3HecHiiH OpuUuH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6omom:kmiin, 1= caiin 2=mam caiin/

T9B3p -0.43
Xynanmaa -0.43
bapunra -0.42
Yiimaunran -0.39
Huiitnita xoon, 6yynan -0.37
Yiinasapimon -0.36
Xonoe ax axyit -0.33
-1I.O -OI.S 0.0 015 1j0

Ox yyceap:Monzonbank, JKIY spxndeudutin myyesp cyoareaarnst yp Oyi

4.3.2. CanxyY:KHJITHITH OPYHH

Momron ynceiH xaMxa3H 2010 oHbI ducHiiH Oaiignaap
36.0 msaaran AAH yifn axmuiaraa sSByyIDK Oaiiraa
6osoBu ToAr3pHitH 12.0 opunm wmsHra Oyitoy 30%-Hb
TaTBap TOTTMOJI TOIAeT OaitHa. ASKHIYIBIH TOO Hb 1-33¢
9 xypranx Oyroy XKAY spxmrunn vHuiit AAH-sm 80
rapyi XyBudT Oypayynmsr Oereen TatBap temerd AAH-
bIH ToOHoOC Xxapaxan JKY spximsruua caHXyyTruidH
XYHAPAIITAH TyArapaar Hb Xxaparjax OaiHa.

Hbaracan nyn

TyyBop cynmanraana xamparncan JKIAY ospxiaramn
CaHXYYXKWITHIH OpuHbl epenxuii wuHmekcuidr (-0.53)
XaMTHHH MYy T3C3H YHIIII3I erjee. Oepeep X303
canxyykuiT Hb JKJIY 3pXmaax31 XaMIuilH TOM XYHIPIJI
Gosmor Gereej SH? Hb OJIOH YJCHIH TYBIIMHJ XHWUTIICOH
KAY-uiln  Tamaapx cypairaanbel yp AYHTYYATOH
HUHNTAI rapraa. XKAY spximsruaniid nyHn YiaanO6aatap
XOT OOJIOH aliMTyy/a SBYyJICaH TYYB3p CyJalTraaHbl Yp
OYHZ XaMIHHH ux33p 09pxmman  Oomk  Oaliraa
y3yymonrnp 30, OYDB-bIH XOHTeJdeJTTIi  333JIMiiH
onaon, X33-uiiH CcaHXYYXKMAT, XYYHMil TYBIUMH,
39IMITH  Xyramaa, 333JIMifH YHACIH XOM:IKI? OOJIOH
0apbuaa XepeHIHiiH acyyaaa 33par  Y3YYIATYYO
rapinaa /3ypaz 4.11/.

OYDB 000 3I'-bIH XOHIOJOJTTIH 333JMHH OJIIOLL
Myy OyIOy XaMTHHH TOJI XYHAP31I OOIDK OaifHa Tk
y3xk33. CyymuitH xunyyasn 3IM-aac XKIY spxisrumgpa
3opuyiaH Oararyil XOMJKIOHHH XOHTONeNTTIH 33371,
XYYTHHH XOHTOJIONT 33pTUHr y3YYy/DK Oaiiraa xoamid 4
cylajraaHj] OpOJILOTYABIH 3YI33C XOHTOJIONTTIN 333117
XaMmparjax OJIOH IIaT Jamykiara OOJOH OpOH HYTIBIH
yauprax an0aH TYyIIAadaTHBl TaHWIA Tajj] OJTOJA0T
33pra3¢ YYIRH 323J1 xamparaax Oosomxkryit Gosmgor
Tajaap X2 DK Oaitmaa. Men Tepeec Tomopxoi
xoMkaoHUR  JKJIY-UiH XODKIUHT JOMIKUAX — 333JIHHT
oJIroK Oaifraa OOJIOBY 333JUIH 3X YYCBIp XaHTaNTTal
ux Ouim, xampax Xxypa» Oara O6aiina.’? DHd> Hb
XOHTOJIONITTIN 393JIMHH ONJ0I] XaMIHilH Myy rapaxaj
Heneesuiee. Heree Tanaac 3331 onrory

22 DHIXYY LIANTraaHbl yIMaac CylaliraaHl XaMparicaH Xe/166 OpoH
HyTrbH XK/IY 2pXIoraauiie oI0HX Hb XOHTONIONTTIH 33211 XaMpargax
yaiaxryi Oaiiraa 0eree]] XOHIeJIONTTIH 333J1 30BXOH TaHWJI Tajaap
JTAMOKHH OJITOTIOT MCIH TalIOaphIr Cyairaanbl OaruifH rHIIyYAd1
MDAIIIK Oaiinaa.



Wurtraa 4.6. XAOY-uMH xermkunp yuupy Oyn caap
63pxwaanyya

OanxunH GaHkHaac xuncaH XXIAY-uiH Xxemkung Tynrapy Oyn
caap O3pXW33nuiiH Tanaapxu cydanraaHbl OYHr33C xapaxap
©6Hep OpJIOroTOM OPHYYAbIH XyBbA Xyynb 3pX3yi, TaTBapblH
OpYMH XaMrMH uXx caag 63pxwasan 6ongor 6on  ayHAax
OprioroTon OpHyyAaA aBwnran, Xyyfb 3pX3yWH OpyuH, 6Gara
OpJIOrOTOM OpPHYyAan CaHXYYXKUIT, LaxurraaH XxaHraMmx Tyc TyC
XaMrH nx 63pxwuaan 6ok 6anHa.

XOY-uH xerkung yudupy Oyn caag 63apxwaanyya, y/ic
OPHYYObIH 0PI02biH MY8UWH33P
TartBap

Asunran A

AnbaH 6yc cekTop faxb
epcenaeeH

CaHxyyxunt
LlaxunraaH xaHramx
Ta3Bap

Xyynb 3apx3yn ]

0 10 20 30 40 50
%
©Hpaep oproroToi opHyynza # [lynaaxx oprnoroTon opHyyA
B bara oprioroTow opHyyn,

Ox yyceap: JanxulH 6aHk, 2006-2009

Bara opnoroton opHyyabiH XKAY-A Tynrapy 6yn ron 63pxwaan
6onox canxyyxuntuir AAH-yyOuinH XamMkaaraap aHrmmk, 6ycan
OpPHYYATan xapbLyynaH fapaax 3yparT xapyynas.

CaHXYYXUNTUWAH G3PXLU33N, Y/IC OPHYYObiH OPO2biH My8UWUH
6a AAH-yyOuliH xamx33233p
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Bara oproroton  [lyHaax oprnoroton  ©HAep opriorotou
OpHyyA OpHyyA OpHYYA,

Ox yyceap: JanxulH 6aHk, 2006-2009

Tatnbap: Xwkur AAH-g 20-ooc Gara axwunnarcagran, OyHO
xamkasHui  AAH-g  20-99 xypTanx axunnarcagrad, TOm
xamx33Hu AAH-g 100 6a TyyH33ac Aaaw axunnarcagrai AAH-
YYOuiir opyynas.

Bara oprnoroton opHyyaaa >xwkur AAH-yyauiH 43%-A, AyHA
AAH-yyouiH 38%-g, Tom AAH-yyounH 33%-4 Hb OuM3Hec
3PXNAX3L, CaHXYYXKWUMIT XaMrMiH Mx 63pxwaan 6ongor GaviHa.
[yHaax oproroton opHyyabiH XyBbd HANT AAH-yyaunH 23-32%-
[ Hb, eHaep oprnoroton opHyyaan 11-17%-4 Hb CaHXYY>KUNT ros
63pxwaan 6omk banHa.

OHA3C OYrHAaX3A, CaHXYYXXMITUAH O3PXLU33N Hb XOnKmK Oyn
OpHyyaaa MxaB4YnaH Tynrapgar 6ereeg sanadrysia sxkur AAH-
YYA34 XaMrvinH nx 6apxwaan 6ongor 6aiiHa.

YKOY  9pxnarygumH  CaHXYY>KUNTMAH FOn 39X  YYCB3P Hb
apwumkaaHbl 6aHKyyablH 3330 6anaar. XKAY-4 30puymK OnrocoH
333MUIAr  YINC OPHYYAbIH OPJIOrbIH TYBLUH33P aHrunaH [goop
Xapyynas.

XXOY-A 30puymK ONrOCOH 333N, Y/IC OPHYYObIH OPio2biH
myewH33p

%
70 4
60 -
mXKOY-uiiH

3997/HUAT

393N

50
40 -

30 - 'g//
a0 & XKOY-1itH

10 - 393n/6u3Hec
WVAH 3931
0 B

N\

Bara 6a ayHa oprnorotoii  ©HAep oproroTon
OpHYyA OpHyyA

Ox yyceap: AanxuliH 6aHk , CaHXyy)XunmblH yH31233, 2010

Bara GonoH pyHaax opnorotor opHyydas XAOY-a 3opuynk
OJITOCOH 33311 HUWAT 333NUINH 15%-nir, GU3HeCUiiH 333nuinH 34%-
Unr 33amxk Ganraa 6on eHAep OpPfOroToNM OPHYYAbIH XyBbg, HUAT
339nuiiH  19%, OU3HecuiiH 333nuiiH 62%-uir XKOY-uiiH 333n
333K 6anHa.

OHA23C Xapaxaf XenKwK Oyh OpHyyAad XenKUHrYN OpHyyATaw
xapbuyynaxag XXAY-UNH CaHXyyXUNTUNH 3X YYCB3P XapbLaHryi
6ara 6anHa.

CaHXyyXUNTUNH B3pXLIS3NUIAT YNC OpHyyaaap apambarnk y3san
OM3HEC 3pXI3aX3dM, CaHXYYXKUNT XaMIMAH X XyYHOPAanTan Ganpar
AAH-yyouiH  Ttoor HuMT  AAH-wiH  TOOHA — XapbLyyrncaH
y3yynanTtasp MoHron ync 103 opHooc 8-pT xarcax 6anHa.

CaHXYYXUNTUAH  O3pXWII3NUMAH YHIMI33, VY/IC OpHYYyObiH
paHkaap

MNHpoHes p?HK
Manasu 2
BaHrnagew 6
MoHron 8
{IYPK 11
Jlaoc 21
Yex
25
CrnoBeHu 20
oxy a1
dunmnnuH 52
KaszakcTaH 60
Nuteu 70
MonbL 83
©mHep Adpuk 91
Kambox i i i i i 1(.)3

0 10 20 30 40 50 60

Ox yyceap: Encyclopedia of the Nations, 2009

OalryymnaryyapiH y39x Oaiiraaraap JKY spximraug Hb
XOHTONIONTTAON 33371 Xamparjgax 393JUiH  Tecnee
XaHTaNTTall cailH TYHIPTIIAITYH Hb 33371 ONIOXTYH
Oaiix ron Hexen Oonyor OaitHa.

KIAY ospxmsruaumiiH TYYBIp CyAairaaHsl Yp AYHII3p
39umitH xyynui uanexc (-0.65) Gyroy OusHec 3pXimxo
Hb XYHIAPAJ Y4IpYYy/DK OaitHa Tk y3%33. 2010 onbl 4
Iyradp yimupibiH Oadimraap XAAH OaHKHBI 332/HiAH
XKUTHACOH IyHAaX Xyy xwmuie 19.9%, XXB-Hb
XKHUTHACOH TyHOaX XYY 18.3%, XAC OaHKHBI KUTHICOH



nyHaax xyy 21.8%, I'oqoMT GaHKHBI JKUTHAICOH AYHIAK
xyy 18.5%-raii Oaiina. Xapun 3[-bIH XOHrenenTTdM
393IMHH OKWIMHH XYYy OyHmxaap 12%-taii Oaiiraa
Oereen yr 3931UITH OJmoI XaHTanTTaii Oyc Oafimar.
Epenxuiinee XY spXiasraua XxyyHUil TyBUITHUHUT @HI6p
Oaiiraa Hb YIUT @KWIIIaraa 3pxJNXdA XYHIPIT yIPYYIDK
OaitHa TK393.

3ypar 4.11 CanxyyKuJITHi{H OpYHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osom:kmiin, 1= caiin, 2=mam caiin/

- . -1.01
OVYDb-bIH XOHTOJIOITTIH 393IMUH OJII0LL

- . -0.97
3I'-bIH XOHTOJIeNTTIH 333/IHITH 0JII0IL

- -0.65
CanxyYKUITHIH XYY

X33-39¢ CaHXYYKHIT aBax ploe

C " -0.54
AHXYYKWITHITH Xyraraa

c . -0.48
AHXYYIKHIITHITH XOMIKID

. -0.47
CaHXYY)KHITHITH Gapbliaa XopeHre

- - -0.41
©OepuiiH XepOHTHITH XYPAII)

BBCB-b1H 39911 B

399mmiiH GaTiaH Jaant -0:38

- -0.33
39011 0JIrOX YilI axkuIuIaraa

-0.20

BankHb! 33571

-2.0 -1.0 0.0

Ox yyceap: M JKITY opxa i1 MYY68Ip C yp Oy

Canan acyynrsiH siBuaa, JKY yiiaBapiasm spXiasryadac
rapcas Japaax O3pXII3J Hb 333JIMifH Xyramaa GoruHo
Oaiiraa sBHan TK y3%33. CasxXHBIT XYpTAJI OU3HECHITH
3991 1-93¢ 3 XYpTonx OKWIMHH Xyramaarail Oaiix
Oadiraan S5 XYpTdIX OKWIMHH XyramaaTai OJTOTI0XK
9X3JIcHH OaiftHa. ApripkaaHbl OaHKYYH YPT XyTallaanbl 3X
YYCBIp TaTax dYaqiarryd Hb 333JUHH Xyranaa OOTHHO
Oaiixax rojuloH Hemeesyier OaitHa. MitMa OaHKyyn ypT
XyramaaTad 393J1 OJIrOX Hb TOIAIIPUHT  XOpBOX
YyanBapblH 3PCAII OpPYY/DK Ooj3omry# Oaiiraa ydup
OM3HEC DHpXJArYIdA YPT Xyramaanbl —CaHXYY)KWIT
0JITOXOJT OIPXUIIIITIN OaitHa.

3I-pm 1991 onbl 1 myrasp capei 18-HbI eapuiiH 13
TOOT TOITOOJOOp YJACBIH ©MY XYBbUJAIBIH aXJIBIT
IXIYYJIIX, LAAIIN]] YHAT [JAACHBI 3aX 333JIMUT XOIrKYYJIdX
30pwiIroop MOHTOJIBIH  XOPEOHTHIH OHMPKHHAT  YYCOH
Gaiiryysncan. Manaii opHbl XyBba X33-MHH cHCTEM
XapaaxaH XeIXKIK amyaaryi, upraguiia 6onon AAH-
HMHH XYBbJ YHOT 11aac, XOPOHIMHMH 3axX 333JIMHH Tajaapx
ML XOMC Oaliar Hp caHal acyyirslH Yp IYHA
HeJeeceH OaifHa.

Canan acyynraja OpoJIIOTYH] TOCIeec 00JOH OaHKHAAC
OJITOTZICOH 33IMHH YHACIH XIM:IKI)D OW3HECHHH Y
aXwularaar sAByyJaxaJl — XaHTalnTTall — XypaJud3Tai
Gaiimarryii ™k xapuyimk?3. 2010 omel 4 myrasp
yIupIisH Oaiiuiaap Gankyyx 45.5 msauran XXJ{Y spxiarya
upragpa HUHT 347.5 TIpOym TerperuiiH 3331, 2.5
msaran JKJIY ospxmray AAH-n mumiit 277.6 TI3pOym
TOIPOTUHH 333JIMUT Tyc Tyc OJIrox33. DHmdc KIAY

IPXJIArY HAT UPTIHA AyHIKaap 7.6 cas terper, AAH-n
111.0 cast TerperuiiH 3331uir 0arocoH OaiiHa.

Cypmanraann xampargcan JKJY spxmraua  333muitH
OaprIlaa XepeHre, ©epHUIHH XOPOHTHWH XYpAIIDI, OaHK
Oyc caHXYYTHHH OalTyyiiarblH 333JIMHH  OJIIOIL,
393MHH OaTiaH [aanT, 39371 OJITOX YHI akuWiuiaraa
00J10H OAaHKHBI 333JIMIH OJIOIl 33P3T Y3YY/ITYYAUNT
XapbIaHTyd OOJOMKHUITH I'3K TYTHACHH OaifHa.

OpoH HyTar, HUHCIII

CaHXYYXUITHHH OpYHBI €POHXUIM HMHIASKCHHr aiimar,
HUMCIA XOTBIH XAMXK?3HI aB4 Y3B31 X0BJ, JlyHArOBb
aiimar OomoH VYiaanOaaTap XOTOOC CaHal acyyJraj
xamparacad JKIY ospxmdrump  yiaCBIH - AyHIaKTai
Xapbllyyjlaxaa ©epuiH allMIMilH CaHXYYXWITHIH
TOTTOJIIOOr Myy OaifHa T3COH YHDII?3T XapbLaHTyH
eHnep ernee. XapuH Japxan-Yyn, ['oBecym03p 6omoH
Bynaran 33par ailMryyn  CaHXYYKWITHHH — OpYHMHT
XapblaHTyll OOJTOMIKHUITH TK AYTHIXK) [3ypae 4.12/.

3ypar 4.12 CanxyYyKHUJITHIHH OPYHBI ePOHXHI1 HHIEKC

[-2=mam myy, -1= myy, 0=060a0m:kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/

XoBn
Jynarosb
Vnaaubaarap
OMHeroBb
Jloprox

Ten
Basuxonrop
©OBepxaHrait
T'oBb-Anraii
OpxoH
XoHTHi
ComsHra
Vae
Xescrein
Apxanrait
JIOpHOTOBB
3aBxaH
Basn-Onruit
Cyxb6aarap
Bynran
T'oBbcyMO2p
Japxax

©000000000000000000000000000000000 0

-1.0 0.0 1.0

Ox yyceap: M JKITY apxa [iH Myyedp C yp Oy

XycHarr 4.4-eec xapaxax XoBx aiimart OKJY
SPXIATYUl 333JIMAH  Xyralaa, 333JIMAH XYY 333JIMHH
XOMXK?ID OoJloH Oapbllaa XOPOHTHIH XypdIJIdd Hb
CaHXYYKIITHHH TOJ XYHAPII K Y3¢3H 00a AyHIroBb
alMIuiin KIAY SPXIBrYAUNH XYBB] 3I'-p1H
XOHTOJIONITTIA 393JIMHH OJIIOL, 333JHMHH XYY OOJIOH
393JIMHH  Xyramaa XaHranTtryid Oaiiraa Hbp OusHec
IPXIBXA TOT XYHAPAI 00K OaifHa I3k TyC TYC Y33KI93.



XycHort 4.4 CaHXYY:KMIITHIH OpYMH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6oa0M:kuiin, 1= caiin, 2=MauI caiin/ , aitMar 60JI0H HHIICJI3JI XOT
= = =)
E( % g < o © @ § <
= 2 = = % g qéa g = = > a
3 = = S = z o 2 o 5] = Q
3 3 = 2 e 2 5 £ 3 E ° s
Ajimar/y3yynar =z = = o = o = >< n S =3 2
z g 5 £ E £ g £ 2 = 5 2
= = o < = = a = 7] >§ a ng
2 = o« ; 2 o & < 1=} o~
4] o K [<p] (<2} -] o
% 2 =< o)
YichIH AyH -1.01 -0.97 -0.65 -0.58 -0.54 -0.48 -0.47 -0.41 -0.39 -0.38 -0.33 -0.20
JopHox -1.22 -0.74 -0.65 -0.74 -0.52 -0.70 -0.46 -0.59 -0.26 -0.33 -0.24 -0.09
©OMHOroBb -1.18 -1.10 -0.38 -0.58 -0.56 -0.58 -0.68 -0.78 -0.54 -0.64 0.06 0.02
CaudH -1.17 -0.94 -0.72 -0.70 -0.43 -0.38 -0.43 -0.15 -0.39 -0.34 -0.06 0.09
JlopHOTOBB -1.16 -1.00 -0.55 -0.41 -0.45 -0.33 -0.41 -0.35 -0.33 -0.29 -0.12 0.16
T'oBb-AnTait -1.14 -1.08 -0.68 -0.56 -0.56 -0.44 -0.36 -0.36 -0.40 -0.38 -0.12 0.06
BasH-Onruit -1.13 -0.83 -0.56 -0.63 -0.48 -0.46 -0.19 -0.23 -0.17 -0.15 -0.04 0.10
OpxoH -1.12 -1.04 -0.78 -0.62 -0.59 -0.40 -0.33 -0.43 -0.21 -0.27 -0.19 -0.02
VBe -1.08 -1.02 -0.71 -0.49 -0.47 -0.45 -0.20 -0.33 -0.49 -0.27 -0.02 0.08
Cyx6aaTap -1.06 -1.02 -0.59 -0.39 -0.55 -0.29 -0.04 -0.45 -0.24 -0.12 0.00 0.31
XoBx -1.06 -1.00 -0.94 -0.88 -1.00 -0.94 -0.76 -0.49 -0.80 -0.63 -0.67 -0.47
XesBcron -1.04 -1.08 -0.72 -0.58 -0.62 -0.56 -0.20 -0.24 -0.28 -0.08 -0.12 0.10
XonTnit -1.04 -1.06 -0.53 -0.53 -0.33 -0.37 -0.47 -0.43 -0.39 -0.31 -0.18 0.00
Viiaan6aatap -1.02 -1.01 -0.67 -0.61 -0.57 -0.51 -0.56 -0.43 -0.48 -0.49 -0.53 -0.49
Jynarossb -0.98 -1.10 -0.92 -0.60 -0.80 -0.62 -0.62 -0.50 -0.36 -0.50 -0.52 -0.10
ApxaHraii -0.94 -0.76 -0.51 -0.71 -0.45 -0.51 -0.41 -0.59 -0.27 -0.24 -0.16 0.18
OBepxaHrait -0.94 -0.86 -0.68 -0.58 -0.58 -0.52 -0.58 -0.42 -0.40 -0.34 -0.14 0.02
TeB -0.92 -0.94 -0.55 -0.57 -0.45 -0.35 -0.55 -0.39 -0.39 -0.41 -0.47 -0.25
BastnxoHrop -0.92 -0.96 -0.96 -0.42 -0.78 -0.70 -0.72 -0.48 -0.08 -0.12 -0.06 0.16
3aBxaH -0.90 -0.90 -0.56 -0.52 -0.40 -0.44 -0.38 -0.36 -0.20 -0.30 -0.10 0.18
Japxan -0.76 -0.83 -0.60 -0.35 -0.35 -0.16 -0.25 -0.24 -0.07 -0.08 0.04 0.23
T'oBecymMO2p -0.76 -0.45 -0.35 -0.20 -0.43 -0.45 -0.24 -0.39 -0.14 -0.24 -0.20 0.14
Bynran -0.69 -0.82 -0.33 -0.49 -0.18 -0.24 -0.31 -0.27 -0.27 -0.10 -0.04 -0.02

Ox yyceap:Monzonbank, JK/Y spxnseudutin myyesp cyoareaansl yp OyH /XOHONOH.: Y3y YAIIMYyOulie Mawl Myyeaac Maul caiin pyy; 60coo: mauw Myyeaac maui caiin pyy/

HopHon, ©Owmuerosb, Comdurs, JlyHaroBb 000H
Xescron aimruitH JKIY 5SpXidrdug  XeHreJIedTTdIH
393JIMHH OJIAOI XaHTaJITTYH Oaifraa Hb OM3HECHIH YW
@KWIaraala JPMEKIST Y3YYDK Yagaxryd OadHa Tk
Oycax aiiMarrtail Xxapbllyyjnaxaa WYY XapHyJDkId. XapuH
3930MHH XYY ©Haep Oaiiraa Hb OHM3HEC 3PXIPXII
Oopxuman yupyyink OaiiHa Tk basaxoHrop, Xosn
6omon Ayuaross aitmruita XKJY y32:xk Oaitna.

DAUITH 3aCTHITH ca10apbIH AHTWJIAJ

CanbapblH aHTW/UTaap Hb aB4Y  Y3BOI XyJaJJaaHbl
canbapT YHn axmuiaraa spxiryun Oycax cambaprait
xapeiyynaxan 30 OGomon OVYbB-piH XeHremenTTdit
399MIMAH OJION Myy Oaimar rak y3xk33. DH? Hb Oara
XYYTOH, TOCIMAH XOHTOJIOITTIN 333J1yYl Hb HXIBWISH
YIULABIPIAN  APXJBTY  HAPT — TYJIXYY  OJTOTIOTTOU
x0n000ToH Gaiik 000X TanTail oM [Xycuaem 4.5/.

XapuH YHIABIPIAN SpXJAraguir Oycan cambapr yil
axwuaraa  ayyngar  OKJY  ospxmsru Haprait
XapbllyyJaxaja 333JIUiH XYY OHJep, Xyraaa Xanrairtai
Oyc, Oapbliaa XepOHTHHH XYP3II3 Myy OOJIOH eepHiiH
XOPOHTUHH XYPIIIP3 AyTargainTaid Oaimar Tk Y3COH
Oaitra. YT canbapT Yyl akuiuiaraa dpXaJDK, TOTTBOPTOH
Yiin axxuuiaraa siByyjiaxaj mar xyramaa ux 3apiyyJiaar
33pP3T Hb I33PX YP AYH Tapaxai HeJIeeik3?.

cajgdaprai
Xyraugaartaii

Yaiasapaaa IPXIBrYAI Oycan
xapbuyyJjaaxagy Oara Xyymd, ypr
CaHXYYKWIT WIYY IIaapaiararai 6aina.

XycHorT 4.5 CaHXYY:KUITHIHH 0puYMH /I3-uitn canoapvin
ancunnaap/

/-2=mam myy, -1= myy, 0=060.10M:kuiin, 1= caiin, 2=maur caiin/
Y3yymuaryya Xynanpaa Yiou/ma  Yia/r»  Huiit ayn
OV B-bIH X6H/39911 011011 -1.07 -1.01 -0.97 -1.01
3T°-bIH XOH/399J1 OJII0I] -1.05 -0.93 -0.94 -0.97
390 XYy -0.63 -0.72 -0.62 -0.65
X33 caHXYYKWIT aBax -0.58 -0.61 -0.55 -0.58
3990HiiH Xyranaa -0.49 -0.58 -0.55 -0.54
390miiH XIMKID -0.43 -0.52 -0.49 -0.48
Bapbraa xepeHre -0.45 -0.51 -0.47 -0.47
OX-HilH Xy PP -0.36 -0.44 -0.42 041
BBCB 3331 -0.40 -0.36 -0.40 -0.39
3995miiH 6atTiaH qaant -0.33 -0.40 -0.40 -0.38
39951 onrox Y/A -0.29 -0.30 -0.38 -0.33
BaHKHBI 39211 -0.19 -0.12 -0.29 -0.20

Ox yyceap:Moneonbank, JK/JY spxnseudutin myyesp cyoaneaanst yp Oy

4.3.3. XyyJ1b, 3pX 3YHH 30XMIYyJIaJTHIH OPYMH

Onon >xunmuitH Typuua JXKJIY-uiiH XOTKIUMHT HATACOH
ory 00AJI0ro0p APMKHX, TYYHHHT X3P3DKYYIdX apra
MEXaHU3MBIT TOIOPXOWUJICOH 3PX 3YHH 30XHIYYIadTHIT
Ouit 6onrox mraapanara 3yi €coop TaBUTIaX UPCHHUHA Yp
nyen 2007 omp ‘“YKwxur nyHD YHIOBIpUHH Tyxait
xyyap”-uiir YUX-aap Oarancan. “XKY-uitn Tyxai
xyynp’-aap OKAY-uitn  Ttomopxoitnonr, JKJY-uiir
JIDMXKHX Tajaap Tepeec 6apuMTiiax OOAJIOTBIT TOXOPXOH
6osroxx ercueep JXJ/IY spxiarumuiiH craryc Tonopxou
00K, YHIICHUM YHIABIPIAIMUH ©CONT, XOrKHIJ
KAY-uitH  y3yymdX XyBb HIMIP, ad  XOJIOOTIOI,



XODKIMHH ~ [aamablH  CTpaTerd, YUl  XaHAJarbIr
TOJOPXOMIIOX OOJOMKHHT OypayysicoH. Men JKIY -uiir
XOrKYYIPX 3pX 3YHH TaaTail OpUYHBIT OYpAYY/IRXdA
3acruiiH raspaac aHXaapaH aXWUIACHBI Yp OYHA
YHIIBIPIIZIUMH TOHOI TOXEOOPOMKUUI CaHXYYTMHH
TYypa3Cc Oyioy “JIm3mHT”’-33p aBax OOMOMXHUHT Ounit
6omrox “CaHXYYruiH TypdI3Cc /JIM3uHT/-UitH Tyxai
Xyynp’-HUT 0aTIyyDK XOpIDXKYY/DK dXJ337  OaifHa.
oapx Xyynbs Oarnarnan rapcHaap Oapbliaa XOpOHTHIH
00JIOMXK Taapyy OHW3HEC HJpXIArYIdA XyJAIJaH aBy
Oaifraa TOHOT TexeepeMxee OapbliaalaH 3331 aBY Yl
KWUIaraaraa X3BHIH siByynax 00J0MK OypAcaH OaiiHa.
“3acruifH Ta3pblH Tycrail CaHruiH Tyxal Xyyib~ -1 /2006
onn/ JKAY-uHr IOMXKHX CaHI OpyyJlaH XyyJbYHIDK
ercHoop JKIY muH3p Ouit 00J0X, OPreKUH XOTIKUX
TaaTall HOXIUIUIT OYpAYYIICIH.

Hbracan ayn

TyyBsp cynmamraasel yp AYHI3p Xyyldb 9px 3Yi,
30XUILYYJIAITBIH OPYHBI epoHxul HHACKcuir myy (-0.50)
3K OYTH2KI). Xyyldb 3pX 3YH, 30XUILYYJIaNTBIH OPYHBIT
JOTOp Hb 3aJUlaH aB4 Yy3BA1 TepuilH Oairyysuiarsi
YHTIUIrIar 0ycan y3yyiadaTTIi Xapbllyyiaxaa XaMraiH
Myy OyIOy XYHAP3J1 y4dpyyJDK Oyi TON Y3YYJDAT TIK
IYTHK33. XYyJb 3pX 3YHH OpYHUH, TaTBapbIH TOITOJIL00
33par y3yYmRaTyya Hb XKIY apximsruauite XyBe napaax
roJ1 G3pXIIdAI Hb 60k OaitHa. /3ypae 4.13/.

3ypar 4.13 XyyJib 3px 3yiH 30XHLYYJIAJIThIH OPYUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6010m:kniin, 1= caiin 2=mau caiin/

Tepwuiin Gairyy/iarsis yiramwira — -0.66
Xyynb, 5pX 3yiHH OpuMH -0.54
TarBapbIH TOITOJILOO -0.50
lapaan xynangaa Xuix HOXLO -0.46
Tazap 333MmIHX -0.44
XsHAJT, WAITAITHIH TOTTOJIL00 -0.42
-1.0 0.0 1.0

Ox yycesp:Monzonbank, JKIY spxadeudutin myyesp cyoareaansi yp OyH

Tepuiin Oaliryysuiarsis yitn axxwiaraa Hb TyyIITal, Wi
Ton Oaibk uwamaxryit Oaliraa Oereej IanranTaH[
xampyynax ~ AAH-uiir  coHroxgoo TOOHUH  YHI
QKUJIATaaHbl JPCAIMAT YHIIIX, XSHANTBIH XyyAac
ammriax, OW3HEC JPXIATYIPA AAarak MepHex IypiM,
KYPMBIT CypTaTwiaH TaHWYJAX 33p3T OJIOH YJICHIH
JPBIIMIITAT TYPIUIATYYABIT HABTPYYJISTYH, TYYHWIRH
Oaiflfaaryu/i Hb MIANTAIT XUUXI) CyObEKTHB Tajaac Hb
HOXIION OAWIBIT YHAIIXK, JYTHAAAT Hb HAr Tamaac JKJIY
IPXIBTYU TOPUHAH OalryynIarslH YHITYMIT3? XaMTHUHH
uX O3PXIIAIT ydyypink OaiHa I JYTHIXIA XYPraxkao.
TyyHumH TD'epMaHbl TEXHUK XaMTBIH aXXHJLIaraaHsel
Huiiramiar /IT'TXAH/-witn “XKwkur, nyHD YAIABIpHAT
JOMXKHUX’ TOCIUHH XYPAIdHA XUHTACOH cypanraaraap
Tepuiin Gaiiryysaraac OM3HEC 3pXJIATYIR] Y3YYIDK Oy
yimawirasHuit XyHz cyprai 6osioH TepuiiH 3aXupraaHsl
Oaliryymmaraac Taprax OyH AypaM, >XKypaMmTail MKW
TecT>i AypaM KypMmeir OpoH HyTraac HaBXapryyJlaH
raprak XsHaJT [IaJTalThlH AaBXapial Yycrax Oaiiraa

Hb KLY 3pXimaruadq XYHAPIIT YYCrax OaifHa kK y3C3H
OaifHa.

2007 omx “Kwmkur AyHI YWIIBIpWUHH Tyxaill Xyyuns -
uiir, 2009 oHnm “YHMABIPIAN, TEXHOJNOTHHH MapKUH
9pX 3YHH OaluieiH Tyxai xyynp -mir YHX-aap
Oarmyymk, MepaeH axwuiax Oaiiraa OomoBu JKIAY
3PXITY UPr3H OyI0y XyBHapaa XeIeiIMep 3pXdIDK Oyi
HpPT3H, OpX ailfIbIH Talxaapx TOPUHH OOIIOTO TOHOPXOM
Oyc xoB39p OaliHa. DHI Hb XyyJb 9pX 3YHH OpYMH
Xo€payraap Myy Y3YYJDAT OOJIOX YHJICOH IIANTraaH Hb
00JICOH K Y335k OaifHa.

2011 onbr 1 myrasp ynupisiH Oaitiiaap Monrona yican
75,691 AAH Oyprraracamdsc 40,317 AAH  yiin
@XWJIaraa siByyJnK 0aiiraa 6eree1 TOArIIPUNAH AUHITIHX
Oytoy 98% XyynuilH TOIOPXOWIONTOODP JKIDKUT IyHJ
yinaapT xamaapax AAH-yyn Oatima. TyyHWIdH Yitn
aXmuiaraa Torrmon aByymx Oy AAH-uitn 33% Oyroy
12.000 opunM HB TOTTMOI TaTBap TeJimer OaifHa. Yiin
aXWUlaraa TOTTMON SBYYIDK Oy AAH-wifH Ot HX
xacruir JKJY spxumraun 33370k Oaifraa Xsauit 9 TaTBap
TeneryauitH TooHooc xapaxan JKIAY spxisraauitn
Tamaac WIYY Hb TaTBapaa TOTMOJI  TeJAeITYH,
CaHXYYIMiH XyHa Oaligantaii Oaifiraa Hb Xaparmax
GaiiHa®. DH> Hb TaTBapblH TOTTOJILOO TYpaBJard roJ
XYHIPAJT 00JI0X0]T HOJIOOJICOH I'IXK Y33K OaiiHa.

OpoH HyTar, HUICJIJI

Xyyib 93pxX 3YH, 30XUUYYJIQJITBIH OpPYHBl E€POHXUH
WHJICKCHIT aiiMar OOJIOH HUHMCIIAII XOTBIH X3MXKI9H]| aBd
y3Ban TeB aiimar, YmaanOaatap xoT, OMHeOroBp aiimar
00x10H JIyHITOBH alilMTHI{H CaHAN acyyliraj XamparjcaH
KIAY ospxipruuj  yiacelH JIyHAXTal Xapbllyyliaxaj
KUY -uitH XerxIJIUHT TMKUX 3pX 3YH, XSHAIT MaIraaT
60110H TaTBapbIH OOMJIOTBIH TaaTall OpPYMH XaHTaJTTail
caifn Oum OaiiHa Tk AYrHYKI3. XapuH [0BBCYMO3D,
basu-Onruii, Cyx0aatap 60100 OBepxaHrail aiMryyman
Oycan alMryynrail xapplyyiaxal Xyyidb 3pX 3YHH
TOITOJILIOO, TOPUMH  YHIYMIrI Hb  XapbLAHIYH
GomoMkuiiH Oaiiraa racaH YHIIrIr ernee /3ypae 4.14/.

3 XXAAXYSI-HBI CTaTHCTHK MOMPITI9P MaHail OpOHA XyBHapaa
SKIDKUT OM3HeC dpxiard HUAT 60.0 MsHra opunM upraj Gaiiiar Gereen
ToarpuiiH 010HX Hb XYOAT-bH 10%-uidr Tenmer rask»d. XapuH
xyymuita paryy JXXJAY-n xampargax 31.0 msamra opunm AAH-yyn v
ros1 teneB AAHOAT-bir 10%-uap, HOOAT-bir 10%-uap Tyc Tyc
Tomk OaifHa. Anban Oyc cexrop Oyloy mana >AWHH 3acarT YHI
aXWUIaraa sBYy/DK Oaliraa XyBHapaa OW3HEC OJPXIOIYIHIH TOOT
XapaaxaH OypTraim XaMpyy/Dk u4anaaryii Oaiiraa Hb TaTBap
TOJOrYAUNT OYPIH XaMpyynax OOMOMKHNT XsI3raapiax OaifHa.



3ypar 4.14 XyyJb 3pX 3yiH 30XHLYYJIAJTHIH OPYUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mkniin, 1= caiin 2=mau caiin/, aiiMar, HHICIJT XOT

Tes
VYnaanGaarap
©OMHeroBb
Jyuaross
Opxon
Comdurs
ToBb-AnTait
Bynran
Xescron
XouTnit
Bastuxonrop
3aBxaH
ApxaHrait
JopHon
VBe

Jlapxax
XoB1
JlopHOrOBB
OBepxaHrait
Cyx6aatap
basu-Onruit
ToBbcymMOp

-1.0 0.0

Ox yyceap: M JKITY opxa liH MYyeIp C yp Oyn

Xyyinb 3px 3YH, 30XUIYyJaATbIH OPYUHT TOJOPXOMUIOrd
Y3YYIRATYYOMHH XYBBA 3aUIaH aBd Y3BT OMHErOBb,
Tes, XoBn aiimar 0onoH YiaanOaaTap XOTBIH TYYBID
cymanraann xampargcaH OKJIY  opxmoramp  Oycanm
afimartail xapbplyylaxaa XyyJdb 3pX 3YHH OPYHBIT
TONUIIOH XaHTaITTal cailH Owin OaliHa TK y3COH 00
T'oBecyM0O3p, [lopuon Oomon CyxOaatap aimMryyman
XapbLAHTyH OOJIOMXHMIH 0aiiraa I'ICOH YHIIIIAT Orjee
[Xycnsem 4.6/.

Tes, [dynnrosp, OpxoH aiimMar OGOJIOH HHHCIAI XOTOX
TOPHITH (Galryy/JIarblH YHJIYMJITI) XaHTAITTal cailH
O6um 5k y3caH 0onm ['oBecymO3p, CyxOaarap aiimart
JKIY spxmaraua xapbelaHryi OoJOMKHEH OaifHa rax
Y3K33.

Jyunross, JopHorosb, CamsHrs 6omoH OpxoH aimart
OM3HEC 3PXJIATYMI TATBApPbIH TOITOJIO0 CaiiH OuWIl
OyI0y XYHIP3J yupyy/DK OaiiHa I9XK Y3COH Hb OaiiHa.
Xapun Osepxanrai, basu-Oaruii, XoBx GonoH
Cyx0baarap aiMart yiin axuiuiaraa spxJdrdun Oycai
aiiMartal  xapplyyJaxajJ, ~ TaTBapblH  TOITOJILOO
OOJIOMIKUIH I9K TYTHKID.

Yaaanb6aarap xorox JKAY-uilH vyiln axwuiaraa
SPXJBIYU TOPUHH OalryysuiarsiH yitmauirsar Oycan
Y3YYJIITTOH  XapbllyyjaxaJl XaMIMHH Myy  I9%K
JOYyTHA3. XapuH rajgaajn XyJajijgaa XuAX HOXLJIHHUr
Oycal Y3YYJDITTAH Xapbllyyiaxal OOJIOMKHUITH OaifHa
I'9XK Y3CoH OaiiHa.

XycHarT 4.6 XyyJb 3px 3y, 30XHLYYIAJTHIH OPYUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osiom:kuiin, 1= caiin 2=ma caiin/, aiiMar, HHHCJIJI XOT

= z =

| = o P

g E g .

1= 5] = < i) 21

2 o = S s g s o

> e 2 E g5 s E g

> 5 = S s g o s E
Ajimar/pyypar - E S & S 2 g S

€ 5 & - & £5

£ > & g = 8 ES

= B e < o =l

=] X

g S g s =

= > =~
VichIH 1yH -0.66 -0.54 -0.50 -0.46 -0.44 -0.42
(OMoro: N "7 OSG 072 M. 00 ST OO S O S O - O
/a0 2 S 7O N ) OO N OO N - N 0 N (-
Tes -0.80 -0.63 -0.63 -0.59 -0.45
Xoex -0.45 -0.57 -0.27 -0.33 -0.35 -0.35
OpxoH -0.74 -0.52 -0.64 -0.42 -0.36 -0.37
Xescreun -0.70 -0.52 -0.36 -0.50 -0.30 -0.30
Bysran -0.63 -0.51 -0.31 -0.69 -0.39 -0.16
ToBb-Aurraii -0.68 -0.50 -0.52 -0.46 -0.52 -0.14
CamHr -0.64 -0.48 -0.62 -0.58 -0.24 -0.45
XouTHit -0.63 -0.47 -0.45 -0.41 -0.33 -0.29
ApxaHrait -0.61 -0.43 -0.39 -0.45 -0.27 -0.29
VBe -0.47 -0.41 -0.45 -0.65 -0.08 -0.31
JlopHOTOBB -0.43 -0.41 -0.63 -0.22 -0.35 -0.18
BasHxoHTOp -0.52 -0.40 -0.44 -0.48 -0.32 -0.36
Basu-Onruit -0.48 -0.38 -0.15 -0.15 -0.40 0.00
Japxan -0.50 -0.38 -0.41 -0.46 -0.32 -0.28
Jynarosb -0.80 -0.38 -0.68 -0.50 -0.26 -0.64
©OBepxaHrai -0.64 -0.36 -0.14 -0.34 -0.30 -0.42
3aBxaH -0.50 -0.32 -0.36 -0.56 -0.36 -0.36
Cyx6aartap -0.37 -0.31 -0.27 -0.94 0.04 -0.22
JlopHoa -0.59 -0.28 -0.46 -0.48 -0.17 -0.46
T'oBbCcYMO3p -0.16 -0.22 -0.41 -0.33 -0.20 -0.08

Ox yyceap:Monzorbank, JKJY spxaseudutin myyesp cyoaneaansl yp Oyrl xeHOnem.
Y3YYARNMYyOuile Maws Myy2aac Maut caiin pyy; 60coo: maut Myyeaac mMau cai pyy/

OAniiH 3acruiiH caJ0apblH AaHIUIAJ

KUY -mitr JOMXKHX TOPHIiH OaliryyJjjarsix
YAIUMArIIr Xyljanjaa, yinasapman 60I10H
YHTUWIrasHUE  canbapT YN aXwniaraa 3pxJBrauj
XaHranrra cailn Oum  Oyroy ayHmwkaap (-0.66)
UHIEKCTIIr3p YHAIL [Xycnsem 4.7

Xyynb 3px 3Y#, 30XUIYYJIaAThIH OPYHHI YHIIBIPIAI
pximdraua Oycax cainbapT Y aXumiuaraa 3pXJmdrdarTii
XaphIyyJlaxaJ XapbIaHryid OOJOMXKHIAH T3K IYTHICOH
GaitHa. DH® Hb JKIY-midr AOMXKUX TOpUUH OOTOTO
HIMYY OpTer LIMHIICOH, OOAWT YHIABIPIAI IPXDIIIT
KAY-wiir  miayyTdod  49uridadrTdid  Xxold0ooTod  Oaiik
6onox Ttanrail. XymanmmaaHel canbapT YT axmiuiaraa
spxiprany  Oycan  cambapyynartail  XapbIlyyjaxang
TaTBapblH TOTTOJIIOO CaWH Owm OaifHa T WYY
OHJIPOOP YHIIDKII.

XycHart 4.7 XyyJab

i, 30XHIYYJIAJITHIH OPYUH

/-2=mau myy, -1= myy, 0=00a0m:kuiin, 1= caiin 2=maiu caiin/, canéapbIn aHTHIAT

Y3yy/maryya Xypampaa  Yila/ma Yii/r3n  Huiit ayn
T/B-bIH YT4WIrD -0.69 -0.63 -0.67 -0.66
Xyyiib, 9pX 3Y#H OpUHH -0.61 -0.43 -0.57 -0.54
TaTBapbIH TOITOIIOO -0.54 -0.49 -0.47 -0.50
T'X xuiix HOXIOI -0.49 -0.49 -0.40 -0.46
T'azap 233mImx -0.49 -0.39 -0.46 -0.44
XSTHAJNTBIH TOTTOJIIO0 -0.47 -0.39 -0.39 -0.42

Ox yyceap:Moneonbank, JKJY opxndeudutin myyesp cyoareaarst yp Oyi



AX axylH HOTKHIH OpPJIOTBIH anbaH TaTBapbiH
xyynuiir 2007 oOHA IIMHAYWICOH Halpyynaraap
Oatnarnak, 2 matnanrai, 10 6a 25% Oaiixaap
36BX6H  XYBb  XOMX3OHUU  ©OPWIONTYYIUNT
opyyuncaHn OaiiHa. Y1 matnanaap AAH-uita 99.9%-
Hb OpJIOTHIH anbaH TaTBapbiH 10%-uiiH aHTHIANA
xXamparjca 0ereej Xyyib MOPAOTIOXK XAICHIIP
AAH-niiH ToceBT TojleX aj0aH TaTBapBIH XOMIKID
Oyypax, OHW3HEC DOpXJAruuj, XOpeHre Vil
aKWiaraaraa HACTMOH TOMpYyJax OOJOMXKYY[
OYpAPK, MAAIIBIH XOTKUIT TOMOOXOH TYIXAIHNAT
erceH OaifHa.

4.3.4. 3ax 333/1MiiH OpYMH

TyyBsp cynmanraann  xamparacan — KJY
SPXJATUU], 3aX 399JUHUH  OpuHBIT  Oycan
y3yymoarTmit - xapeiyynaaxanx  (-0.37)  Oyroy
OOJOMKUIH TK JIYTHAIDI. 3axX  399HiH
OPYHBIT  WIDPXUINIDX  XYUYUH  3YyHIcaac
myaapra epcenneeH (-0.42) xamruitH Myy
YHAIr3THH rapiaa. XKJY spxisraup 3ax 3337111
myapra epcejieeH XaHrajaTTal SBarJaxryi
Oaiiraa Hp OM3HECHITH YW aXHUIIJIaraaHj coper
HeJleer Y3yy/nk OaifHa 13k y3m93. Tepuiin
3yraac “llynapra epcenieennii Tyxail Xyysib -
niir YU X-aac 1993 onx Garancan 6ereen 2005
on Illynmapra epcenneeH, X3pAriadrduiiH
tenee razap /ILIOXTI/ Oaiiryyncan. 2010 onbl
6 capny “OpcenneeHuMi Tyxall Xyysp -HHIT
MUHA3p OaTaik’d. YT Xyylb Hb aX axy
IPXJATYAUNH 3aX 32911 LIyAapraap epceinex
HOXLUTMHIT OYpAYYIIX, 3aX 33311 HOEN0X OO0JIOH
OpCOJIOOHT Xapul ajauBaa YHI aXuwaraa
SABYyJICAH OHM3HECT TOPryyjab HOOI/AYYJax
3aMaap epCeeOHUNT IIMKUX, OPCONIOOHUNT
30XMIyyJax OalryysiarbiH 3pX 3YWH YHICHUHT
TOJLOPXOUIIK, TOAIIPTIU X0JIOOTICOH
XapuJlaar 30X1Iyysaax Yyparrail om.

Hbaracsn ayn

TyyBap cynanraasbl yp AYHI?9D 3aX 333JIMHH OpYHBI
epenxuii unpekcuiir (-0.37) Gyroy Myyraac wiyyTairasp
GosoMxuitH OaiiHa racoH nyrHanTHiAr JKIY spxisraun
erizee. 3ax 373IMHH OpYHBl EPOHXUH MHAEKCHHT
TOMOPXOMIIOTY  Y3YYIATYYII3p Hb 3aUlaH aBY Y3BIJ
KIAY ospxipruup 3ax 33371 IIyAapra epcenz[eeH24
XaHTaNTTall CaiiH sABargaxryil Oaifraa Hp 3aX 333IUIH
OpPYHBI TOJ XYHIP3JI O0JDK OaifHa TK Y3k33. TYYHWIdH
X3pAIIATYUIH XyJlal/JaH aBax 4aaBap TOIUIIeH caliH

24 TTXA-ub1 “IKekur gyH] YRIABIPISI -HiiH Tallaap XUHCOH TOCIUIH
cypanraassl yp AyHr9p XY 3pXiIdraadg XaMruifH uxidp caaz 60wk
Oaiiraa y3yYJIDAT9p TaTBap, aBUITal, 301IHMHH XYy €HIOp OOJIOH
Ou3HecHwiiH mIygapra 0yc epcesieeH TI3C3H Y3YYIITYYA TapcaH
OaiiHa.

Ouin, faarrajgblH  YWTYMArDd — XaHTanTrail  caiH
HAIBTPAIIYH T2K Y3C3H Hb CyJalraaHbl yp JYHIIIC
xaparmiaa /3ypae 4.15/.

3ypar 4.15 3ax 333,miiH OpYUH

/-2=mam myy, -1= myy, 0=060.10M:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/

Illyapara epcenieeH -0.42
XopormsruJMiie Xyanian aBax yaasap -0.39
Jlaatraibid yRI4uird -0.39
3ax 332muitH Garraamx -0.38
TeXHONOTHITH IPBIINIT -0.26
-1.0 0.0
Ox yyceap: M JKJTY apxnseuouiin myyesp ¢ Yp OyH

AiimMar, HUHCJI3J1

3ax 3793JIMHH OpYHBI EPOHXMH WMHIEKCHHT aiimar OOJOH
HUMNCII3I XOTBIH XOMXK233HZ aBu Yy3B1 XoBA, ['0Bb-
Anrait, 3aBxaH OonoH JIyHOroBH aWMIHWIfH caHal
acyynran xamparacal JKJY spxisruun OusHec 3pXimx
3aX 393JMHH OpYMH XaHTaNTTall callH Oypadaryd rax
y3x33. Xapun basu-Onruii, [lapxan aiimryynaa 6uznec
spxyprupa Oycan alMryyaradl  xapblyyllaxag — 3ax
393JIMHH OPYMH XapbLUAHTyHd OOJOMXKHIH Oaliraa r3c3H
YHAI9T eriee /3ypae 4.16/.

3ypar 4.16 3ax 333J1HifH OPUUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osiom:kuiin, 1= caiin, 2=mMauI caiin/, aiimMar, HHIiCJJI X0T

XoBa
Tob-Anraii
3aBxaH
Jynaroes
XonTHI
Jlopron
Apxanrait
Ten
ToBbcyMO9p
Xescren
Comnrs
Basuxounrop
OpxoH
©OBepxaHrait
VnaanGaarap
Bynran

Vae
Cyx6aatap
OMHeroBb
JlopHOTOBB
Japxan
Basu-Onruii

-1.00 -0.50 0.00 0.50

©00000000000000000000000000000000000000000

Ox yyceap:Moneonbank, JKIY opxndeudutin myyesp cyoareaarst yp Oyi

3ax 329MMHH OpPYMHI TOJOPXOMIIOrdY Y3YYIdATYYIUIH
XYBBJI 3ajJIaH aB4 y3B3J1 X0BJ, X3HTHH O00soH lopHOA
aliMruiiH  TYyBdp cynanraann xamparacan  OKIAY
apxydrupa Oycan akiMartai xapblyysaxaja HIyapra
Oyc epcesieeH eHep OaiiHa rak y3caH O0on Cyxbaarap



loBbcymMOop OonoH  ©OBepxanraii aWmryymag — yr
Y3YYJAT XapbllaHryii  OoJIoOMKuitH —Oaiffiraa T3ciH
YHAII3T ornee [Xycuzem 4.81.

l'oBe-AnTaiin, JlyHnroes 0omoH 3aBXxaH aWMmarT YHI
a)XWIIaraa 3pXJIdTrdu] X3p3rJadryauiiH XyJajagaH aBax
yaaBap caiiH OWII T3COH YHII?ITI erceH Oonm basH-
Onruite aitvruita JKAY spximarann 6apar 00JIOMKUITH
IIC3H YHAITIr eryee. CratucTukuitH xopooHs! 2010
OHBI IYHI?3p OBepxanraif, JlyHnaross, ApxaHraii,
3aBxaH, TeB aiimruitH xyH ambelH 80 OpuMM XyBb Hb
X0/100/1 aMpaapiar r3cdH Hb J9PX Yp AYH Trapaxaj
HeJIeeJICoH OaiiHa.

Hynnrosb, ['oBbcymOop OGomon Xosn aiimruitn JKAY
IPXJIITYUA JaaTrajabIH YHI4MIr3? Y3YYJI9X
TOTTOJNIOOT Oycan aiiMartail xapbIlyynaxal CaiH OWII
K OYrHAC’H O0on bynran, XsuTuit, yHATOBE aiiMart
OmszHec ospxmerumny Oycax aiiMartail  XapbIlyynaaxan
XapBIaHTyH OOMOMKHITH TXK Y37193.

Tl'oBe-AnTaii, 'oBbcyMO3p Oonon XoBx aimruite XKY
APXIBTYHU OOPUHH aliMarT OYTIATIPXYYHHUH OOpIyynax
3ax 3722JIMHH Oarraamyk calH OWII I Y3K33. XapHuH
VBe, XeBcremn, [lapxan-Yyn 6osnon OpxoH aiimart yin
aKWUiaraa 3pxdruua Oycaa aiimartail Xapbliyysaxajn
YT Y3YYJIDITHAT O6apar OOJIOMKHNH I IYTHAIIII.

Vnaanbaatap xorox OKAY-uitH yin axwuiiaraa
SPXJIBYUJ IIyAapra epceseeH 3axX 333JJ sBaraaxryi
OaifHa 3K y3COH Hb OycaJ Y3YYJDNITTIH Xapbllyynaxan
XaMTHAH MYy 9K JYTHIT U1,

XycHarT 4.8 3ax 333,1MiiH OpUMH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osiom:kmiin, 1= caiin, 2=mMam caiin/
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YiichIH AYH -0.42 -0.39 -0.39 -0.38 -0.26
XoBx -0.61 -0.51 -0.98 -0.51 -0.49
XouTnid -0.59 -0.53 -0.22 -0.49 -0.59
JlopHon -0.54 -0.52 -0.28 -0.33 -0.50
Xescron -0.54 -0.44 -0.40 -0.20 -0.36
ToB -0.47 -0.45 -0.51 -0.41 -0.27
ToBb-Aurrait -0.46 -0.74 -0.42 -0.72 -0.48
OpxoH -0.46 -0.38 -0.55 -0.25 -0.15
ApxaHrait -0.45 -0.47 -0.49 -0.47 -0.27
Jawaw  0M 062 050 088 046
Yaaawbaarap 044 036 037 037 - 020
VBe -0.43 -0.31 -0.27 -0.18 -0.39
HyHnross -0.42 -0.74 -0.24 -0.56 -0.64
Comur -0.41 -0.33 -0.46 -0.37 -0.37
Basu-Onruit -0.37 -0.04 -0.31 -0.31 -0.13
OMHOTrOBb -0.36 -0.20 -0.34 -0.38 -0.24
JlopHoross -0.33 -0.25 -0.37 -0.33 -0.18
Bynran -0.33 -0.53 -0.20 -0.35 -0.27
Japxan -0.27 -0.37 -0.27 -0.21 -0.08
BasHXoHTOp -0.26 -0.46 -0.38 -0.48 -0.30
OBepxaHrai -0.26 -0.42 -0.44 -0.36 -0.28
ToBecymMO2p -0.22 -0.53 -0.43 -0.55 -0.31
Cyxbaatap -0.22 -0.18 -0.35 -0.41 -0.37

Ox yyceap:M JKITY apxnseuouiin myyesp c Yp OYH /X6HON6H.

Y3YYA2mMyyoutie Maut Myyeaac Maui caiin pyy; 60coo: maui Myyeaac maui cain pyy/

JauiiH 3acruiiH canbappiH anruwjan: XyaalgaaHbl
calbapT YHI axmuiaraa >pxJprdun Oycan cambapTaid
XappIlyyllaxaJ IOIyJapra epceiieeH  3axX 3931
XaHTAJITTal CaliH SBarAaxryi OaifHa Tk I2XK JYTHIKII.
Xynanmaansl canOapblH IIyAapra epCcesIeeHNid HHICKC
(-0.47) rapcan Gon ymceiH ayHmax ysyymar (-0.42)
Gaitna [Xycuoem 4.9/

XOparmeryuifH XynaljaH aBax 4aJBapbil YHIABIPIAN
OosioH  yimumnrasHui  canbapeiH  JKJY  apxisruun
XyAaJIIaaHbl canbapbIHXaHTal XapblyyJaxas
OOJIOMKHIH TK Y3K33. DHY Hb HOT Tajlaac Xe/ee OpOH
HYTarT YHJIZBAIPIAI BPXJIATYH] ©6pHHH OPOH HYTIBIH
OHIUIOTT HUHIYYISH OYTI3TAIXYYHI? YHIIBAIPIDIST Hb
OalfHTBIH XyZaliaH apardraii OoJpKk dazncaH Oafinar,
HOree Tajaac YHIYWIr3d 3PXJ3TYul Hb 304np Oyynan,
300THHH Tra3ap, T33B3p, YCUMH 33P3T X3PATIBTYIUHH
aHX/Jard Xd5paorIPdT XaHrax YWIMWiIrs3 sByyngar Hb
XyAalJaH aBax 4aJBapbIl caIOAPBIH XOOPOHJ sraarai
YHJI3X YHA3C Hb OOJICOH I3 Y39K OaifHa.

XycHorT 4.9 3ax 333/1Mi{H OpYUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osiom:kuiiH, 1= caiin, 2=MauI caiin/, candapbIH AHTHJIAT

Y3yymaryya Xynampaa Yiu/ma  Yiuo/r» Huit ayn
Ilynapra epcenneex -0.47 -0.40 -0.38 -0.42
XynaniaH aBax yajaBap -0.47 -0.34 -0.37 -0.39
JlaaTransH yITawird -0.43 -0.37 -0.37 -0.39
3ax 333/miH 6arraamx -0.44 -0.34 -0.36 -0.38
TeXHOIOTHIAH JIOBILIVIT -0.28 -0.27 -0.24 -0.26

Ox yyceap: M JKJTY apxn i1 Myyesp cyoanzaamnsl yp OyH

4.3.5. Ipn oyTumiin 6aiiman

MoHroun yic Hb OJIOH YJIC, YIICHIH yaHapTail HUUT 11,230
KM aBTO 3aM Oaifraaraac 20 opuuM XyBb Hb XaTyy
XydwaTTail 3am Oaiimar Oereex 2010 OHBI 3ICHITH
Gaiiyraap Comdurs, [apxan-yyn, OpxoH, bynran,
Xsutuil, Te, OBepxanraii, ' 0BbcymMO3p aliMryyn XaTyy
XYIHATTOH 3aMBIH HOTZICOH CYJDKIIHZA  XOJIOOT/I00]
GaiiHa.

CyYynuiH XUIYYASA YYPAH YTaCHBI X3PAINIAIYAUNH TOO
MDBJISTIXYHIL HAMITIK, naBxapacaH tooroop 2010 onx
2.5 casit XYpCaH Hb ©MHOX OHbIX0OC 14.7 XyBHap ecuan.
TYYHYIH caHCPBIH X0JI000HBI X3pardryauiH Too 2009
oHz 674 Oaiican 6ox 2010 onx 773-m xypcaH OaifHa.
Xapun cyypuH yracHel 1pruitn too 2010 onx 143.2
mstara 60wk, 2009 onsixooc 0.3 MstHTaap eciee.

Hbaracan ayn

TyyBap cynanraansl yp ayHra»3p KAY spxmsruun mop
OyTuuiH Oaiuipir Oycan OW3HECHUIH OPYHBI €pOHXUH
HHIEKCYYATIH XapbIlyyiaxaa XaMThiH OGOoNOMKHMH (-
0.18) racor yHanraar ersee. [3n OyTumiiH Gailiuibia
€POHXUM MHIEKCUNUT TOJOPXOMIOrd Y3YYJIITYYIIP Hb
3aJUIaH aBY 3BT 3aM TIIBPHIH XOKHJI OOJIOH JIylaaH
ycaH XaHTaMKUMH Oalueir  Oycax  y3yyJIdATTIH
XaphllyyliaxaJ CalH OWII TXK JyTHIMID. XapuH
MD/IPAIIAT  XOJIOOOHBI  canOaphil  CaliH, aXWiIraaH



XaHraMXuir 6apar xoBuiH (60TOMKHIAH) I3K AYTHICIHH
yp ayH rapiaa /3ypae 4.171.

3ypar 4.17 Ipn 6yTuuiin 6aiixan

/-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mm*kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/

3am, TIIBPHITH XOTKUIT -0.58
JlynaaH, ycaH XaHTaMk -0.31
Llaxmraas xaHramsK -0.05
M>11991351 X0nGO0HBI XOrKHIT 0.24
-1.0 0.0 1.0
Ox yycsop:M JKIY apxa iiH MYyesp C yp oyn

AWimar, HUHACJI3J1

Mo OyTumitH OalisbIH epOHXMH WHAEKCHWT aimar
0OJIOH HUICIIA XOTBIH XOMIKI2H] aBY Y3B3Jl OMHOIOBb,
XoBn, 3aBxan O6osoH ['oBb-AnTaif 33p3ar TeBeeC
ajcnaracaH aiMIyyAbIH CaHall acyylraj XaMmpariacaH
KIAY spxudrana npa Oyrumita Gaiinan caifH Oypraaaryi
rak  y3md. Xapun [oBbeymO3p, apxan-Yym,
Cyx06aatap 605108 OpxoH 33par aitmart XK/Y spxmarann
Ipa OYTHWHH OalUIbIr callH TK Y3COH Hb SATIdP
alMryy/IblH MAIOHX?® Hb XaTyy Xy4wITTail 3aMbIH
HOIJICOH CYJDKIIHJ XOJIOOTJICOH, LaxwiraaH ayJiaaHbl
HATACOH CYJDKI3T3H 39p3r Hb HMHICGKC 3epar rapaxaj
neseeee /3ypaz 4.18/.

3ypar 4.18 /Ipn 6yTuuiin 6aiixan

[-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mm:kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/

©OMHOroBb
XoB1
3aBxaH
ToBb-Auraii
VBe

Tes
Xescron
VaanGaarap
Jynaross
JlopHOTrOBbL
Basu-Onruit
Bastnxonrop
XoHTHi
ApxaHrait
JlopHot
Bynran
Opepxanrait
Comdurs
Opxon
Cyx6aarap
Japxan
ToBbcym63p

-1.0 0.0 1.0

Suuii 5

Ox yyceap: M JKITY apxn myyesp c Yp Oyn

Jpr OyTIwifH GalIuTBIT TOXOPXOMIIOTY Y3YYIATYYIHHAT
aliMar, HUICIAI XOTBIH X3MXKI9HZ 3aUlaH aB4d Y3B)II
l'oBe-AnTaii, lynaross, basa-Onruit 6008 OMHETOBB

% Cyx6aatap aiimraac 6ycas Hb

aliMryyman OHW3HEC JPXJITYH] ©6pHHH alMIUiH 3aM
TIIBPHMITH XOKJIMHT Oycan aiimMarrtail xapbllyynaxaz
caifH OWII 2K IYTHA3COH Hb DI alMryym xatyy
XYIHITTal 3aMBIH HATICOH CYJDKIIHA XOJIOOT/IOOTYH,
TeBO6C ayciaricaH Oaiman 33par Hb A3PX HOJIeeJICOH
Oaibx Oom3omryit toMm. Xapua ['oBecymMO03p, XoHTHIA,
Bynran 6omor CamsHT? aiMyya 3aM TIIBPUNH XOIKI00
caifH X YHIIDKI3. ['0BRCYMO3p afimruitd TeB Yoiip xoT

VBc, OMHeroBb OonoH [oBb-Anrail almart Y
QXWUIaraa 3pXJdrdui AyJaaH XaHTAMKHUHAH acyyaai
Oycam aiiMartail xapellyylaxaj caiiH OWII TAC3H
yH3Ir3r erced 6on [lapxan aiimar caiiH, ['oBECyMO3p
0010H [lopHOA aliMryya X3BHIH K YHAILII).

OMHOrOBb  aiiMartT Yyl  axwuiaraa  3pXJArduj
[aXWIraaH XaHTaM)KUHH acyymier Oycan admartaid
XaphIlyyllaxaJ Myy T'K AYTHICOH 0o Oycam aimryyn
XapbLAHTYH X3BUIH M3COH YHIJIIIT OI7106.

VYrnaan6aarap xotox JKIAY »pximdramp 3aM TIIBpUNHH
XODKWI CaliH OWIN TK YHOJCOH Hb 3aMBIH TYDKPOI,
XaTyy Xy4dWwiITTa 3aMblH 0ar 0ex dYaHap 33pridc
IIANTraajik yr YHIJIMI3r erceH Oaix Tantail. XapuH
Oycan y3YYJDNTHHH XyBbJl HHUICIAI XOTHIH OW3HEC
SPXJBTYUI XapbUAaHTyHl OOJOMXKHHH TACOH YHIJIIIAT
ernee /Xycnaem 4.10/.

Xycnart 4.10 [Ipa 6yTuuiin 6aiinan

/-2=mam myy, -1= myy, 0=60a0M:kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/

5 g § Z
£ £ 5 8
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Aiimar/y3yyn.ar k= S ! o B
a, > B B ©
a ) = 3%
o < = o
z 2 & 2
S =

YiaceiH AyH -0.58 -0.31

T'oBb-AnTait -1.20 -0.84

JyHIroBs -1.18 -0.54

Basin-Onruii -1.06 -0.12

OMHOroBbL -1.04 -0.90

3aBxaH -1.00 -0.62

XoBx -0.94 -0.76

VBe -0.90 -0.96

Xescrou -0.88 -0.70

Tes

Basuxonrop

JIOpHOTOBb -0.51 -0.39

OpxoH -0.33 -0.01

Hapxan -0.25 0.15

ApxaHraii -0.24 -0.27

Cyx6aatap -0.04 -0.51

OBepxaHrait -0.02 -0.36

Bysran -0.02 -0.33

Comum 0.01 -0.13

XoHTHH 0.04 -0.35 I
T'oBbcyMO3D 0.65 0.00 0.67 0.57
Ox yyceap: M JKITY apxaseuouiin myyeop ¢ Yp Oyit /xono01.

Y3YYA2NmMyyOuile Maws Myy2aac Mawi caiin pyy; 60coo: maut myyeaac mMaui caiu pyy/

DAUITH 3aCTHITH ca0apbIH AHTHJIAJ



Xynannaansl canOapT yill axuiuiaraa spxJisrduj oycaz
canbaprail XapbllyyjiaxaJl 3aM TIIBPUHH XOTXKII CailH
Oumn OaifHa K OYTHK33. YT cambapT Yl axmuiaraa
spxuprunn  Oycan canbaprail  xapeIfyynaxan — 3aM
TI2BPHUIAH XOIKWIA TYLIIUIIIK YIUI aXniaraa siByyaaar
HBb YHDJI?? MYy rapaxaj HeJeeJceH Oaik Oom3omryit
oM [ Xycnoem 4.111.

Jynaan ycan XxaHraMm»x OOJIOH [AXUJITaaHbl XaHTaMXKHUT
YHIABIpIAN  00JOH  YHIYHIrIdHuUA candapeiH  JKJY
SPXIBIYU XylalAaaHbl candapblHXaHTal XapbllyyJiaxas
OOJIOMKMHH TK Y3K33. MeOH rypBaH canOapblH XyBb]l
MB/I33JI3JT XOJIOOOHBI XOTKIUNAT OOJOMXKUNH CaiiH IICoH
YHOJIT33T Or7100.

XycHarT 4.11 3ax 333/14iiH OpYHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;1oMm:kHiiH, 1= caiin, 2=MauI caiiH/, caN0apbIH AHTHIAT

Y3yymaryya Xynpangaa Yiua/ma  Yiia/ry Huit gys
3aM, TIIBPUITH XOKIWIT -0.61 -0.54 -0.60 -0.58
JlynaaH, ycaH XaHraMX -0.38 -0.27 -0.27 -0.31
Ilaxwiraan XaHramx -0.08 -0.01 -0.05 -0.05
M>37135/X010 00HBI XOrKII 0.17 0.35 0.21 0.24

Ox yyceap: M JKITY opxa liH MYyeIp C yp Oyn



4.4 3apaabin 0aiigan

KAY ospxidruauitn yin axusuiaraa siByynaxaj, rapax
3apJUIbIH  OHOOTMHH HOXLeJ Oai Ukl TOrTOOX, aib
sapran JKAY ospxXidxsa XyHIpaT ydpyyipk Oaidraar
TaHJaxX 30pWIr0 TaBbCaH OOJHO.

Hbaracsn ayn

Cynmamraaser  yp ayar3p JKJAY ospxmera  Hapr
3apulyyJaac 33IMHH XYY, IIMMTIDI XypaaM>KUKWH
TOI0ep, TOHOT TOXOOPOMKHH 3apUyyiIax 3apaa 00JI0H
TYP33CUIH 3apAail 33pa3T Y3YYJIITYYX XaMIMHH MX
XYHAPOI Y3Yyar Gaiina /3ypae 4.191.

XapuH Xapuinaa XOJIOOOHBI 3apnain, 3ap
CypTadWiraasl 3apian OOJOH Vi1 aXKuilaraaHsl
3appan  OM3HECHHH OPXIIXOA  TOAMNHIOH XYHIPII
Y3YYJLEAITYit I3COH Yp AYH rapiaa.

3ypar 4.19 3apaibin 6aiinan

/-4 = mam HX XYHAP3JITII, -3 = MX XYHAPIJITII, -2 = XYHAPIATII, -1= 6ara XyHAPIITIIi,
0 = xynapaaryii/

3oonuiiH XYYHUI 3apaan -1.84

IIuMTra, XypaamKHitH Ten0ep -1.74 |
TOHOT TOX0OPOMIKHITH 3apaalt -1.62
TypascuiiH 3apaan -1.60
Tyyxwuit 51uiiH 3apain -1.60
3am, T33BpHITH 3apian -1.58
JlynaaH , yCHbI 3apai -1.50
DpunM XY, 13aXHIITaaHbl 3apaan -1.49
Asuiiax Xy4Huit eprer -1.39

3axupraa, YiT a)kuIUIaraaHbl 3apaan -1.32

3ap cyprandHiIraaHsl 3apai -1.32

Xapuiaa Xon000HbI 3apaan -1.08

-2.0 -1.0

Ox yyceap:Moneonbank, K/Y spxndeudutin myyeap cyoareaansi yp OyH

KAY spxmerumsg 330MiHH XYYHHE 3apIUIbIll XaMTHiH
uX XyHIpan Oopk OaifHa Tk y3cdH Hb busHecuitn
opuHbl CaHXYYXWITHIH X3CTMHH CaHXYYKMITHIH XYY
eHIlep OaifHa I'3C3H Yp AYHTIH HUHITIHU rapiaa. Tepeec
399)IMHH XYYT OyypyyJiax 3ax 333JHiH Taatail OpYHHT
Oypayy/mdx axiaer  Monronbank, MonHron YICBIH
Canruiid ssam, CaHXYYTUIH 30XHIyylIax XOpOO XaMTpaH
marT JgapaaTail apra XdMXKIIHYYIUMI aBy  aXHIUIax
Oaifraa 61I3».

Jonxuitn 6ankHel “busnec ’pxmx He 20107 Taiimang
OM3HEC OHPXJOX3A Tydrapaar OdpXmmdJj —Tycrai
36BIIIOOPOJI, TUICH3UWAT 0JDK aBax IIaT JaMIKIArblH TOO,
xyraraa 00JIOH 3apaai eHaep Oaifraar mypsacan Oanar.
IIuMTran XypaaMuilH 3apJall 333JIMHH XYYHHH Japaax
XaMTHHH UX XYHAPAI yUpYYIDK Oaiiraa y3yymsiT 601coH
Hb JIPPPX CyAalIraaHbl Yp AYHTAU HUULTAU rapiiaa.

Xoauiirasp XY 3pxidrd HapT TOHOT TOXOOPOMKHUIH
3apJajl TOJUIOX XYHAPYIIYYAMHH TOOHJ Opx Oaiiraa
6osoBY JKJIY-niir XerxyyJnx spx 3yHH TaaTail OpYHbIT
OYpPAYY/®X  aXIblH  XypadHA  3acruiiH  raspaac
“CaHXYYTHiH TYp33¢ /JIM3WHI/-MAH Tyxal Xyyip’-HiAr
2006 omm, “XKwwkur, AgyHI YWIIBIPUHH TOHOT
ToXeopMHIr TaanuitH Ooson HOAT-aac deneenex
Tyxait xyyms -uiir 2009 oHOm TyCc Tyc OaTIyyiK,

XOPIDKYYIOH axwulax OaiiHa. YyHMH yp OyHI
YIILAB3PIIONUIAH TOHOT TOXEOOPOMXKMUI CaHXYYTHIH
Typa3c Oyroy “JIm3mHr’-33p aBax Oomomk Ouit GOJICOH
Oereen ToHOT TOXEOPOMKHUH WMMIIOPTHIH TAaTBAPHIT
2012 oHBI 3IPC XYPTAI XOHTOJICOH Hb I[AAINI TOHOT
TOXOOPOMXKHUIH 3apian Oyypax HOXIUIHMHAT OypAyyTH?
T Y39 OaifHa.

Aiimar, HUACJIJ1

3apuiblH Oal/UIbIH €pOHXHMH HMHAEKCUIr aimar OOJoH
HUMCIAI XOTBIH XOMXK39H/ aBY y3B1 X0BJ, ['0Bb-AunTait
6omon Tes aiimart JKAY spxmerumn Oycan adimartaid
XapbllyyJaxaa 3apuiblH Oaigan ux XyHIpanTdi OaiiHa
K Y3133, Xapun ['oBecyM03p, Cyx6aarap, basaxonrop
6onon OwmHeroBb aimart JKY spximerdup 3apIuiblH
Oaifan XapbIlaHTyH Oara XYHAPANTIA TIK JYTHIIDI
[3ypaz 4.201.

3ypar 4.20 3apaibin 6aiinan

/-4 = mam uX XYHAP3ITIH, -3 = MX XYHAPIITII, -2 = XYHAPIITII, -1= 6ara XyHAPIITIH,
0 = xynapaaryii/

XosJ
T'oBb-Anraii
Ten

XouTHit
VYnaan6aarap
3apxan
Bynran
ApxaHrait
Jynarosn
OpxoH
Japxan
JlopHoross
VBe
Basn-Onruit
Comurd
JlopHoz
Xescren
©OBepxaHrait
©OMHOroBb
Basinxonrop
Cyx6aatap
T'oBbCYMO3D

©0000000000000000000000000000000000000000

-3.0 -2.0 -1.0

Ox yyceap: M JKJTY apxn iin myyesp cyoaneaansi yp OyH

3apanslH  OaWUIBIT  TOAOPXOMIIOTY  Y3YYJIUITYYAHNT
aiiMar, HHMICIIPN XOTBIH X3MXK33H]I 3aJUIaH aB4 Y3BAJ
Xosn, I'oBp-Anraii, JlyHaroep 0osnon 3aBaxaH aimart
OM3HEC HpXJArduj] 393JMHH XYYHHH 3apaieir Oycan
alimartail Xxapbllyynaxal XaMTUilH UX XYHIPIT Y3YYJDK
OaiiHa T y3xk93. Xapun ['oBecym63p, [lopHon Gosion
Comauras adimart JKJIY apxmsruup XyyHUR 3apAmisir
XapbLUAHryld OOJOMIKHUITH 33K YTHAIIII.

Xora, Jyaaross 6onon Tem aimart XKIY spxmardmn
MIUMTIAJ, XypaaMKWiiH Tenbepuidr Oycan aiimarrtait
XaphIlyyJlaxaJ XaMTHAH WX XYHOPIT Y4pyymnk OaiiHa
mcoH 601 ToBbcyMOdp, OmHeror OonoH [lopHOon
afimMarT yitl axuiiaraa 3pXJdrdug 0ara XYHIPIITHH
I3K90.

ToHor TexeepemxuitH 3apusir Xosn, JJopHon Gosion
XoHTHI alimarT OusHec Jpxydruma Oycan aiiMarraii
XapbllyyJlaxaj uX XYHIPAJ Y4pyysDK OaifHa racoH Ooin
CyxOaaarap,  ©OBepxanrail, basuxonrop  06oyioH
OMHeroBp  alimMart yin  axwilaraa  3pXJdrduj
XapbLUaHryld XYHAPaJ Oararaii rax y3coH OaiiHa.



XycHart 4.12 3apaabiz 6aiinan

/-4 = Mam uX XYHAPAITIH, -3 = X XYHAPIITII, -2 = XYHAPIITIH, -1= 6ara XyHapaamii, 0 = Xynapauryii/, aiiMar, HHICI31 XoT
2 ] © — —
. . s & & 2 5 & 5 B :
IS = = =) a =" = o a, 154 5]
z z s = 3 g 8 5 = R§ E Z
< 3 o 2 3 = = = = & = ~ 5 =
ol =9 g3 o 5 s 5 S 2 g 2 SR S 8
AliMar/y3yymar E § <5 e § S 5 = 2 gz & £ 3 5 % 5 §
E 1) E = E ) 2 = § Eﬂ a E é E E a ) E »
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® = £ > = g E % & © 8 = o
5] 5 = =~ 3 > 3 % < G
= = & & = 3 S =
YaCbIH 1yH -1.84 -1.74 -1.62 -1.60 -1.60 -1.58 -1.50 -1.49 -1.39 -1.32 -1.32 -1.08
XoBn -2.63 -2.49 -2.20 -2.33 -2.14 -2.33 -2.12 -2.12 -2.41 -2.00 -2.29 -2.18
T'oBb-AnTait -2.26 -1.86 -1.60 -1.62 -1.84 -2.14 -2.36 -2.26 -1.52 -1.12 -1.30 -0.98
JyHaross -2.10 -2.06 -1.92 -1.46 -1.68 -1.64 -1.52 -1.76 -1.32 -0.96 -0.82 -0.60
3aBxaH -2.02 -1.58 -1.66 -1.46 -1.70 -2.34 -1.34 -1.76 -1.28 -1.42 -1.06 -1.06
basiHxoHrOp -1.98 -1.64 -1.28 -1.10 -1.48 -1.40 -1.02 -1.14 -1.14 -1.02 -0.86 -0.44
bastH-Onruit -1.96 -1.81 -1.56 -1.52 -1.75 -1.52 -1.13 -1.04 -1.17 -1.35 -0.92 -0.98
Ten -1.94 -1.96 -1.71 -1.53 -1.78 -1.75 -1.76 -1.65 S50 -1.57 -1.65 -1.27
YBC -1.90 -1.71 -1.80 -1.25 -1.59 -1.90 -1.35 -1.14 -1.37 -1.16 -0.96 -0.82
Y naan6aarap -1.89 -1.78 -1.62 -1.74 -1.62 -1.62 -1.49 -1.48 -1.41 -1.42 -1.57 -1.25
Xencren -1.88 -1.74 -1.40 -1.48 -1.40 -1.58 -1.32 -1.20 -1.28 -1.10 -0.76 -0.74
OBepxaHrai -1.84 -1.74 -1.28 -1.50 -1.20 -1.12 -1.32 -1.36 -1.28 -1.06 -1.02 -0.82
JlopHOTOBB -1.80 -1.78 -1.51 -141 -1.59 SE55 -1.73 -1.51 -1.08 -1.31 -0.98 -0.76
XonTHi -1.78 -1.71 -1.90 -1.63 -1.73 -1.37 -1.59 -1.67 -1.80 -1.43 -1.47 -1.08
Cyx0aatap -1.76 -1.41 -1.04 -0.76 -1.18 -1.37 -1.82 -1.63 -1.10 -0.80 -0.43 -0.35
OpxoH -1.71 -1.67 -1.55 -1.63 -1.58 -1.40 -1.60 -1.62 -1.37 -1.20 -1.15 -0.94
ApxaHrai -1.71 -1.75 -1.73 -1.47 -1.65 =il -1.65 -1.61 -1.41 -1.25 -1.12 -1.04
Hapxan -1.61 -1.75 -1.60 -1.77 -1.54 -1.40 -1.47 -1.51 -1.33 -1.28 -1.12 -1.01
©OMHOroBb -1.60 -1.38 -1.32 -1.32 -1.42 -1.50 -1.38 -1.54 -1.32 -0.84 -0.94 -0.74
Bynran -1.59 -1.71 -1.75 -1.80 -1.73 -1.59 -1.51 -1.39 -1.41 -1.45 -1.45 -1.22
ComHr -1.58 -1.55 -1.67 -1.39 -1.60 -1.23 -1.35 -1.38 -1.24 -1.30 -1.13 -0.97
JlopHOT -1.37 -1.48 -1.93 -1.35 -1.48 -1.48 -1.24 -1.39 -1.22 -1.52 -0.89 -0.80
T'oBbCYMO3D -1.12 -1.24 -1.51 -1.10 -1.31 -1.04 -1.20 -0.80 -1.20 -0.86 -0.76 -0.47
Ox yyceap: M JKJTY apx; I MYY63p C Yp OyH /3 : Y3YYASIMYYOutle MawL Myy2aac Maut cain pyy; 60coo: maut myyeaac mau caiin pyy/

XoBx,
SPXIIrYUL

3apAJIbIl

Oycan

XapbllyylaxaZl XaMIMHH HMX XYHAP3JI YUpyyDK OaifHa
Xk Yy3cdH Oonm CyxOaarap, ['oBecymO3p Gonon
BasHXOHTOp afimMart Yinl axuiuiaraa spxierdaup Oara
XYHPIPIITIH IIAKI3.

VYnaanbaaTap X0TOA Yilll akuiaraa 3pXadTyauiH XyBbI
XaMTHHH WX XYHIP3JI yIpYYyJDK Oyd 3apmai Hb XYYHHH
3apJall, IIAMTI3 XypaaMiKUIH, TYPI3CUMH 3apial
opJor OaitHa. XapuH 3ap CypaTTYHITaaHbl 3apaajl OPOH
HyTarT Yl axwWjularaa »SpXJdrdTdd  Xapbllyyliaxaj
XapbLUAHTYd  XYHAPAI  Y3YYJIT TIDK  XapUyJDKId
[Xycnsem 4.12].

DAuiiH 3aCTHITH ca10apbIH aHTUJIAJ

Xynmanmaanel cajgOapT Yl axuuiaraa apxJrduy Oycan
canbapT YW axwmuiaraa 3pxXJATYHITIA Xapblyylaxami
333JMUH  XYYHMH 3apjaj, I[MUMTI3]  XYPaaMiKUiH
Te0ep, TOHOT TOXOOPOMKHMUH 3apJall, TYPIICHIH
3apAayl, TYYXUHH OJIWidH 3apaan  OOJIOH TI3BPUNH
3apATIBIT UX XYHAPIITIN TK Y3KII.

Xapwinaa XonOOOHBI 3apAai, 3ap CypTauMIraaHsl
3apman OONOH YT aXWularaansl 3apaibll  Oycanm
canbaprail xapblyysaxaa 0ara XYHZpIJ Y3YYJIAT TK
YinBIpIaNNitH candapeiHXaH y3coH OaiiHa.

Bynran Oonon [lapxan-Yyn aiimarr JKAY

TYPI3CUIH aiimarrtai

YiuraunrasHuit canbapt yitn axwuiaraa SpXJBT4uaniiH
XyBbJ Oycaj canbaprail agui 33370MiHH XYYHHH 3apiai,

MIAMTT3 XypaaMXXHiH Ten0ep MX XYHIPIT y4pyysjaar
6oy Typa3CHHH Ten0ep Hb TOHOT TOXEePeMKHIH
3apAIaac WYY XYHIPIJIHHAT y3yymmar Gaiina [Xycusem
4.13/.

XycHorT 4.13 3apaabia 0aiinan

/-4 = Mam uX XYHAPIJITIH, -3 = X XYHAPIITII, -2 = XYHAPIITIii, -1= 6ara XyHaApIITIi,
0 = xynapoJryii/

Yayymaryyn Xynanpaa  Yii/ma  Yiin/rd  Huiir gy
393mitH XyYHHIT 3ap1ax -1.96 -1.77 -1.80 -1.84
1Mo, XypaaMiKHitH Tea6ep -1.90 -1.65 -1.69 -1.74
TOHOT TOX00POMIKHITH 3apal -1.68 -1.58 -1.59 -1.62
Typascuiiu 3apaan -1.66 -1.49 -1.65 -1.60
Tyyxwii >uiin 3ap an -1.65 S18E0) AL -1.60
3amM, T9IBpHIIH 3apHan -1.78 -1.47 -151 -1.58
JlymaaH, yCHSI 3apaai -1.61 -1.35 -153 -1.50
DpUmM Xy4, LAXUIraaHbl 3apAajl -1.60 -1.40 -1.47 -1.49
AJKNIUIax Xy YHUI epTer -1.47 -1.32 -1.38 -1.39
Yiinn akuIUIaraansl 3apaan -1.55 -1.16 -1.27 -1.32
3ap cypTamuuiraaHs 3apaan -1.49 -1.10 -1.36 -1.32
Xapmimaa XoJ000HbI 3ap Hat -1.26 -0.89 -1.08 -1.08
Ox yycesp: M JKIY spxn I Myyesp C yp OyH




4.5 JloToox opumnH

KIY spximpruamiin yiln akuiiaraa siByyjiaxaj J0TOOJ
OPYHBI 3YTI3C HOJIOOIOX XYUHH 3YHICHNT aXKWITYIBIH YP
yanBap, XYHMH  HeeIMHH  yaupjiara,  TOHOT
TOXOOPOMKHIH YaHap OOJIOH TYYXWUH OSIUMH dYaHap
33P3T Y3YYIRIAYYII3P TOIOeNyYIdH aBd CyAaluiaa.

Hbaraesn ayn

Cymanraansl yp ayar»p JKAY spxmramsa morooxm
OpPYHBl 3YI33C XYHUM HeeUWWH yJaupangara, TOHOT
TOXOO0POMKUIH yaHap Oycan Y3YYJINTTIH
XapbllyylaxaJl XaMTHHH HX XYHZApJI ydpyyjaar 06oun
TYXull 3AuiH yaHap Oycaa Y3YYJIRNTTIH XaphIlyyliaxan
XaphIlaHryil 0ara XYHApANI yupyyiadar Oaitna /3ypae
4.21/.

3ypar 4.21 JTorooa opuuH

/-4 = mam HX XYHAP3JITII, -3 = MX XYHAPIJITII, -2 = XYHAPIATIIA, -1= 6ara XyHAPIITIIi,
0 = xynapaaryii/

-1.35
XyHuii HooUnitH yaupuIara

-1.24
ToHoT TeXeepeMKHIHH YyaHap

-1.23
AKHITUZIBIH Yp YagBap

(1.2

Tyyxuit oauitn yanap

=Al7/ -0.7 0.3

Ox yycesp: M ., KIY opxn liH MyyeIp C yp Oy

AlimMar, HHHCJI3JI

JloToon OpYHBI epeHXMH HHAEKCUHr aimar OO0JOH
HHUMCIAA XOTBIH XAMXKI3HJ aB4 Yy3B3J XoBH, X3HTHUM
6oson Bynran aiimart XK1Y spxmaruun Oycay aitmarrait
XapbllyyJaxaja JIO0TOOA OpYHBl Oaiijjan XaMruiH uX
XYHOpaATdi Oaiina. Xapun Cyx0Oaatap, OMHOroBb
6onon basuaxonrop afimart JKY spxXidrdun OOTOOX
OpYMHT XapblaHTyil Oara XYHIPINITIA TIK AYTHIIDI
/3ypae 4.22].

3ypar 4.22 Jlorooa opuHH

/-4 = Mann uX XYHAPIITII, -3 = MX XYHAPIJITIH, -2 = XYHAPIIATII, -1= 6ara XyHapIImii,
0 = xyHapaaryii/

XoBx
XoHTnit
bynran
3aBxaH
JlyHaross
CamsHra
Japxan
ToBbcyMOOp
VYnaanGaarap
ToBb-Anraii
ToB
©OBepxaHrait
JlopHOTOBB
JHopHox
Basu-O©nruit
OpxoH
ApxaHraii
Xescron
VBe
Basguxonrop
OMHOroBb
Cyx6aatap

-25 -15 -0.5
Ox yyceop:Moneonbank, KIY spxndeudutin myyesp cyoareaansi yp Oyi

J1oTOoOA OPYHBIT TOAOPXOMIIOTY Y3YYINTYYAUNT alimar,
HUMCIAI XOTBIH XAMXKI3H] 3aAJlaH aB4 Y3B3I XOBI,
XsuTHi, ['0oBRCYMO3p Oo0sioH 3aBaxaH aiimart Ou3HEC
SPXIBTYHI XYHHH HOOIWHH yaupanareir  Oycan
afiMartail xappllyynaxaj XaMIdiH UX XYHAPAJI Y3YYJDK
OaifHa Tk Y3%33. Xapun Xescrein, basaxonrop 60moH
Apxanrait aiimart JKIAY spxXisrdua I0TOON OPYHBIT
XapbIaHTyH OOJOMKUIH I'3K TYTHAII).

XoBn, Xoutuit 6on0H Bynran aifimart XXJ{Y spxmerann
TOHOT TOXOOPOMHMHH daHapbIl Oycajy aimarrtait
XapbllyyllaxajJ XaMIHHH WX XYHAPT Y3YY/DK OaliHa
rcsH Oon basaxonrop, Cyx0Oaatap 0070H OMHEroBb
afiMart yitn axwiiaraa SpxXJdruun 0Oara XYHAPIITIH
XKD,

Tyyxuit >auiin gaHapeir XoBH, XPHTHH aiMar OOJOH
VYrmaan6aatap xotox OW3HeC SpxXidraua Oycan aimarrai
XaphIlyyllaxaJ X XYHOPIT YUpyyJDK OaifHa TIc3H 001
Cyx0Oaaatap aWMart Yyin axmuiaraa 3pXJdrduf
XapplIaHTyd XYHAPAIN OaraTald T9XK Y3CdOH OaiiHa
[Xycnsem 4.14].

XycHart 4.14 JloToon opuuH

/-4 = Mam MX XYHAPIIATII, -3 = MX XYHAPIITII, -2 = XYHAPIIATII, -1= 6ara XyHapIamii,
0 = xymapoaryii/
g [=%
Aiimar/ysyynar S B 2 ;% ) =
< £ E = % = S g & ’E(
= o
YIchbIH AYH -1.35 -1.24 -1.23 -1.20
XoBa -2.20 -2.20 -2.18 -2.02
XoHTHit -1.63 -1.88 -1.49 -1.37
T'oBbcyMO3p -1.57 -1.39 -1.22 -0.98
3aBxaH -1.54 -1.38 -1.30 -1.12
Bysran -1.53 -1.45 -1.27 -1.37
JIopHOTOBB -1.49 -1.06 -1.29 -0.92
Japxau -1.46 -1.25 -1.40 -1.07
OpopxaHrait -1.42 -1.12 -1.26 -1.02
Yiiaan6aarap -1.38 -1.20 -1.13 -1.30
basH-Onruit -1.33 -1.29 -1.02 -1.04
Ten -1.29 -1.14 -1.27 -1.18
CamHrm -1.28 -1.31 -1.30 -1.31
T'oBb-Aurait -1.26 -1.10 -1.40 -1.24
OpxoH -1.21 -1.11 -1.25 -1.10
JlyHIroBb -1.20 -1.32 -1.62 -1.12
JopHaon -1.15 -1.22 -1.37 -1.02
ApxaHraii -1.12 -1.12 -1.31 -1.08
OMHOTrOBb -1.10 -1.04 -0.96 -0.94
VBe -1.10 -141 -1.08 -0.92
Cyx0aatap -1.04 -0.86 -1.16 -0.55
BasHXOHTOP -1.02 -0.98 -1.24 -0.96
XeBcron -0.96 -1.22 -1.18 -1.18
Ox yycesp:Me JKJTY apxa it myyesp c yp oy

DAUITH 3aCTHITH ca0apbIH AHTHJIAJ

Xynmanmaansl canbapT YT axmiuiaraa 3pxinrang Oycan
calbapT Y aXwmiuiaraa SpXJdTYHATIH Xapbllyyiaxasn
XYHUH HOOLMHWH yaup[ulara, TOHOT TOXOOPOMKHUH
YaHap, XKWIYABIH yp dYaaBap OOJNIOH TYYXHH SAWNHH



yaHapelr  Oycaxm  canbapyynarail  Xapblyyliaxaj
XapbLUaHy# UX XYHAPAITIH IIxKII.

XapuH YHIABIPIONMMAH  canbapr yHa  axuiularaa
SPXJIBTYU  JOTOOJA OpYHBl XY4YMH 3yWicuiir Oycan
canbapraili Xapblyyjiaxal XapbLAHTyid Oara XyHIPIJI
Y3YYJLAST TAC3H Yp AYH TrapJaa.

YHTIunrasHuid  canbapT YHI axuuiaraa 3pxJArdauiiH
XYBbJl XYHHH HOOLMIH yaupjjiara TOJUIOX O3pXIIda
Ooipk Oaitraa ©onm TYyxui SIMHH 4YaHap Japaax ToJ
XYHApaI 6ok Gaiiraa Hb Xaparmnaa /Xycraem 4.15/.

XycHarT 4.15 J1oTooa opuuH

/-4 = mam X XYHAP3JITII, -3 = MX XYHAPIITII, -2 = XYHAPIATIIA, -1= 6ara XyHAPIITIIi,
0 = xynapaaryii/

Yayymrryyn Xynamgaa  Yir/ima  Yi/rs  Huiir qyn
XyHHit HOOLHITH yaupiara -1.57 -1.22 -1.27 -1.35
ToHOT TOX00POMXKHUIH YaHAD -1.41 -1.12 -1.19 -1.24
ASKWIYJIBIH Yp YaJBap -1.28 -1.19 -1.22 -1.23
Tyyxuii o/witH yaHap -1.37 -1.00 -1.24 -1.20

Ox yyceap: M JKITY apxn myyeap c yp Oy




ALY 3pxXindryauiiH CaHXYYKUJIT

5. CaHXYYRKUIT

CanxyykuiaTuiin anxabl 3X yycesap: JKAY »pxmdrunuiiH oJ0oHX Hb I9p
OYJNMItH XaMTBIH XOPOHreep Yii aXWwiiaraaHbl aHXHBl XOPeHI'® OpyylaiTaa
xuibk Oatican 601 25% Hb OaHKHaac 33311 aBY 0aikI).

Cauxyy:KuaTIHa xamparacan Oaiigan: TyyBsp cymanraann xamparzacaH
KAY spxmramuitn 60 opunM XyBb Hb YpbI 6MHe Hb 3331 OoioH Oycan
X3709p33p CAHXYYKWITIHI XaMmparmax Oaiican 6om 40 rapyii XyBb HB
TOIOPXO¥ MAanTraaHyyIslH yIMaac CaHXYYKIIT aBd dajaaryi OaifHa.

CauxyykuaT aB4  4ajgaaryii  majrraan: OHrMepceH  Xyramaasy
CaHXYYXUATIHI xampargaaryit JKJY opxidryawiiH OJOHX Hb ©OpUIH
XOPOHTeep CaHXYYKIAT YYHp 391 aBax Xd3poridd eMHe Hb Tylrapaaryi
TXK39.

CauxyyKWITHITH 39X YYycBIp: OHrepceH Xyranaahja Yl axuiuiaraaraa
IPXJI3H fAByyJlax OOJIOH OM3HEC?? OprexkyylIdX 30pPHIT00P CAHXYYKHIT3HA
xamparacad 1,230 JK/Y spxisryaniitn quidinsHX Hb OaHKHBI 3937111 XaMparacaH
OaiiHa.

Canxyy:xuiatuiin 3apuyyJaanr: XKIAY spXidrauja caHxyyKWiIT3d 3praiTHH
XOpPOHTe/1, OM3HECHIH YT aXniiaraaraa eprexyyiadsxsa O0J0H MalliH TOHOT
TOXOOPOMXK XyJallIaH aBaxjaa ToJUIOH 3aplyyijar OaiHa.

3320193 IpIraH TeJIexe] yycd Oyil xymapaJ: 33314 xampariacad JKJY-uiiH
399JIMAH XYY OHIep, 393JUiH Xyranmaa OOTrMHO, 333JHHH XOMXKID Vil
aXWJUIaraa siByyJiaxaJ XaHTaJTryil 6aigar Hb 333)133 3PIIH TOJI6X6J XYHAPII
YUPYyILIar Tk Y3KII.

Haamma canxyy:kuiaT asax xaparmdd: Cynanraana xampargacan JKIY
SPXJATAYMNAH AUNATIHX XYBb Hb [AallWj CAaHXYYXKWIT aBax Xdpormpd Oaiiraa
XK Y39k OaiiHa.

Maapaaararail  caHXYY:KMJITHMHH — X3M3K3I, Xyy, Xxyramaa: OKIAY
SPXIBIYANNH Tanaac WiIyy XyBbJ Hb 10-aac 50 cast TerperuiiH CaHXYYXKHIT
mraap/siararail Oaiiraa 6ereex yscsiH xanvxasH 1 JKY spximeraanita xycd Oy
XYYHHH AyHIaX XoMXk33 Hb 5.8% OGaiina. Men XX/IY apxiarumsa 3opuyiican
393JIMHH  Xyramaar 1-33¢ 9501 KUI3p TOTTOOX Hb THIIIAPHUHH OU3HECH
JIOMIKIAT Y3YYIHD IKII.

BYNITUAH ATYYITA:

O

O

CaHxXyYXUITUIHH aHXHBI 53X
YYCB3p

CaHXYYXUIT3H]
xamparjcaH Oabimgan

3931193 3pT3H TONeXe
Tynrapu Oyl XyHIpa
393011 XaMparaax Jagaxryi
Oaiiraa manrraan
CaHXyYXKUIATHIH 39X YYCBID,
3apiyymnanT 0oJoH Oapbliaa
XOPOHTHIH I1aapaiara
CaHXyYXUITUHH
3apLyyiaanT

CaHXYYXHUIT33 3pIaH
Tenexe] Tyarapy Oy
XYHIPAIT

CaHXYYXHIT aBax X3paridd
X3parmdaT CaHXYYKWITHIH
Xycd Oy# XYyHHH TYBIIWH,
393JIMHH X3MXKI3 OOJIOH
Xyraraa



Tepeec XKJIY-uitn Tamaap 6apumTiax O00IJIOr0, YHICIH
YUTIIDIIMHAT TOTTOOXK, THJAIIBPHUHH JDMKHX Tajlaap aBax
apra XaMK3HUH Xypa3HI 2007 oHbI 7 gyraap capsiH 27-
HBI o1ep “JKwkur, TyHI YWIIBIPUHH TyXal Xyynb” -HAT
O0aTimaH raprax, XdpATKYYIDH aXwWwoiax OaiiHa.
Xyymuitn 5 npyraap OynrumitH 15.1.4-T Kmxur, IyHI
YHIIBIPUIT CaHXYYTHMIH Tanaap A3MXKHUX, TIAr3IPHUMH
©OpHUIH XOPOHTUHH XaHTaNTTal OaiiiibIr caibKpyyiax
Tayaap TyCcraxij.

KAY spxomrunuiir TepuitH 3yrasc A9MKIK, X0I00T 10X
XyYJb 3pX 3YWH OpYHBIT OypayyicHuid yp ayHzn JKAY
spxmaruuy Teces-tycraii can, [amaan 3x yycsap (OVh),
Apwipkaanbsl GaHKHBI 333J1 39PAT TOJUIOX 3 3X YYCBIPIIC
CaHXYYXMXK OaiiHa.

Bymr 4-wmitn 3-p xocruitH CaHXYYKHITHHH OpYHEI
caHan acyyarblH AyHra’p JKIAY spxmsruauiiH XyBbI
OVYb 6omnon 3[-BIH XOHTONONTTIH 333JUHH OO0 MYy
Oaliraa Hb CaHXYYXIIT aBaxaJ XaMTUHH HX XYHOPAI
Y3YYK  Oafiraa  Oereenm  CaHXYYXWITHHH XYY,
XepeHTHIH 3aX 393]193C CAHXYYKWIT aBax OOJIOMK
39par Hb Japaax roll XYHAPAITIH y3yymaunT 6ok Oaliraa
Hb Xaparjiaa.

2010 onbl srcuitH Oaifjmaap buszHecuiH perucTpuiin
caHj OypTranTdH, Y axuularaa siByy/pk Oaiiraa 40.9
Msaran AAH ©Oaiiraa Oereen, T3araspuitn 30 opuum
XyBb Hb TOITMON TarBapaa Tesnger Hb JKY
SPXIBTYINNAH CAaHXYYTHIH Oaiinan TenuitneHn caitH Oumr
Oaiiraar wiITr»K OaifHa.

5.1. CanxyyruiiH aHxXHbI 3X YYCB3p

5.1.1. Haracau ayx

TyyBsp cynanraann xamparzacan Hudt 2,227 XIAY
SPXIBIYAIC AHX AMAP MOPAUUH CAHXYYSUUH IX YYCEIP
awuenan  yun - axcuniazaa  dXayyaxc  6aiicHvle  Hb
TOJpYyYyJIaH acyyxaj JaBxapiacaH Tooroop 60% Hb rap
Oy/MifH XaMTBIH XepeHreep, 25% Hb OaHKHaac 3331
aBax, 5% Hb Haii3 Hexaeec 333)13X, 4% Hb XKJ{Y-niir
JIDMKHX 30pUYJIaiNTTail XOHTeJIeTTI! 3337111 Xampariax
3amaap CaHXYYXKik OaiicaH rax xapuyJsuiaa /3ypae 5.1/.

3ypar 5.1 JK{YIpXJIdryauiin caHXYYTHifH aHXHBI 9X
CBIP

(KLY pxaoruamiin XapuyJIcan HUHT IyH, XyBHap)

Bycan

XeHr/3331 6%

4%_\

BankHbI 33311
25%

Oepuitn
XOPOHI'®
HOX/Xep 60%

5

Ox yyceap: M JKIY apxa i1 MyyeIp C yp Oyn

Ha3pxaac xapaxan XKIAY spxidruauiiH Tamaac HiIyy
XyBb Hb OOPDHIH XOPOHreep CaHXYYXIXK OaiicaH 0o

yi1mox 40 opuuM XyBb Hb Oycall TOPJIMITH CaHXYYTHIAH 9X
YYCB3P33C CaHXYYXKHWIT aBax 3aMaap YHI axusularaaraa
IXITYYIKII.

5.1.2. Iauiin 3aCruiiH caJdapbIH AHIMJIAJ

Yinnespmdn  OomOH  XymaimaaHel  canmdapT Y
QXKWUIaraa JSPXIPTYIUAT YHTIWITISHUA canbapT Yl
QXMJUIaraa SpXJATYUATIH Xapbllyylaxaj CaHXYYTUilH
AHXHBI 9X YYCBIP3? OaHkHaac TYnxyy (Oyroowcaap 27%)
aBcaH OaifHa.

Yiuineapian spxiarau Oycan candapT YT akuiniaraa
IPXJBTYUATIA  XapbllyyjaxaJ XeHTeNeNTTdH 333111
XaMmparjax 3aMaap aHXHBI XOPOHTe opyylanraa TYIXYY
XUk Oadican Hp 9SHY TepmmiH JKJY-witH yitn
a)kKHuiaraa SPXIBTYAUNAT TYJIXYY IOMKIDTTIN
xonbooToi Oaitk 600X oM /ypaz 5.3 /.

Yimumnrss  6onoH  XymanmaaHel  camOapt  JKAY
SPXIBIYUA  YWIABIPIDIMHH canbapTail XapbIlyyiaxan
Hali3 HOXJeecC 333 aBY aHXHBI XOPOHre opyyJaiTaa
Xuibk OalicaH XyBb eHmep Oaiiraa Hp canOapbiH
OHIUIOI'TOH X0J000TO# Oaik OojoX TanTtail. Yuup Hb
YHIUMITe, Xyaangaa dpxJdXdJ 3aplyyliaXx xyraiaa
YHIABIPIAIMAH canbapTail Xapblilyyiaaxaa XapblaHTyil
Oara  0ereeJ; HMXOBWIDH  OJPIrITHHH  XOPOHTOO
CaHXYYKYYIIAITIH X071000TOM.

3ypar 5.2 K1Y 3pXJa3ryauiid CAaHXYYTHifH aHXHBI 9X
YYCBIP

(93-0 canbapbin aHTHIAT)

Bycan = X OHTONTTIH 39911 # BaHKHBI 3991
11 Haii3/uex xepeHre ™ ©epuiiH XOpOHIe
100%
0 I 5% 40 — 30
90% 7 V V
80% 20% 27%
28% o
70%
[T TTTTTTTT i /
60% IIRRRRNNNE 4% RIRRNRNNNT 5%
50%
40%
30% 63% 58%
20%
10%
0% - T T
Yitnnsapian Yiimaunras Xvnannaa

Ox yyceap: Moneonbanx, JKIY spxaveuduiin myyesp cyoareaatsl yp Oyn

JKIY spximpraauiiH Tamaac WIyy XyBb Hb T9p OYiHiiH
XaMTBIH XOHTO6p aHXHBl XOPeHTe OopyyiaiTaa XHIK
Oaiican 6on 25% HbL OaHKHBI 3392J]1 XaMparjgax 3amaap
VI akmyutaraaraa dxJyyJk O0aibkas. DHIPIC AYTHIXI
JKIY »pximdxdll WXIBWIDH 60PHUHH XOPOHI0ep aHXHBI
XOPOHTO OpyyJaiTaa XUHIdr O0JIoBY OaHKHBI 3331
TOJUIOX 3X YYCBIPHUT Oypayynaar OaiiHa.

Bynar 4-uilH caHXYYXHITHMH XOCOIT caHall acyyiraj
opomcoH JKY spxmardun OaHKHBI 333JIUHH  OJIIIBIT
Oycan Y3YY/IONTTAH Xapbllyyjgaxal OOJOMXKHHH TI9XK
JYTHACOH Hb MaHail opHbl XKJY -uilH CaHXYYXXUIT aBaar
XaMTHIH  9yXajl  caHXYYrHiH Oaiiryymriara  Hb
apwrKaaHbl OaHK Oaiarmiir OaTamk OaifHa.



5.2. OHrepceH XyraumaaHjJ CAHXYYKMJITIH]
Xxamparjacas oaiiaJ

VnacelH  xomxkdHA  HUHT 2,226 XKJY  apxioru
cylanraaHj] XamMmparjcaHaac yr acyyatann 2,159 Hp
XapuyioK, 68 Hb Xapuymaaryi Oaiina. CymanraaHsl yp
nyHrasp opoH Hytart JKAY spxmruanuiitn 75% Hb
CAaHXYYTHHH VHIYHIT HA XaMmpargax Oaficam 0ox
HHUHUCIIT XOTHIH XYBBA YT Y3YY/IAT 40 opunM XyBbTal
OaitHa.

5.2.1. Haracau ayH
CaHxyyKuiT aBcaH Oaiigan

OpoH HyTart Yyin axwuiaraa spx3mwk Oy JKIAY
spxidryauiidy 840 Oyroy 75% HBb ypha ©MHO Hb 3331
aBax OomoH Oycam XdPmOdpladp  CaHXYYKHITIHI
xampargax Oafican 6on 287 Oyioy 25% HBb TOmOpXOH
IaNTraaHyyaslH yJIMaac CaHXYY)KWIT aBd Oaiiraaryit
Oaiina. XapuH YmaanOaatap XOTBIH X3MXHI JKIY
spxmryaniia 390 O6ytoy 38% Hp 3331 OonoH Oycan
X3T0SpUHH CaHXYYKUITIHI XaMpargax Oatican 6om 642
Oytoy 62% Hb CaHXYYXHIT aB4 Oaifraaryift raxk
xapuyiuiaa /3ypae 5.4/.

TyyBap cyaajaraassl Yp AYHII3C Xapaxaj X666 OpOH
HYTarT Yy axwiiaaraa saByy/k Oyid  KAY
IPXJIBIYMIL CAHXYYKWIT aBax X3pirudd HHHCIIII
XOTBIH KIAY IPXJITYMATIH XapblyyJjaxax
XapbUAHTYH 6H6P 0aiiiar Hb asKUIJIarajiaa.

OpxuiiH HUIMraM, >auiH 3acruiid 2010 oHBI cynanraaHsl
IIYHI33p XOT, CYYPHH Ta3pyylaa siIyypaidl XapbIaHTyi
IOOTYYp TYBIIMHI Oaliraa Oereej SIyypiblH TYBIIHH
xotox 39.2%, xapun xezneen 47.8% Oaiina. Xe1ee opoH
HYTArT sAyypJibIH TYBIIUH XapblaHTyl oHaep Oaiiraa Hb
TOMPHA CAHXYYXKHIT aBax Xdparipd eHmep Oaiiraar
WIDPXUIIDK OaiiHa.

3ypar 5.3 ’KAY 3pXuIdryiuiiH CAaHXYY:KHJIT aBCAH
Oaiigan

(KLY 3pXudryiuiiH XapuyJicaH HUIT IyH, XyBHap)

Yaaanbaatap Opon HyTar

Yryii

62%

Ox yyceop: Moneonbanx, JKY apxaseuduiin myyesp cyoanzaansl yp OyH
CaHXYYXHIT aBjiar 3X YYCBIp

TyyBop cymamraana  xamparacan 2,227 XY
spxmaruauiin 1,230 Oyroy 57% Hb ©HrepceH xyraaasji
Y axwiaraa SpXJdH SAByylax 0oJoH Om3Hec??
OpreTrex 30pWIroop 3331 OO0JOH Oycan TepiuiH
CaHXYYXKWJIT3J  xamparjax Oaibx33.  JlaBxapacan
T00r00p TAr3’puitH 70% HE OyIOy IUHISHX X3CIT Hb
OankHbl 39301, 11% Hb XeHrementTdit 3231, 8% Hb
xaMaaTaH OOJIOH Hai3 HOXJIeecC 3331 aBax 3amaap

CaHXYYXWIT aB4 0aix33. Cynairaanel yp IYHII9p
JKIY spxsmdruua caHXYYKHITI) FOJJIoH OaHKHaac aBjar
Hb Xxaparjiaa /3ypae 5.4/.

ar 5.4 CaHxyYyKHJITHITH 39X YYCBIP3d aBcaH 6anaan

(Acyyar 401-1 TUMM raz xapuyacan A Y 3pxiidrau, XyBuap)

bankne 33571
70%

Momxryii 1%

~— Bycan 3%

Bop-aac 3951 3%
—

BBCB-bin 3991
4%

' \_ Haiis,
.. \— cajiaHraac 3391
XeHrenrrait 8%

3901 11%

¥

Ox yyceap: M JKIY apxaseuouiin myyesp cyoanzaansl yp OyH

bara 0onoH TOrTMON OYC OpJIOTOTOHM, SIAYY HPraId.I
0OpCAMIH aX axyWr OpxiDdX, XypUMTIal YYCIdX,
X3PATIIArI3 TOITBOPXKYYJIAX 33p3T CAHXYYTHHH OyXuii 1
YATUMIT?? maapaaragar. TaJ XdparmddT CaHXYYTHHH
YHITIUITIer?3 Tepen OYpHuitH CaHXYYTHHH XapuinaaH
P3P TYATYypiiaH aBAar 0ereeja 3Ir33p Hb TOJI TOIOB
BBCB, Xagramamx 3331uitH Xopmioo, Jombapn OOJIoH
XyBb XYHI3C OHIOP OpTreep 333JX 39p3r andaH Oyc
xapmnmaa Oaiimar. Cymanraann xampargcan JKAY
spxmruanitd 8% Hb Haif3 Hexxeec, 4% Hb BBCB-aac,
3% Hb OopiTyyiardaac 3337133p aBax 3amMaap CaHXYYTruiH
YHIUMITI) aBy 0aixa?.

LUunrtraa 5.1. XKAY 3pxnaryasn onrocoH 3331 /rapbym Terper/

800.00 Bycap canxyyrnitH 6airyynnarbiH 33a1 23.0%
700.00 mmmm YK]Y 9pXN3ryA34 ONroCoH 6aHKHbI 3337 22.5%
KOY apxnaryaaf OnrocoH 333MMIAH HUNT 3: H

600.00 22.0%
500.00 21.5%
400.00 21.0%
300.00 20.5%
200.00 20.0%
100.00 19.5%

0.00 19.0%

Ox yyceap: MoHzonbaHk,

BaHkHbI canbapbiH xaMx33raap 2010 oHbl 3LCHMIH Bangnaap
393/IMAH OPUIAH HUAT yNnaaraan 3.3 ux Hasih Terpert Xypnas.
Yr 32amuiH 19.1%-wiar XKOY apxnard HUAT 45.5 msaHraH
MpraH, 2.5 maHran AAH-yyaag onrocoH 6aviHa. 2009 oHbl 3
ayraap ynupraac HWAT 333ang 33max JKAOY apxnardyauiH
399nuiH AyH 2010 oHbl 1 gyraap ynupneir xypTan 18.7%-nac
16.9% xyptan OyypcaH Hb SOUWH 3acruiiH XsiMpanTamn
X0n6OOTONroop 333MMNH GarublH YaHap Myydax, OaHkyyn
333n onrontoo GyypyyncaHTan xonbooton. XapuH 2010
OHbl 3XH33C 3AWMH 3acar Caprax axancaH He XKOY apxnary
HapT ONroX 333MUIAH X3MX33 TOrTMOI ©CeXef, HONeerICeH.
BBECB 60mn0oH X3X-AblH 333nuiiH HUAT AyH 2010 OHbI 3UCUIH
Gangnaap 109.3 Topbym Terpert XypcdH Hb OaHKHbI
canbapbiH HUAT 333nuiiH 3.3%, XKIY apxnaryvMasg OnrocoH
6aHKHbI 333NWiAH 17.4%-uiir Bypayynaag 6aiHa.



CaHXyYXUITHHH 3apIlyynaiT

KIAY spxidruua canxyyXuntuita 31%-uiir spraatuiin
xepeHre, 21%-miir OusHecWilH YHI  axwuaraa
OprexXyymx, 18%-mir MammH TOHOT TOXeepeMx
Xy#angaH aBax, 17%-wir Gapuiaraa eprexyymXx O00noH
mHY Oapriira XyJanJaH aBaxal 3apIyyiaar OaifHa.

KAY spximdraguitH Tamaac WIyY XyBb Hb OHM3HECHITH
YIII axmnraraaraa 3pxJyX OOJIOH 3PTINTHIH XOpOHTee
CaHXYYXYYJIOXdA 33911  aBjar  OaiiHa.  XapuH
CaHXYYKWITHIH Oararyit xscruiir (20 opuum xyew)
TOHOT TOXeepeMXK XyJalJaH aBaxaJ 3aplyyjaar Hb
CyJanraassl Yp IyH23p xapariaa /3ypae 5.5/.

3ypar 5.5 CauxyyKUITHHH 3apLyyJIaJaT

(Canxyysxuarana xamparacan KLY spxinrau, XyBuap)

Oprontuiin Bycan 13%
XOPOHT®

31%

Bapuinra
XyZaiaK

///;_ aBax 7%

~— bapunraa
OProKYYIdX
10%

Marns,
Buznec» fiCHOL
OPreKYYIdX \ TOXOOPOMIK
a1 21% 18%

Ox yyceap: Mc JKITY opxa i1 MYyep C yp Oy

Bapbliaa xepeHruiin maapaiara

CanxyyxunmHg — xamparacan OKJY  spxumdrausac
399JIMAH OJNTOTYMAH 3yradC sAMap TOPJUiiH Oapbiiaa
XOpOHre IIaapAax OaiiCHBII Hb TOIpPYYJIaH acyyxaj
IuiHX 0yroy 65% Hb yi1 xemiex xepenre, 13% Hb
TIIBPHIH XIPICAIT IICIH XapHYyJITHIT orjee /3ypae 5.6/.

XOHreNeNnTId! 333JUIH OJII0L, CaHXYYXWITHHH XYY,
XOpeHrHiH 3aX 333J93C CaHXYYXKHIT aBax OOJIOMIK,
CaHXYYXWITHIH Xyramaa OOJIOH CaHXYYXKWITHHH
X5MXK33 Hb CAaHXYYTHMHH OPYHBI TOJUIOX XYHAP3I OGonmor
Hb CyJairaanbl yp AyHr3p xaparacanZ®. Xapuu mspx
Y3YYJIDATYYARIH Jlapaax ToI XYHZP3IT Hb
CaHXYYXWITHIH Oapbllaa XepeHTWiH acyynan 0ok
GaifHa. BaHKHBI 3yra3C 3331 010X /100 OU3HECHITH TOcolI,
HP33OYHI Op>XK HMpP3X MOHIeH ypcrajaac HIYYTIUrasp
0appllaa XOpeHTHWHH IMaap/UIarbll YHACIH IHANTYyp
0onromor Hb MaHalk OPHBI CAaHXYYTHHH 393]1 OJTOX
Xapwiaa XaHranTTal caifH Oypaaaryi 6airaar xapyyink
GaiiHa.

Tepwuite 6omtoroop JK/Y-HUT 3pXIdrymds aMKmiITTai
IPMKWK Oaiiraa Byrm Haiipampmax Xsarax Apz yiacelH
Typuuiaraap busHec wWHKyOanuitH Owe> maacaH eHIOpP
yanaBxTail OyTIuir Ouii O0JTOX 333JWiiH OaTairaa
0JIT0X, UX P34 CYpryyJuyIaelH Jpraa  busnec
WHKY0ATOp TOBUUT XWUIyyJlaX, IKIDKHUT OHW3HEC
IPXIBTYANNAT JOMXKHAX CYPTalIThIH 0aa3pir Oaifryymax
33par YW axwularaar  X3parKYYJI3H — aMyKWITTal
axwuiax Oaitma. MiiMn TomHWA Typiiaraap 3337HiH

26 Bynar 4-uitH 3 xacar, CaHXYYKUATUIMH OPUMH.

Oaranraa OJTOX CaHXYYIMHH YHIYHITISI HIBTPYYIIX
maapjyiara 3y écoop TaBuraax OaiiHa.

3ypar 5.6 bapbuaa XxepeHruiin maapajiara

(32311 xamparacan KLY apxiadrami, XyBuap)

T»3Bpuiin
- X9PIrean
Bait-pin P

- 13%
93OMIIAITHITH /_
Gapmuira 23%

Bycan 9%

TT 8%

/ /— Bycan Gaii-
bIH OaTajraa
2%
e
~bIH
//) Garanraa 1%
N !
Wpoonyiin
. opioro 3%
yBHITH OpOH
CyyL, Xamaa
GaifinH

42%

Ox yyceap: M JKJTY apxnseuouiin myyesp cyoanzaansl yp OyH
CaHXYY)KI/IJIT aB4 ‘IaﬂaaFYﬁ miajJTrraaH

VIiceIH XOMXKIIHI aBY Y3BT TYYBIp CylajraaHj
xamparacan 2,227 XY spxmrynuiin 43% Oyroy 929
Hb OHIOPCOH XYyralaaHj YWl axwlaraaraa SpXJIdH
AByysnax OOJIOH OHM3HEC? OprexyyidX 30pHIroop
CaHXYYXXWIT aB4 Oairaaryi rask xapuysnaa. Taaraspasc
sMap LIaJITraaHbl yiMmaac CaHXYYKWITIH]
XaMmparjaaryur Hb TOIpyyJlaH acyyxan 254 oyroy 27 %
Hb 390J1 aBaX HOXIUIMHAT XaHracaH OOJIOBY 331JIHMIH
YHICPH HeXIen xaryy Oaiican, 91 Oyroy 10% Hp 3931
aBax Xdpormed Oalraa X>auid 9 3937 aBaxX YHACOH
HOXIUIMHAT  XaHTaX  dYajaaryWH  ynMaac 39371
XaMparjiaaryd Ia»K XapuyJkdd. XapUH CaHXYYKUITIJ
xamparaax Oaitraaryit XY spxmruamiin 557 Oyroy
60% Hb OWE3HECHIH Y1 aXusuiaraaraapaa /0opuiih 3x
YYc689pa3p/ CaHXYYXKIOT Y4Hp 333]1 aBax Xdpoaridd
Tyarapy Oairaaryi rakas /3ypae 5.71.

3ypar 5.7 dKJY 3pxudryauifH CaHXYYKHIT aBaaryi
HIAJITIAaH

(Acyyar 401-1 YT'YH rax xapuyscan JY spxidrumi, Xysuap)

Momaxryit
0

39371 aBax 30

HOXIUIUIT
XaHraaryi
10% W
)

e J////

27% /

Ox yyceap: Moneonbanx, JKIY spxaveuduiin myyesp cyoareaatsl yp OyH

OepHiitH 5X
YYCB3P33p
CaHXYYKCIH
60%

5.2.2. DnuiiH 3aCTHITH cajJ0apbIH AaHTHJIAJ
CaHXYYXWIT aBcaH Oaigan

CanbapblH aHTWILIaap aB4 Y3BAJI OHI'OPCOH XyralaaHx
yinasapman spxmaraun 68%, xyaannaa spxiraung 60%,
yimumiran spximaraun 48%-tal caHXyYKWIT aBy OaiicaH
Yp AYH rapiaa. OHAIIC Xapaxal YHIABIPIAIMNAH
canbapT YW1 axuiularaa 3pXJdrdip] CaHXYYXHITHHH
x3pariPd  Oycaxm  cambapei  JKIY  spximdryTan



XappllyyJiaxajJ XapbllaHryidl eHmep OaliHa. XapuH
yimawirasHuit  canbapT YHI  axwiiaraa 3pxJArduj
Oycan canbaprail Xxapplyyinaxaa XapbLUaHTy# 0ara 33371
Xamparjcad yp OYH aKuriaraax Gaixa /3ypae 5.8/.

3ypar 5.8 K1Y 3pxXuldryimitH CaHXYYKHJIT aBCaH
Daiigan

(33-miiH canbapbiH AHTHIIAT)

= TuitMm = Yryit

100%

0,
80% 2% 40%
52%
60%
40% 68
0,
& 60% o
20% 48%
0%
YiinnBanina Xvnannaa Yitnmuunra
Ox yyceap: Mc JKITY opxa i MYyesp ¢ yp Oy

CaHXYYXKXHIT aBJiar 3X YYCB3p

YWinBapid, YHWIImwir>d OOJIOH XyHaigaaHbl candapT
yiln axwuiaraa sSpxXJdryiuiiH OaHKHAacC CaHXYYKHIT
aBjar XyBb Oipodoo Oyroy ayHmkaap 70%-taii Oaiiraa
Hb JKIY »pxmoryauiiH CaHXYYTHHH TOJI 93X YYCBIp
apuDKaaHbl OaHK Oaliraar xapyyiiiaa.

XapuH YHAIBIPIANIMIH — canbapT YW - axuiuiaraa
spxidryauidd 16% XeHrenTTdil 33311 XaMparacaHbir
Oycam cambapr YHI ~ axwniaraa — SpXIBrYUATIH
Xapbllyynaxaa IyHIDKaap 8 Op4MM HIIK XyBHAap OHIep
6aitna. Tepeec JKIY »>pXidrymuiiH YHIIBIPIDIUHH
canbapT Y axuiuiaraa SpXJBTYIUNAT TYIXYY AIMKAIT
Hb CyJlaliTaaHbl Yp IYHII3p Xaparaax OaifHa.

Xynmanpaansl canbapT YHII axwniaraa >SpXIBraauitH
Oopayyiardaac 33371 aBmar XyBb Oycan cajbapyyarait
xapbllyynaxaja enjgep Gaiina /3ypae 5.9/.

ypar 5.9 Canxyy:KWITHI{H 3X YYCBIP33 aBcaH daiigan

(Dnuiin 3acruiid canéapbiH AHTHJIAT)

= Bycaj 1 Bopiyyrnard/33371 = XeHreun/3301
4 Hait3/xamaataH 3231 ™ Bank/330m

100%

I [ | |
90% 1% == 3% TTTTTT TG
- 16% T w %
3 r
70% SIS % A 9% LAY %
60%
50%
)0/
40% 69% 70% 2%
30%
20%
10%
0%
Yiinaeopinn Yitunnra» Xynanmaa
Ox yyceap: M JKITY apxa liH Myyesp ¢ yp Oyi

CaHXYYXUITHIAH 3apIlyyIaiT

Yiin axwmiaraa 3px3ipk OyH dAWifH 3acTuiiH canbapaac
YJI XaMaapaH CaHXYYXWITHIH 3apiyyianTsH 30 opuum
XYBUMI 3pIJTUHH XOPOHIe[ee TYIXYY X3PATI3rI3r
OaitHa.

Yinneapmaauide canbapT yin axmuiaraa 3pXJdrdui
MalllMH TOHOT TOXOOPOMKHH] CAHXYYXUITUHH 24%-
uir 3apmyynmar He Oycan cambaprail XapbIlyyJiaxan
OHJIOP Y3YYIRAT 60K OaifHa. TyyHwidH
cauxyykwItuiiH 20  opumM  XyBHHT  OW3HEC??
OPTeXYYIIXDI alllUTIagar Hb Xaparaa.

YHaunrasHUA canbapT YT axwoDiaraa 3pX3TdanitH
XYBBJI CAHXYYKWITHIH 23%-uiir OU3HECId OPrekKyYyIIX
yin axwinaraanf, 18%-Mir TOHOHT TOXOOPOMKHH]
3apiyyaar Oaitxa.

XapuH XynangaaHsl candapT yilll axuiuiaraa SpXJarduj
cauxyyXwituiiH 20%-uir 6u3Hecdd eproxyymx, 11%-
niir Gapwiraa epreTrex Yl axwuiaraaHna 3apiyyJsijiar
Oereen 10%-MHr TIIBIPIANT XWX MalIMH XyAalJdaH
aBaxaJi 3apIfyyJsaar raska3 /3ypae 5.101.

3ypar 5.10 CaHXYYKAJITHITH 3apIyyJIaJT

(DaumiiH 3acruiid candapbiH AaHTHJIAT)

bycan = Bu3HEC?3 6prex)yyIsxon
' ManiuH, TOHOT TOXeePeMK = Bapuiiraa eprexyynsx
r bapuira Xynangax aBax = DprajiTuiiH XOpeHre

100%
90%
80%
70%
60%

19%

| 24% |

20%

I 0%

23%

0% o 8% B 2% AL 0%
o & F i 5oy

30% . 8%

20% 37%
10% 3% 25%

0%
Yiinasopion Yitmuannran Xynanmaa
Ox yyceap: M JKJY opxn iiH MyyeIp C yp Oyn

CaHXYYXHWIT aBY yajaaryu manrraad

CaHXYYXXHIT3H] saraajl XaMparjaaryur Hb TOJpyyJaH
acyyxan Oyx cambapT Yil axwularaa 3pXJ3rdun
IyHKaap gyHmkaap 60%-tait eepuiiH 3X YYCBIpIIp
CaHXYYXIOI TK XapywicaH Hb Oycaj IIagTraanTtan
XaphbllyyJaxaJ XapbLIaHT'yl ©HJep Y3YYJIIIT I0M.

3ypar 5.11 K1Y 3px.13ryuiiH caHXYYKHJIT aBaaryi
HIAJTTTAaH

(93-uitH canbapbiH AaHHIAT)

OMbdmxryi * 399]1 aBaX HOXIUIMUT XaHraaryit

* 3501 HOXIeN XaTyy
100% -
90%
80%
70%

7% 12%
60%
50% -

36% % 22% %28%

30% 53% 63% 61%
20% -
10% -
0% - T T

Yitnasapmn Yitmuuiras Xynannaa

= OepHiiH 35X YYCBIP3IP CaHXYYKCIH

9%

Ox yyceap: Moneonbanx, JKAY spxaveuduiin myyesp cyoareaansl yp Oyn

XapuH CaHXYYXXWIT3HZ XaMmparjaaryd pgapaax roil
manTraad Hb Oyx canbapT Yy akuiuiaraa 3pXJdTdIuiH
XYBBbJI 393JMHH HeXUen xaryy Oyoy ayHmkaap 30
Op4YMM XYBBT3M Xapuyinaa. YYH IOTPOOC YHIIABIPIIAN
IPXJIPTYAMHH XYBbA 393JIMHH YHACOH HOXLON XYHA



OaifraaruifH ynMmaac 3907111 Xampariax OOJIOMXKIYH Tk
XapuyJcaH XyBb YHIUMIIT3? OOJIOH  XyZAajJaaHsl
canbaprIHXaHTal Xappiuyyiaxaa 10 opuum HIMK XyBHAp
eHmop OaifHa. 373NHMIfH HOXION XYHI TIK Y3COH
IITraad Hb YHIOBIPIAN OPXIPH  sAByynaxax ypT
Xyranaa maapaariaar, 333JIMiH 3pI3H TeNedT TOL0pXOon
XyramaaHsl — Japaa  3XdJI3T, HI3J  Xyralaassl
napaaraap YHJIABOPIDJ alluraa ermer, ypT Xyraunaasj
3axX 3393JMHH TONOPXOWTyH Oaliiyaac IranTraamx
OM3HEeCHIH J3pcadn  eHAep Oaifjgar, TEXHOJOTHITH
XOLPOTION] 0pOX, AKUIIIAX XYUYHHUH 3apAal TOITBOPTOH
Oyc Oaiimar 0oJOH OM3HEC TeNeBIeree OOJOBCPYyYyJax
39p3r HApHUHH TOOLOO INAapAcCaH OJOH XYYUH 3YHIiC
HIaapaaragaraac miantraaican Oaimar /3ypae 5.11/.
Onrasp manTraaHsl yiIMaac YHWIIBIPIAI 3PX3IDK OyH
KAY-uitaxaan  Oycanm cambapyyarail  XapbIlyyiiaxan
399JIMAH XOpOATIRd Iaapuiara eHgep Oaiimar 0onoBY
399JIMIH YHIICOH HOXIION XaTyy Oaiigar Oaifx TanTaii 1oM.

5.2.3. Alimar, HHHCJI3J1 XOT
CanxyyXuaT aBcaH Oaiinan

TyyBsp cypamraanel yp AYHr3p YBc, Jlapxan-Yyi,
Cyx6aatap 60JI0H Camur?’ aiimMryynasn
CaHXYYXKWIT3HI XamparicaH XyBb (85%-mac m331m)
Oycan afiMryymaac xapbllaHryi eHzep OaiiHa.

Xapun YnaanOaarap XOTOZ YHJI akwmiiaraa Spxayok Oyi
XKIAY spxmsrunuiin XyBea yr y3yyimdiar 38%-rtait Oyioy
xamMruiiH Oara OyHT?#  Oaiima. Hwuiicisn — xoTToi
YHOIIT39HUH XYBBA OHpOINOO OYI0y CaHXYYKWITIHA
XapbplaHryii Oara XyBbTal XaMparjacaH aWMryynaan
Xoa, TeB Oonon OMHEroBb aiMryym Oartax OaiiHa
/3ypaz 5.12/.

3ypar 5.12 JKIY 3pXJIdr4iMiiH CAaHXYYKHJIT aBCaH
Oaiigan

(Aiimar, HHACIJ1 XOT)

= Tuiiv  ® Yryit

100% -
S HHTT
80%
70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

9 o A = 2 o o S ON OE N KX 4 @ N
B E 82 LZ35 2588 E5EEESEL28E¢8
SR E R O R B O X KW LK HE S E R E O = O H
a8 9 8 &8 9 & @ =z B = 2 8 = = S
SEEES8c 8 S ) 53 60 2 S
XSS E S E® 2ol E RTINSO E g
) Hoa £ 2 & g & = 2 S
= = =) g B < o & o} g
9] = S 2 S g g
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Ox yyceap: Mc JKIY apxn myyesp c yp OyH

CaHXYYXKXHIT aB/iar 3X YYCBIp

VBc aiimar Oycan aiimartail xapsuyynaxan JKAY
SPXJBIYAMHH  CaHXYY)KWIT3HI — Xamparacan —Oaiinan
XaMruiiH eHjep Oaliraa Oereen Ttyc aimruitn XKIAY

27 X o160 OPOH HYTArT OJIrOTACOH HUMT 333HitH XaM:k33 2011 oHbl 1-p
ynupisH 6aiinnaap 805.8 TapOym Terper Oaiiraa 6ereen dapxan-Yy,
OpxoH 60510H Ca19Hr? aliMTyy[] 393J1 OJITOCOH HUHT XOMK33 Oycas
aiiMryy/rail XxapbllyyJiaxa XxaMruidie eniep 6aitna (Oyroocaap 70
mapoym meapoe).

IPXIBrYAUiH AUAIHX Oyooy 86% Hb OaHKHAac 3331
aBCaH I'MK XapuyinkId /3ypae 5.13/.

VYaanbaatap XOTOI YW akWyUlaraa 3pXJdraauitH 65%
Hb OaHKHaac 3331 aB4, 11% HB XyBb XYH?3C 33311K, 7%
Hb BBCB-aac 3931 aB4 CaHXYYTHHH YWIY4WIr3 aBCcaH
T3 XapHyIDKId.

Tyysap cynaaraana xamparacan KIY spxidruauiin
amiuHX XyBb (60-aac 70%0) apxaisk Oyit razap 3yiin
Oaiipmiaacaa ya1 xaMaapaH OaHKHBI 333J1339p To0J
CAHXYYAKHJITI? XMIJOI Hb CyAAQJraaHbl Yp AYHII3P
xaparaJjaa.

3ypar 5.13 CanxyyKHJITHITH X YYCBIP33 aBcaH Gaiigan

(Ajiimar, HHICI3J1 XOT)

OMbmoxryi # Bycan " XyBbllaa raprax
= Bopuryynard/33ai = Haii3/xamaaTaH 33511 = BBCB/331
* XeHrein/3m1 = BaHk/39901

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

H o o ox A o 4 B o Z oo & ooE o H 0 Z o2 2 Q
SE S EREEiPEEEELESEEHE S
> 555‘1%0“%&5?«:5%&%%03
o.ni@:@@oxmxx:[”mt[lx
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S g O l:'CJD |©] 2 x:(§
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Ox yyceap: M JKITY apxn [iH MYY69P C yp OyH

CaHXYYKUITHHH 3apuyyiIanT

Cynanraansl yp JAYHID3C XapaxaJl HHUHCIAI — XOT,
ComHrs, ©OwmHeroBs, YBC OOIOH  ©OBepxaHTai
anmryyzaan XY spxumsraun caHxyyXUIATHRH 35 opunM
XYBHUT 3pTIITHHH XOpeHTe[ 3apiyyinaar 6ox JlopHon,
XsHTHIT 00NO0H JlOopHOTOBB aWMTryymam OW3HEC?d
OPTOXYYIIXdA CaHXyyKuintuidH 30 opuuM XyBHHT,
XapuH ©OBepxaHrait alimart MalIuH TOHOT
TOXOOPOMXKUH CaHXYYXuntuitH 33%-uiir 3apiyyyngar
Hb Oycan aliMryyarail xapbllyyinaxaJ XapbIlaHTyi eHIep
Y3YYIuT toM /3ypae 5.14/.

3ypar 5.14CaHxyY:KHJITHI{H 3apLyyJIajiT

(Ajimar, HHICI3J1 XO0T)

Bycan = bu3HEC OPrejKyyIxin
= Bapuiiraa eprexyysisx
= DpProJTHIHH XOPOHTe

1" ManiuH, TOHOT TOXOOPOMK
4 Bapunra Xynaniax aBax
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Ox yyceap: Moneonbanx, JKIAY spxaveuduiin myyesp cyoareaansl yp Oyn



CaHXYY)KI/IJ'IT aB4 ‘-Ia[[aal"YfI majaTraaH

Cyxb6aarap, JyHnaroes, Ter aiimar GonoH YnaanGaartap
XOTOJ] ©6pHHH HX YYCBIPI3P CAHXYYKIT YIUp
CaHXYYKWIT aBaxX Xdpa3rmp» Oaifraaryil rk xapuylicaH
xyBb (60%-nac mramr) Gycam alMryyarail Xapbiryyaaxaj
XapbIlaHryil eHzep OaitHa. XapuH OMHeroBb, XOBI,
Bynmran ©OomoH ©OBepxaHrail aiiMryymanm 33371 aBax
X3PATIP? OHrepCeH XyTanaaH OalicaH XdAUN 4 333IHITH
HOXLOJ XYHA OaliraarniiH yiamaac 329)J XaMmparjaax
yamaaryid rok xapuyncan JKJY ospxipruguiiH XyBb
(50%-uac mpamn) Oycajn aiimartail Xapbllyyjiaxaa HIyY
IyH oM [3ypaz 5.15/.

3ypar 5.15 dKY 3pxXumdryamifH cCaHXYY:KHJIT aBaaryi

IHAJITraaHn

(Aiimar, HHICIJ1 XOT)

OMooxryit #3931 aBaxX HOXIUIMHAT XaHraaryi
* 3951 HOXLOJ XaTyy " ©epHiiH 3X YYCBIPIIP CAHXYYKCIH
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Ox yyceap: Mc JKITY apxa liH Myyesp ¢ Yp Oy




5.3. KA Y-uiiH caHXYYKHJITTIi X0J1000TOM
YYc4 Oyii XYHAp3JI

5.3.1. Haracsu ayn

3937139 3Pr3H TONeXe A TyJrapd Oyil XyHIpaI

323511 Xamparnax OaiicaH O0JI0H 333:THi Oaiiraa AAH-
YYIUHH XyBBA AaBXapicaH Tooroop 35% Hb 3337HiH
XYYHHH TenbOep eHmep, 27% Hb 323NMHH Xyramaa
6oruno, 15% HB 3330MIH YHACOH XIMKI3 Oara Oaiiraa
Hb OHW3HEC OJPXIIXAA XYHIOPIT YUYpYYy/DK OaliHa Tk
y3x%33. Xaput 19% Hb 3337193 3praH Tesnexe[ siMap HaT
XYHAP3I  y4yupjarryil  Oyly — 3337MiiH  HeXIe
GooMKHIH Tk Xapuysuiaa /3ypae 5.16/

3ypar 5.16 333:1 3praH T0J16X6/ TYJArap4 oyii 63pXuna.i

(399rm3i JKJLY 3pXu3ryum, AaBXap/acaH T00roop)

3oonniiH XyyHuit TOn6ep eHxep ] 35%
39301miiH Xyramaa 60rHHO - 21%
XyHApOT TyATapaaryi - 19%
390)HiH YHICOH XIMXKID Oara 1 15%
Bycan xynapan - 3%
0% 10% 20% 30% 40%
Ox yyceap: M JKITY apxa i1 MYyep C yp Oy

3237IMiiH YH/ICOH HOXIIOJ XaTyy

OHrepceH XyramaaHJ 3337 aBax SPMII3AITIH OalicaH
X3UA 9 32IIMHH HOXIeN XaTyy OalraarwifH yiMaac
39301 aBu wamaaryid 452 (myyepuin 27%) XY
SPXIBIYAIAC 393JMHH HOXIIeJ sSIMap IIaITraaHbl yiIMaac
XYHJ Oaliraar Hb TOApYyJaH acyyxaj 37% Hb 333JHHH
XYy eHnep, 24% Hb 3331MiH Xyramaa O0rnHO OOIOH
19% Hb Oapbllaa XOPOHTHIH YHAIIID 00AMTOH OyC
Oaliar yupaac 333)1 aBaaryil rak xapuyiuiaa /3ypae
5.17/.

3ypar 5.17 333JuiiH YHACIH HOXIIOJ XaTyy

(392miiH HOXUO XaTyy Ik y3¢9H JKJY 3pXiIsrdnj, AaBxapicaH T00roop)

359/HiiH XYY eH1ep 37%

3997miiH Xyranaa 60ruHo 24%

bapbiaa xepeHruitn yusir?» 6oaut

9
G 19%

39911 0JITOX Y/a YHPATIITII 14%

Bycan 6%

0% 10% 20% 30% 40%

Ox yyceap: Moneonbanx, JKY apxaseuduiin myyesp cyoanzaansl yp Oyn

3990 xamparacan XKY spxmraauiin 35% Hb 332710iiH
XYYHUIl epTer eHIep, 333JMIH YHJICOH HOXLeJ XaTyy
K Y3COHWUH ylIMaac 323J7 Xamparjaaryid OusHec
spxioruaniie 37% He 390MiH XYYy eHaep Oaliraaraac
39311 aBax OOJIOMXKI'YH OaifHa 3K Y3COH Hb 333JIMHH XYY
JKIAY spxmaruamiin 6ararayid Xacart aapaMmT ydpyyJaar
I'9XK AYTHIK Oooxoop OaifHa.

LLUnrtraa 5.2. BaHKHbI 333AUMAH XYY

31.0% @= = o OpOH HYITHIH XHIHICOH AYHIAK XYY
29.0% N — "/ [[CIH XOMKIIHUI JKUTHICOH JAYHIAK
X1
27.0% - v
\ -/~

0, - =
25.0% -
23.0% S~

\ -

0,
21.0% 21.6%
19.0%

0,
17.0% 17.9%
15.0%

| |II|III|IV| | | II|III|IV| | | 1 |III|IV| | |II|III|IV|
2007 2008 2009 2010

Ox yyceap: MoHzonbaHk,

3aanuiiH xyy 2007 oHbl 3xH33c 2009 OHbIr XypTan Oyypy
GanicaH 6OMoOBY 3aAMKAH 3acarT XxsMpan HYYpPnacaHTaln
xon6ooTowroop 2009 oHbl 1-p ynupnaac 3-p ynupan xypTan
OruoM ecceH. MoHronbaHkHbl 3yraac  333MUAH XYY
Oyypyynax aAuiH 3acruiiH TaaTal OpuMHr Gypayynax apra
X3MXKIHYyaunr aBy Oalraa 6GOMOH 3aAMAH 3acar Caprax
Gairaatan xonbooTOMroop 333NUWAH XYY XypdauTtam byypy
339MTMMH JKUFHIC3H AYyHAAX XYY YMACbIH XaMx3aHA 17.9%

XYprias.
OpoH HyTartT onrorgoX Oy 333MuiH XYy YMCbIH AyHAaX
XYYH33Cc AyHmkaap 4%-viap wnyy 6Gairaa Hb Har Tanaac
X6[6e6e OPOH HyTarT YWn axunnaraa apxnarygunH 6busHec
3pXIaX 3apgan eHaep, Heree Tanaac xeAee OpOoH HyTarT
VYWAN axwunnaraa apxangar GaHKHbl canGapyyd 3X YYcBap
3appan eHgep Garaar Hb OPOH HyTar, YCbiH AYHOAX XYYHUNA
3epyy eHaep banxag Heneenger 6aiiHa..

39351 aBaX HOXIJIMHUT XaHraaryi

OHrepceH XyralaaHj 3331 aBaxX XYCdIT3d 3331
OQJIFOTYJI0/l rapracaH X3IMH 4 333JMiH I1aapuiareir
XaHrax YajaaryiH yJMaac CaHXYYKHJITIH]
xampargaaryit 91 XKIY spxmruun 6aiina. Taaraspasc
sMap INAJITraaHbl yJjMaac 333]1 aBy 4YaJaaryWr Hb
ToApyyiaxaja JaBxapicaH Tooroop 28% Hb Oapbliaa
XOPOHTUIH XYpanud Myy, 23% Hb TOITMOJ OpJIOroryi
6ostoH TOrTMOJNI OpJjoroo Oariax OapumTryd, 15% HB
apxmk Oyl OumsHecmitH spcman eHpep OairaaruitH
yIMaac 333J1 aBY 4ajaaryit rak xapuyiaa /3ypar 5.18/.

TyyBsp cynanraanel yp AYHIDP3C Xapaxaj 39317
xampargax dagaxryid Oaiiraa JKJY ospxmdruawiin
XaMTHIlH TOM XYHAP3I Hb Oapbllaa XepeHTHHH
Oopxman 6aiiHa. CaHXYYKHIATHIH 3aMIIITYH X3PATIRI
Oaiiraa x»oauii 4 Oapbllaa XepeHreryi, OW3HECHiTH
3PCIdT OHIepP, TOITMOJI OPJIOTOroryil Oyioy Opioroo
Oatmax GapuMTIYHH yaMaac 333711 XaMpargax dagaxryi
Gaiiraa sm3ar OynruiH JKY spxidraauitH TOrTBOpTON
Yin  axwularaar JPMXKHX, Laanuiaaj  TIArIdpUHH
aMBXKUpraar Id3IUTYYIDX 30PWIT00p 333MiH OaTiaH
JaanTelH Oaliryymnara Oyroy ©Oapbliaa  XepeHTHIH
JOMMKIAT Y3YYJDX YHIUMITIST HABTPYYJIDX Hb dyXal
OaiiHa.



3ypar 5.18 3331 XamMmparaak 4ajaaryii majirraan

(392miin aBax Hexuamiir xanraaryii 2K{Y s3pxasrumj, AaBxapacaH T00roop)

bapbiaa xepenreryii 28%
Bycan 20%
bBusuecuiin spcdn enyiep 15%
Tortmosn oprororyit 14%
Tortmon opioroo 6arnax 6GapumTryii 9%
Buunr 6apuMTBIH 30pUHITIH 7%
busHecuitn Tecon Xuitx yaaBapryit 5%
33371 raprarumiin 6atanraa Gaixryi 3%
0% 1(;% ZOI% 30I%
Ox yyceap: M JKITY opxa i1 MYyep C yp Oy

5.3.2. DauiiH 3aCTHiiH cajndapbIH aHTHJJIaap
3931193 3praH TONeXe Tyarapd Oyil XYHAPAI

OnwifH 3acrWiiH cambapT Y aXwuiaraa 3pxdJDK
Oaiiraaraac yn xamaapan Oyxwuii 1 JKJ[Y spxidry Hapt
3937133 IPIIH TOJOX6J 3IIMUHH XYYHHH Tenbep eHIep
(oynoocaap 35%), 393nuita xyraiaa 6oruno (Oyroxcaap
27%) Oaiimar Hb 333J133 JPIIH TOJOXOJ TyJrapiaar
HUHATIIAT XYHAPAI 00K OaiiHa.

Xynannaansl can0apT yiln axkusuiaraa spxiasrauy Oycan
canbapyyATail Xapbllyylaxag 333J133 3pIdH Telexes
XYHIPAJI TyJarapaxryil OaifHa ra» XaMruiH eHgep Oyoy
23%-taif xapuyiutaa. ODHd Hb XyJallaaHbl cajaOapblH
6apaa OYTIITAPXYYHHH OpPraiT XypIaH, X3paridrdun
oJIoH OaiifarTail Xo1600ToMH Oaiik 600X TOM.

YTaunrasHuid  canbapT YR axuuiaraa 3pxJIdrdauiiH
XYBBJI 392JIMIH Xyranaa OoruHo Oaifraa Hp 333193 9praH
TONIOXO] XYHAPII Y3YY/DK OaiiHa rak Oycam canbaprait
Xapbllyyjiaxaj sJIMMIYd eHJlep yp AYH rapJiaa.

Yinaeapimauida canbapT il axkuiiaraa 3pXJIdrdIuitH
XyBbJl Oycam cambapyynarail xapbllyyjgaxai 333JIHHH
XYYHHH JapamT XapblaHryii 6ara OaifHa Ik Y3coH 0o
393JIMHH YH/ICOH X3MXK33 Oara Oaifraa Hb YT akniaraa
sByyJaxajz XyHApan Oonjmor Hb Oycan canbapyyarait
Xapbllyynaxaa eHiep OailiHa. YHuaBapiammitH canbapt
Yiln axwminiaraa SpxidraauidH XyBbJ Oycan canbaprait
XapbllyylaxaJl TOHOT TeXeepemxk, Oapwira O0o0y0H
SPIAJTUHH XOPOHre 33P3r CaHXYYXWITHUMH X3PATIRd
Tyarapfar Hb yT Yp IYH Tapaxaj HeJeelCceH Oaix
TanTaii tom /3ypae 5.19/.

3ypar 5.19 3331 3praH TeJ16Xe] TyJArap4 0yii 63pXuiJ

(Dauiin 3acruiid candapbIiH aHTHIIAT)

= 390HiiH XYYHHI Te10ep eHIep
B XyHApII TyArapaaryi
B Bycaj XYHApPII

“.399/1HiiH Xyranaa 60rHHO
3530MiiH YHICH X3M3K?3 bara

36%

L 25%
Xynmanaaa 23%
3%

IS 2%

Yiimaunran 17%
%

A TATS 28%

Yiinsopian 18%

18%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%  40%

Ox yyceap: M ., JKIY apxn: i1 MYyeIp C yp oyn
3937UiH YHACOH HOXLOJ XaTyy

Byxuit 1 canbaprt yin axwmiaraa 3pXJIdTYAuiiH XyBBA
393JIMIH XYY OHIOp, 393JIMIHH Xyraiaa OOriuHoO, Oapblaa
XOPOHTUIH YHAIr?Y OoauTol Oyc Oailiraa Hb 333IIHITH
YHJICOH HOXILIOJI XaTyy I'3K Y33X3/ XYPrakK, yIMaap 3331
aBaxTyH 0aiiX IUHIBIPT TOATIIPUIT XYPraxk OaiiHa.

Xynmanmaanel canbapT Y akWuiaraa SpXJrYauiH
XYBBJl 393JUMHH Xyramaa OOTWHO, Oapbllaa XepeHTHIH
YHIIT33 OomuT Oyc OOJIOH 3331 ONTOX YN akuiuiaraa
YUPATIRATIN Oaiimar 33par XYHIPITYYAHNAT Oapar MKHI
TYBLIMHA XapuyJcaH OaiHa.

YinaBspmauidiH canbapT YHI axuiuiaraa SpXJBTdui
yimauarss  0OJOH  XyJanjgaaHel  canOaphIHXaHTal
XaphllyyJaxaj 323JIMHH XYYy eHaep Oaiiraa Hb 3931
XaMpargax dYagaxryil OadraaruiiH ToOJI [IaNTraaH Tk
Y3%33. TYYHWISH 3337uiH XYYHUR Aapaax Tod XYHAPdIJT
Hb 393JIMIH Xyramaa OOTHMHO, Oapbllaa XepeHTUHH
yHOIIr33 GoauTol Oyc rak xapuyiiaa /3ypaz 5.20/.

3ypar 5.20 333,11iiH YHACIH HOXIOJI XaTyy

(DauiiH 3acruiiH canbdapbiH AHTHIIAN, JABXaPACaH TOOr00p)

- 39971mitH Xyranaa 60ruHO
39911 0JITOX Y/a YHPATAITIH

B 3550HiH XYY OHAep
Bapbiaa xep-uiin yHs11ra 6oaut Gyc
" Bycan

35%
/////////////1193/0%
0

Xynannaa
37%
T I T I T TSI FSIF, 26%
Yiimaunran 18%
39%
HEFFILLTTFIFTSITFFS 5%
Yinasapaon 21%
0% 5%  10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Ox yycesap: M JKY apxa [iH MYY63p C Yp OyH

3791 aBaX HOXIIMHT XaHraaryu

Yiurannras spxioruu Oapbliaa XOpeHTeryiH yiMaac
39371] XaMmparjak uvajaaryid rax Oycan canbapraid
Xapbllyyslaxan XamruiiH enmep Oywoy  32%-tait
XapHyJuiaa.

YHUnaBspada 3pXI3r4AuidH XyBbJ TOI'TMOJ OpJIOrOryH
Oereen opmoroo Oarimax OapUMTIYHH yiaMmaac 33371



XaMparfax uYaJaxryi Oadiraa XyHOp31 Hb Oycaj
canbapraii  xapellyynaxajg eHmep OaitHa. Bycanx
XYHIPAIYYAMHH — XyBbA  cajbapplH  aHrH/Ulaac  yi
XamaapaH YJCBIH IYHA&X Y3YYJDITAH MKW XaH/ajiara
axurnarmiaa /3ypae 5.21/.

3ypar 5.21 33311 XamMparaak 9agaaryift ImaJjaTraan

(Dnmiin 3acruiin caa6apbiH aHTHIAJ, JaBXap/ACaH TOOr00p)
= bapeI1aa XepeHreryit # bycan
= busHecHitH apcadn enep Torrmon oprororyit
¥ Buaur GapuMTEIH 30pUHITIH 2 TortMos op10roo 6atiax GapumMTryit
bBusnecuiin Tecen xuiix vamBapryi 739971 rapraruuiin 6atanraa Ganxryi

26%
T ]

Xynannaa

32%
e

Yiimuunran

22%

T FTT TS TS
Yitnasapion 18%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Ox yyceap: Mc JKITY opxa i MYyesp ¢ yp Oy

5.3.3. Aiimar, HHI1CJI3J1 XOT
3337193 3pTIH TONexXe]I Tyarapd Oyil XYHAPAIT

3951133 3PraH Teexe]l AMap HAT XYHAPIJ Tyirapaaryi
rax CyxOaarap, ComdHrs, OMHeroBb, 3aBxaH OOJIOH
Hapxan-yyn aiimreia JKJAY spxmruun 24-33¢ 29%-tait
Oyl0y XaMTHifH OHIep XyBbTall XapHyJuiaa.

XapuH 323JIMHH XYYHUH Ten0ep eHmep Oaiiraa OusHec
APXIBXAA IIMKIDT Y3YYIPXIYH OaifHa 9k YBc, OpXxoH
6onon [apxan-Yyn aitmruita XKJY spxmaraun wiyyTsn
XapUYJIDKII.

399miiH  Xyramaa X3T OormHO Oaliraa HB 323IUHH
JlapaMThIT yycrak Oaiina rak [yHarosb, ©BepxaHrait
6oson TeB aiimart yin axwniaraa spxmrd AAH-yyn
33-aac 38%-Taii xapuysiaa /3ypar 5.22/.

3ypar 5.22 333,133 Tes10X6/ TyJIrap4 0yi 63pxmnaJ

(Aiimar, HHICIJI XOT)
= XyH/Apa1 Tynrapaaryi ® Bycaa XyHapan
= 3395HiH YHACOH XOMKI) Gara - 3o051miiH Xyranaa GOruHO

= 3991HiiH XYYHHIi Ten6ep enaep
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5.4. Ilaammx CAHXYYKIJIT aBax X3pirmd?d,
339JIMiH YHICIH HOXIIOJI

5.4.1. Haracsu ayH
HaaH.H/I,Z[ CAHXYYXKUJIT aBax X5pPorudnds

TyyBap cymanraann xamparncas 2,227 AAH, upraauita
1,516 Oyroy 68% Hp Vil axuiamaraa 3pXidXd31 Hb
[AAIIUI CAaHXYYKIWITHHH 3aiIIryd Xaparma) OaifHa rax
y3m». Xapun 619 Oytoy 28% Hb CaHXYYXKHIT aBax
HraapJyiararyi rasx y3coH 601 92 6yroy 4% Hb MIDXTYH
K xapuyinaa /3ypae 5.23/.

OHmac ayradxaa KIAY spxmaraauita 70 opuuM XyBb Hb
CaHXYYIHMHH O3pxummanTdii Tyiarapu Oaifmar Oereen
TIAMIIPT TOAOPXOH XIMIKIIHHH CAHXYYTHHH X3POTII)I
yycu Oaiina.

3ypar 5.23 CaHXYY:KWJIT aBax X3pIri3d

(YJchiH X3MAKIIHJ, XyBHAD)

Tuiim J
68%

Mboxryit
4%

Ox yyceap: Mc JKITY apxa i Myyesp ¢ Yp Oy
CaHXYYXHUIT aBax TOJIOBIOXK Oyl 3X YYCBIP

Haamma caHXYYKWITHHH X3pATIR) 3aimuryi Oaliraa
rax y3caH 1,516 XKAY spxmaruguiin 44% ube GaHkHaac
333J1 aBaxX 3aMaap CaHXYYKHX XycanTdi Oaiiraa 601 38%
Hb XOHIOITTIH 3331 Xamparjax 3pMaJI3auTii OaiiHa.
Xapun Oopiyynardaac 333133p Oapaa OyTIITIIXYYH
aBax, rap OyJ1 Hall3 HOXZE6C 333J13X, 3aX 333J1J] XyBbllaa
raprax 3aMaap CaHXYYXkux TejeBimereei K/Y
IPXJIIYK XapbIAHTYH 16eH Oyioy ayHpkaap 3%-tait
OaitHa.

Cynamraansl  yp  ayarp  KJIY  spxmorumn
CaHXYYXWJITHIH 53X YYCB3p3> OaHKHaac aBax XaHjjara
xaqrajargax Oailiraa Hb MaHall OpHBI CaHXYYTUHH
cucreM]] 0OaHK XaMI'MHH TOM CaHXYYTHHH 3yydJarduitH
YYPAr TYHIRTrITIH xonbootod rom. Tyyawma XY
IPXIIYUJ XOHTOJIONATTIH 3337111 XaMparjaax Xycal eHJep
Oaifraa Hp yr cygairaaraap xaparanaa /3ypae 5.24/.

3ypar 5.24 CanxyyKUJITI3 XaaHaac aBax 0aiiian

(Canxyyzxuiar aBaxaap TeaeBiex 6yii 2KY spxadraua, xysuap)

BankHbl 399,

XyBbliaa
raprax 2%
| — Bycan can/Gaiir
T 2%

- Bop/333m3p 3%

ey ///////// .

Mbpaxryii
%

Ox yyceap: M JKY apxaszeuduiin myyesp cyoaneaamvl yp OyH
CaHXYY)KM.HTldﬁH 3apuyyJjIajiT TeJOBJIOJIT

JKAY opxumdrupa xioparmddTdil  Oaiiraa TPk Y3COH
CaHXYYXWITHIH 53X YYCBIpHHH 31%-miir sprantuita
xepeHre, 12%-wiAr OW3HECHHH YW aXmuiaraa
OpTeXYYMdX, 18%-mir MamMH TOHOT TOXeepeMK
Xy#angaH aBax, 23%-uiir Oapmiraa eprexyyiadx 00ioH
muHY Oapwira XynmanmaH aBax, 7%-WiT axmrdnaa
cypraxap 3apIlyyJiaXx TeJeBJIereeTdii OaifHa.

DHAXYYy 3apuyynaitbiH  XyBb JKIY spxmaruynuiin
OHIOPCOH XyTallaaHbl CAHXYYKWITHHH 3apIlyylajaTTai
Oapar wxun Oaiina. Oepeep x3031 XKIAY spximdrdasa
IPIIATUHH XOPOHTee CaHXYYXKYYJIIX, TOHOT TOXOOPOMK
XyJaj/aH aBaxaJl CaHXYYKWITHHH 3X YYCB3P XaMIHMIH
X9PArPATHH Gaiinar Oaitna /3ypae 5.25/.

3ypar 5.25 CaHXYYKHJITHIH 3apHyyJIaiaT

(Canxyyxuniar aBaxaap Teaessex 0yii K1Y spxadraua, xysuap)

Mamus,
TOHOI'
TOXOOPOMIK

18% /
Cynanraang 2%
]
//p} - Bycan 3%
L MapkeTHsr y/a
W e

Asxunuzaa

DpronTuiie
xepeHre 31%

bapunraa

OProXKYYIdX cyprax 7%
14% Oep OusHec N~ bapuira
9PXIXI XyHanjiax
12% aBax 9%
Ox yyceap: M JKY apxa [iH MYY63P C Yp OyH

[aapurarataii caHXyYKUJITHHH XOM*KI3

Tyysap cynanraana xamparzacan JKJY spxmaruguiin
34% up 10-aac 50 xypTaxX cast TOTperuiiH CaHXYYXKHUIT
OM3HECHIH YIUT a)XHUiUiaraa siByyJiaxaj Hb [aapjjaraTai
Oaiiraa 6onm 15% Hp 5-aac 10 xypranx, 19% Hp 50-nac
100 XypTamx cast TOTPOTHH CaHXYYXKHIT XIPITIPITIH
GaitHa. Hor JXKJIY opximsruma XoporipdTi  Oaifraa
CAaHXYYXXWITUMH IYHIAX X3MX33 Hb OHPOJILI00TO0p
73.0 cast Terper OaiiHa.

[Taapanararaii caHXYYXUATHIH X3MK0T JKIY apxiory
upraH G6onoH AAH-uitH XyBbJ aBY Y33Xd]l MPIIIUHH
51%-x1 ub 1-39¢ 10 XYpTAIIX cast TOTPOTUIH CAHXYYKHIT
Xoparuami Oadiraa ©onm 30%-n HB 10-aac 50 cas
TOrperuiH CaHXYYKWIT LIaapjuiarataii OaiiHa. Xapuo
AAH-niin 32%-1 Hb 10-aac 50 XypTaax cas Terperui,
46%-1 Hp 50-H cas Terpereec Id3II CaHXYYXXHIT
mraapararaif 6aitaa. [[papxaac xapaxang KIAY spxioara



UPI3MHAH Xycd Oy CaHXYYKHITHHH AYHIaX XOMXKII
Hb 36.0 opuum cas Terper, AAH-uiin xyBpg yr
y3yymar 100.0 opunm cas Terper Oaifraa oM /3ypae
5.26/.

3ypar 5.26 CanxyyKHJITHITH X2MKI)D

(IdaapaiaraTaii caHXYYKHITHITH XIMKI9, XyBHAD)

40%
34%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0% -

1 cas 1-33¢5 5-aac 10 10-aac 50 50-aac  100-aac 500 casc
XYpTOI cast cast cast 100 cass 500 cas  mom

Ox yyceap: Mc JKITY apxa liH MYyesp ¢ yp Oy
[Taapayararail caHXYYKWITHHH Xyramaa

Upssayiin caHXYYXKUNT maapanaraTtaii Oaiiraa JXKIAY
SPXIBIYANNH TIH Xarac opumM Hb Oyroy 45% Hp 5-aac
JI93II SKAJIMMH CaHXYYTHMHH 53X YYCBIp X3PAr3LPITHH
OalfHa TXK Y3%33. XapWH CaHXYYXKHIIT [IaapajaraTai
Oaiiraa JKIY ospxmruamiin 30% ©He 3-aac 5 kun
Xyp1anx, 19% up 1-33¢ 3 XypTanx >KUIMHH Xyraraarait
CaHXYYXXHJITHIH 59X YYCBIp LIaapyuiarataii 0aiiHa racoH
Yp AyH rapiaa /3ypae 5.271.

3ypar 5.27 CaHXYYKMIITHIH Xyranaa

(IlaapanaraTaii caHXYYKHJITHITH Xyranaa, XxyBuap)
50% - 449, 48%
45%
40% - “.VYnaauGaarap ™ Xenee op HyTar 7
% - 31%
zg ;: 299% "~
25% o V
17%

20% - Y/
15% - /
10% - 1% 30

5% 1 ,

0% _&f-

1 skuu1 XypTon 1-99¢ 3 ki 3-aac 5 xun 5-aac o1 KU1

Ox yyceop: Moneonbanx, JKY apxaseuduiin myyesp cyoanzaansl yp OyH
[Taapanararaii caHXYYKWITUHH XYY

TyyBap cynanraanbl yp AYHII3p Laallinj CaHXYYKHIT
aBax  Xyconmdd  Oailiraaraa  wmpxuiincon  JKJY
SPXIBIYAUNAH Xycd Oyl XYYHUH AyHIax xamMx33 5.8%
OaiiHa. YT xycu OyH XyyHHIE X3Mk33 Hb Teces, Tycrai
CaHTHIH 3X YYCBIP33p ONTOTI0X Oaiiraa XeHreIeaTTIH
339JIMHH XYYH?3C offpoiooroop 2 naxuH Oara OaifHa.

Cynanraanbl yp AYHI33pD CaHXYYKWIT3H] XaMmparjaax
xycanTai XKAY-uitn 30 opuuM Xyb Hb L@alua XYyryi
393J1 XaMparjax XycaiTdi Oaifraaraa MIBPXHNAICI
6aiiHa.OHY Hb XOHTONIONTTAH 333JMHH CAHXYYTHHH 35X
YYCB3p XaHrajaTTan XYPJILATYH Oaifraarmita
OHOOIPUITH HOXIIOIT OOIOMKIYH XYCINT OMiId?.

Xapua 3muidH  Xxyy 10-aac  15%-tait  Oaiix Hb
TOATIIPUAH OWM3HEC XWHX YHI aXWIIaraann IIMOKIAT
Y3YYJHD 19K 15% Hb Y3133, 339:mitH Xyy 5-aac 10%-tait

0aifix Hb 3337 aBaxaJ TOXUPOMNKTOH XIMXKID TIK
cynanraany xamparacan JKJY spxmrunuitn 31% Hb
XapuyJsuiaa.

DHIPAC MAYTHAIXD CAHXYYKWITHHH OOIUT XdPATIDI
Oaiiraa JK/IY »pxXydrunuitH Talm XyBb Hb XOHTOJIONTTIH
3990IMHH XYYT 5-aac 15% Oaiix Hb TOXHPOMXKTOH I3k
Y3c3H Hbp  OaifHa. YHIOBIPISA OSPXISTUOUAT YA
aXwularaaibl OHLJIOrooc Hb Xxamaapyyimx JKAY
IPXJBTYIRA OJrOX XOHreJIeNTTIH 333IMHH XYyr S-aac
15%-uiiH XOOPOHJI TOTTOOX OOJOMXKTOH oM. Oepeep
X3J70071  YWIABIPIIDN OPXJIArY  HApBIH  XOHTOJIONTTIH
3990miH  Xyyr S5%-aac  10%, yimamir’s  0oioH
XyAaijgaaHsl cajg0apT Y axwiiaraa SpXJISrYAuiH
XOHTONONTTIH 3331uiH Xyyr 10-aac 15%-uap TOrToox
00JIOMXKTOM Hb CyAairaaHsl Yp JYHID3C Xaparajiaa.

3ypar 5.28 CanxyYyKHJITHIHH XYY

(LIaapaiaraTaii cCAHXYYKHITHITH XYY, XyBHAp)

40% 1

1

35% - " VnaanGaarap 32%

30% - Z ¥ Xenee op HyTar 289
L

0% -
25% —
20%
13
15% - ,
% ’,
10% -
5% - ;/'
0% - -

0-1% 1-3% 3-5% 5-10% 10-15%  15% mosm

Ox yyceap: M JKJTY apxnseuouiin myyesp cyoanzaamsl yp OyH



5.5. Iyrmaar

Tyyssp cynanraaHel yp AYHTI3C Xapaxaa Xelee OpOH
HyTarT Y1 axwuiaraa sByymnk Oyt JKIAY spximprampg
CaHXYYKMAT aBaxX Xdparmdd Huiicmdn xoTelH JKIAY
SPXIBIYUATIN Xapbllyysiaxaa XapblaHryii enuep OaiiHa.
OH? Hb X666 OpOH HYTarT XOTTOH Xapbllyyhaxay
Sayypajl, aXWITYHUIMHH TYBIIMH XapblLaHTyH eHIep
Gaifraarait Xon0600TOH FOM.

TyyBop cynmanraang xamparacan JKJY spxmruauiin
Tajaac WIYY XYBb 3PX3JDK Oyil Taszap 3yiH Oaiipmw,
Yiln axmnnaraaHsl canOapblH aHTWIUIAAC YJI XaMaapaH
OaHKHBI 333J1 aBaX 3aMaap CAHXYYKWJITHHH X3p3TIIdrid
XaHramar OaiHa. YT CaHXYYKWITHHH Tamxaac WIYY
XYBUUT OM3HECHIH VHI aXmuiaraa OOJOH 3PTINTHIH
XOPOHT00 CaHXYYXKYYIIXd 1 3apLyyngar Hb
)KUTIIAr1aa.

XOHIeNeNnTId! 333IUHH OJIIOL, CAHXYYXXWITHHH XYY,
XepoHTrHil 3ax 333J193C CAHXYYXKHIT aBaX OOJOMX,
CaHXYYXKMATHMH  Xxyramaa OOJOH CaHXYYXWITHHH
X9MXK39 Hb CAHXYYTHHH OPYHBI TOJIOX XYHAPII OGongor
Hb Cy/JaJITaaHbl Yp AYHI33p Xaparacanze,

399511 Xamparnax OaiicaH O0JIOH 3331Tai Oaiiraa AAH-
YYZIUHH XyBB]I 393IHAH XYYHHH TOI0ep eHAep, 333IUiH
Xyranaa OOTHHO, 393JIMHH YHACOH XdOMX33 Oara Oaiiraa
Hb OWM3HEC 3pXJIXdI XYHIPIT YUpYyDK OaifHa. XapuH
339J133 JPIAH TOJOX6H sIMap HAT XYHIPII YUHPAArTYH
OyI0y 393JIHIH HOXIIOJ OOJOMIKHUUH I'IXK 339JITail Oaliraa
KAY spxmaruauita 20 opunM XyBb Hb Xapuymiaaa. 2008
oHbI 31cuiH OGaimaap JXKJY spxmruaunita 35 opunm
XyBb Hb TOTTMOJI TaTBap TOJIAOT I'3COH Yyp AYH rapcas
Gaiinar. Dumrac xapaxan JKY-uitH 30 opunM XyBuiix
Hb YHJI aXularaa TOTTBOPXIIK, TOITBOPTOM OpPJIOTO
onor Gaiix MarajranTail 6aifHa.

OHrepceH XyralaaHj 33371 aBaX AIPMAIBITIH Oalican
XOIUH 4 393TUITH HOXIOJ XYH] OaliraardifH yiMaac 33371
aBu uamaaryil JKJIY (27%) ospximdruadasc  323IHiH
HOXIOJ sAMap IIaNTraaHbl yiMaac XYHA Oairaar Hb
TOAPYYJaH acyyxaJ 393JIUHH XYY OHIep, 333JHiH
xyraraa OOruHO OOJIOH Oapbllaa XOPOHTHHH YHIITID
Oomutoli Oyc Oaipar yupaac 39971 aBaaryd Tox
xXapuyJaa.

3931 aBaX XYC3JT3? 3331 ONTOTY/0] rapracaH X3aui 4
3930MHH INAapAJarbll  XaHTaX 4JaJaarydH —yimaac
CaHXYYXXWJITOHJI XaMparjax dajaaryd Oararyil TOOHBI
KIAY spxudrung Gaiina. Taaraspasc siMap IIaNTraaHsl
yiMaac 3337 aB4 4YaJaarydr Hb TOApyyiaxaj Oapbliaa
XOPOHTMHH XYPO3JILI3 MYy, TOITMOJ OpJOToryil GojoH
TOTTMOJI OpJIOTOO ©0aTnax OapUMTIYH, 3pXamk Oyt
OM3HECHIH 3Pl eHAep OalraaruiiH ynMaac 39371 aB4
YaJaaryi rak xapuysuaa.

TyyBsp cymamraanel yp AYHII3C Xapaxan 39317
xamparnax damaxryd Oabiraa JKJIY ospxmruawiin
XaMTHAH TOM XYHAPAJI Hb Oapbllaa XOPOHTHHH
Oopxmai GaitHa. CaHXYYXUITHIHH 3aiIITYH X3pATIRd

28 Bynar 4-uiiH 3 xacar, CaHXYYKUATUIMH OPYUH.

Oailiraa xoauii 4 Oapbllaa XepeHreryd, OW3HECHIH
BPCARIT OHIepP, TOITMOJ OPJIOTOTroryid OYIy OpJoroo
Oatiax GapUMTIYIH yaMaac 333 XaMparjaax dagaxryi
Oaifraa sm33r OyiruiiH XKIY spXimsraauiiH TOTTBOPTOM
Vi axwiiaraar JIPMXKHMX, [aaluiaaj T3ArI3pUMH
aMBXKHpraar IP3IUTYYIDX 30PWITO0p 333/MHH OaTiaH
maanTelH Oadryymurara Oyooy Oapbllaa XepeHTHIH
JBMXKIDT Y3YYI9X YHIIHIT3ST HIBTPYYIdX Hb dyXal
GaiiHa.

TyyBop cynanraana xamparacan JKJY spximruauiin
JUAHX Oytoy 70% HB YHI axwuiaraa spXJjdxda Hb
Haallny CaHXYYXWITHHH 3aiiluryil Xsparmp> Oaiiraa
2K y3coH 00n 30 opuMM XyBb Hb CaHXYYXWIT aBax
maapjuiararyii  r»ks3.  Oumrac  ayrevxon  KIAY
spxidryauiH 70 opuyMM  XyBb Hb  CaHXYYTHMHH
OopxmmanTd  Tymrapu  Oafimar Oereen  TIATIIPT
TOAOPXOM XOMXKIPHMH CaHXYYTHMMH X3parmdd yycd
GaiiHa.

Haamux caHXYYXKUITHHH X3parmdd Oaiiraa  KAY
opxymdrd upraauite 51%-1 #He 1-93¢ 10 XypTanx cas
TOTPOTUHH CAHXYYKHIT XOPIripIToi Oaliraa 6on AAH-
uitH 32%-1 vb 10-aac 50 xypTanx cas Terperuiiy, 46%-1
Hb 50-H cag Terpereec  J93II  CAHXYYXHIT
nraapiararait Oaisa.

KIAY spxidryanitn xycd Oyd XYYHHH OYHIQX XIMKID
5.8% Oaiiraa Hb XOHTONONTTAH 333NMUHH XYYHIIC 2
JaxuH Oara y3yymanT oM. CaHXYYXWITHHH X3P3TIdd
tynrapcan  JKAY  opxidruguitH  Ttanm  XyBb  Hb
XOHTeJeNTTdH 33mmitH  Xyyr S-aac 15% Oaiix Hb
TOXHPOMKTOM TK Y3C3H OaiiHa. Omrasp KAY
SPXIBTYAUAT YW axuiiaraa 3pxdJDK Oyil canbapbrH
OHIYIOr00C XaMaapyyJlK XYYr TOITOOX Hb 3YWT3H IOM.
Kumms Hb YHIAB3PIAN 3PXJIdTY HAPBIH XOHTOJIOITTIH
3auiiH - Xyyr  S5%-aac  10%, yimamars  6050H
XyJajigaaHbl canbapT YW1 axwiiaraa SpXJdTrdIuiH
XOHTONMONTTIN 333uitH xyyr 10-aac 15%-uap Torroox
60JIOMKTOMN FOM.



Jlyraaar

Momnronbank MEK XXK-tait xamtpan 2011 onwer 3
Iyraap capelH 9-Hui enpeec 4 myrasp capbiH 10-HBI
enep xyprauix xyrauaana JKJY spxipruguitH nyHz
“Mounron ync gaxe JKJY-uilH XeDKJIUHH ©HeeruiH
Oaliman, TYYHHH CaHXYYXWIT -MHH Tamaap CaHal
acyyara SIByyJIXX Yp IYHT HII'TI'9H TaHHUJIIYYJIIaa.

DHAXYY CyAalraaHa HHUHCIA XOTBIH OYX JYYPTrYYZX
6osion 21 aiimar xamparnacan O6ereen HudT 2,227 XKAY
spximary  ax axydH Hark (XK, XXK, nexepinen,
X0puIoo), uprax opoiuoB. Cynanraajn Xxamparjacal
JKAY apximaryauitH MXdHX Hb XyTalJaaHbl candapT Yl
axujularaa siByyJijar, JOTOOABIH XOpeHre opyynairTaii,
1-9 xypronx axwrauarait, 1-10 >xun yitn axwumaraa
IpxX3IDK  OyH, >kmmmidH 50 XYpTdONX cas Terperuitn
OOpITyyNIaNTEIH OPIIOTOTONH Oereea MWUHIPHX Hb TYYXHUH
97193 HUHCIIAI XOTOOC aBY, Oapaa YHITIHIITIATI) HHUCITAI
XO0T OOJIOH YiN akuiuiaraaraa 3pxapk Oyl afimartaid
OOpIyymK, HUWAT 3apIUIbIH AWWIIHX Hb TYYXUH 37,
UAJIMHTANH 3apaana 3apuyyiaaramar AAH, uprag Gaiis.

KAY-nitn xerkunn 3acruitH razap, OOH  YJICHIH
Oaifryynnaryyn, CauxyyruiiH Oaiiryymnaryyn OonoH
TepuiiH Oyc OalryymnaryyIslH OpONI00, J3MXKIAT
qyXaJ yypar Tydrptragsr. CaHan acyyirajl OpOJIICOH
KIAY spxmdruiuiiH 3yra3c TOOHUMT XaMIHMH HX33p
JMXIK Oyit Oalryymaryynaap:

e ApwnkaaHbl OaHKYYZ,
e  3acruiiH rasap,
e  OpoH HYTTHIiH 3acar 3aXupraa ToJI0pCOH OaiiHa.

Dnranp Oaliryymaryymaac TOTWIOH CAHXYYKWIT OJTOX,
Y33CTAJPH  XyJanjgaa 30XHOH OairyynaxX, Cyprair,
36BJOTO6 SBYyllaX, TaTBaphll XOHTOBWIOX (TaTBap,
HOAT-aac wemneesceH) 3amaap AIMXKIAT Y3YYJIAT
OaiiHa. DamiiH 3acruiiH canbapyynaap aHTHIDK XapBaj
XAA, yinmespmaauiin canbapt Oycax cambapyymaac
WYY MX33p IOMKIBT apaar Oaitna. JKJY spximardauita
3yra9¢ 1[Aallul H9H TYPYYHA:

e TepuilH OaWryymigarslH YHIYWITIAT YHAPITIRATYH
00JroX,

e  CaHXYYXWITHHH XOHIOJIONITTIH, XaHraiarrad »sx
YYCBIpHUHUT OYpAYYIIX,

e YHI3CHUI YAIABIPIIDIUNT IDMKHX,

e  TarBapbIH TaaTail OpuMHT OUii OONTOX,

e Apwiransir OyypyyJax 33par apra X3MKIHYYAUIT
00/1IOTbIH TYBIIWH] aBq X3PATKYYIIX
maap yraraTai 6aitHa ras y3xad.

Bbusnec spxmxan (KAY spximdxsa) MakpodquidH
3acruiiH Oalman, HUHTMUHH €epwWIenT, Xyyidb 3pX 3YHH
OpYHH, JPA OYTHUHH XKW, CaHXYYXWITHHH 53X
YYCB3p, 3ax 333nmifH Oaiiman, 3apman 0ojoH Own3Hec
SPXJIATYIUNAH €6pCAUMH yp 4aaBap 33p3r OJIOH XY4YHH
3YHJIC Hesleesaer.

TyyBop cynanraana xamparacan JKAY spxmsruauiin
JuinaHX Hb XK1Y 3pXisx sauilH 3acruiiH Taataidl OpurH
XaHTAITTal OypId Tyl TK Y3COH HB MaHail yican
Om3HEC IPXINX OpUYUH, OONIOMXK Myy Oaifraar Xapyymk
OaifHa. ApaBHBI HIT OpYHM XYBb Hb OW3HEC JPXIDH
SIBYYJIaX 3IUAH 3aCTHIH OOJOMX OYPICIH I'K Y3COH Hb
JKAY spxiarya upraa, AAH-uiiH Mam 6ara X3CruiH Yitn
@XWUlaraa XapblaHT'yd X9BUHH TOTTBOPTOW ayKMILIAX
Oaiiraa rax AyrH»k Oosoxoop OaiiHa. DauWitH 3acTuilH
econtuit yp mmm JKIAY spxmryauiin 30 XyBba Hb I
XYPTI9MXKTAH Oaifraaraac y3»3XaJ HUHrIMI OYypasgdx
Oyit Oasnar TYYHMH XyBaapWJIAITBIH TOTTOJIOO TATII
Oyc Oaifraar rapumnk 6aiina. TyyHWISH caHan acyyiraj
oponnordus MHQGISMUIH TYBIIMH J0OTYYp TOTTBOPTOM,
TOTPOrHuiiH XaHII 0ara 33pTHifH YaHTapalTTal X3JI03713371
OaraTaif 0aiix Hb TIArIIPUIH OWZHECT 3EpIr HONIeo
Y3YYJTHD TK393.

Huitrmuita 3yrsac XXY-wifH xerkwin smyypail 00ioH
QKWITYHIPI XaMTuiiH roi Ospxuman 0ok  OaiiHa.
SAnyypain, aXunryHuiniiH TYBIIMH eHIep 0aiiraa Hb HAT
Tanaac X3pAMBIYAMHH XyJalAaH aBax dYajaBap Cyi
Oaiiraar xapyynax Oereen yyH?dc mantraamk KIAY
OPXIBIYAMIHH  OOpIyyJaiaT  XaHTalTTal  TYBIIMHI
XUUTIPXTYHI — Xypy, YpPT  XyraumaaHJ SprajiTHHH
XOPOHTOOP IAyTaraax, Xd3p3B 33T 00 393IHITH 3proH
TOJONTUHH  JapaMTaHA OpOX 39p3T  CaHXYYTHHH
XYHAPAIYYATAH Tydarapax maraananrtail. Heree tamaac
STy ypalt, XWITYHIT HUAT M eHnep Oafiraaraac XK1Y
SPXJBTYAUHH TOAOPXOH XA3COT Hb CAHXYYXKHIT aBax
Oapnilaa xepeHre, Oaranraa Oaixryil Oairaar HOTOJIXK
OaiiHa. X931 Xaxyyib, ITOMT X3par OOJIOH YIIC TOPHIH
TorTBOpry# Oaitman ue JKJ[Y-uitH xerkwuin Oararyi
caan Oosk Oaiiraa Hb CaHal aCyyJIrblH JYHI3C
xaparjaa.

Monron yncan XKIAY spxidxsa xamMruiH HX caaj
09pumAIT yupyyk Oaiiraa Xy4uH 3YHJI Hb XOIXKIK OyH
YIICYYbIH HAI3H I CAHXYYKHJITHIH OpUnH OyI0y:

e  XOHIOJTTIH 333IUUH 0101 XOMC,

e 3905mMifH YHICOH HOXLOI XaTyy (XYY OHAep, XIMKII
Gara, xyraraa 60THHO),

e  XOpOHIUiH 3aX 333JIMIH XOr KW CyJI,

e baperaa xepeHre, Oaranraa Oaiixryii 33par 0ok
OaiiHa.

OsoH  yncelH ~ Oaifryymaryyn, 3acruiiH — raspaac
JIAMIKYYJIaH OJITOXK OYH XOHTONTTIil 333/MiH XOM*KID Hb
KAY-uiir  OypdH CaHXYYXKYYIdX XOMXIIHA  XYpd
yanaxryi (OypaH caHxyyKyyJax 60J0MK U Oaiixryii Ous
J199) Gairaaruiin 33parms JKIY SpXJoryauiiH Xycadj
Oaifraa Oara XyyTd#, AyHA OOJOH ypT Xyramaaraw,
ousHec IPXIIXI] XaHraJaTTai XOMKIITIN
CaHXYYXWITHIH 35X YYCBIPMHI eHeeruiiH Oaiimiaap
MaHaii ©0aHK, CaHXYYrHiH Oalryyiuaryys —onirox
0o0M>K00p TaapyyxaH OaitHa. XOpOHTHITH 3aX 333JIHITH
XODKUII cyn (sUIaHTrysia OpOH HYTAarT OIT XOIKeeryi)
Oaifraaraac manTraaypk OW3HEC SPXIATYUA ©OPCIUITH



XOPOHT®, TEXHUK, TEXHOJIOTU 33D TYJITyypllaH MOHI'®
Oocrox  OosloMko0p  Xs3raapiaraMan — OaifraaruiiH
33POTIPY  AXWITYHIRN, sAayypan wux Oafiraa ydup
CAaHXYY)XWIT aBax Oappllaa XepeHre, OaranraaHbl
acyynIai XyHIp3IT3H X3B33p OaifHa.

Xyynb, 3px 3y#, 30xunyynantelH opuuH Hb JKIY-nitH
XOTKWIJI XaMI'MiH Yyxajl XYYUH 3YHJICHIH HAr Oereen
MaHail yncan oioH >xunuiH Typut JKJY-uitH Xerxiuir
HOIZICOH — mory — OO;Ioroop  JDMXKHX, 39pX 3YHH
30XUIYYNAITHIT Ouii  OOJrox mraapjjyiara TaBUIIAX
upcHuit yp nysn 2007 oun “XKAY-witH Tyxai Xyymnp’-
niir YUX-aap anx OatimaH raprax, 3acTWiiH Tra3pbIH
3yranc OW3HEC SPXIPX TaaTall OPYHBIT OYpAYYIIXIIP
aHxaapaH aXwuiax Oaifraa 6mm3. ['3CoH Xdauit 9 caHa
acCyynrslH IYHI?3p MaHail yICBIH Xyyldb 3pX 3YHH
ePOHXUI OPUHBIT “Myy” T IYTHICOH OaifHa. Snmanrysa
TOPUHH OalTyymiarblH YHIYWIr? “XaMruiH Myy”
Oeree[ TyyIITai Wi TOJ Oalaarryi, XsTHaIT IIAITaIThIH
JapaMT Xd3T uX Oaiijar Hb Xaparaiaa. YyHI3C rajgHa
XYyJb, 3pX 3YH TaTBapblH TOITONI00 MOH “Myy” I3C3H
YH2JII3I aBCaH Hb TaTBap TeJIOTYJ(®][ OUMX TaTBapbIH
JapaMT Teaui YWHID eH#ep Oereex 3H> X3pPIJP
TaTBapaac 3aMICXUUX Y33TIAN MX rapd O0JBOmTYH Hb
CyJanraaHsl JYHID3p Xapariaa.

3ax 3930UIH 3yrI3Cc OM3HEC SPXIBryAdi YUpyyink Oyid
XaMTUHH ~XYHIPITOH acyyaal Hb Ioydgapra Oyc
epcenieoH 0ok OaiftHa. DHIPAC 3ax 399/ IIyjapra
Oycaap OpOJIIOXK, OPCONIeOH/ Xapll Vil axuiiaraa
sByyngar AAH, upran Huiirama Galicaap Oaiiraa Gereen
HOree Tajlaap ©PCONIOOHHHT XSHAH 30XMIlyylax YYypar
Oyxuii OalryyniaarslH axJblH Yp AYHT XapyyJok Oaiiraa
oM. YYH93C rajgHa 3ax 393JIMiH Oartaamk Oara, MeH
JaaTraJilblH ~ TOTTOJNIIOO Cyll Oalfiraar cypanraasp
OPOJILIOTYH/T OHIIOJIK OaifHa.

busHec »pximdxda dyxanm XYYWH 3YWICHMH HAT Hb O3]
OyTumiiH acyynan Oaiimar. CymanraaHbl AYHTI3p MaHai
VICBIH J3A OYTHHMHAH OaiimmieIr Oara 33p3r Myy I'CIH 9
Oycan OM3HECHITH OpPYHBI XY4HH 3YHICTIN
XaphIlyyJlaxaJ XaMTUiH OOJOMXHHH TX Y3%33. Joa
OYTHMHH OpPYMH JOTPOO TIIBPHUNH XOTKIUHT XaMIHIH
Myy OalfHa Tk Yy3cOH Oereej nyjaaH, YycaH
XaHTaMKUIH acyyAan YYHHH Japaa opx OaifHa. XapuH
LaXWIraaH XaHramk OOJIOH M3IP3JI3I  XOJOOOHBI
XOIKWJI  XapbLUA@Hryd caiH yHIAr?3r asudd. Too
OGapuMTaac ~ XapBal  YYpPSH  X0J000,  WHTEpHET
XOPAMIIYAUNAH TOO CYYJIMHH SKWITYYARJ MOIATAIXYII
HOMOTIK, OyX aiiMryyman TOArIpUAH — CYIDKID
HABTAPCOH Hb M3I3JI3J XOJIOOOHBI XOIKHMII XapbLaHTyH
CaifH YHJIT33 aBax ToJI IaITraaH Hb 00K OalHa.

busHec spxidryaviiH yin axuiularaaz siMap 3apiail,
X3PX3H XYHOPIT YUpPYy/DK OyHWr OJDK TOTTOOX Hb
naamabiH  OOAJoro OOJIOBCPYYJANTAaHJ MXIIXdH ad
xonborponroit 6mmdd. Cyganraansl yp ayHrasp JXKJIY
9PXJIIY  HAPT 3apUlyydaac 333JMHH XYY, LIHMTII
XypaaMm>XHuiH Tej0ep, TOHOTI TOXOOPOMKHHA 3apiyyJax
3apian OOJIOH TYPIACHMH 3apaan 33par y3YYJIITYYO

XaMTUHH HUX XYHAPJI yupyyjijar Hb xaparjax OaiiHa.
Snanrysa 3330MHH  XYYHHH 3apjall  XaMIuiH —HX
XYHAPANITAH Oaifraa Hb MAAIIIBIH CAaHXYY KAITHHT ONTOX
0O0JOH THArIpUNAH OW3HECHHH YHI aXWUlaraasjg
UXIIX’H Cceper yp JdaraBap YV3YY/DK OaitHa. Men
IIAMTIAT XypaaMyKHHH TeJI0ep XYHAPIITIH TIK Y3CIH
Hb TyCrail 3eBILeepeJ, JULECH3UNr aBax MaT AaMyKiara
3apiyyiax Xyralaansl XyBbJ XdT ux Oaiinruiir Oatman
xapyymnaa. Xoauirasp JKAY apxmx 3opuynant Oyxuid
TOHOT TOXOOPOMKUHUI UMIIOPTBHIH TaTBapaac 4eeeIceH
X3JUH 4 CcyaanraaHsl AYHII3p TOHOT, TOXOOPOMXKUIH
3apjal Hb XYHAPIJITIH Xd9BI9p Oaliraa Hb Ou3HecC
SPXJBTYAMIHH CaHXYYTMIH 4YajaBXu Myyjacaap Oaiiraar
unTrax OaifHa.

Cynanraansl ayHrsp KAY spxisryauiiH MXOHXU Hb
CaHXYYXXWITHIH aHXHBI 3X YYCB3p33 I3p OyimiiH
xepeHTeep Oocrojor Oereen 4-Huil HAIT Hb OaHKHAAC
39371 aBY AHXHBl CAHXYYXKHIT3? aBcaH OaiiHa.
Cynanraasj OpoJIIOTY/IbIH TaJaac WIYY Hb YPbJA Hb 3331
GomoH Oycal X3103pa3p CaHXYYXKHIT aBcaH 00 YK
Oyl OM3HEC IPXIATYAUNH MXIHX Hb 393JIMIH X3PATIH?
Oaiiraaryii Geree;; 3apuM Hb 393JUMH HeOXIeIN
XaHraaryid, xaHracaH OO0JIOBY OaHKHBI  333JIUITH
HOXIUIMAT XdT Xaryy OaifHa TI3X Y3COHMH yiMmaac
CaHXYYKWIT aBaaryi OaifHa. YpbIl Hb CaHXYYKHITIHJ
XaMmparjcan OW3HEC 3pXJITYAUiH JUAIIHX Hb OaHKHEI
393J133p CaHXYYXKCPH Oaiixaja YJJICOH Hb XOHTOJeITTIH
3937, TPp OYJIMIH XepeHreep CaHXYYXXC3H OaiiHa.
Cynanraanj  OpOJIOTYHZI ~ aBCaH  CaHXYYXKWITII
SPTINITHHH XOPOHTee CaHXYYXKYYIdX, YIHII aXuiaraaraa
OPreXYYJIdX, MAIMH TOHOT TOXOOPOMXK XyIalgaH aBax
33pOTT HWXIBWIPH 3apuyyigar OaifHa. XapuH 3931193
9PI3H TOJIOX6 XYY X3T eHJep, Xyraaa 60THHO, XIM¥KI?
fara TOCOH XYHAPIIAYYA Tyarapu OadiHa. MeH
CyJaJraaHji OpPOJIOTYIBIH HMX3HX Hb  Iaalluj
CaHXYYKWITHHH Xdparma3 Oaiiraa Gereen 10-50 cas
TOIPOTrUHH XIMXKIITIH, AyHIKaap KWIMWH 5.8 XyBHIH
XYYT3H, HAIPAC 19310 OKWIMHH  Xyramaataid 39311
TOXMPOMIKTOH I'3XK Y3KI9I.

Cypanraansl yp JOYHT HOTTrax JIyrHaxan OKJY-uiir
OaHkHBI cambap OonoH 3acrWifH Ta3pblH  3YrddC
CaHXYY)KWIT ONTOX, CypTalaiax 33pradp Oararyi
JPMOKIIAT  Y3YYJIAT X3OUM 4 XODKJIWMWH TYBUIMH Hb
E€pOHXMIIee 100Tyyp X3B33p OaiiHa. JXKJIY spxmaraauiin
3yranc MaHail yncaj OW3HeC XWX Taartaili Op4YHH
OYpAd Tyl TK Y3»K OadraaruiiH 3d3paripd HUNATIMT
SIAyypall, aXWITYHIDI, X93J1 XaxXyysb, TIMT X3par, yic
TOPUHH TOTTBOPryH Oaiinan Hyypsiak Oaliraa Hb Tyc
canbapblH XKWl coper HeJlee Y3YY/DK OaifHa Iaxkad.
MeH XOHIeJeATTIH CaHXYYXWITUHH 53X YYCBIP XOMC,
TOPUHH OaWTyyJUIbIH YHIUMITI? MYy, 33JIMHH HOXIeIN
XaTyy, 3aM TIIBPUHH XOT KW Taapyy Oaifraa Hb CITIIJI
30BOOCOH acyyminyyad Oomx Oaiina. XKY spxmryauiin
3yraac TepuitH Oaifryymmaryyn naxb XyHA CypTan,
apaMT IIaxaiT, aBHITAJBIT apWITaX, XOHTeJeITTIH
CaHXYYKWITHHH 3X YYCBIPUHUT HIMOITAYYIISH, IMIIOPTHIT
OpJIOX YHASCHUM YHIABIPIDIUUAT MoMxKUK ersei JKJY
XOTKHHO TXK Y33kK OaiiHa.



