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Opmni

MoHnron6ankael MeHreHuii 60AJI0T0, CynanraaHbl
razap “MOK” XXK-taii xamTpan MoHron yican
yiln axwularaa SBYyJDK OyH OKWKHT  JTyHA
yitneapmmiin OKJY) eneerwitn Gaiiman, TyyHI
HONeeJloTd XY4YHMH 3YWiIc, Tyiarapd Oyd caan
0opxmmam  OOJIOH — CAaHXYYKWITHHH — HOXIeIN
OalfUIBIH TaaapX TYYBIp cynanraar 4 X ymaaraa
OpOH fasap sByyIaa. ©OMHeOX CyJalraaHyyablr
2011, 2012, 2014 onyyznan sByyJDK OaiicaH OOJTHO.

Cypnanraar sByyJlaxjaa “XKuoxwr, IyH]T
YHILABIpUMH Tyxail Xyynas’-uiH 5 myraap 3ying
3aacHbl  jaryy JKIAY 9SpXiodryaviir - aHrHDK,
TYYBIPWIPH XaMmpyyJicaH Oereej Vil axuiiaraa
SBYYJDK Oaifraa samiiH 3acruiiH canbap, rasap 3yiH
OalpIIMII, @XKWITY/IBIH TOO 33PTUHT Xapraji3aH y33:K
caHamcapry TYYBpuUHH apraap cCyAajraaHbl
HAIKUHIT COHTOH aBJIaa.

OH3XYY cynanraaraap YmaanOaatap XOoT O0JIOH
X666 OpPOH HYTarT YW aXwWiaraa sSBYyIDK Oyi
XKAY »spximdryauiiH eHeeruitH Oalmal, XerKui,
YH1 axwularaaHi —HeJleejerd Xy4uH 3yHic,
CaHXYYXKHIT Oonon 3apAJIBIH OaiampIr
TOIOPXOMIIOXBIT 30PHIIOO0.

KAY opxmrymuitH  AyHA  ABYYJICAaH — SHAXYY
CyJanraasji XYH aMbIH TaJl XyBb Hb OPILIMH CyYZar,
AAH-uiiH AWiIPHX XyBb Hb YHI axkuijaraa
saByyngar YinaanGaatap xotooc 1016, aliMryyabsiH
XyBBJ YN axmniaraa sByy/DK Oaiiraa OusHec
SPXIBIYAMHH Toor xapramsan Ttyc Oyp 30-50
OpYMM  TYYBPUMI COHroOX, OAMHH  3aCTHUIH
WPBXTAH Yitn axuiuiaraa sByy/pk Oyi 1991 XKIY
SPXJIBIY UPT3H, A aXyWH HIMKHANT XaMpyyJulaa.

Cynanraanbl MDJIIIITHNAT TYYBOPIDITIH]
xamparacan JKJIY »pximdrumpac caHan acyysra
Oermyyimx, sIpUITIIara aBax X37103p33p

OypayyscsH. Omuex cymanraanyyasis agmt XKJY
APXAIAT XyBHApaa XeIeJIMep 3PXJArd OOJOH ax
axyflH HIDKHUHH yAMPIJIArblH TYBIIHA3C (333H,
TYHIPTIOX 3aXUpaj, €peHXUH MEHEeXep, HATTIAH
6ozord 33par TYHIPTIAIX yaupjaiara) cypairaar
aBcaH 00JTHO.

Cypmanraanpl XWJI Hb YHIC3H TaBaH OyJr3sc
Oypmax Oereen HATAYIrdp OYISIT CynairaaHbl
XJIBIH 30pWIITO, aprawjiall OOJOH TYYBAIPIIITUHH
Tajmaap JIRIATIPIHTYH Tycrax, xoépayraap Oyiar
Oyloy epeHXuil M3 OYJdIT  TYYB3p
cynanraang xamparacad JKIAY spxmsrd upraf, ax
axylH HADKYYIUIH X37103p, VI aXuijiaraaHbl
Tepes, YWI axXwmiiaraa »3pxXDK Oyl Xyramaa
(HaCHKMIIT), KIJIIArCIBIH TOO, KITUITH
OOpIyyJIaNTBIH OpPJIOTBHIH Oaiutaap Hb aHTHIDK
cyaaiaa.

I'ypaBryraap Oymort XY spximdrympn AoMKILr
Y3YYJLI9T OalryynaryyablH Tanaap aypacaH 0oi
JIOPOBIYTI3p OYJIAIT OU3HECHIH CPOHXHNA OPYHBI

Tasaap Oyl0y Makpo OJJMIH 3acar, HUHIOM YyIc
TepUiH  Oaiijan, Xyynb 9pxX 3YH TepuiiH
30XUILYYJaIT, 33X 393JMHH OpYMH, A3/ OYTIHHH
xerkm1, AAH-nitH motoon yin axmniaraa 00J0H
CaHXYYXWITHIH OpPYHYYIBIH Tajaap IRJIM3PIHIYH
Taiinbapimax, OM3HECHHH VI — aXWilaraann
XaMTHHH WX caang Odpxmman  Oomk  Oyit
XYHIPIIYYAUNUT TOLOPXOHIIOO.

XapuH TaBmyraap Oyisr Oyroy 3apiutblH Oaitmanm
JKAY ospximdruaviiH - XyBbJ  OM3HECHHH — YHI
aXuJUIaraaraa sByyjiaxaj rapax 3apUIblH Oaiiibir
TOTTOOX, siMap 3apaan JKJIY spxmsrumsa XyHApHI
yupyyJk Oaliraa tanaap aB4 y3cdH OOJHO.

DucuiiH OYJISIT YT TYYBIp CyAanraaHaac rapcat yp
JQYHTHPAH TaJlaapX HATICOH TYTHIJIT OOJIOH I[aaliiug
aBax apra, XaM)K39HHHU Tanaap TaHUIIyyJlUiaa.

CynanraaHsl IyHT HAHCII3I XOT, aiiMar Tyc 0ypasp
Hb Faprayk XaBCpaJTaHI TyCTaB.



ALY 3pxumnryauidH TYYBIP CyAajIraaHbl

30pWJITro, apra4d.jiaj, TYYBIPJIJIT

CYJAJITAAHBI 30PUJITO,
APTAWIAJL TYYBDIPJIDJIT

3opuiro

OHAIXYY CyAairaaHsl YHACIH 30pUiIro Hb MoHron yican
yiln axunnaraa sSBYy/DK OyH SKDKHT AYyHJ YHIIABIPIAN
OKAY)-mitH xerxui, YW1 aXwuiaraanbl ©HOOIHMHH
Oaliman, caHXYYXIIT, Tyiarapd Oyil caaj O3pXmId3iwiir
TOIOPXOMIIK, OOIOTHIH IIHHABYP TapraiTaH]l alluriax,
YHSH 36B M3A33JUI33P XaHTaxa OpIIHHO.

Canan acyynra aBax 30pmitoT Oymr Hb JKAY spximsra
aX axyHH HODKUHH 939H/TYWIDTIIX  yaupisiara
(3axupan, TYWIPTIOX, EpOHXHH MEHeXep, HArTIAaH IIX
M3T) 0a XyBHapaa XeJeJIMep 3pXJIrd Hap OaiiB.

Aprauian

Cymanraanbl M3IPAIUIMAH CaHT CaHAN acyyira sBYyJax
3aMaap IyTayylicaH O0ereel cymairaaH] XamparjcaH
KAY-uitH 333H, TYHIPTIAX yaupaiara, XoJa0ormox
anbaH TylIAaATHAAC ' SPUILJIATBIH apraap M3I33.31
aBcaH 0O0JIHO.

CynasnraaHbl caHall acyyarsir 6ycaa OpHYyIa XHATACIH
WKW TOCTIH CyJaairaaHbl CaHal acyyiaryym J33p
YHIICIIDH 0OJIOBCPYYJIaB.

TyyBap/dar

Cypmanraanbl  TYYBIPJIOITHIH  HIDKUIT  COHIOXZ00
AAH-yyauiiH Gaiipiiui, aXWJUIarcIblH TOO OOJIOH Y
@XWUIaTaaHbl  YWTIDIMMT  Xapraji3aH Y39k, 9X
OJIOHJIOTMWT TeJieeNeXyHll TYYBPUHI caHamcapryurasp
COHI'0JIOO. OHoBuTOI TYYBpHIH X3MIKIOT
TOJIOPXOMJIOXI00 TYYBpPHHH Xapbliaa 0a IyHIUKHIH
XyBb 95%-uiiH WTr3X uHTepBana (xaMruilH Oaranaa
5%-uiiH a4 X0NOOTUIbIH TYBIIUH]]) CTATUCTUKUITH XyBb]]
HaliBapTail Oaiix, XaMrHiH 0ara X3M>KIdHUIl TYYBpHUIT
YYCI3X39p COHI0J1002.

Tyyspuiia 3x omonsnort 2014 oubl drcuiiH Oaiimiaap
Yumocuuit Craructukuiin Xopoo (YCX)-ubl bushec
perucTpuiin cana® OypTraaTol YN axuiaraa sByyJK
Oyt 59,843 ax axyilH HAIDKYYAMHr XaMmpyyJuiaa.
CTaTUCTHK TOOI00JJIOOC OHOBYTOM TYYBPHHMH X3MXK3I3T
Viaanbaatap xorooc 1000, animryymaac 30-50 Oyroy
nuit 1850 Oailixaap TeneBneB. CaHall acyyirblH

1 AAH-uitn YIII aKuiIaraa, CaHXyY KUITUIH Tajlaap M3I33113] erex

OypoH 6OIOMXKTOH yaupAax anbdaH TyLIAaITHYYI.
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MHTEpBa Xapran3ax kpurek yrra (95%-uiin urrax TyBmsz 1.96-Taii

TIHIYY GaifHa), S- cTaHaapT xa3ainT, N- 9X OJOHIOTHITH XIMKII

A- YHAIrI9HHI HapUiBYIAL

3 YCX, Craructukuita M3133, 2014 on 12 cap.

N-xaMruiiH Oara TYYBpHHMH XOMXKID, Z- HTIDX

XapUyJTHIH 4YaHapaac XamaapaH 3apuM Traszpaac WIyy
9CB3J JIYTyy TOOHBI CaHAJI acyyjira aBax MaraJylajirai
OaiicaH Oereeq HUUT JYHII3p TOJOBIOCOH XIMKIIHIIC
8%-map wminyy Oyroy 1,991 TyyBdp caHamcapryirasp
couroB. CaHanm acyynrajg  OpOJNLOTYABIT  aimar,
HUMCIDISP aBY Y3B3JI HUUT oponmordabiH 51%-wmitr
VYnaanbaarap xoteiH, 49%-uiir opon uyTruitH JKIY
IPXIBTYAI 333K Oaliraa 6eree XyBHIH JKUHT XapBall
UX3HX aimryynan 2-3  XyBHMH  XOOPOHJ  KHI[
Tapxanrrairaap xamparaas /Xycusem 1.1/.

XapuH WIPBXTOH YHII axwuiaraa sByylk Oyl HUHT
59,843 AAH-yyanita 3.3% Hp cynanraanj xamparicaH
Oereen YnaanOaatap XoTbiH 2.7%, Coamanrs, OpxoH,
Hapxan-Yyn  aiimryymag  2.5-3.2%, T'oBbcym03p
aitmruitn 9.9%, Oycan adimryymang 3.1-6.7% Hb
xXamparjcaH OaiiHa.

Xycuort 1.1 Cynanraana xamparacan K1Y spxunraauiin
TOO

AiimMar, HHICJI.199p
1 Yiin axuniaraa siByymK

1 1

; 6yii AAH , E Cyganraa.(-u[ XéMparﬂCaH AAH
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VnaanGaarap 37,124 62.04% 1,000 1,016 51.03% 2.74%
CoimdHr 1985 3.32% 30 49 2.46% 2.47%
Opxon 1810 3.02% 40 50 2.51% 2.76%
Japxan-Yyi 1,757 2.94% 50 56 2.81% 3.19%
XoBn 1,553 2.60% 50 50 2.51% 3.22%
VBe 1324 2.21% 50 45 2.26% 3.40%
BastH-Ounruit 1,236 2.07% 50 49 2.46% 3.96%
Xescren 1202 2.01% 40 47 2.36% 3.91%
JlopHoz 1111 1.86% 40 53 2.66% 4.77%
Tes 1085 1.81% 50 52 2.61% 4.79%
©OBepxaHrait 1,065 1.78% 50 48 2.41% 4.51%
OMHOroBb 1048 1.75% 30 48 2.41% 4.58%
3aBxaH 970 1.62% 50 46 2.31% 4.74%
Bynran 961 1.61% 40 48 2.41% 4.99%
XoHTHit 948 1.58% 30 46 2.31% 4.85%
Apxanraii 922 1.54% 40 51 2.56% 5.53%
JlopHOroBB 846 1.41% 20 41 2.06% 4.85%
BasiHxoHrop 827 1.38% 30 49 2.46% 5.93%
ToBb-Aurrai 687 1.15% 30 47 2.36% 6.84%
Cyx6aatap 607 1.01% 30 40 2.01% 6.59%
Jyuaross 533 0.89% 50 36 1.81% 6.75%
ToBbCcyMO3p 242 0.40% 50 24 1.21% 9.92%
Huiit 59,843 100% 1,850 1,991 100% 3.33%

Ox yyceop: YCX, 2014, Monzoabanx JKIAY spxaseuduiin myyesp cyoarcaansl yp
OYH

Busnec perucrpuitn cang Oyprrantit  AAH-yyaunita
85% wp 1-9 axwmarcaaraii, 11.8% wup 10-49
axumtarcagraii, 3.0% Hbp 50-mac  JIP3I1  TOOHBI
axupiarcaaraii Oaiina [Xycwoem 1.2/, OMHOX KUITAH
xappiryynaxanq AAH-yyauitH aXwWiTdaslH TOOHBI XYBBJ
TOAMIIIOH ©OPWIOJIT OPOOTYH OaliHa.

Xycwarr 1.2 Byprraamii AAH-uiiH T00, a’KWJIJIAarcabIH
TOOHBI 0YJIrIP

AKMILIArCIbIH

AAH-nitn T0O XyBuitH KHH
TOOHEI OYIIdT
1-9 50,932 85.0%
10-49 7,087 11.8%
50-aac o1 1,824 3.0%
Huiit 59,843 100.0%

Ox yyceap: YCX, 2014 on



Cynanraana opoJsucod K1Y 3pxinpryauiia

€POHXHH M3/

EpeHxuu M3133.13J1

Ak axyiiH HIMKUHH OMWIOJMIH X3J03p, YiJI aKW/LIaraaHbl TOPOJI:
Cynpanraann xampargacad JKJY spXmdruguifH AMMISHX XYBHMT JTOTOOABIH
XOpOHTe OpYyyIalTTail, Xynaugaa OOJIOH YHITYHITIIHHN canbapT yitn
axmuiaraa sByyink 0yt XXK-uyx 333k Oaitna.

Ak axyilH HIDKYYIMIlH yiJa axuiiaaraa 3pxapk Oyl xyranaa,

asxmIarcabin Too: Cynanraasa OpoJIOrdAblH Tal Hb 1-5 skui, yIICcoH Hb 5- BYJNNITMUH ATYYITA:
aac JIIdII KW YHII aKWiuiaraa 3pxdJDK Oaiiraa Gereenm 1-9 XypTdmX TOOHBI
aKuIIIarcaarai oaiina. O A axyiH HIDKHIAH

. . OMUIOIHUIH X3J7103p
Ak axyiiH HIKYYAUIH 00pJ1yy1aaThiH opJoro: Cynanraasi opoJoryJslH

MUAIIHX Hb KWIHHH 50 XypTasix cas TerperuiiH OOpiyyJaaThlH OpPJOrOTON
Oeree YyHHI Tajmaac WIyy Hb 10 XypTaJiX cast TOrperuiiH opioroToi OaiiHa. XKUIIaraanbl TOPOII

L1 Yitn axuniaraa apxaioK Oy
Xyraraa
[l AsKuymarcabiH TOO

O Asx axyiiH HIKHIAH Yl

[0 BopiyymnanTbiH OpIoro




EPOHXUI MDJI33J191

DHIXyy OymarT canan acyynraj xamparacaH JKJY
IPXJITYAMNH Tanaapx epeHXUH MAIIIUIUIT Xapyyas.

2.1. Ak axyiiH HITKHITH OMYJIOJTHITH X3J103p

Cynmanraann XaMparicaH KIAY SPXIBrYAUNAT
OMWIONIMIH XAJI03P33p Hb aBY Y3B3J JAMMIIHX X3COT Hb
Oytoy 96% Hb JOTOOIBIH XepeHre opyynanrtaii AAH-
YYA 9332JDK OMHOX IKWIYYAUWH JYyHII3C TOIUNIIeH
eepuserneeryii OaiiHa. XapuH TagaaJblH XOPOHTO
opyynanrrait 2%, xomumor emuwientdi JKJY spxmsruua
3%-uiir 33351k OaiiHa.

3ypar 2.1 AAH-uiin eM4IeJHiiH X3J109p

(OKIY-uiin xapHyJican XyBHap)

Xonumor r

FapaapblH xepeHre
opyynanTTaw

[oTooablH XepeHre
opyynantTan
0% 20%  40% 60% 80%  100%

m2011 ®=2012 =2014 =2015
Ox yyceap:Monzorbank, JKJY spxaseuoutin myyesp cyoareaa (2015)

Cynanraann opoatcod AAH-yya3sc 10TOOIBIH XOpeHTre
opyynanrrail JKJIY opximdra Hap TylIXyy OpOJLCOH
Oerees1 ©MHOX CyJalTaaHyyATal XapbIyyJK Y3BAJ 6COX
XaHamarataif  Oailixam rajgaanplH  OOJIOH  XOJIMMOT
emMunonTit AAH-yyaniiH oposmoo Oyypax xaHjjiaratai
6omwk?. Cyymmitn xunyyma [HIXO apc  Oyypy,
30rCOHrM  Oaljang OpCHOOp TafaaJblH  XOPOHTo
opyynanrtait AAH-yyauiia Too OyypcaH Hb CyJaraaHbl
JIYHT3C Xaparjax OaifHa.

2.2. Ak axyiiH HITKUHH Yila aKuii1araansl
TOPOJI

CaHan acyyiraja OpoNLOTrY/bIH UX3HX Hb Oyr0y 61% Hb
Xyganmaa  OONOH  YVHUIYHATIRHHMHA — cambapT il
aXwWyiaraaraa sByyJpK OaifHa.

3ypar 2.2 AAH-miin yita aKnj1araaibl TOPOJI

(KY-uiin xapuyJjican XxyBuap)

Bycan
Bapunra
Ynnuunras
Xynanpaa 34%
Ynnpsapnan

[a3ap TapvanaH 4%

Man ax axyn 3%

0% 10% 20% 30% 40%

Ox yyceap:Monzonbanx, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

XapuH yWinedpmaauiiH - canbapt 23%, OapuiIrbIH
canbapt 7%, XAA-H canbapt 7% Hb Yin axuiaraaraa
ABYYIDK OaiiHa.

2.3.YiJa axkuiuiaraa spxajrk 0y xyranaa

KAY ospxiopramuiir  yin —axwoiaraa  sSBYyIDK — Oyid
Xyramaaraap Hb aB4 Y381 10% Hb 1 xun xypTanx, 39%
Hb 1-5 xwi, 26% Hb 5-10 xun, 26% Hp 10-aac m3sm
KU YHIT aXKuIiaraa 3pxaJok OaiiHa.

3ypar 2.3 AAH-miiH yiiJ a;KMj1araa 3px3JoeK 0yii xyranaa

(KIY-uiin xapuyJican XyBuap)

1 un xypTan

0% 10% 20% 30% 40% 50%

m2011 =2012 =2014 =2015
Ox yyceap:Monzonbank, KAY spxaseuduiin myyesp cyoarzaa (2015)

OMHOX cymanraaHbl JYHTYYA93C Xapaxaj 1 KUl XypTasix
Oyroy Yyiln axuiiaraaraa sByyjaan yhaaryid Oaiiraa
AAH-yyn 6ara opomiygor 000X Hb Xapariax OaifHa.

2.4. AskniiiarcabIH TOO

Cynanraann oponucoH KXY spXimryauiiH JUJISHX Hb
Oytoy 74% ub 1-9 XYpTonmx TOOHBI axwiuiarcairai
Oaifraa Hb ©MHOX JXIIIYYAUWH TYBIIMHIIIC Oara 33par
occen Oaitna. XapuH 20% Hp 10-49 XypTa/IX TOOHBI
axmuiarcaarai 6o 50-aac 19311 TOOHBI aXHJUIArcaaTain
KIAY ospxidruuy HUAT OpOoNHoOTyYAbiH  7%-MHr 3337DK
GaifHa.

3ypar 2.4 AAH-niiH akn1IarcabiH TOO

(PK1Y-niin xapuyJjican XxyBHap)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m1-9 ®m10-49 m50-99 m100-149 m=150-199

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuouiin myyesp cyoareaa (2015)



2.5. BopuyynaJThIH OpJioro

Cynmanraann xamparacad JKAY spxmrumniin 74% Hb
xmig S50 cas XYpTANX TOTrperuH  OOpITyyIaiThIH
opnororoit 6aiina. Yyuasc 10 cas xypraa 6onon 10-50
casi Terper XypTdnx OopiyymaiTeiH opiorotor XY
SPXIBTYU OUPOIIIO0 XyBhTal OaliHa.

3ypar 2.5 ’Kuimiin 6opJiyy/aiaThIiH OpJIOro

(KIY-uiin xapHyJican XyBHap)

500 casiac-1.5 Tapbym

50-500 cas ¥

10-50 casa #

10 casa ¥ xypTan

0% 10% 20% 30% 40% 50%

m2011 m2012 w2014 m=2015
Ox yyceap:Monzonbanx, KIY spxaveudutin myyesp cyoareaa (2015)

50-500 cas TerpermitH GopayynanTseiH opiororoi XY
APXIIBTY HUAT OpodmorcasiH 19%-wifr 333mk Oaiiraa 6o
500 casiac 1.5 TpOyM TerperuiiH opiaororoi He 6%-uir
933IDK OaifHa.

DH> ynmaaruiin cynanraasg 10 6omon 50 xypranx cas
TOrperuiiH 0opiyynanteiH opjorotod AAH-yya emMHex
cymanraanyyaaac eHgep Oaiiraa Oom  50-500 cas
TerperuiiH opnorotod AAH-yyaumitHx Oyypd Xamruiin
Oara TYBIIWHIY3 XYPCIH OaiiHa. DHII3C xapaxan AAH-
YYAMItH GOpITyyNaiThIH OPJIOTHIH TYBLIMH Oyypu Oaiiraa
Hb Xaparjax OaifHa.

Cynanraany xamparncan AAH-yynuiiH GopiyysaiaTeiH
OpJIOTHIT alMryyJaap aHTuiaH xapsal [ oBb-AunTai,
JlyHArOBb 39par aimryynaaj 6onoH YnaaH6aatap XOTO[
50 XypTanx cast TerperuiiH OOpIyyJaJlTBIH OpPJOTOTON
AAH-yyn xamruiiH ux xyBbTail Oyroy 80%-mac m3sm
Gaiixan 3aBxaH, CaidHI® 33par alMryynaa XaMruiH
Oara Oywoy 30%-uac moom OaifHa. XapwH 3Cparidpad
3aBxaH, CoamHrs 33par aimryyaan 50-umac mdsm cad
TerperuiiH opnororoil AAH-yyn QuiindsHX XyBHHT Hb
933K Oaitna. XamruiiH ux Oyroy 500 casac 1.5 TopOym
TOrperuiiH  OOpIIyyJIANITBIH  OPJIOrOTOH AAH-yyn
Camur, Japxan-Yyn 33par aitmryynan 10%-wmac a3sm
OaiiHa. DHY Hb TyXailH OYC HYTITHH XYH aMblH
aMB)XHPraaHbl TYBIIWH, YWIABIPXKHUAT, OomoH Oycax
OHIUIOTYyJaac  IIanTraajgax  OoJOBY  Cy/AairaaHbl
TYYBIPJIITIOC MOH UXIIXIH XamaapaiTai 0airaa om.

3ypar 2.6 Kujmiin 60pJIyyIa1TBIH 0PJIOr0, alMIyyaaap

(KIY-uiin xapuyJican XyBuap)

3aBxaH
CanaHra
BasHxoHrop
HapxaH-Yyn
BasH-©nruin
XaHTUn
OpxoH
[lopHorosb
Xescren
YBC
ApxaHran
[opHog
CyxbaaTap
Bynran
©BepxaHran
loBbCYMG3p
Tes
XoBa
©OMHeroBb
loBb-AnTait
YnaaH6aatap
OyHaroBb

=10 casa # xypTan
u50-500 cast ¥

o
X

=10-50 caa ¥
m 500 casac-1.5 Tapbym #

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuduiin myyesp cyoarzaa (2015)

20% 40% 60% 80% 100%



ACY -1 ;MK Y3YYJRK Oyd OalryyJuiaryynu

JI3MKIAT

Dmexyy Oymerr wanait  yiucan JKJAY opximdrumuiir  amap  TepiHitH
Oaliryyanaryya IoMKIK OalfHa, TAAIIPIAC sAMap sMap AIMKIIIYY] Y3YYIK
OaliHa, MOH LIaaIllUJl HOH TYPYYH[ sIMap TOPJIMHH apra X3>M>KI9HYYIUHAT aBax
maapiararaii 6aifraa tanaapx caHal acyyJIrbIH Yp IYHI TaHUWIIYYJLIaa.

JDmekadr y3yysuk Oyil Oaiiryyanaryya: OH3 ymaaruiiH cynanraaraap JKJY
SPXJBIYAMAT XaMIMHH HX33p JOMXKWK Oyl Oalfryymiaryyn Hb ©MHeOX
cynanraansl yp ayHi (2011, 2012 oH) wkuia apubkaaHbl OaHKyya OGaifHa.
MeH opoH HyTruiiH 3acar, 3axupraa JKJIY spxmaramn Oararyit J3MOKIAT
y3yyamr Oaiima. Xapun YUX, 3acruifH ra3pelH  XyBbA  36BX6OH

CAHXYY)KWITHHAH JOMXKJIArI3C TajgHa Oojyoro, yin axwuraraann KIAY BYN rMnH AFYYNTA:

SPXIBIYU UXIIXIH IYYMKIIITIN XaHJax OaiiHa.

O XKwxur nyHn
YHAIABIPIIUNUT XaMTUHH
HAX29P IOMKIAT
Oalryymnaryya




TIMKJIAT

Canan  acyynrslH  ayHrop  JKAY  spxumpruamiir
apuDKaaHbl OaHKYYA XaMTHHH HX33p I3MOXKIST TIC3H YP
IyH TapcaH OaitHa. TyyHumil mapaaraap OpoH HYTTHITH
3acar 3axmpraa, Oycan CaHXYYTHHH Oalryymiaryyxn,
YHIOBIPIAN — SPXIBIYAUAH  X0m0oo  33par  Oycan
Oaliryymmaryyn opcoH OatiHa. Xapun YUX OGomnon
3acruiiH raspeiH JKJY spXmorumdg y3yynk  A3MKIAT
XaMTHIAH MYy T3C3H Yp AYHTOIt Oaitna /3ypae 3.1/.

3ypar 3.1 JKJY 3pXJdryamiir J3MKHK 0yl 0aiiryysiaryyn

/-2=mam myy, -1= myy, 0=06o;0mzxuiin, +1=caiin, +2=mau caiin/

ApumxaaHb! 6aHKyyn
Bycan
OPpOH HYTIWIH 3acar 3axupraa
Bycan canxyyruiiH
Gaviryynnaryyn,
Ynnasap apxnaryauitH xon6oo
Xypanpaa ax yUnasapuidH
TOHXUM
3eBenree erex Gaiiryynnara,
TeBYYA
TepwiiH 6yc Ganryynnaryyn
OnoH yncbiH banryynnaryyq
TeB 6aHk
3acruiH rasap
YncbIH nx xypan

-1.00 -0.50 0.00 050 1.00

Ox yyceap:Monzonbanx, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

KAY »spxidx 3opuynantaap OJTOCOH 339JUHH HUUT
xoMk33 2015 oHebl | yiaupibia Oaiijuiaap ©eMHOX OHBI MOH
yeac 19%-nap ecd 2.2 ux Hasig TOIPOrT XYPCIH 6a HUHAT
3390MiH  epuitn  ymprumitn  18%-uiir 4 Gypayyik
OaiiHa.

3ypar 3.2 Kukur, AyHA YHIABIPIIMIH 33371

Kvokur, AyHA YNABIPASNNIAH 3331

Topbym F 33301 (AAY-H 333nuniir xaccaH)
O YK 1Y -H 3390/HUAT 393N 6.7

14000 20%
19%
12000 S
18%
10000 17%
8000 16%

15%
14%

4000 13%
12%

2000 I I I —
0 10%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015-

6000

Ox yyceap:Monzonbank, JKJY spxaseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

4 Mounron6ank, XK1Y -uitx 339muiin Taitnan, 2015 ous! | ynupai.

OJioH ynchIH OalryysuiaryyaslH XyBbJA 3acTHiH rasap
XOOPOHIBIH T3p33, XdIIIPIpUHH jgaryy OusHec
IPXJATYIUNT  ASMXKUX 30pWITOTOH OJIOH TOPIUIH
XOHIOJIONITTIN 333171, TYCIaMKHIT apuDKaaHbl
Oamkyymaap pavokyymaH JKIAY spxmramsn  onrox
GaiiHa.

OmoH yncelH Oaifryymnara 0oioH 3acrHifH raspaac
Y3YY/DK Oyil CaHXYYKHUITHUH JOMKIAT Hb apH/DKAaHbI
Oankyynmaap namkyynaH oarojor Tyn JKJY spxmaraun
XaMIHH WX JOMXKIAC Y3YY/DK Oyt OGaiiryyiiaraap
apUIDKaaHbl OAHKBIT HAPIACHH Oaiix TaiTaii.

TyyrumsH XY spXisruua caHXyYKUIT?? apHIKaaHbl
0aHKHAac eep X YYCBIP3IAC 0N0x OoIoM*K XOoMC Oaiinar
Hb HOJIO®JICeH Oaiix 00JI0X IOM.

3acruifH raszap, OJOH YJICHIH Oairyyiriara, apiiDKaaHBI
OaHkyyn 00ioH Oycam XomOormox OaWryyJuIaryyaslH
3yra3c JKIAY spxasryasg roiwioH CaHXYYKWIT OJIFOX,
TaTBapheIr XeHreBwIex (TatBap, HOAT-aac weneeicen),
CypraiT, 36BJI6Tee SIBYYJax, Y33CTJI3H Xy Jalaa 30XUOH
Oaifryymax 39par IMKIBTYYIUAT Y3YYIDK OaifHa.

MInrrrs 3.1: 3acruiin ra3peiH JIMKIIT

JKvokur TyH7 YAIIBIPHIH XODKUJI Hb YJIC OPHBI OJIUIH 3acart
yyxXajl  Yypar TYMLIPTIK SAUWH  3aCTMHH  ©COJTHMIT
SPUUMXKYYJIX,  @KWITYHIRI,  AAYYpabIr  Oyypyyiaxam
TOIOPXOW XYBb HOM3p opyyimar Oereen tepeec XJIY -uiir
JOM)KUX Hb HHUHIAM DJIWMWAH 3aCTMHH 4YyXajld acyyJIbir
LIMAABIPIAX HAT apra 3aM oM.

1. Monron yncerH 3acruitH rasap JKAY-mir mMk#ux
30pWIITO0p  CaHXYYXHWITHHH  acyyaJsll  JI9C  Japaarai
mARABIPIK mupidd. Tyxainmban, cyymwidH sxwiyyma KIAY
SPXJBTYIRI OJNTOX Oaifraa 390mmMiH 1931 XoMxk3d S50 cas
Terper OaiicHpir 500 cas TerpertT XypraH HAIMATAYYJIdX,
399JIMHH Xyranmaa 3 KHi OaliCHBIT 5 X OOJTOX ypracrax,
329muiiH Xyy 12% GaiicHbIr 9% 6oaroxx Oyypyyhax 33prasp
CaHXYYKHITHHT JMXKUX apra X3MKI2T aBcaH OaiiHa.

“ JKY-miir 13MKNX X6POHTHITH X YYCBIP

2006 1 opoym T

2007 1 tp6ym T

2008 1 tp6ym T

2009 30 TopOym T
2010 30 Tpbym T
2011 276 tp6ym T
2012 50 apbym F
2013 60 Tapoym T
2014 80 TopOym T
2015 70 Tapoym T

Kwoxur nyHn yHIaBIpuir xerxyysnx canraac 2009-2012 oHsl
XOOpPOH/I OJITOCOH XOHTeNeNTTd i 3331a 5171 wuprog, AAH
xampargcanaac 4113 Hp yid  axwuliaraaraa eprexyyspkK
yiaucaH 1058 Hb HIMHD TOCOIT XIPIMKYYIIKID. YT XOHTOIOITTIN
399JIMAH Yp AYHA HHWAT 22825 axiblH Oaiip miMHIp Ouid
6osicon 6011 24477 axibIH GalPhIT XaAraDK YIICOH OalHa.

2013 onx JKmKur IyHI YHIIBIPHHT XOIKYYIIX CAaHTHHH 35X
yycBopasp HuAT 490 TechmitH 59 TIpOyM TerpermiH 333
onrornox 4330 axibeH Oaiip mMHp Ol 601wk, 1960 aXkiIsH
Oaiip xaarajaracad Oaiia. ONTOrICOH HUMT XOHTOIOITTIH
399JIMHH 28 XYBUUT XOHIOH YHIIIBIPIIUIH, 25 XyBUIT X0100
ax axyuH, 14 xyBuiir XyHCHHU canbapT, 10 XyBuiir Hb



YHITYHITI9HUN canbapT OIroxKad.

XapuH cyyimmiH Xo€p KwmiH OGadmmaap JKwkur myHZ
YHIIBIPUUAT XOTXKYYJIdX caH HUUT 947 Tecena 150 TopOyMbIH
TOrperuiiy CAaHXYYXWITHMT  apHDKaaHbI GaHKyymaap
JaMKYyJIaH XUHrad [ OaliHa.

2. Xwxur ayHA  YWIOBIPUET  JOMXKHX ~ 30pPHITOOP
CaHXYYKWITHMH acyy[UIbIl INHHABIPISXd3C TrajHa YHI
aXuuaraa sByyJax OIUHH  3acrMiH Taarail  OpuyuH
OYPIYY/IDXUIH TYJJ 3apuM TOPJIMHH TaTBapaac YeJIeeloX,
XOHTOJIONT Y3YYIIX apra XsMXK33 aBd XIPIIXKYYICIH OaifHa.
YyHna:

e JK/IY-mitH 30pHyIanTTail TOHOT TOXOOPOMXK, CIIIOT
XOPITCIMHT Taajdb, HAOMAIZCOH OPITHHH ai0aH
taTBapaac 2016 oH XypTaII 46I106IICOH.

e Ta3zap TapuamaH, OWH ax axyWH 30pUyJAITTal
OOJIOH TYpWJBIH YHIIABIP, YCaldraaHbl TEXHUK
TOXOOPOMXK, YP, OOPI00, XOPBIT Taallb, HIMATACIH
OPTIHifH aj0aH TaTBapaac 4YeJeeik, TIATIIPUMT
notoox00 6opiyyncan 6on 2016 on xypran HOAT-
aac 4eJ1eenKa?.

e  MoHron yiacelH HyTar mdBcrap 193p JKAY-uiiH
30pUYJIANTTall TOHOI TOXOOPOMXK YHIABIPIICHH,
OopiyyncaH YN aXHiularaaHaac OJICOH OpJIOTOJ
AAH-nitH OONOH XYH AaMmblH aibaH TaTBap
HOTIyyJIaxryi Oaiixaap IUHIBIPIICIH.

e  KJIY-uitH TOrTBOPTON XODNJIMUAT AIMKUXUNH TYI]
XAA-H YHIABIPIAIAAC OJCOH OPJIOroJ] HOTAYYJax
anban TatBaphr 50%-nMap XOHreJICeH 39par apra
X9MIKI3 aBY aKHIUIaXK OaliHa

3.  Xyyub 3pX 3yHH OPYHBI XYPIIHI:

e OKAY opxmorumg 329muidiH  OaTiiaH  TAaiThIH
YHITIHIT33 Y3YYIRXTOH X010600TOHT00p *3331HidH
0aTiiaH [MaanThlH CAHTWHWH Tyxail* xyymuir 2012
OHBI 2 nyraap capeiH 10-HBI exep Oarancan OaitHa.
Tyc xyymuun: bank, caHxyyrmidiH Oaliryymiaraac
39371 aBaxbIl XYCCOH 0O0JIOBY 393/uitH Oapblaa
XOPOHre Hb XYPOJIIPXTYH Oaifraa XWKUT IyHI
YHIABID 3pXieryuj 3330MiH 60 XYpTaiX XyBbI
6aTiaH aanT raprax

e 2013 oux Kwkur, AyHI YHIIBIp, XyBHapaa
XO/16JIMOP IPXIIITYAUHH HOXOPIIe, OYJITHilH 30XHOH
GairyyaanTer JIOMXKHX, YHILABIPIACIH
OYTI3IIPXYYHHHT  Hb  XyJajljaH  Oopiryyiax
MEXaHU3MBIT OOJIOBCPOHTYH 0odrox “‘AskuiaTait
opJyioroToi, MoHTONn XYH” YHIPCHHH XOTen0epuir
OaTaicaH.

e 2014 omx XXwkur, IyHI YHIABIPHHH 6pCOIIOX
4yaaBaphell JR2UUIYYJI3X 3aMaap OJIUMH 3acTUiH
OCONTHIT OWil OOJNTOH XOJeNIMep 3IPXJIITHHT
HAMAIIYYJDX 30pHITOTOMroop opiuHO “Kwkwr,
IYHA YHIABIPIDIAUT OMKUX xeTenbep” 2014-
2016 oHBI XOOPOHJI X3PATIKYYJIIXIIP OarancaH.

o  Canrmiin sam, XemenmepuiH sam, TepuiiH OaHK
2015 onn “BarmpiH GaTigaH daanThlH TIP33~ -HI
rapelH ycar 3ypcaH OaiiHa. bamiaH naanteiH
X3MXOIPHHUN XYyBbJ XOI6JIMEpP 3PXIINTUIT IIMKUX
caHTraac 33311 Xycd Oyi Maldul, XyBHapaa XeIeIMep
9pXJIrY UPr3auiH XyBbl 5.0 cas TOrperuiH 33311
80.0 xyBb Oyroy 4.0 cast XypTa1 Terper, HOXepiel,
xopmoo Oaiiryymax umprama 10.0 cas terperuitn
39901 8.0 cas XxypTdan Terper OaiHa. 33319T4
OatiiaH aaJIT TapryyJICHBI IIUMTIYJ OaTiaH 1aacaH

ayHruiH 1.0 XyBbTall TOHLDX TOIPOIMUT TOJIOXE6p
IIMHIBIPIIACOH OaliHa.

Jwokmdr - y3yynmer  Galiryymmaryyaelr  aiiMryynmaap
aHTWDK Y3831 [oBb-Ausitail aiimart XamruiiH Myy
YHONIr?319# rapcan OaiiHa. TyyHmit napaaraap Xospa,
Bynran, Opxon aimryyasid XY spxmardamsg y3yynk
Oyt IOMIKIIST TOAMIIIOH callHryil GaitHa /3ypae 3.3/.

3ypar 3.3 KIAY 3pxXJa3ryauiir [MKNK 0yii 0aiiryyuiaryya
aliiMryynaap

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6os10M:Kkuiin, +1=caiin, +2=mamum caiin/

loBb-AnTan
Xospg
Bynran
OpxoH
YBC
BasiHxoHrop
Tes
ApxaHraw
3aBxaH
Cyx6aaTap
YnaaH6aaTap
[apxaH-Yyn
©BepxaHran
CanaHra
©MHerosb
[yHarosb
Xescren
BasH-Onruin
FoBbCYMG3p
XaHTu
[opHoroBb
HopHoa

-1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuduiin myyesp cyoarzaa (2015)

Xapun XosHtuii, /lopHOross, JlopHON aliMIyyJblH XyBbJ,
Oycan aiimryynrait xapeiyynaxan JKIY spxmsruampg
Y3YYIDK Oy I3MMKIIDTUAT OOJIOMIKHIH MK Y3CoH OaifHa.

JAyrusar

Apwnkaanbl 0aHKyyJ, OpOH HYTIMIH 3acar, 3axupraa
OOJIOH OJIOH YIJICBIH Oairyysnmaryyn, 3acruifH rasap
KOY SPXIAr4 I, CaHXYYKUITHIHH 6ostoH
CaHXYYXWITHIH Oyc (cyprainT, CeMHHap, Y33CI3JI9H
XyAanjgaa I3X MAT) TOAOPXOH IPMXKISTYYAMHT Y3YYIDK
OaliHa. DH? yjaaruiiH cyjanraaraap eMHeX Cy/AairaaHbl
Yyp AyHm# aaumaap JKAY aspxmorumdn  ApminkaaHsl
0GaHKyy[ XaMIHHH UX AIMXIAT Y3YYIIAT TAC3H Yp AYH
rapnaa. 3acruiiH razap Oomon OVY-bIH OalryyimarsiH
XOHTOIONTTIA 333IMHH CaHXYY)KWIT Hb apHDKAaaHBI
Oankyynaap mavokuH onroragor Tyia JKJIY spxmarawpg
apwbKaaHbl OaHKBIT XaMTHHH WX JAIMKIAT Y3YYIIAT
I3COH XaHmIara ecceH Oaiix tamrait. Xapua YUX,
3acruifH  Ta3pblH  XyBbJ 36BXOH CAHXYYXWITUHH
JMKIBIIAC TagHa 0010T0, Yiln axkwniaraadn He JKY
SPXIBIYMJL MXIIXH IYYMKIDITIN XaH ax OaiiHa.



AKY-uiiH XOr K111 HOJI06J6IY XYYHH 3YIJIC

busHecHiiH OpYMH

Busnecuiin opunsl epenxuii ungexc: XY spxmrama Ou3sHECHtH OpUHBI
3Yra9¢ HUHUIOM yIIC TOpuitH Oaigan, Makpo AMiH 3acrUiiH HEJee, Xyylib, 3pX
3YHH 30XHUIyynaiaT OOJOH CaHXYYXKWITHWH OpPYMH TOJ XYHAPAI Y4YpYYJDK
Gaitna. XapuH 137 OYTUMIH XOI KW, J0TOO XYUHH 3YHJIC, 3aX 333JIMHH OPUUH
XapbLaHryi O0osoMuitH Oyloy Oycal OpuHBI MHIEKCTIW Xapbllyyiaxaj Oara
XYHIPAJT YUpYyJDK OaifHa.

Maxkpo »3aumiin 3acruiin Hesee: TyyBsp cymanraanel yp ayHrasp KIAY
IPXIBTYMRA  OM3HECHHH YW aXmilaraa SpXJPXdA Hb TerperuitH Oycan
BaIIOTTall XapbllaX XaHIIMHH CYJIPAIT, HHQISIN 33p3T Y3YYIITYY XaMIUiH
Myy HeJeer y3yyJcdoH OaiiHa. TYyHWISH 5AMIAH 3aCTHIH €CONTHHH OyypajiTt
6oson I'IIIXO-pia Tatpant XKAY 3pXimaraina XYHAPIIT yupyyink OaifHa.

Huiiram, yic Tepuiin 0Gaiigan: DHP yaaaruiiH caHal acyylrblH TYHIDIC
xapaxaz JKIY 3pxyraisa HURTMUH OpYHBI 3YT33¢ aXKUITYHIRI, SIyypait ux
XYHIPAJT yIpyyJIar 3K cylaraali OposLoryul xapuyscad OaitHa. MeH yic
TepuitH Oalman, X331 xaxyyns JKIAY 3pXinxan HX39X3H XYHIPAT O0IIO0T TIK
Y3529,

Xyyab 3px 3yil, TepuiiH 3oxuuyyJgajar: Xyyiab 3pX 3yH, TepuilH
30XHIYyJANThIH OpPYMHI OrCeH YHIIr3?? CyJairaa aB4 3X3JCHIAC XOHII
XaMTHMH [00J TYBHIMHI?Y XYPAIXdA XYYJIHHH X3P3MKHAT CyJl, TOPUNH
GaliryyJuIarblH YHIYHIIT?3 XYHA CypTanTail 0aiiraa Hb TOJIJIOH HOJIOOIDKI).

3ax 3%2.miin opuun: Cyganraansl yp AYHII3C Xapaxaa X3pArdryiuiH
XyJaiJaH aBax 4ajasap Myy Oaiiraa Hp JKJY spxidrumpa cepreep Heleeink
GaiiHa. MeH 3ax 373/MHH OarraaMk TOIWIIeH XaHrainTTail Oyc Oaiiraar
CylanraaHji OpOJLOIYWI OHIIOJNCOH OaliHa. XapWH TEXHOJOTHHH J3BIIWII,
MDJIUIMHH  XYPTIIMXK, 3aX 393JIMHH ©pceneeHa OOJOMXKHHH YHAIII33T
erceH OaiiHa.

Jon oyromitn xerskma: JXJIY spxumsraua mpa OyTuuitH 6aiutbir 60J0MKHIH
I3COH YHIJIMIAT OrceH 00JI0BY OMHOX cynairaatail Xapbllyyjiaxaa Oara 33par
MyycaH IyHT?# OaitHa. [ OYTIHIH XOTKIUNT TOAOPXOMIOX Y3YYJIIT TYC
Oyp23p XapBall 3aM TI3BID, AyJiaaH ycaH XaHramK 0ara 39par Myy YHIJIITIH
rapcaH 00J IaxXwWwiraad TYrIAT OOJOH MBI/  XOJIO00HBI  XOTKHII
OOJIOM)KHIH IICOH YHIIrIITIH OaifHa.

Hdoroon yia amwmiiaraa: J[oToox yilll axuiularaaHbl HOXLEOJIMHH XYBbJ
@XKJIBbIH OalpHBI Iaap/Ularbll XaHrax yp 4YaaBapTail MaprauicoH OO0JOBCOH
XY4UH JyTarpantaid Oaiiraa He JKJY 3pxidxaq XaMrHiH UX XYHIPAI YUpyyi
Gaiina. MeH IMH® OYTIITAdXYYH HIBTPYYJdX  Oosomxk, Oapwira
Oaliryynam>KuiH Xypaiamps OoJoH Tyyxuit samiiH  onjor ©Oara  39par
XYHIpANITAH OaliHa. XapuH epceniex 4ajaBap, TOHOT TOX0OPOMKHIHH YaHAPbIH
XYBBJl €pOHXUI/166 OOIOMKHIH I'3XK y33K OaiiHa.

Cauxyy:xuiatuiid opunn: XY spxidraapa CaHXYYKHJITARH OpYHBI 3YTI3C
393JIMHH XYY XaMIHHH UX XYHIpas 0ok OaiHa. TyyHuii mapaaraap 333muitH
MIAMTTRI XypaaMiK, 393JMHH Xyranaa, Oapbliaa XepeHre, 393JHMHH XIMXKI)
00JIOH 332MitH OaTiiaH aant opx OaiiHa.

BYJITUUH ATYYITA:

d

d

O

oooOoao

busHecuiiH Op4YHBI epOHXUN
HUHAEKC

Maxpo 3114iiH 3acruiiH
HOJI00

Huiiram, yic tepuitn
Oaiinan

XyyJib 3pX 3YH, TOpUIH
30XHIYYJIaIT

3ax 333IMHH OpYHH
a1 Oy TIUITH XOrKu
Hotoon yitn axkusiaraa
CaHXYYXUITHHH OpYMH



BU3HECHUIH OPYUH

4.1 Epenxuii unjaekc

JKAY ospximdruymuitH  OM3HECHUUH Yl aXuiuiaraali
HeJIeeNerd XY4uH 3YWICHHT napaaX YHACOH 7 OYyiorT
(opuuH) XyBaaH aBY y3/133:

=  Maxpo 31uiiH 3aCTUIH HeJlee

=  Huifram, ync tepuita Gaiiman

= Xyylb 3pX 3YH, TOpUNH 30XULYYIaJIT
= 3ax 333JHiH OpYNH

= Jl>a OYTHHITH XOTKuIT

= JloToOA Yill aXXxusuiaraaHbl HOXLOJ

*  CaHXYYXWITUIH OpYUH

Jeopx Oymor He Huitt 40 xyuun 3yiinc®-33¢ Gypasx
Oereen Oyidr Tyc Oyp Hb ©OPCAUNH XYUYWH 3YIICHIAT
aryyJcas O0JIHO.

Canan acyyirblH JYHT HOTTIK, OU3HECUIH OPYHBI
€POHXUI MHJCKCUUI TOOLIOXOJ HHUWI3M YIC TOPUIH
opunn (-0.99), makpo »mumiiH 3acruitn opunH (-0.82),
XYyIb 3pX 3YH, TOPHIAH 30XUIyyaanTsiH opunt (-0.60),
cauxyykwitaiin opuud (-0.57), 3ax 393mmitH OpuHH
(-0.40), moroon opumn (-0.25), mex GyTuHitH OpuUMH
(-0.13) racon YHIArI3 TR Tapiaa.

Jo3px  yHonrasH’3c xapaxaa MaHaid  yinceiH OKAY
SPXIBrYAdA OWU3HECHIH OpYHBI 3YyrIdC HHUHAM Y
TopuiiH Oaljas, Makpo JAWNH 3aCTHH HOJee, XYYIb,
9pX 3YHH 30XMIyyJIanT OOJIOH CaHXYYKWITHHH OpYMH
roj XYHOPIT ydpyyk OaiiHa. XapuH 131 OYTIHIAH
XOrKWJl, JOTOOJl XYUHMH 3YHIC, 3aX 333JIMHH OpYUH
XapblLaHryi 00JIOMXKHIH Oyl0y Oycaa OpYHbI MHACKCTIH
XapbllyyJiaxaj 0ara XyHApaJ yupyyink OaiiHa.

3ypar 4.1 JKAY 3pxJdr4auiin Ou3HecHiiH OPpYUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=Gosiom:kuiin, +1=caiin, +2=mam caiin/

Hwiiram, ync TepuiH opymH

Makpo 3AuWiH 3aCruitH opYuH _
Xyynb 3pX 3y1, TOPUIAH 8
30XVLYyNanTbIH OPUMH %060 |
CaHXYYXUNTUAH OpYUH _

3ax 393MUIH OpYUH 3 _
[oTtooa opyunH 8 -

Ooapn 6YTUMIIH OpUMH .
0. 18

-1.20 -090 -0.60 -0.30 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, JKJY spxaseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

5 40 xyuuH 3YWICHIAH XyBBJ MAII MYy, MYy, OOJIOMXKHITH, CaiiH, Malll
callH TI3COH YaHapbhIH XapUyITHIr TOOH ytra pyy /-2 ooc +2/
HHJIEKCHKYYJI3H TOOLUI00.

buszHecuilH oOpuMHA HeNeeJeX XYYMH  3YHICHUT
Y3YYIAT Tyc Oyp3dp Hb YHIDK ikarcaaxan JKIAY
SPXIBTYA AKWITYHARN, SAIyypal, yiIc TepuiH Oaiimai,
BAJIIOTHIH XaHII, NHISIK OONOH XyJalaH aBax daaBap
Oycan y3YYIITTAH XaphIlyyliaxa] XaMIHiH XYHAPAIITIH
GaitHa rax y3%93 /3ypae 4.2/.

YyHuil papaaraap SOuUNH 3acTMHH ©CONT, XYYJIHHH
XOPATXKHIT, 333JUHH XYY, TOpHUHH OalTyysuIarsiH
YHTUUIT?,  393JUMHAH  MIUMTION  XypaaMX  33par
Y3YYIATYYA XYHAPAITIN TIC3H Yp AYH rapiaa.

XapuH M3 X0JI000HbBI XOT KT OOJIOH IaxXuiraaH
TYTOIITUHAT cynanraana xamparacan JKJY spxmorampg
XaMTUHH CallH T2 AYTrHk33. TYyYHWIdH epcenaex
4yaiBap, TOHOT TOXOOPOMKHUIH dYaHap, TEXHOJOTHIH
JOBUIMJI YCAH XaHraMK, TYYXHUH 37UIH 01011 33p3r Hb
Oycam XydwmH 3YWICTIH Xaphllyynaxal XapbIaHryd
OOJOMXKHUITH K Y3C3H OaifHa.

3ypar 4.2 ’KAY 3pxunruauiin 0u3HecuiiH OpUMH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=Gos10M:KkuiiH, 1= caiin 2=Mau caiin/

Axunryingan

Anyypan

Ync TepwiiH 6angan

X33n xaxyynb

BanioTbIH XaHL

WHdnaum /yHuitH ecent/

[amT xapar

XaparnaryuiiH XyganaaH asax 4agsap
BAuiH 3acruiiH ecent

XyynuiiH xapankunt

33anuiiH xyy

lFapgaagplH LWyya XepeHre opyynant
TepuitH BairyynnarbiH yAnunnras
333MUIAH WKMMTTaM, Xypaamk

[a3ap 233MLUMX GOMoMK

[apaap xypangaa xuiix Hexuen
33anuiiH xyrauaa

3ax 33951uiH 6artTaamx

TaTBapblH TOITOMNLOO

333nuiiH 6apbLiaa xepeHre
3339NUITH XaMXK33

333nuiiH 6aTnaH gaant

XsHanT wanranTbiH TOrTONLO0
Axunnax Xy4HWn HUANyynanT

3am

Bapaa, 6yTaaraaxyyHui Gopnyynant
Axunnax xy4Huin yp yaasap

[lynaaHbl wyram cymxas

3ax 393NNIH epcenaesH o oo |
MaaaannuitH XypTasmk K|
LLKH3 BYT3arAaXYYH HOBTPYYIIaX. .. iy |
Bapwunra, 6aiiryynamxuiH xypanuas -ol22l
Tassapnant -0.100
Tyyxuii 3auiiH onaoL, -0.180
TexHoNnorviH AaBLIMN —O.l-
YcaH xaHramx -0.14M
TOHOr TEXOEPEMXKMIH YaHap -0.180
Opcenpgex yagsap -0.10M

LlaxunraaH Tyraant | 0.02

Mapaanan xon600 Bolis

-1.3 -1.1 09 -0.7 -05 -0.3 -0.1 0.1 0.3

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuouiin myyesp cyoareaa (2015)



BusHecuilH opuHBl €peHXUM MHAEKCHNT aliMryynaap Hb
aBu y3Ba1 Xosxa (-0.80), T'oBs-Amnrait (-0.80), Bynraun
(-0.73) aiimrmitn  JKJY opxidraup OU3HECHIMH Y
aXWlaraa 3pXja3X OPYMHI XaMIMUH XYHAPAITIH I3k
y3con  6on  Jlopuox (-0.32), Tomecym6ap (-0.35),
Apxanraii (-0.35) aliMryyasiH XyBbI Oycaa aiMryyarai
XapblIlyyiaxan 60JOMKHITH Mk xapuyiaa /3ypae 4.3/

3ypar 4.3 JKJIY 3pxasryauiin 6U3HeCHITH OPUHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o1om:kniin, +1=caiin, +2=Mam caiin/

XoBg
loBb-AnTan
BynraH
Cyx6aaTap
3aBxaH
TeB
OpxoH
YBC
YnaaH6aaTap
[opHoroeb
[apxaH-Yyn
X3HTUN
©BepxaHran
©OMHeroeb
BasHxoHrop
OyHaroBb
XeBcren
CanaHra
BasH-Onrui
ApxaHran
[oBbCYMG3p
Hoprog

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.

o

0

Ox yyceap:Monzonbanx, KIY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

4.2 Makpo 31uiiH 3aCTHITH HO.J100

TyyBop cynmanraansl yp ayHrap KJIY spxmramg
OM3HECHHH YHJI axuuiaraa 3pXJdXdJI Hb TOrPOrHiiH
Oycajg  BamOTTAall  XapbllaX  XaHIIMHH  CYJIpaT,
MHQISIIAIAH 6cenT 33par Y3YYIITYY XaMTHHH eHIep
ceper Heleer Y3YYJICOH OaiiHa. XapwH TIIPHI JIUIH
3acruitH ecent ynaammupcan 6osoH I'IIIXO Oyypcan Hb
Oycax »SaMiiH 3acrMiH  Y3YYJIUITIOH  Xapbllyyiaxan
XapbLaHryil Oara ceper Heneer Y3yYJIcaH OaifHa /3ypae
4.4/

3ypar 4.4 Makpo 3aMiiH 3aCTHiTH HOJI00

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6oxom:xmiin, +1=caiin, +2=mam caiin/

Banrotsia xanm

Wndmsun

DIuiiH 3aCTHIH ©COIT

T'IXO

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20

o

.00

Ox yyceap:Monzonbank, JKIY spxaseuoutin myyesp cyoaneaa (2015)

Jlonxuit 6ankHbl 2014 oHbI Taitnana® “eHzOp MHOIAIU
0O0JIOH TOrperuiiH XaHIIWHH yHAJITaac NIANTraaliaH yyJI
yypxaiiH Oyc cajJ0apblH €COJT CYYIUIH 4 YIHpIbH
TYpII TaCPANTTYH caapd OaifHa” I3 TIMIATINKIS. MeH
HUUT SpOATHHAH Tamaac aB4 Y3BdJ XyBUUH calOapbiH
6omut xoparmHEA ecent 2011-33¢ 2013 onyyman
nynmkaap 15%-taii Gaitcan 6om 2014 ounx 9.1%, 2015
oHBI 1-p ymupang 3.4% 0ok XyMmuricas 6aifHa. DHIIC
JOYTHIXDJ HOT Tajaac MMIIOPTOA TYJITyypilaH YHI
axuiaraa spxd3adr maHail opHbsl JKIAY spximarymsg
HIPJICIH XAHIIMIH cyJpanT 00J0H HHQJISNMITH
TYBIIMHHH 6COJT Hb TYYXMil d1uiiH (0pi) 3apabIr
HOIMITAYYJIX AapaMThIT Y3YY/DK Oaiiraa Oon Heree
Tanaac HMPr3JuiiH XyJajaJaH aBaJThIH OyypaJiT Hb
Ou3HecuiiH MIPBX:KIMHr OyypyyJjax 3amaap AAH-
YYZ221 ceper HeJ1eer y3yyJDk OaifHa.

IIUiH 3aCTHIHH 6COJIT

Mamnaii opusl JJHB-uit 6ogut ecent 2011-33¢ 2013 onbI
XOOpOHI YyJ YypXaiH cambap Iaxb OTTIOM COPTIITHUT
Jlara 3 KW lapaajulad 2 OpOHTOH TOOHJ Xajrajariax
Oaiican 0O0JIOBY CYYJIMHH OKWIA OSAUNAH 3acar TYYH
JIOTPOO Yyl YyypXaiH Oyc canbapbslH 3pu caapcHaac
yymH ecent 2014 ouwl smaer 7.8%, 2015 ouwel 1-p
yiupang 4.4%-n1 xypu Oyypaan 6aitna /[lluemess 1/.

Cynanraann xamparacad JKIAY ospxmruauitn 13% Hb
SAMIH 3aCTHIH ©CeNT OM3HEC APXIPX YHII aKHuIaraaHs
Hb caiiH, 19% Hb OOJIOMKUITH HOJIee Y3YYIDK OaifHa Ik
xapuyiaa. XapuH HHUT cygairaaHji —XamparjacaH
Ou3HeC 3pXJrYauiiH Taa Hb Oyioy 46% Hb Myy, 22% Hb
Mall Myy HeJIee Y3YYJICIH K AyTHIKII /3ypae 4.5/.

Mam caitn [l 3%
Caiin [  10%
Bonovxuitn [N  19%
Myy I—— 46%
Mam vyy [N 22%

0% 10% 20% 30% 40% 50%
Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

DIMiiH 3acTHiH ecenT caapy Oyl eHeeIpHiH HeXIe]
KIAY ospxypryauvitH ojI0HX Hb SJUHH 3aCTUHH ©COeNT
Om3HeC JpXIIX Y axWwuUlaraaHg Hb  3EpaIrIdp
HOJIOOJIOOTYH  TICOH XapUYITHIT OrcHeec XyBUNH
XIBIUTMAHXOH dIUHH 3acarT HYYpidda Oyil eHeeruitH
XYHAPAII XYHIPIP Tycu Oaliraa Hb Xapariax OaiHa.

IIurrrd 4.1: DauitH 3acruiiH 0coJIT

OnuidH 3acTtuitH 60auT ecent 2011 oHA TYYX9H XaMTHiH OHAOD
TyBUIMH Oytoy 17.3%-1 xypu Oaiican 00J0BY 3HD Hb JOTOOBIH

6 Monron YJICBIH 3JIUIH 3acruiiH Toiim 2014 onsl 12 nyraap cap



9/IMIH 3aCTHIT JJaH TaHI| cajbap Oyroy yyn yypxaiH caibapaac
X3T Xamaapantai 6oirocoH. Yiamaap 2012 oHooc MaHaii yican
Op)XK HpIX Tajaaj BalIOTBIH ypcrajl OOJIOH Tamaal IPBIP
aKTHBBIH XOMX?33 OyypcHaac WIajaTraajaH >IWHH 3aCTUHH
ecent xwui Oyp caapcaap 2014 ousl a1pcr 7.8%, 2015 onbr 1-p
yupang 4.4%-1 xypasa OaiiHa.

o
20.0% 17.3%

15.0% 11.6%
10.0% 4.4%

5.0%

o, [

|
[—

|

-5.0%
2011 2012 2013 2014 2015Ql

N Xenee ax axymn Ax ynnasap

[ R[] I YY1 yypxain

I Bapunra N T00B3p 6a aryynax
—— byt/uaBap/taTeap Qs 507117 [IHE (2010 OHbI YHI)

Ox yyceap: YCX

Onaxyy ['IIXO-pIH coper HONOOIUIHNIT caapyysax 30pHIT0op
3acruitH rasap, Monron6aHkuel 3yrasc 2012-2014 onyynman
SIMHH 3aCTHHUT OYXd3J Hb TOITBOPXKYYJIAaX, YIUPY OOJ3OINTYH
XSMPallblH ~ JPCADIIIC  COPTHIUDBX  OOMIOTBIH  apra
XOMXKIIHYYAMUT aBY XOPATXKYYJICHHM Yp AYHI CaHXYYTHUH
OOJOH Makpo OAMIH 3aCTHH TOTTBOPTOH  OalambIT
YPIAJDKIYYI9H XaHTaCHBI 33p3ridd dIUMH 3aCTUHH TOHIBIPTIH
©COIITO] IDMMKIIAT Y3YYIICOH.

Xoauidraap sauiiH 3acruitH ecent 2014 onn 7.8%-taii rapcan
60JIOBY 3HIXYY OCONTHHH ros x3cruir (4.9%) yyn yypxaiH
canbap mamraap OypayyncsH. TyyruwmH Oy TONroiH
SPUUMTIH YHIIABIPIDIUUT JaraH T39B3p 0a aryyriaxbeH canbap
xypmauraii eca 2014 omer Humiit ecemrmidH  1.2%-wmiir
OYpAYYJICOH 00 mar araapslH TaaJaM)KTall HeXIeleec
miantraanad XAA canbap eHapeep ecd HUHUT ecentuitH 1.7%-
uiir OypayynicoH OaitHa. Bapwira, yimumars» 06oyioH ax
YitnneopuiiH canbapbiH ecent 2014 oHI 6MHeX JKHIYYITIH
Xapbllyyiaaxaj 9pc OyypcaH.

2015 onbl 1-p ynupnbiH Oalamaap HUHWT YHIIABIPIAI OTLOM
Oyypu omuitH 3acruiiH ecent 4.4%-m xypasn Oaiina. 2014
OHOOC Yyl yypXailH Oyc canbapblH JOUHH 3aCTHHH ©CeJT
yraampaax Oaiiraa eHeeApHHH HOXIeNJ YyJI yypXalH camdap
Jlaxb YHIABIPIAI OyypcaH Hb HUHT 3IUHWH 3aCTHHH 39 caapd
Oaiiraar WIPPXUAIDK OaifHa. DHAXYY dauiH 3acTuiiH 4.4%-nitH
ecentuitH 3.3%-uiir yyn yypxai, 1.6%-uir yimaniras, 0.8%-
HUT ax YimaBap, -1.9%-uir OyTasrIpxXyyHUH [13B3P TaTBapbIH
cabap Tyc Tyc Oypayy/k OaiiHa.

Nndasun

Cynanraann oponmord JKAY spxmordguiin Tan Oyioy
53% Hb MHOQUAUMAH TYBUIMH OH3HEC 3PXIIXdA MYy
HOJeer Y3YYJDK OalfHa T3k y3c¢3H 0on 24% HB Mam Myy
HOJIOOTIH OaliHa I3k XapUyIHKII.

XapuH cypanraaHj xamparicaH Ou3Hec 3PXJIrYAuiiH
14% wup eHeenpuiiH WHQISIOUITH TYBIIHH OW3HeEC
IPXUBX YT aKWJLIaraaHa Hb OOJOMIKUITH, caiiH
HOJIeeT Y3YY/DK OaifHa I'3COH XapuynThir ery’d /3ypae
4.6/.

3ypar 4.6 Undasumiin TyBIIHH

Maw cani [l 3%
Cany M 5%
Bonowxuriy I 12%
Myy I 53%
Maw vyy [N 26%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

Mouronbauk unusmuidr 2015 onsl smpet 7%-xa, 2016-
2017 oHm 5H® TYBIIMHJ TOTTBOPKYYJCHBI YHICOH 33D
UPTOAUIAH OOAUT OPJIOTHIT XaMmraabkK, SIUNH 3acTHilH
TOTTBOPTOM  ©COX  HOXLUOIMHI  OYpAYYJIHd  TICOH
30pPMWIITBIH  XYP39HI MOHIOHHWIl ynamkiant OoJIOH
ynamiiant Oyc OOIUIOTYyIbIT X3PIMKYYJIIH aKHILIaX
OaifHa. DHAXYY OOUTOTHIH Yp AYHA MHQIAIUHH TYBIIHNH
2014 oHbI Xaracaac 3XJI3H TOTTBOPTOH Oyypd, 2015 oHBI
5-p capein Oaityraap wHGIAUMIH TYBmmH 7.5%-1
XYPC3H Hb OW3HEC APXIAIYANNAH OOAWT OPIOTBIT YHHHH
©CeNTeeC XaMmraalax caiiH Helee Y3YY/Dk OaifHa
[uemess 2.

Terperuiin HIPJIICIH XaHII

Terperuiin Oycax BamroTTalf Xapbllax XaHII CyJIapcaH Hb
OM3HEeCHIH VI axwuiiaraa »pXJdX31 Hb Mall MYy
HeJeer y3yymk OaifHa rax AAH-yyauitn 29% Hb, Myy
HeJee Y3YY/DK OaifHa 13k 47% Hp xapuyiUlaa. XapuH
caHain acyyisranja opoJucos XY spxisruaniia 24% Hb
HAPJIDCOH XAHIIWIH ©HeeJpUiH TYBIIMH Hb OHW3HEC
IPXIBX YHI aXwniaraaHx OOJOMXKHIH 3epar Heyeer
Y3YYJICOH 3K TYTHMKII /3ypae 4.7/

3ypar 4.7 Terpoeruiin xanm

Maw canH Hl 4%
CaiH I 5%
BornomxuinH N 15%
Myy I 47%
Maw vyy I 29%
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ox yyceap:Moneonbank, JKJY spxnseuduiin myyesp cyoancaa (2015)

DHIPAC XapaxaJ caHajn acyyiraa opoiincoH AAH-
YYAuitH auiupeX Oyroy 72% Hb XaHIIWHH TYBIIMH
Om3HEC IPXINXII Hb COPOr Helee Y3YY/DK Oaifraa raxk
XapuyJcaH Hb WMIIOPTBIH OapaaHi TYMIUTIH VI
axuiutaraaraa sByyiagar JKJY spximdrumpa XxaHMAH
CyJIpaiT Hb TYYXUH 3JIUAH 3apJUIbIT ©CTOXK YUIBIPIDIL
IapaMT ydpyyJDK Oaifraar xapyypk OaifHa. Yimaap
SAUMH 3aCTMMH 3py caapd, UPr3IUiH XyJalJaH aBaJT
MYYACaH ©HOOTMIHH HOXLON TYYXUHl 3auiH YHY HHHXYY
0coxX Hb OOpiyyJaiTaHI Hb Ceper HeJee Y3YyJdX
Marazyiainrtai oM /Lluemess 3/.



nrrrd 4.2: Uadasun

XoporadsHuid YHHHH HHIEKCISP TOOICOH >KMIMUH HHQIIAIIN
2012 onsl 31pcT 14.2%-1 xypu OaficaH 0ereej; 3HAXYY €COIT
Hb MaxHbl YHHIHH OTLIOM ©COJITOOC TOJUIOH MIAJITraabk OaicaH.
Mounronbank 3acruifH razaprtaid xamTpan 2012 OHBI 311c33C
“YH? TOTTBOPXKYYJIaX XOTOI0ep”’-HHT XIPIMKYYIDK IXIJICHIIP
HUWTYYIDATHHHE Tapantail uHQmsmun 2012 onooc 2013 oHBI
xarac Xyptdaa Oyypd Oatican. [@Bu 2012 oHBI gyHI Yeac
TOTPerHiH XaHIIMHH CyJlpajiTaac YYASH MMIIOPTHIH OapaaHs
(6eH3uHIIC Oycan) YHD ©CeX XaHiuararaii OOJICOH Hb HAT
Taaac UMIIOPTHIH OapaaHbl HHOIIUNAT OIYyA 3aMaap eCreceH
0a Heree Tajgaac IOTOOABIH OapaaHbl OPIBIH 3apAJbIT
HOMOTAYYJOX  3amMaap  JOTOOAbIH  MHQIANUAT  JaBXap

HOMOI'AYYJICOH.
s % YH) TOrTBOPAKYYIax Terperuiin Menrennit

cynpant XaTyypyyJnax
Goztoro

. llll _____________ |llllIIIIII snnals
1 I IV 1

2012 2013 2014 2015

= YHHIIT TOTTBOPIKYY/Iax XeTen0epuiit 6apaarsl HHIAIM (MaxX, OCH3HH...)
WmmopTera 6apaanbl HHOIALM

= JloToob1H GapaaHsl HHIAIN

= Tepeec 30xuiyynantTaii 6apaansl HH(IALH (1aX,yc Ay...)

Ox yyceap: YCX, Cyoraauuiin mooyooion
Mounronbank 2014 oHBl 7-p capaac MeHIOHHI OOMJIOTHIH
TOJIeBO® XaTyypyyllax YWriIim OapbcaH Hb Yp AYHA XYpd
9PANTHIH TapanTail nHGnuitH qapamt 2014 oHBI AyHZ yeac
Oyypd, ynmaap wmHGmAmuiH TyBmuH 2015 oHBI 5-p capbiH
Gaiinmaap 7.5%-n xypasa OaiiHa.

Tagaaabin HIyya X0pOHIe OpyyJaaJT

I'IXO-p1H OyypanT Hbp OHM3HECHHH YVHN axuularaa
3PXJIdX3 Hb Malll Myy HeJjieer y3YyJik OaitHa rax AAH-
Yyauite 24% Hb, Myy Henee y3YYJDk OaitHa rax 40% Hb
xapuyiaa. XapuH caHall acyyiranp opoiuncoH JKIAY
spxiruanita 36% we 'MIIXO-biH Oyypant Hb Ou3HEC
9PXIBPX YW akwuiaraany OOJOMKHHH 3€par Helleer
Y3YYJICOH XK AyTHRMKIS /3ypae 4.8/

3ypar 4.8 'aaaabIH MYy X0POHI6 OPYYJIaJIT

Maw caiin [ 6%
Caitn [ 9%
Bonovxuitn [N 21%
Myy [— 40%
Mam vyy [N 24%
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ox yyceap:Monzonbank, JK/JY spxaseuoutin myyesp cyoareaa (2015)

VYyn yypxaiin canbap maxp ['TIIXO-sH 3epar yp AYHA
Monron ymc 2011-2013 oHyymamg mInxuii I3px
XaMTUHH @HJep ©CeNITTAN OPHYYIbIH HAI33D HIPJIAIAIK
6aiie. I»Bu portoompir uwurmx [THIXO-biH Oyypant

OOJIOH PIXWIH 3ax 39371 [199pX HYYPCHHH YHHHH
yHaNTaac IanTraank MaHad opoH 2012 oHbl IyHA yeac
TONMOOPUIH TIHIUIMITH XYHAPIIA OPCOH Hb TOTPOTHilH
aM.J0JUIapTOM XapbLiax HAPJIICHH XAHIIUUI CYIPYYIIK,
ynMaap HHQISIMUITH TYBIIUH 6COX6]] HOIeeIICeH.

IIurrris 4.3: HapasesH xaHm

2011-35c 2013 oHyymax >IUHH 3acar Sp4TdH ©cd, HUHT 3pIiT
HOMOIJICOH Hb ypceran ToHIpmiH amgarisr (JHB-uit 30%)
oCreceH 0Oereen HHAXYY 6HAep ammarmiusir Oy TOJNTOHH
XOPOHTe OpyyJIaiTaap TOTWIOH HeXex Oaiican. [9Bu 2013
onooc I'IIXO opyyaant Tatapd, SKCIOPTHIH TOJ OapaaHbl YHD
OyypcaH Hb MaHail yJICHIT TOJIOOPHIH TIHIUIMHH XYHIAPIII

XYPI3COH.
2,050 10%
1,950 8%
1,850 6%
1,750 i
1,650
2%
1,550
0,
1,450 U
1,350 2%
1,250 -4%
1,150 6%
T T A LR T VA B R T YA R R (YA
2010 2011 2012 2013 2014

CapbIH X2J105J13)]1 === TOIPOIUiiH aM.0JIAPTAl Xapblax XaHII
Ox yyceap: Monzonbank

TenGepuiiH TOHIIMIH eHIep annaraan Hb 2012 oHEI cyyin yeac
TOTPOTMHH XaHII OTLOM CyJIpax YHJCOH LIAITraaH OOJICOH.
DOHAXYY TeNOepWiH TOHIUIMHH  XYHZAPIJI ©Heemep 4
YPI3/DKHIICOH X3B33p OaiiHa. 2013 OHBI 31BPCT TOTperuiiH
aM.JIOJUTAPTON XaphllaXx HIPIAICOH XaHm 1659.34 Tterpert xypu
eMHeX OHBI MeH yesc 19.2%-map cymapcan 6om 2014 oHBI
smper xanm 1888.44 terpert xypu emHex oHooc 13.8%-map
cynapcan Oaitra. 2015 oHBI 5-p capblH Oaiiinaap TerperdiiH
xaHu 1907,3 terpert xyp4, oHbl 3XH33¢ 1%, 6MHOX OHBI MOH
yeac 4.9%-uap Tyc Tyc cynpaaj OaitHa.

JAyrusar

Cyymuiin sxmwnyymna [HIXO opyynant ormom tartapd,
SKCHOPTHIH TOJ OapaaHbl IRIXMAH 3aX 393J1 A33PX YHD
Oyyp4 5X3JICOH Hb MaHall YIJCBHIT TOJOOPUIH TIHIIIMHH
XYHAPAIII XYPracoH. YIMaap dHAXYY XYHAPAI Hb 3IUIH
3acarT TOrperduiiH HIPIACIH XaHIIWHH Cyapant, 0oaut
9MMHH 3aCTMHH ©CEeNTHHH YHaNT Xd3J103p33p HIdpY
Oaiina. TerperuitH XxaHIIMH cyynpant 00M0H MHGIAIN
Hb HUPI3AMHH XyJaJiaH aBAITHIT OyypyyiDK yinMaap
AAH-nitH opnorox cepreep Heeeink OaifHa. TyyHWIOH
TYYXHH 311 MaTtepranaa uMroproop asmar AAH-yynuita
XYBbJl TYYXUH BauiiH 3apmiaeir  HAIMAIrayynk JKAY
IPXIBTYIA UXIIXIH JapaMT 0ok OaitHa.



4.3 Huiiram, yJic Tepuiid 0aigasn

Mouron yncein J{HB-uitn ecent 2014 onx 7.8%, Hor
xyHg Hornox JHB-uit xomx33 4,5127 am momnap 6ok
eMHOX oHOOC 1.1%-nap Oyypcan 0eree;| aXKWITyHITUITH
TyBIIMH 7.9%-Tait rapcan ©OaiiHa. OOH  YJICBIH
“Transparency international” OGaiiryymmarsitn 2014 oHp
SByyJICAaH cyjanraaraap MOHIOJN  YICBIH — aBJIUTBIH
unjekc® 3.9 HarK rapcad Hb O©MHOX KUIMHH CyIaIraaHbl
Yp AyHT3# Xapbiryyiaaxa 0.1 HarkIsp ecund.

Hbaraesn ayn

JKAY-uitH Ou3HeC 3pXJIIX3] HUUTMUNH OPYHBI 3YI33C
caan Oomk Oyl XyuuH 3yisicuiir mam myy /-2/-ooc
Mall caifH /+2/ T3C3H YaHapblH  acyynaraap acyyix,
HOIJICOH YHIJID3T TOOH YTra pyy WIHIDKYYJI9H TOOIIOO.

HulirmuitH ~ opuHbl ~ XY4MH  3YWiIcWir  snyypadq,
QKWITYWIDI, X33 Xaxyylb, I3MT X3par, YJIC TOpUNH
Oaifjan IICHH  TaBaH Y3YYIATIIP TOOLOXK OyIrHiH
HHAEKCUHT rapraB. TyyBip cydairaanel Yp IYHII3p
HUATMHUNAH op4Hbl Oynruitn uameke (-0.99) Oyrooy myy
'K JAYTHATACOH Xd3AUMM 9 OMHeX CyJalraaHyyAblH
IOYHTAH Xapbllyyaaxaz Oara 33par caibxupcan OaiiHa.

3ypar 4.9 Huiirmuiin opunH
[-2=mam myy, -1= myy, 0=6oom:kniin, +1=caiin, +2=Mam caiin/

-2 .IOO -1.I50 -1.I00 -0.I50 0.60

Ox yyceap:Monzonbank, JK/JY spxaseuoutin myyesp cyoareaa (2015)

OH» yJaaruiiH caHan acyynrblH IyHr33c xapaxan JKIY
IPXIIYAdA HUUTMHHAH OpYHBI 3YII3C  @KWITYHAD,
Sayypal XaMTMHH HMX XYHAPAI — yupyyijaar Tk
CyJAairaaHji OpoJILIOr4u XxapuyJicaH Oaitna /3ypae 4.10/.

7 JIonxuiiH GaHKHBI ATIACHIH apradian
8 Jmaxyy nugexce Hb 0-10 X00POHL TOZOPXONOrI0X Gereex 0-
eHep aBiuraraii, 10-6apar apauraryi.

3ypar 4.10 HuiirMuiin Op4YuH, Y3YYJI3JTIIP
[-2=mam myy, -1= myy, 0=6os10M:Kkuiin, +1=caiin, +2=mamum caiin/

Axunryngan

SAayypan

Ync TepuiiH 6angan

Xaan xaxyynb

[amMT xapar

Jllll

-1.20 -1.10 -1.00 -0.90 -0.80

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuouiin myyesp cyoarzaa (2015)

KIAY »pximdXaa SAyypiblH TYBLIIMH HUMTMHMH 3yranc
QKWITYHUIMIH apaa opoX ToJI 03pXIIdaI 9K JYTHICOH
OaitiHa.

urrris 4.4: AskMuIryiilyimiiH TYBIIUH

JIPnXuitH CaHXYY, 3AWIH 3aCTUHH XSIMpajbH ye 6omox 2008-
2009 OHBI XOOPOHJ @KWITYHAIMHH TYBLUIMH IyHIXKaap
10.3%-tait rapcan OaitHa. MaHail OpHBI SKCIIOPTBIH IO Oapaa
OYTI3IIPXYYHHUH JRIIXUIHH 3aX 3331 A3PX YHD HIMOIJICOHTIH
XO0JIOOOTOMIOOp AUIH 3acar COPrIkK, yaMmaap aKWITYHUTHIHH
tyBmmH 2011 onx xyHmKaap 7.8%-Ttail rapaxax HOIOOKI?.

LI TV A T T AV A O T AV A O T VA O T T VAR B T T VAR B TV
2008 2009 2010 2011 2012 2013 20142015
Ox yyceap: YCXopoo

AXWITYWIUIMIAH TYBIIMH Oyypax XaHajaratail Gaiiraa 6ereen
YumcHuit  CTaTHCTHKHIH XOPOOHBI “AKMIIIaX —XYJHHH
cynanraa’-Hel OyHT?3p 2014 oHO SAWIH 3aCTHIH HIIBXTIH
xyH 1206.6 msHTa Oaiiraaraac 1110.7 msara Oyroy 92.1% Hb
axwmutarcaz 7.9% Hb aXUIryi uprax OaiHa.

Anyypan OonoH @XWITYWUIMHH TYBIIMH OW3HEC
IPXIIBXIA  TOIIOX  OIPXIANT  OO0DK, XIPATIATUYUIH
XyJangaH aBaJT Oyypaxan HOJIOOIIK OaifHa.
XoparmeruuiiH Xynangan aBaiT Mmyy Oaiiraa up JKIY
IPXIBrYAUAH OOpITyysanTas copreep HOJeeX OPIIOTHIT
Oyypyyiix OaifHa.



IInurTras 4.5: XyH aMbIH aMBKHPraaHbl 1004 TYBIIHH

21}

YCX Hb MoHron YiceH “CTaTUCTUKMIAH Tyxall™ XyynuiH 15
ayraap 3yWiauiH 1 A9x XacruiH 1 mayrasp 3aant, “XyH aMblH
aMBXXHpraaHbl  J100J  TYBLIIMHT  TOMOPXOMJIOX  Tyxau
CTATUCTUKUWH XYYJIMHAH 5 ayraap 3yWiuiH 1, 5 gaxe X3CruiiH
naryy 2015 onx mepmex “XyH aMblH aMBXHUPTaaHbl JOOJ
TYBIIMH-T OyC HyTTaap IIMHAWIRH TOOIDKI3. YYHHI: OapyyH
Oyc 164.2 MsHTaH TOrper, XaHraiH Oyc 167.2 MsIHraH Terper,
TeBUIH Oyc 164.3 msHran terper, 3yyH Oyc 160.8 wmsHraxn
Terper, Ynaanbaarap xorox 185.4 MsHraH Terper OaiiHa.

97.0 104.3 | 115.6 | 132.0 | 146.6 | 164.2
91.5 105.1 | 116.8 | 130.9 | 149.6 | 167.2
91.7 106.6 | 117.5 | 132.4 | 149.7 | 164.3
90.9 103.5 | 113.0 | 130.5 | 1445 | 160.8
101.6 | 118.1 | 126.5 | 149.9 | 169.0 | 1854
14% 10% 15% 12% 11%
Ox yyceap: YnO3cHuil cmamucmukuiin Xopoo

XYH aMblH amMbxupraansl goox TyBmuH 2013 ong 15%, 2014
oHn 12%-map Tyc Tyc ecceH 601 2015 OHI 6CONTHIH Xyp.
Oara 33par caapy 11%-taii GaitHa. DnuitH 3acTWiiH Taaryu
Oaiian YprayDKHiDK Oaiiraa Hb XYH aMbIH aMbKHUPraaHbl OO
TYBIIHAWA ©OCONT caapax, yjiaMmaap Xd3pATJdTYauiiH XyaaigaH
aBax YaJBap MyyJAaxaj HeJeelnk OaiHa.

Ve TtepuiiH Oafiman, x331 xaxyynb JKJY apximaxon
HXI9X3H XYHOPIT OONmor Ik y3%33. YyHn 2012 oHpg
YUX OoyoH OpoH HYTTHHH COHTYYJIWHH Japaa HOXOH
COHI'YYJIb YZaa Jjapaa siBarjicaH, COHI'YYJIUHH Yp IYHTIH
X0J000TOHTOOP OOUIOTHIH OONIOH OYTIHMHH ©epwWIenT
6uit Gonmor He JK/Y ospxidryauitH OM3HECHHH Yl
QKWUIAraaHJl  XYHIPIp Tycaar OaiiHa. OJOH yICBIH
“Transparency international” 6aitryymrarsin 2014 oz
SByyJICaH cypaairaaraap MOHIOJI YJICHIH AaBJIUTBIH
HHICKC OMHOX OHOOC Oara 33par caibkupuy 3.9 HIMK
rapcaH 4 aBJIMIa, X33J XaxXyyjib UXTIH I'3COH TYBIIHUHA
X3B33p OaifHa.

IIurrras 4.6: ABJINIBIH HHAEKC

Onon yncein “Transparency international” Gaiiryysiiaraac
TOOIIOT aBIHTIbIH HHIAEKC Hb 0-10 X00poHI opimx 6ereen
uHaekcuitH yrra 0.0-Toil oiiponioo OaiiBan aBiura MXTIMH
I3 OMITOHO.

6.0
5.0
4.0

3.0

2.0
1.0
0.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ox yyceap: Transparency international

DCpar TOXUOIAOJ TyXalH YJICHIH aBJIMUIBIH UHIECKCUHH TOOH
yrra 10-taii oiip OaiicHaap aBiIWra, X33J Xaxyyjb I0OTYYp

TYBIIMH] Oalraar MIDPXUIIIH?.

“Transparency international” OGaliryyiutarblH —cypairaarap
2007 orooc 2011 OHBIT XYPTAJT aBIUTBIH HHAEKC Oara 33pruiiH
Oyypanrrait rapuss. Xapun 2012 OHI aBIUTHIH HHAECKC OMHOX
oHooC 0.9 HArK33p HAIMATACHH OaiiHa.

Xynrait, 193poM, 3anmiad 0050H Orue Max 00O TIMTAI
yupyyidax TOpIMMH TI3MT X3p3T HHUWIBMI TYTI3MAI
Oaiicaap Oaifraa b JXXJIY spximmxsp caan yupyymk Oy
Oac HAMH Odpxu>3n Oomk OaifHa. YIICBIH XIMKIIHI
OyprraracsH m™MT xopruitH Too 2015 ombl 5 myraap
capbIH Oaiiayaap 12.7 MsiHra 00K, ©MHOX OHBI MOH Ye3C
11.2 %-nap ecceH OaiiHa.

Ajlimar, HUICJI3J193p

HuiirmMuiiH op4Hbl OYJITMiH WHISKCHHT aimar OoJoH
HUMCIIBA XOTBIH XAOMXK33HJI aB4y Yy3B31 XoBa, TeB
aimruiie JKJY spxmsryujl HUATMUMH OpYMHI XaMTUIH
Myy YHOIrAr erudd. CyxOaarap, Byiaran aimMryynsra
KIAY ospxmsruump  yichblH AYHO@XKTAad —Xapblyyjaxas
HUNUTMUIH OPYUHT MYY XK Y3XKI9.

3ypar 4.11 HuiirMuiin opuuH, aiMryyaaap

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6os1om:kuiin, +1=caiin, +2=mam caiin/

XoBn
Tes
Cyx6aatap
Bynran
[oBb-AnTan |
[apxaH-Yyn
OpxoH
YBC
YnaaH6aatap
3aBxaH
[opHorosb [
©BepxaHrau
XaHTUWA
BasiHxoHrop
CanaHra
OMHeroBb
HyHarosb
BasH-Onrun
ApxaHran
[opHon
Xescren
oBbCYMG3p

-1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

Xapun Apxanraii, /lopron, Xescrein 6050H ['oBECYMO3p
aiimryyaeia JKJAY spxiprana HUATMHUEH OpuuHT Oycan
aiiMryyarail xapbllyyjlaxajJ XapbLaHryil 0ara XyHIpai
YUpyyIDK OaiHa Iax y3Ka9.

Anyypan, axunryimn #Hb Xosa, Cyx6aartap, Bynras,
Ter 60si0oH ['0Bb-AnTail altMIyyIbIH OU3HEC IPXIATUII]
WIYY XYHOPAT YyUpyy/nk Oaiiraa 6on 'oBecymMO3p,
Apxanrait, [lopHonm aWMmryyman Xapbllanryii Oara
XYHAPITOH Oaitna [Xycuoem 4.1/,

Huiirmuitn opuunn xamruitH myy yH3arasr Xosa, Tes,
Cyx0aarap, Bynran alimMryynslH cynajiraaHbl OpOJILICOH
JKIY spximaryaun ercen 6ereeq simyypail, akKuITyHumac



rajHa Xd3J Xaxyyinb OOJIOH yic TepuiiH Oaiigan
OM3HECHHH Y aXWwularaaJ Hb HAIJI3J XYHAPII
yapyynaar 6aiitna. Men Jlapxan-Yyim, ['oBs-Anraii, Tes,
Cyxb6aatap, OpxoH OonoH XoBx aimryynsiH JKJY
IPXIBTYHUI X33 Xaxyydb OOJOH yIC TepHuitH Oaiimann
MYY T3C3H YHIJIIIIT Orddd.

Xycuort 4.1 HuiirMuiin opumH, y3YyJa3J133p

4.4 XyyJb 3pXx 3YiiH OpUNH

KIAY-uitn 3px 3yHH opuuHr caibkpyynas, JKY-uiir
XOTXKYYJICHIID epcengex yansap oyxuit XKAY-yyn ouid
00K, @XJbIH Oailp HAMOAIVIdH, WKWITYHIDI, sIyypai
Oyypd, MOTOOABIH YWIABIPIAN HOMAIIIRX dyXal Yp
HeneeTIH. Uitmdac ync opuyyn KIAY spxmerumsg
Xyyilb, 3pX 3YWH TaaTail OPYHBIT OYPAYYIIIXdA aHXaapd,
OOITOTBIH apra XAMKI3T aBcaap OaifHa. MaHail OpHBI

/-2=mam myy, -1= myy, 0=00a0M:kuiin, +1=caiin, +2=mam caiin/
Apnyypan | Axunryingan |FamT xapar Xaan Te?:;m
xaxyne bavigan

YncbiH AyH -1.05 -1.10 -0.92 -0.94 -0.94
ApxaHra -0.80 -0.73 -0.50 -0.73 -0.76
BasH-©nrmin -0.88 -1.06 -0.40 -0.71 -0.76
BasiHxoHrop -1.14 -0.98 -0.69 -0.90 -0.91
Bynrax -1.30 -1.24 -0.94 -1.18 -1.15
NapxaH-Yyn -1.17 -1.11 -0.88 -1.02 -1.29
NopHoa -0.81 -0.74 -0.62 -0.62 -0.68
[opHoroBb -1.09 -1.19 -0.91 -0.90 -0.86
OyHarosb -0.92 -0.95 -0.59 -0.84 -0.74
oBb-AnTan -1.43 -1.40 -0.64 -1.06 -1.25
oBbCyM63p -0.59 -0.62 -0.43 -0.53 -0.69
XaHTUn -1.06 -1.04 -0.65 -0.98 -0.90
XoBg, -1.37 -1.27 -1.16 -1.32 -1.29
Xescren -1.03 -1.06 -0.24 -0.50 -0.54
OpxoH -1.07 -1.04 -0.85 -1.26 -1.23
CanaHra -0.98 -0.94 -0.79 -0.88 -1.00
Cyx6aatap -1.30 -1.20 -0.78 -1.23 -1.40
TeB -1.21 -1.37 -1.19 -1.25 -1.25
Ynaan6aatap -1.03 -1.13 -1.08 -0.93 -0.94
OMHerosb -1.11 -1.07 -0.70 -0.76 -0.84
YBC -1.17 -1.10 -0.88 -1.16 -1.14
©BepxaHran -0.92 -1.00 -0.77 -0.94 -1.04
3aBxaH -0.96 -1.11 -0.91 -1.02 -1.06

Ox yyceap:Monzonbanx, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)
JAyruaar

Cynanraann opoircon JKIAY aspxidryuja  HARTMHUAH
OpYMH/]I €POHXUII1I66 MYy I'3COH YHAJITIAT 6rCOH X3ui 4
OMHOX CyHallTaaHyyIblH AYHTAH Xapbllyynaxan Oara
33par caibkupcaH OaifHa. CaHan acyyirslH yp AYHID3C
xapaxan JKAY-ulH Xerkwin HUUTMHUHAH — 3yI33C
yupyyJax XaMTHAH TOJ O3pXIINdI Hb aXWITYHIIM,
sayypan 0ok OaiiHa.  XapWH X931 Xaxyyib, VIC
TOpUHH Oalgan OW3HEC OJPXIIXdA HXIIXIH XYHAPII
YUpYYILAAr I3k Y3539,

AXWITYWUIMAH TYBIIMH eHAep Oaifraa Hb HIT Tajaac
AOYypABIH TYBIIMHT  HAMOTAYYIDK, XOPAITIBTYIUIH
XyJauJaH  aBadTeIr  Oyypyymk  OaifHa.  YYHD3C
mrantraamnk JKAY spxmsraauifa 60piyynanT XaHranTTal
TYBUIMHJ XUUTIBXTYHA XYpY, YPT XyrauaaHj SpryTuiiH
XOPOHTeep AyTariax, X3pdB 333JT3H 001 393JIUIHH 3praH
TONONTUMH  JapaMTaHJ OpOX 39p3T  CaHXYYTuilH
XYHAPAIYYATIH Tynrapax Mmaraanantail. Heree tamaac
SAyypajl, @XWITYHIDI HUHraMI enjep Oaitraaraac JKIAY
IPXJTYAUNRH TONOPXOM XICAT Hb CaHXYYXKUAT aBax
OappIiaa xepeHre, Oaranraa Oaixryil Oairaar xapyymxk
OaitHa.

XYBB:

XycHort 4.2 K Y-13i X01600T0# Xyy.ib, TOTTOOMK

TyxaW Xyynb

OrHoo XyynuitH Hap A4 xon6orgon
Bapbuaa xepeHrniH 6Gornomx Taapyy
ST Geis wnm O
2006 oH TYP33CUIAH Tyxan °
Xyyrie BapbLaanaH 339N aBy yin
axwnnaraaraa ABYyynax 6onomx
BypAacaH.
Kwkur, ayRa  ywnaeapuiH - Tanaap
BapumTnax 604n0ro, YHACSH YUMNSAUAT
opkAT ByHA TOTTOOX, TOATIBPUIAT AIMKUX Tanaap
2007 o e aBax apra X3aMmxa3d, Xxampax Xypasar

TOOOPXONMOH YHASCHUA SAWAH 3acruiiH
xenkung, XKOY-UAH y3yynax XyBb HAIM3Ip,
ay Xxonboranbir HAMIrAyynaxad uyxan
YYP3rTau.

3acruiiH raspblH

XOY wuHasp 6uin  Gomox, eprexuH

2007y Tycraﬁ GELULLY XeDKUX TaaTtai Hexuenuir 6ypayynax.
TyxaW Xyynb
Ynnasapnan
TEXHOMOTNIAH XOY, epxuitH yinaBapnan, yWnuunras
2009 oH NapKunH apx 3ywH XOPKNX OPYHbIF BYpayYnax, axuibiH 6anp
6ananbiH Tyxai 6uit 6onrox a4 xon6oraonToun.
Xyynb

Faanuith 6onoH
2009 oH HOAT-aac yeneenex
Tyxai Xyynb

HKvoxwr, AyHA YVANABIPNANNIAH
30puynantTaii TOHOT TeXeepemxX, candar
X3P3rcnuinr raanuinH GOMOH H3M3rACAH
epTrviiH anbaH TaTBapaac Yeneenex.
2014 oHbl 6 capp 3acruiiH raspbiH
Tortoonoop 594  TepnuiH  TOHOT
TOXE6POMX, CaNbar xaparcnuir FraanuinH
anbaH TatBap ©OMOH  HAM3rACaH
epTrMiiH  anbaH TaTBapaac 4eneenex
)arcaanTbir rapracaH 6aiHa.

Xepenwep
2011 oH QPXMANTUIAT AIMKUX
Tyxan xyynb

ManuuH, xyBmapaa Xxepenvep 3pxiard
6onoH Hexepnen, xoplioo 6aiiryynax
VPraHWAr apra 3yW, 3eBneree, cyprant,
CaHXYYrUiH Tamaap [AaMxux Tanaap
TycrargcaH 6anHa.

3oanuitH 6atnaH
2012 oH [aanTblH CaHMMIAH
Tyxai Xyynb

XKwokur, gyHA YANABIP 3pXMAryWiiH yiun
axunnaraang waapparaax
CaHXYYXUNTUAH Bonomxuinr
H3M3rAYynax, Xedenmep  3pXIaATUIAr
[OMXUX, UPraaviH OPIorbiH TOTBOPTON
3X YYCBIPUIT XaHrax 30punroTou.
Ynmaap 6aHk, CaHXYYrvinH
Gaiiryynnaraac 333n aBaxbll  XYCC3H
GonoBy 333nuiiH GapblLaa XepeHre Hb
Xypanuaxryn  Gavraa  OKWKWr - AyHA
YVANABap 3pXNardung 333uiiH 60 xypTanx
XyBbA, 6aTnaH gaant raprax 605CcoH.

“AxunTtan
opnoroTtoi, MoHron
XYH” YHAACHUI
xeTenbep

2013 oH

Kwkvr, gyHa  ynngeap,  xyBuapaa
Xe[envep  3pXNIerYauiiH  Hexeprnen,
OYNrMiiH 30XMOH GanryynanTbir A3MXUX,
YWANABIpNacaH  ByTaargaxyyHuiir - Hb
xygangaH — Gopnyynax — MexaHU3MbIr
60noBCPOHryi 6onrox a4y xondoraonTow.

“Wvoxwr, oyHa
YANOB3IPNANUIAT
[3MXuMX xeTentep”
2014-2016

2014 oH

XKwokur, pyHO YUNABIpWAH - epcenaex
YafBapbIr A3DLUNYYN3IX 3aMaap SAunH
3acruiiH ecenTniir 6un 6onroH
XeAenvep SPXMANTUAT HIM3IrAYYNaxaa
OpLUMHO.

BarupbiH 6atnaH
[laanTblH rapa3

2015 oH

3231 XYCCaH wMprap, ax axymH Hank
BGapbLaa xepeHreryH ynmaac 6aHKHbI
wanryypt 6yAspy CaHXyyriiH O3MXnar
aBax Oomomxryin Gongor oM. OH3
Baranbir eepunmK, UpraHg 33MT3Urasp
3oxulyynax GoONOMXMIAr Onrox Aaeyy
TanTan.

Ox yyceap: www.legalinfo.mn

Xyynb 9px 3YH, TOpUIH 30XULYYNaATHIH OPYHBI XYPIHT
KAY ospximraauiir oMKk Oy TOTOPXOH aiyya
XUHTAPXK Oaiiraa 4 yp AYH, XOPADKWIT Hb XaHTalTTal
Oyc 3K caHall acyyJiraJ] OpoJILorcoj y3coH OaiiHa.


http://www.legalinfo.mn/

Hbaraesn ayn

OH) y/laaruifH YyB3p CyairaaHsl Yp IYHII9D Xyyib 3pX
3YH, TOPHIH 30XHUIYYIaNTHIH OpYHBI OYITHHH WHACKC
(-0.60) 6yroy Myy T AYTHOTACIH Hb Cylairaa aBd
3X3JICH33C XOMII XaMT'M{H MYy TYBLIMHAI3 XYpudd.

3ypar 4.12 Xyyab 3px 3yiiH OpUMH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o0Mm:kniin, 1= caiin, 2=mMam caiin/

2015
2014
2012
2011

-0.70 -0.60 -050 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00

Ox yyceap:Monzorbanx, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

Xyyib 3pX 3YH, TOPUIH 30XULYYIAITBIH OPYHBIT 1OTOP
Hb 3aJJIaH aBY Y3B3J XYYJHUH XOPIDKUIT CYJl, TOPUNH
OaliryyJularblH ~ YHIMMAT?d XYHA CypTainTaid, rasap
3Mmmmx Oomomx Myy Oafiraa HE JKJY spxmxaa
MX33X3H XYHAPIT yUpyyJDK OaliHa Tk Y35K33.

3ypar 4.13 XyyJib 3pX 3YiiH OpYHH, Y3YYJIJITIIP

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o10Mm:kniin, 1= caiin, 2=mMam caiin/

XyynuinH XapankunT
TepwiiH GaviryynnarbiH
ynuunrasa
[a3zap 333MLMX Gonomx
lapaan xynangaa xvnx
Hexuen

TaTtBapblH TOTONL00

XsHanT WwanrantblH
TOrTONUO0O

-0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzonbanx, KXY apxaseuduiin myyesp cyoanzaa (2015)
Cymanraann oposicon JKAY ospximdranmp  XyyiawiH
XOPIDKHMITIL XaMI'MHH MYy YHDJII3T erceH Oereen
yyea C“Kwxkur nyHn  yHnABIpHMH - TyXall Xyyns,
“YHnaBapian, TEXHONOTMMH HapKuWH 3pX  3YHH
Gai/uIbIH  Tyxal Xyynp”, “XeneiMep 3pXJINTHHT
JOMXKHUX TyXall Xyynp~, “3221uidH OaTijaH IaaJThIH
CaHTMiH Tyxal Xyyap~  39p3r  OKIDKUT  AyHJ
YHIABIPIMANTIH X07000TONW OOJIOH XONOOTIOX XYYJIb,
KYPMBIH XIPITKIIT CyJI, XyyJIHa Jaraxk MepIaerTynTau
X0J1000TOI Oaiix TanTai.

KAY ospxumdruun  x331  Xaxyyidb OW3HECHHH Vil
aXWUIaraaHa Hb UX XYHAPAI yUpyyiaar, XYHI CypTai
HUXTHU Oaitmar 33pra3C HIAITTraanxK TOPUNH
0alryyJUIarblH YTYWITI3H] TOOTYYp YHIJII3T 6TreXe[n
XYPIIxKII.

MurTr3s 4.7: XopIrup3Huii 30puyaajiTaap MPriHA rasap
OMUWIYYJIIX TyXai

HUTX-pin 2013 omel 5 pgyraap capein 30-Hel eapuitH 10/39-p
TOITOOJNIOOp IDp OYNMHH XOPOTIPIHUH  30pHyJanTaap HPrIHL
OMIYYJIOX Ta3pbH OalpPIINII, XOMXKIIT TOITOOCOH. TOTTOOINBIH Aaryy
Basuzypx, Xan-yyna, ConruHoxaipxan, CyxOaarap, Hanaiix,
Baranyyp, baraxanraii ayyparr Huiit 15,309 ra rasper rop OyaumitH
30pHyIANTaAP HPrIA]] OMWIYYIIXIP MIUHABIPIICIH OaiiHa.
TeneBnente]; XaMparacaH ra3pbil XaMraajaalTaH] aBaX, X3COTYHICIH
epeHxuil TeneBneree OonoBcpyynax, 2013 OHBI ra3ap 30XHOH
OalryylnanTblH TOJIOBIOTOOH] TOAOTroN xuiirax, 2014-2016 onx
rasap 30XHOH Oairyy/laiThlH TeNeBIOreeH TyCryylax 3amaap I3p
OYJIMIH XOPOTIPOHHN 30pUYNANTaap HUPIIIPA OMWIYYIdX aXIIBID
HHUUCIIDIMIH 3acar 1apra 30XHOH Oairyysnk OaitHa.

X9pArudHuii 30puyIaaTaap HPIrIHI 6MUWIYYJIDX ra3pbid 0l puimiI, XaMxdd

1,232.0ra 15
2,590.0 ra 7
8,018.0ra 21

87.0ra 2

166.0 ra 1
1,852.0 ra B8
1,364.0 ra B
15,309.0 ra 52

lazap 339MmmX OOJOMKHHJI 6ICOH YHAIIID 6MHeX
cynmanraaHaac Oara 33par OyypcaH OyHT?i OaifHa. AAH,
UPIAHI  XOPOTIPAHMH  OOJOH  YHI — aXwiaraaHbl
30pHyJiaiTaap rasap OMWIYY/DK Oaiiraa xdmuil 4 ax
axyiH 3opuynanraap Oalpiini calTail ra3ap XyBbUMIDK
aBaxaJl XYHAPOIJITIH XaBI3p Oaiiraa raxan.

Inrrras 4.8: 3acarianabsiH HHAEKC

JlonxuitH OaHKHBI XyBbJ| 3acarjajblH YaHApbIT TOJOPXOMIDK,
XOMJ)KHX Tall 139p Mall OJOH CyAaJIraaHbl aXKJIBIT XUICIH 0a
YYHHI Yp YHIOCSH 6 Y3YYISIT A93p TYIryypiad 215 yic opHBI
3acaryiaJibiH HHASKCHHT TOOIIOT OaifHa.

3acarniainbiH MHICKC Hb -2.5 aac +2.5 X00poHA opumx 6ereen
WHJIEKCHUIH yTra +2.5 Tail OlupoIIoo OaiBal 3acariiallbH YaHap
CalH TIK OIMJIrOHO. OCp3r TOXUOJJIONA TyXalH YJCBIH
3acaryiajiblH MHJISKCHHH TOOH yTra -2.5 Tail oip OaiicHaap
3acaryiaJibiH YaHap JOOTyyp TYBLIMH] Oaliraar xapyyJiHa.

MoHro.a yJicbiH 3acariajibin nagexce 2008-2013

0.24 0.09 0.04 0.00 0.03 0.07

0.57 0.60 0.59 0.60 0.47 0.50

-0.52 | -0.66 | -0.57 | -0.58 -0.63 -0.54

-0.33 | -0.28 | -0.23 | -0.20 -0.17 -0.29

-0.38 | -0.28 | -0.39 | -0.30 -0.38 -0.37

-0.67 | -0.76 | -0.73 | -0.68 -0.52 -0.46

Ox yyceap: The Worldwide Governance Indicators (2008-2013)

9 XyHuit yr X3719X 3pX 4650

10 BonoBcpot, 5pyyIt MOHIMIH YITIHITI9HUI YaHap

11 3acruiin Ta3peIH 5MIH 3aCTHHH GOUIOr0 TOIOPXOHIIOX,
X3PAKYYIdX YaaBap

12 X yynuitn XoporkuiT, GHensIT

13 TepuitH 3pX MIITHIAT XyBUIH ALIUT, COHUPXOJI AlIUIIAX
SIBIAN



XappllyyJdaxaj rajaaj  XyJajifgaa Xuix  OOJIOMK
XyynuiiH =~ XopIDKuATHiH ~— mHAekc  2008-2013  oHeI XapbIAHT'YH OOJIOMKHITH T TYTHXKII.

Cyzianraaraap ceper yrratail TOZOpXOMIOTICOH 6erees SH? Hb XyenorT 4.3 XyyJib 3pX 3yiiH OpUHH, Y3YYIJITI9p

nyIH/H/IH X3p31")KPIJ'IT GOHOH 6I/ICJ13J'IT Cyﬂ 6aI/Iraar XapnyDK [-2=mam myy, -1= myy, 0=600M:kuiiH, 1= caiin, 2=maum caiin/

OaifHa. 3aCrMiiH Ta3pbIH Yp AIIWUIT OalIIbIH HHAEKC COPer N
o o soorrt | e lapaan TepuitH Xanant lasap
yrratau rapcaH 69F99ﬂ YYHZ GOHOBCPOHa SpYYT MI3HAMMH )egzj:):::r TOFI'OI'I‘I).lOO Xyaangaa xviix|GanryynnarbiH | wanrantbiH [ 333MLmMX
YWITYHITI5HUA YaHap CyJI, 3aCTUHH Ta3pblH amilalTajJ WUTIIX Hexuen | yinuanrse | Tortonuoo | Gonomx
UTT3J CyIl Oaiiraar HI3PXUAIDKII. YncuiH ayH -0.72 -055 -0.61 -0.65 -0.46 -061
ApxaHran -0.49 -0.25 -0.54 -0.64 -0.28 -0.63
ABnurbiH xsHaNThIH HHIEKC 2008-2013 oHbI Typmima Xxacax P— 063 026 028 2060 022 024
yTratail rapcaH Hb MaHail YJICHIH XyBbJI TOPUIH 3pX MAAIHUT e 065 0.69 069 057 030 0.49
XyBHﬁH alIUur COHUPXOJIA aluriiax saBAaajl ux 6a1‘/'1raar HITTOXK Bynrax -1.02 -0.86 -0.84 -0.77 -0.68 -0.57
OalfHa. NapxaH-Yyn 0.73 -0.59 -0.38 0.71 -0.54 0.27
HopHoa 058 058 042 049 026 047
Ajiimar, HUiicJ12J193p IopHoroes 0.85 -0.67 -0.69 -0.76 063 -0.43
. . OyHaross 062 041 047 050 032 -0.49
nyHI) 3pX 3YI/I, TepI/II/IH 30XI/ILIny1aHTLIH Oqu])I oBb-AnTait -091 -0.80 -0.90 -0.85 2061 -0.83
OYJNITHifH WHICKCHUHUT aiMar OOJIOH HHMCIAI XOTHIH T0BLCYMEIP 046 -0.19 -052 -0.46 023 052
X3MXKIOHA aB4y y3B31 XOBJ aiMar XaMmMIuiH Myy XoHThi 005 NGO 50 032 033 035 (IGO"1 2
HAJIIATIN TapcaH Oereej TyyHuil mapaaraap I oBb- PR ] 009 L1 oo 199
Y > P n VYY - Aap p XoBcren 061 -0.64 041 054 058 044
Antait, Bynran, OpxoH  aiiMruiiH caHal acyynrap Opron o8l o7t 077 089 070 -083
xamparacad JKIAY ospxidruua yiucblH — AyHAQXKTal ST 063 -0.45 -0.35 -038 033 -0.20
xappuyynaxaq XKXIY-uilH XerKiIuir A9M>KuX 3pX 3yHH CysGaatap 073 078 -0.65 0.75 085 059
-0.85 -0.52 -0.60 -0.69 -0.52 -0.73
OpYMH MYy OYPICIH I'K Y3533 /3ypaz 4.14/. e
p Yy OYpA Y yp Vnaan6aatap 071 052 062 064 -0.44 -0.70
3ypar 4.14 XyyJib 3px 3YiiH OpYHH, AliMryyaaap N 061 078 076 052 024 030
[-2=mam myy, -1= myy, 0=60;10MkuiiH, 1= caiin, 2=manr caiin/ YBC -0.84 -0.68 -0.65 -0.63 -0.55 -0.43
OBepxaHrai -0.73 -0.27 -0.60 -0.59 -0.47 -0.40
Xoepg 3aBxaH -0.89 -0.51 -0.81 -0.81 -0.73 -0.66
[oBb-AnTam N
Bynran Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuouiin myyesp cyoarzaa (2015)
'

322?‘;: ! VYrnaanbaatap xoroxm JKAY-mitH yitnm  axwiiaraa
Cyx6aarap SPXJATUULl  XYYJIUHH  X3P3DKWIT, Tra3zap 333MIIUX
HopHorose . 60sIOMXK, TOPUIH OalryyJIarblH YHIUMITIOH] XaMIHiH

Tes
Ve 1 Taapyy YHOJII3T OrceH 0oy XSHAAT IIaJraiThiH
YnaaHGaatap TOTTOJIIIOOT OOJIOMIKHIAH T3 Y3C3H OaiiHa.
BasiHxoHrop
Xescren
Hapxan-Yyn I[YFH3.JIT
©OMHerosb . . o
©BopxaHrait DOHP yAaaruiH cyjpairaaraap Xyyjib 3pX 3YH, TOpUHH
Apﬁa*‘ra“ 30XULYYJAITBIH OPYHMHJI ©ICOH YHDJIIDD Cylajraa aB4
OopHO4 o v
,D,yHﬂprOBb 9XAJICHIIC XOWII XaMIMWH Myy TYBIIMHIDY XYPCOH
XaHTUi OaitHa. JKIAY »9pxidraun  XyyJawmdH — X3PITKHITII
rwtggj_'l’gar’; XaMI'MAH Myy YHOJII93I OrcoH 6ereej YYHJ TOPHHH
BasH-Onrui OONIOH XYBUHH XOBIUIMHH Oairyysuiaryya XyyJauilH
120 -1.00 -0.80 -0.60 -040 -0.20 0.00 XIPITKUITUHIT TOAUINIOH XaHTAJNTTall Jaraxx Meplexryi

Oaifraa, TepuiH OaWryyJUIarslH YHTYHIATD  XYHI
CyprajiTai, YMpATId3J MXT3H  39p3r Hb T'OJUIOH
Xapun XoHTHH, ['oBRCYMO3p, CamsHrs, basH-Onrmii HOJIOOJDKID.

aiMryyzman Oycam aiMryyarai xapeilyyjaaxaz Xyyib 3pX
3YWH TOTTOJI00, TOPUHH YHIYHITID Hb OOJOMKHUNH
Oaifraa raC3H YHIJITIIT OrcoH OaliHa.

Ox yyceap:Monzonbanx, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

I'azap 939MmmX OOJOMXKHHI ©ICOH YHAIIDY OMHOX
cynanraaHaac Oara 33par OyypcaH AyHTdH Oaitna. AAH,
UPI3I3A  XOPATIPIHMK  OOJOH  YHI — aXwniaraaHel

Xyynp 9px 3yH, TOPUNH 30XMIYYJAITbIH OPYUHT 30pUynanTaap razap eMWIYY/DK Oaifraa xsnauii 4 rasap
TONOPXOMIIOrd  Y3YYJDITYYAIp aBu Y3B3 XYyJIUiH ONITOX YW SIBI, 30XMOH OaWryynant Taapyy MeH YHI
XOPIrKMIT, TOPUHH OalryyiularslH —YHIYWIrSS  Hb akuIaraa AByylaxal TOXMPOMXKTOH Oadpwmia ax
Bymran, XoBn, [oBpb-Anraii aiMryynslH —Ou3HecC axydH 30puyjaiTaap Ta3ap XyBBUHIDK aBaxX OOJOMXK
SPXIBIYIRA WYY XYHIpAUT ydpyymmk Oaliraa Oon Gara Gaiar Hb XYHAPIITIA TIXK Y3XKID.

I'oBbcym6O3p, XouTHiA, CaydHrD aliMryynan xapblUaHryi
Oara XyHApANITIH OaliHa.

XoBn, ToBb-Anraii, OpXxoH aWMart YHIABIPIDI
IPXIBXIA  razap I3IMIIUX O0NIOMXK Myy OaifHa Tk
y3coH Oaiina. opuon, Comdura, basH-Onrumit aiimart
yitn  axwmniaraa  spxiprunn  Oycan  alimartait



4.5 3ax 333JIMiiH OpYUH

Makpo »>AMHH 3aCTMHH OpYMH, 3aX 333JUHH X3MXKI),
TEXHOJIOTHIH  JOBOIMI  33paT 12 y3YY/DATYYARA
TYITYypidaH TyXallH YJICBIH ©pCeNuex YaJBapblH
39POTIIIMAT  MIXARH  SOuiiH  3acTuitH  Qopymaac
tonopxoingor OaiiHa. 2014-2015 oHBI CyAairaaHsi
ayarap  (2012-2013  owwl  cyoaneaanvt  OyHmOIU
Xapoyyynaxao) 3ax 393JMHH  XOMXKID Oara  39par
TOMOPCOH X3 Y TEXHOJOTHIHH AIBIIMI, MAKPO SAUIH
3acTuitH OpuHbI HHAEKC OyypcaH OaifHa.

Inrrras 4.9: Makpo 31uiiH 3aCTHiiH Y3YYIATYYX

L Manaii yncelH 3auiiH 3actuiiH ecent 2015 ombr |
ynupibiH Oaiimmaap 4.4%-taii rapcan Hb 2014 ombl |
ynupanrtaii xapeiyyidaxamx 3.0 HOMK XyBHap OyypcaH
JIYHT?H OaiiHa.

=  Terperuitn am.noyapToi xapbuax xanm 2014 oHbl 5
nyraap capi 26%-uap (KUIHIH 00pwIeNT) cynapcaH 607
2015 oHBI 5 nyraap capbiH Oaiiyiaap OHTOPCOH OHBI MOH
YeTai Xaphlyyiaxa S OpuuM XyBUap cynapcaH OaiiHa.

=  MeHreHuil HUAIYYINTUMH *uIuiH ecent 2014 oHbI 5
nyraap capa 30 opunm XyBbTait 6atican 601 2015 oHbI 5
Jyraap capj xacax 4 XyBb 0OJITIIO0 Oyypudd.

e==O===2014.5 cap
323nuiH
""""" 2015.5¢cap  yarpacan AyHOax

XaHLWWAH MeHreHumn
qQ

eepuynent

SOunH 3acruH

WHdnsaum
ecent GG

Ox yyceap: Monzonbank

OpxuiiH opJioro, 3apjara: ;KMJINHH 6CeJIT
Boaur opnorein ecentuiir aBu y3Ban 2013 onx 20 opuum
XyBuiiH ecentraii 2014 onn 9%-uiH ecenTTdai rapcaH 6oi

2015 oHBI 9XHHH yIUPIIBH Oaiimmaap 7%-HH ecenTTai OaitHa.

60% 3epyy

©OpxuiiH 3apnara
4 \ = == == == ODXUINH OPIOro

50%

40%
30%
20%
10%
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-10%
-20%

{1 | Y2 {1 |V O 11 B VAR |

2011 2012 2013 2014 2015
Ox yyceap: YCXopoo
OpJIOTBIH ©CONTHIH XypJ] CaapcaH, HOree Tajlaac 3apiarbiH
©COJIT OpPJIOTBIH 6COeJITOOC JaBCAH Hb OPXUHH aMb)KMPraaHbI
TYBLIVH TOAWIIOH caiiKpaxryi Oaifraar xapyyJok OaiiHa.

TexHONOTHIH IPBIIMI OOJOH MaKpo 3IUIH 3acTHIH
OpYHBI WHAEKC OyypanTTail rapaxag TOTOOABIH HUHT

OYTI3rIdXYYHUH ecenlT caapcaH, >AUIH 3aCTMUH rajaaj
OpYHBI Taaryd Oalpan YpraJDKWDK TOTPeTHilH XaHII
Cynpax JapaMT X3B33p Oaiiraa, MaHall YJICHIH 333JDKHX
33PATIIAT MYYACaH 33p3T XYUHH 3YHICTAH X0I000TOH.

Hbaracan ayn

TyyBop cynmanraasbl yp AYHI33D 3aX 333JIMHH OPYHBI
oymruitn  wHmekcmiir  (-0.40)  Gyroy  xapbIaHryi
OOJOMXKMHH  T3XK  OYTHICOH XdAWH 9  OMHeX
CydairaaHyynelH — JIyHr?c 3pc  Oyypuss.  YyHO
XIP3MITYAUNH XyAaiJaH aBax 4yajiBap OTILOM MyyAcCaH
Hb F'OJUIOH HOJIOOJIK??.

3ypar 4.15 3ax 332/1uiiH OpYHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mkuiin, 1= caiin, 2=mam caiin/

2015
2014
2012
2011

-0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuduiin myyesp cyoarzaa (2015)

OH? yhaaruiiH cypanraaraap 3ax 393]UHH OpPYHBIT
WIDPXUIINX XYUUH 3YHIICIAC XIPITTITYIHIH XyAAIAaH
aBax vajasap (-0.80) xaMruitH Myy YHARITI3T3# rapiaa.
JKITY spXaaraui XaparidraJuitH XyJaigaH aBax 9ajiBap
Oyypu Oaiiraa Hb OM3HECHUH Y aXusUlaraaHm ceper
HOJIee Y3YYJDK OaiftHa rvkan.

3ypar 4.16 3ax 333,1uiiH OPUMH, Y3YYI1JTIIP

[-2=mam myy, -1= myy, 0=06010Mm:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/

XaparnaryuiiH XxyaangaH aBax
YagaBap
3ax 323nunH Garraamx
3ax 3323nuiH epcenaeeH
Maa33annuiiH XypTaamx
TexHoNorMnH A3BLInn -0

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, KIAY spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

DOmuitH 3acTMdH Tajgaalx OpYHBl Taaryd Oaiiman
YPI/DKMIDK, TOTPerHiH XaHII CylIpax AapaMT X3B33p
Oaiiraa, Heree TajaaC WIMOTEKWWH 333IT3H HPTIIUIH
peliklwick] XYMHTACaH 39praac HIaTraanaH
XOPATIdIYANAH XyJangad aBant OyypcaH Oaiix tairaii.
TyyHWIBH 3ax 33MHH Oarraamyk Myy, 3aX 393JHHH
epcenioeH  OolOMXMHH — 0OalfHa TK  Y3COH Hb
CyJaJiraaHsl Yp AYHI33C Xaparjaiaa.



Iurrras 4.10: JpaxuiiH epcesiex YaaBapbiH Taiiian (2014) 3ypar 4.17 3ax 393.1miin opuuH, aliiMryyaaag

[-2=mam myy, -1= myy, 0=Go;10Mkuiin, 1= caiin, 2=Mam caiin/
Mownroun yic yr cynanraann 2005 0HOOC 3XJI9H XaMparjacaH
6erees 2014-2015 oubI Taiiaan cyganraaraap 3.8 OHOOT0Op loBb-AnTaii

144 opuooc 98-p Oaiipr OpcoH Hb ©HrepcoH oHm 148 53;‘("(')':;
oplv{ooc 107-p GailpT OpCOH Y3YY/IRITIACI? caibKHpcaH Tes
Oatima.  J[39px  rpadmkaac  Xapaxax  CydairaaHsi roBbCYMG3p
XaMparjcaHaac XOHIIMX XyramaaHn MoHron YIIChIH YnaaHGaatap
3opormn 2010-2012  onyyman caikupu oxmud  100-1 'uy”“rg';';
Gartaxx Oaiican Gereex 2014-2015 oHBI TaiaHraap MaHai PErar
YIACBIH  33p3TJ3J ©MHOX CyJairaaHbl JYHI93C 3pcC [opHorosb
caikupcaH OaifHa. OpxoH
Cyx6aatap
MoHroJ1 yJIcbIH 6PCOJIA0X YaJABaPbIH 3P ©mHerosb
BasiHxoHrop
140 XaHTUM
CanaHra
220 [apxaH-Yyn
100 ©BepxaHrai
Xescren
£y HopHop,
BasH-Onruin
&0 ApxaHrai
& -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00
20
Ox yyceap:Moneonbank, KY spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)
0
117 131 134 133 139 142 144 148 144 o o o
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 3aX 333JIMMH OquHr TOZLOI‘)XOI/IHOFLI Y3YYH3JIIi iHI/H/IH

XyBbJ 3a/ulaH aBu y3Bdn bynran, 'oBb-Antaii, XoBn
OomoH  XeBcrenm  aWMIWHH  TYYBIp  CyAairaaHn
12 Tyaryyp y3yyJJIT33¢ UXOHX Hb OYI0y 8 Y3YYIITHIH XYBbI xamparacan JKJIY ospxmerumm  Oycam  aiimryynrait
Mosron ynceiH Oaiip yparmmican OaitHa. Manait yiaceiH XapbllyyJ1axaj X3poNI4AHiH XylalJaH aBax YaiBapT

35pOrIdA MHHXYY OMHOX CyJairaaHbl OYHII9C 3pC CaibKupd MYy T5COH YHOIT30T oruss /Xycrazm 4.4/
Huiit 144 opHooc oxmumii 100-7 Oarraxag gp;  GyTom, Y

HWHCTUTYIIH OOJIOH 3PYYJI MIHJI, CYYPb OOJIOBCPOJIBIH XaHTaMK Xycnort 4.4 3ax 390,1uiiH OPUHH, Y3YY.I21TIP

cai’KMpCcaH Hb TOJI HOJIO® Y3YYJICOH OaiiHa.

Ox yyceap: The Global Competitiveness Report (2006-2014)

[-2=mam myy, -1= myy, 0=60a0M:Kkuiin, 1= caiin, 2=mau caiin/
M 2012-2014 XaparnaryniiH o . & &
OHI'0J1 YJICBIH OPCOJ110X YaJABapPbIH 33P3IJI3J1 e 3ax 39anu1iH [3ax 33anmnitH [MagaeannuitH | TexHonomiiH
B Barraamx | epcengeeH | XypTasmx [3BLMN
T YncuiH ayH -0.80 055 0.26 025 0.14
WHHoBaum 5 Hop 6yTay ApxaHrar -0.39 -0.18 0.12 0.00 0.02
BasH-Onmin -0.80 -0.40 0.06 0.44 0.27
3ax 393MnnitH XaMXKa3 MBKPO SAWZH Sl
opunH BasiHxoHrop -0.90 -0.43 -0.17 -0.03 0.08
Bynra 121 -0.98 -0.60 -0.62 -0.54
TexHOMOrmitH A3BLIMA () SDV\éJ;rhIIKI;HC%O%pr [NapxaH-Yyn -0.86 -0.49 0.04 -0.05 0.16
LopHoa -0.45 -0.21 0.11 -0.09 0.09
CaHxyyruitH 3ax [Haap Gonoscpor, - N o - o
So0nIiH XePKI - [opHoroeb 0.70 0.43 0.21 0.43 0.26
XepenmepuiiH 3ax ByTaaraaxyyHWit 3ax [yHaross -0.92 -0.45 -0.28 -0.32 -0.17
333/TMIH Yp alumr 333TMIH Yp alumr FoBb-ATal 130 102 036 0.69 072
Bb-AnTai -1 -1, -0. -0. -0.
oBbCcymM63p -0.77 -0.75 -0.44 -0.41 0.04
XaHTWi -0.85 -0.55 0.00 -0.02 0.02
—O— 2012 2014 AL
Xoen -1.06 0.76 -0.45 -0.49 -0.44
Ox yyceap: The Global Competitiveness Report (2012,2014) Xoscren 1.02 014 0.34 010 0.16
AﬁMaF, Hﬂﬁcﬂ3ﬂ33p OpxoH -0.84 -0.55 -0.33 -0.18 0.00
CanaHra -0.77 -0.42 -0.04 -0.04 0.00
3ax 3950MiH OpYHBlI OYITHMHH MHAEKCUHT aiiMar GoyloH CyxGaatap -0.83 -0.70 -0.10 -0.18 0.00
HUWCIAI XOTHIH XOMXKIHI aB4 y3BAT [ OBb-AunTaid, Tes 0.94 071 -0.58 025 -0.15
Bynran aifiMart 3ax 300JMHH OpPYMH XaMTHHH Myy YnaanGaatap e oy it ST 2l
o v v -0.65 -0.54 -0.24 -0.07 -0.02
YH2Ir39T3# rapnaa. Xosj, TeB aiiMruiiH caHan acyyinraj CpERE ot — ! = o5
. YBC -0. -0 -0. -0. -0.
xampargcad  JKJIY  spxmarum JICBIH HIaXTan
para 6ﬂ p Ay o AyHI OBepxaHrait -0.70 -0.35 0.00 0.02 0.04
XaphIlyyJlaxag OM3HEC 3pXIAX 3aX 393JMHH OPYHH MYy Saman T e T o A

OYpacaH Ik y3k3d /3ypae 5.14/.
YPA Y P Ox yyceap:Monzonbank, KAY spxaseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

Xapun [opHox, basu-Onruii 0omoH ApxaHrail aiiMruita
OuzHec spxidryun Oycan ailMryyarail xapbllyynaxaj 3ax
393JIMHH OpYMH OOJIOMXKMHH Oaiiraa THCOH YHAJIIIAT
orynn.



JAyrusar

KIY spxmsruua X3pariadruauiiH XyJanfaH aBax dajasap
Oyypu Oaiiraa Hp OW3HECHIH YW aXWIUIaraaH] ceper
HOJI0e Y3YYJDK Oaiiraa Oereen 3ax 333/IMIH OPUMHI MYY
I3COH YHIAI23T eruy’l. YYHA 3IuNH 3acrUiH rajaaaj
OpYHBI Taaryi Oaiiman YpIraJDKWIDK, TOTPOTHIH XaHII
cynpax IapaMT X3B33p Oaiiraa, Heree Tanaac MIIOTCKHIH
333T3W UPI3AUMH X3P3IVI3 XYMUIICAH 33p3T XY4YUH
3YIUIC HeneescoH OaifHa.

OpJiorelH  ©CONTUHH XypA caapcaH, Heree Tajaac
3apjarslH  ©CeNIT OpJIOTHIH ©CeNTeec JaBX OpXUHH
aMBXXMpraaHsl TYBIIMH TOJMWNOH caibkpaxryil Oaiiraa
Hb XOPOIJATUMIH XyJajijaH aBax uajaBap OOJIOH 3ax
339JIMiH OartaaMiKuJl COPreep HeIeenk OaiiHa.

3ax 3930MMHH OpYHBIT aiMar OOJIOH HHHCII XOTHIH
X3MXKI9HA aBu y3Ba1 ['oBb-Antaii, bynran, Xosa, TeB
aliMruiiH canan acyynraja xamparacad JK/Y spxmaranpg
OM3HEC IPXIBX 3aX 393JMHH OPYMHA MYy T3CIH YHIITH3T
orJIee.

3ax 3793JMHH OPUYMHT TOAOPXOWIOTY Y3YYIATYYIHHH
XyBbJl 3aJJlaH aB4 y3B31 bynran, ['oBb-Anrtaii, XoBn
6osioH XeBcres TYyBIp cymanraann xamparacan JKJY
SPXIAr4u Oycan apiMarTai XapbLyyJiaxaz
XIPATITYAMNRH XyAajiaH aBax yaaBap Oyypd Oaiiraa Hb
OM3HECHHH YHJI aXWUlaraaHj ceper Hejee Y3YYJDK
OaiiHa rK393.

4.6 Ipa OyTUMIHH X0 KU

Hdon OyTOuilH Xer KW Hb ajuBaa YJCHIH OH3HEC
IPXIDBXA/I HOJIOONOX CYYPh XYUYHH 3YWICHIH HAT OOIIOT.
TuiimM33¢ TPNXUNH epceaex YaaBapblH cyaalraaHj 3]
OYTUMITH XODKJIMHIr yIC OpHYYABIH ©pCeJioxX dYaisap,
OuzHeC OJpXJIIX3] yuupu Oyl caam OIPXIIIITHHAT
TONOPXOIIOX 12 Xy4YMH 3YHIICHIH HII33p aBY Y372T.

2014 onun Jpnxuitn Dnuiin 3acruitH dopyMaac 3pXIidH
rapracat “©Opceiox 4aaBapbiH cynanraa’-raap MoHromn
yIc 1 OYTHHIH Xerkieepee aBOall 30XUX 7 OHOOHOOC
2.9 onoo aBu, 144 opnooc 112-pt xarcax Oaiiraaraac
xapaxaj 1A OyTuuiiH Xerkieep Oycan OpHyyATai
XapbllyyJiaxaja H3J133]1 10OTyyp TYBIIMH] OaiiHa.

Hoa OyTom, sutaHrysa 3aM TI9BPUIH XOIKHIT XYPTIIMK
caifitraif Gaiix Hp anWBaa OM3HECHHH YW aXKWJUIaraaHsna
gyxaJ XYYMH 3YWa oM. MoHron yinc HuidT 12,722 kM
aBTO 3amTail Oereex yyH?3c 3000 opuuM HB Xaryy
Xydywittad 3am  OaiiHa. 2014 oHg  OMHeroBb,
Bagaxonrop,  Xescrem,  Cyxb6aarap, /lyHATOBbB,
JlopHOroBb aliMIUiH TOBYYIMHI HUHCIDATIN XaTyy
XydwiITTaid 3amaap xoibox jayycracaH Oereex 2016 on
r3x3]1 OYX aliMIyyIbIT X0JI00X TOJIOBIOTeeTd OaifHa.

OH> TYYB3p cynamraaraap JKJAY-uitH Xerxuing InA
OyTumMitH Oaiian X3pXdoH HeyleeJnk Oaiiraar 3aM, TyjnaaH
LIyram CyJiKd33, TIOBIPJIIIT, yCaH XaHraMikK, LaxwiraaH
TYI33IT OOJNOH M3IP3IAI X0JI000 39pAr XYUHH 3YHICIIp
TONOPXOMIIOH aBY Y3/13).

Hbaracan nyn

TyyBop cynanraansl yp ayHrasp KIAY spximsruug msg
OyTImiAH 6aliTBIT Oycan OpUHBI OYATHITH HHACKCYYATIN
XaphIlyyllaxa] XaMruiiH O6ara xyHnpantait (-0.13) Oyroy
epeHxuiiee OOIOMKHUITH TICIH YHIIIIIT OIJ160.

XapuH eMHeX OHTOH Xapblyylaxax A OyTuuitH
Oaifman Oara 39par MyyZAcaH YHAITIIT3H rapca OaifHa.

3ypar 4.18 I3 6yTumiiH opuHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=00.10M:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/

2015
2014 0.00
2012
2011

-0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, KAY spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

Jon OyTuunitH opuHBI OYITHHH MHICKCHHAT TOJOPXOMIOrd
Y3YYJIDATYYAS3P Hb 3ajlaH aBd Y3B3J 3aMbBIH XOTKHI
00JOH nymaaH IIyraM CY/DKIdHHH Oaiimam  Oycan
Y3YYJDATTOH  Xapbllyynaxany Oara 33par Myy TI9X
JYTHATAI33. XapyH [axuiraad TYTI3T O0JI0H M333I131
XOJ000HBI cambapbr OOJMOMKHUH CallH TK ITYTHICOH
Oaiina /3ypae 4.19/.

3ypar 4.19 JIon Oy TUMiiH 0pUMH, Y3YY/IJITIIL

/-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mmkuiin, 1= caiin, 2=mam caiin/

3am
[lynaaHsbl wwyram cymkaa
TaaBapnant
YcaH xaHramx -
Llaxunraax Tyraant 0.02

Mapgsanan xon6oo

-0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 0.40

Ox yyceap:Moneonbank, JKJY spxnseuduiin myyesp cyoancaa (2015)

Jan OyTuMiiH OpYHBI OYNTHIH WHACKCHUT aitMar OOJIOH
HUMNCIIBI XOTBIH XAMJXKI3HJ aB4 Yy3B31 3aBXaH, [ OBb-
Aunraii, XoBz 39par TeBeec aicnarjcaH 6apyyH OycuitH
aitmryyaers JKAY spxumdruuma mpn OyTiwiiH - Oaiinan
XaMIHIAH XYHIIPIJITIU K Y39k OaitHa.



3ypar 4.20 JIpa OyTHHiiH OpYMH, aliMryyaaap

/-2=mau1 myy, -1= myy, 0=060.10M:kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/

3aBxaH
loBb-AnTan
Xoeg
Bynran
Tes
YnaaH6aaTap
OpxoH
XaHTU
HapxaH-Yyn
OMHeroeb
©BepxaHran
HopHog
BasH-Onrui
ApxaHran
Cyx6aaTap
[opHoroBb
[ynarosb
YBC
XeBcren
CanaHra
oBbCYMG3p
BasHxoHrop

-0.80 -0.60

-0.40 -0.20 0.00 0.20 0.40

Ox yyceap:Monzonbanx, KIY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

Xapur bBasgaxonrop, I'oBecym03p, CoamdHrD  33par
attmryyaers - JKJY spximdramn mpa OyTuuitH Gai b
OOJIOMXXHWHH callH TK Y3COH Hb HAT33D alMIYyIbIH
JUHAISHX Hb XaTyy Xy4YHITTal 3aMbIH HITJICOH CYIDKIIH]
X0JI00TICOH aiMryy tom /3ypae 4.20/.

Ipa OYTUMIH XODKIMHAT Y3YYIIT Oypasp XapBal 3am
TIBpUH Xxer:wuir 3aBxaH, basu-Onruii, Jlapxan-
VYyn, TI'oBb-Antaii OonmoH XoBja aiiMryynsiH Ou3Hec
spximarany Oycan aMMryyATail Xapbllyynaxaja XamMTuiH
Myy YHOIr3»3 erceH OaifHa. XapuH /IyHOTOBB,
Cyxb6aarap, 'oBecymO3p, [opHOroBe OonOH XeBcrei
33p3r alMTyyaaj 3aM TIIBPUHH XOTXkIIee OOJOMKHITH
caiiH rax YHIIDKI? /Xycnaem 4.5/,

Hdynaan xanramaxuiin xXyBpJ ComdHra, basHxoHrop,
JopHOA aliMryya separ YHIIr3d erd, Oycan aiMryyn
epPOHXHII06 CallH OWII YHAJIrI3r erd OaifHa. YyHI3C
l'oBe-Antaif, bynran, 3aBxanm adimryymerH JKAY
IPXIBIYIRA  AyJaaH XaHTramMxKuiH acyyngan Oycan
aiMTryynrail XapbllyyJiaxaa XaMTHAH XYHAPIITIH OaifHa.

Ycan xanramokumiin acyygan bynran, Xospa, ['oBb-
AnTail aiiMryyaaa XamMTuiH XYHAPIITIH Oaiiraa 0o
Comsura, basu-Onruit, basaxonrop, I'oBbcym03p,
ApxaHrail aiMmryyman OW3HEC 3pXJIArduj OOJIOMKUIH
caifH Tk Y33k Oaitna. XoBx, ['oBb-Aunraii, Bymran
00JIOH OMHOTOBb aliMryyaj YW aXuiniaraa SpXJIATrdu
HAXWITaaH XaHTAMKUAH acyy/uiblr Oycaja aiMartai
XaphIlyyJaxaj Myy TK JAYTHIC3H 0on Oycan aiMryyn
XapbLUaHTyi OOJIOM>KHIH I3CIH YHAIITIAT 6r4am.

M»3a33/331  X0JI000HBI  XYBBJ alMIyyl €peHXHTee
OOJIOMKMIH caliH TK JAYrHYK OaliHa. basH-Onrui,
Bagaxonrop, VYBc aiimryyn Oycam aWMmryynrai
XaphIlyyJlaxaJ XaMTHiH CaifH YHIJI3T erceH OaiHa.

XycHart 4.5 JIaa OyTuuiiH opumH, y3YYI31T39p

[-2=mam myy, -1= myy, 0=600M:kuiiH, 1= caiin, 2=mMam caiin/

3am n{u,;ar:;bl FeeEE T YcaH UaxunraaH Mapgaanan
GRrEn XaHramk  Tyraant xon6oo
YncblH AYH -0.37 -0.29 -0.19 -0.14 0.02 0.18
ApxaHrait 0.02 -0.22 0.12 0.00 0.06 0.28
BasH-0nruit -0.76 -0.36 -0.20 0.12 0.44 0.61
BasHxoHrop 0.06 0.00 0.21 0.09 0.50 0.51
BynraH -0.35 -0.79 -0.26 -0.62 -0.28 -0.06
[apxaH-Yyn -0.70 -0.11 -0.26 -0.04 0.02 0.33
[lopHon -0.49 0.00 -0.15 -0.02 0.23 0.13
[lopHOroB b 0.12 -0.05 0.17 -0.15 -0.05 0.29
[yHaroeb 0.37 -0.55 0.39 -0.11 0.08 0.28
FoBb-AnTait -0.76 -0.96 -0.75 -0.46 -0.35 0.06
FoBbCymMGap 0.29 -0.07 0.35 0.00 0.24 0.33
XaHTuit -0.30 -0.39 -0.02 -0.16 -0.08 0.15
Xosa -0.63 -0.56 -0.40 -0.67 -0.45 -0.04
Xescren 0.24 -0.06 0.35 -0.04 0.14 0.22
OpxoH -0.48 -0.13 -0.20 -0.11 0.00 0.11
CanaHra -0.12 0.15 0.04 0.22 0.22 0.40
Cyxb6aatap 0.30 -0.38 0.08 -0.38 0.25 0.43
Tes -0.37 -0.25 -0.31 -0.25 -0.04 -0.13
YnaaH6aatap -0.46 -0.29 -0.28 -0.12 0.02 0.14
©OMHeroBb -0.20 -0.17 -0.10 -0.19 -0.21 0.17
YeC -0.06 -0.04 -0.06 -0.04 0.25 0.46
©BepxaHrain -0.34 -0.24 -0.06 -0.06 0.02 0.21
3aBxaH -1.33 -0.77 -0.78 -0.43 -0.17 0.07

Ox yyceap:Moneonbank, KAY spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

VYmaanbaatap xotox JKAY spxmdrama 3aM  TIIBID,
IyTaaH XaHramK Oara 33p3T XYHAPINTIH, Oycan
Y3YYIITUHH XYBBJI XapbIlaHTyldl OOIIOMXKHIH TAC3H
YHOJIT33T er71ee.

JAyrusar

KIAY ospxmorumpg ma  OytowiiH  Oaiamsir  Oycan
HeJeeNlerd XY4YHH 3YWICHHH OYNTHMHH HHAEKCYYIATIH
xapbllyynaxan xamruiin GomomkuiiH  (-0.13)  racon
YHOII33r  erceH  0oJOBY  ©MHeX  cyjpanraaTai
XapbllyyJiaxaja 0ara 33par Myy/caH Yp OYHTdH OaiiHa.

Jon OyTumitH XOKIMUT TOAOPXOMIOX Y3YYJIIT TyC
OYypa33p xapBai 3aM TIIBIP, AyjIaaH ycaH XaHraMx Oara
33p3r Myy YHIJIrIITI# rapu OaiiHa. XapwH HaXuiraa
TYT290T  OOJIOH ~ MOIPAJIAT  XOJOOOHBI  XODKHI
OOJIOMIKHIAH TACOH YHAIITIITIH OaliHa.

Alimar HUHICIIDIZP aB4 Y3BIN XaTyy XYUYWITTal 3aMbIH
HOIJICOH CYJDKIOHJ XOJOOTI0OTYH TeBeec alciarjicas,
OapyyH OycuwifH aWMryymax ma OYTHHHH XOTKHI
Xapplanryd myy 6Oaiiraa b JKIY spximdryma XyHapan
yUpyyJDK OaitHa.

MeH VYnaabaatap XOT OOJIOH TeBHHH OyCHHH 3apum
aimryynan JKJY ospxidruug 3aMm, TIIBpUHAH acyynai
Oara 33par XYHApANTIH Oereex MIMHAIP 3aM Oapux
OOJIOH 3acBapblH @KJIBIH YaHap XaHTAITTai Owi,
Xyramaa yaaaH oaiaar rax y3xao.



4.7 JToToox YiiJ1 aKMJLIAraaHbl HOXIIOJI

KAY spximdryaviiH YW akuiuiaraa sByyJsaxaza JOTOOJ
OpYHBI XyBbJ] HOJOeNeX XYUYMH 3YWICHHT aXuiuiax
XYUHUH HUWIYYJI9AT, @XWIYAbBIH yp 4YajaBap, LIMHD
OYTIITIXYYH HIBTPYYIIX 00IIOMK, Oapmira
OalTyymaMKuiH XYPOJId), TYYXUWH OSIWHH OJIOL,
TOHOT TOXOOPOMKHWH YaHap OOJIOH epceniex yalBap
39P3T Y3YYIRITYYI3p TONeeyYIsH aBd Cyaaniaa.

Hbaraesn ayn

Cynmanraansl yp ayar33p KIAY spxisraua goToon yitn
KUIUTAraaHbl HOXIOIUHUT 6ara 33par XyHapanTait (-0.25)
I3C3H YHAIIr eree. JKJY spximpryada 10TooA XYUUH
3YWICI3C aXWUlaX XYYHUH HUWIYYJIRAT, TIAHUU Yp
YyagBap WIYY XYHIPIJIT Yy4dpyyjimar TK Y39k OaiiHa.
YyHuii qapaa muH? OyTIITIIXYYH HIBTPYYJIdX OOJIOMXK,
Oapwira OaiiryynmamyKHAH XypaJipd, TYYXUHH SIUAH
onon 6ara 33par XYHIPAI ydpyymx OaiiHa. Opcesnex
YaJBap, TOHOI TOXOOPOMKHUHH YaHapbIl XaMruiH Oara
XYHAP3ITH IICOH YHAIITIIT orcen Gaiina /3ypae 4.21/.

3ypar 4.21 J1oT001 OpUMH, Y3YY/I3JITIIP

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;1oMkHuiin, 1= caiin, 2=mMam caiin/

AXnnnax Xy4HUn HAANYynant

Axunnax xy4Huii yp Yageap

LLnHa 6yTa3raaxyyH
HABTPYYNax Gonomx

Bapwunra, 6airyynamxuiH
XYpanuaa

Tyyxvin 3aminH ongow

ToHOr TEXeePOMXMUIH YaHap

©pcengex Yansap

-0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, JKJY spxaseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

Jlotoon opuHBl OYJNrMWH WHIEKCHIT aiimar O6oJIoH
HUICIPN  XOTBIH X3MXKDJ9HA aB4 y3B31  bynraw,
Cyx0aatap, ['oBb-AnTaii alMryyablH YHAIr?3 Oycan
aliMryyaTail Xxapbllyysaxaa XaMruiiH Myy OaifHa.

Xapun OwmHeroBb aimart JKJIY spXidruaauiiH XyBb[
JIOTOOJ YIIT ayKMIIIaraaHbl HOXIOJIT 3€PAT YHAIIDD 6rCoH
Oaitna. JlopHoroBb, ApxaHraii 06ojoH JlopHOZ 33par
aliMryyziajx JAO0TOOZ YUl  aXWUlaraaHbl HOXLEJHWT
XapbIaHTyH OOJIOMXKHIH I Y3%33 /3ypae 4.22.

3ypar 4.22 JloToox opuMH, aiiMryyaaap

[-2=mam myy, -1= myy, 0=0010m:kuiin, 1= caiin, 2=mau caiin/

Bynran
Cyx6aaTap
[oBb-AnTan
YnaaH6aaTap
3aBxaH
OpxoH
OyHaroBb
XoBpg
X3HTUI
Tes
YBC
loBbCYMG3p
©BepxaHran
BasHxoHrop
CanaHra
HapxaH-Yyn
BasH-6nruin
XeBcren
HopHon
ApxaHraw
[lopHorosb
©OMHeroBb

-050 -0.40 -030 -0.20 -0.10 0.00 0.10

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuouiin myyesp cyoarzaa (2015)

JloToon OpYHBIT TOAOPXOMJIONY Y3YY/IRATYYA3IP aBy
y3Ban  CyxGaarap, bymram alfimryynelH — Ou3Hec
SPXIBIYAR  AXWDIAX XYYHHH HHIIYYMar Oycan
aliMryyarail xappllyynaxaj WIYy XYHApIITAH Oaliraa
001 Apxanraii, basu-Onruii aimMryynam OOJOMKHITH
I3COH YHAUIITIN  OaliHa. AXWuIax Xy4yHuii yp
yaaBapbiH xyBba Cyx0Oaartap, basuxoHrop, X3HTHiA,
Bynran aitmMryyn XyHIpaJIT3i MICIH XapUyAThIT XaMTHHH
ux erceH 0ox Oycan alMryyaaz OHpOIIOO TYBIIMHI
6ara 39par XYHAPIATIH I'IK Y3KI93.

Cyx0aarap, bymran, Opxon, I'oBp-Anraii, O00J0H
VYrnaanbaatap XO0TOJ ~ OW3HEC OpPXJATYHI  IIHH)
OYTIIrIIXYYH HIBTPYY/IX OonoMxk Oycanm aimartaid
XapeIlyylaxajg WIYY XYHAPIITIA TK Y3k OaliHa.
Xapun JlopHoroBb, Apxanrait, lopHon G6onon JlapxaHn-
VYyn awimryynein XKY ospxidruug GONOMKHIH TK
xapuyJicaH OaiiHa.

Bapuara, Oaiiryynamaxuiin xyp3iaid3 [oBb-Aunraid,
Bynran, Opxon akmryya OoyioH YnaaHOaatap XOTOJ
KOY ospxmrampa 6ara 39p3r XYHAPIATIH TICOH 001
Basuxonrop, ©OwmueroBs, XeBcres O00J0H OMHEroBb
aiiMart yin axwularaa SpXJardui OOJOMXKHIH I3k
YHOJIC3H OaiiHa.

Tyyxumii 3auiin oapousir I'oBb-Antait, bynran, Xosn,
3aBxaH aiimMryyx Ooson YiaanGaatap xoron —Ou3HeC
IpXIBrau 6ara 33p3r XYHAPIITIH TICIH XapUYITHIT
XaMTHIH BX OrceH Oom Oycaa alMarT yin axuniaraa
IPXIArYUL 6apar XYHIPIATYH Ik TyTrHK OaitHa.

Tonor Ttexeepem:kuiin 4yaHap bynran, ['oBb-AnTait
aiimar OonoH YmaanOaatap xoTeiH JKIAY spxmsramna
Oara 39por XYHApANTIH, Oycam aWMIyyOelH XyBBI
XapblUaHTyH XYHIPAITYH sk AyrHax Oojoxoop OaiiHa.
XapuH epcesiox YaaBapbIH XYBbJl MXIHX aiMIyyAbIH



OU3HEC DPXJBIYMA XYHAPIITYH IICOH XapUYITHIT OICOH
Gaitna /Xycnoem 4.6/

XycHart 4.6 J10T001 OpUYMH, Y3YYIRITIIP

[-2=mau1 myy, -1= myy, 0=6o.0M:kuiin, 1= caiin, 2=Mam caiin/
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YncbiH AyH -0.40 -0.36 0.23 -0.22 -0.18 -0.14 -0.10
ApxaHraii -0.04 -0.22 0.00 -0.12 0.00 0.02 0.16
BasH-Bnrmii -0.06 -0.16 -0.26 -0.02 -0.08 0.00 0.13
BasHxoHrop -057 -0.61 -0.05 0.07 0.00 0.2 017
Bynran -0.73 -0.50 -041 -0.38 -0.35 -0.36 -0.30
[NapxaH-Yyn 031 -0.18 -0.05 -0.19 -0.06 -0.02 0.5
BopHoa -0.30 -0.9 -0.02 -0.09 -0.04 0.08 0.21
[opHorosb -0.31 -0.33 0.00 -0.05 0.05 0.00 0.20
[AyHaross -0.55 -041 -0.21 -0.22 -0.11 -0.08 -0.05
FoBb-AnTaii -0.45 -0.46 -0.29 -0.43 -041 -0.29 -0.11
ToBbCcymM63p -0.23 -0.32 -0.23 -0.7 -0.03 -0.3 -0.07
XaHit -0.49 -053 -0.23 -0.24 -0.05 0.07 0.00
Xosa -0.33 -0.38 -0.32 -021 -0.30 -0.04 -0.04
Xescren -0.20 -0.36 -0.2 0.00 0.13 0.0 0.8
OpXxoH -0.50 -0.34 -0.30 -0.29 -0.9 -0.07 -0.09
CanaHra -0.31 -0.24 -0.16 -0.4 -0.08 -0.02 0.20
Cyx6aatap -0.70 -0.88 -0.43 -0.23 -0.0 0.00 -0.18
Tes -0.50 -0.37 -0.23 -0.10 -0.7 -0.10 -0.10
Ynaanbaarap -042 -0.35 -0.29 -0.29 -0.25 -0.24 -021
©mHerosb -0.48 -0.22 0.27 0.02 0.n 0.33 0.25
Yac -041 -0.27 -0.18 -0.2 -0.2 -0.10 -0.06
©BepxaHrait -0.34 -0.34 -0.12 -0.20 -0.04 -0.16 -0.02
3aBxaH -0.49 -0.46 -0.28 -0.9 -0.27 -0.04 -0.3

Ox yyceap:Monzorbank, KXY spxaseuoutin myyesp cyoareaa (2015)

JAyruaar

KIAY  ospxiodruasny  A0TOON VM aKuJularaaHsl
HOXLOJMHAH XYBbJl aXWUlaX XYYHUH HUMITYYIS.T,
QKWIYIBIH yp 4YaaBapbll Oycan  Y3yY/RITYYITIH
XapbllyylaxaJ XaMTHiH XYHIPAITIH K XapHyJcaH Hb
aliMar  HUUCIDIUIH  XOMXKOIOHI  QXIBIH  OaipHBI
IIaap/ylarsll’  XaHrax MOPIAUICOH  OOJIOBCOH — XYYHH
nyTarganTtail Oaiiraap xapyyipk OaifHa. Huiicmn xor
00oH 3ax 3% UMHH OartaaM)k XapbIaHryil Oararait
3apuM aMryynan OusHec SPXITUUL 119703 6}
OYTI3TIPXYYH HIBTPYYIIX OONOMXK XapblaHryi Oara
K XapuyJpk OaiiHa. XapuH epceiiex 4aaBap, TOHOT
TOXOOPOM)KUHH 4YaHapblH XYBbJ ailMar, HUICIIIMIH
XIMKIOH]T EPOHXUI106 OOTOMKHUIH TK Y39k OalHa.

4.8 CanxXyY:KHMJTHIHH OPYNH

Xerxmwxk Oy OpPHYYABIH XyBbJ OKWXKHUT, IyHA
YHIIBIPIAIUIT XOIKYYIIX3] TyArapAar XaMIuiH roit
O5pXIIZ3J1 Hb CaHXYYTHHH JOMKISIYYA Oaiimar 14 .
Tepeec XK/Y-uitn Tamaap 6apumTiiax 001710T0, YHICOH
YUTJIJIANAT TOTTOOXK, TAATIIPUNT IIMXKUX Tajaap aBax
apra xaMxk3HHH XypadHA 2007 oHBI 7 myraap capbiH
27-u81 opnep “Xokur, MyHA YHIIBIPHUIH TyXail Xyyip’-
WHr 6aTiIaH raprax, XdpIrKYYIRH aXWUIax OaifHa.

Xyymuitn 5 nmyraap OymrmidH 15.1.4-T Kmkur, IyHI
YILABIPUIT CaHXYYTHIH Tamaap IOMXKUX, TIATI3PHUIH
©OpUITH XOPOHTUIH XaHranTTail OalmmbIr calikKpyyiax
Tanaap Tycrax33. XKIY spxmruguiir Tepuitn 3yraac
JOMXKHXK, XOJNOOTAOX Xyylb O3pX 3YWH OpYHBIT
oypayyacuuii yp aysn XY spxmoruun Teces OKAY-
HUr XerXyymXx caH), lamaag 3x yycedp (OVB),
ApripkaaHbl OaHKHBI 39311 39PAT TOJUIOX 3 3X YYCBIPI3C
CaHXYYXmk OaifHa.

Horacan nyn

JKIY spxmaruyauiiH AyHI SBYYJICaH TYYBIp CyAaraaHbl
YpP IOYHI?3p CaHXYYXKWITHHH oOpuHBl uHIekc -0.57
rapcad ©Oereen JK/Y opxmdramp CaHXYYXKWITHHH
OpYHMH TOIWANIOH CalfHTYH OalfHa TK Y3KID. DHD
yHaaruiiH = cyjajraaraap CaHXYYXKWITHHH  OpYHH
TONUINIOH CaWHTyH OaliHa TIdCIH yp IYyH rapcaH 9
CYYJIMIH 2 cypanraaHbl Yp IYHTIHM Xapbllyynaxaj Oara
33pAT callKUpCaH Y3YYJIRITTIH OaiiHa.

3ypar 4.23 CanxyyKHJITHITH OpYUH

/-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mmkuiin, 1= caiin, 2=mam caiin/

—0;70 —0;65 —O.IGO —0;55 —0;50

Ox yyceap:Monzonbank, KIY spxaseuouiin myyesp cyoareaa (2015)

Yyun 6askyynsn JKJY spxmdraauitH 3331 CYYIUHH
X0&p KW 6CCOH, MOH OaHKyy/aap AaMXKyyJaH OJTOX
Oyt 3aCTWiH Ta3pBIH TyCral CAaHTYYIBIH J3MIKIIAT, OJIOH
VICBIH 3ax JP3padc OocrocoH “YUunrumc”, “Camypait”
OOHJIBIH 3X YYCBIP33p HOTOOABIH YHIIBIPKUITHHT

14 Jonxuiin 6ank: OYCanxyyeutin Kopnopayvii maiian



XOIKYYJIIX, IKCHOPTHIT HAIMATAYYJIIX, UMIIOPTHIT OPIOX
YHIIBIPKWITHIH TOCTYYIUHT CAHXYYKYYJDK Oaiiraa Hb
CAaHXYYKWITHHH OpuMH ©Oara 33par caibkpaxan
HeJIeelceH 0aiix TanTai.

Murrras  4.11:  3acrmitn  raspaac  y3yy/k  Oyi
CAHXYY’KMJITHIH JOMAKIIT

3acruiiH  raspaac CYYIMHH  KWIYYIdX  JOTOOMABIH
YHILABIPIDIMNAT  XerKyysdX, AKJY spxXmoryauiir AsMKux
YUTII3P OOIIIOT0, XOTOI0epYYAHHT MXI3XIH XIPIIKYYIDK
Oaifraa Ommed. DH® XypasHa JKJIY spxudramda 30puyiiaH
Oararyif XaMK99HHI XOHTOJIOITTIH 333J, XYYHHH XOHIOJIeT
33p3r  YWIABAPIAL,  YHI — aXWlaraaraa — siByyJaxajg
aapJiaratail  CaHXYYKMIATHMH JI3MKISTYYAUNT Y3YYIICIIp
upcaH. Tyxannoan:

- 2006 onx Kwkur, OyHA ~ YHIOBID  OPXIBIYAD
LIaapjularaTal  CaHXYYIMHH 35X YYCBIPHHI TOBIODPYYIDK,
YHIIBOIPISTYAMMAT JOMKHX 3amaap JJUHH 3acarT JKHKHT,
JIyHI YHIABIPHIAH 33719X Oaip CYypHHr G3X:KYYIIdX, aXKIBIH
Oalphll  HAMATAYYJDX  30pwiroop  “Kmkur  ayHT
YHILABIPIDIIHAT XOIKYYJIdX caH - OalryyJsicaH.

- XOHreJlenTTd¥ 393JIMHH 39X YYCBIPUHWI OpOH HyTarT
XyBaapuJICHaap 3pX M3UIMHT OPOH HyTarT IIMDKYYJIDX,
opoH Hyrart JKJ[Y-HHT  XeDKyyidX  OOJOMKHUIT
HOMOIZIYYJI9X, @KJIBIH Oaip Oui 0o0JIroX, 3230IHHH  Yp
alITMAT  I2IUTYYIdX 3opuwirortodroop 2011 onpg “Cym
XOKYYIdX caHn”-r OHil GOITOCOH.

- bappriaa xepeHruiiH myrarganTall SKWXKUT IIyHJ YWIABIP
apxydrua OarnaH maant raprax 3opmiaroop 2012 oHpg
“39ommitH OaTIaH JaanThH CaH -T YYCTH OalTyyiIcaH.

- XerximmitH OankHaac “IllmHS OYyT?9H OaWryymant" IyHI
Xyranaanbel 30pWITOT xeTenbep Oyxwii JKwkur, ayHT
YHIIBIPISTYIR YHIIIBIPID OPrexXYYIdXdA Hb 30pHYJIaH
XOHIOJIONTTIH  3D2JIMHT  ONTOX  3amMaap  OWM3HECHHr
OPTeXYYIdX, yIMaap axIIblH OafpbIr HIMAIAYYIIXM, YIIC
OpHBI DAMHH 3acarT >KWKHT, IyHA OW3HEC SPXIBTYAdiH
opyyJax XyBb HOMPHUT HIMATAYYJIOX 30pUIATOTON TOCIUNH
CaHXYYKHIITHHT OJITOXK OaiHa.

CaHXYYKIUITHIH OpYHBI HHISKCHHT Y3YYIATYYI33pD Hb
aBY y3BAJI 3290uiH XYYy JKAY 3pximdrumad xaMruidH ux
XYHIpa71 60k OaliHa.

3ypar 4.24 CanxyyKHJITHIH OPYHH, Y3YYJIDJITIIP

[-2=mam1 myy, -1= myy, 0=06oa0m:kuiin, 1= caiin, 2=mam caiin/

39anuiiH xyy  -0.71

333MUAH WNMTI3M, Xypaamx -0.64

323nuiH xyrauaa -0.56
32anuiH 6apblaa xepeHre -0.53
339nUINH X3aMXK33 -0.49

39anuiH 6atnaH gaant -0.47

-090 -0.70 -0.50 -0.30 -0.10

Ox yyceap:Monzonbank, JKIY spxmveuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

TyyHuit jmapaaraap 3930MHAH LIMAMTIAN  Xypaamix,
399MIMHH Xyranaa, 0apbliaa XepeHre, 393JUHH XIMXKII
0O0JIOH 373JIMIH OaTiaH Jaait opiKI9d.

TyyBap cynanraansl yp ZYHI33p 333JUIH XYYHI ©TCOH
yuonra (-0.71) emHeX cymanraaHsl AyHr3¢ Gara 33par
MyyAcaH Y3YYIITTAH Oaiiraa 6eree OM3HEC IPXIDIXII
393JMIH XYY Oararyit XyHIApan yupyyiok OaifHa.

3ypar 4.25 3335uiiH Xyy

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;10Mm:kHiiH, 1= caiin, 2=Mam caiin/

-1 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0

Ox yyceap:Monzonbank, KIY spxaseuduiin myyesp cyoareaa(2015)

Te OaHkHaac MeHIreHHH OOUIOT00  XaTyypyyJax
qurmaaa  apra  xomkod  au 2014, 2015 onyynmazg
0O0JTOTBIH XYYT?) IIAT JapaaTairaap ecrecoH 0a >auitH
3aCTMiH  MIPBXKWI OyypcaH, BaIOTBIH XaHIIWIH
X3703/1331 eHAep, JAMHH 3acar Jax TOJOpXo Oyc
Oaiianm HAMAIACOH 33p3r Hb OW3HECHHH 3PCIRIHHT
HAOMOTAYYIDK yiAMaap OaHKHBI 393JIMHH XYY ©CeXel
HOJIOOJICOH OaiiX TanTa.

Xapun 3[-bpIH XOHrenenTTd! 333IMHH XYYy IyHIKaap
KUIMHH 7-10 XyBb, (CyM XOIKYYJIdX CaHTMHH 333JUHH
xyy kunuitH 3%, JKIY Xerxyym X caHTuiiH 333MiH
Xyy kunuitH 7-10%, OOHABIH CaHXYYXXWITIIP OJTOXK
Oyit 393muitH XYy OkmwmdH 9%) OJIOH  YICBHIH
GalryyuIaryyIslH TOCIHHH XOHTOIONTTIH 333/ IMHH XYY
7-12%-Taii GaiiHa.

OpOH HyTarT XOHIeJeNTTdH 373JIMHH XyBaapuiiaiT
TOIUINIOH calfH Ouin Oerees OW3HEC HPXIArdui OOJIOH
OpPOH HYTI'MHH XOI)KWI PYY TYHWIPT YUIBXIyil Oaliraa
Tayaap cyJIairaaHi] OpOJIOrdn qypaax OaiicaH oM.



XycHIrT 4.7 OY-H 60J10H J0TOOIbIH 3X YYCBIPIIP OJIT0XK

Oy# XOHTOIOITTIH 393 IMITH HOXIIOI

33anmitH Xyrauaa Xamxaa
Xyy
XKvoxur ayHA YMNAB3apnanuir VLS
AYHA YWNABSP 9% 5 xun OOMXKCIH
[OMXNX CaH
AYH
TLWK-H
CyM xenKyynax caH 3% 5 xun OOMXKCIH
AYH
BoHAabIH CaHXYYXMUINT33P 0% S 2 Tapbym
onrox 6yn 333n XypTan
Xepenmep apxnantumr 15% 1 15caa ¥
[OMXUX CaH XypTan
Buunn canxyyrmnH 30-
XODKMUIMH caH 19.2% 2Ry 15 w27
XXAAA 6onoH AYA-Tain
T oty | oossran:
A o - 8% TOrTOOCOH
00, XYNAIMXUIAH ax axymn cap "
Ganryynax” XxeHrenenTTan XypTan Ay
TOCMUIAH 333
AYA-bl ApbC WNPHUIA AYA-aac
& 5 xun
YWANAB3PNan apxnaryaag 7% TOrTOOCOH
XYpTanx
Onrox 33an OYH
HOYX;?\B-I:IH 2 ye watTtan 7% 10 sun 600,000 $
TOCMUIAH 333
[anxuitH 6aHKHBI XyBUIAH
XIBLUSUIAT XBNKYYI3X 6.61% 7 xun 600,000 $
TOCMUIAH 3331
AXB-Hbl HAMYY ©PTIUIH
o 600,000 $-
o, R ,
CYIKI3I XBNKYYNaX TOCMUNH 12% 3-7 xun 3,000,000$
399N
Fepmaybl KWF 6aHKHbI 15.8% 5 wn 250,000
TOCMUIAH 333 eBpo
B GG (D o 10% 2 xun 30caa ¥
HAMarAyynax TeCnuinH 33an

*TUIK-( Tocon wanzapyynax Komucc)

MeH OankHaac 3331 aBaxaja Togopxou (mmmrran 0.1-
0.15%, xypaamx 1000-15000F) xyBuiir 303muitH
LIMMTT3J, XypaamKk OOJOH YWIYHIrIdHUNA LIMMTIAI
XypaaMKMHH TeJI0epT aBJar Hb XYHAPAITIN Oaiinar rax
AAH-yyn xapuymka.

IIurrras 4.12: 3331, 3920iH XYY
Kuorcue, OyHo yiindespaanuitn 331

2015 owns! [ ynuprneid Galiamaap HUNT 393MHH OPUIAH YOI
12.3 ux Hasg Terpert XypcaH Oereex yyruit 18% Oyroy 2.2 nx
Hasi[l TOrper Hb IKWKUT JyHJ YWIABIPIAI SPXJATY HUPIaJ
6oson AAH-11 onrocoH 33311 GaiiHa.

— KVOKUT, AYHA YANABIPNSAUAH 333N

Topbym F 33an (KAY-H 333nmiir xaccaH)
O Y[Y-H 3230/HWIAT 39301 6.7
14000.0 20%
0,
12000.0 s
18%
10000.0 17%
8000.0 16%
15%
6000.0 m . 14%
4000.0 13%
- 12%
20000 ™= =

11%
0.0 10%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ox yycesp: Monzonbank

VYT 3930WIAT KVDKUT, OYHA YWIABIPIBI 3PXAIAST HUUT 56.4
MSIHT'aH UpraH 0osioH 4.9 Mmsaaran AAH-yymon onrocon 6ereen
HOT 393JI9TYR] HOTJIOX OYHAQK 333HHH XOMXKID 36.5 cas
Terper OaiiHa.

3929nuitn xyy

2009 oHBI XsAMpalblH Y€J MaKpo OAUNH 3acrHiH OpYMH
TOTTBOPryd OosicoH, TeB OaHKHAaac OOMJIOTBEIH XYYT OTIIOM
HOMOIZYYJICOH 39prasc MIanTraaigaH 3d2umiH Xyy 23.5%
XYPC3H.

XsMpasblH Japaax ;KHUIAC Yy YypXaiH canOapblH SpUUMTIH
XOIKIIMIAH HOJI0ereep SIAWHH 3acTHiH Oaiman caprax, Tes
OaHKHAaC MOHTOHUI 300J10H 0OII0r0 OapuMTaICHAAp 33JIHIH
xyy 2011 onx 15.5 opunm XyBb 60K Oyypas.

2012 onx 3acruiin razap, TeB OaHK XaMmTapcaH XOTOJIOOPHUITH
XYpasHZA Oara Xyyrdod xertenOepuitH 3dmmir AAH-yymx
OJITOX DX3JICOH, TYYHHH 39pATIPd ypT Xyramaar, Oara XyyTau
unotekuiiH 333ymir 2013 oHbl xo€payraap xaracaac OJIFOXK
9X3JICOH Hb 393JIMHH XYY 0ara 33par Oyypaxa]| HoJIeeIeB.

Xapun 2014 oHOOC SAMIH 3aCTHHH Oaiman XyHIdpY, MaKpo
SJUHH 3aCTUHH OpPYHBI TOTTBOPTYH 0ereex TOIOpXoW Oyc
Oaiimam HAMAIACOH, TeB OaHKHaaC MOHIOHHH O00II0r00
XaTyypyyjiaXx HYdIJdJ[ apra X9MK333 aBCHAap 33IHHH XYY
0COXO/I HOJIOOIDKI).

2015 onbl I nyrasp ynmpibH Oaiyaap 393HHH SKUTHICOH
IyHIaX XYY eMHeX oHbl MeH yeac 0.03 dyHkr3p ecu 19.1%
(YHD TOTTBOpXKYYyJIax XOTOJIOOPHIH 333JIMHT OPYYJDK TOOLBOJ
393JIMHH KATHACHH TyHAAXK XYY 17.6%)-Taii OaiiHa.

33anuiiH xyy (Ync)
e—300NWAH XYY (OpOH HyTar)
27% 33anuiiH xyy (YTX-r opyyncaH)

25%
23%
21%
19%

P
Y 4

17%
? Nmmmy, .’/
15%

13%
LI 1 A | T2 11 A | 1 AV B V1 1 AV B B VAV

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ox yycesp: Monzonbank
XapvH OpOH HYTarT OJIOTIOXK Oyd 393JIMHH >KUTHICOH
OyHIK Xyy yiceiH aynmxaac 0.05 xyBuap enmep Oyioy
19.6% ©OaifHa. Xenee OpOH HyTarT YHI aXuularaa
SPXIBIYIUHH OM3HEC SPXIPX 3apial eHIep, Heree Tajaac
X6/106 OPOH HYTarT YIUI aKHJUIaraa 3pXdJar OaHKYyHbIH 35X
YYCBOpHIH 3apnan eHnep Oaigartaii X0JI0OOTOWTOOp OpPOH
HYTArT 329JIMiH XYY OHaep Oaiixa.
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OpoH HyTar gaxb OaHKYYABIH 393JIMHH XYY alMar Tyc OypaIsp
aB4 y3BAI basH-Onruii aiimart xamruiiH eHiep Oywoy 22.3%,
JHopHoroBp aiimart 22%, 3aBxan aiimart 21.1%-taii Gaiiraa
601 OmueroBs, I'oBb-Aurrtai, JlopHon, OpXoH alWMryyman
Oycan aWMryymaac xapblianryii Oara Oyroy 18.2%, 17.7%,
17.5%, 16.6% Tyc Tyc 6aiiHa.

KIAY ospxidryun 3330MiH  Xyranaa OoruHO Oaliraa
SIBIAJT Hb XYHIPANTIH THK Y3COH OaifHa. ApHInKaaHBI
0aHKyy[l YpT XyranaaHsl 9X YYCBIp TaTaXX 4aAarryy Hb
399NIMAH Xyramaa OormHO Oalxaj TOJUIOH HeJeeJler.
Barkyyn ypT xyramaaraii OW3HECHITH 3337 OJTOX Hb
THATIIPUNAT  XOpBOX YaIBapblH JPCIIA  OpPYYyIDK
O6omomryd Tyn OW3HEC SPXIArymd ypT XyralaaHbl
CaHXYY)KWIT TOIUIIOH ONroAOrTYH OaiiHa. BaHKHBI
OM3HECHHH 39071 HMXIBWIBH 1-3 XYpTonxX IKWIMHH
XyramnaaTad OJTOrafor OO Tecel, XOTeJOepHiiH
XOHIOJIONTTAN 3331 5 OOJIOH TYYHIIC JPOUI SKHIMHH
XyraraaTtai oirorjnox oanHa.

Cynanraann xamparacan JKJY spxmsruun  3331auilH
XOMJKID TONMHIIOH XaHTaITTaii Ouimr 0ereen 33311
XaMmpargaxaza 333J7HiH Oapbllaa XepeHTe XYHAPIITIU
Oalimar Tk XapuyncaH OaiiHa. TYYHWIDH 3337HMUAH
OaTimaH maanTan xamparmax Oojompk Oara Oafimar Oa
3apumM upraa, AAH-H XyBba 3931HifH OaTiiaH JaaiThH
Talaap TOAWINIOH OWIronTryi Oaifraaraac YyJdH
OaTiiaH JAaanTtaH] XaMparjiax 4ajaxryit oaiHa.

Inrrrd 4.13: 333miin 0aT/JIaH JAaJITHIH CaH:

Morron Yace “392JIMMH  BATJIAH  JIAAJITBIH
CAHIMHH TYXAW” xyyns 2012 onbl 2 gyraap capbia 10-Her
enep OarnmaracaH. YT xyymuitH xypa3Ha 10 myraap capbiH 29-
HUA emep 3oommiiH bammam  Jlaantern  CaHr  yycrsH
Oaiiryymaxaap  3acrmiiH rasap, 1bb, Omnom  ymiceH
OalTyyJUIarblH TOJO6JeN YYCIoH Oaliryymax caHaMX OWYUTT
rapeiH ycor 3ypaB. 2012 oner 11 myrasp cape 06-HBI e16p
Canruiin aypsMm OatnaracaHaap ~32smuitH batman Jlaantein
Can“ yycraH OaiiryymnaricaH.

CaHruiiH yycraH Oaiiryynard Hb MoOHTON YJICHIH 3acTHitH
I'azap, MonronsiH YHmdcHuit Xypanmaa Ak YHIIBIpUMH
Tanxum, MonronbiH Axxuin Onrory 3auitn Harmean Xo51600
oM. 39omuiiH batman JlaanteiH CaH Hb Gappliaa XOpOHTHIH
nyrarpantait JKmkur qyH YAITIBIp SpXiIsrdipa OaTiaH gaait
raprax alruiH Tejee Oyc 6alTyyIuara oM.

Opxom  3opwiro:  I[llyypxad, wn To;, HaWaBaprai
YHITIUITorasp KwKur ITyHI YHIABIP SPXIATYAUNT JIMIKHUX,
yiMaap MOHTOJ YJICHIH SJUHH 3aCTUHH XOTKWII OOJUT XYBb
HAMDp OpyyJIHA.

3opuit:

e Xwkur IyHH ~— YHIIBID  OPXJOIYAMAH YT
@KWUlaraaHa  [aapAargax — CaHXYYTHHH 39X
YYCBIPHHIT HIMOATTYYITHD;

e  XememMep SPXIDIATHHIT IIMKUHI;

HpraauiiH  OpJIOTBIH TOTTBOPTOM 3X  YYCBIPHMT
XaHraHa,

e CaHrumiiH YHJI axuuiaraar OHOBYTOH, Yp AallurTai

sIByyJlaxaJ{ YArJI3TI3H).

batnan maant raprax ye mar:

1. Kwxwur, myHx YHIOBID OpXIdrd 3931 XYCCOH
eprejiel, 332JIMHH Marepuanaa OaHK, CaHXYYTHHH
GaiiryyJsuiaraa erHe.

2. DBaHkK, caHXYYrHilH Oalryyjiara Hb 3391 OJIOX
JYTHAITI) 323MUiH OaTiiaH JaalnThlH CaHI HPYYIIHD.

3. 39ommitH O6aTiaH JAaNTHIH CaH UPYYJICOH MaTepHaIbIr
HATTIAH Y3937 36BII6epBel 332mmerd 0onoH baHk,
CaHXYYTHHH Oalryyiurararaii batiman maanTerH rapa3
OaiiryyiaHa

4. BaHK, CaHXYYTHiiH Oaiiryymiara Hp baTian qaanTeiH
TOPI9H/T YHIDCIIPH OaTiIaH JaaaTTai 332 IMIT OJrOHO.

5. 3oommery He OamiadH AAaidTblH IIMMTID TOJIOXUNUD
30BIIOOPHSO.

6. BaHk, caHXYYruidiH Oairyyiuiara Hb OaTjiaH JaaliThIH
NIMMTTIIUHAT OJIFOX 333J133C CYYTraH 393JIMiH OaTiaH
JIAQITBIH CAaHTUHH TAHC PYY IIWDKYYITHD

3935MiiH OaTiIaH JaaITEIH M3I93:
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2015 oubl 05-p capsiH Oaiiamaap 3937MIH OATIIaH JAaJIThIH CaH
Hb HHHUT 59 TopOym Terperuiin 332muitH 40% Oyroy 24.3
TIpOyM TerperuiiH GatiaH maant rapraan OaiiHa. MHracH33p
HUAT 359 ax axydl HOIK, MPrIHA OaTiiaH HaaiT OJTOX00p
OIMAABIPISCHUA Yp AyHX Tocueep 1210 axusiH Oaiip
HAOMATIPX OOJIOMK Oypadk OaliHa.

Ox yycesp: 32anuiin 6amian oaarmuln cam

Aiimar, HUICJI193Pp

CaHXYYXWITUHH OpYHbl HWHACKCUHUI ailmar, HHUHcIaI
XOTBIH X3MXD23HJ aB4y y3Bd1 ['oBb-Anrail, XoBg,
Cyx06aartap, XeBcren, YBC ailmMryynaac caHajl acyyJraji
xamparacad JKIY spXxisruuja CaHXYYKWITHHH OpPYUHI
XaMTUHH MYy YHOATID eru’. XapuH basH-Onrui,
Apxanrait, JlopHOA 39p3r aWMryyd CaHXYYXWITHIHH
OPYMHT XapbIIAaHTYH OOJTOMIKHUITH K TYTHICOH OaifHa.

CaHXYYXUITHHH OpYMHJ XaMIMHH Taapyy YHOII??
erceH I'oBp-AnTaii, XoBg aiiMryynsiH XY spxisraug
393JIMHH XYYy OOJIOH 390JMHH HIMMTIDJ, Xypaamxkx
XaMTUHH ~ XYHIOPANTOH I XapuyncaH — OaifHa.
Cyx0aarap, XeBcreun aiiMryynasia XKJIY spxmaraun MmeH
9Ar33p XYHAPIIYYAUNT AypJCaH.

CaHXYYXWITHHH OpYHHI OOJOMMKHHMH TACOH YHIITIIT
erceH Apxanrail, JIopHOJ alMIyyAblH XYBbJ 333JIUIH
xyramaa OOJOH XOMXKIPHHH XyBBA  XapbLaHTyH
OOJIOMIKHIAH TACOH YHAJITIIT OrId).



3ypar 4.26 CanxyyXHJITHITH OpYHH, aiiMryyiaap

/-2=mau1 myy, -1= myy, 0=60.10M:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/

oBb-AnTan
XosAa
Cyx6aaTap
Xescren
YBc
OpxoH
Bynran
[opHoroeb
©MHeroeb
Tes
[apxaH-Yyn
FoBbCYyMG3p
3aBxaH
YnaaH6aaTap
X3HTUM
©BepxaHran
[yHarosb
CanaHra
BasHxoHrop
BasH-Onrun
ApxaHrai
DopHon

-1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzorbanx, KIY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

Jyrusar

OH3? ymaarumiH TYYBIp CyJajiraaraap CaHXYYXHITHHH
opuuHa erceH JKJIY spXidruaumifH YHDITD OHTOpPCOH
xo€p cynanraansl ayHraac /2012, 2014 on/ 6ara 33par
caibKupu 31MiH 3acTuiiH Xanantraii yewitn /2011 on/
TYBIMHA TapcaH OaifHa. YyHn OankyyasiH JKIAY
SPXIBIYANNH 333/UIH X3MXK33 ©CCOH, MOH OaHKyynaap
JaMkuH ~— onrox Oy 3acrmifH  raspeiH  “YHD
TOTTBOPXKYYJax xeTenbep”-H OojoH Oycax Teced,
XOTOJ0OPUIH XOHIOJOATTIH 333J1 HOJIeeJICoH 0aiix
TanTaiu.

I'3BY4 OpPOH HYTarT XOHIeJIONTTIH 333JIMHH XyBaapUiIaIT
TONUIIOH CaiiH Oui Oereen OW3HEC IPXIBIYUA OOIOH
OpOH HYTTHHH XOIXWJPYY TYWIDIT YMIIdXryd Oaliraa
tanaap KXY spxmaraug nypbaax Oaiinaa.

BaHKHBI 3931HMIH XYY Makpo 3[UilH 3aCTUIH ©HOeruiH
OalimanTail ysnmaH TenuiuieH Oyypaxryil Oaiiraa Hb
JKAY spxymdragsa MX9sXd3H XYHAPIATIH OaliHa. MeH
0aHKHAaaC 3337 aBaxaJ TOJOPXOW XYBUHI 333JHMHH
HIAMTT3J, XypaaMk OOJOH YWIYMATISHUHA [IMMTIAI
XypaaM>KHifH TeJ10epT aBaar Hb XYHAPAITIH Oaiimar rax
AAH-yyn xapuymkaa.

Cynanraann xamparacan  JKJY  spxidraug 33377
xXamparjaxaja 393JMiH Oapbllaa XepeHTe XYHAPAITIH
Oaifmar Oereej 33 /MMiH OaTiaH JaanTaa Xamparmuax
GosoMx Oara Gaiijar I3k XapuyJcaH 00J 3apuM UPIJ,
AAH-H XxyBbJ 3337MiiH OaTiiaH JaalThIH Tajaapx
oiirontT Oara OaiiHa.



3apaJabiH Oaiga

Yiisaeapmumiin yuacsn 3apaad: JKJY spxmaruauiie XyBeA HUUT 3apaiblH
43.4%-uiir Tyyxuil oa matepuan (22.7%), axwrunsid unanuH (20.6%) Oyroy
YHICOH 3apaai 333pk OaiiHa. TerperuiH XaHIIMHH CyJIpanT Hb TYYXUIl 37
MarepHan 0OJOH TOHOT TOXeePOMKee UMIIOPTOOpP aBJar ax aXyl HAIKYYIdA
HX39X3H XYHAPIJ yUpyyJDK OaliHa.

Yitnagapmauiin - #d3MIraRa  3apaan:  Huiit  3apanein 34.3%-uiir
YHIOBIPIAIAAH HAIMAITIRI 3apUTyya 333IDK OaifHa. YYHI3C XaMTrHifH OHAOp
XyBuiir aymaa, yc (6.5%), maxmaraanel 3apaaa (6.3%) »33mk Gaiiraa
Oereen 313 Hb AAH-yyma Oararyii XyHOpI T Omii 6onrox OaifHa.

Yiin askmouiaraanbl YHICOH Oyc 3apman: 39omumiie xyy (8.8%), mmmTron
xypaamk (5.6%) Oyroy yitn akwuiaraaHbl YHACOH Oyc 3apmadl Hb HHMHT
3apanbiH 14.4%-uir 333wk O6ariHa. JKAY SpXimraadg XeHreIeNTTdH 333IHiH
OJIZION] TOMUIIIOH XaHTaNTTail Ouin Oaifraaraac OaHKHBI OHIOP XYYTIH 333117
xampargaar OaiiHa. MHracH?3p 372/uitH XYYHHH 3apaan Hb OW3HECHIH Yl
@XWlaraaHj XaMruiH ux papamt 6ospk Oaitna. TyyHwisH XK/Y spxmaraua
OaHKHAaC 3931 aBaxaj] TOMOPXO XYBHUT 333JMUH IIAMTIAJ, XypaaMKHHH
TON0epT TeNAer Hb XYHIPAITIH Oaiinar rakao.

Yiin amuiiaraansl 3apaaj: Xapud XKIAY spxudraug HUAT 3apuiblHXaa 7.9
OpYMM XYBHUHT YHJI @XKnIaraansl 3apAan 3apuyyiaar OaiHa.

Tarpap, ammur: XXIAY >pxipryauiiH XyBbJ HHHUT OpPJIOTBIHX00 7.1%-wmiir
TaTBapBIH 3apAalj 3apiyyiaar 601 6.9% Hb TyxalH ax axyil HAIIKUWH alur
Oonpor GaliHa.

BYJITUAH ATYYITA:

d

Y BIpIANIANH YHACOH
3apnan

Y HAABIPIAINIAH HIMAT DI
3apaan

Y11 axxunaraassl 3apian
Yiin akunaraaHsl YHICOH
Oyc 3apnman



3APJIJIBIH BAVIAJI

TyyBop cynmanraang xamparacan JKJY spxmarymsac
TaillaH, TOHLPN Traprajar »3c3X Tajaap acyyxaj
cynanraasj oponucoH Huilt AAH-yynuita 63% Hp THiIIM
T3COH XapHyNITHIT erceH OaitHa. Dmaxyy Oymrt XKAY
SPXIBTYANNAH XyBbJ OM3HECHHH YHI axmuiaraaraa
SAByyJaxajg Tapax 3apIiiblH OaiIiIbIl TOTTOOX, sSMap
sapman JKAY ospxmdrampa XyHApIT yUIpyymmk Oaliraa
Tayaap aB4 y3C3H OOJHO.

Hbaraesn ayn

TyyB3p cymanraanbl yp AYHII3p 3apUIbIH Oal UIbIH
uHnexkc -1.11 Oyroy ©MHeX  IJKWIYYIDH XHHUIICOH
CylanraaHel JOYHT?H Xapbllyylaxal XaMTuiiH Myy
Y3YYIATTAH rapiaaa. Ou3 Hb XKJY spxmsraauitH XyBba
Y axwmmaraaraa sByyliaxan rapd Oy 3apaiyyn Hb
HXP3X3H XYHAPANTIH Oairaar Xxapyysok OaiiHa.

3ypar 5.1 3apaasin 6aiinan

/-2= WX XyHaAp3am3ii, -1= XyHapaarii, 0= XyHapairyii/

-1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzonbanx, KIY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

3apanelH  OYATMitH HMHASKCHHMI Y3YYJIDNITYYA33pP Hb
3a/UIaH aB4Y Y3BOJI 322JIMMH XYYHHUH 3apAall XaMI'MHH UX
XYHIPAIITAH OaitHa.

TyyHuit papaaraap IIUMTIAI XypaamsK, TYYXUH 37
MaTepualblH 3apAall, TOHOI TOXOepeMKHIH 3appai,
TOpUIHH OalryysIarslH IIUMTIUI XypaaMyKuiH Tenbep,
TYPI3CUIH 3apAall, axuwulax XYYHMH 3apjai, AyJaaH,
YCHBI 3apJaJl, [aXWIraaHsl 3apjai, 3aM TIIBPHUIH 3apran
opx OaifHa.

XapuH YT axwiaraaHbl 3apfan OoJIOH Xapuiiaa
X0JIOOOHBI 3apiall Hb Oycall 3apaiyyAaac XapbLaHryi
6ara XYHAPANITIH I'IXK Xaprysuiaa.

3ypar 5.2 3apaasiH 6aiinas, y3yyadaTidp

/-2= WX XyHAP.ATYii, -1= Xynap>amoii, 0= Xynapoaryii/
393nuH XyyHWA 3apaan -1.33
Xypaamx, WAMTII... -1.29
Tyyxuin aguiiH 3apgan -1.29
ToHor TexeepeMxuinH 3apgan -1.27
LUnmTran xypaamxuiH. .. -1.24
TypaacuiiH 3apgan -1.23
Axunnax Xy4Hun eprter -1.20
LlaxunraaHel 3apaan -1.17
[ynaaH, ycHbl 3apgan -1.14
3am, Ta3BpuWiiH 3apaan -1.14
Yin axvnnaraasbl 3apgan -1.11
Xapunuaa xonbooHbl 3apgan -1.03

-2.00 -150 -1.00 -0.50 0.00
Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseuduiin myyesp cyoarzaa (2015)

2015 oubl 5 myraap capbid Oaiiiyaap TOIPOrHiiH 333IHITH
JKMTHICOH JYHIQK XYY 6MHex oHbl MeH yeac 0.07
dyHKTaap  ecu 19.8%  (YH>  TOTrTBOpXKYyylax
XOTOJ0OPUITH  393JIMIT  OPYYJ/DK  TOOLBOJI  333JIHITH
JKUTHACOH AyHAaX xyy 18.4%)-tait 6aitna. TeB GankHaac
MOHTOHUI 00UTOT00 XaTYypyyiIax YU apra XIMKID
aBgy 2014, 2015 oHyymaxm OOJUIOTBIH XYYI?3 mIar
apaaTairaap ecreceH 0a JIWHH 3aCTUHH WIIBXIKAI
OyypcaH, BaJIIOTBIH XaHIIMIH X3JI03133)1 eHep Oereen
CyIpaiT YPrIDKWICOH XOBIIP, OIUMH 3acar Jaxb
TOOpXo# Oyc Oaimanm HIMATIACOH 33p3T Hb OW3HECHITH
SPCARIUIAT HIMATAYYIDK yiaMaap OaHKHBI 333JMHH XYy
2014 ombl xo€payraap xaracaac OXJ3H ©COXO]]
HOJIeeJICOH Oaiix TanTai.

3ypar 5.3 393uiiH XYy

333MNWINH XWUIHIC3H AyHOAX
XYy

22%
20%
18%
16%

14%

12%

10%
13579111 3579111357 9111 3 5
2012 2013 2014 2015

Ox yyceap:Monzonbank

BaHkHBI 3937MWHH XYy ecex xaHajaratad OoJICHOOD
KAY »pxumdryaniiH XyBBI 39UIMHH XYYHHH 3aprai
MX?9X9H XYHAPIT yUpyyJDK OaliHa. DHIXYY Yp AYH Hb
CaHXYYKWIT aBaxaJ XaMTMHH XYHIPIITAH Hb 3331MHH
XYY T3C3H CaHXYYKWITUIH OPUUHBI YP AYHTIH HUALTAH
rapJiaa.

XKIAY opxidruipa XeHreJeNITTdH  333JIMHH - OJIA0L
TONMIIOH XaHrajuTrail Oumn Oairaaraac OaHKHBI 32211



xampargaar OaiiHa. BaHkHBI OM3HECHHH 393JHMHH XYY
XOHTOJNIONITTIN 393JUIH XYYHI3C eHIep Oaiinar Oereen
3990miH XyyHHR Tembep Hb KIAY spXidraauitH XyBbA
HX33X3H JapaMmT 00Dk OaifHa.

KOY ospxipruup Tycrail 3eBlIeepesi, JHLIEH3 39par
TOpUitH OalTyy/IarblH IIAMTIA, XypaaMX OOJoH
OaHKHAac 333J1 aBaxaj ToAopxoi xyBuidr (mumrran 0.1-
0.15%, epremmmiin xypaamx 5000-15000F) mmmTram,
XypaaMXHiiH Ten0epT aBiar Hb XYHIPANTIH OaifHa
X0,

3ypar 5.4 UmnopT 6a BaTIOTHIH XaHIII

200% m—/IMNOPTHIH KUMNIH ©8pUnenT 2500
e Bar1toTbIH XaHLW (¥/$, 6.7)

150% 2000
100% 1500
50% 1000
0% '——ﬁ 500
-50% 0

13579111 3579111 3579111357 9111 35
2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap:Monzonbanx

Terperuitn am.moyumaproit xapsimax xanm 2012-2013
OHBIT XYPTAJ XapbLAHTyH TOTTBOPTOH Oaiican 6om 2013
OHBI CYYJHMHH Xaracaac SXJIPH ormom cymapcad. 2014
oHBI 31CT 1 am.mommap 1883 terpertait ToHIDK Oaiican
6on 2015 ombl 5 capweiH Oaitiyraap 1939 Tterpertsit
TOHIK  OalfHa.  BamoThlH  XaHIIMAH  Cy/lpanTt
YPraoKuiacadp  Oaiiraa 0a  Xam03133)1  OHIAOPTIH,
TOTTBOPry#l Oaiijan Hb TYYXHil 31 Marepuan OOJIOH
TOHOT Texeepemxkee wummnoptoop asaar AAH-yyma
HX39X9H XYHAPAI yUpyynaar 6aix 600X IOM.

Iurrr3s 5.1 Yaaan6aatap XoT G0JIOH OpPOH HyTar aax
AKMJTYIBIH HAJUH 0a 3apuM 0apaa, OyTIIrIdXYYHHI YHD
ANcunuovin capvln OYHOAIHC YATUH'

AX axyiH HOTXKYYIUHH capblH AyHAaX mamuH 2015 ombr I
YIUpPIBIH Oaiifmaap eMHeX OoHbI MeH yesc 11%-uap ecu 851.4
MSTHTaH Terper 00JICOH OaifHa.

MSH. % e
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Ox yyceop: YCX
CapblH IyHO@X HAJMHT aiiMar Tyc Oypasp aBu y3Baa1 OpxoH
aliMartT XamruiiH eHmep Oyroy 1234.8 wmsHran Terper,
Vnaan6aarap xorox 925.3 MsHraH Terper, OMHOroBb aMart
872.9 msnran terper, JlopHOroBs aitMart 798.9 MsHTaH Terper

Oaiiraa 6on XeBcreun, basH-Onruil aiimMryynaa XaMruiiH Oara
Oyroy 596.3 msHTaH Terper, 586.0 MsHraH Terper TyC TYyC
OaifHa.
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Ox yyceap: YCX
Haxunzaan yua:

OpYuM XYYHHHA 30XHMIYYJIaX XOPOOHBI "DpUMM XYYHHH YHD
TapuBIT HHASKCKYYIDX XypaM'-bIH Aaryy Llaxunraan spuanm
XY4, AyJaaHbl YHUUT HoMarayynk Tes, 3yyH, ©OMHen, Anrtaii-
Vimacrait, BapyyH OyCHIH HATICOH CYJDKIOHUH XDPATIrdId.
Oopiyynax odpuMM XyuHHA yHHAT 2014 OHI UIMHIWIDH
Oarayican. MHracH?3p maxwiraansl YH? 2014 onbl 12 capaac
9xyH 9.85%-map HIMAIICHH GaliHa.
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Ox yyceap: YCX

Opon Hyrarr 1kBT.mar maxmnraanel yH? ayHmkaap 87.0
Terper OaifHa. XapuH aiMIyyAblH XyBBbJ] aBU Y3B31 OMHET0Bb
aiimart 1kBT.1ar naxuiraansl YH XaMrHitH eHaep Oyrooy 97.6
terper, CamHrs aiimMart 93.2 terper, ApxaHrail aiimart 92
Terper Oaiiraa Oon basH-Onrmii, YBc, XoBm anWmryyman
XaMruiiH 6ara 0yroy 75.9 terper, 75.2 Terper, 73.9 Terper Tyc
Tyc GaiiHa.
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Ox yyceap: YCX
Xanaanmuin YHI:

2014 onsr 12 capn mymaans! yHuir 13%-nap HOIMAIAYYJICHIID
Vnaan6aarap X0TOI YT aKHIUIaraa siByyJnk Oyil YHIIBap, ax



axylH HIMK O0JIOH Oycajx GaiTyyIutarsiH 1MKB XaJlaanThH YHD
850 Terpert XypcaH OaifHa.
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Ox yyceop: YCX

OpoH HyTarT XallaalThIH YHY XapwillaH aJwiryd Oaiiraa Oa
IMKB xamaanTeiH ayHAaxX YH® Cyx6aarap aiiMarT XaMrHAH
eHyiep Oyioy 1562.5 terper, ['oBb-Aunraii aiimart 1550 Terper
Oaiiraa 0o TeB, XeBcren aWMryymaa I99pX aimryyngaac 2
JaxuH Oara YHITOH Oyroy 747.5 terper, 700 Terper Tyc Tyc
OaiiHa.
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Ox yyceop: YCX
Yenot yna:

VYnaanbaarap XOT daxb 1PB3p, 600xup ycHbl YHO 2011 oHOOC
XOHII TOrTBOpTO# Garican 6011 2014 oHBI 7 capaac 9XJI9H 60XHP
ycHbl YH? 40%, 19B3p ycHBI YHD 47%-map Tyc Tyc ©CCOH
OaifHa.
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Ox yyceap: YCX
bensunuit yns:

JlonxuitH 3ax 39371 JP3pX ra3pblH TOCHBI YH? 2014 OHBI
xoépayraap xaracaac 3xJi3H 50 opuMM XyBHAap yHaaj OaiiHa.
JIonxuiH  3aX 3990 J39pX Ta3phlH  TOCHBI HHHANYYIDIT
XapblaHTyld TOTTBOPTOH OaiicaH Y IPIXUHH DIUWH 3aCTHIH
yIaanpantaid X0I000TOHT00p XOrKHUHTYH OOJIOH XOrKIK Oyi
OPHYY/IBIH Ta3pblH TOCHEI 3P3JIT OyypcaH, MaTaar 3aHap, TOCOH
sic, OWMO TYNmI 33p3r MKMHY TOPIUHH SPYMM  XYYHHH
yitnaapmaa HaMaracsH, OINEK 3ax 333193 xagranax 60u10rox
IIWDKHK, 30PWITOT YHUHH OOIUIOr00 OPXHCOH 33p3T Hb
JPNXUAH Ta3pblH TOCHBI 3aX 39911 [133pX YH? Oyypaxan
HOJIOOIK).
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3acruiiH razap, MoHroix0aHKHaac ToJ1 HIpHUHH OapaaHbl YHUHT
TOTTBOPIKYYyJIaX XeTeJ0epHiH XypadsHJ OcH3uHMi yH> 2014
OHBI 5 capaac XOMI XapbIIaHTyH TOITBOPTOM 0OOJICOH OaifHa.
XapuH aiMryyaslH XyBba OeH3uHuid yHuMr (AM-92) aBu y3BaI1
XoBn aiimart AM-92 GeH3WHHIT YHD XaMTHiH ©HIep Oyoy
2090 terper, ['oBb-Anraii aiimart 2040 Terper, 3aBxaH aiiMart
2010 rterper, YBc aiimart 1940 Terper Oaiiraa 6os OpxoH
aiimar, VYmaanOaatap xor, Jlapxan aiimryymam Oycan
allMryynTaid xapbllyyjiaxajg XaMruiH Oara Oyroy, 1660, 1660,
1646 Terper Tyc Tyc OaiiHa.
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Ox yyceap: YCX

OpunM Xy4HUH 30XUIyyJIax XopooHooc 2014 oHBI 313CT
HnaxwujiraaH, -ayJjiaaHbl YHHﬁF OCroCoH Hb NLaxujiraaH,
JyJaaHel 3apAiBIl HAIMITAYYDK yiamaap AAH-yymza
XYHIOpAJ y4pyy/Dk OaiiHa. YiaanOGaatap XoT O0J0H
aliMryynaj axuiraat, AyJlaaHbl YH? XapWiILaH aguiryi
Gaiiraa Oereex 3apuM aiiMar nax IyJaaHbl I[aXWJITaaH
CTaHI] MOHOIIONb Oaiijlaa amMWITIaH eHxep YHD
TOTTOONOT Hb OM3HECHWIH VI aKuiularaaraa siByyJjaxas
XYHIpaJT ydupyy/DK Oaliraa Tamaap TYYB3p CyHaJIraaHIl
OpOJIOTYu/ AypAax Oaitnaa.

3aM, TI3BPUITr 3apUIbIl TOAOPXOMIONY Tojd XY4YHH 3YWHI
Oosox OeHsuHMH YH® Hb YnaanOGaarap XoT O0JOH
XHIUIH 000MTOOC ajciaracaH aiMryynan XapblaHTyH
eHmep Oaiimar OereeJ Tyc aWMIyyIOblH XyBBA 3aM,
TIIBPUIAH 3aplai eHaep OaitHa. XdIUUTIIP MRIXUNHH 3aX
3931 JA33p Ta3pelH TOCHBI YHD? 2 JAaxWH OyypcaH d
JIOTOOJBIH OCH3WMHHMKM YH® TOTTMOJI Oairaa Hb 3aM,
TIIBPUHAH  3apAan TejxuineH Oyypaxryd Oaiixan
HOJIOOJICOH.

TyyBop cynmanraany xamparacan JKIY spxisruguitH
XYBbJl HUHMT 3apiJibIHXaa XaMruiiH eHpep Oywy 43.4
OpYMM XYBHHI YHJIJIBOPJIDJIMIH YHICOH 3apaan 0oyiox
LAJIMH, TYYXUH 3UIHH 3apaaiiy 3apiyyinaar OaifHa.

XapuH  HHAT 3apaieiH - 343 opuMM  XYBHHT
YHIIBIPIDIMIAH HIMATIRI 3apAall 333Dk Oaiiraa Oereen
YYH23C AyJdaaH, YCHbI 3apiajl, HaXWJraaHbl 3apaaj



XaMruitH eHaep XyBuiir Oywy 6.5%, 6.3%-uiir Tyc Tyc
939)0K OaifHa.

3ypar 5.5 3apaabiH XyBaapuaajaT
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Ox yyceap:Monzonbank, KAY spxaseudutin myyesp cyoarzaa (2015)

YUnaBspadauidH HAMAITARA 3apAjblH  Japaaraap Yilln
axwmniaraadsl (YA) yHzacsH Oyc 3apnan Oyloy Xyy,
MIAMTTRIMAH 3apfall MX39X5H XyBHHT 333JDK OaifHa.
YyHa 3220uiiH  XYyHUWEA 3apaan  gyHmpkaap  8.8%,
MUMTIA, XypaaMXHUHH 3apaan ayHmxaap S5.6%-tai
OaitHa.

TyyHWIdH HMHT 3ap/ulblH XaMruiiH Oara Oyoy 7.9
OpYMM XYBUMI YIT aKuiIIaraansl 3apjajjaa 3apiyysijar
OaiiHa.

JKAY >pxydryaniiH XyBbJ HUHWT OPIOTBIHX00 86 opunuM
XYBUUT YHILABIPIAINIH YHACOH 3apJall, YUIABIPIIUIH
HOMOTARNT 3apjai, YW akwularaanel 3apiai, Vil
a)XWIIaraaHsl YHICOH Oyc 3apainyyznan, xapu 7.1 opuum
XYBUHT TaTBapblH 3apiajl TyC TyC 3apiyyiaar 6o
YnaceH 6.9 opuMM XyBb Hb XypHUMTJIAN OyIOy amImr
Ooxmor OaifHa.

Ajiimar, HUIi€J13J133p

3apiblH OaIIBIH WHACKCUUT aiMar OOJOH HHUKCIAI
XOTBIH XOMXJ2HI aBu Y3Bd1 [oBb-AnTail aiimart
XaMTUAH WX XYHAPINTIH Tapcan OaitHa. TyyHuit
nmapaaraap XoBxa, YmaanOaarap xot, bynran, Tes
aitmryymern - KLY  spxmrumpg  Oycan — almryyarai
XaphllyyJaxaja 3apUIblH Oaigan uX XYHIPAITIH OaitHa
%K Y3KI9.

3aputblH Oaiiana XaMruiH Taapyy YH3Jra3 ercet I'oBb-
Anrait, XoBx, VYnaanOGaarap xot, bynran, Tes
allMI'yyJbIH XYBBJ 30JIMHH XYy OOJOH IIMMTIAI,
XypaamX XaMI'HiH XYHJIPAJITIU K XapHuyJicaH OaifHa.

Xapun OwMHeroBb, XoHTui  admryyasiH JKAY
SPXJIATYIUIH XYBB]T 3apUTbIH Oaiinan XYHAPAINTIH OaifHa
T XapuylicaH 4 Oycan aiiMryynaraii xappiryynaxazn 6ara
OaifHa.

3ypar 5.6 3apaabin 6aiinan, aiMryygaap

[-2= MIx xynapaumaii, -1= Xynapaamii, 0= Xynapaaryii/

loBb-AnTan
XoBa
YnaaH6aatap
Bynran
Tes
YBc
CyxbaaTap
3aBxaH
[apxaH-Yyn
XeBcren
OpxoH
OyHaroBb
BasH-Onrun
BasiHxoHrop
HopHon
CanaHra
[lopHorosb
©BepxaHrau
FoBbCYMG3p
ApxaHraw
©OMHerosb
XaHTUN

-1.50 -1.00 -0.50 0.00

Ox yyceap:Monzonbanxk, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaa (2015)

Daranp alMryyAblH XyBBII MOH 333JIHHH XYY, 393IHIH
IIAMTIAN XYpPaaMKUHT 3ap UTBIT XYHIPIITIH OafiHa Tk
Y3K30.

JAyrusar

KAY »pxmdraguiiH XyBbA LyHIKAaap HUAT OPIOTBIHXOO
86 opuuMM XYBUUT VHIABIPIDIMIH  OOJNOH  YHI
@XWIUIaraaHbl 3apJalij 3apiyyiaar 6aiHa.

JKAY ospxmdrunuifiH XyBbI HUHT 3apiuibiH 43.4%-wmiir
TYYXHUIl 371 Marepual, aXXHJIYAblH LaJUH OYI0Yy YHJACOH
3appai 333K OaiiHa. TerperuiiH XaHIIMWH CYJIPalT Hb
TYYXUH 31 wMarepuan OOJOH TOHOT TOXOOpPOM€Kee
MUMITOPTOOD aBJAT aX aXyH HATKYYAIA MXIBXIH XYHAPII
yupyymmk OaiiHa.

Huiit 3apmnein 34.3%-uiir  YHIABIPISNMANRH HAIMATAI
3apulyyl 33DK OaifHa. YYH33C XaMruiH eHaep
XYBHIiT AyJaaH, yc, HaXHJITaaHbl 3apAaJl 933Dk Oaiiraa
Oereen 5H® Hb AAH-yympa Oararyid XyHApIJIMUAT Owit
6onrox OaitHa.

3o9mmitH XYy, MEMTII  Xypaamk Oyoy  yiln
aXWIaraadsl YHACOH Oyc 3apian Hb HHMHT 3apAJIblH
14.4%-wiir 3330k Oaitra. XKJY spximsraua 333/uidH XYY,
393JIMHH OONOH YHWIYMITISHUM IIMMTIAI XypaaMiKHiH
Tenbep OM3HECHIH YW aXwmaraaHa HXI3X3H AapamT
60II0T TK Y3K393.

KAY spxmdruuj HUUT 3apAnbiHXaa 7.9 opumMm XyBHIT
Y akniiaraaHsl 3apAaiy 3apuyysjar oaiHa.

Xapun XKJIY SpXJdryaviiH XyBbJlI HUHT OPJOTBIHXOO
7.1%-uiir TaTBapblH 3aprania 3apiyyigar 6on 6.9% Hb
TyXaifH ak axyi HIDKUIH amur 6omior OaifHa.



Jyraasar

Momnron6ank “MEK” XXK-rait xamtpan 2015 onsl 6
nyraap capn JKAY ospximsrumuitn aysa “MoHron yic
maxp JKIAY-uitH Xer kWi, TYYHHH CaHXYYXHIT -UiH
Tajaap caHal acyyira SBYYJDK Yp IOYHI HOITIOH
TaHWIIYYIDK OaifHa.

OHAXYY CymairaaH HHHMCII XOTBIH OyX OYYPTYYZX
6osion 21 aiimar xamparacan 6ereen nuiit 1991 XKJY
spxiprd - ax  axyH mIrk (XK, XXK, nHexepien,
Xopuroo), uprax opoiauoB. Cynanraang XamparicaH
KAY »pxydryauiiH MX3HX Hb XyZJajijaa, YHITIHIr?,
YHIABIPIANIMIAH canbapT Yill axwiaraa sBYyJJar,
JOTOOABIH ~ XOpeHre opyynanrradl, 1-9  xypranx
axwrauarai, 1-10 sk yin axwniaraa 3pxaipk Oy,
KWIMHH S50 XYpTdaX cas TerperuidH OopIryynanThiH
opnorotoii AAH, upran Oaii.

Momocnze  y3yynodiae  baiicyynnazyyd:  ApuiKaaHbl
0aHKyyl, OpOH HYTIHIH 3acar, 3axupraa OOJOH OJIOH
yiucelH  Oaiiryymmaryyn, 3acrumidH  rasap  JKAY
SPXIBIYA3A CAaHXYYKWITHHH OOJOH CaHXYYKWITHHH
Oyc (cypranar, ceMuHap, Y33CI3JI9H XyJajiaa IdX MOT)
TOMOPXOH IIMKIATYYAMUAT Y3YY/DK OaiiHa. ApuinKaaHsl
0aHKyyl XaMIMHH WX CAHXYY)KWITHHI — OJTOXBIH
39parudd 3acruiiH razap OonoH OY-biH OaifryysiarsiH
XOHTOJIONTTAIN 329/MHH CAHXYYXUIT Hb apWDKaaHBI
0ankyynaap namokuH osrorguor tyin JKJY spxiarywnm
apmDKaaHbl OaHKBIT XaMTUHH HX JIMXKIDT Y3YYIIAT
IICHH XaHmIara ecceH Oaiix tamrail. Xapuma YUX,
3acruifH Ta3pelH XYBBJ 30BXOH CAHXYYKIITHIH
JIMKIIATIAC TagHa 0oamoro, yitn axmwuiaraaaa Hb JKAY
SPXIBIYUL UXIIXIH MIYYMKIUITIN XaH1ax OaifHa.

JKAY spximdragpg OU3HECHIH OpYHBI 3YI93C Makpo
9/IMH 3acar HeJee, HUWrIM, YJIC TOpUH Oaiinal, Xyylb
9PX3YH, TOPUIH 30XUILYYIaNT O0JIOH CAaHXYYX WIT OPUYUH
TOJI XYHAPAII yupyyJnk OaiiHa.

Makpo 30uitn 3aceuiin noneo: TyyB3p cymairaaHsl Yp
nyHr33p JKAY spximdryasg OuzHecHiH YHI aXuiiaraa
9PXJPX3A Hb TOTPOTHMHH XaHIIMHH CyipanT OoJoH
UHQISIIN XaMIHHH MYy HOJIeer Y3YYJICOH TIK Y3KII.
Cyymuiie xunyyma T'HIXO opyynanr ormom tartapd,
9KCTIOPTHIH TOJI OapaaHbl AINXMHH 33X 393J1 I39PX YHD
Oyypd 3X3JIC3H Hb MaHail YJICBHIT TOJIO®PUHH TOHIUTMIH
XYHAPAIA XYPracoH. YIMaap 9H3XYY XYHAPAI Hb OUHH
3acarT TerpervuiiH HAPJIICOH XaHIIMHWH CyNIpaiT, OOguT
SIVH 3aCTUHH OCONTHHH YHANT X3JI03p33p HIdPpY
Oaliraa Hb WPIIAMKHH XyJangaH aBajlT MyyAaxas
neneeink AAH-uitH oprorsir Oyypyynax, HOTe@OTIUTYYP
JKAY spxidrd HapblH UMIOPTHIH TYYXHH dAWAH (OpIN)
3ap UIBIT HAMATAYYIISX JapaMThIT Y3YY/DK OaiHa.

Huuzam, yac mepuiin o6ainidan: CaHan acyyirsiH Yyp
nyHranc xapaxaa KIAY-uilH Xerkuiag HUATMUMH 3yrasc
yupyyJiaX XaMTHHH TOJN O3pXIAI Hb aXWITYHIII,
sayypain 0ok OaliHa. AXKWITYHIUIMAH TYBIIMH OHJIEp
0aiiraa Hp HAT TaJaac SAYYpPJIbIH TYBIIUHT HAMATAYYIDK,
XIPAMBIYANAH XyJalJaH aBalThIl Oyypyy/mk OaiiHa.
Yymsac mantraamx JKJY spxmruamiin  Gopiryymant
XaHrajaTrTaid TYBLUMHA  XUHCIRXIYHO — Xypd, JOyHJI

Xyramaalj OSprajITHHH XOepeHreep JyTariuax, Xdopd B
3950138 00J1 393JIMIHH 3Pr3H TOJeNTHHH AapaMTaH OpOX
33pAT CAHXYYTHIH XYHAPIIYYATIH TyArapd 3pradza OaHk,
CaHXYYTHHH caixbapT XYHOPII YUpyyllaX TaTail.
TYyHWISH yiIC TOpHHH TOTTBOPTYH Oaiiman Hb Om3HEC
APXIBIYIRA Oararyi XyYHAPII yIpyyink OaitHa.

Xyyno  apx  3yu, mepuin 3oxuyyynanm: KIY
PXJArYIUMNAH  XyBbA  Xyyjdb 3pX 3YHd, TepuiH
30XHUIYyJANTBIH OPYMHJ OIrCOeH YHII33 CyAajiraa asu
9X3JICHIAC XOMIN XaMIMHH Myy TYBIIMHAY) XYPCIH
OaitHa. YyHA TepuilH OOJNOH XYBUHH XIBILIMIH
Oaliryyymiaryyn XyyJlduidH — X3PIDKHITHHAT  TOIUIIOH
XaHTalITTal  jarax Mepuexryid Oaiiraa, TepuilH
OalryyiIarblH YHIIYMIT3 XYHI CypTasTaid, YUPIrIdIl
UXT3H 33p3T Hb TOJUIOH HOJIeeJk33. MeH razap 333MIIHX
OOJOMXKHHZ 6rCeH YHAIII? 6MHOX cyaajiraaHaac Oara
33par  Oyypcan nyHT# OaitHa. AAH, wuprmp
XOPATIPIHUN O0NOH Y aXKWyUlaraaHbl 30pHYyJIaiTaap
ra3ap eMWIYYJ/DK Oaiiraa XsAuid 4 ra3ap OJITOX YII SBII,
30XMOH Oailiryynant Taapyy MeH Yill axuuaraa
AByyJaxaJ TOXHUPOMXKTOW Oadpmmin ax axyiH
30puysiaiTaap rasap XyBbUWIDK aBax Oosiom Oara
Oaiiiar Hb XYHJIPAJITON TK Y39X3/1 HOJIOOIIKID.

3ax 39371uitn opuun: Cynanraansl Yp IYHI?9p 3aX
393JIMIH OpPYMH OOJIOMIMKMIH I'DCIH YHIJIIIITIH rapcaH 4
6MH®  CydairaaHsl  AYHTYYZ?3C  3pc  OyypcaH
Y3YYIITTRH OaitHa. YYHI X3PATIATduitH XyJaiIad aBax
gagBap OyypcaH, 3aX 332JHMHH O0artraaM)X XyMHTZCaH Hb
TOJUIOH HOJIeeJK3d. DIWWH 3acTMdH rajaajl OpYHbI
Taaryil Oaiiian ypraypKwDK, TOIPerHidH XaHII CyJpax
JlapaMT X3BI3p Oailiraa, MeH WIIOTEKHIH 333JITHH
UPTIUIH  X3P3IId? XYMMIZICAH 33pI33C  INANTraajaH
XyJangaH aBant OyypcaH Hb OW3HECHHH Vil
QXWJUIAraaH/ Copreep HONeeJDK 3aX 333/MHH Oarraamx
XyMHTJaxax Xyprak OaiiHa. XapuH TEXHOJIOTHIHH
JOBUIMIL,  MOAJIJUIMHH  XYPTIdMXK, 33X  393JIMHH
OPCOIIOOH 33P3T Y3YYIIATYYA XapbIaHTyH OOJOMIKHIH
GaiiHa.

M0 oymuyuiin xe2icun: bUzHeC HPXINXAA YyXal XY4YUH
3YHIICHITH HAT Hb A OyTouitH acyynman Oadmar. XKIY
SPXIBIYAUNHH B OYTHMHH XOIKWJIX ©rceH YHIJIr33
OMHOX CyJalraaHbl AYHr33C 0Oara 33par MyyJacaH XdAui
4y Oycaxm Hemeellerd Xy4uH 3YWICHHH OyiruitH
WHICKCYYATAIH XapbllyyJiaxaJ XaMTHHH OOJOMKUHH
TOCOH OYHTIH OaitHa. JIpm  OYTHUHH — XOTKIIMHT
TOIOPXOMIIOX Y3YYJIDAT TyC OYypasp XapBasl 3aM T33B3D,
JIyJaaH ycaH XaHTaM)K Oara 33par XYHIpIITIH OaifHa.
XapuH maxwiraaH TYTI3AT OOJIOH M3IPAJIAN XOJ0O0OHBI
XODKMII CalH TOC3H  YHAIMIITIH  rapnaa. AiiMar
HHUHCIJIAIIGP aBY Y3BAUI XaTyy XYUHITTal 3aMbIH HITJICOH
CYJDKI9H]I XOJIOOTZOOTYH TeBeec ajciaricaH, OapyyH
OycuiiH almryynaa asa OYTUMHH Xerkui Oara 39par
Myy Oaiiraa Hb JKIAY 3pxXidrampa XYHAPIT YUpyYyinK
OaiiHa. MeH YnaanOaartap XOT OOJIOH TeBHIH OYyCHHH
3apuMm amryyman JKJY opxmerump 3am  TI3BpUIH
acyynman 0ara 33paT XYHAPIATIH Oereen IIMHIID 3aM



Oapux OOJIOH 3aCBapblH @XIJIBIH YaHAp XaHTalTTaid Ouil,
Xyrauaa yaaaH, Liar yes oJIooryH Gaiinar rax y3xano.

HJoroox yia amxwmiiaraa: [lotoon yin axusularaaHbl
HOXLOJIMHH XYBbJl QXWUIaX XYYHUM HUIITYYISIT,
@KWIYOBIH yp daaBapelr Oycam  y3YY/IIITYYITIH
Xapplyyiaxag Oara 33par XyHApanTdH Tk JKAY
SPXIAIYU XapuyJcaH Hb YICBIH XOMXKIIHI aKJIBIH
OalipHBI MIAAPIUIATHIT XaHTaX, HAPUHH MOIPIIKIUIH,
MIPISIICOH OOJOBCOH XY4YMH JyTarfairail Oairaar
xapyyik OabiHa. Huiicmanm xoToj OOJIOH 3ax 333IUitH
Oartaam> XapbLUaHI'yil Oararaii 3apum aimMryyaan
OM3HEC SPXJTYMA IMIHMHY OYTISIPXYYH HIBTPYYIIX
0oJIOMK XapblaHTyi Oara OaifHa I3k XapuyscaH OaifHa.
XapuH epceimex 4YajaBap, TOHOT TOXEOOPOMKHUIH
YaHapbIH XYBb] €POHXUNAI660 OOTOMIKUNH I'IK Y3KII.

Canxyyncunm: Manail yacan XY spximsxsa xaMruiiH
ux 03pxman yupyymk Oaifraa Xy4uH 3YHJI Hb XOIKIK
Oy yJICyyIbIH HAI3H aiWi CaHXYYKWITHHH acyynan
OM. €):¢) ylaaruiH TYYB3p cypanraaraap
CaHXYYXUNTHH opuuHa erceH JKJY »pxmarunuiin
YHJIr33 6HrepceH Xofp cymanraansl AyHrasc /2012,
2014 on/ Gara 33par cai>kupy 3JMIHH 3aCTHIHH XallalTTai
yeuitn /2011 own/ TtyBmmHn rapcaH OaifHa. YyHI
6anKyynbeiH JKJIY 3pXIrdauidiH 39001iH XIMKID OCCOH,
MeH OaHKyyJaap JaM)KWH OJTr0X Oyil 3acTHifH ra3pbiH
“YHd TOTTBOpXKYyJax XeTenbep”-H 60I0H Oycam Tecedn,
XOTONOOpUITH XOHTONONTTIH 33311 HOIeeJCeH Oaiix
TanTail. [@BY4 OpPOH HYyTarT XOHTeJeNTTAH 333JHIH
XyBaapwialT TOIWiIeH caiiH Oum Oereen Ow3Hec
SpXIBruu OOJOH OPOH HYTIMHH XOTKWI PYY TYHIDT
YUTIBXTYH Oaifraa cym Tan axxuriaramiaa.

BaHkHBI 393JIMHH XYY Makpo 3JMHH 3aCTMHH ©HOOruilH
Oaiinanraii ysuijaH TenuiiyieH Oyypaxryil Oaiiraa Hb
KAY ospximdryumd uxd9XdH XYHAPIATIH OaliHa. MeH
O0aHKHAaacC 33931 aBaxaJ TOJOPXOH XYBHII 393JHMIHH
LIMMTT3J, Xypaamk OOJOH YWIYHIrI9HUNA LIMMTIAI
XypaaM>XHuiH Te0epT aBaar Hb XYHIPIITIN Oaimar rak
AAH-yya xapuyimkas.

Cypanraann xamparacan JKIAY  spxidruua 33311
XaMpargaxaja 332IHAH Oapbllaa XepeHTe XYHAPIITIU
Oalimar Oereen 33 NMWIH OaTiiaH [aanTa] XaMmpariax
Gosomx Oara Oaijar Tk xapuyicaH. TYYHWIDH 3apuM
upraa, AAH-uliH XyBba 3230UiH OaTiaH maajThlH
Tayaapx ounronT Gara Gaitnaa.

3aponvin 6aiioan: XY >SpXmdraiuidiH HUAT 3apAJiblH
43.4%-uitr TYyyXuil d1 MaTepHan, aKHIYAbIH aJuH
Oyloy YHICOH 3apjan 933Dk OaiiHa. Terperuiin
XaHIINHWH CyJIpaiT Hb TYYXHH 31 MaTtepuan O0JOH TOHOT
TOXOOPOMIKOO HMMIIOPTOOp aBiar ax axyd HIKYYIdX
MX39X3H XYHAPIJ yUpyyJDK OaliHa.

Xapun 34.3%-uir YHIIBIPIDIMAH HIMOTIRI 3apuTyy
933K OalfHa. YYH23C XaMI'MifH 6HIep XyBHT ay/aaH,
ye (6.5%), maxmiraansl 3apaaj 33370k Oaiiraa Oereen
5H3 Hb AAH-yymen Gararyit XyHApIIMdAr Omid Gosrox
Oaitna. Ilaxwnraan, mymaanel yHY JKIAY spxmerampg
Oararyii XyHApAJ yupyyJok Oaiiraa Oereen 3apum animar

Jlaxb JlyJaaHbl [[axWiraad CTaHIl Hb MOHOIOJNb Oaiiiiaa
allMriIaH eHAep YH? TOITOOAOr Tajaap TYYBIp
cyJajraaHji OpOJILIOTYUI AypAaX OalicaH oM.

399mmitH XYYy, I[IHMTI3I  Xypaamk  Oyioy  yin
@XWlaraalbl YHIACOH Oyc 3apiaid Hb HHUHT 3apiibiH
14.4%-niir 33350k Gaitna. XKJY apXisraun 3931uiiH XYY,
393JIMHH OOJOH YHWIYMITIOHUH MIMMTID XypaaMyKHHH
Tenbep OM3HECHIH YW aXwularaaHa HXI9X3H AapamT
00J1TOT IK Y3CIH OaiiHa.

XKUY »pxydranuitH XyBbJ HUHT OPJIOTBIHX00 86 OopuuM
XYBHUT YWIABIPIDIUMH OONOH YHI aXIUIaraaHsl
3appany 3apiyyngar OaitHa. Xapud 7.1%-wiir TaTBapeIH
3appann 3apayyigar 6on 6.9% Hb TyxallH ax axyi
HATKUWH ammr 0oJimor OaitHa.

Epounxuii Oyznanm: I'ajaagpld yya XepeHre opyyJiait
TaTapcaH, SKCHOPTBIH TOJI TYYXWH 3UHH J2IXHUUAH 33X
399]1 A93pX YH? OyypcaH 33par rajaaj Op4Hbl Taaryu
HOXI®J, YYHI3C YYASITAH [OTOON JAWMH 3acTUMH
XsIMpaJlblH ~ IIMHKTIH  Oaiiman, OankHaac  Oycan
CaHXYYTUiH OalryysuIaryyaslH XOrKui cyi Oaifraa Hb
JKVDKUT, TYHZ YRIABAIPIIAI 3pXIIATUu YIUT aXusularaaraa
sSByyJaxaa Tox 03pxmman 0ok OaitHa. TyyHWIdH Tep,
3acar, YyIC TOpWHH TOTTBOpPryd Oalimam OoJoH
MUAIBIPYYA Hb Heneeink OaitHa ok JK/Y spxmmsramn
Y39k OailiHa.

Witmp YUX, 3acruiiH ra3pbelH 3yra3c OM3HECHIH TaaTal
OPYMHT OYPAYYJI3X3J YHIII3CIH OHOBYTOH 00JUTOTO, i
axuiaraar siByyjiax Imaapjanararai 6aiina. Y yHI:

e Hbor canbapaac xapaat Gaiibir Oyypyynax 3amaap,
9AMIH 3acTHiH OYTHHMHT eepwIex 30pHIT TaBbXK
QXUIIIAX,

e Tepuitn 6oanoro, Y akuiaaraabl XYpIsHI IyH,
YPT Xyramaanj BaJIIOTBIH XaHIIMHH X3JIO3N3IHHAT
Oyypyy/DK  TOTTBOpXKYyyJdax, HMHQUIIOUAT  Ham
TYBIIHMH TOTTBOPTOH 0apuXx,

e DuiiH 3acruiiH TyxaiH Hexuen Oaimann (Xxsmpai,
XaJanT) TOXUPCOH CaHXYY, dAMIH 3aCTHiH 00MIOro
OapumMTiax,

e Tep, XyBUIH X3BIUIUIH Xapuilaar Xyylb, )KypMbIH
XYP39HI ABYYJDK, XYHA CypTal, YUPITUIHHAT
Oaracrax,

e TyyHwmH oOpoH HyTarT OycWHH  TOBYYIWHT
0alryysmK, 3ax 393JIMiHH OarTaaM>KuiUT HOMATTYYII3X,

e Tyxaliln Oyc, almart 3am TI3BpHHH OOJOH
Laxwiraa”, TyJlaaHbl HATJCOH CYJDKIIT Ouii 00irox,
MUHP 3aM Oapux OOJIOH 3acBapblH  aXJIBIT
YyaHapTal, TYPIoH WyypXai XUk FyRIPTIIX

e Tamaam OOJNOH JOTOOMON HAPHUHH MIPTIKIUIH,
MDIPIBIICOH yp daaBap OyXuil OOJIOBCOH XYYHMHT
03ITTHX aXKIIBIT OOATIOT00P IIMKUX

e Tazap XyBaapWwjiadTeIl WJI TOJA OONrOX, 30XHOH
GalryymanTeIr calbkpyyrnax,

e TepuiiH 00JOH CaHXYYTHITH GalryyJIarslH ITAMTTAI,
XypaaMyKHHT Oyypyyiax 33par apra X3MKI3HYYAUNHT
aBax ImaapJiara Tyjiarap4 OaitHa.



