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OPLINJI

Kuxur, nynn yunasspma OKAY)-uldr spuuMTdIi A3MKUK, O0UIOroop XerKyyJIdX Hb JRIXUUH YIC
OpPHYYIBIH SAMIH 3aCTUHH HAH TIPIYYHHUH 30pHiro xsB33p Oaiina. XKJ[Y-uHTr XerKyyldX Hb sayypal,
QKUITYWUIMAT OyypyylaaxblH 39p3rLd3 3OUIH 3aCTUWH ©CONT XYPTIIMKTIM Oaiixan dyxan Yypruur
rydmTOHART. TyyHwmH XKY-uir XermKyyacHI3p OpJOTeIH TATI Oyc Oalmisir OyypyyiaxX, HUWTMHIAH
TOTTBOPTOM Oaljany MIMKIAT Y3YYJIdX, XYBUHH CEKTOPBIH XODKJIMHT XaHraxaJ OHIITOM XyBb HAMID

Y3Y YT,

Mouron ynceiH 3acruiit rapaac JKJ[Y-uitn Tanaap 6apumMtiax 601010, YHACIH YATIAIHIT TOrTo0x 2007
oHJ “VKvoKur, AyHJ YHIIBIPHITH TyXai” Xyyauir Oatnan raprax, 2008 oH 3aCrHiiH ra3pblH XaparKYyJIdTrd
areHTiar 6onox JXvokur, TyHn YWaaBapuitn razap, 2009 ona XKuokur, IyHa YHIABIPUIT XOKYYIdX CaHT
Oaiiryyincan. Tepeec XIIY-ulr XerkyyhadxX, OW3HECHWH OpUYMHT caibkpyyrnaxan anxaapd 2009 oHbIr
“Yinasapmauir mmxux xun’, 2010 onwsir “busnecuitn opuyHbl mmHAITrIMHH kun”’, 2011 oHbIT
“Xemenmep HIPXIDATUNAT JPMKUX XKW, 2012 OHBIr “OpxXviiH XODKIUWT IPMXKHUX KU -33p TYC TYC
3apnacan Oereej; 2014 onxa 3acruif razpaac “YKuxur myHa YWIIBIPIDIUUT IOMXUX XeTenbep (2014-
2016)”-niir GarancaH. YT xeTenbOepuitH xyp33H1 2016 oHBIr “/l0TOOABIH YHIIBIPIAIN, OOPIYYIAITHIT
JPMKUAX KU -33p 3apilaH KWKWUT, AYHJ YWIABIPUMH €pCeNIex YaJBapbil IIINIUTYYIIX, XO16JIMep
SPXIBATHIT HIMITAYYJIAX YU TOJOPXOH OOIIOr0, Yl aKusuiaraar XaparKyYyDK HpxKId.

Momnron6ankaaac Monron Yican yiin axkusuiaraa spxasok oyl JKJY-uitH eHeernitd Xer K, Tyarapd Oyii
caaj 09pXIPAIT OOJNIOH CAaHXYYKUITHIH HOXIION OalIITBIT TOIOPXOMIIOX 30pUIITO0p TYYBIP CyAalraar i
Oyp, YnaanGaarap XoT 60s10H 21 aiimar gaxp OU3HEC HPXIIAIY HAPBIH AYH] ABYYI/IAr.

DOHAXYY TYYB3p cyaanraar Monron0aHkHaac 6 Jaxb SKUJIRY ABYY/DK Oaifiraa Oereex MoHron ymcan
WJIPBXTAH YT akruiaraa spxaipk Oyid HUUT 1970 rapyit skvokur, AyHA OM3HEC dPXIIATY HaphIT XaMpyysijaa.
Cynanraar sByynaxgaa ‘OKukur, QyHA YWIOBIPHUMH TyXall Xyynb -HUMH 5 ayraap 3yiHia 3aacHbl Jaryy
KIAY »pximdpruguiir aHTHIDK, TYYBIPJIOH XaMpyyilicaH Oereen YW aXuularaa sByy/bK Oadraa »>auidH
3acruifH canbap, razap 3yHH OalpImi, aXKUTYIBIH TOO 39PTHUT Xapraji3aH Y33k caHamcapryil TYYBpHilH
apraap cyJajraaHbl H3DKHUUT COHTOH aBcaH 0O0JHO.

DH? ylaaruiiH cynairaaraap YiaaanOaatap XoT OOJIOH X©/1e6 OpPOH HYTaIT YHJI aXuiijiaraa sBYyaK Oyi
KIY spximdraauiiH eHeerniiH Oaian, XemKiI, JIIMXKIAT, YT aXUJlaraaH]] Helleeaerd Xy4yuH 3YWIIC,
CaHXYYKUJIT OOJIOH 3apAJIbIH Oail/UIbIT TOAOPXOMIOXBIT 30PHUIIO0O0.

Cynanraanbsl aXXuJ1 Hb YHICOH 4 6ynraac 0ypasHa. Harayrsp Oyiart TyyBap cynanraan xamparacas JKJY
SPXIBIYANMH YT aKUIIJIaraanbl TepeJl, YII axuiiiaraa 3px3Jpk Oy Xyraiaa, aXujiarcIsiH TOO, XopOHTe
OPYYAQITBIH X309 39PTUUT ADIIMIPIHTYH aBy y3i133. Xoépayraap Oymart KXY spxmsrampa smMap TopiauiiH
Oaliryymiaryy XopXdoH JOMKIAT Y3YYJDK Oaifraar TOTTOOXBIH 33PArd3 OM3HEC SPXIBIYAUNT JAIMKUXI]
[aalMJl aB4y XIPIDKYYJdX MIAapjjarataid apra X3MKI3T HAITIPH aBY y39B. MeH »H» Oymart XY
SPXIBIYIUWH CaHXYYXKHJIT aBaxTail Xoia000ToW yycd Oyl XYHAPAJ, OIPXIDIIUUT TOTOPXONIIK I[Aalli ]
CaHXYYKHJIT aBax XdPATId)d, Xycu Oyil 333/IMiTH YHICOH HOXII0JIUITH Tanaap cynamiaa. ['ypaayraap Oymiart
KUY -nitH OM3HECUH OPUHBIT MAKPO 3AUMH 3aCTUHH OpUYMH, HUWIAM YIC TOPUNWH OPUMH, CAHXYYKUJITUIH
OpYMH, 33X 333JIMUH OpUMH O0JIOH 31 OYTLMITH OPUMH IICIH YHJCHH 6 X3CAIT XyBaaH cyajias. JlepeBayrinp
Oymart XKUY spxisryinitH 10TOO0 Vil axkuiaraa 00JI0H OpJIoro, 3apilarblH Tajaap aBy y3/99.



CYIJAJITAAHBI 30PWJIT'O, APTAYJIAJI,
TYYBIPJIDJIT

3opuiro

OHAXYY CyAanraaHbl YHJACOH 30pWiIro Hb MoHron ymncan yia
aXuiularaa SBYy/DK Oyl skvokur myana yunasapmaa (KAY)-wuitn
XOTKHUJ, YW aKWlaraaHbl OHOeOTrMiH Oaiman, CaHXYYXKHUIT,
Tynrapu Oyi caajy O3pXUDAIUNT TOIOPXOUIIK, OOIOTBIH IMIABIP
raprajraj almriaax, YH3H 36B M323JUIMIT rapraxaj OpLMHO.

Canain acyynra aBax 30puiITOT Oysdr Hb XKIY »pximsra ax axyitH
HADKHUIH 339H/TYRITIIX yaup yiara (3axupain, TYHIITIX, epoHXuid
MEHEXKep, HATTIAH T9X MAT) 0a XyBHapaa XeJeJIMep JIPXIATd Hap
OaiiB.

AprauJjaJu

Cynanraansl  M313/uMiH  caHr Juxuith  0ankebl  “CAPI”
CUCTEMJl CYypHJIaH CaHall acyyiara sBYylax 3aMaap LYyIIyylICaH
Oereen cynanraann xamparacal JKJY-uitH ynupanara, xoa0ornox
anbaH TylAanTHAac! SPUIIIIIATBIH apraap M3I33JI3]1 aBcaH OOJHO.

Cynanraanpl caHal acyyirbil OycaJ OpHYYAbIH XUKWCOH KK
TOCTIM  CymajraaHbl  caHal  acyyiryyl 99D  YHIDCIPH
00JI0BCpPYYIIaB.

TyyBapiar

Cynanraanbl TYYBAIPIITUMH HADKUUT coHroxnoo AAH-yyauitn
OapImMII, aKUJIIArCABIH TOO OOJIOH YHJI aKMJUIaraaHbl YHTIIDJIMIT
XaprajsaH Y32, 53X OJIOHJOTMHI TOJeeJIOXYUL] TYYBPHUUT
caHaMcapryil TYyBpuiH apraap coHroyioo. OHOBYTOW TYYBpHIH
XOMXKIIT TOAOPXOHIIOXI00 TYYBPUHH Xapbllaa OOJIOH AYHDKUIH
XyBbI 95%-uitH UTMX UHTEepBaN] (xaMruiiH Oaramaa 5%-uiiH au
XOJIOOT/UIbIH TYBUIMHJ) CTaTUCTUKUMH XyBbJ HalJBapTail Oaiix,
XaMT'HiH 0ara XaHTaaTTall XdOMXKIOHHH TYYBPHUMI YYCIIX33p
COHTO0JI002.

Tyyspuita 5x ononnorr 2017 oHbI d1ucuitH Oaiianaap YHIICHUM
Craructuxuiin  Xopoo (YCX)-mel bBusmec peructpuiin canm’
OypTrnmdil  yin axwuiularaa sBYy/DK Oy 75,796 ax  axyitH
HADKYYIUUT XaMmpyyutaa. CTaTHUCTHK TOOLIOOJUIOOC OHOBYTOH
TYYBPHUUH XoMXIIT Yiaan6aarap xotooc 1000, aiimryymaac 30-50
Oyroy HuHT 1850 Gaiixaap TeneBneB. CaHall acyylrblH XapUyATbIH
YyaHapaac XaMaapaH 3apuM ra3paac WYY 3CB3JI AyTyy TOOHBI CaHaj

1 AAH-niin YT @XHIUIaraa, CaHX Y KWITHIH Tallaap M3 D3RI 6TeX OYPIH OOIOMKTOH yIMprax

anbaH Ty aaNTHYy /1.
2 Z*s’N

T A2N+2257
(95%-mits urrax TyBIMHL 1.96-Taii TaHIYY 6aiiHa), S- cTaHaapT xa3arr, N- 93X OJIOHJIOTHIH XM

Y &

N-XaMTuiH 0ara TYYBPHITH X3MXK33, Z- HTTIX MHTEPBAI Xapraisax KpUTeK yIra

A

acyyara apax Maraaianrtaii Oalican Oereej
HHUUT IYHTI3P TOJIOBIOCOH XOMXKIIHIIC SY%-nap
unyy Oyioy 1,950 T1yyBap couroB. Canan
acyynaraJl OpoJILIOTYABIT allMar, HUMCII33P aBY
Y3BAJ HUHT OPOJIIOTY/IBIH 57%-uiir
VYnaan6aatap XoTbiH, 43%-MiTr OpOH HYTTHITH
KIAY spxmarunp 3331k Oaiiraa 6eree 1 XyBUiH
JKUHT XapBall MX3HX aWmryyaan 2-3 XyBUMH
XOOPOH]I JKUTJI TapXaJITTaiiraap Xamparjas.

Cynanaraang xamparacad KJY spxunrawmn |
]

e e ) e

ApxaHran 1054 1,4% 35 1,8% 3,3%
BasH-Onrui 1489 2,0% 44 2,3% 3,0%
BasiHxoHrop 1025 1,4% 33 1,7% 3,2%
BynraH 1132 1,5% 33 1,7% 2,9%
loBb-AnTan 811 1,1% 25 1,3% 3,1%
TFoBbCYMG3Ip 318 0,4% 22 1,1% 6,9%
fapxaH 2062 2,7% 71 3,6% 3,4%
[opHoroBb 1050 1,4% 42 2,2% 4,0%
lopHoa 1416 1,9% 51 2,6% 3,6%
DyHaroBb 622 0,8% 31 1,6% 5,0%
3aBxaH 1259 1,7% 37 1,9% 2,9%
OpxoH 2226 2,9% 60 3,1% 2,7%
©BepxaHran 1283 1,7% 46 2,4% 3,6%
©MHeroBb 1385 1,8% 3 0,2% 0,2%
Cyx6aatap 762 1,0% 24 1,2% 3,1%
CanaHra 2143 2,8% 62 3,2% 2,9%
TeB 1254 1,7% 51 2,6% 4,1%
YBc 1481 2,0% 8 0,4% 0,5%
YnaaH6aatap 48519 64,0% 1116 57,2% 2,3%
XoBp 1854 2,4% 65 3,3% 3,5%
Xescren 1621 2,1% 55 2,8% 3,4%
XaHTnin 1030 1,4% 36 1,8% 3,5%

75796 100,0% 1950 100,0% 2,6%
Ox cypsandic: YHOI Cruti cmamucmukutin xopo o, K[ Y-utin m yyssp
cyoaneaa

A- YHIr39HUI HapuiBWIAIL.
3 YCX, Crarncrukuiin M9, 2014 on 12 cap.
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EPOHXUN M333113

AX axyh HINKUWH ©MUUIAH X3aN63p

90%

60%

30%

0%

[oTooabiH lapaagbiH Xonumor
XOpeHre XOPOHre
opyynantTan opyynanTttan

AAH-uitH ynn axunnaraaHbl Tepen

Xynanpaa
Ynnunnraa
Yrnasapnan
Bycan

Bapwunra

[a3ap TapmanaH
Man ax axyn

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Cynanraasn
xamparnacad JKAY spxidruguiiH - AMIIDHX
XyBUUT JTOTOOABIH XOPOHTe OpyyJaalTTau,
Xyfaanaaa OOJOH YWIUWITIOHUN cambapT Yl
axwuiaraa sByymk Oyl XXK-uyn 2331mk
OaifHa.

Ywun axunnaraa apxamk 6yn xyrauaa

I o

0% 8% 16% 24% 32%

3-5 xun

AX axy’ HIDKUWH axunnarcabiH Too
150-199 | 0%
100-149 | 1%
5099 | 2%
1040 [ 3%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

AsK axyilH HAKYYAMUEH YilJ axkuiiiaraa
IPXIJEK Oy Xyramaa, aKuIarcablH TOO
Cynanraanj opoJaor4yibiH Taja Hb 1-5 xu,
YJJICOH Tall XyBb Hb 5-aac J90MI KW Yilll
aXuiuiaraa 3pxd pK OaitHa. (uiimax HE 1-9
XYPTAIX TOOHBI XWIarcaaraid Oudmi
OHM3HEC IPXIIdTYU]] XaMparyiaa.

ot
~
4



EPGHXI/I]?I MBI[BB.HC‘).H ‘n ar 1.1: nsnecni’m TOO
XapuyITeH XyBHAP
OHaxyy OysarT canan acyynran xamparacan JKJY spxmaruauitn |-
Tajaapx €peHXUM MDIP3JIIUIT TaHUIIIYYJIHA. 2 -_4% 12%
. 4+ B 3%
BI/I3HCCHI/IH TOO 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Cynanraann opodicon XKIAY spxmdrumuiin 79% Hb 30BX6H HAT
YU OM3HEC IPX3AAT 00N YIJCIH XyBb Hb OJIOH TOPIUNH  [EAIINE AR e p ST I EN (6]

52 (32 52 Xapuyir XYBHA
canbapT OM3HECUIH Yl akuiuiaraa siByyjjaar OaifHa. Xy Bapas opxox 2k &Xy

XXK

A axyil HAITKMIAH X3J103p Hexepren
o ycan

Cynanraann opomnicodn AAH-yynuitn 54% Hb XyBHapaa 3pxidX ax Xopuoo

axyi, 38% ub XXK, 3% Hb Hexepei, 2% Hb xopiioo, 1% Hp XK
X3J103p33p Yl akusuiaraa siByyinK OaifHa.

0% 15% 30% 45% 60%

3ypar 1.3: Ask axyil HOTKHIH 6MYHIfH X3JI03p

o o o XapuyITbH XyBUAp
A axyil HITKMIH OMYJI0JIMITH X3J103p o7%
Cynmanraann  xamparncan  JKJIY  spximdraguiir  eMusienviH 283’
(V3 0
X3JI03p33p Hb aBY Y3BAJI JUHIIHX X3¢ar Oyroy 97% Hb HO0TOOABIH 30% 1% 2%
) 9 0%
xepeHTe opyymantraii AAH-yyn 333mk OaifHa. XapuH rajaaipiH R — S Yormmior
xepeHre opyynanrraii 1%, xomumor emwientsit JK/Y spximaraun XepeHre XepeHre
opy y nantran opyy nantrai

2%-uiir 3370k OaiiHA.

3ypar 1.4: AAH-uiiH YiiJ1 a)KHLIaraalbl  TOPe.T

Cynanraann  oponucoH AAH-yymssc  [OTOOABIH — XOpOHTe XapHyJIThiH XY BHap
opyynanrraii XKY spxmrd Hap Tynxyy opoiicon. CyynuidH

. X
xunyyma T'HIXO spc Oyypy, 30rCoHTM Oaiiganm OpcHOOP i
rajaaibiH XepeHre opyynanrraii AAH-yynuitn Too Oyypu OaiiHa. Yﬁnﬂﬁgpmn
ycan

. . Bapwira
AAH-uiiH yilJ a)KWIaraanbl TOPOJI Tasap Tapuanan

Manax axyit

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Canaun acyynraj OpoJIOTYJIbIH UXdHX Hb Oy0y 74% Hb Xymanmaa
OOJIOH YHITYHIITIIHUN canbapT YW axuiuiaraa sBYy/DK OaifHa.
Xapun yinneopmmiia canbapt 13%, XAA-u canbapt 5%,

3ypar 1.5: Yiia akmiuiaraa 3pxd3Jok 0

OapuinrbiH canbapt 4% Hb Yilll axxuiuiaraa sByy/DK OaifHa. XapuyJITbIH Xy BHAD
10 poow xun I 2506
Yiin axkmiuiaraa 3pxasok Oy xyramaa 5-10xvn I s
L . L i —
JKIY spximdraauidr yilsl axxuiuiaraa sByy/DK Oyl Xyrarjaaraap aBd4 8-5xun 19%
y3Baa1 14% Hb 1 xun xypranx, 19% sve 1-3 xun, 19% vb 3-5 xun b3 1%
4 ’ 2 1 xun xypron NG 1.9
0 0 1
23% ub 5-10 xumn, 25% Hp 10 19311 KU1 YT aXuiuiaraa 3pxaink 0% 8% 16% 24% 329%
OaiiHa.
i HIIKUAH QKWLUIATCABIH TOO
A)Knﬂﬂarcnblﬂ TOO X{l]’)”y,\ll'])lll Xy I§l1'dp
Cynanraann opomicos XKIY spximraauitn tuitinssx 6yoy 84% Hb SIS
1-9 XypTaax TOOHBI aXWJIarcaaraidl I?HK XapuyaT erd’d. XapuH 100-149
13% up 10-49 xypTonax ToOHBI axuiuiarcaaraii 6on 50-aac mda1 50-99
o v 10-49
ToOHBI axuiutarcaaraii XY spxmaruug HUKAT oponordyabiH 4%- 1o
AT 933]DK OaiiHa. 0%  20%  40%  60%  80%  100%

Ox cypeanc: Moneonoanx, 2KJY spxaseuoutin myyesp cyoareaa

(2017)
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AAH-bIH yil1 asKW/JIATaaHbI JHMLEH3

Cynanraann xamparacan AAH-yymuitn 60% Hb yiln axusuiaraa
ABYyJIax JMIEH3TAH Oaiiraa 601 36% Hb auieH3 Oaiixryi, 4% Hb
OM3HEC IPXIIX JHUIECH3 aBaxaap aXuUiax OaifHa.

Bu3HecuiiH aHXHBI 3X CypPBaJIK

Cynanraann xamparacad JK/JY spxmruauiin 57% Hb eepuilH
XOPOHTOOp aHX OM3HECH? IXITYYIDK Oailx33. Xapun 18% Hb OaHKHBI
3990199p, 16% Hb Mp OYIUHH XaMThIH XOpOHIeep aHx OU3HECI?
CaHXYYXKYYJIXKII.

AAH-uiiH caHXYYIrMiiH TailuiaH

Cynanraann xamparacan AAH-yyauitH 63% Hb caHXYYTHiH
TalmaH TAHLPA raprajgar 6oa 32% Hp raprax Imaapajgararyd Ik
y3x33. XapuH 5% caHXyyruiiH TaiimaH OamaHc rapraxaj
O9pXuPAATAIN Oaifiar K XapuymnKa?.

)1 AKWLIaraaHbl JIHMIEH3

3ypar 1.7: AAH-pIH

XapuyIThIH XyBHAp

TvueHs Gaitraa
Bavixryi
Banxryn, aBaxaap...

0% 20% 40% 60% 80%

3ypar 1.8: Bu3HecHiiH aHXHBI 3X CYpPBAJLK
XapuyJaThIH XyBHAP

©epuiiH XepeHre 57%

BaHkHbI 3931

[3p BynWitH XaMTblH XepeHre
Haisy y AblH XaMTblH XepeHre 4%
Bycan 2%
BBCB-bH 333n 1%
XeHrenenTtTain 333n 1%
[apaagbiH xepeHre opyy nant 1%
3ax 33954 Xy BbLaa raprax..| 0%

0% 15% 30% 45% 60%

3ypar 1.9: AAH-bIH CaHXYYTHiiH TailjiaH

XapuyIThiH XyBHAP

Tuiim
Yryn, raprax waapgnararyn
Yryii, rapraxag 63pxupantain

0% 20% 40% 60%  80%

Ox cypesanc: Morneonbank, K/Y spxnseuoutin myyesp cyoaneaa
(2017)



ApurkaaHbl 6aHKyyn

Bbycan

OpOH HyTIMINH 3acar
3axupraa

3acruiiH rasap

YNNOB3PYHUN B3N

Bycapg caHxyyrunH
Gawvryynnaryyn

TepuiitH 6yc
Ganryynnaryyn

Xypangaa, ax
YMNABIPUIAH TaHXUM

YnaBap apxnard4aniH
xon6oo

OnoH yncbIH
Gauryynnaryyn

3eBneree erex
baviryynnara, TeByya

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

O3MXNAr, CAHXYY)XUNTUAH BANOAN

XAOY apxnaruaunir gamxux 6yn 6anryynnaryyn XAY apxnaryamiiH CaHXYYXMNTUWH 3X CypBanmx

BBCB-
biH 3901
7%

BaHkHbI

3931
81%

333 aBax HeXLenee xaHraarvﬁ wanTtraaH

Bycan
2%

Hans
Hexen 4%

XeHrenent

TOI 393N
6%

BapbLuaa xepeHre 6anxryn, _ o
aytyy 38.86

Tortmon opriororyi -
15.1%
vear I 10.8%

B 6
naur 6apuUMTbIH - 10.1%

30pYnNTan

33an rapraryvinH 6atanraa
R

Ganxrym

TorTmon oprnoroo 6atnax
| &L

GapumTryi
BuaHecuitH apcaan eHpep . 5.0%
N 0

333NUiH M3L33NNUIAH caHp,

p B se%
ceper BypTranTau
BusHecuiiH Tecen xunx

0,
Yagsaprymn I 1.4%

0% 10% 20%

30% 40% 50%




JOMKIIITYY]L

AKAY-midr xaMruidH ux33p IIMAKIIT Oalryysuiaryyn

Canan acyynreia ayH3p JKIY spximraauiir aprnkaansl OaHKYy T
XaMTUHH UX33p A3MXKIAT TICOH Yp AYH rapas. OMHeX KUITYYIUHH
CylairaaHyynaj MeH I33pX yp AyH rapcaH. TyyHwil napaaraap
Oycaj CaHXYYTHHH OalTyy/utaryya, OpOH HYTTHIfH 3acar 3axupraa,
3aCTMHH Taszap, YWIIBIPIA SPXIDIYAUAH X0J000 33par Oycan
Oaliryymiaryyq opoB. XapHH 36BJIeTee erex Oairyysiara, TOBYYI
00J10H 0JIOH YICBhIH OairyymiaryyaelH JKIY spxmdrampp y3yyimk
Oyl IDMYKIIAT XaMTUWH MYy TOCOH Yp AYHTI# rapiaa /3ypar 2.1/.

3acruiin raspaac XY -uilr XerKyyiadx Tajgaap MSHTAHbI XOIAKJINHH
30pUJIT, TOITBOPTON XODKIUWH xOTen0ep, OYyCUMIICOH XOKIMIH
Y321 Oapumtian OOJOH OAUMHH 3aCTUHH ©CONTHHT JIPIMIKHUX,
SAAYYpABIT Oyypyylnax CTpaTeru 33pa3r OOAJIOTBIH OJIOH ToJl OapuMT
OUUTyYIPA TYCraH apra, X3MKIIHYYIUNT aBY XIp3rKYYJDK OaliHa.
Cypanraanzy oposiorynooc gasxapacad Tooroop 10 rapyii XyBp Hb
3aCTMIH ra3ap OOJIOH OpOH HYTTMHH 3aXupraa IdMXKIST TICOH
Xapuyr erdnn.

XAA, OapunrslH canbapT yisl axuiaraa sByyak Oaiiraa JKIY
spxipraauiid 53% Hb 3aCTHIH Ta3ap, OpOH HYTTUHH 3acar 3axupraa
JPMKIIT Y3YYIIRT 9K XapuylicaH Hb XaMIMHH OHIep Y3YYIdIT
IOM.

Yiunasopmonuitn  canbapt yia  axwmuiaraa  spxommpr  OKAY
SPXIBIYAUUH 67% Hb apuiDKaaHbl OaHKYYOBIT JAIMXKIAT TIXK
xapuyincaH Oaiina /3ypar 2.2/.

3ypar 2.1: dKIY 3pxypryauiir A3MeKIK Oyl

Oaiiryysiar yya

OpOH Hy TrWiiH 3acar 3axupraa - 15.3%

3acruiiH rasap - 13.5%

YWnaB apyHUin 3B Nan - 12.7%

By cap caHxyyrminH
Ganryy nnaryy a - o

Tepuith 6y ¢ Bairyynnaryy a - 9.5%

Xy Aangaa, ax ynnaeapuiiH o
TaHXVUM - 0%

YIUnaBap apxnardavnH
xon6oo - 7:2%

OnoH yncbiH 6anry y nnaryy a . 6.0%

3eBneree erex bGaiiry y nnara,

0% 20% 40% 60%

Ox cypeanaic: Moneonbank, K1Y spxniaeuduiin m yyesp cyoaneaa
(2017)

3ypar 2.2: KY 3pXipryamiir A3MoKIK Oyit

OalryyJuIaryya, caidoa

10.5%
10.9%

Yinuunraa

170%
150%
130%
110%
90%
70%
50%
30%
10%
-10%

Yvinasapnan
HBycag

Xy nangaa

XAY-UINH TIHXUM
OnoH yncbH Ganry y nnaryy g
5 ApurpkaaHbl 6aHKy 'y 4
B 3acrvitH rasap, OpPOH Hy TTUIAH 3axupraa

Ox cypeanoic: Morneonoank, JK/Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa
(2017)



AKAY 3pxindpraana y3yysxk 0yil JoMKIdryya

Canan acyynrelH TyH3p Manaii yacan JXJY spximaraua roadiaoH
CaHXYY>XMJIT OJIOX, CYyprajT, 3eBjleree sByyJaX, Y33CIDJdH
Xyfanjgaa 30XuoH Oairyymnax, JKIY spXimardaauifd spx 3yHH OpYMHT
caikpyynax 3amaap JPMKIAT y3yyamr Oaitna. Xapun JXXJIY-wuiir
JIPMKUX MHKYOATOp TOBYYIUUT Oailryynax, TEXHOJOTHHH OJIOJIT,
JPBUUIMUAT  HABTPYYIRX, KJIY-yyauir TOHOr TeXeepeMKUiH
HOAT-aac ueneenex 33par MMKIAT Oara y3yymmk OaifHa rax
cymanraan xamparacan JKJY spxmaraun y3x33 /3ypar 2.3/.

AKY-uiir XerKyyJax apra XaM:k39

Cynanraanbl ayHr3p JKIAY spxmdruua maanmj H3H TIPIYYHI
TaTBapblH  Taarau OpYHHT  OYpIayYIIX, XOHTOJIONITTIN
CaHXYYKUJITUMH XYPTIOIMKHUUT HAIMATAYYIDX, TOPUHH YHITUUIIIT
YUPATIRITYH OOJTOX INaapiaraTail ™K xapuyicaH OaiiHa. XapuH
MDIR3JUINHH XYPTIIMKUANUT HOMOITAYYIIIX, YHI1B3pI3,
TEXHOJIOTUIH TOB Oalryynax, MapKETHUHT JP3P JOMXKIAT Y3YYJIIX,
Cyprajit, 3eBJOIreeHHH 1ap Xyp33r HAMAITAYYJI3X, ULIMHD
TEXHOJIOTUUT caHaawnard AAH-yymuir mmxkux, ma OyTuwir
cailkpyynax, ajg0aH 36BIIOOPIUWH XypaaMyKHUT Oyypyyaax 33par
Oycan apra XOM)KISHYYIMNUT HaalMjJ XWX IHaapajgarataid 1k
Y3C3H ax axyil HADKUHH Too HUHUT AAH-nitH 10 Xypaxryi XyBb
OaitHa /3ypar 2.4/.

3ypar 2.3: KIY spxupraada BYYek 0oy

JAIMIKJIITYYA

CaHXYYXUITUINH 3X YYCB 3pUir
61 Bonrox

L amknar y3yynaarym
MI3XIY W
Cy pranTt, 3eBneree By yncaH

Bycan
Y33cranaH, Xy aanaaa 30XMoH
Gaviry y ncaH
XAOY apxnaryaninH apx 3ynH
OPYUHT cakpy y nax

[ap 6yTumiar camxpy y ncax

TatBapbH GOAMOroop O3IMKC3IH

XKAOY3-uitH epcengex Yaasapbir
HAaMarayycaH

XKOY-uiH TT-unr HOAT-aac
YerneenceH

TeXHOMOrMAH OMnonNT, O3B LM
HAB TPYYJICIH

XKOY-niir gpamxmx UHKy 6aTop

TeB Gavry y ncaH

0% 10% 20% 30% 40%

Ox cypeanic: Moneonbank, JK/Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa
(2017)

3ypar 2.4: [laamma aBax apra Xam:uK3)d

50%

TarBapbiH TaaTait opynH _ 42.1%
CaHXYYKUITTUAH XYPTISMXKUIAT ecrex _ 36.4%
Tep.vﬁnqmggirmllwpamenryﬁ _ 32.0%
YHOSCHWIA YIANABIPNANUAr A3MMXNX _ 21.7%
Asunreir 6yypyynax _ 21.6%
XyynuiiH OpuMHI caibkpyynax _ 21.2%
ey Ottt I 162

3esLUsepen, NWLEH3UIH Toor o
6aracrax - 12.7%

XsHanNTbIH TOTTONL00 Camkpyynax - 11.8%

3eBLUeePnUIAH Xy paamMKuiAr o
6aracrax - SLER

[ap GyTUMIAr carbkpyynax - 9.3%
CaHaaunary AAH-yyauiir famxux - 8.0%
Mapaxryn - 7.9%
CypranT, 3eBrneree - 7.9%
MapKeTUHMIAH  [3aMKNar - 6.2%
Yingeapnan, TEXHONOoruiH TeB - 6.1%
Maa23nnuiiH XypTaamx - 5.6%
gycan M 3.6%

0% 20% 40% 60'

Ox cypeanic: Moneonbank, K/[Y spxnseuoutin m yyssp cyoaneaa

(2017)
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KWKUT TYHA YAJILABAPJIDJ DPXJIDIYIUIAH
CAHXYY KWIT

2.1. BHI'OPCOH XYT'AIIAAHJ CAHXYYKWJITOH]
XAMPAT'JICAH BAMJIAJI

VneeiH  xomkadHA  HuWT 1,970 XKIY ospximara  cypanraas
xamparjcanaac yr acyyataa 1,909 ub xapuymk, 61 Hb xapuynaary i
OaiiHa.

CanxyyxuiaT aBcaH 0aiinan

Cynanraann xapuyncan HUUT 1,909 XY spxmruguiin 1063 Hb
Oytoy 56% Hb TOHOPXOH XOMKIIHUN CAHXYYKUIT aBu OalicaH
Oereen ynacoH 44% Hb CaHXYYXKUAT aBy Oaifraaryit Oaiina. OpoH
HyTarT yin axusuiaraa spxaink Oyit JXKIY spxmaruauitn 590 Oyroy
72% HBb ypbI 6MHO 333J1 aBaxX OOJOH OycaJ X3JI03pl33p ramaai
CaHXYYKUJIITIJT XaMmparjgax Oaikdd. XapuH YiiaanOaatap XOTBIH
xoMkdHa KAY-uitn 473 Oyroy 43% Hb 3931 00noH Oycan
XOI03pUNH CaHXYYKUIITI] XaMparjax Oaiican 0os 622 Oyroy 57%
Hb CAaHXYYKHJIT aB4 Oaliraaryil rx xapuymwkdd /3ypar 2.5/.

TyyBap cynanraanbl yp JIYHID3C XapaxaJl X666 OpPOH HYTarT YWl
axwmuiaraa sByymmk Oyil XKIY ospxmrump VYimaanOaatap XOTHIH
KIAY  spximdrumil xapbllyyiaxas rajaajl  CaHXYYXHUJITI]
XapblIaHTYH ©HJep Xamparaiar OaiHa.

CaHxXyYKHJITHHH 3X CypBaJIIK

TyyBap cynanraan opostcoH HUUT 1,909 XK1Y spxisryaniin 1063
Oytoy 56% HB OHTOPCOH XyralaaH] Y aXujiaraaraa eprexxyyianx
0010H OHW3HECI? OpreTrex 30pUIITOOp Tafaal CaHXYYKUITIHA
xamparmkd3. Tramap KAY spximdryauidH gaBxapAcaH TOOTOOp
uxdHX Oyroy 81% Hb OaHKHBI 333J1 aBY CaHXYYXMXK Oaiican 601 7%
Hb BBCb-b1H 33371, 6% HB XeHremenTTd i 3331, 4% Hb XamaaTad
caziaH OOJIOH Hail3 HEXIeecC 33311 aBax 3aMaap rajgaaj CaHXYY KHIIT
aBy Oaiixd3 /3ypar 2.6/.

Canxyy:KWITHIH 32puyyJaajT

OHrepceH XyralaaHja rajiaaj CaHXYYKWIT3J XamparicaHn 1063
KIAY spxmaruup rajaajx CaHXYYKWITHHH TUHIDHX X3C3T 000X
64%-uiir >pranTHitH XepeHre, 12%-uir MalmH TOHOT TOXe0POMK
XyfdalnAaH aBax, 9%-uidr OM3HECUNH Y akujularaa eprexyysnx,
8%-wuiir Oapunraa eprexyymmx, 4% nmmHY Oaprira XymaiaaH
aBaxaJ OOJOH YiICOH 2%-MHr axuiynaa cyprax OojoH Oycal
3apaaiy 3apuyyinkas /3ypar 2.7/.

Y &

3ypar 2.5: /KIY 3pXJDrYIuiiH CaHXYyKHJIT

aBcaH Oainau
(K Y-uiin xapuyJicaH XyBHap)

YnaaH6aartap OpoOH HyTar
Tuim Yryit
43% 28%
Tuim
72%
Ix  cypsanxc:Moneonoanx, JKIAY 3pxaseudutin myyep

cyoanzaa (2017)

3ypar 2.6: CanXYpKWITHIHH 35X CYpPBALK
(K Y-nuiiH xapuyJicaH XyBHap)

Hamns, capgaHraac
333n
BBCB-bIH A%
333n
7%

Bycan
2%

BaHKHbI
333n

81%

XeHrenentran
333n
6%

Ox  cypeandic:Monzonbank, KJ[Y opxaseuoutin myyep
cyoanzaa (2017)

3ypar 2.7: CanXypKWITHIHH 3apuyyJiajir

OpranTuiH XepeHre
MalwH, TOHOr TeXeepemx
BusHecaa eprexyynax
Bapunraa eprexyynax
Bapunra xy ganpax aBax
Bycan

Bep BusHec 3pxnax

Cy panraa, LWMHXWIraa
Axunygaa cyprax

3ap cypranyunraa

0% 20% 40% 60% 80

Ox  cypeandic:Monzonbank, KJ[Y opxaseuduiin myyep
cyoanzaa (2017)
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CaHXYYKHIT aBY YaJaaryi majarraan

TyyBap cynanraan oponicod HUUT 1,909 XKIY spxmaruaniin 44%
Hb OHIOpPCOH XyramaaHJ sMap HAIMH TafaaJ CaHXYYKUITH]
xampargax Oabiraaryii. Toarnapuith 64% Hb 66pHUHH 3X YYCBIPIIP
CaHXYYXIDT TYJI 6MHO Hb CAaHXYYXKHJITIJ Xamparmaaryi 6om 28%
Hb 399JIMIH HOXIIOJ XaTyy OalicaH ydpaac CaHXYYXKHJIT aBaaryi rax
Xapuymk3d. YiucsH 8% Hbp 33371 aBax HOXUOJIUWT XaHraaryiH
yaMaac CaHXYYKUITH XaMparjax damaaryi Oaiina /3ypar 2.8/.

373J1 aBaxX HOXILOJ YaHTra 0alicaH WAJTraaH

CynanraaHaac  xXapaxaJl ©HIOpCOH  XyralaaHj  333]  aBax
APMAII3AATIHN Gaiican Xdauii 4 393UIH HOXIeJ YyaHTra OalicHaac 39311
aB4 yagaaryi 471 XKY >pxisraansc 3337uiiH siMap HOXIeJ YyaHTa
OaliCHBIT TOAPYYTaH acyyxaa, 55% Hb 3335mitH Xyy eHuep, 13% Hb
393NIMKH Xyranaa OoruHo, 18% Hb Oapbllaa XOpOHTHITH YHDJII?
6oauToit Oyc, 9% HB 393J1 OJITOX Y aKUIIjIaraa yaaaH YupIradITIi
OaiicaH ydpaac 393JMHH HOXIJIHMHUT yaHTra rcdH 0on 5% Hb Oycan
MAJITraaHbl yJIMaac K Xapuynkdd /3ypar 2.9/.

323/IMiTH HOXIIeJ XaTyy Oaliraa XaMruiiH TOM IIAJITTaaH Hb 333JIMHH
XYY T9K JKVWDKHT, TyHJ YHRIABIPIIDI SPXIIATUUT Y32K OaifHa.

3331 aBax HOXI116J106 XaHTaaryi mAJITraaH

OHrepceH Xyramaan]i 33371 aBax XyC3JT33 333J1 OJITOrY0]] rapracaH
X3JUA 4 393MKAH IIAapUIarbll  XaHTaXX 4YaJaarydH ynmaac
caHxyyxmitya  xampargaaryit 139 JKIAY ospxmruppa  OaiiHa.
Toarodpasc sMap MmANTraaHbl yiaMmaac 3337 aB4 yajaarydr Hb
ToApyyaaxaa maBxapnacaH Tooroop 38.8% Hb Oapbliaa XepeoHTHITH
Xypaaups myy, 15% Hb TOorrmon opiororyit, 7.2% Hb TOITMOJ
opsoroo 6arnax 6apumtryit, 10% Hb OMYUT OAPUMTBIH 36PUUIITIH,
8% Hb 39911 rapraryuiiH Oartanraa Oaiixryil, 5% Hb Ou3HecHiH
apcada eHaep, 3.6% Hb 393IUWH MDIJPAUIMIH CcaHjJ ceper
OypTrnTa il GaifraarnifH yiamaac 333JUHH HOXLENMHT XaHraaryi
MK Xapuymxd3. Xapul yiacsH 11% up Oycan mantraansl yamaac
399JIMIH HOXIOJI00 XaHTaary rk xapuyican Oaitna /3ypar 2.10/.

TyyBap cymanraanbl yp JAYHIPIC Xapaxaa 393J1 XaMparaax
yamaxryid Oaiiraa JKJY spximdryauiiH XaMruiiH TOM XYHAPAJ Hb
Oapbllaa XepOHTUITH O3pXunAT OaiiHa.

3ypar 2.8: CaHXYyKWIT aBaaryii IIAJTraaH

CKAY-uitn xapuyscan XyBHap)

aBax Hexuenuir
XaHraarymn
8%

3331 aBax Hexuenunr
YYCB3p33p XaHracaH 60foBY 333NMINH

CaHXyyXaar Hexuen xaTg/y 6ancaH
64% A

©epuiiH ax

Ox cypsanoic: Moneonoanx, 2K/[Y apxnseudutin myysap cyoaneaa

(2017)

3ypar 2.9: 333JimiiH HeXIeJ XaTyy OaiicaH
HIATTTAaH

COKAY-nitH xapuyicaH XyBuap)

Bapblaa XxepeHruiH
YHanras 6oaut 6y c

18% Bycan

393nniH 5%
XYY eHaep
55% 333 onrox ywun
axunnaraa yaaH,
YMPIrARNTIN
9%

Ox cypeanaic: Moneonbank, K/[Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa

(2017)

3ypar 2.10: 333,1 aBax HOXIOJI00 XAHTaaryi

IIAJITr aaH

BapbLuaa xepeHre Ganxryin, _
ayTyy 38.8%
TorTmon opriororyi -
15.1%
e I oew
Buuur 6apumMTbiH -
10.1%

36epUnNnTan

39an rapraryminH 6atanraa
Ganxryit - 7.9%
Tortmon oproroo 6atnax
6apumTryin - 7.2%
BusHecuiin apcaan eHaep . 5 0%
. 0

333NMNH M3A33NNMUIAH caHa
ceper BypTranTan I 3.6%

BusHecuiH Tecen xuiix

Yaasaprym I 1.4%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseudutin myygap cyoaie aa

(2017)



AKWIYABIH TOOHBI 6OPYJIOJT

Cynanraann xamparnacad XY spxmaruauitn 12% Hb cyyauiiH HAT
JKUJT HUHUT aKUITYABIH TOOroo ocrocoH Oarxan 10% HE aXHITYObH
TOOr00 Oyypyy/mpkdd. XapuH JUHIPHX X3¢dr Oyoy 76% Hb
KUTY/IBIH TOOT00 eepusieeryi Oaiina /3ypar 2.11/.

3ypar 2.11: AsKHJIYABIH TOO 6CCOH ICIX

Magaxryn
2%
OMIrACoH
12%

X3B3HA33
GalicaH
76%

Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseudutin m yygap cyoaie aa

(2017)



2.2. CAHXYY KWITUMH OHOOI'MMH BAMIAJL

Haamma canxyy:KWiIT aBax X3pirid?
TyyBap cynanraann xamparacad AAH, upmauiin 65% Oytoy 1242
AKAY yitn axuiiaraa s3pxiadx3 Hb [Haalldl CAHXYYKUJIT 3aiIImry i
XOPATIIITIN OaitHa K y3coH Oaiixan 27% Hb CAHXYYKUIT aBax
maap/yIarary K y3:xaa /3ypar 2.12/.

CaHXYYKHIT aBax 3X CypPBaJIK

[Maanma caHXYYXKUITHUMH X3parmd3 3aiinmryi Oaifraa 1k y3coH
1,242 XKOAY spxmruauitn 61% HB 0aHKHaac 33351 aBax 3amaap
CaHXYYXKHX XycanTdl Oaiiraa Oon 30% Hb XOHTNONTTIH 33371
Xamparjgax JpMdII3ITIN OaiiHa. XapwH Oopiyynardaac 3337133p
Oapaa OYTIATIPXYYH aBax, Mp OyJI Hail3 HOXIOOC 39313X, 3aX 33911
XyBbllaa Traprax 3aMaap CaHXYyXux TejeBiereet i XKIY
SPXIATYM XapbIaHTyi 1eeH Oyoy nyHmkaap 2% opuum OailiHa
/Bypar 2.13/.

Onrepcen xyranaana XY spxmraguitn 81% Hbp 6aHkHaac 3331
aB4, 6% Hb XOHTOJOJITTIN 333J93pP CAHXYYKUITHUMH 3X YYCBIPI?
mmiacon’3¢ xapaxan JKJAY spxmsraun OaHKHIMABL 393J133C UITYY
XOHTOIONITTAN 33371 aBaxbll XycIdI Y Xampargax OoJIoMXK
xsi3raapiargman Oaifmar OaifHa.

Hlaapaaararaii caHXYY:KHJITHIHH XIMKID

Tyysap cynanraana xamparacan KIAY spxmaruauiin 32.7% up 10-
aac 50 XypTosix cas TOTperuiH CaHXYYXKUIT OW3HECHMH YHII
aXWIUaraa sByyjaaxaJl Hb IIAapagarataii Ik y3caH 6om 28,7% ub 5
cast xypTaix, 17.4% ub 5-aac 10 xyprmanx, 17.6% up 50-uac 100 cas
xypraix, 18.4% Hp 100 cagac o311 TerperuiiH CaHXYY>KHJIT
XIPATIIITIN TIK Xapuymkd3 /3ypar 2.14/.

3ypar 2.12: CaHXyyKWIT aBax X3paripd

Ox cypeanaic: Moneonbank, 2KIY spxnaeudutin m yyesp cyoaneaa
(2017)

3ypar 2.13: CanxXypk WITHHH 35X

Mapgaxryin

XeHrenentt 4% Haiis
Hexeg,
xamaaTaH
capaH
2%

91 333N
30% B5CH-
biH
33an

2%

Bycan
1%
BaHKHb!
300N — nOMOGEPFl
61% | 0%
XyBblaa
raprax
0%
Ix cypeandic: Monzonoamnx, K1Y spxnseudutin m yyesp cyoaneaa
(2017)
3ypar 2.14: Illaapanaratail CaHXYYKHJITHIH
XIMIKII
35% 32.7%
30%
25%
20% 17.4% 17.6%

- i I I
10%
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Ox cypesanoic: Morneonbank, JK/Y spxnseudutin m yyssp cyoaneaa
(2017)



CaHXYYKMJITHITH 3apHyyJIaaT

KIAY spxmaruuy xoparuadTai Oadiraa ok y3coH 1,242 XKAY
IPXIBIUAUAH THH Xarac Oytoy 51% Hb ramaajg CaHXyYXKHITI?
SPINITUIHH XepeHreHH, 13% Hb MallMH TOHOI TOXOOPOMXK
XxynangaH aBaxan, 20% Hbp Oapuiraa eprexyyiadx OOJIOH IIHMHD
Oapunra Xymangad aBaxal, 9% Hb MMHD aXIbIH Oailp Owii
6onroxon, 3% Hb eep OM3HEC IPXIIIXA] 3aplyyIaxX TeJIeBIOreeTIi

Oaiiraa 6o yiacaH 3% Hb Oycam 3y 3apIyyliHa K XapHyInKd)d
/Bypar 2.15/.

DHAXYY 3apuyynanthid XyBb (3ypar 2.7-m xapyyncan) JKIY
APXIATYIUNHH ©OHIOPCOH XyraaaHsl CaHXYYKWJITUIH
3apIyyiaaiTTaii TecTai OariHa. Oepeep xam0311, KIY spxmram n
APIIITUIH XOPOHIOO CAHXYYXKYYIIX, TOHOT TOXOOPOMK XydalllaH
aBaxaJl CAaHXYYTUIH 39X YYCBIp XaMIMIH X3PATIIITIU OaliHa.
Hlaapanararaii caHxXyy:KWITHIHH Xyragaa

Wpasnyitn canxyyxunt maapjyiarataii 6aiiraa XK1Y spxmraauiin
33.2% wup Oytoy 410 XKIAY ospxmdraun 5-aac I211  KUIHAH
CaHXYYXHUJIT maapuiarataii Oaiiraa 6onm 30.4% ub 3-5 xum, 27.6%
Hb 1-3 xwumn, 6.7% Hb 1 XypTda XKWJIMIH CaHXYYTHHH 3X YYCBIp
XIPIrIRITIN OaifHa K xapuymkdd /3ypar 2.16/.

KAY spxomryapa maapagarataidl [yHaaxk CaHXYYKHJITHHH Xyraraa
3.6 xw OaliHa.

Yiin axxuiIaraanel T6J10B

Yiin axuiaraa sByy/DkK Oaiiraa cymanraann xamparacan JKJIY-
yyauitn 43% Hp Y1 axuiiaraaraa TOTTBOPXKYYJIAaXbIH 33PITIII
TX OOMOMXKHMHUT »panaxuilik  Oaiiraa Oonm  29% HB  yidn
aXuIylaraaraa TOTTBOPXKYYJaxXblH TYIJ YW axuiiaraa 3pxdinK
Oaiina. Men 18% Hb 3ax 333117 Oaiip cyypra X3BUMH YPIIJDKIYYIdX
(xaanraa Oapuxryi)-uitH tyna, 8.3% Hb XyphanTail eprexuH
TIIXUITH Ty @XUIUTaX OallHa XaMIdH Xapuymkdd [3ypar 2.17/.

3330193 XyramaasHaac Hb X3TPYYJ/IK OaiicaH 3¢ax

Cynanraann xamparacan JKJY spxmraguitn 75% ub Oyroy 1440
KLY spxiard CyyauidH HAT KUITMNH Xyralaadj 3337193 Xyraiaas J
Hb TOJDK Yaaaryil TOXHOJII0JI raprax Oaiiraaryit 601 20% Hb 3331199
XyramaaHaac Hb X3TPYYJDK Oaiixas /Sypar 2.18/.

3ypar 2.15: CaHXyyK WITHHH 3apHyyJaiT

OpranTuH XepeHre

Bapunraa eprexyynax

MauwmH, TOHOr Texeepemx
Xy gannaH aBax Typa33crax

LWnH3 axnbiH Ganp 6ui Gonrox
Bapunra xy fanpax aBax
Bycapn

Oep BusHec apxnax

0% 10% 20% 30%

40% 50% 60%

Ox cypeanaic: Monezonbank, 2K/IY spxnaeudutin myyssp cyoareaa

(2017)

3ypar 2.16: [llaapniaraTaii CaHXYyKHJITHHH

33.2%

35% 30.4%
27.6%

30%

25%

20%

15%

10% 6.7%
5%
.

2.1%

1 xun 1-3ac 3 3-aac 5 5-aac gaaw Moapaxryi

XypTan xun xun xun

Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseuoutin m yygap cyoane aa

(2017)

Sypar 2.17: Yiin axkuwiaraanbl TeJI6B

Bycan
1%

3ax 39354 Ganp

Cyy pua X3aB UnH

Y Prarmmky yiex 1

(xaanraa Gapuxryu)

WAH Ty Nd aXUnnax

Xy poaurtai 6anHa.
OPrexvH 18%

TOMAXWIH Ty NA
axunnax 6anHa.

8%

Yvn axvnnaraaraa To DKy y nax
yurmang axunnax 6GanHa.
29%

Ox cypeanoic: Moneonbank, JK/[Y apxnseuoutin myy

(2017)
3ypar 2.18: 333,193 Xyramaasaac X3TpY)
Mo gaxnyia
5%
Yryn

75%

Yinn axuvnnaraaraa
TOITB OPXY Y NaxblH

39paryad Tanax
Gonomxunr

apanxunmk GarnHa.

44%

/69D Ccyoaieaa

JICOH 3CIX

Ox cypsanoic: Moneonbank, K/AY apxnseuoutin m yyeap cyoaieaa

(2017)
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JauiiH 3aCTUHH caJ0apbIH aHTWJIAJ

Canxyy:XKuiIT aBcaH daiinan

CanbapslH aHTHIIaap aBY Y3BAJI OHTOPCOH Xyraraana YHIABIPIAT
IPXIBrYIUiH UxdHX Oytoy 70.2% Hb, Xyganmaa >SpXIdrdadiiH
53.3%, yimunnrs spxmaryaniid 47.4% Hb CaHXYYXKHIIT aB4 Oaiican
QYH Tapiaa. DHAIIC Xapaxal YHIABIPIIMIH cambapT Yl
aXHIIaraa dpXIdrdad/1 CAaHXYYKUJITANH XIpATIdd Oyca canbapbiH
XKITY spximarardid Xxapbilyynnaxaj eHaep Oaiigar OaitHa /ypar 2.19/.

CaHXYYXKHITHITH 3X CYypPBaJIK

CanbapyynblH ITyHA CAaHXYYKUJITHIH 39X YYCBIPUHH sjiraa HAT UX
axuniargaxryid Oaiina. Canbapaac yn xamaapan auiimeX JKJY
pXIPTYKT OAHKHBI 393JT aBY CAHXYYKCOH OaifHa.

Yitnasopion, ylrauirn, Xygangaa OonoH Oycan canbapT yia
aKUJUIaTaa DPXOIYIMHH  OaHKHAAC CaHXYYKWIT aBJar XyBb
nynmkaap 80%-tait Oaiina. XapulH YHIABIpiIdN 0ojoH XAA,
OapuIIThIH cayi0apT YW axuiaraa SpXIdTYAUHH XOHTeNeNTTeil
399011 XamparacaH XyBb (15%)-uiir Xymangaa spXIBrauarii
xappllyynaxajq napyid 13 opuuM H3DK XyBUap eHIep OaiiHa.
TyyHWwH Xy#gangaaHsl canbapT Yisl axuiaraa 3pXIdrdiauiiH
BbCb-aac 393m1 aBnmar xyBp (10%) Oycaxg canbapyyaraiiraa
xapblyynaxaj enuep (6 Hark xyBuap) Oaitna /3ypar 2.20/.

CaHxXyYy:KWIT aBY 4aJaaryil majaTraan

SmMap IanTraaHbpl yaMaac CaHXYYXKHWIT?J XaMparjaaryur Hb
TOApyylaxaa YHIuuiar? OO0JIOH Xydaijaa »pXIATYIUWH XyBb]]
©OPHIH 3X YYCBIPIIP CAHXYYKIAT TICIH Xapuynt 67%-rait Oaiiraa
Hb YWIABIPIAI IpxXxidrd  0OojmoH  Oycag — cambapblHXaHTaM
xapplyynaxag 14 HADK XyBuap eHaep OaiiHa. DH? Hb XyAajijaa,
YHITIHIITI? SPXIDXI]] YHIABIPIIAI dPXIIXIAC WYY 06ara XoMKI9HUN
CaHXYY KUJIT Iaap yiaraTail 0aiigarraii xo000Tol Oaiik O0THO.

MeH YHJIIB3PIAT SPXIAIYIUWH XyBbJl 333JIMHH YHJCOH HOXLON
yaHra Oaifraaraac 3»33J7 xamparjaax OOJIOMKIYH 'K XapuyJcaH Hb
yHIuunms O0NOH XyJangaaHbl canOapblHXaHTal xapblyyiaaxan 10
OpYUM HAK XyBHap eHnep OaiiHa /3ypar 2.21/.

: CaHXYyK WIT aBCaH 3¢IX, caida

70.2% 70.0%

53.3%

Yvinaeapnan Yinuunraa Xy nangaa Bycap
B Tyiim = Yryn
Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseudutin myyeap cyoaie aa
(2017)

3ypar 2.20: CanxXyyKk WITHHH 3X CypBaLK,

0,
18%  pmem 20 2%
2% 3% 206
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20 10%

100% 13%
2%

3%

1%
- I

80% 7%

60%
40% 75%

83% 80%

20%

0%

Bycag Yings apnan Yinumnraa Xy pangaa
B BaHKHbI 33);11 P BBCB-bH 333N Y
bycan ¥ Hans Hexefd, xamaaTaH cajaH
B XeHrenenTTan 333n
Ox cypeanaic: Moneonbank, K/[Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa
(2017)
3ypar 2.21: CanxyyKkWIT aBaaryd IDAITraas,
caj0apaap
100%
48.3%
B 65.7% 68.4%
50%
0% 1-8 FEA 0 604 A
caa Yungsapnan  Yunuunraa Xy panpaa

By
©6puitH 93X YYCB P33P CaHXYYXAar

393N aBax HEXUeNWIAr xaHracaH GOMOBY 333MMIAH HEXLeN XaTyy
6ancaH
B 35311 aBax HEXLeNWIr xaHraarym

Ox cypsanoic: Moneonbanx, K/[Y apxiseudutin m yyesp cyoaieaa

(2017)



HpasayitH caHXYYKWJITHIH 93X CYypBaJIZK

KIAY opxmdruamj  UxdBWIDH - OaHKHAAC CAHXYYXKWIT — aBjar.
Yimuunms  O00JoH  Xy#anjgaa dpximdruun Oycan  canbapaac
UITYYTOU3p OaHKHBI 33371 aBY CAHXYYXKUIITID MIMHAIX XYCOITIH
Oaiiraa Oo;n YHIABAPIAA Hpxdryuja  Oycan —canOapbIHXaHTal
xXapbllyyinaxaa wuiyy (22 HAIDK XyBb) XOHTOJONTTAW 393J1 aBax
3aMaap HMPIIAYHH CaHXYYKUITHHH acyyqiaa MMUAIBIPIOHD TIK
Xapuy/mkd /3ypar 2.22/.

X3pIrumaTiIi CAaHXYYKUJITHIHH XIMKII:

Yitnasapaanuitn canbapbiHxaH Oara XaMkasHUM caHXyyxuat (10
cast XypTdJl Terper) aBax Iaapjjiara Oycan cambapaac XapbllaHTyil
Oara Gaitmar 6ereea ux3BWIdH 10 cas TOrpereec 3111 CAaHXYYKUIT
aBax cOHHpXoToii OaitHa /3ypar 2.23/. Tyxainban, 10 cas XypTanx
CaHXYYXUJIT YHIAB3pmaauiiH canbapbin KIY spxmrunuiin 18%
Hb aBax COHHUPXOJTOM Oaiiraa Hp Xymaingaa, YHITYUITIIHUA
canbapblHXaHTall Xapblyynaxan pgapuy 20 HADK XyBuap Oara
Oaiiraa 1oM. Xapun 100 casg Terpereec 3311 XIMKIIHUI
CaHXYYKUJIT YHJIABIPIAIMHH canbapbiH 29%-1 Hb X3pATrmd3TIH
OaiiHa.

Canxyyruiin 3apuyyJiajir

byx canbapein  XKJY opxmdruup  SproiiTURH - XOPOHIOH[
CaHXYYXWITUHH AUMIBHXUMT 3apuyyngar. XygajagaaHbl caindapT
YU aXuiuiaraa 3pXJidrduj CaHXYYKWITHUMH 60%-uir 3pranTuiiH
XOPOHTOHe6 3aplyyljar Hb Oycax canbapblH Y3YYJIIITTIH
XapbIlyylaxaa AyHIKaap 15 HAK XyBuap eHnep OaiiHa.

Xynangaanel —canOapT AprIITHHH XepeHre Oycaa canbapraii
XapbllyylaxaJ WYY XoparTait OGaiinar 0o YHIABIPIAIHITH canbapt
TOHOT TOXOOPOMXK Oycana candapTail Xapbllyyjlaxal HIYY XdpITrTdu
Oaiiar.

Yitnaapuiin canbapt yia axuiularaa spxidryauiiH 18% Hb
CaHXYY>KHJIT?? TOHOT TOX0OPOMXK XyAaJaH aBaxaj] 3aplLyyiaHa I3k
xapuyicaH /3ypar 2.24/.

XaaHaac aBax B3?

100%  o.g% 8:5% 9.9% 8:8%

80%

60%
40%
55.5% 53.9%4 65.9%
20% ; 5,894
0%

Bycan Yunasapnan Ynnuunrad Xy fpanpaa
B BaHkHbl 393N © XeHrenentTtan 33an ® bycap ™ Jlom6apa

Ox cypeanaic: Moneonbank, K/IY spxnaeuduiin m yyesp cyoareaa
(2017)

3ypar 2.23: CaHXYpK WUITHIHH X3MK3)

40%
30%
20%

- I |' |I “
o - 1
L L L L
P & i &

X

Q G
"N & 2 &8 & &o‘
< S & & P Q Q
Q f [¢) 1<} I o A
0& ) &) ) 9 o &
PR I - SN
\o'b N o W (,JQ' Q,v 60

Q
= Yinasapnan Yinuunraa "3(y nangaa Bycan

Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseuoutin m yyeap cyoane aa

(2017)

3ypar 2.24: CanxyyruidH 3apiyyJiajr

OprantunH XepeHre

Bapunraa eprexyyrnax

MalmH, TOHOr TEXeepemx
Xy fangaH aBax Typaacrax

LLnHa axnbiH Garip 6uin Gonrox
Bapwunra xy gangax aBax
Oep BusHec apxnax

Bycan

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Bycan ™ Xypanpaa Yunuunraa ™ Yingeapnan

Ox cypesanoic: Morneonbank, JK/Y spxnseudutin m yyssp cyoaneaa

(2017)



CanxyyKWITHIiH Xyramaa

YHnABopadI  SpXdr4pa  Xydaljgaa, YHWIUAIMOHUNA —Ou3Hec
SPXIATUUATIN XapbllyyllaxaJl WYY YpT XyralaaHbl CaHXYYKHIIT
maaparatai Oalimar  Oaiima.  TyxaiinGan, Xyianjaaa,
yiimumnrasHuit 6usHec >pxmdryaniid 38% Hb 3 XypTdaX OKUIIUNAH
Xyramaataii — CaHXYYXKMJT aBax COHHUPXOJTOW Oaliraa  0on
YHIABIpIRIMUH canOapelHXHBl 23% Hb 3 XYpTAIX OKUJIUIH
CaHXYYXKHJIT aBax Maapjuiarataii OaifHa. DHD® Hb Xydanjaa,
YHITYMIT? SPXIBIYUATIN Xapbllyynaxaa 15 HAmK XyBuap Oara
Y3YYIIT oM. MeH 5-aac  PAIl  KUIMWH — CaHXYYKUJITHUT
YHIABIpIdIuiiH canbapeliHXHB 45% HB aBaX COHMPXONTOH OaiiHa

/Bypar 2.25/.

Yinasopaan OOJOH Tazap TapualiaH, Mall aX axyd, OapuIrbiH
cabap  HpXPrUMA  XyJannaa, — YHTUMID)  SPXIDTYUATIN
XapbllyyJaxaJq WYY YpT XyralaaHbl CaHXYYKHUIT aBaxX XyCOITHH
Oaiiar OaiiHa.

2.25: CaHxyyK WITHIH Xyramnaa, cajbapaap

50%

40%

30%

20%

10% I

1xun  1-3ac3 xun 3-aac 5 5-aac gasw Mapaxryin
XypTan xun xun

= Ynasapnan Yinuunraa = Xy gangaa Bycaa

Ox cypeanoic: Moneonbank, K/[Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa

(2017)



BYN3r_3

BU3HECUUH OPYUH

XAY apxnaryauMiH 6M3HECUAH OPYUH

Hwiiram ync TepuiiH opunH

Makpo agunH 3acruiiH
OpYVH

CaHXyYXMNTUAH OpPYMH

Xyynb 3pX 3yi, TOPUNH
30XULLYYyNanTbiH OPYUH

3ax 333M1INH OpYmMH
[ap GyTUMIAH OpYMH

-1.20 -0.80 -0.40 0.00 0.40

KAY
APXIBTYAN OU3HECHIH OPYHBI 3YTI3C HUUTIM
yAC TepHuilH Oailifan, Makpo SAHIH 3acTUNH
HOJ160, CAHXYYXWITUHH OpYUH OOJIOH XYYIb,
3PX 3YHH 30XMIYYJIAIT TOJ XYHAPAIT YUPYYIK
OaiiHa. XapuH 3ax  32UIMHH  OpYUH
XapblaHryll OoJoMxuiH Oyroy Oycax OpuHbI
MHJEKCTIM  xapplyynaxan Oara  XyHApII
yupyyJk OaiiHa.

XAOY 3pxnaryamMnH 6U3HECUINH OPYUMH /y3yynanTaap/

Anyypan

Axunryngan 108 |

Ync TepwiiH 6arnaan-0.97 I
Xaan xaxyyne-0.97 I
BantoTbiH xaHw -0.93 I
WHdpnaum /yrnitn ecent/ -0.92 I
3sanuiH xyy  -0.87 I

lamT xapar  -0.80 NN

lapaagep -0.78 NN

SOOuiiH 3acrMnH ecent -0.76 I
339MUIAH LUMMTT3N, Xypaamx -0.68 NN

XyynuiiH xapankunT -0.65 IS
333anuinH BapbLaa xepeHre -0.65 I
XaparnarduiH xyaanaaH. .. -0.63 IS
TepwuiiH GalryynnarbiH. .. -0.61 NN
TaTBapblH TOrTOMNLOO -0.61 I
lapaagpbiH Wyya XepeHre. .. -0.60 N
33anuitH xyrauaa -0.56 NN
[apaap xynangaa xvnx... -0.56 I
333nniH xyrauaa -0.55 I
33anuiH 6aTtnaH gaant -0.53 I
["a3ap a33amLumx Gonomx -0.52 I
XaHanT wanranTbiH. .. -0.38 N
3ax 333nuiiH Gartaamx -0.36 I
Maa33nnmnitH XypTaamK -0.14 N
[lynaaHbl Wwyram cymkas -0.12
3am -0.11
YcaH xaHramx -0.06
TaaBapnant -0.03 1
TexHOnoruH A3BLLKN -0.01
3ax 333n1inH epcenaeeH H 0.08
Magaanan xon6oo H 0.12
LlaxvnraaH Tyraant Il 0.25
-1.20 -0.80 -040 0.00 0.40




BU3HECUMH OPYUH
3.1. EPOHXUI UHIEKC

KIAY opxmoruauitH OW3HECHIH Yl akuiiaraanj Helleeerd
XYYUH 3YHJICHHT fapaax YHJICOH 6 OyidrT (OpuMH) XyBaaH aB4
Y3I193:

= Maxkpo 31u1iiH 3aCTUIIH HOJI00

*  Huiirwm, ync Tepuiin Gaiinan

=  Xyyib 3pX 3YH, TOPUIH 30XUIYYJIAIT
*  3ax 333JIM{H OpYMH

= Jlpa OYTIUITH XOTKUIT

= CaHXYYXUJITUIH OpYHUH

Darep 6 Oyasr Hb HUAT 33 XyuMH 3yiic*-39¢ Oypadx 6ereen Gyisr
Tyc Oyp Hb X0100TA0X XYUYUH 3YHJICHUT aryyincaH GOJHO.

CaHanm acyyirblH JYHT HOTTIXK, OH3HECHHH OPYHBI CPOHXHIT
WHJCKCHIT TOOI[OX0 HHHMM yiac Tepuitn opunn (-0.99), maxpo
smuitH 3acruitn opuuH (-0.80), camxyyxwuntuitn opunn (-0.64),
Xyyllb 3pX 3y, Tepuit 30xuiyynantbia opunH (-0.56), 3ax 3321uiiH
OpYMH (-0.27), hic)| OyTumitH Op4uH
(0.01) m™coan yHa1r3131 rapiaa /3ypar 3.1/.

OH? YHOIMAHAIC xapaxan MaHal ynebiH JKIY spxmaramn
OM3HECHITH OPYHBI 3yT33C HUWIMM yIICc TOpUIH 0aii1ai, Makpo 3AuiH
3aCTMIIH HOJ1ee, CaHXYYKUJITHUMH OpuYMH OOJOH Xyyidb, 3pX 3YHH
30XUILYYIANT TOJ XYHJAP3JI yupyymDk OaifHa. XapuH a37 OyTUuMiH
XOKHUJI, 33X 393JIMIH OPYUH XapbllaHTyld OOJOMKHUIH Oyroy Oyca
OpYHBI MHACKCTAH Xapbllyynaxaj Oara XyHApAJ ydpyynk OaifHa.

busHecHilH OpYMHI HOJI00J6X XYYMH 3YHJICHUUI Y3YYJDIT TYC
Oypdp HB YHImWK karcaaxax JKIY opxmrumn sayypai,
QKUITYHIRI, yIC TOpUUH Oaifian, X397 Xaxyyib, BalIOTHIH XaH II
Oomon wHQUAM Oycan Y3YYJIITTOH Xapbllyylaxaja XaMIHH
XYHAPIATIN OaiiHa Tk Y3k /3ypar 3.2/. YyHuii napaaraap
39JIMIH XYY, TOMT X3pAT, Tajaaj ep, dSAUiH 3aCTUIH econT 00J0H
393JIMUH MIMMTIDJ XypaaMmsK 33par Y3YYJRITYY XYHIPAITIU IDCOH
Yp IYH rapiaa.

XapuH M31P3I13] XOJI000HBI XOTKHIJI OOJIOH IaXMIraaH TYTIIITHHAT
cynanraani xampargacadn JKJY ospximdraug xaMruidH caH I9XK
JTYTHXKI).
JOBIINJ, TIIBIPIAIT, yCaH XaHTAMIK, 3aM 33P3Tr Hb Oycaa Xy4uH
3YHIICTAH XapbllyylaxaJ XapblaHTyil OOJOMMKUIH 9K Y3COH OaifHa.

TyyHWIDH 3axX 393UMAH OpCeJIIeeH, TEXHOJIOTHWH

4 U~ . . .
33 Xy4uH 3y WICHIH XYBbJ] MAIll My Y, MYy, OOJIOMMKHIH, CaifH, Malll CaifH I'ICOH YaHAPBIH X aPHyJIbI
TOOH yTra pyy /-2 0oc +2/ HHASKCKY YIIH TOOIUIOO0.

Y &

3ypa

[-2=mammyy, -1=myy, 0=00s0MxkuiiH, | =caiin, 2=marr caiix

Hwiiram y nc TepuinH op4mnH -0.99 —

Makpo 34uiiH 3acrviiH OpYuH

CaHXYYXUNTUIAH OPYUH

Xyy nb 3pX 3y#, TOPUNH
30XWMLY Y ManTbiH OPYMH

3ax 3337MIAH OpYMH

[ap 6yTUMAH OpYmnH

r 3.1: dKJIY s3pxmdryauidH OU3HECHIH OpPYMH

oo [INHENEEE
o+ [N
-0.56 (IR
027 IR
0.01
1.20 -0.80 -0.40 0.00 0.40

3ypar 3.2: KJY 3pxJdryauiin OM3HeCHIiH OpYMH

(YJI2JITII P

[-2=mammyy, - 1=myy, 0=0010MXKHiiH, | =caiiH, 2=Maru caiin

Anyypan

Axunryngan

Ync TepuiiH G6angan

X33n xaxyynb

BanioTbiH XaHLW

WHdnsaum /yHuiAH ecent/
393nmiH xyy

[amT xapar

lapaan ep

OOunH 3acruitH ecent
393MMINH LMMTFaM, XY paamx
Xy Y FMAH X3P3nKunT
333nmiiH Gapbuaa xepeHre

X3parnarduiH Xy aangaH ...
TepuiiH Gaiiry y nnarbi.. .

TaTtBapbH TOITOMLOO

[apaagdbH LWy Yy 4 XepeHrs...

393mMiH Xy rauaa

Mapaan xy pangaa Xunx...

333anminH Xy rauaa
333nuitH GaTnaH gaant
[asap 333MuUmx Gonomx

XAHanT wanrantbH ...

3ax 393nuiiH Garraamx
Maa3anmuiiH  XypTaamxk
[ly naaHbl Ly ram Cymkas
3am

YcaH xaHramx
TaagapnanT
TexHONorMnH O3B umn
3ax 393/MNH epcernaeeH
Mapgaanan xonb6oo
Llaxunraan Tyraant

-1.20

-0.80

-0.40

0.00

0.40

Ox cypsanoic: Moneonbank, K/[Y sapxaseuoutin myyexp cyoareaa

(2017)



3.2. MAKPO DJIMMH 3ACT'IAH HOJI00

Hbracsn ayn

JKIY-nitn OusHec 3pxXidXd1 MAKpO DJUIH 3aCTHHH OPYHBI 3YI33C
O9pXuD3 60K Oyil XYUuH 3YHJICHHIT Mal Myy /-2/-00c Maril caiiH
/+2/ TOCHH YaHAPBIH acyynTaap acyyxX, HATJCOH YHOJITIIT TOOH yITa
PYy IHJDKYYII3H TOOIJIOO.

Makpo »51uiiH 3aCTMiH OpYHBI XYUHUH 3YHJICHUI >AMHH 3aCTHHH
ecenT, WHEISANM, BATIOTHIH XaHII, TaJaaJblH IIyyl XOPOHTe
OpyyJaiT, rajaaJl ep I3COH TaBaH Y3YYJIITIIP TOOLOXK OYIruiiH
MHJIEKCUUT rapras. TyyBap cyaanraaHsl yp AYHIP9D Makpo 3AHUNMH
3acTuitH opuHbl OyaruitH uuaekc (-0.71) Oyroy Myy Ik AYTHICOH
Oaitna /3ypar 3.3/.

OH» yIaaruiiH caHai acyyarslH JyHr3c¢ xapaxan XKAY spxmrams g
Makpo SAMIH 3aCTMIIH OpYHBI 3yII3C BaJIOTHIH XaHIL, WHQIAIN
XaMTUHH HMX XYHIPIJ Yy4pyyngar TI9K CydaliraaH]] OpOJIOTYH/T
xapuyincal OaitHa. XKJ[Y spximaxoa ragaan ep Makpo 3AUiTH 3aCTHITH
3yrac HHQIAIUHAH Japaa opox ToJI 03PXIDAI T9K JTYTHICOH OaifHa.
XapuH >AMIH 3aCTUHH ©CeNT OONIOH Ta/laajiblH IIyyld XOPOHTe
opyymanT Oycaj Y3YYIATTIHA Xapbllyynaxaj Oara 33par XYHIPOII
yupyyimk Oaiina /3ypar 3.4/.

AiimMar, HUHCJIJ193p

Maxkpo »>auiiH 3aCTUiH OpYHBI OYJITMIIH MHAEKCUUT aiimar 00JIoH
HUMCIAJI XOTBIH XAMJXK39HJ aB4 Y3BA1 OMHeroBb, ['oBb-AnTail
aiimruiie JKJIY opxidryui HUMIMUNAH OpPYMHJA XaMIMMH Myy
YHAII3T eru’d. XoHTUM, Apxanrail aimryynasi JKAY spxmsraug
YACBIH IyHAAKTal XappllyylaxaJl HHUIMUNAH OpPYUHI MYy IDXK
Y3K90.

Xapun YBc, Comum, 3aBxan 0osion Cyxbaarap avimryyasiH JKY
SPXIATUU MAKpO DJWWH 3aCTUHH OpudMHr Oycaa aWmryyarau
XapbllyyllaxaJ] XapblaHTyll Oara XyHAp3J ydpyymDk OaifHa raxk
Y3K99.

3ypar 3.3: Makpo 31HiiH 3aCTHIH H6OJI00
[-2=mammyy, -

0.2 -0.23

-0.4

-0.6

-0.8

2011

1=myy, 0=06omomMxkwmitH, | =caifn, 2=mam caitH

2012

2014 2015 2016 2017

3ypar 3.4: Makpo 3AuiiH 3aCTUiiH HOJ160
/3yymars p/

[-2=mammyy,

- 1=myy, 0=000oM>XuiiH, 1 =caiiH, 2=mari caifa

BanioTbiH xaHL

WHdnsaum /yHuiAH ecent/

lapaan ep

OOunH 3acruiiH ecent

lapaadbiH Ly Yy [ XepeHre
opyy nant

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

3ypar 3.5: Makpo 3AuiiH 3acruifH He/I60
[aiimryymaap

[-2=mammyy,

-1=myy, 0=60noMxuiiH, 1=caiin, 2=mam caiin

©wmHerosh1 og I

loBb-AnTan
XaHTUiA
ApxaHran
FoBbCYyMBap
OpxoH
YnaaH6aatap
XeBcren
BasiHxoHrop
Tes
XoBO
LapxaH-Yyn
By nraH
[OopHoa
OyHarosb
[ opHoroB b
BasH-Onruii
©BepxaHrau
Cyx6aatap
3aBxaH
CoanaHra
YBC

-1.20

-0.96
0,92
-0.90
-0.88 N
-0.86 N
-0.85 I
-0.85 I
-0.84 I
-0.84 NI
-0.79 | I
-0.76, I

-1.00 -0.80 -0.40 -0.20 0.00

Ox cypsandic: Moneonbank, K/{Y spxnseudutin myyesp cyoanreaa

(2017)
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3.3 HUMIOM, YJIC TOPUMH BAMJIAJ

Mownron yncein JIHB-uit ecent 2016 oun 1.0%, HAr XyHI HOTIOX
JIHB-uit xomx33 3,857° am gomnap Gaiican Geree a)uiryIIHiH
TyBumH 9.1%-1aii rapcan Oaiina. OnoH yicelH ‘“Transparency
international” OGaiiryymnarsin 2014 onp sByylcaH cypairaaraap
Momuron ynceln aBuarsin uaaekc® 3.8 Homk rapcan.

Hbaracsn ayH

KIAY-uiin OuszHec 3pXIdXd] HUUTMUWH OPYHBI 3yII3¢C caaj 00K
Oyl Xy4WH 3YHICHMHT Mam myy /-2/-o0oc Maml caifH /+2/ T9coH
YaHapblH acyylraap acyyX, HOTICOH YHOJIIAIT TOOH YITa pYyy
MIMJDKYYJI9H TOOILIOO.

Huiirmuiin Op4HBI XY4YMH 3YWJICHUT Aayypan, aXWITyHIdJ, X337
Xaxyyib, IIMT XIP3r, YAC TOPUIH Oaiilayl IICIH TaBaH Y3YYIRITIIP
TOOLIOX OYJAruiiH WHIeKcuir rapras. TyyBisp cyaaiaraaHsl Yyp
JYHTI9p HUUTMUWH OpuHbI OyiruiiH uHaeke (-0.99) Oyroy mMyy rsk
OYTHOTACOH  X3OUM 4 OMHeX  CyAdalraaHyyAblH  JYHT3H
Xaphbllyyiaaxag Oara 33par caiikupcan GaitHa /3ypar 3.6/.

OH? ylaaruiiH caHaj acyyilrslH AyHac xapaxan KIY spxmarumd g
HUUIMHMIH OpYHBI 3YyII3C SAAyypal, QXKWITYWIDJI XaMIMHH HX
XYHAPAJT YUpyyJAAar T CyJalraaH]l OpOJIOTYM] XapuyscaH
6aitna. XKIY spximaxsa aXuAryWUIMiH TYBIIMH HURTMUNH 3yI93C
AIYYpJbIH Japaa Opox I'oJl 03pXIP3i P AYTHICHH OaitHa. S xyypan
00JIOH AXWITYHITUIHH TYBUIMH OU3HEC SPXIIIX3/ TOJIIOX 03pXImAII
00JK, XIPIMIPIYMIH XyJalaH aBaiT Oyypaxaa HeJIeesnk OailHa.
Xopanmrauit Xyganaan aBait myy Oaiiraa Hb XKIY spximsraauiin
OopiyynanTaj cepreep HeJeeynk OpJorbir Oyypyynk OaiiHa /3ypar
3.71.

AiiMar, HHHCJI3JI133p

HulirmuliH opuHBl OYJITMHH HWHIESKCUWUT aiiMar OOJOH HHUCIAN
XOTBIH XOMXKI3HJ aB4 y3B3J X3HTUM, ['0Bb-Anrtaii aiimruiid XY
OPXJIPTYMl HUWTMUWH OPYMHJ XAMITMHH MYy YHOJI33T Ordsd.
basaxonrop, XeBcren aimryynbin JKY ospxmdraug yiuchlH
JyHJIQXKTall XappllyyjaaxaJ HUMTMHIH OPUMHT MYy T9XK Y35KI0.

Xapun YBc, 3aBxaH, OBepxanraii 06ojoH Tem almryymein XY
APXIATUU HUUTMUMH OpUYMHT Oycaj aiiMryyarail xapblyyaaxan
XapbllaHTyil Oara XyHAPAJ ydpyyiK OaliHa rax y3xk33 /3ypar 3.8/.

® JIanxuitH GaHKHbI ATJIACKIH aprawian
8 DHaxyy uHAeke Hb 0-10 x00poHa Tomopx oitnior jox 6ereen 0-eHuep aBmmraTaii, 1 0-6apar
aBJUraryi.

Y &

3ypar 3.6: HulirMHiiH op4nH

[-2=Mmz¢ v, -1= ; 0=6 KU, 1 =caifa. 2=Marl caii
Z=Malnmyy, MYY, O0JIOM>KHMHH, CauH, Z=Mall CanuH

-0.2
-0.4
-0.6
-0.8

-1
12 a3
1.4

-1.6
2011

-1.02 -0.99 -1.02 -0.99

2012 2014 2015 2016 2017

3ypar 3.7: Hulirmuiin opunH /y3yym3a13d p/

[-2=mammyy, -1=myy, 0=6onomxuiin, | =caiin, 2=maui caiin

Sy y pan

Axunryngan

Ync TepuiiH 6angan

X3an xaxyynb

[amT xapar

-1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

3ypar 3.8: HuiirMuiiH opuuH /aiiMryymaap

Xontit -1 19 NN
Fosb-Anran 115 NN
Bastxonrop -1 1 N

Xescren -1.05 N

YraaxGaarap -1.05 N
NapxaH-Yyn -1.02 N
By nran -0.98 I
XoBA -0.98 I
Cyx6aatap -0.96 N
©OmHeroB b -0.03 I
FoBbCcyM63p -0.37 I
HopHoroe b -0.83 I

CanaHro .81 I

OpxoH -0.77 I

HopHon -0.77 I

AyHarosb -0.76 I
ApxaHrait 0.75 I
BasH-Onmit 0.75 NN
Tes 0.73 I
©BepxaHrait -0.73 I
3aBxaH -0.49 I
YBC -0.3c NN
-1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00
Ox cypesanc. Moneonoank, K/Y spxnseuoutin myyedp cyoaneaa

(2017)



3.4. XYVJIb OPX 3YHUH OPUUH 3ypar 3.9: Xyyiib 2px 3yiin opunn

[-2=mammyy, -1=myy, 0=6onomxwuiiH, 1 =caiin, 2=mar caiix
Xyynb 3pX 3yH, TOPUIH 30XULYYJAITBIH Op4HBI Xypa3HA KXY -0.20
IPXIBIYIUUAT IIMKHUK Oy TOIOPXOH axITyy[l XHUTIPK Oairaa 4 yp
JIIYH, XOPADKWJT Hb XaHTaITTad Oyc TIK caHald acyyiaran

-0.41

-0.40
OpOJIIIOTCOT Y3COH OaifHa.
Haracsn ayn -0.60
DHY ymaaruiiH TYYB3p CyHalraanbl yp AYHIIIP Xyylb 3pX 3YH,
TOPUIH 30XUIYY/IaIThIH OpYHBI OyJIrHitH WH/JIEKC -0.80

(-0.56) Oyroy Myy TI2K JYTHOIJICOH Hb OHIOPCOH IKUJIMMH 2011 2012 2014 2015 2016 2017

y3yymunraac 0.07 uarkasp Oyypcan y3yymaar rapuss /3ypar 3.9/ 3ypar 3.10: Xyytb X 3yill ODSMH, VYYIATOP

ny.]'H) IpX 3YI>1, TepHﬁH 30XHMILYyIalThIH OPYHBIT JOTOP Hb 3aJ1aH [-2=mammyy, - 1=myy, 0=601m0MxKuiiH, 1 =caiin, 2=mai caiin
aB4y Y3B2J XYYAUHH XOPA3DKUIT Cyl, TOPUHH OalryymiarslH

Yﬁﬂ‘lHJ’IFSB XYHI CypTaJITaﬁ, TaTBapblH TOITOJIIOO MYY Oaliraa Hb Toomiin Gai

MY OPXIIBXOJ HMXI33XOH XYHAPIT YUPYYIDK OaiiHa XK Y3K39 epmmcﬁniﬁrxrggnarbm

/3ypar 310/ TaTBapbH TOITONLOO

Xy Y FMAH X3P3ankunT

lapaag xy pangaa xunmx

Cynanraannn oposicod KAY spximdraua XyyauidH X3p3DKUITI] Moo

XaMIUH Myy YHAIMIr eru’d. Manail yncan “Kuxur nyHna
YHIABIPUNH TyXall Xyynb~, “YHIABIPIAI, TEXHOJOTUNH MapKUiH oA LanranT

9pX 3YHH OaliATIbIH TyXall Xyynp”’, “XemenMep 3pXIAATHIT AIMKUX TorTonyoo

TyXall Xyynp”, ‘“323uiiH OaTiaH JaaiTblH CAHTUWH TyXall Xyynb~’ -0.80 -0.60 -040 -0.20 0.00

KVDKUT TyHJ| YHJIIBIPIAATIN X07a000TOM O0JIOH X0I00TI0X XYyyib, - -
o . 6 . 3ypar 3.11: XyyJb 3px 3yiiH OpuMH, aWMryymaap
JKYPMBIH XSPITKUIIT CYII, Xyylna Jarax MOpAASITYHTIH XOI000TOU [-2=Mmammyy, - 1=myy, 0=00s0MK1iiH, | =caiiH, 2=Mar caild

Oaiix Tajrai.

[asap 933Mumx Gonomk

Bastxonrop0.90 I

A¥iMar, HMICJIJIIIP Fosb-Amrain  -0.52 N
i i i 0,73 I
Xyyab 3pX 3YH, TOpUHH 30XMIYYJaJIThIH OpYHBl OYyJIruiH Xescron s
o o o Cyx6aata -0.6s N
MHJIEKCUUT aiimMar OOJIOH HUHCIAI XOTBIH XOMXJ3HJ aB4Y Y3BAJI Y XDB;’ e —
basaxoHrop aiimMar XaMrmiH Myy YHAAMA3T34M rapcad. TyyHuit XaHTuii -0.67 I
i M .64 NI
napaaraap [oBb-Anraii, Xescren, Cyx0aatap ailMruiiH canHan Opxon 0.64
o 0B bCYM63p -0.61 NN
acyynran xamparncadn JK/AY ospximdrampa yAaChIH - TyHAxKTa fapxan-Yyn 06l NE—
xapbiyynaxaa K/Y-uilH XerxJIMHr I3MKUX 3pX 3YHH OpUYUH MYy YnaaxGaarap -0.56 I
i -0.54; I
OypacoH mx y3x33. Xapul JlopHoross, ynnaross, basx-Onruii, Conarird ey
o o o o By nraH -0.51 I
VBc aiimryynaa Oycan aiMryyAaraid xapbliyyjaaxaja Xyyilb 3pX 3YWH Tos P r—
TOTTOJIL0O, TOPUHUH YHIUMITD Hb OONOMXKHITH Oaifraa TIIC3H Apxanraii 0.44 I
i -0.43 I
YHAJIIT ercen Oaiina /3ypar 3.11/. SasxaH 0.43
LopHon ‘0.43 I
OB epxanrait 0.43 I
©MHeros b -0.30 I
[lopHoroB b -0.3s NN
Oy Harosb -0.37 I
BasH-Onrmi -0.19 NN
YBC -0.17 I

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox cypeanc: Moneonoank, K/Y spxnseuoutin myyesp cyoaneaa

(2017)



3.5. 3AX 392JIMMH OPYUH

Hbracsn ayn

TyyBap cynairaanbl yp AYHI?3D 3aX 393JIMMH OpUYHBl OYJITWIH
ungekc (-0.27) Oyroy Xapblanryii OOJOMMKHMITH 9K QYTHICOH Hb
OMHOX CylaJITaaHyyAbIH JTYHI?3C 3pc Oyypudd /3ypar 3.12/.

DHD yJaaruiiH cypmajraaraap 3ax 323JIMHH OPYHBIT HIDPXUIIIX
XYYHH 3YHJICIIC XOpaMIdryanidiH xynangad aBax 4daasap (-0.63)
XaMITMAH Myy YH3JIMITIH rapiaa. XKAY spximsrau g xoparasraauiie
XyJaJiJjaH aBax dYangBap Oyypu Oaiiraa Hb OHW3HECHIH Y
aKHIUIAraaH]1 coper HeJee Y3YYJik OaiiHa rkdd /3ypar 3.13/.

TYYHWISH TEXHONOTUIH JIBILMI, 3aX 333JIMHH ©6PCOIII06H 33PAT Hb
OoJOMXKMITH OaifHa T2K Y3COH Hb CyJaTaaHbl Yp AYHIDIC
Xaparjyiaa.

Aiimar, HHICJI3J1I3P

3ax 393JUiH OpYHBl OYJTMHH WHIESKCUUT aiiMar OOJIOH HHMCIAN
XOTBIH X3MX33H/]| aBY Y3B3J1 X0BJa 00J0H bassHXOHTOp aiimart 3ax
393JMWH OpYMH XaMIWH Myy YHOJIITAH Trapiaa. bynras,
l'oBbcymMO9p alimruiiH caHan acyyiaraag xamparacan — JKIY
SPXIBIYUA YICBIH AYHIAKTal Xapbllyynaxax OH3HEC IpXIdX 3ax
393JIMHH OPYUH MYy OYPACIH K Y3533 /3ypar 3.14/.

Xapun JlopHoroBb, YBC OonoH basH-Onruii aiimMruiin OusHec
pXIATIMA Oycan alMryyaTail XapbllyylaxaJ 3ax 393JIMHH OpUYdH
00JOMKHITH Oaliraa TICOH YHOJITIAT 6r4dm).

3ypar 3.12: 3ax 333JmiiH OpunH
[-2=mammyy, -1=myy, 0=00s0MxkwuiiH, 1 =caiin, 2=mar caiix

-0.11

-0.10

-0.30

-0.50

2011 2012 2014

2015

2016

2017

3ypar 3.13: 3ax 333JIMiiH OpYMH, Y3YYI3JIT33p

[-2=mammyy, - 1=myy, 0=00Js0M>KHiiH, | =caiiH, 2=Mai caiiH

XaparmariumH Xy AangaH
aBax 4Yagsap

3ax 333/miiH Garraamk

Maa23nmmnitH XypTaamxk

TexHonorMnH O3B umn

3ax 333/MH epcenaeeH

-0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20

3ypar 3.14:3ax 333JiMiiH OpYMH, aliMryygaap

[-2=mammyy, - 1 =myy, 0=00s0MKuiiH, | =caii, 2=maru caiit

xosp -0.58 NN

0.10

BasHxoHrop  -0.55 ]
By nraH -0.51 N
loBbCcyMB3ap -0.47 I
IoB b-AnTaii -0.46 NN
[y HaroBb -0.45 NN
XeBcren -0.45 I
OpXoH -0.43 I
3aBxaH -0.37 NN
XaHTuit -0.35
Tes -0.35 NI
©BepxaHrait -0.32 I
[apxaH-Yyn -0.32 N
CanaHra -0.20 HENNENNN
ApxaHraii -0.20 NN
©OMHeroB b -0.27 I
[lopHoa -0.26 I
YnaaH6aaTtap -0.21 I
Cyx6aaTtap -0.17 N
[ opHoroBb -0.14 N
VBC -0.08 N
BasiH-Onrmin -0.03 H
-0.70 -0.50 -0.30 -0.10
Ox cypeanc: Moneonboank, K/Y spxnseuoutin myyedsp cyoaneaa
(2017)
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3.6. CAHXYY KWJITUMAH OPYUH

Hbracsn ayn

KAY ospximpraauilH  ayHJ SIByyJCaH TYYBIP CydairaaHbl  Yp
JQYHII3D CaHXYYKUINTHIH op4Hbl MHAEKC -0.64 rapcan Oereen
KIY spximarau 1 caHXYYKUJITUHH OpUMH TOAUIIIOH caitHTyH OaiiHa
K Y3K33. DHD yAaaruiiH cyjaairaaraap CaHXYYXWJITHHH OpYUH
TOIUIIIOH CalHTYH OaifHa I9C3H Yp IyH rapcaH /3ypar 3.15/.

CaHXYYXUITUHH OPUYHBI MHIEKCUUT Y3YYJIUITYYII3p Hb aBY Y3B3JI
399muiiH Xyy JKIY spxmrama ux xyHapan 6omk OaitHa. TyyHwuit
Jlapaaraap 333JMITH HIMMTIJ XypaaMmiK, 333JIMiH 6apbliaa XepeHre,
399JIMITH Xyramaa, 393JIHHH XOMKI3 OOJIOH 393JIMiTH OaTiaH gaanT
op:x Oaiina /3ypar 3.16/.

TyyBap cymairaanbl yp OYHID3p 333JUWH XYYHJ OTCOH YHDITI)
(-0.87) emHex cymanraaHbl JOyHI3C Oara 33p3r  MyyjAcaH
Y3YYJIRATTIH Oaiiraa 6eree 1 OM3HEC IPXIIIXD 339JIUNH XYYy Oararyit

XYHIpP3J yaIpyyoK OaiiHa.

AimMar, HUACIJIIIP

CaHXYYXUNTUHH OpYHBI MHAEKCUWI alMar, HUWCIAN XOTBIH
XOMXKI3H]T aB4 y3B31 basuxonrop, ['oBs-Antaii, I['oBbCYMOSD,
Xegscreu, [lyHaroBs aiimMryynaac caHai acyyiraja xamparacan JK/Y
IPXIIDIUUJ CAHXYYKUITUWH OPUYMHJ XaMIMIH MYy YHDJIIDD OI43).

XapuH ApxaHraii, JJopHOTOBb, YBC 33par allMryyJl CaHXYYXHJITHIH
OPYHMHT XapblIaHTyi OOJIOMKHITH MK JAYTHAICHH OaitHa /3ypar 3.17/.

3ypar 3.15: CaHXYyK WITHHH OpYMH

[-2=mammyy, -1=myy, 0=00s0MxkwuiiH, 1 =caiin, 2=mar caiix
-0.20
-0.40
-0.56 -0.58 -0.57
G -0.64 062 064
-0.80
2011 2012 2014 2015 2016 2017

3ypar 3.16: CaHXyyK WIITHHH OpYHMH, Y3YY/I3JIT33P
[-2=mammyy, -1=myy, 0=0osioMx)H1iiH, | =caiin, 2=Maru caiid
333nMH XYY
399NWUIAH UMMTIAN, XY paamx
399nmiiH GapbLaa XxepeHre
393nuitH Xy rauaa
3237MINH X3MXKI3

393nuinH G6atnaH gaant

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

3ypar 3.17: Canxyyk WITHIH OpYMH, aWMryymaap

[-2=mammyy, - | =myy, 0=6010MKHiiH, | =caiin, 2=mar caitn

BasiHxonrop -1.03
loBb-AnTan -1.02 EEEE——

roBbCYMB3p -0.90 I
Xescren -0.85 I N
OyHarosb -0.74 NI
[OopHon -0.70 N
YnaaH6aatap -0.67 M

TeB -0.66 N

Cyx6aatap -0.64 '
BasH-Onrmit -0.63 | I
OapxaH-Yyn -0.60 N
XaHTui -0.5¢ I
OpxoH -0.55 I
©BepxaHrai -0.55 I
©OMHeroB b -0.50 I
XoBA -0.50 I

By nraH .45 IS
ConaHre 0.47 I
3aBxaH -0.45 I
ApxaHrait -0.44 I
[opHoroe b -0.24 N
YBC -0.08 Hm

-1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox cypeanc: Moneonoanx, K/Y spxnseuoutin myyesp cyoaneaa

(2017)



3.7. 1A BYTHUMH XOI KW

> 1 OyTHHMITH X6 KUJT Hb alTMBaa YJIChIH OM3HEC 3pXIIX3/] HOJIOONIoX
CYyypb XYYHMH 3YWICHMHH HOT IOM. THHM33C IIXUIH ©pcennex
YaaBapblH CyAanraaHj 137 OYTUMHH XOeDKIMHUI YIC OpHYYAbIH
epCeIexX YaBap, OM3HEC 3pXIIX3] yaupu Oyil caaa OdpXIUpIIUiT
TOAOPXOMIIOX 12 Xy4MH 3YWJICHITH HAI3p aBY Y319T.

OHA TYYBap cynanraaraap JKJY-uitn Xerxuna 1pa OyTuuiiy Oaiinan
XOPXOH HOJOeJDK Oalraar 3aM, QyllaaH IIyraM CYJDKI3, TIIBIPIAIIT,
yCcaH XaHTaMXK, I[axujraaH TYI?3JT O0JOH M333JI3J X0I000 339par
XYYHH 3YHIICISP TOAOPXOMIIOH aBY Y31I93.

Haracon ayn

Tyyeap cymanraassl yp ayHDp XY spxmraun mda OyTiuiiH
Oaliyiblr  Oycaz OpuHbBl OYJITMHH MHIEKCYYATAH Xapbllyyaaxal
xaMruitH 6ara xyHapantdit (0.01) Oyroy epenxuiiee 60JIOMKXUNH
IACO3H YHOJIMIT erfee. MeH eMHeX OHTOM Xapbllyyiaaxan I3[
OyTIuMIiH Oaliian cali>kupcaH YHIITIITIH rapcan OaifHa.

Jon  OyTuwmitH opuyHBl OYNTUIH WHAEGKCUHT TOJOPXOMIIOTY
Y3YY/RATYYI3p Hb 3aJ1aH aB4 Y3B3JI JyJaaHbl LIyraM CYJDKI)
00J10H 3aMbIH Oaiian Oycaa y3YY/IJITTAU Xaphllyyiaaxaa Oara 33par
MYy XK AYTHOTIIRY. XapuH Haxujiraad TYTISAT OO0JOH MDA
XOJIOOOHBI canbaphIr OOJTOMKHUIH calfH K TYTHAICOH OaiiHa /3ypar
3.19/.

Aiitmar, HHHCJI3J133P

Hpn OyTumitH opuHbl OYJTMHH WHAEGKCUUT aimMar OOJOH HUMCIAN
XOTBIH XOMJKI9HJ aB4 Yy3Ba1 basuxonrop, Xsutui, [lapxan-Yyn
39par amryyasiH XK1Y spximraun mpn OyTHuidH Gaiifan XxaMruita
XYHIPIITIN K Y33 OaifHa.

XapuH Jlynaross, JlopHoros, Apxanrail 3>par aumryyasiH JKY
APXIATUH 3] OYTHHIHH Oaii JUTHIT GOTOMKHIH K Y3KII.

3ypar 3.18: JIpx Oyrumiin opunH

/-2=mamimyy,

0.10

-0.10

-0.30

-1=myy, 0=06omom>xwitH, | =caiiH, 2=mar caiftn

0.00 0.01

2011 2012 2014 2015 2016 2017

3ypar 3.19: JIpa Oyrumiin opumH, Y3YY/IRJTII P

-2=Mammyy,

-1=myy, 0=06onoM>xuiiH, 1 =caiin, 2=mam caiin

[y naaHb! Ly ram CyImkaa

Yca

3am

H XaHramx

TaaBapnant

Mapgsanan xonboo

Llaxunraan Tyraant

-0.20 0.00 0.20 0.40

3ypar 3.20: Ipx Oyrumiin opumH, aiMryygaap

[-2=mammyy, -1=myy, 0=0osioMxH1iiH, | =caiin, 2=Maru caiin

BasiHxoHrop
XaHTUN
[apxaH-Yyn
©BepxaHram
XeBcren
loBb-AnTan
CoanaHra
3aBxaH
XoBp
OpxoH
Cyx6aaTtap
By nraH
OopHoa
BasH-©nruii
©MHeros b
Tes
FoBbCcyMBap
YBC
YnaaH6aatap
[yHaroBb
[ opHoroB b
ApxaHran

-38% I
-29% I
-26% I
-24% I
-221% I
219 I
-19% I
-16% I
-15% I
-10% I
-10%
50 H
2% 1
0%
0%
T 3%
W 5%
W %
T oy
W 0%
N 3%
N 16%

-0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20

Ox cypsanowc: Moneonbank, K/Y sapxaseudutin myyedp cyoareaa

(2017)
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BYN3I 4

[OTOOO YU AXUNNATAAHbI HeXUen

Xvnuith 6opnyynanTbiH opnoro [oToon OpyuH, Y3yynanTaap
-0.26
4%
500 casiac-1.5 Tapbym % W 2% Bapaa, GyTaarnaxyyHuii
6opnyynant
50499 can 7 NN 197
AXnnnax xy4Hun
1049 cas 7 NN :-°o Y 0.14

HUANYYNanT

1199canz NN 337
Bapwvnra, 6anryynamxuiiH 011
XYpanuaa ’
1 casa ¥ xyptan - 9%

0% 10% 20% 30% 40% LLnHa ByTaargaxyyH -0.06
HABTPYYNax 6onomx ’

= 2016 =2017
Axnnnax Xy4Hum

3apanbiH Gaitgan qa,qB\;p yp -0.04 I

2017
O©pcenpaex Yaaeap - 0.15

2016

2015
Tyyxun aguiiH ongovy, - 0.16

2014

2012

ToHOr TeXeepeMXUIAH

YaHap 0.31

2011




KIY-UAH JOTOOJ YIJI AXKWIJIATAA
4.1. JOTOOA YIJI AKUIJIATAAHBI HOXLIOJI

KAY »pximdryaviiH YW aXuwularaa sByylaxal JOTOOJ OPYHBI
XyBbJl HOJIOOJOX XYUHUH 3YWJICUUT AKHIUIAX XYYHUU HUWIYYIIAIT,
QKUITYIBIH Yp YaJBap, MMHAY OYTISTIRXYYH HIBTPYYIIX OOIOMXK,
Oapuira 0anryynmaMXKUHH XypdJId3, TYYXUUH 3AUIH 001, TOHOT
TOXOOPOMKUIH yaHap OOJIOH epceiiex  4aaBap  39par
Y3YYIIATYYA33P TOI06eIYYJIdH aBu Cy/aiaa.

Cynanraansl  yp ayHm3p  JKAY ospximdruua potoox  yui
aKWJUIaraaHbl HOXIOJUUT Oara 33par XxyHapaami (-0.14) mcaH
yHAIrT eree. XKIY spximaryisa 10Too XyY4uH 3yiicasc 6apaa,
OYTIIrIPXYYHUN OOpIyyaanT, aXUiuIax XYYHUH HUIITYYIIT WYY
XYHAPAT ydpyyagar Ik Y39k OaliHa. YyHUH [gapaa UIMHD
OYTIOrIPXYYH HOIBTPYYIDX OOJoMXK, Oapuira OalryymamMKuitH
XYPOJIPd, aXWIaX XY4YHHW yp wazBap Oara 39par XyHAPII
yapyylbk OaiiHa. Opceniex ydaaBap, TYYXUM 3IUHH 0J01, TOHOT
TOXOOPOMKUITH YaHAPBIT CaliHaap HOJIe6J11eT ICH YHAJIIIAT 6rCoH
Oaiina /3ypar 4.1/.

JoToon opuHbl OYIATHITH WHACKCUUT aiiMar OOJIOH HHUICIIAII XOTHIH
XOMJKI9HJ aB4 y3Ba1 XoBJA, basHxoHrop, XeBcrena anmryyablH
yHOI) Oycan alimMryyaraid xapbllyylaxaJ] XaMImiH Myy OaifHa.
Xapun OMHeroBb aiiMart XK/Y spximdryauidiH XyBbJ TOTOOM YT
aKUIJIaraaHbl HOXIOJ]] IEPIT YHAJI) erceH OaiiHa. basH-Onruii,
Apxanraii aiimar OosioH YiaanOaatap XOTOJI JOTOOA Y
@KWJIaraaHbl HOXIIOJIMHT XapbIIaHTYH OOJIOMKHUH TK Y3KID
/3ypar 4.2/.

JloToO OpYHBII TOAOPXOMJIOIY  Y3YYJIDITYYAIP aB4  Y3BOJI
OwmHeroBb, bynran alMryynblH OH3HEC HSpXIAIYRA  AXKUIUIAX
XYYHUH HUWIYYIDAT Oycaa aWMryyaraid  xapeilyyiaaxaa HiIyy
XYHApIATIN Oaliraa Oon YmaanOaatap XoT, YBC aWMart 3epar
YHAIMITAH  GaifHa. AsKWiIaX XY4HMM yp 4aaBapbhlH XyBbJ
OMHeroBb, basHXOHrop aliMryya XyHIp3J1 UXT3M IDCIH XapUuyAThIT
erceH 001 YnaanGaaTtap XOTOJ CalfH IXK Y3KI9.

XosJ, bassHxoHrop, OMHOroBb aiMryyaaz OM3HEC SPXIATUU]L IIMHD
OYTIATIPXYYH HIBTPYYIRX O0OMXK Oycan aimartail xapbilyyrinaxai
WITYY XYHIPIJITIH TK Y39k Oaiina. Xapun JlopHOTOBB, ApXaHTai,
Hopuon ©6omon [apxan-Yyn aiimryyasin  JKJY  spximdruna
OOJIOMKHITH K XapuyicaH OaiiHa.

bapura, GairyynaM>kuitH Xypanid3 OMHeroBb, XoBH, X6OBCTej
aitmryyman JKJY spxmrampa 6ara 39par XYHIPIATIH MCOH 00
VBc, lopuoa, TeB aiimarT yiin axuiuiaraa 3pxidrduj 00JIOMKUIH
K YHAJICOH OaliHa.

Y &

3ypar 4.1: JloTroon opuuH, YJIJITII P
[-2=mammyy, - 1=myy, 0=00J0MKHiiH, | =caiiH, 2=Mai caiiH
-0.26
Bapaa, 6yTaargaxyyHwit _
Gopny y nant
Axunnax xy4Hun
HUANYYNanT ;0.14 -
Bapwunra, 6aiiry y namxuinH
XYpanuaa -0.11 -
LnH3 By TaargaxyyH
HaBTPYYNaX Gorlomx .06 Il
Axunnax Xy4Huinyp vanasap -0.04 l
Opcengex Yaasap - 0.15
Tyyxuin 3auitH onaoL - 0.16
ToHOr TEXeepeMXUiH YaHap _ 0.21

-0.3  -0.15 0 0.15 0.3

3ypar 4.2: JloTooa OpuMH, aiMryymaap

[-2=mammyy, - 1=myy, 0=60s0M:Kk1iiH, | =caiin, 2=Maru caiiH

BasiHxoHrop
XoBp,
Xescren
©MHeroB b
By nraH
3aBxaH
Cyx6aatap
XoHTWiA
OpxoH
[oBb-AnTait
OyHnarosb
©BepxaHran
[apxaH
CoanaHra
FoBbCYMOB3p
[lopHoroB b
OopHoa

Tes -0.14
YBC
ApxaHran

YnaaH6aatap

BasH-©nmmn

-0.60 -0.45 -0.30 -0.15 0.00 0.15

Ox cypsanowc: Moneonbank, K/Y sapxaseudutin myyesdp cyoareaa

(2017)



Tyyxuit sauitn onnousir basaxonrop, XoBa, OMHOTOBb, XOBCTOJI,
Bynran aiimryyman Ou3HecC 3pxidrduj 6ara 33par XYHAPIIATIN IICOH
XapUYATHIT XaMTUWH WX OrceH 0oyt Oycaja ailmMarT YW akKusuiaraa
PXIATIHT Oapar XyHAPAITYH T9K TYTHIK OaifHa.

ToHOr TOXOOPOMKUIIH 4YaHaAp bymran, Xosa, Xescren,
basuxonrop, I'oBbcym03p, 3aBxan, [lapxan aiimryymein KIY
XY 0ara 33par XYHIAPAITIU, Oycan aWMryyablH XyBb]J
XapbLaHTyl XYHAPIIATYH K Y3KII.

XapuH epcesiex YaJABapblH XyBbIl HXIHX alMIyyaslH Ou3Hec

APXIBIYUUT XYHAPIITYH TICOH XapUYITHIT OTCoH OaitHa /XyCHAIT
4.1/.

4.2. BOPJIYYJAJITBIH OPJIOI'O

Cynanraany xamparacad KIY spximruauiia 75% ub sxung 50 cas
XYPT3JIX TOTPOTHITH OOPITyyNalThIH OpJIOTOTON OaiiHa. YyH33c 10-
49 cas Terper XypTaJx OopiyymanteiH opiorotor XKIY xamruitn
ux Oyroy 40%-umir 333wk Oaiixan 1.1-9.9 cas Terper XypTanx
oopiyynantein opiiorotort XY 29%, 1 cas Terper Xypranx
6opiyynantsiH opiaororoit XKIAY 6%-uiir ryc Tyc 33350k GaiiHa.

50-500 cas Terperuiin GopayymanTeiH opyiorotoi KXY spxmarg
HUMUT cynanraanji oposuorcasiH 5%-uir 3335k Oaifiraa 6on 500
casac 1.5 TapOym Terperuiin opaorotoit Hb 20%-uifr 3335k OaifHa.

OH» ygaaruitH cynanraann 10-49 cag 6onon 500 cas-1.5 TapOym
XYPTAJX TOTperuiiH OopiryyaantelH opiorotod AAH-yynm emHex
cyfanraanyygaac eHzep Oaiiraa 6oxn 1 cas xyprai, 1.1-9.9 cas , 50-
499 cas TterperuitH opnororoit AAH-yymmitH Too Oara Oaiina.
DHmIc xapaxany AAH-yyauiiH O0piryyaanThlH OpJIOTHIH TYBIIMH
ecy Oaifiraa Hp xaparmax OaiiHa. Men 50-499 cas Terperuiin
opnorotoii XKJ[Y enrepcen xumiac 13%-aap Oyypcan 6ox 500 cas-
1.5 Tap6ym Terperuiin opnorotoii XKJ1Y enrepceH xxumiac 16%-aap
©CCOH COHMPXOJITOH Yp AyH Xapargax Oaiina /3ypar 4.3/.

XycworT 4.1: Jlorooa opyuH, Y3YYIDJITIIP
S-2=mammyy, - | =myy, 0=0onomxuiin, 1=caiin, 2=maru caiin

oo o

ApxaHrai -0,14 0,06 0,40 0,40 0,23 0,03 -0,20 -0,17
BasH-Onrumn -0,14 0,03 0,22 0,40 0,25 0,11 0,03 0,08
BasHxoHrop -0,48 -0,55 -0,34 -0,16 -0,44 -0,56 -0,29 -0,78
Bynran -0,72 -0,34 -0,22 0,04 0,00 -0,21 -0,21 -0,28
Fosb-AnTan -0,40 -0,48 0,28 0,04 0,24 -0,12 -0,20 -0,68
FoBbcym6ap -0,35 -0,12 -0,11 -0,06 0,29 0,24 -0,29 -0,11
HapxaH -0,27 -0,27 -0,05 -0,02 0,02 -0,08 -0,15 -0,17
HopHoroeb 0,00 -0,12 0,00 0,02 0,05 -0,02 -0,12 -0,10
HopHop -0,36 -0,32 0,10 0,23 0,28 0,02 0,17 -0,16
OyHaroeb -0,47 -0,43 0,27 0,13 0,00 -0,13 -0,19 -0,39
3aBxaH -0,54 -0,52 -0,11 -0,04 0,04 -0,17 -0,26 -0,32
OpxoH -0,45 -0,28 0,07 0,02 -0,21  -0,17 -0,25 -0,38
©BepxaHran -0,45 -0,32 -0,09 0,05 0,07 -0,05 -0,19 -0,16
©MHeroeb -0,67 -0,67 -0,33 0,00 0,50 -0,50 -0,50 0,00
Cyx6aartap -0,50 -0,50 -0,08 0,04 -0,08  -0,25 -0,21 -0,25
CanaHra -0,39 -0,15 -0,04 0,00 0,18 -0,11 -0,11 -0,11
Tes -0,32 -0,02 0,04 0,20 0,27 0,19 0,09 -0,10
YBc 0,00 0.29 0,00 0,00 -0,14  -0,40 0,67 0,40
YnaaH6aatap 0,03 0,12 0,29 0,23 0,34 0,00 -0,06 -0,25
Xoep -0,40 -0,43 -0,43 -0,38 -0,37 -0,52 -0,47 -0,58
Xescren -0,56 -0,48 -0,27 -0,18 -0,25 -0,47 -0,37 -0,62
XaHtnin -0,40 -0,49 -0,09 0,00 -0,09 -0,24 -0,24 0,00

3ypar 4.3: KnimitH GOpIyyaaJThIH OIOro

(KUY -uiiH xapuyscaH XyBHuap)

0,
500 casac-1.5 Tapbym ¥ . <

0,
50490 can7 NI 1%

0,
1049 con 7 I s

0,
1.1-99cas % e

0,
1 casa # xyptan - R

0% 10% 20% 30%  40%
= 2016 = 2017

Ox cypesanc: Moneonbank, K/Y spxnseuoutin myyedsp cyoaneaa
(2017)
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Bopiyy1aiaTbIH OPI0OrBIH 6COJIT

bapunra, rasap TtapuamaH, Man ax axyl OonoH Oycan yiln
aKUIIaraa HJpXIBTYIUNAH XyBbJ OOpIYYyJaJlTBIH OpPJIOTO ©CCOH
Y3YY/PAT ayHmkaap 26,9% Oaiina. XapuH yHIuMird 0o0J0H
Xyfnanmaa Jpxmraguia  15%-uitHX Hb OOpIyyIanThIH OpPJIOTO
ecurd. bapuira, razap tapuamnan OonoH Oycaa Yisl axkuiiaraa
APXIBYUATIN Xaphilyyaaxan 12 HAamkIp Oara Oaiina /3ypar 4.4/.

BopayyJaajaTbiH OpJIOrbIH 60PYJI6JIT

Cynanraann xamparncad JKIAY spxmryamitn 18% Oyroy 340
KIDKUT, TYHJU YWJIIBIPIDI SPXIATYAUIHH OOPIYyYIalTBIH OPJIOTO
CYYJIuiH H3r xuia ecceH Oonm 34% wup Oyioy 651 XJ/Y-uiin
OopyynanTelH opioro Oyypcan. XapuH AUHIIHX X3¢ar Oyroy 48%-
o /918 XKIY-wnitr/ GopiyynaaThiH OPJIOTOJ ©OPUWIONT Tapaaryiu
OaiiHa.

Huiit Gopmyynantein opioro ecceH JXKJIY spxmardunm myHmkaap
18.7%-nitH ecentTaH Oaiican OaiiHa. XapuH OOPIIYyIaITBIH OPIIOTO
Oyypcan JKIAY »spxmorunp ayHmkaap 26.2%-uiin Oyypantrait
Oaitk33. Cymanraanaac xapaxan JKJY-yyauiiH eHrepceH HAT
KUIIMHH Oopayynant ayHmkaap 5.6%-uap Oyypcan Oaiina /3ypar
4.5/.

Anmr

Huiit cymanraang xamparncan  JKIAY ospxmraguiin 40%  Hb
CYYJIMMH HAT KW alMrTail axwmiacan Oaiixax 16% Hb
anmargantai  axuiacad OaiiHa. TyyHwmH 40% HE anmr,

anIarianryi XaBHiTH akuiacan Oaitna /3ypar 4.6/.

Cynanraann xamparacan AAH-yyauitH OopiyylnanTblH OpJIOTHIT
aiimryymaap anruiad xapai ['oBecym03p, Jlynaross, CyxOaarap
39par aimryyman OonoH YmaanOaarap xoton S50 XypTonx cas
TOrperuitH OopayynaaTelH opiorotod AAH-yyn xamruilH ux
XxyBbTall Oytoy 77%-mac m3am Oabixan [lapxan, CamdHr 33par
aiimryynan xamruiiH Oara Oyioy 48%-mac moomr OaiiHa. XapuH
acparapad Mapxan, ComdHr 33par anmryynan S50-uac a1 cas
Terperuiid opnororoil AAH-yyx nuinsHX XyBUNT Hb 332J1K OaliHa.
Xamruita ux Oyroy 500 casac 1.5 TapOym Terperuitn OOpayynanThlH
opnorotoii  AAH-yyn Coamum, [lapxan-Yyn 33par aimryynan
10%-wuac qaa1u OaiiHa. [3ypar 4.7/

3ypar 4.4: BopIyyIaaThIH ONIOTBIH 6COJIT

100%

80%
6 41.6% 49.1% = ol 46.8%

60%

40%

20%
2 (i
PR 16.3% 14.74
0%

Bycap Yungsapnan  Ynnuunras Xy panpaa

B ©cceH ByypcaH ® XaBaHA33
Ox cypeanoic: Moneonbank, K/[Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa

(2017)

3ypar 4.5: CYyIniiH HOT KWIMIH OONIyyJIaJThIH
OPJIOTBIH  06pPYJIeNT

ByypcaH

X3B3HA33 34%

48%

18%

Ox cypeanoic: Morneonbank, JK/Y spxnseuoutin m yyssp cyoaneaa

(2017)

3ypar 4.6: CyyMiiH HAT KW alMITAi
AKWLIACAH ICIX

Magaxryin
4%

Ix cypeandic: Moneonoaux, K/Y spxnseuoutin m yyssp cyoaieaa

(2017)



4.3. SAPIUIBIH BAUIAJI

TyyBap cynanraana xamparacan JK/1Y spxiaaryasac TaitnaH, TOHIAI
raprajiar 3c3X Tajaap acyyxaJl CyaajiraaHj]i OpoJicoH HUUT AAH-
yyauitn 63% HB THWM TACOH XapUyITHIT OIrCeH OaifHa. DHIXYY
oymarr XKIAY spximsryauiiH XyBpA OM3HECHIH Vil akuiuiaraaraa
AByyJaxaJl rapax 3apAjblH OalJUIbIl TOITOOXK, siMap 3apaan KIY
APXIBIYIR XYHAPII YUpYY/DK Oaiiraa Tanaap aBY y39B.

TyyBap cymanraanbl yp IYHI3p 3ap ibiH Oaiiabia uuaeke (-0.98)
Oyloy ©MHe  IKWUJYYIPJ  XUHUIJCAH  CydalraaHbl  JYHTM
Xapbllyyiaxaq Oara 39par OyypcaH Y3YY/IDATTAH rapiaa. DHY Hb
KIAY spximsraauiiH XyBbI YT aXuiaraaraa siByynaxaja rapu Oyid
3apTyya Hb XYHAPIITIN XdBIIp Oaliraar xapyymk OaitHa /3ypar
4.8/.

3apUTbIH OYATUITH MHIECKCUIT Y3YYJIDATYYII3P Hb 33]IaH aBY Y3BAJI
399JIMWH XYYHHUH 3ap/ai XaMIMiH WX XYHAPAITIU Oaitna. TyyHuit
Jlapaaraap TOPUUH YUIUHIIMIHUN IMMTIOJ XypaaMiK, CaHXYYTHHH
OalTyyJUTarblH MAMTIJ XypaaMK, TYYXWH 3]1 MaTepHAIbIH 3apaal,
TYP33CHUIH 3apjaajl, LaxuiraaHbl 3apAall TOHOT TOXOOPOMKUITH
3apiai, [JylaaHbl 3apjall, aXWulax XYYHUH 3apian, YWl
aKUJUIaraaHbl 3apjaji, 3aM TI3BpPUNH 3apnan opx OailiHa. XapuH
yCHBI 3apjan OoJIOH xapuilaa XoJOOOHBI 3apjall Hb Oycal
3apayylaac XapbllaHTyd 0ara XYHIPIATIH K xapuyiutaa /3ypar
4.9/.

Tyysap cymanraann xamparnacad JKJY spXimsryaniiH XyBbA HUWT
3ap/UIblHXaa XaMTUHH eHJep Oyloy 46.8 opuuM XyBHIT
YHIABIPIIMAH YHACOH 3apaaid Oolox MalnuH, TYYXHH DAWiH
3apai 3apuyysjar I3cdH Yp AYH rapiaa.

XapuH HUWAT 3apAiblH 36.6 OpuMM XYBHUI YHIABIPIDIIUIH
HAOMAII 3apAaji 333JDK Oaifiraa 0ereeji YYH?3C axJIblH OalpHBI
TYPA3C, LAaxXuiIraanbl 3apJajl XaMriuitH eHaep XyBuilr oywy 12.9%,
6.2%-uir Tyc Tyc 333K OaiiHa.

YHUIABIPIIDIUIH HAIMATARII 3ap UIbIH Jlapaaraap YWJI akujlaraaHbl
(YA) ynzacsn Oyc 3apaan Oyroy Xyy, IIMMTIDJIMWH 3apall UX39X3H
XyBUUT 33970k OadiHa. YYHJ 333JIMMH XYYHUW 3apjan AyHKaap
10.5%, mmmTra, XypaaMxuiitl 3apaan ayHpkaap 6.1%-rait GaiiHa.

Huiit 3apmibin 9.8 opuuM XyBUHTI YiJI aXuiliaraaHsl 3apAajijaa
3apiyyaaar OaiiHa.

3ypar 4.7: KniuiiH GOpIyyJaJThIH OIOro,

aliMryymaap
(KLY -mitH xapuyscaH X yBHap )

XaHTUN

YBC
©OMHeroB b
loBbCcyME3ap
OapxaH
[opHoroBb
3aBxaH
ApxaHraw
CanaHra
Xescren
[oBb-AnTaii
Cyx6aaTap
OB epxaHran
YnaaH6aaTap
OpxoH
BasH-Onmi
TeB
DOopHog

[y HaroBb
BasHxoHrop
XoBp

By nraH

0% 20% 40% 60% 80%
=1 caa ¥ xypTan 1.19cas ¥
= 10-49 can ¥ 50-499 can ¥
500 canac-1.5 Tap6ym ¥

3ypar 4.8: 3apuabiH Gaiigan

[-2=WUx XyHAP>ITH, - 1= XyHapanroit, 0= XyHapairyid

100%

2017
2016
2015
2014
2012
2011

-0.08 I
-1.17

-1.50 -1.00 -0.50 0.00

3ypar 4.9: 3apuabiH 6aiiga, Y3yyJId3JaTIdp
[-2=Wx xyHap>IT3H, - 1= XyHapanraii, 0= XyHuaparyii

333NMiH XYYHWI 3apaan

LnmTran Xy paamxuiH. ..
Xy paamx, LMMTran
Tyyxui aguiiH 3apgan
TypaacwuiiH 3apaan
LlaxunraaHbl 3appan

TOHOI TEXEEPOMKUIH ...
[y naaHbl 3apgan
Axunnax Xy4Huw epter
Yin axuvnnaraadel 3apgan
3am, Ta9B pUiiH 3apaan
YcHbI 3apgan

Xapunuaa Xon6ooHsl. ..

-1.50 -1.20 -0.90 -0.60 -0.30 0.00

Ox cypsanoc: Moneonbank, JK/[Y apxaseuoutin myyexp cyoareaa
(2017)
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KIAY spximdryauiiH XyBbJ, HUWT OPJIOTBIHX00 82 OpYMM XyBHII
YHJIIBOPIIDIIMIH YHJICOH 3apAall, YHIABIPIDIUINH HAIMATARI 3apiad,
yill axuiularaansl 3apAai, Y axuiularaaHbl YHICOH Oyc
3apanyynaa, xapul 11.6 opuuM XyBUIT TaTBapblH 3apAajj TYC TyC
3apiuyynjaar 0o yiJIcaH 6.4 opuuM XyBb Hb XypUMTIal OylOy almr
6osor OaitHa.

OHrepcoH J>KUITIN Xapblyylaxag TYYXHH 3], aXJIbIH OalpHBI
Typa3c 00j0H Oycal 3apiall XaMTHHH KX XOMXKIIII3P ©CCOH 00
Xapuimaa xoii0oo OOJOH NATMHTUHH 3apiajl HX XIMXKIIIIIP
Oyypcan Oaiina /3ypar 4.10/.

3apanbiH  OalUIbIH MHAEGKCHUHT aiiMar OOJIOH HHUMNCIAI XOTHIH
XOMXKIIH/ aBY Y3BA1 basHXOHIOp aiiMarT XaMruiH UX XYHJIP3JITOU
rapcan Oaiina. Tyynuii mapaaraap Xomn, Jlapxan-yym, CoaidHID,
OBepxanrail aiimryyaeiH JKJY ospxmruma Oycan aiimryyarait
XapbIlyy/aaxaj 3apJTbiH Oal 1l UX XYHIPIATIN OalfHa MK y3KI?.

3apuiblH Oaiiany XaMIMiH Taapyy YHYJID erceH basHxoHTOD,
XoBn, Hapxan-VYyn, CoaidHra, OBepxaHrail aiMIyyablH XyBbJ
399JIMIH XYy OOJIOH IIMMTIDJ, XypaaMK XaMTHHH XYHIPIITIH 3K
xapuyscan OaliHa.

YA-
Hbl
an

byc

YA-Hbl
YHOC3H 3apg

P
€
()]
c .-
8 X
g_u:
©
8

WNABOPI3SIMNH HAIMITON

Y

YHAOC3H
3appan
46.8%,
37.6%

3ypar 4.11: 3apnabin Oaligan, aiiMryyaaap

S
@
<
‘—c

3apaan 36.6%, 34.5%

Bycan M4.9%

Xy paamx LMMTran

B 54%

393nMiH XYy Bl o5%

ToHor TEXOOPOMXK

Xapunuaa xon6oo

AxnblH 6anpHbl TYp3ac

TaaBsap

Llaxunraanbl 3appan

[y naaH, y cHbl 3apgan

LlanvH

Tyyxun ag

= 2016 = 2017

B 22%
W 7%
H_71%
B s2%
Bl 3%
M 69%
N 0.1%
I 2 50

0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

[-2=HNx xynapairaii, - 1= Xyuapanraid, 0= Xy Hapsiryii

BasiHxoHrop
XoBp
[apxaH-Yyn
CoanaHra
©BepxaHran
Cyx6aaTtap
By nraH
[ opHoroB b
XaHTUI
BasiH-©nrmn
loBb-AnTtan
YBC
ApxaHrau
TeB
[opHon
OyHaroBb
XeBcren
3aBxaH
FoBbCYMBIp
©MHeros b
YnaaH6aartap
OpxoH

-1.60

Ox cypeanc: Moneonoank, K/Y spxnseuoutin myyesp cyoaneaa

(2017)

=AL,Z0) -0.80

-0.40 0.00



JYTHDJIT

busHecniiH nIPBXU MyyJcaHaap SpIIATHHH XOPOHIeep AyTaraax, YHJl aKuiularaaraa X3B3dp YPIRJDKIYYIIX,
Al YHIBIPIIAIGI OpreTrexe]] CaHXYYKUITHUHH 03pxuman tyiarapu’d. JKAY spxmrumpa 3acruiin razap
OO0JIOH OJIOH YJICHIH OalTyyIIaryyaac OJIroxk Oyil XeHTeJIedTTIH 33371 TOAUMIeH XyPTIIMKTIH OulL, ongor O6ara
0eree1 apuiDKaaHbl OaHKyydaac MXIBWIDH CAaHXYYXUAT aBaar OaiiHa. [omunon, XY spxmaraun 1-5 sxunmiin
xyranaataii 10-50 cas TerperuiiH caHXyYy>KUIT aBaX COHUPXOATON Oaiimar 6aiina. Men XKJIY apximarampa Makpo
SAMIH 3aCTMHH OPYHBI 3yI33C BATIOTHIH XaHII OO0JIOH WHQVISAIM, HUWIAM OPYHBI 3YIIAC suyypan OoJioH
QOKWITYWIRI, XYYIUHH OpPYHBI 3YII9C XyYJIUWH CYI XOPIDKHWIT OOJOH TOPUUH OaMTyy/UIarblH YHAITYUITD
XaMIMMH WX XYHIPAJI yupyynjgar OaiHa.

Witma YUX, 3acruiid ra3pblH 3yI33C TaTBapbIH TaaTail OpuMH OYpAYYJIIX, CAHXYYKHITHIH XypTIIMKHIT 6crex,
TOPUNH YHIUHIITAT YHPITIRATYH OOJITOX, XYYJAUWH OPYHMHT cailkpyyiaax OOJIOH aBWTAIBIT Oyypyyiax
maapaara Tynrapd 6aiina. Tyxaiin6an:

o Toep, XyBUITH XOBUUTMHH XapHUJILIaar Xyyib, >KYPMbIH XYP33H] SBYYDK, XYHJI CYPTJIBIT OyypyyJiaX, aBUITHIT
apuirax;

e Tecei, XxeTea06pUITH XOHTOJIONTTIH 39311 XaMparjax TATII 0ai1a, XYPTIdIMKUUT HAIMATIYYIIX, 333J1 OJIT0X
YA SIBUBIT HAAJITTAH WU TOA OONTOX, aJbIH Oalipblr ux»3p OMit 0OJrox, >MMUWH 3aCTUWT canbapyyaan
TOPOIDKYYIIX;

e [lluno3p Ou3HeC IPXIPIYANIH XyBbJ] OM3HECUIH YIIT XXHJTaraaHbl 9XHUH Y€ ATaH TaTBapbIH XOHTOJIONT,
4eJI0eJIeJIT Y3YYJIK Yl aXusuiaraa Hb TOTTBOPXKCOH Y€ TaTBap HOTAyy/ax;

e JloTtoomona YHIABIPIIX OYPIH OOJTOMKTON X3IUM 4 HUMIIOPTOOP aBY XdPITIIIAT O6apaa, OyTIdTAdXYYHYYIU MH
XyBbJl TaTBAPBIH OOJOH Oycaa 30XHIYylalT apra XdOM)KIIT aBY XIPIDKYYIIH JOTOOIBIH YHIIIBIPIDIHAT
Xamraalnax, JIPMXKHX,;

e BamoThiH XaHIMITH X31033auiT Oyypyynaxas TepuitH 60A70T0 YMIIIIX Haapaiaratail 6aiHa.



XABCPAJIT
OPOH HYTAI', HUMCJIDJI

CanxyyxuiaT aBcaH 0aiinan

TyyBoap cynanraansl yp ayHrap ['oBecym063p, yHaross, XeBcre,
JlopHoroBb, CaJI3HID aliMIyynaj CaHXYYKUITAJ XaMparjacaH XyBb
(80%-mac mpnmr) Oycan aiimMryymaac XapbllaHryii eHOep OaifHa.
XapuH YnaanGaarap X0ToA Yyl axwuiaraa spxamwk Oyl KIAY
APXIDTYAUWH XyBbI yr y3yymaT 43%-taii, YBc aiimart 37.5%-raii
Oyroy xaMruiiH Oara QyHTA?HM OaiiHa. Huiiciam xOoTTOH OHpOIIIoo
Oyroy Tafiaaj caHXYYKUITI]I XapbllaHTyil Oara XyBbTall XamparjcaH
aiimryynman XoHTuM, basH-Onruii, Apxanraii 00jJ0H OMHEroBb
39por aiimryya Garrax Oaiina /Xascpant 1.1/.

CaHXYYKHITHIH 3X CYypBaJIK

3ypar 2.32-1 xenee opoH HyrruiH JXIY spxmaruguitn 86% Hb
O0aHKHaac 33371 aBY CaHXYYXKIAr Oon YimaanGaarap xoTeiH JKJY
SPXITYIMUH XapbllaHTyil 1eeH Oyioy 74% Hb GaHKHBI 333J133p
CaHXYYXmor OaifHa. Xapun VYnaanGaatap XOTbIH Ou3Hec
spxidryauiid 13% Hp BBCB-aac caHXYYXUATHHH 3X YYCBIPD
aBcaH Oaliraa Hb OPOH HyTarTai xapbiyyiaaxag 11 HADK XyBuap ux
Y3YYIRJIT IOM.

OpoH HyTarT Yin axwuiaraa sByymk Oaiiraa XY spxmruamitn
9,6% Hb XOHIeJenTTd 33371 aBcaH Hb YiaaHOaaTap XOTOJX YHI
axuiiaraa sByy/nk Oaiiraa JXXKJIY spxmsrumarsit xapeiyynaxaa 8
HAK XyBUap OHep OaiiHa.

CaHXYYKHJITHITH 3apuyyJIajaT

Vnaanbaarap xorox yHa axwuiaraa o9pxommk Oyl KAY
SpxTYIuiH  71% Hb CaHXYYXKUITID DOPIIITUUH XOPOHTOH]]
3apiyyjicaH Hb OpOH HyTTaac 13 HAK XyBHAp OHIIOP Y3YYIIDIT IOM.

VYnaan6aaTap X0TOJ YIJI ayKuJuiaraa dpx3JpK Oyl OM3HEC SpXIIdTdu/l
XapbIIaHTYH APTIITHIH XOPOHTOHT CAaHXYYKUJITID 3apiyyiaar 0o
opon wHyrruidH JKJ[Y opxmoraun  xapblaHTyd — OM3HECH)
OPIeKYYIIXII CAaHXYYKUITID 3apiryynaar Oaitna /Xascpanr 1.3/.

Xapcpaar 1.1: CauxyykWiT aB4Y 0aiicaH 3¢3X

FoBbCcyMb3ap
[OyHaroBb

[lopHoroB b

©BepxaHran
Cyx6aatap

[oBb-AnTai
BasinxoHrop
OMHeroB b
ApxaHran
BasH-6nrun

YnaaH6aatap

Ox cypeanoic: Morneonbank, JK/Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa
(2017)

Xapcpanr 1. 2: CaHXyypKHIATHIH IX CypBaJLK

100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Ox cypeanoic: Morneonoank, JK/Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa
2017
Xapcpaar 1.3: CanxXypK WITHHH 3apiyyJaanT

o mvkEExeperro N N 1| 025

Bapunra xy gangax

Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseudutin m yygap cyoaie aa
(2017)

)
X

eproxyynox M 7.6%
MaumH, ToHor

oproxyynax M 3.8%



Canxyy:KWIT aBaaryil maJjrraat

Tyysap cynanraana opomrcoH HUUT 1,909 XK/IY spxmarununiin 846
Ooytoy 44% Hb eHrepceH XyralaaHj siMap HAIDH Trajaaaj
CaHXYYXKHJITHI Xamparfgax Oaiiraaryit /3ypae 2.8/. T'oBb-Anraid,
JopHoroBs, OBepxanraii, JlopHom ©OoyioH YiaanGaarap XOTOA
©OPUIH 3X YYCBIPIIP CAaHXYYKIAT YUUP CAHXYY>KHIIT aBax Xdp3riid
Oaiiraaryii rx xapuysnca xyBb (75%-uac a3311) Oycan aimryyarai
XapbllyyllaxaJ XaMruiiH eHnep Oaiina. Xapun [lyHaroBp, 3aBXaH,
Xescron, basu-Onruit Gomon ComdHIS allMryygax 3331 aBax
XOPITIPI OHTOPCOH XyramaaHj] OaiicaH XdIUM 4 333JUHH HOXIIeN
XyHZ OaliraaruiiH ynmaac 393JI1 XaMparjax dajgaaryid TIoxK
xapuyncan JKJY ospxmrumuitn xyBp (65%-nac mom) Oycan
aifmartail xapeilyynaxag eHaep OaiiHa. Men OpxoH, XoBg,
I'oBecyMOdp OosoH XeBcrenm aWMmryyman 32371 aBax HOXI[OJIUHT
XaHraaryiH ynmaac caHxyyxuiat asaaryd JKJAY spxmryauiian
xyBb13%-uac enzep Oaitna / Xascpanr 1.4/,

BopiyyaiaTbiH OPI0OrBIH 6COJIT

Bbynran, Camsum, ['oBecyMO3p, [dapxan 6010H YBC aiiMryynaa yitn
axuiiaraa ssyyngar JKIY spxmraauitH GopityynanTblH OpIIoro
occoH XyBb (35%-mac mromr) Oycan almryyarail Xxapbliyyiaaxan
eHaep OaliHa. XapuH OMHeroBb, YiaanOaatap, ['0Bb-AunTaii,
basuxonrop, TeB O6onon JopHon aiimryynan bopiyynanteia
OpJIOTO ©CCOH OM3HEC IPXMryauiiH xyBb (15%-uac moomr) Oycan
aiiMryyarail xapeilyynaxaja Oara OaiiHa.

Xapcpaar 1.4: CaHxXyyK WIT aBaaryy

loBb-AnTan
[l opHoros b
©BepxaHran
OopHon
YnaaH6aatap
Tes
ApxaHrai
OpxoH
XaHTun
©MHeroB b
[apxaH
XoBA

YBC
FoBbcyMb3ap
By nraH
BasiH-©nrmn
CanaHra
3aBxaH
Xescren
Cyx6aatap
OyHaroBb
BasiHxoHrop

AT aaH

0% 20%
O6epUiiH 3X YYCB P33P CaHXYYXaar

40%

60% 80%

3991 aBax HeXLeNUIr xaHraarymn

100%

B 3331 aBax HexLenuir xaHracaH 60MoBY 333nNNH HeXx

Ix cypeanic: Moneonoanx, K/Y spxnseuoutin m yyssp cyoaneaa

(2017)

Xascpaar 1.5: BO-bIH 6epuiesT

By nraH
CanaHra
FoBbCcymMb3ap
YBC

OapxaH
OpxoH
Basn-Onruii
XoBf
3aBxaH
XaHTU
©BepxaHra
Cyx6aatap
Xescren
ApxaHrau
[y Haroeb
[lopHoroB b
OopHoa

Tes
BasHxoHrop
[oBb-AnTan
YnaaH6aatap
©MHeroB b

0% 20%
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40%

XaBaHA33

60% 80%

ByypcaH

100%

Ox cypeanic: Moneonbank, K/[Y spxnseuouiin m yyssp cyoaneaa

(2017)
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Anmr

ApxaHraii, OMHeroBb, basH-Onruii 607100 OBepxaHTail aliMryyaan
Yy axuiaraaraa spxaaar KY-yyauiin anmrraid CyyJauiiH HAT
KU axmwuiacan XyBb (60%-wac wmiyy) XamMruiiH eHmep OaiiHa.

Xapun VYBc, OpxoH O0o0H OMHOroBb
anMryynazn axnmracan K1Y
SPXIATYIUMNH XyBb XaMIHiiH ux Oyroy 25%-uac enjep OaiiHa.

TI'oBb-Anraii, XoBx,

CYYJIMHH KWJI  ajjarjanrai

HaanmbiH caHXYYKHUJITHHH X3PIru3d

VYBc, OwmneroBs, ['oBbcymMO3p, XeBcren, 3aBxaH, [ oBb-AnTaii
Oosion XoBa alimryynaa yun axusuiaraa spxamk Oy JK/Y-uiin
naanmj YdJI axularaa sByyJaxaJl CaHXYYXXHIT XdIPATIPITIN
Oaiiraa xyBb (90%-uac 133111) XaMruitH eHaep OaifHa.

Xapun YmaanOaarap, Ter, Jlynaross, JlopHon 6onon OpxoH
aMryymaz yun axwmwuiaraa spxopk Oyl JKIAY spxmryauitn
[aalmJl YWJI axuiularaa sByylaxaJl CaHXYYXHUIT X3PATrHIdTyi
Oaiiraa xyBb (20%-uac g3311) eHep OaiiHa.

Xascpaar 1.6: Anmrraii aKH/LUIACaH 3CIX

ApxaHrau
OMHeroB b
BasH-Onmi
©BepxaHran
CanaHra
HopHog
Xescren
Cyx6aatap
[OapxaH
FoBbcymMb3ap
Tes

3aBxaH

[ opHoroB b
OpxoH

By nraH
BasinxoHrop
Hwit

XoBp
XaHTUi
YnaaH6aatap
[y Haroeb
[oBb-AnTaii
YBC

=}
RS

20% 40% 60% 80% 100%

= Auurran Anparpanryv AnparpanTtan

Ox cypeanaic: Moneonbank, KY spxnaeuduiin m yysesp cyoaneaa
(2017)

Xapcpaar 1.7: Haamma caHXyyx HIT
[IaapiaraTai 3cix

YBC
OMHeroB b
[oBbCYMO3p
Xescren
3aBxaH
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" Tunm " Yryn

Ox cypeanic: Moneonbanx, JK/[Y spxnseuoutin m yyssp cyoaneaa

(2017)



Anmr anaaraaja 00JI0H CAHXYYKWITHIH X3PIrid?

Onrepcen 12 capplH XyramaasjJ  ammMrITad, angaraaiTail
aKWUTaCHaac yJI  XamMaapaH HMpPIdAYHI  CaHXYYXKHIT
coHmupxoJITOH Oaiiraa XK/[Y spXimdraauitH XyBb 0Hpoiiooroop 65%-

aBax

Tau OaiiHa.

CanxyyxuiaT aB4 6ajican 00JI0H aBax IaapuIara

OMHe Hb caHxyyXuiT aBu Oaiican JXJIY spxmdramuiid upadayia
CaHXYY>KWJIT aBax XyBb O©MHO Hb CAaHXYYKWIT a4 Oaiiraaryin KIY
APXIBIYIIAC AapHy 22 HAK XyBUap Hiyy Oyioy 74,7%-Taii GaiiHa.

Anmrrai axkuIacaH 3¢3xX

bapunra, razap TtapuanmaH, Man ax axyd OosoH Oycam yiln
QKUJUIaraa JpXIATYIUHH XyBBI OOPIIYYIaITBHIH OpJIOTO ©CCOH
X3IUU Y alMITail aXwiax 4ajgaaryd OaiiHa. XapuH YHIIBIPIIAN
SPXJIBIYIUAH TAH Xarac Hb 46% Hb OHIOPCOH JKMJI AalMITail
aXWIUIacaH Hb Xy/lalaa, YHIYHUITIIHAHN canbapaac 8 HAITK XyBUap,
XAA, GapunrsiH canbapaac napyii 30 HIDK XyBHap WIYY Y3YYJIJIT

oM /Xascpant 1.10/.
Canxyy:KHWJITHIH maapaiara

byx canbapera XKIAY spxmarymda CaHXYYKUITHHH Maapaiara T5H
Xaracaac Hb WIYYA XIpAIrTdW Oaifraa XdAud 4 CaHXYYKHIT
Xyzanzaa, XyBb
yinasspman  G6osoH  Oycax  yin IPXIIAIYUATIN
Xapbllyyiaaxaj uiayy Oara Oaiina/ Xascpanr 1.11/.

maapuiaratai YHIIUUIT)  SPpXITYAUNH

aXujjiaraa

Xacpanar 1.8: Aumr GOJIOH CAHXYYAKHJITHITH
X3Parmnd

Aunrraii [T 7°528/2%
Anparpanryi [ NG 7 28.7%
Anparpantai 7.8%23.4%

Mepaxrvi I 2 50 22:5%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

= Tum Mapaxrymn Yryi

Ox cypeanac: Moneonbank, K1Y spxnaeuduiin m yyssp cyoaneaa
(2017)

Xagcpanr 1.9: CanxXypk WITHIHH Typuuiara 00J0H
1aapajiara

Mapgaxryi 6aiiHa 35.5%
CaHxyyxunT aBY baitraaryi 52.9%
CaHxyyxunT aBu baiicaH 74.7%

0% 20% 40% 60% 80%

45.2%

8.6%

6.7%
100%

= Tuim Yryin = Mapaxryi

Ox cypsanoic: Moneonbank, KJ[Y spxnseudutin myygap cyoaieaa

(2017)
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Ox cypeanoic: Moneonbank, K/[Y spxnseuoutin m yyssp cyoaneaa
(2017)
T 1.11: CaHXyyKHJT IIAApLJIaraTail 3c¢3x
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0 0, 4.5% 4.4%
90% 9.3% 9.6%
80%
70%
60%
50%
40% 79.39%
30% 58.6% 62.1%
20%
10%
0%
Xy fpanpaa Yunuunras  Yungsapnan Bycap
B Tuiam  “ Yryn © Magaxryi

Ox cypeanaic: Moneonbank, K/IY spxnaeuduiin m yyesp cyoaneaa
(2017)
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