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1. YAUPTT AJL

Rogoff 6omon Reinhart (2009) map 1970 oHOOC XOWII TOXHONIOX OaiicaH CaHXYYTHHH 3ax
399JIMIH XAMpPayyl Hb OYT/ VI XOUI6eX XOPOHTUIHH 3aX 333JIMIHH Taxyy/Jall, YHUIHH XeecpeliTeec
YYZ2ITIH K y35K33. MM33¢ XAMpPaJIbIH 3pCIIIIC COPTUMIIXUUH TYJ] VI XOI0X XOPOHIMIH
YHUIH ©OpWIONITHNI Lar alJalryld, YH3H 36B X3OM)KMX I1aapjuiarataid. TyyYHHH 33parm33 OpoH
CYyLHbl YHUIH ©6pWIOATHHI X3M)KHUX Hb X3 X3J3H ad Xoabornonatod oM. Harna, mmHximsx
yXaaHbl CyJaliraa IHUHKWIT3H] OPOH CYYLHbI YHUHUT TOAOPXOMUIIOrY XYUYHH 3YIJ, OPOH CYYIIHbI
3ax 393JIMHH Yp allMr 33p3T M3A3IUIMHUI aluriaxaja yyxal XyBb H3MAIp opyyJicaH. X0€pT, OpoH
CYYLIHbI YHUIH €6pWwIeNT XyBb XYMYYCHHH OpPOH CyyIl XyAaJJaH aBaxX MIMHIBIPT UyXall HOJIee
Y3YYJDK OaiiHa.

Mouron ynceiH opoH cyyusbl YHuUH 2013-2014 oHyynaa TOXMOCOH OTIIOM ©COJIT Hb XOPOHTe
opyyJaruyj, OOMJIOTHIH IIUNAABIP Taprarduji, CyJlaaunj] TOAUNUTYH COTIYYIUIUIH aHXaapiIbr
MX39X3H TaTaX UpCcoH. MOHroi yicaa ogooruiiH Oaiijiaap anbaH €cHbl 2 OpOH CYYLHbBI YHUHH
UHJIEKC TOJOPXOH JaBTaMyKTalraap IUHAWIANIRH rapy OaitHa. Truxmar 3yyd XXK opoH cyylHsl
YHMIH UHAEKCUHT cap Oyp MoOHron0aHKHBI LAXUM XYYyJICaH[, YHJIICHUNA CTAaTUCTUKUIH XOpPOO
yaupai Oyp CTaTUCTUK M333JUIMIH HATJCAH CaH]l IUHAWIAH OalpIiyysk 6aiiHa. MoHron yicaz
OPOH CYYLIHbI YHUIH MHAEKCUIT OJIOH YJICAJ OpIeH alluriaraax 0yl XeloHUK perpeccuiii 00JI0H
OYyJdIIIdX apreil amuriad Toomoosgor. MiiMa OpoH CyylHbl YHUNHH €epuIeNTHHI WYY YpP
aUIMITal, YHOH 36B XOMKUXUHH TYJIJ OJOH YJICaJ alluMIarjiar aprawiagyylbll Cyiax,
TOArIIPUNT CaIDKpyynax OOJIOMMKUUT HJPINXUMX, MOH aprauwjalyyAbll allurjiaH JaH TaHI
OopayynalnTbiH OyC TYPIICUNH YHUWH HMHACKCHUHT TOOIOX OOJOMMKHMHUI SPIJIXUHIAX Hb 4YyXaj
OaifHa.

CynmanraaHbl aKJIbIH YJIJCOH XICIT Hb Aapaax OyTaurdii. Xoépayraap XdCarT yiac OpHYYABIH OPOH
CYyyIHBl YHUWH HMHJEKC TOOIIOX aprawiajibll Cyajax 3amaap cyiaricaH OaljIblH TOWMBIT
OontracoH. ['ypaBayraap XdCdIT OpPOH CYYUHBI YHHMH MHIEKC TOOLIOX apradjalyyIbH
TOJOPXOMIIONT, aprauian OOJIOH AaByy, CyJd Talbll CyaiaH MOHTON yiacaa TOXHPOMKTON
aprawiajibil TOJOPXOMJICOH. JlepeBIyr»3p XOCOIT ©OHOOTHHH TOOIOXK Oyd aprawiajibiH
XYBbCAr4y/IbIl' IIUHAYIAH OPOH CYYLHBI TYPIICUMH YHUNHH HHAEKCUHI TOOILICOH. DUACT Hb
CyJaJiraaHbl aKJIbIT' HOI'TIOH AYTHIK, CaHaJl 30BJIOMIK raprajiaa.
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2. CYJJIATJACAH BANJJIBIH TOMM

Vic opHyyl €epcAHiiH OpHBI OPOH CYYLHBI HIMHX 4YaHap OOJIOH TOOH erermeij YHIICIdH
sraatai aprawianyyaeir amuriax OaiiHa. OpoH CyYIHBI JaXWH OOpIyyJaanT OOJIOH YHIITIIH]
CyypuJiaX apryyIbil OpOH CYYIHBI Oasuiar ereriumiiH cantaii Kanan, AHY, danu, Hunepnann,
[IBex 33par yncyyn xapariamk O6aitHa. OJIOH YJICHIH MPAKTUKT XEIOHUK PETPECCUH apra HAJI33/]1
OpI'eH XIPIMIdIAIAT. MaHall yIChIH XYBbJl OPOH CYYLHBI ©HOOTUHH HOXLEN OyJIdrinX 0010H
XEIOHUK PEerpecCUiiH apryyAbIl allluriax Hb Oycal apraTail XxapbllyyJlaxaa Wiyy TOXHPOMKTON
K y310r. (XycHort 1).

Xycnart 1. OCYH Toomox apra3yiiH 0JIOH yJICHIH X3P3TJ1339

Vac Bymarmax XeIoHUK Haxun YH3Ar33H, Bycan
apra perpeccuifH  GOpIyymadThlH  Cyypuiax
apra apra apra

Hboracsu Bant yinie
ABcTtpanu
ABcTpH
bpazun
Kanan

Hanu
DuHIIH]
I'epman
OHATXAr
Uramu
Hunepnann
Hopseru
Hcnanu
[uns 3enann
AHY

Mouron

Ox cypsanye. (Office for National Statistics 2013), cyoraauuiin mooyoonon

Hapaax x3cart opoH cyyunsl yHuitH unaekc (OCYU) toouox apraunan Tyc OypHilH OJIOH YJICHIH
TYpPIUIATBIT CyAajuIaa.

2.1. Bysarinx apra

Olczyk 6omon Alexa (2008) map Oyidrasx apruir ABCTPaIUitH HOOIMIH OaHKHBI CyAajaraaHbl
@KJTaap TaHWJIIYYJICaH. ABCTPAJMIH CTATUCTHKHUIH XOPOO 3HAXYY aprbil alllMIiIaH yiaupai Oyp
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OCYMU Toougor. BymsrisXx aprelH XyBbCaryJblH YHUWH XaHJIATBIT YPT XyramaaHbl MeIuaH
ayHpKaap xoMkmar 6oncoH Hb OCYU-uiiH TOOIOOJION HATAH IIWHD ajXaMbIl aBYUPCaH.
Cynanraaraap WHACKCHITH MYIPAIMKUAH IIMHKWITIIT XUHX OYIAIII3X apra Hb Oyca apryyaaac
WJTYY YP alUMITaid YHAIIr3 ery’d. T3 TyxaH OpOH CYyIIHbI OPUYHBI IIMHK YaHAPBIH XyBbcaryjaaap
OYJIAIIIBAT XUMX Hb OPOH CYYLHbl YHMMH ©OPWIONTHNHT X3MXKUX WIYY TOXHUPOMXKTOH apra raxk
Y3C53H.

Paulo (2011) up Bpasun yncan xamruiin ron ammriaarggar OCYU 6omnox Fipe Zap unmexcuiir
TOOLIOX aprauiaibir 000BCpyyicaH. UHAEKCHIT TOOIIOXO/T allIUTIIaX TOOH OrerIHIT Zap HAPTIi
Oaiiryyiiara myrinyysaar 6eree 1 OyadridX aprawiajibr ammriagar. Huit Oynryyauir 6aipmi
00JIOH YHTJIarblH ©POOHUI TOOHOOC XamaapyylaH I3 OYATYYId XyBaaaar Oereej OyJiar Tyc
OYypuiiH YHHHT OJIOXJI00 MeIMaH YHUUT ammriagar. XapuH OyIryyAuiH )KUHT TOOLIOXO/ TyXaiH
OPOH CYYIIHBI 333MIIUTY ©PXUIHH OPJIOTHIH HUWT AYH]I 33JI9X XYBUHT amuriaaar OaifHa.

MoHroa yachlH YHAICHHE cratucTukuiid xopoo (2008) up OCYMU TOOI1100510X0/ amuriax
OYyJPIIdX apravjaiblr TaHwinyyiacad. [[pa Oyaryymsa XxyBaaxaZ OpOH CYYIHBI Tepell, OpOH
CYYIHBI OalpIInJI, aluriacal xyramaa, OapuirslH XaHa XUALl, OPOH CYYITHBI 39P3TJIAJI, OPOOHHI
TOO TCOH 6 xUHr ammriaaar. JKuH Tyc OypuiH YHHHMT TOOLIOOJIOXOJ T'€OMETP MYHIKUUT
ammriagar 0eree]] XyBUHH >KMHT TOOIIOOJIOXO/ TyXaiH OYJITUIH OPOH CYYIIHBI YHIITIOHUN HUHAT
OPOH CYYIIHBI (POHIBIH YHIITIIH/I 33]19X XYBHUT alllUTIIaJar.

2.2. YHAJITI9H] cyypuiax apra

Shi (2008) up Iuua 3enany yncbin OCY M-bIH TOOLOOIIIBIH O0IUT OaiiUTbIT CAalKPYYITax YYIHIIC
YHIM9H CyypwiIax aprbil TaHWIIYYyJICaH. YHDJIMI3HI Cyypuiax aprelr Oycaj apryynarai
XappllyyjaxaJ TOOLIOOMJIBIH XYBbJ SHIMHH Xsu1b6ap Tk y3cdH. Men Illun» 3emanpg yncan
XOPOHTUHH YHAII9HUM Oaifryynnara OpoH CYyLIHBI YHDJIII3T 4YaHapblH ©OHIep TYBIUUH]
TYHIPTIHIAT TyJ YHIJIMIRH] CyypuiIax apra Hb WIYY JaByy TanTail O6ainar. Haekcuir 7 XoHor,
cap, YJNUpPIJBIH JaBTaMXXTalWraap TOOLOX, BapHalblH KOAX(PQHUIMEHTHII MIMHXKIDX3J capaap
TOOILICOH MHJEKC XaMT'MiH TOrTBOPTOM Oaiifar racaH yp IyH rapcas.

Haan, Wal 6omon Vries (2008) nap Hunepians yjichiH OpOH CYYIIHBI YHUIH HHICKCUHT TOOIIOX
apraujiajibIr cyaajncad. X3JUNIr33p YHAIM3H/ Cyypuiax apra Hb Oycaja apryyarail Xapblyyjaxaj
OpPOH CYYLIHbI YaHapblH ©OPUIONTHIT aBy Y3A3ITYH cyia Tantail 6onoBuy OCYU-uiir xsanbapxan
TOOLI0X 00JIOMXKTOM. MeH axMH Xy/ailaaHbl aprataii XxapbllyyJjiaxaJ TYYBpUIHH COHTOJITHIH aifjaa
wiyy Oararait rak y3coH. Hupepmann yncan OCYMU toomoonoxos ammriargax an0aH €CHBI
XOPOHTUIH YHAITI? Hb OHJIOp YaHApTall XUHTIAT OaiiHa.

2.3. Xel0OHUK perpeccuiin apra

Brunauer, Feilmayr, Wagner (2012) up ABctpu yicag OCYU Toomoxona ammriargax 0o0Jox
apryyabIT XapbllyyiaH cyaancad. OpoH cyyuHbl 1axuH 6opiyynantsiH apraap OCY U Toomoonox
Hb HAT capj 2-00C OJIOH OOpIIyyJarjcaH 1eeH X3/19H OPOH CYYILbIT aB4 Y3/13T, MOH OpOH CYYIIHBI
OYTUMIH ©epwIeNTHHT Tycrajarryil cyi tantail rax y3aor. bymrimx apraap OCYU Tooroxon
T3 OYITYYIUIH OPOH CYYITHBI TOO 1I00H OYI0Y 39X OJIOHJIOTHHIT TOJ06J16X YaaBap Oararaii Oanxas
XYP3X 3pCINTIN. X3IUIII3p XeA0HUK PErpecCuiit apra Hb 3apuM CYJI TaJITal X3aui 4, OyIdrimx
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00JI0H 1ax1H O0PITYYIaJITHIH apryyAal TyJraMaax Oy acyy bl IIMHABIPIIK Yaax Ty SHIXYY
apraap Asctpu yncelH OCYU-miir Toomox O6osicoH. PerpeccuitH TATIUTTINMMIAH Tainbapiard
XyBbcaryyuaap OO0BEKT, OalpImMia OOJOH alUriarjcaH Xyramaa 33p3r OHIUIOT MIWHX YaHapbIH
XY4YHH 3YWJICHUWT aBY Y3C3H.

Iancynn 6omon Mannaii6aarap (2014) Hb OPOH CyYIIHBI YHUIH MHJIEKC TOOIIOX apradiiallyyJIbir
xapblyyiaH cygaincaH. OJOH yJICBIH TyplLUIArbIl CyAJaxal XeIOHUK PErPECCUMH apra XaMruiH
epreH amumiargaar 6aitHa. Tox MoHros yncelH XyBbJA OYJISIIIPX OOJIOH XEAOHUK PErpeccuilH
apryyJ Hb WIYY alIMIiIaraax 00oJoMXTON MK JYTHACHH. Bynnarisx apra Hb 3HIHMIH Xsu16ap Oeree,
OPOH CYYLIHBI OHIVIOT UIMHK YaHAPBIT TOOLIOOJION] Tycragar. XapHuH XeIOHUK PErPECCUIH aprbIl
TOOH MD3JIP3J13J1 XaHranTTai 6aiiraa yen OCY U ToO1ox XaMruifH yp alurraii apra rax y3coH. MeH
XUHCBIP TOOH MAIIJUIMHT allUTIIaH OYJATiIdX OOJOH XeNOHUK perpeccuiiH apryynaap OCYU-
WIT TOOLICOH.

2.4. laxuH XyaaJjIaaHbl apra

Standard & Poor’s (2009) up AHY -1 xamruiia epren ammuriarggar OCYHW 6omox Case-Shiller
MHJEKCUMI TOOLOX aprawiaibll TaHwinyysicaH. AHY-pir HUAT 20 X3C3IT XyBaaH, X3CAT TYC
OYpHilH 1axuH XyAaldJaaHbl apraap TOOLCOH MHACKCHIT OPOH CYYI[Hbl HUUT ©PTreep Hb )KMHIIIX
3aMaap HATJCOH UHAEKC raprad aBaar. OpoH CyyIHBI YHY]I HOJIOOIOTITYH OHILIOT IIUHX YaHAPBIH
XYBBCAryJIbI' TOOIOOJIOJ] OPOJIIYYJIAXTYHH TYJA OpPOH CYYIHBI IIMHX YaHAPBIT XyralaaHbl
TYPIIUJ ©6PWIOTIOXTYH 'K Y3/9T.

3. OPOH CYYIHBI YHUIH UHJIEKC TOOIIOX APT AUJIAJI

OCYH Ttoomox aprawiajbll apra 3yd Tajaac Hb TaliabapijacaH cyJajiraanyynaac rojuiox Hb
EBpocrat-nitn “Handbook on Residential Property Price Indices (RPPIs)” 6onon OYBC-uiin
“How to better measure hedonic residential property price indexes” rom. Darasp cyaaaraanyyaaz
OCYMU toorox YHIC3H 4 aprauiajibIr Tailibapiacas.
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3ypar 1. OCYMH roouox aprau/jiajabiH aHTHIAJT 3YH

OCYH To010X aprasyii,

apra4Jjaj

IMapameTpbin

(oKoHOMEmPUK 3a26apmaii)

By.smrinx apra

Jaxun xynajagaansl apra
(Stratification method)

(Repeat Sale Method)

YH2JIr9H1 cyypuiiax apra
(Appraisel- based method)

XeI0HUK perpeccuiin apra
(Hedonic regression method)

* Xyrauaam,l JaMMH XyBbCariblH apra
(Time dummy variable method)

* Opayyaax apra
(Imputation method)

Ox cypsanae: Eurostat “Handbook on Residential Property Price Indices”

3.1. ByJnrinx apra
Toxopxouaoar

OpoH cyylHbl YHUIH ©OpWIONTUHH XaMIMWH SHIMMH XAOMXKYYpP Hb TyXaillH XyranaaHbl yen
OopiyynarjicaH OpOH CYyIHYYABIH YHHHH TapXajiTbIH TOBHWH XaHHjara OOJIOX JTyHIaK 3CBIJ
MenuaH oM. Epenxwuiinee Oapyyn xanoOuitntmdii (positively skewed) opon cyyiHbl yHHIH
TapXalTblH TOBUWH XaHJUIATBIT X3MXKUXDJ AYHIXKAac WIYYTIHIP3p MeIUaHbIl aluriajar.
MeauasbIr TOOLOXO0/1 OPOH CYYIIHBI OHIIJIOT IIMHX YaHAPYYAbIH TOO M3/33J131 IIaapajararyu Ty
meaunan yYH3p OCYU-uiir xsmbapxaH TOOIOXK OOJHO.

Tyxaiin xyraiaan OOpiayyiaricad OpOH CyyIHYY/IbIH TYYBIP Hb Malll 0ara XaMKdIdHHi Oaiix (3x
OJIOHJIOT0O TOJIeeIDK Yanaxryi Oaifx), MOH YHHUIH €ep4ient OOJIOH YaHApbhlH ©OpUuIeNT
XOOPOHJI00 KOppeJsAl] XamaapauTtail 6aiix yea SHIMIH MeAMaH WHAEKC Hb YHUHH eepusieiTuiiH
TajlaapX FaXXKUITTall TOOL0O OOJIK IXDIAAT.

TyyBap COHrONTHIH anjaar 6aracrax epeHXui apra Hb TYYBpUHT Oyiarimax seaan oM. OCY U-uitn
XyBbJl OYJIATIAX Hb TyXallH XyramaasjJ OopilyyJjarjicaH OpOH CYYLHYYJbIH OHIJIOT IIMHXKUNH
OOPWIONTHIT XsTHaX OOJOMXHMHT oJromor. MeH mmraapjjarataii TOXHOJJIOJ X3PATIATYI
OCYMU-uiir 3ax 330IMHH suIraaTail CErMEHTYYIUHH YHHUHH ©OPWIONTHHH TajlaapX M3I3JUIUUT
erex 0OJIOMKTOH.

Apraujani

OpoH cyyIHBI HUHT TYYBPHUT 37 TYYBPYYI XyBaaHa. /{311 Oysar Tyc OypT TeBUITH XaH uiaraap
TYHJ@X 3CBA MEAMAH WHICKCUUT TOOLOXK, 3Ar39p HHAEKC OYpUHI KUTHAOH HAMCHI3P HUUT
OyJdridX apraap TOOLCOH WHAEKCUUHT rapraH apaar. M mmpxsr Oyaryyasdp TOOIICOH HUUT
MHAEKCUIT MaTeMaTHK X3103pT opyysaH Ouybe:

M
pot — Z w0 pot (1.2)
m=1
-' Opon cyyunsvt mypadcuiin yHUILH UHOEKC MOO0UOX ap2auian j&tﬂ
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Dua PYY He M-p Oyaruiin TyxaiiH yeuiiH ayHaax (MeIuaH) YHHIAT Cyyph yeuiiH ayHaax (MeauaH)
YHO] XapbllyyJacaH UHIEKC, W2, Hb M-p OYJITMiH Cyyphb YEMiiH kMH 60IHO. Xapbllyylaax Oyioy
Cyyphb YEHHH Xyramaar capaap 3CBI yJaupiaap TOOLHO. SIMap 30pHiroop MHISKCUMI raprax
aBaxaac IIAJITraajaH >KUHI OPOH CYYLHbl HUMT (DOHABIH YHJIr33 3CBI TyXaillH Xyramaasj
Oopiyynarjacad OpoOH CyyLHbl HUHT YHAJIM3HA CyypuIaH X0€p siH3aap TOOI0xk 001HO. Bymarix
aprblH Yp AIIUIT Oaifian Hb OYJIAIIIdX XyBbCaryAblH OHOBUTON Oaiiaac nryys XxamaapanTtai Tyl
aHxaapajTail COHTOJIT XUUX I1aap yularaTau.

JKMHT TOOLI0XO0JT OPOH CYYLIHBI YHAJITIH TOO X3MKIIT allb YEIP TOJO6YYIIXIIC LIanTraaiaH
sstMap TOPJIMIH UHIEKC TOOIIOX Hb TOAOPXO0inoraoHo. XKuims He JlacnelpecuitH MHACKCHITH )KUHT
TOOIIOXI00 CYYPh YEHIH TOO XAMJKIAT allluIJIa iar.

M
Wl = P3Q%/ D PYQS (12)
m=1
RS’ = BL/PY (13)
M_ Pt 0
POt(PS, Pt, Q%) = m=1FmQm (1.4)

Zm=1PnQm

Dun Pt = [Pf, ..., Pf;] 6a Qf = [Q4, ..., Q] ub t xyraunaansl M mupxar GyJiryyauiiH yH> 60J10H
TOO X3MX33HHUK BekTopyyn OonHO. (1.1) Tarmmrrana (1.2), (1.3) TOrmuTranyyauir opiayysnk
Jlacneiipecuitn uHaekcuir raprad aBHa (1.4). TTaammilH WHIEKCHIH JKUHT TOOILIOXZ00 TyXaiH
YEUIH TOO X3MK3I3T alluIJIa/Iar.

M

Wl = P30/ Y POk (1.5)
m=1
M_ Pt t

PE(PO, P, Q") = S P"Sg’t" (19)
m=1‘m<¥m

JlacnieiipecuiiH MHJEKC 3ax 3733J17] IMHAIP OapuriacaH OpoH CyyulHyyabr, [laammitH nHaekc 3ax
3937171 apuipKaanarjgaxaa 00JbCOH, XyydUpCaH OPOH CYYIIHYYABIT TOOLOOJION aBy Y3JAITYH Cyi
tantail. OumepuitH HHIEKC Hb r33p CYyJI TAIBIT 1apaax Oaiiiaap TOXUPYYJIIar 1aByy TaJITai.

PRE(P°, PY,Q°, Q1) = [PP*(P*, P, Q%) » PR (P°, P*, Q")]"/2 (3.7
JlaByy 00JI0H CyJ1 TaJ

OCYMU Toomox apra 6yp Hb 66pUliH 1aByy OOJIOH CyJ TalyyaTai. Bymsrimx apreiH 1aByy 00J0H
CYJI TaJIBIT XYCHOIT 2-11 XapyyJuiaa.
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XycHarT 2. ByJarinx apreid AaByY 00JI0H CYJI TAJ

JdaByy Tan
Bymarimsx xyBbcarygaac manTraajicaH OHIIJIOT
IIMHK ~ YaHapblH ~ ©OPWIeNTHHr  Tycrax
OOJIOMIKTOM.

DHAXYY aprbil X3pAridryada Taindapiaxan
SHTUIH OMJITOMKTOH Xsut0ap.

Oep e6p TOPIUHH OPOH CYYIHYYIBIH XYBb]I
sIraaTail HHIEKC TOOIIOX OOJIOMIKTOH.

Cya Tan

OpoH cyyuHBl 3acBap MIMHAYWIAI, Oaiipiax
JaBxap 39p3r OHILJIOTYYIbIH Tajlaap HapuilH
MDJIP3JIIT 0ANXTYH yen sraaTaii OpoH CyYIHbI
YHUUH siiraar Taiaoapiax dagaxryi.

Hbsr mpn Oymdr A0TOp OJIOH €ep OHIUIOrTOMN
CYYLHYYJI OPCHOOP YT 131 OYJITUHH HAT)KUUH
YHD Xa3aiiaTTail 00J10X 3PCIITIHH.

KvH oOHOOX wyaHapblH Y3YYIIT Oyioy
JlaBXapra TOOLOX XYBbCAI'YUMI Malll CalH

YHOICIIAIT: 91 COHT'OXBIT maapgaar.
Ox cypsanxc: Eurostat “Handbook on Residential Property Price Indices”

3.2. YHJIIIH/ cyypuJjax apra
Toxopxouaoar

JnxuitH MX3HX yicaJ Y XeJUIeX XOpeHI'eH] TaTBap HOIAyyjjar 0ereejl TarBap HOIIyyJjax
OOJIOMIKTOM YJI XOJIOX XOPOHTUHH YHIITIAT TOTTMOJ XUUIAT anbaH ECHBI VI XOJIOX XOPOHTHITH
YHOJITOHUAN Ta3apTail Oaiigar. YHOITIOHI CyypHiiaX aprblH XYBbJ YHUHT XapbllaHrydraap
TOOLIOXBIH TYJI1 OOPIIYyJaIThIH YHUIT TyXailH X@pOHTHIH YHAII33TAH Xocayyaaar. DH3 aprbir yi
XOJIJIOX XOPOHTHIH YHAJITIAT HaABApTal CallH XUUIAT YICYYAal X3PIrJIdIX OOJIOMKTOM.

YHoIrmHA cyypwiax apra Hb OOpIyylalThlH YH?, YHIMI3HUM XapbllaaHJ TyAryypsajaar.
bopnyymnanTeiH YH? Hb TyXailH XyranaaHbl OpOH CYYIIHBI 3aparjicaH yH? Oaifx 0o, yHAIr?3 Hb
Cyypb YeMiiH yH21Ir3) Gaiina. BopnyyaanTeld YHD, YHYIMHUI Xapslaa: pl/al.

Apradjaj

OH> apreiH XyBb OCYU TOOIOXOJ reoMeTp AyHIKaac UIYYTIUrdp apuMeTUK IyHIKUNT
alMriIax Hb WYY TOXUPOMXKTOH. MeH cyypb Xyramaanj OopiyynaricaH, TyXaillH Xyraraasn
YHDJII33 Hb XUHIJICOH OPOH CYyIl Mall I11e6XeH ydpaac BSHAXYY apraap HHJIEKC Trapraxiaa
JlacnieiipecuiiH HHIEKC TOOIIOT.

o _ ocp (Pn
PAP - Wn(t) 0
an

nes(t)

(2.1)

DHA PE Hb yHOIrIHA Cyypusiax apraap TOOLCOH MHekc, Wl (t) Hb YHAJIMD3H[ TYIryyplacaH
KWH, pS Hb t yeuiiH OpOH CyyIHBI YH3, a9 Hb Cyyph YEHHH OPOH CYYLHBI YHIII3> OGOIHO.
Tormmrron  (2.1)-miir - wy)(t) = ap/ Ynesr) @n  FKUHIID SKHTHOIACOH OOPIYYNAlTHIH  YHD,

YHOITHUI Xapbiaanyy (ph/ad )-bH HUI69p XOM39H OHITOHO.
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00JI0OH CYJI TaJI

HaByy Tana Cya Tan
Too100ITBIH XYBBA XsUTOAP. OJArapin  Xoporaosa, 3CB3J1  OPOH  CYYIHBI
HIMHAWIAN  39P3T  YaHAPBIH  ©OPWIeNTHIT
TyCraJarrym.

3apuM yicyynajg OpoH cyyuHbl yH? OojoH Cyypb YeHiIH YHAJT33 X9p YaHapTail, YHIH 36B
YHIJITI3HUNA TOOH erernen OdmH Oaigar XMHTICOH 3CIXIIC IIYYA Xamaapar.

y4paac nryyz Tooox 00JOMIKTOM.

JlaxuH OOpiyyiaiuThlH apraTaid Xxapbllyyjaaxas

UX TOOH ererjies aluriajar yaup TYYBpHIH

ajjiaa xapbllaHryi Oara.

Ox cypsanac: Eurostat “Handbook on Residential Property Price Indices”

3.3. XenoHuk perpeccuiin apra
Toxopxoiaoar

OpoH CcyylHBI YHUIH MHIEKCUUT TOOIOX HOT apra Hb OPOH CYYIHBI YHHHUT TOAOPXOIIOX HMIMHK
YaHApyYABIH HAMALIRI 1 HADKHI sIMap XOMXKIOHUN axuyll YHO LIPHD Telexen 0373H Oaifraan
CyypuJIaH TOJOPXOMIIIOT apra 00J1 XeJJOHUK PETPECCUiH apra oM. DXJI33]1 OPOH CYYIHBI YH Hb
TOJOPXOM X3/I9H IIHUHXK YaHAPYYIbIH (PYHKII IICOH Taamarial TaBbiar.

P = f(Zh1, o Zy €5) (3.1)

DHJ pl-Hb t Xyraiaa 1axb N-p OPOH CYYIHBI YH?, Z5;-Hb K IIMPX3T OHIVIOT IIMHK YaHAPbIH TOOH
Y3YYI2uT, £5-Hb canamcapryii annaa (White noise) 60Ho. OHIUIOr IIMHK YaHAPHIT TOJOPXOMIOrY
XyBbcaryibH 3apuM Hb 0, 1 3¢3H yTra aBar JaMmu XyBbcardu Oaiiar Ty nryraMmaH-jaor 3CB3J
JIOT-JIOT 3arBapblH XE€JOHUK perpecc Toouox OoJoMkryi oM. Uilma XxenoHMK perpeccuitH
TATIIUTIAJ] XaMTUiH ©preH aluriaraaar Xo€p GyHKIUIH X35109p Hb HIyraMaH-IIyramaH

K
pt = i+ Z Bizt 4 et (3.2)
k=1
0O0JIOH JIOT-1IyraMaH
In(ph) = B5 + Xke1 Bizw + €5 (3.3)

X2169pyya oM. DHA B 6a BE Hb TOrTMON GONOH OHIUIOr IIMHK YaHAPBIH YHAJIAIICOH
napameTpyya O0JTHO.

bomut ampapan o93p OpPOH CyyHHBI YH? TyXallH OHIUIOT IIWMHX YaHApyyATal IIyramaH
xamaapairyi 6aik 601HO. DH? Y€l YHAIIID3 Hb OPXUIJICOH XYBbCArdniH raXXwiITTai 000X TyJ
aluriaxaj TOXUPOMXKIYH Oonjgor. XapuH JOr-uryraMaH Xai103p Hb LIyramMaH Oyc X3J03puitH
TATHIMTIIIMHT Iryraman 60srox 6oaoMx onrogor. OpoH CyyIHbI YH? Hb JIOT-HOpMaJI TapXaiaTTai
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Oaiix xaHjyaraTai Oaiiiar Ty, Jor-uryraMaH 3arBap Hb XE€TEPOCKETACTHUKUNH (aJIJTaaHbl BapHall
TOTTMOJ OHII 6aiiX) acyyuIbIr OyypyyJar.

Apraujaj
3.3.1. Xyranmaassl JaMMH XyBbCariuiiH apra

OCYMH Toonox 3H3XYYy apra CTaTUCTUK TOOLOOHJ TOJIMNIIOH alllUIJIarAJarryi, XapuH akajieMuK
cylairaanj TYJXyy ammriaragar. J[aByy Tam Hb HAT yjgaa XyranaaHbl JaMMH XyBbCAardwiiH
perpecc Oommor Tyja SHrUiH xsanbap Oaiimar. XyranmaaHbl TYpPIIMI OpPOH CYYLHBI YaHap
©OPWIerAOXTYH 'K Y313T OYI0Yy OHILIJIOT IIUHKUIH XyBbcard OypuiiH XyBb/l Japaax Xs3raapiair
TaBUT/IJIAT.

B = B = B (3.4)

DHA ff-Hb t Xyranaad qax k-p OHIUIOT IHHKUIH 6MHOX Kod(huiuenT 601H0. Xyranaansl JaMMK
XYBbCAr4MiH aprbIH Y€ JIOr-IIyTaMaH 3arBapbir TYJIXYY alluriaiar.

K
np)* = fo+ 81 xDf+ ) frrzy; +el (3.5)

0t . B
Oup p;” -Hb 0 OOJOH t Xyralaan Jaxb i-p OPOH CyyLHBI YHD, D}-np t xyranaana 1 6a cyyps (t=0)
yen 0 yTra aBjar 1aMmMu XyBbcary, Z,?’it -Hb 0 O0JIOH t XyraraaH J1axb i-p OPOH CYYIHBI K-p OHILIIOT
mIMHK 00THO. MM YHUITH HHIEKCUIT napaax Oaiiaap TOOIHO.
ot _ 8¢ 3.6
Prp =e (3.6)
XyraijaaHsl JaMMH XYBbCarduiiH aprblH J1aBYyy TajJ Hb UHJEKCHITH YHAJIII3T JaMMU XyBbCarduitH
eMHOX K03((duImeHTI C raprax apjaar HTUHH Xsu10ap TOOLO0N0NTOH. ['9caH xaauit 4 Gonut
Gaiinana ypT XyramaaHj MHIEKC TOOLOX Gaiiraa yea S5-I TOrtMon Oyry OpPOH CyyIHbI YaHapT
©6pUJIeNT OPOXIYH 'K Y33X Hb 00J0MKIYH. MM 9HAXYY XyraljaaHbl JaMMHU XyBbCardyuiiH aprbIr

OpPOH CYYLIHBI CTaTUCTHK TOOLIOOJUIBIH YYJIHAIC OYyC, akaAeMHK CyJajiraa MUHKWIMSH] TYJIXYY
anmrirax OaiiHa.

3.3.2. OpayyJax (OHIJIOT IIMHKHIAH) apra

DHAXYY apra Hb Y€ TyC OYPT OpOH CYYIIHbl YHUHT OHIUIOT HIMHXKYYA?3C Hb XamMaapyyJlaH YHIJIK,
raprak aBCaH TOTIIMUTIALL TyXalH YEMHH IYHJaX OHIVIOT IIMHXYYAWMI OpiyyJaH YHUHT
Xaphllyyjax 3aMaap MHIAEKCUHH TOOLOr. XEIOHUK PErPECCUIH OpilyyjaX aprblH YHICOH TaBUJ
Hb Japaax x31m03pyyardi. [llyraman-mryraman:

P = By + Xi=1 BRZni + &0 pt = Bt + SK_ Bzt + €t (3.7)

Jlor-myramas:

In(pY) = BS + Th1 Beziy + & In(ph) = B§ + Xkea Bz + e (38)
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DA pl-ub 0 Xyramaad 1axb N-p OPOH CYyIHBI YHI, Zoj,-Hb 0 XyramaaH 1axb N-p OPOH CYYITHBI k-
p IIMHX YaHAp, pL-Hb t Xyranaad aaxb N-p OpPOH CyyIHBI YH3, Z5,-Hb t Xyraraan 1ax n-p opoH
cyyuHsl k-p mmHx yaHap OomHO. [[93pX perpeccuiiH TATMMTIIIMHT SHTUHH XaMTuiiH Oara
KBAJPaThIH apraap yHIK, 53, BS, B2, Bt mapamerpyymuiir rapran aBua. Perpeccuiin 0 Gomow t
Y€1 TOOILICOH TATIIMTIIYYASJ &b HAT YEUHH JYHAX OHIUIOT IIMH)X YaHAPBIH OPOH CYYITHBI
Y3YYJIIITHHIT OpITyyJiaH YHHIH WHACKCUUT TOOIHO. OHIIIOT IIWHX YaHAPBIH TYHIQK Y3YYIITHAT
MenuaH, apu(METHK SCBAJI T€OMETpP IYHIAX AalllUTJaH TOOIO0X OONHO. YHUWIH WHICKCUIH
TOOI00JIIBIT TOMBEO X3I03pT Xapyyibs. Lllyraman-nryraman:

pt _ (Bs+Zie=1(Bi*zi))
PO (BI+IK_.(B2+zi)

(3.9)

Jlor-mryramas:

p* _ exp(B§exp[ X1 (B + zi)] (3.10)
P exp(B)exp iy (R + zi)]

OHIUIOr MIMHX YaHApbIH XyBbcard OOJIOX Z,-I' allb YEWHH IyHIDKAaap aBCHAacC IajiTraajiaH
UHJICKCUIH Tepes Tojopxoiormono. Tyxainban, z,-r 0 xyramaan Aaxb OHIUIOT IIHHXHIH
JyHIDKaap aBcaH TOXHoJioi Jlaceidpecuiin TOPIUiiH, Z;-T t XyramaaH Jaxb OHIUIOT IIHHKUITH
IyHJKaap aBcaH toxuoimoiy I[Maammuitn Tepnauitn unaekc Oosnor. Xapun OuinepuitH TopauitH
unzekc Jlacneiipec 6onon [Taammitn nuHAEKCYYIUITH reoMeTp QyHOaxTal TaHIyYy. Opinyynax apra
Hb TOOIIOOJUIBIH XYBbJl HAPUIHH TOBOI'TAU X3/IUil U, alliBaa HAT Xs3raapialiT TaBUX [IaapiJiararyi,
Orer/ICOH TOOH MAJIPAJIIMHT XaMI'MiiH Yp alllurTairaap almriaaar.

JlaByy 00JI0H CyJ1 TAJ

XycHarT 4. XeIoHUK

JaByy Tan
XeIOHUK 3arBap Hb TYYBPUHH ©OPUIIOJT
O0JIOH IMHX  YaHapblH  ©OPUISITHIT
3acBapiajar.

OrerziceH TOOH OrerJIUNI XaMIuiH Yp
alMrrairaap ammriaaar.

00JIOH CYJI TaJ
Cya tan
OnoH  TepnaMilH IIMHX 4YaHAPhIH TOOH
OrerJUIMAT ILyTJayylax [Iaapjuiara rapjar
yupaac X3parKyYyIdXd1 3apIail OHAOPTIN.
Xaparmeruana 3apuM TOOLIOOJUTBIH
TEXHUKYYAUUT Talmbapaaxam Xo10yy.

Oep eep TepnuiiH mMHX dYaHap Oyxuili OioH JlaMMU XyBbCardrau Tyl
Oapwiryygaa YHURH MHAEKC TOOIOOJIOX MYJITHUKOJUIGHHAPHUTH YYCIX MaraajanTtau.
OOJIOMIKTOM.

Ox cypsanac.: Eurostat “Handbook on Residential Property Price Indices ”

3.4. laxuH G60pJ1yyJaJIThIH apra

Toxopxousoar

OHAPXYY apra Hb CyJairaaHbl XaMpax XyranaaHj HAI33C OJIOH yjaa XyJaijarjacalH OpOH

CYYyUHYYABIH YHUHT XapbllyyllaX 3amaap 4YaHapblH OYTUMIH acyyanslr aBd y3adr. Tyc apreir
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alMriIax yel Liaapjuiarataii TOOH M333J3J1 Hb 30BX6OH YHD, OOpilyyjarjacaH eJpuilH M3I3371311
10M. XapyH OPOH CYYII 3aparaax JaBTaMk Oyioy UK OHIepTIH Oaiix maapanararaii. MeH TyxaifH
OapWIITBIH AJIATMRI, CAMKPYYJIalT 33p3T XYUHH 3YWICHHUT TyCcrax aBarryi Oywoy aiab 9 yen
OapWIITHIT ST YOKHIIXOH K y313T. TyYH?I3C TajiHa TYYBPUAH COHTONITHIH aijiaa mip3x 00JIOMKTOMH,
YUUp Hb 3apUM TOPIUNAH OapWiTyyll XaMTHHH MX 3aparjuar Oyroy 59X OJIOHJIOTHUHT TeIeeiK
yagaxryi Oaiman ouii 6ommor.

Apraunan

CranmapT JaXuH XyJajiaaaHbl aprblH PETPECCUIH TATIIHUTTAN Jlapaax Oaliaap OMUHUTIdH).

P T
In{—5 =Z (' * D) + ufy (3.11)
pn t=0

Onx Di-Hb t ye Hb s yedc mapaa Gopilyynaracan yea HOTT3H TOHIYY, OMHO OOpIIyyJIarjacaH yen
Xacax HATTIH TIHIYY, Oyca] TOXHOIAON TAITIH THHIYY OaliX JamMMH XyBbcard. TArBan YHURH
WHJICKCHUITH TOOIIOOJION Japaax Oaimantaii 00JHO.

POt = o7t (3.12)

JlaByy 00JI0OH CyJI TaJ

00JIOH CYJI TAJ

JaByy Tan Cya Tan
3apuM yIcyyaaz TOOH ererien Hb 035mH 6aiix OpoH Ccyyll 3apargax JaBTamMK OYOy IUKI
OOJIOMIKTOM. UXTHH Oalix Iaap/iaratai.

Perpecc Ouumx MeH HHAEKCHHT Tooroxoj TyxailH OapuirblH 337191, Ccaibkpyyaair

Mar Xsutoap. 39pO3T XY4HH 3YHICHIT Tycragarryi Oyy aib
4 yeJl OapHIThIT AT MKHIXOH I'9K Y319T.
TyyBpuiin COHTOJITBIH angaa  WIpOX
O0oNIOMXTOW. YUup Hb 3apuM TOPIUilH
OapwiIryya XamMruH MX 3aparjjar 33par X
OJIOHJIOTUHT TOJOeIDK Yanaxry Oaiiman Owii

00K OOJTHO.
Ox cypsandic.: Eurostat “Handbook on Residential Property Price Indices”

3.5. XapbuyyJaaar

Daragp aprawiaryyabll Xapbllyyliax YYIHI3C TYXalH aprawjiajbll’ MOHTOJ yIicaj alluriax
OOJIOMIKHUITH MaTPUIIBIT 0ANTYyITbsi. MaTpuIIbIT OaiTyyiaxaj TOOH ereriaed, Yp aiiur, TOOI00I0,
HaliiBapTail Oailigan, TaKWITTYH Oaiiman 60JI0H XAPIridd TIC3H 6 y3yymardp 1-39¢ 5 xypTanx
OHOOT OTCOH. ApraujiayyJblH Y3YYJIIT TYC OYPT X3A9H OHOOT, sIMap YHADCIDATIUIIAP OTCHUNT
Xagcpant 1-1 y3yymioB.
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par 2. Monrou yiacag OCYMU-uitH apraqiajbil aUIArJIax 00JOMKMIH MATPHIL

bymsrmx apra

YHAIrI3H] cyypuiIax apra

Toon Toon
ererzaen ererzen
5 5)
4 4
X3parimm 5 Yp awur X3parimm g Yp awur
1
0
[NaxunTryi [NaxunTryi
. Y Toonoomnon . Y Toormoomnon
Gaiinan Gaiinan
Haiinsapraii Haiinsaprait
Oaiian Oaiian

XeJIOHUK per peccnﬁH apra I[aXI/IH XyaajlgaaHbl apra

Toon Toon
OIeT10]1 erernien
S 5
- 4
Xoparmmm Yp ammr Xapariad g Yp amur
lasxxuntryit ["axxunTryi
. Toonoonon o Toomoomnon
Oaiinan Gaiman
Haiiysaprai Haiinsapraii
Oaiiman Oaiinan
Ox cypsanac: Cyonaaqutin mooyoonon
3ypar 3. AprauiajyyiablH XapbIyyJcaH HHAEKC
Aprauian HNupexc
XeIOHUK perpeccuiit apra 4.0
Bymariex apra 3.0
JaxvH XynanmaaHsl apra 2.7
YHOIra9H 1 cyypriax apra 2

Ox cypsanac: Cyonaaqutin mooyoonon

Aprawianslr ammriax 00JOMXHUITH MaTpUIlaac XE€AOHUK PErpeccuiiH O0JIOH OYJIATIIX apryybiH
TYPCUMH TamOailHyy]] XaMTUiiH UX OYyIy aIrmuriax OOJOMXKTOM Xaparjax OaiiHa. Apradjian TycC
OYPT Y3YYI2AT OYpUItH )KUTHACHH AYH]Kaap OOJOMKUITH MHIEKC TOOIIOXO/], XEJIOHUK PErpeccCuiii
0a OYJPIIIdX apryyAblH MHJIEKC XaMIHiH eHzep Oytoy 4 6osioH 3 6aiiHa. YHOIIrI3H] CyypHIax
aprelH XyBbJ] MOHTOJI yJcaJq XOpeHTMHH YHJr33 YaHapblH OHIep TYBLIMHJ XUUIAJIAITYH,
MDBJIPBJIIT XOMC 33pAT XYUMH 3YHIIC Heleeink OaifHa. [laxuH XynanjgaaHbl aprblH XyBbJI TOOH
MD/I3J13J1 OJIA0X OOJOMKTYH, TOOLOOJIJIBIH XYBb/I YP AU OaraTail 39par XY4HH 3YWJIC HOJIeeK
OaitHa. XeJOHUK perpeccuiiH 00JOH OYJdIIPX apryya Hb J0T00] OOJOH ragaamaj XaMrUiH WX

it
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X3PATIIATACHH apryya oM. XeJOHUK PErpecCHilH apra Hb TOOLOOJUJIBIH XyBbJ HAPUHH TOBOI'THH
CyJ TanTtail 601 OyJdIIdX apra Hb 3apuM OYATYYIHIH OpPOH CYYIHBI TOO XAT I[66H OOJICHOOD
YHDJIT9HUHN HaiaBapTail Oaiigan angaraax cyJn TaiaTau.

4. DMIIUPUK CYJAJITAAHBI YP IYH

Aprawran x3cort Monron yincag OCYU ToomoxoJ XeJOHHK PErpeccHiiH OOJOH OYIAridX
apryyabIT aluriax 60JI0MKTOM 3K rapcaH. TIHXJIAT 3yyd XeIOHUK PErPeCCUiiH aprbIl allluriaH
OCYH Toomoongor. Men YHIICHUN CTAaTUCTUKHIH X0poo Oymarmx apraap OCYUW Ttooryor.
Onaxyy xocart Trmaximar 3yyd XXK OomoH YHAICHMIA CTaTUCTHKUKWH XOpooHbl OCY U-uitH
TOOLIOOJUIBIT CalKpyynax OOJOMKUUT cynaiHa.

4.1. Xenonuk perpeccuiin apraap OCYH roonox Hb

THHXJIAT 3yyd KOMIIAaHH OPOH CYYIIHBI YHUUT 5 Tai0apiard xyBbcard 00JIOH 6 TOPIUIH JaMMH
XyBbcaryjaac xamaapyyiaH yHAIAr. Tainbapiary XyBbcardjaja M.KB, M.KB-bIH KBajpar,
OpeeHUI TOO, 6pOEHUI TOOHBI KBaJpaT, HUUT JaBXap, XOTbIH TOB XYPTAJIX 3ail, HACKUIT OOJIOH
HAC)KWITBIH KBaJpaT 33p3I XYYMH 3YWICHHI aBu y313r OOJ JaMMH XyBbcardjaaap Ayypar,
39p3IUIAII, XapyyJsl XamMraajuaiT, LaxuiraaH Iart, OapuirblH XUil 0010H Oycaa TOpIMHH XY4YHH
3yiiicuidr aBy y31or. Tainbapiard XyBbcaruiblH TOAOPXOMIOX CTaTUCTUKUMI XaBCpalT 2-00cC,
3arBapblH YHOJIAT XaBCPalIT 3-aac TyC TYC XapHa yy. TPHXJIAT 3yyd KOMIIAHUHH XEJOHHK
perpeccuiin 3arBapbir 2016 onbl 10 capein Oaiijyiaap yHI9H xaBcpanT 4-uiiH 1-p 3arBapr
Xapyysulaa. Aprauiajl X3C3IT X€AOHUK PErpecCUiH aprbil alMriax yea MYJITHKOJUIEHUAPbIH
acyyJan YycdX OOJOMKTOWT TomortrocoH. Mitmpn Taitnmbapmard xyBbcarygaap KOpPpeNSIUiH
MaTpULbIT Oaiiryynan XycHIrT 6-1 XxapyyJas.

XycHarr 6. KoppeasuuiiH MaTpuix

Huiit naBxpbiH XOTBIH TOB

M.kB Opeennii TOO o Hacxunt
TOO XYpTAII 3ait
M.xB 1.00
OpeeHnnii TOO 0.87 1.00
HuiiT xapxpoirt 0.10 0.10 1.00
TOO
XOTEIH TOB -0.18 -0.11 031 1.00
XYpTJ1 3ait
Hacxwr -0.13 -0.13 -0.45 0.07 1.00
Ox cypsanac: Cyonaauutin mooyooaon

MynTuKoIIeHuapblH acyyAal Hb HNapaMeTPYYAMWH BapualbIl ©CreX YHIJII3T TOXUPOMXKIYH
6onronor. MM X0OpOHI00 ©HAOP XaMmaapai Y3YYJDK Oyl 2 XyBbcaryblH HAT 000X ©pOOHU
TOOTr Taiibapiary XyBbcarygaac xacan Stata 6o10H Excel mporpamsir ammurian YHIJIMIT XUHK
Xapcpant 4-uiiH 2-p 3arBapT Xxapyyiulaa. DHAOXYY 3arBap Hb MYJITHKOJUIEHUAPbIH acyyJIbIl
IIMAJICOH 3arBap OOJIHO. 3arBapblH XyBbCATY/IBIT AIINUIJIAH 36BXOH OPOH CYYIIHBI OOPIyyNIaiaThIH
YHMIH MHJIEKCIAC TaJHa TYPIICUIH YHUIH MHIEKCUIT TOO1I0X OOIOMXKTOM OaiiHa.
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4.2. OpoH cyyuHbI TYPIICHITH HH/IEKC

TanExu3r 3yydu Oalryyiiaraac aBcaH TOOH M3JIIAJII J33p YHIRCIPH 2016 oubl 10 capbiH opoH
CYYLHBI TYPIICUIH YHUHIT OHLUIOT HIMHK YaHAPBIH XyBbCary1aac XxaMaapyyiaH YHOJIbE.

XycHort 7. Tomopxoiisiox cratuctuk (Typaacuiin opon cyyn, 2016.10)

XyBbeariun TyyBpuiin Tynman CT&H%ﬁpT Xamruiin ~ XaMruiH

XIMKI)I xXa3aiaT 0ara yTra HX yTra
YHO 894 596,405.20  355,984.60  220,000.00 3,682,759.00
M.K6 894 50.26 19.97 14.00 178.00
6POOHULL MO0 894 1.86 0.77 1.00 5.00
HULIM 0a8xXpvlH Moo 894 9.23 3.87 2.00 23.00
batiprax oasxap 894 5.22 3.22 1.00 16.00
XOMbIH MO8 XYPMIIX 3all 894 3.64 2.28 0.30 18.00

Ox cypsanc: Cyonaaqutin mooyoonon

Xagcpant 4-uiin 1 Oomon 2 3arBapT Oyl 3apUM CTaTHCTUKUKWH XYBBA ad XOJIOOT/IOJTYH
Tailibapiard xyBbcard 000X HACKHIT, JaMMH XyBbcard 00JI0OX XapyyJsl XaMraauair, Laxuiraal
mat 60JI0H OapUIITbIH XMLl 33pTUHT YHAJII9HIIC XaccaH. MeH OpOH CYyLHbI TYPI3CUHH YH3]
HOJ106J16X IPAKTUK a4 XOJ0OTUIbII Xaprai3aH Y33K, 39p3IIUINNHH TOPIUIH JaMMU XyBbCardibIH
OpPOHJ] TOIJIOOMBIH Taj0ail OOJIOH IyJaaH 30rCOOJITOM 3C3X JaMMU XYBbCArdJbll OpYYJICaH.
Hanalix nyypart opoH CyylHBI Typ33C TYI33M3J Oull ydpaac TyXalH AYYpPArT3H Xoia000Toi
JAMMU XyBbCArdJIbil' XaccaH. TypadcuitH YHHAT p” I3k TAIMIAIIIIBAI YHAIr) Aapaax Oaiinanraii
6omHO (Xascpanr 4).

In(p") = 0.01 * sqr +0.00 * sqr? +0.00 * flo —0.04 = dist —0.03 * BG
(8.32) *** (0.72) (1.54) * (-8.79) *** (-0.43)
—0.03 *BZ 0.13 * SH —0.02 * HU 0.16 * CH +0.02 * play +0.07 * park
(-0.44) (1.35) (-0.29) (1.81) * (1.74) * (4.55) *** 4.1)

+0.00 * BGs  +0.00 « BZs —0.01 = SHs +0.00 *x HUs  +0.00 * CHs +12.63 * cons
(-1.00) (-1.08) (-2.46)*** (1.23) (-1.62) * (177.37) ***

***_1%-uitn, **-5%-wuiiH, *-10%-uitH a4 X07I00TJIBIH TYBIIMH. XaaJTaH JOTOPX TOO Hb t-CTATHCTHK.
JamMmu xyBbcar: Hyypor: BG, BZ, N, SH, CH

ToroomsIH Taji6aii: play

Hynaan 3orcoon: park

Bycan: BGs, BZs, SHs, HUs, CHs
XyBbCardplH IANTIPIHTYH Tainbapeir XaBcpaiT 3-aac XxapHa yy.

J133pX OHIUIOT IIMHK YaHAPBIH XyBbCATYIbIT aryyJcaH XeJOHUK PErPECCUITH 3arBapaap TYPIICHIH
OCYU-uniir xaBcpanT 4-uifH 3-p 3arBapblH Aaryy Toouox 60iH0. OpoH CyyLHbI TYP3ICUIH YHUITH
WH/IEKCUIH TOOIIOOJIOJ] IIMHK YaHAPBIT apuPMETUK TyHIKaap, UHASKCHUT Duiiepuitn Topauiia
MH/IEKCIP TOOLI0O0JIOH AMHAMHUKHIT 3ypBall Aapaax OaiganTai 60IHO.

111
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3ypar 4. OpoH CyyUHBI TYPIICUITH VHUIH MHIACKC
TOCYH (BoM)

Linear (OCTYU (BoM)) =====--

------- OCTYH (BoM)
120 10%
5% A
,‘n ]
h !
Y
100 |~ 0% T .
Fax
1
II
-5%
I,
'I
80 -10% [, o~
\ . AN |l
N ’ \ h
\ / NS
-15% N
60 -20%
1357 911[1 357 9111 357 1357 9111 357 9111 357
2015 2016 2017 2015 2016 2017

Ox cypsanac: “Tonxnse 3yyu’ XXK, cyonaauuiin mooyoosnon

/210, 2015 onvl undexcuiie cyypo (2015=100) 6oacon ascan.!

3ypar 4-eec xapaxaj OpoH CYYIHBI Typ33cuiiH YHuH uHAekc 2015 oHoOC X0 Oyypd UpKI?.
Xapun 2017 onbl 5 nyraap capaac 3xs19H OCTYU ecex xananararaii 601coH OaiiHa.

MeH OpOH CyyIHBI TYPIICHIH YHUIH XyraljaaHbl TYpUI AaXb YHAJITIIT XapBajil TanOalH XIMXKd),
XOTBIH TOB XYPTAJIX 3ail O0JIOH AyaaH 30rCOOJITOM 3C3X Hb TOITBOPTONUTOOP CTATUCTUKUIMH XYBBJ]

a4 xonboraonToi Heneenaer OaiiHa. TyxaiiH TypI3CHIH OPOH CYYIIHBI XOTBIH TOB XYPTAJIX 3aif 1
KM-33p HAMITIRX OYpA YH? Hb AyHIDKaap 4 opyuM XyBHap Oyypaar axdd. XapuH OycaJ XY4HH
3YIJI TOITMOJI Y€l IyJaaH 30ICOOJTOM OPOH CYYLHBI TYP33CHIH YH JYJaaH 30ICOOJIYH OpPOH
CYYIIHBI TYPIICUNH YHAITAU XapbIlyyinaxaJ OMpoIIooroop 5 opuuM XyBuap eHjep Oaijar.
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5. AYT'HOIJIT, CAHAJI

Boxnoro OonoBcpyynard HapblH HIMAABIP Taprajir, OpoH Cyyll XyJalJaH aBax TI»K Oyi
Oaifryymiara, XyBb XYHUH COHIOJIT 33p3IT OPOH CYYLHBI YHUIH 36B X3MXKYYp 4yXasl Yypar
TYHIPTrIRr 6aiiHa. ONO0H yicaa OpOH CYYIHBI YHUHH MHASKCHWUT Toowjor 4 apraunan Oanpjar.
Vi1c opHYyIbIH anbaH ECHBI CTATHCTUK Taprard OairyyiiaryyaslH HUATIIAT alluriax Oyl apryya
Hb OYJIATI3X 00JIOH XEJOHUK PErPECCUIH apryy]l oM.

Monron yrncaa TOXUPOX aprawjiaibll THATIPUNAH TOAOPXOMIOAT, TOOIOOJION, OHLJIOT IIWHXK
yaHap 33pIUHr XapblyyiaaH OOJOMKHUITH MaTpPUIl allIUTJIaH TOAOPXOMI00. XeTOHUK perpeccHiin
apra Hb TOOLIOOJUIBIH XYBbJI XsJI0ap OMIII CyJI TanTail 4, ereraceH TOOH M3II3JUIMUT XaMTUiH YP
alurTaraap YH3JA3T JaByy TaidTail yaup MOHT0J YICEIH OPOH CYYIIHBI XOMXKYYPT TOXHUPHO.

Mamnaii yncag eMHe OpPOH CYYLHBI TYPI3CUWH YHUHH WHJIEKCUIH CTaTHUCTUKUUT anbaH €coop
3apnax Oaifraaryil. DAWifH 3aCTMWH areHTYYIbIH IIUAABIP rapraiTall 30BXOH OpPOH CYYIIHBI
OOpPIIYyJaITBIH M333JUI9C TafgHa TYPIICHUMH OPOH CYyLHBI TOOH MDIIAJINI  dyXal Yypar
TYHLDTIAIOT.

Cypmanraansl yp QYHID3C Xapaxaj OpOH CYYIHBI TYPIICHIH YHOJ Tal0ailH XoMK33, XOTHIH TOB
XYPTAIIX 3aif OOJIOH AylnaaH 30TCOONTON 3C3X Hb OYX XyramaaHbl TYpII ad XOJOOTI0JTONToop
HoNleeK OaitHa. MeH OalipHBI Tal0ailH XAMK33 HAMAITIRXHA OPOH CYYIHBI TYPIICHUHH YHD
HOMOTJdT XOAUH 4 TOMOPXOM XOMXKIIHJ XYPCHHMM Japaa Tamb0ailH XdMKID HAIMATIIXAI YHD
Oyypaar axmo.

[Maammyg 3HAXYY CyAairaaHsl aXuij TYITYypJaH OpPOH CYYyLHBI TYPI3CUMH YHHWH HHIEKCUUT
XEJIOHUK PErpecCHiiH apraap TOTTMOJ TOOLOX OOJJIOTHIH HIMWIBAIP raprajiraj amuriax OypIH
6010M>XTOM OaiiHa. TYyHUWISH 3H3 Hb OPOH CYYI] TYP3I3CI3X XyBb XYMYYCHUIH IIUIBIp raprairaj
qyXxaJl HOJIeo Y3YYJIHD.
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Xapcpaiar 1. AprawianyyabiH XapbIyyJIaJT

Y3yypar  Bymripx  YH3Ir3sHA

Toon 3
Orernen

Yp amur 3
Toonoomnon 5
HatinBaprait 2
Oarnan

laxmnTryit 4
Oariman

Xaparma 4

cyypujiax
1

XABCPAJIT
XeT0HUK Jdaxun
perpeccuiin  XyaaJigaaHbl
4 1
5 2
2 5
4 2
4 3
5 3

Hlaaryyp y3yy/mJar

Toon ereraen 0J110X
0O0JIOMIKTOH, 3apaan
OHJIOPTIU, OHOeruiiH Jara
Omit 3¢cax

OrerjceH TOOH OrerJIUUT
X3p Yp AallurTad aniuriax
Oatiraa 3¢cax

Toor00MIBIH XyBBT XSUTO0Ap,
OMITOMXXTOM ACIX

Cyypb TOOH Oreryieyn Tk
OOITOXYHIT 2CIX

YH2ar33  Hb  TYYBpHIiiH,
OYTLUIH  33p3r  TaXWIT
HUXTAOH ACOX

OroH yicax epreH XypadHIT
aIlMIIIarIar 3C3X

Ox cypsanac: Cyonaaduiii mooyoono

XascpaJurt 2. Togopxoiiiox craructuk (Thuxior 3yyy, 2016.10

XyBbcaruuj

YHD

M.KB

©pOOHUI TOO
HUWT JaBXPbIH TOO
Oaiipiax naBxap
HACKHJIT

Tyyspuiin
X3MIKII
1970
1970
1970
1970
1970
1970

dynpax

64.22
2.24
10.05
4.38

Cranpapt  XaMmruiin XaMruiin
Xa3aliT 0ara yrra HX yTra
1,882,592.00 544,216.40 649,150.00 8,000,000.00

39.42 18.00 406.00
0.99 1.00 5.00
3.68 2.00 18.00
4.72 0.40 38.50
11.15 0.00 79.00

4.98

Ox cypsanxc: Cyonaauuiin mooyoonon

Xapcpaar 3. /laMMH XyBbCAr4JIbIH TaiiJa0ap

JdamMmu xyBbCar1ujg

Hyypar
BG

BZ
N
SH

HU
CH
33p3rma
Avg
Bus
High
XapyyJ, xamMraajaajiar

Taia0ap

BasiHron myypart 6aiipnantaii 60 1, acpar Toxuomnony 0 yrra aBHa.
Basta3ypx ayypart Gaiipmanrtaii 607 1, acpar toxuonnonya 0 yrra aBHa.
Hanaiix gyypart 6aiipnantaii 60 1, acpar Toxuongoinn 0 yrra aBHa.
ConrmHoxaipxaH Ayypart 6aiipianrtaii 601 1, acpar toxuongona 0 yrra

aBHa.

Xan-Yyn nyypart Oaiipianrtait 6o 1, acpar Toxuongony 0 yTra aBHa.
UuHrantait ayypart Oadipnanrtait 60 1, scpar Toxuonmong 0 yrra aBHa.

JyHmax 33pariadimiiH opoH cyyil 6o 1, acpar toxuonmona 0 yrra aBHa.
Busenc 33pariaauita opoH cyyir 6o 1, acpar toxuonagoina 0 yrra aBHa.
OH1ep 33p3rIAIMIH OpoH cyyI 0o 1, acpar Toxuonaonn O yrra aBHa.

Opon cyyynovt mypIIcuiin yHUitH UHOEKC MOOYO0X Apeayiai j#tﬂ
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Secur
Guard

IMaxuaraan mar
Ele

Crele

Bapuarsin xuiin
Beton
Tsut
Toosgo
Ugsar
Torj100MBIH TAJI0aH
Play
Hdynaan 30rco0.
Park
Bycan
BGs
BZs
SHs
HUs
CHs

XamraananTtelH anbataii 6o 1, acpar Toxuongoinn 0 yTra aBHa.

Mamnaauraii 601 1, acpar Toxuonmony 0 yrra aBHa.

30purx 30pUYJIAITHIH [AXWITaaH maTtai 601 1, acpar Toxuonaonn 0 yrra

aBHa.

AdvaaHpI 30pUYJANTHH MAaXWITaaH maTTai 601 1, acpar toxuongona 0 yrra

aBHa.

Beron xuiinraii 601 1, acpar Toxuonpony 0 yTra aBHa.
Iytraman xuidnTs# 6ox 1, acpar Toxuonmony 0 yTra aBHa.
Toocron xuiTait 601 1, 3cpar Toxuonmons 0 yrra aBHa.
Yrcapmain Xurnran 601 1, acpar Toxuonaona 0 yrra aBHa.

Tornoomsrs TanbarTait 601 1, acpar Toxuongona 0 yrra aBHa.

Hynaan 3orcoonToii 601 1, acpar Toxuommona 0 yrra aBHa.

Basiaron gyypar*m2
BasHzypx ayypar*m2

CoHruHoxampxas ayypar*m2

Xan-Yyu ayypar*m2
UuHrAT3# Oyypar*m2

Ix cypsanoc: Cyonaaquiii mooyoono

D capbIH 0almaap/

OpoH cyynnsl YH? (LOG) Typaacuiin yuds (LOG)
XyBbCcarau 3areap (1) 3arsap (2) 3areap (3)
Torrmon 17.04 17.16 12.63
(212.75) *** (211.40) *** (A77.37) ***
TaiisibapJjardy XxyBbcaramja
sqr 0.02 0.02 0.01
(39.97) *** (52.05) *** (8.32) ***
sqr2 0.00 0.00 0.00
(-28.28) *** (-37.19) *** (0.72)
0.18 - -
room
(10.11) #***
-0.03 - =
roomz2
(-9.82) F**
flo 0.01 0.01 0.00
(3.94) *** (4.17) *** (1.54) *

Opon cyyynovt mypIIcuiin yHUitH UHOEKC MOOYO0X Apeayiai
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dist -0.02 -0.02 -0.04
(-12.06) *** (-11.61) *** (-8.79) ***
0.00 0.00 =
age
(1.88) * (1.87) *
0.00 0.00 =
age2
(-1.67) * (-1.46) *
Jdammu xyBbcarduj (aryyJicaH 3¢3x )
Hdyypar Tuiim Tuiim Tuiim
3sporman Tuitm Tuiim Yryii
Xapyyn xamraasnair Tuiim Tuitm Yryii
axunraan mwar Tuiim Tuiim Yryi
Bapuirsiz xuii Tuiim Tuiim Yryit
TornoomsiH Tanbai Yryit Yryi Tuiim
Hynaan 3orcoon Yryi# Yry# Twuiim
bycan Tuitm Tuitm Tuiim
R"2 0.87 0.84 0.73
Num. Obs. 1970 1970 894
F test 1058.95 900.25 149.71
P value 0.00 0.00 0.00

* ek ek xapramsas 10%, 5% 607108 1%-uitH a4 X0160TIBIH TYBIIMHT HITIOHA. XaanTaH A0TOp t-CTaTUCTUKUIAH yTTa.

Ox cypsanac: Cyonaauuiin mooyoonon

Xagcpaar 5. 3arsap 1-uitH 1pAT3pIHrYii YHIAr3sHuii yp ayu (Tauxinr 3yy4, 2016.10)

log(yn3) Ko3p Cr.angaa T- Maragnan [95%-uiin uTrIX
CTATHCTHK Marajajia|

M.KB 0.02 0.00 39.97 0.00 0.02 0.02
M.KB (2) 0.00 0.00 -28.28 0.00 0.00 0.00
epee 0.18 0.02 10.11 0.00 0.14 0.21
epee (2) -0.03 0.00 -9.82 0.00 -0.04 -0.03
HUHT gaBxap 0.01 0.00 3.94 0.00 0.00 0.01
XOTBIH TOB XYPTIJIX 3ail -0.02 0.00 -12.06 0.00 -0.03 -0.02
HaCKHIIT 0.00 0.00 1.88 0.06 0.00 0.01
HacKHUAT (2) 0.00 0.00 -1.67 0.09 0.00 0.00
Jammu XyBbcaramj

Ayypar

basaron -0.12 0.04 -3.53 0.00 -0.19 -0.05
basH3ypx -0.17 0.03 -5.88 0.00 -0.22 -0.11
Haunaiix 0.08 0.12 0.64 0.53 -0.16 0.32

-' OpoH cyyyHvl mypIdcuiih yHUILH UHOEKC NOOUO0X ap2ayia j&tﬂ
O




Mownzonoank

Conrusoxaiipxat
XaH-Yyn
YUuHrnmon
35parina

HyHnax

buznec

Onnep

Xapyya xamMraajiajir
XaMraananTeiH ajaba
Manaay
Maxuaraan mar
3opuurg

AyvaaHbl

Bapuiarsid xuiin
beron kapkas

Bypan nmyrraman
Toocro

VYrcapman

Bycan
basaron#m.xB
Bagnzypx#M.kB
Hanaiix#m.xB
CoHruHoxaipxaH#M.KB
XaH-Yyn#M.KB
UUHMAATIHHM.KB
_TOTTMOI

-0.23
-0.04
-0.15

0.07
0.22
0.57

0.02
0.02

0.02
0.06

0.13
0.27
0.07
0.12

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
17.04

0.05
0.03
0.06

0.01
0.02
0.05

0.01
0.02

0.01
0.03

0.08
0.08
0.07
0.07

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.08

-4.48
-1.39
-2.51

6.95
12.49
11.27

1.76
0.91

1.33
1.79

1.77
3.33
1.04
1.69

-0.71
1.15
1.30
1.42

-1.37
2.71

212.75

0.00
0.17
0.01

0.00
0.00
0.00

0.08
0.36

0.18
0.07

0.08
0.00
0.30
0.09

0.48
0.25
0.19
0.16
0.17
0.01
0.00

-0.33
-0.09
-0.27

0.05
0.19
0.47

0.00
-0.02

-0.01
-0.01

-0.01
0.11
-0.06
-0.02

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
16.88

-0.13
0.02
-0.03

0.09
0.26
0.67

0.04
0.05

0.05
0.12

0.28
0.42
0.21
0.26

0.00
0.00
0.01
0.00
0.00
0.00
17.19

Ox cypeanc: Cyonaaquiin mooyoonon

XagcpaJr 6. 3arsap

log(yna)

M.KB
M.KB (2)

Oaiipiax gaBxap

XOTBIH TOB XYPTAJIX 3ail
JaMMH XyBbcar4mia
Ayypar

basaron

basusypx
Conrunoxaipxan
Xan-Yyn

YuHr AT
TorJiooMbIH TaJI0ai
TanoOaiiraii

Hdyaaan 30rcooJ
3orcoonToit

Bycan

BasHron#m.xB
Basu3ypx#m.kB
CoHrnHoXxanpxan#M.KB
XaH-Yyn#M.KB
YuHT T HH#M. KB
_TOT'TMOII

3-miiH APJA3PIHT

Koad

0.01
0.00
0.00
-0.04

-0.03
-0.03
0.13
-0.02
0.16

0.02
0.07

0.00
0.00
-0.01
0.00
0.00
12.63

0.00
0.00
0.00
0.00

0.07
0.06
0.10
0.07
0.09

0.01

0.01

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.07

8.32
0.72
1.54
-8.79

-0.43
-0.44
1.35
-0.29
1.81

1.74

4.55

-1.00
-1.08
-2.46
1.23
-1.62
177.37

Cr.angaa T-craructuk Maraaiana

0.00
0.47
0.12
0.00

0.67
0.66
0.18
0.77
0.07

0.08

0.00

0.32
0.28
0.01
0.22
0.11
0.00

1, 2016.10)

[95%-uiin HTIIX

Maraajianu|
0.01 0.02
0.00 0.00
0.00 0.01
-0.05 -0.03
-0.17 0.11
-0.15 0.09
-0.06 0.33
-0.17 0.12
-0.01 0.34
0.00 0.05
0.04 0.10
0.00 0.00
0.00 0.00
-0.01 0.00
0.00 0.00
-0.01 0.00
12.49 12.77
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2014 2014Q 2014Q0 2014Q 2015Q 2015
Independent Variables Q01 e 8 o 01 oz
Beta Beta Beta Beta Beta Beta
rx
Tortmon 12.566 12.890  *** 12,794  *** 12.588 Hkk 12.639 Frx 12.550 Hokk
(123.6) (120.6) (129.2) (232.6) (270.1) (203.6)
XyBbCarymg
o
square 0.024 0.014  *** 0.018  *** 0.021 Hokk 0.016 Frx 0.018 Hokk
(9.86) (6.39) (7.4) (19.26) (14.35) (11.13)
square_sq 0.000 o 0.000 0.000  *** 0.000 RS 0.000 *x 0.000
(-2.87) (-0.31) (-3.12) (-7.18) (-2.03) (-1.6)
at_floor 0.002 0.013  *** 0.008 ** 0.004 * 0.009 falaled 0.005 bl
(0.64) (3.25) (2.36) (1.72) (5.98) (2.73)
dist_cc -0.040 - -0.061  *** -0.038  *** -0.048 ok -0.037 Frx -0.031 Frx
(-6.42) (-6.74) (-6.63) (-11.5) (-13.3) (-8.24)
JlaMMH XyBbcaramg
1.dist3 0.048 -0.133 -0.233 ** 0.244 falalad 0.062 0.079
(0.47) (-1.14) (-2.06) (3.61) (1.23) (1.32)
1.dist4 -0.221 - -0.270  *** -0.234 ol 0.120 *x 0.008 -0.048
(-2.25) (-2.7) (-2.27) (2.12) (0.16) (-0.79)
1.dist6 0.337 - -0.158 -0.024 0.293 ok 0.100 0.090
(2.6) (-0.9) (-0.16) (3.37) (1.59) (1.12)
1.dist8 0.255 - -0.062 0.048 0.269 Hokk 0.048 0.039
(2.47) (-0.63) (0.44) (4.36) (0.92) (0.66)
1.dist9 -0.013 0.278 * -0.178 0.048 0.230 falaled 0.182 il
(-0.09) (1.96) (-1.14) (0.58) (3.57) (2.17)
1.play2 0.046 ” 0.039 -0.024 0.027 bl 0.020 el -0.003
2.2) (1.5) (-1.1) (2.07) (2.16) (-0.21)
1.heating2 0.068 o 0.098  *** 0.100  *** 0.066 falalad 0.059 falaled 0.070 falaled
©®) (3.55) (4.17) (4.56) (5.96) (5.19)
c.dist3#c.square -0.005 - 0.001 0.002 -0.006 R -0.002 ** -0.003 S
(-2.46) (0.31) (1.19) (-4.83) (-2.57) (-2.9)
c.dist4#c.square 0.001 0.003  ** 0.004 *x -0.003 R -0.002 * 0.000
(0.58) (2.25) (1.98) (-3.65) (-1.74) (-0.25)
c.distb#c.square -0.010 - 0.002 -0.002 -0.006 Y -0.004  ***  -0.005 Y
(-4.15) (0.67) (-0.59) (-4.05) (-3.13) (-2.85)
c.dist8#c.square -0.004 ” 0.002 * 0.001 -0.003 falelad 0.001 0.001
(-2.56) (1.72) (0.75) (-2.85) (0.59) (0.54)
c.dist9#c.square -0.001 -0.004 * 0.003 -0.001 -0.005 falaled -0.004 el
(-0.51) (-1.85) (1.26) (-0.42) (-4.23) (-2.6)
R"2 0.729 0.776 0.73 0.745 0.688 0.732
Num.obs 523 443 484.00 1055 1653 946
F test 88.72 96.81 81.86 193.62 228.57 162.03
P value 0.000 0.000 0.00 0.000 0.000 0.000
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TYp33CcHiiH OPOH CYYIHBI XyranaaHbl TypHI Jaxb YHIJIr) (2015.Q3-2017.Q2, yaupaaap)

OoCYHu
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017
'r{‘/"fp.e?)?e“t Q03 Q04 Qo1 Q02 Qo3 Q04 Q01 Q02
artabies Beta Beta Beta Beta Beta Beta Beta Beta
* * * * * *
* * * * * * *k
Torr™moun 12.624 12.484 & 12.631 * 12.365 & 12.450 * 12.631 & 12.529 * 12.529 &
(266.7) (@77.5) (188.7) (238.3) (197.2) (107.1) (91.08) (91.08)
XyBbcarimg
* * * * * *
* * * * * * *k
square 0.017 0.017 * 0.011 * 0.017 * 0.018 * 0.013 * 0.013 * 0.013 *
(15.62) (19.11) (6.55) (12.12) (11.52) (4.55) (3.84) (3.84)
* *
square_sq 0.000 0.000 * 0.000 * 0.000 0.000 * 0.000 0.000 * 0.000 *
(-6.38) (-2.02) 72 (-0.6) (-1.98) (1.16) (L.75) (L.75)
* * * * * *
* * * * * * *k
at_floor 0.004 0.007 * 0.005 * 0.009 * 0.009 * 0.010 * 0.008 * 0.008 *
2.6) (3.99) (2.92) (5.41) (4.06) (2.67) @.17) @.77)
* * * * * * *
* * * * * * * *k
diSt_CC -0.037 * -0.039 &3 -0.038 * -0.040 &3 -0.034 * -0.040 * -0.046 * -0.046 *
(12.0) (13.4) (-9.38) (11.4) (-8.09) (-5.33) (7.22) (7.22)
Jamvu
XyBl)car"“/[}I
* *
* *
1.dist3 0.023 0.237 &3 0.034 0.137 &3 0.029 0.069 0.139 0.139
(0.44) (4.4) (052) (2.64) (0.43) (0.59) (113) (1.13)
*
*
1.dist4 -0.102 0.064 0.098 0155 * 0033 0.011 0205 * 0205 *
(2.31) (1.28) (L56) (3.25) (0.61) ©.1) (1.69) (1.69)
* * *
1.dist6 0.123 * 0.150 &3 0.132 * 0.171 &3 0.189 * -0.018 0.248 0.248
) (2.14) (1.75) 2.43) (2.04) (-0.12) (151) (L51)
* *
* * * *
1.dist8 0.014 0.343 &3 0.159 * 0.186 &3 0.028 0.131 0.253 * 0.253  **
©0.3) (6.16) (2.35) (3.39) ©0.4) (1.09) (2.37) (2.37)
* *
* * *
1.dist9 -0.083 0.315 &3 0.097 0.138 &3 0.358 * 0.068 0.048 0.048
(-1.06) (4.38) (1.09) @1 3.9 (0.48) (0.32) (0.32)
*
* *
1.p|ay2 0.006 0.028 &2 0.032 * 0.013 0.020 -0.041 &2 0.023 0.023
(0.56) (2.56) (3.08) (1.16) (L44) (-1.85) L2 @2
* * * * * *
* * * * * *
1.heatingZ 0.059 * 0.049 &2 0.051 * 0.086 &3 0.055 * 0.068 &3 0.036 * 0.036 ke
(5.13) (4.16) (4.55) (7.13) (3.67) (2.87) 1.72) L.72)
* *
* * * *
c.dist3#c.square 0002  *  -0006 *  -0.001 0004 * -0003 *  -0.003 0004 *  -0004 @ *
(-2.15) (-6.19) (1.11) (362) (-1.99) (-1.28) (-1.76) (1.76)
*
* * * *
c.dist4#c.square 0.001 -0.002 &2 -0.003 * -0.004 &3 -0.002 * -0.002 -0.005 * -0.005 **
(1.41) (-2.54) (-2.53) (-4.57) (1.9) (-0.99) (-2.33) (-2.33)
* * * * *
* * * * * *
c.dist6#c.square -0.004 * -0.004 & -0.004 * -0.004 & -0.007 * -0.001 -0.007 * -0.007 **
(-2.91) (-3.15) 27 (2.76) (-3.74) (-0.22) (-2.09) (-2.00)
*
*
c.dist8#c.square 0.001 -0.005 & -0.001 -0.002 & 0.000 -0.001 -0.003 * -0.003 2
(1.23) (-5.27) (-1.16) (-1.84) 0.1 (-0.61) (-1.89) (-1.89)
* *
* *
c.dist9#c.square 0.002 0006 *  -0.002 -0.002 0007 *  -0.003 -0.001 -0.001
(L31) (-5.24) (-1.11) (-1.58) (-4.06) (-0.98) (-0.38) (-0.38)
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R"2 0.737 0.730 0.635 0.693 0.736 0.680 0.744 0.744
Num.obs 1268 1253 1130 1212 822 455 368 368
F test 222.52 212.90 123.68 171.71 144.04 61.19 67.54 67.54
value 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

* Rk kxx xapramsan 10%, 5% 6oson 1%-WitH a4 X0IOOTIIBIH TYBIIHHT WITTIH). XaaJlTaH J0TOp t-CTATUCTHKUANH yTTa.
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