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Monzonbank Cynanraassl axun “Toxumon-10"

1. OPHINJI

XepeHTHIH ypcrajblH MaTPHUIl Hb 3aCTHIH ra3zap, XyBHIH CEKTOp, CAHXYYTHIH candap
0O0JIOH Tajaaj] CeKTOpP XOOPOHABIH HAT JKHJI JIOTOPX XOPOHI'MHH OpoX, rapax ypcrai
JYHT L[3BPA3P XapyyJiaar TaislaH IoM.

XOpOHTHIH ypCTablH TOOIIOOJIJIBIT XUHCHAIP HUUT SIUNH 3acar OOJIOH CEKTOPYYHO
JIDX XOPOHTUITH WIYY/IJT HOOII, XOMC/IOJBIT TOJOPXOMIDK, CEKTOp OYp JIdX WIYYIUIMHH
XYBaapWIIANT, ajIar/UIbIH CAaHXYYKUIITBIT Xapyylax O0JOMKTOM.

XOpeHruilH ypcrajiblH TOOLOO, LIMHXWIID? Hb MaKpO-CaHXYYTHIH XapuilaH
ysuIgaaTaid IorI MAIRIIUIMHT aryyijaar. DHd Hb MOHre OOJOH TOCBWIH OOIOTHIH
ITAHKHUIITD), CAHXYYTHHH TOTTBOPTOH OaifIbIH YHIJTI), MAaKpO 30XHCTONH OOIJIOTHIH
IYH OIMHKUIITD 39P3T 0OJIOTHIH IMWHKAITIIHYY/T XHIX)]T alllATJIarijiar.

OH» cynanraaHbl axiaap MOHIMOHUH CTaTUCTHK, TOCBUHH TYHIITIAN, TONOOpHIiH
TOHIUIMAH CTAaTHCTUK OOJIOH YHADCHUKA TOOLIOOHBI CTATHCTHUK M3 AllUTjIaH
9AMWH 3aCTHIH CEKTOp XOOpOHMAbIH XepeHruitH ypcransir 2005-2014 oHBI XOOpOHA
KU OYpa3p TOOLOH, AYH IIHHKHITID XHUXUUAT 30pPbCOH.

Cynanraansl 2-p X3COTT XOPOHTHHH ypCrajiTall X0JIOOTIOX OHOJIBIH YHIICIAI OOJIOH
XOPOHTUITH YPCTajblH MATPHIIBIH OYTAII, aprawiaibll TAHUIIYYylax 0eree 3-p XacorT
Momnromn yinceH 2005-2014 0HBI XO0POHAOX TOT Y3YYIITYYANNHH XaHIIATBIT aBY y39X
601 4-p xacart 2014 OHBI CEKTOP XOOPOHIBIH XOPOHTHUH YPCTANBIH XOIOJITOOHUHT
Taindapiax, S1ACT Hb JYTHAITHIT TAHWIIIYYyJIaX OOJHO.
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DIINNH 3ACAT JTAXDb XOPOHTUITH XYBAAPUIIAJIT

1. OHOJIBIH TAMJIBAP, APT AUJIAJI

1.1. XepeHruiin ypcraJj

Maxpo »auiiH 3aCTUIH YHJICOH TIHIPTIA Japaax Oaiiaap TOA0OPXOMIOTI0HO.
GDP = C + I+ (X-M) (D

Yyun: GDP-notoonbiH HUHT OyTIIrmpxyyH, C-HHHAT X3parmmd, [-HWHAT XepeHTe
opyynairt, X-3KkcnopT, M-UMOOPTHIT TYC TyC WIIPXUMIIHI.

YHmcHut 1B3p opioro (Y)-BIT JOTOOABIH HHWUT OYTIITIIXYYH OOJOH XYYHH
3YWICHIAH 1B2p opiioro (Y ) 6a maeap mmnkyyaruir (Y, ) opyyJnK TOOLHO.

Y=GDP—i—Yf+Yr 2)
JAHB-uiir 3a1amK TOTIUATIAIMAT TaXuH OW9IBII:
Y=C+I+(X—M)+Yf-i-Yr 3)

DauiiH 3acar Jaxb HEOLUMHH 30pyy (XypuMTian 0a XepeHre OpyyilalThiH 30pyy) Oa
ypcerai gancHbl T3HIPI (CAB) —miiH XxamMaapiisir 1apaax Oaijiaap WISPXUHIDK OOJHO.

CAB=Y-(C+T)=(S-1)(4)

OH? TATHIMTIANAAC 3aCTHUH razap 0a XyBUIH CEKTOPYYIbIH TyC OYpHIH HOJIOOJTUIT
TOJOPXOMW rapraxbiH TyiJ Xypumtiai (S), xepenre opyynant (I)-bIr 3acruiin razap 6a
XYBUIH CEKTOPT 3a/71aH OMYBIII:

CAB=(S,+S)- (I +1) %)
YyHI, p, g Hb XyBUIH CEKTOp 0a 3aCTUIH ra3phir TYC TyC WIDPXHUUAIH?.
CAB=(S-1)+(S,-1) (6)

OH> TOHILPTIIII Hb AapaaX YTI'bIl HHBpXHﬁJ’IHB.

Xysutin cekmopulH 3aceuiin eazap VYpcean
XYPUMMAAIL - XOPOH2O OPYYIAANM XYPUMMAAL-XOPOH2O OPYYILANM OaHCHbI
+ sepyy = 30pyy MIHYIL

OH Hb (1) XyBHIHH CEKTOPBIH XyPUMTIIAI-XOPOHTO OPYYIaIThIH TAHLDI, (ii) TOCBHIH
TOHLDI, (iii) Tea0epHitH TAHIUIMHH ypcrail JaHCHBI XOOPOHJIBIH XaMaapJbIl XapyyJiK
OaiiHa. MeH ypcrai JaHCHBI TOHIDRIA XYBUIH CEKTOp OOJIOH 3aCrMiiH ra3pblH HOJIOer
TOJOPXOMJICHOOPOO YI' TAHIPTIAI Hb MaKpo JAMNH 3aCrUilH IIMHXWITIIHA ay
X0JIOOrIONTON oM. XYBUHH OOJIOH YJICBIH CEKTOPBIH TAHLDI TOJOOPHIAH TIHIUIUIH
ypcrai JaHCHBI TOHIRIATIH XOPXoH ysAax O0JOMXKYYIBIT XYCHOIIT 1-71 XapyyJas.
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Monzonbank Cynanraassl axun “Toxumon-10"

XycHarT 1. CekTOpyyabIH T3HIDJ 02 yperasa JaHCHbI X00POHI0X XamMaapaJl

XYBHIiH CEKTOP 3acruiin razap YperaJ JaHCHBI TIHIJ
(1) (Sp-Ip)>0 (Sg-Ig) <0 Xopas |(Sg- Ig)|>|(Sp- Ip)| 6o CAB <0
(2) (Sp-1Ip) <0 (Sg-1g)<0 CAB<0
(3)(Sp-1p)<0 (Sg-1g)>0 Xopos [(Sp- Ip)| >|(Sg- Ig)| 6o CAB <0

I Toxmoamon: TecBwiiH anmarman Hb ypcrajg JaHCHBI alariJIbIH TOJ 39X YYCBIP
Hb OoJior. DHY TOXHMOJAON Hb “XOC ajjaraan’-blH HAr X3J109p Oereej; TOCBUHH
XyMUX 00/510r00p OOJIOH XYBHIH CEKTOPBIH WIIYYIRJ XypPHUMTIallaap ypcrayl JaHCHBI
aNJATUIBIT Oyypyyiax O0JIOMKTOM.

II Toxmoamosi: Ypcral AaHCHBI ajjarjaail Hb 3aCTUHH Ta3pblH OOJOH XYBUHH
CEKTOPBIH XOMCIOJIBIT ajTh AJIMUT Hb TOJIOOJIOT.

III Toxmonmona: Ypcrai qaHCHBI ajarail Hb TOCBUHH WYY 0a XyBHITH CEKTOPBIH
XOMCJIOJIBIT WIDPXUIIHY. DHY TOXHMOJIIONJ ypCcrajl MaHCHBI aijarfjal Hb TaHbI
CaHXYYXKHIITIIP OpXK UPK Oyl XyBHIH XOPOHTO OPYYJIAITHIH ICBAIT XYBHIUH CEKTOPHIH
AMITOPTBIH XAPITIIIHAN OCONTHHT XapyyiTHa.

2.2. X0pOHTHIiH ypCcrajblH MATPUII TOOLIOX aprayjiaj

XOpoHTUIH ypCrajiblH MaTpUIaJ dJWWH 3aCTUMH YHJCOH CEKTOPYYBbIH XapuillaH
xonmooor Ttycran xapyymmar. Cekrtop OYypHWHH XypUMTIQI-XOPOHTO OpPYYIaIThIH
TOHIPTMHH XOOPOHIOX Xamaapanl OoioH Oycaa CEKTOPTOH XOJ0OTIOX CaHXYYTHHH
TYWITI3 Hb YT MATPHUIA TOJOPXOHIOTIOT. DAT32P Hb XOOPOHI00 XIPXIH XOIO0TI0X
AHAITMTUK WIDPXUUIUTMIT XYCHAIT 2-T XapyyJas.

XYCHAI'T 2. DIuiiH 3aCcTHiiH YHICIH CeKTOpYyyl: XypPHMTJIAJI-X0POHIe OPYYJIAJITHIH 30pYY 02
TIATIIPHITH CAHXYYKHIT

omooo r0uiin 3acaz

XypUMTIIA/I-XOPOHT'® OPYYIaIThIH 30pYY GNDI-C-1=S-1

S-1=CAB
CaHXYYXHUAT S -1=-(FDI+ NFB - OINd) + ANFA
Barawna (1) (S—1) + (FDI + NFB — OINd) —ANFA =0 (1)

3acruiin razap

XypUMTIIa/I-XOPOHT'® OpYYIaIThIH 30pYY GNDIg-Cg—-Ig=Sg—-g(2)
CaHXYYXHUIT Sg —Ig =— (NFBg + ANDCg + NB — OINg) (3)
barana (2) (Sg—1Ig) + (NFBg + ANDCg + NB — OINg) =0

Xyeuitn cexmop

XypUMTIIAJI-XOPOHI'® OpYYJIAIThIH 30pYY GNDIp-Cp—-Ip=Sp—-1Ip (4)
CaHXYYXHIT Sp — Ip =— (FDIp + NFBp + ANDCp —AM2 — NB — AOINp)

(Sp—1Ip) + FDI + NFBp + ANDCp —AM2 — NB — AOINp =
barana (3) 0(5)

banknwr cekmop

274



DIINNH 3ACAT JTAXDb XOPOHI'MITH XYBAAPUJIAJIT

XypHUMTIIANI-XOPOHTO OPYYIaITHIH 30pYY GNDIb-Cb—-Ib=Sb—-Ib=0
CaHXYYXHAT Sb—1b=0=-(AM2 — ANFA — ANDC — AOIND)
barana (4) AM2 — ANFA — ANDC — AOINb = 0 (6)

Taoaao cexmop

XypUMTIIAJI-XOPOHT'® OPYYIaIThIH 30pYY -X+M-YfTrf=- CAB

— CAB =FDI + NFB + NEO — AR
CaHXYYXUIT NEO = - OINf (7)
Barana (5) —CAB —(FDI + NFB — OINf —~ANFA) = 0 (8)

Yyno: GNDI Ynoscnuii nuum ysesp oproeo, S-xypummanan, I-xepence opyynanm, CAB-ypcean oancnvr manyan, C-
oycuiin xapaenss, O-skcnopm, I-umnopm, Yfxyynuii ysesp oprozo, TRf-yseop wunxcyynse, NFB-2adaad ysesp 3991,
NDC-00mo0d ys63p 3991, NB-6anxnuvl 6yc 3991, FDI-2adaadvin uiyyo xepenze opyyranm, 12-nutim menze, NFA-eadaao
y263p axmue, OIN-6ycao 3yin (andaa, moxupyynea), g-3aceutin 2azap, p-Xysuin nekmop, b-6aux, f-eaoaad cexkmop,
A-drcunutin eepunenm

I29px cxeMuiiH Jaryy XepeHTHHH ypcrajblH MaTpul] TOIOpXOMiornox oOereen
YHIPCHUI OpJIOTBIH TOOLOO, TOJIOOPHIHH THIHILAJ, 3aCTUAH Ta3pblH CAHXYYTHHH
CTaTUCTUK OOJIOH MOHTOHHMH CTATHCTHK 33pA3T MakKpoO JIUHH 3aCTUIH JaHCHYYIBIH
XO0OpOHAOX xamaapiaac rapaar. Cekrop OypuiH caHXYYTHWH Oyc TYHWIr?» Hb
CaHXYYTHMIH aKTHB, MACCHUBBIH ©OPWIONTHHUT Ouii O0Nrox 0ereea 3HA Hb 3PrIdJ
CEKTOPYYABIH CAaHXYYTMHH TYWITrI3r Xapyyijzar. XepeHTMHH ypcrajblH MaTpULbIH
EpOHXMI 3arBapbIl’ XYCHAIT 3-T XapyyJias.

XycHarT 3. XopoHTruiiH ypcrajiblH MaTPHIBIH OYT1

3,|:|,:mu ﬁcruuuumnﬁamn [ Xewanen
Noroon 3acruitn Xyewitn baHkHEI cekTop wanranT
3OMIAH 3acar|  razap cexrop cHcTem
[YHQ3CHHA HUIAT opnoro Y Y, Y, 0
SLCHIAH X3parnas - —Cy Cp o
Hwitt xepeure opyymant - - a 1]
Bapaa, yinuunrasHui skcnopt X X o
Bapaa, yinuunrasHui nmnopt -M 8} o
KyHWH 3yWACHIAH L3B3p Opnorn N &' [
Ll3sap wmnxyynar Yr -Yi ]
ICaHxyyruiiH Byc TaHWan (S-1) (Sg-da) (Seds) 0 CAB 1]
["adaad caHxyyxunm
MerezsHul
lagaan  uysssp  awmEsH|  yc, -ANFA ANFA 0
Bepunent
MexzeHul Byc
XepeHra opyynant FDI FDI -FDI o
lapaan uzeap 333N NFB NFBg NFBa -NFB 1]
Womood canxyyxumm
MerezeHul
Huiit menre Al -2 AMZ-AM [}
Hotoog 333n ANDC, ANDC, -ANDC [i]
MenezeHul Byc
BaHkHel Byc NB NB 1]
l3e3p andaa ba zanpyynaa A0 Ng -A0IN, -A0 N, -A0IN s -A0INs 0
Bocoo wanrant 0 0 [ [ 0 0
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Taitn6ap:

XepeHruiiH ypcTajablH MaTpUI] Hb epOHXUIIee a0T0o[ OOJOH ragaaa CeKTopyyaaac Oypadx
Oerees MOTOOJ SAMIH 3acar Hb 3aCTHMHH Ta3pblH, XyBHHH, OAHKHBI T9COH T'ypBaH CEKTOPT
XyBaarJaHa.

XepoHTHIiH ypCTalIbIH MaTPHUI] XOHUIOHTeep YHICOH XOE&P XICIIT XyBaarjaHa. DXHHAN X3CAr Hb
0oauT OyrOy CaHXYYTHIH Oyc rydnraar (6apaa, YHIYHIr?3, OpIoro, MIDKYYIAT I.M), X0&p Jaxb
X3CAT Hb CAHXYYTHIH TYHIr3aT (3231 T.M) XapyyJIHa.

Canxyyruita Oyc TaHIDPI: HUHT 301iiH 3aCTUIH XyBbA XYPUMTIAI-XOPOHT® OPYYIaIThIH TIHIDI
Hb XOMCZOITOH 0011 rajiaa ypcrai JaHCaH/ ajJarAjbir, WIYYAIT3H 00 allruir yycraH».

Canxyysxunt: Cektop OYpHilH XypUMTIIAI-XOPOHTe OPYYJIaITHIH 30pYY Hb Oycaa ceKTopyyaaac
CaHXYYKHIIT XHIK TIHIIBIPIKHUHO.

Cekrop Oyp 60auT (caHXyyruiiH Oyc) OOJIOH CaHXYYTUIHH TYHITrIarasp Oycan CeKTOPTON duiH
3aCTHIH XapriIlaaHa OpHO.

VYr Tyinrsn Hb XOpOHTHHH YpCTalBIH JaHCaap TOMOPXOIMIOrgox Oereen TAT HUHIOIPTHIH
MaTpHIIaap WIdPXUIIITAIHI.

Barana Oyp (i) Hb 5AMIH 3aCTHIH CEKTOPBIT, MOp OYp (j) Hb TOATIIP CEKTOPYYABIH XOOPOHIOX
TYHIT93T WIBPXUATHY. MaTpuubiH Hy I Oyp (ij) TyXaiH Xyranaan qaxb (MX9BUWIDH YIUPAT 3CBAI
JKHUIT) 1 CEKTOPBIH j TYHIT9HUN IPBIP AYHT (+, -) XapyyJIHa.

Cekrop OypuiiH CaHXYYTHHH OyC TPHLI Hb CAHXYYTMHH TYHIT33T93p CaHXYYKUII3X ydpaac
OaraHa Tyc OypuitH HUIIO3p TArToH THOHIYY OaifHa.

Hor cexTopT opix Oaiiraa MOHreHHI ypcraj HOree CeKTopooc rapy Oaiiraa MOHreHH ypceranrai
TOHIPX y4ypaac Mep TyC OYpHItH HUIAIOAP TATTHH TIHITYY OaifHa.

3. XOPOHTWIH YPCTAJIbIH XO]I6JITOOH (2005-2014 OH)

3.1. HuiiT X3p3r/ni, XepeHre opyyJaait
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Huiit xaparmas cyymuiin 10 xunuitn gynmxaap JHB-nit 67%-uir 333mx
Oaita. 2006-2008 onx xaparmd JHbB-uit ecenteec wiryy Xyparaii ecex
xaHuTarataii Oatican 6om 2009 OHBI XSAMpaJIbIH VeI XJP3IJd3 TOIUIIIOH
eceeryii OaifHa.

XapuH XAMpaJbIH JapaaxX >KWIYYII dIUHH 3acTuitH xanant ouir 6omk, JIHB
XypATall ©CCOHOOP XIPATIIIHUN XYBUIH KUH Oyypax XaHayarataid 60mK393.
2012-2014 oup xsparmasuuil JAHB-g 33m9x xyBp aakmaap ecu 70.3 %-g
XYPCOH Hb 3JIMIH 3aCTHIH OCONT caapcaH 4 X3PATidd TOIUINIOH XyMUTIIAITYH
00110X Hb Xaparjax OaifHa.



DUNH 3ACAT JAXb XOPOHTUIH XYBAAPUITAJIT

HuiiT 31ucHitH X3parim Huiit 3ucniin xapar3 (31, XyBuiin cekrop)
Topbym ¥ ) TopBym ¥ m— 3aCTWIH ra3ap
18000 80% 18000 — XyBUH CEKTOD 50%
16000 70% 16000 B3acruiH raspblH Xaparnas/HUAT Xaparnas 6.7 45%

14000

12000

10000

8000

6000

4000

2000

o

50% 14000 I 40%

12000 0%
— HUAT X3P3rnas 50% 30%
— T X3parnas/AHE 10000 ’
40% 25%

8000
o
30% 20%

6000
15%

209
0% 4000 | 10%
|

1 gl I
B —_—

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ox yyceop: Cyoraauuiin mooyoonon Ox yyceop: Cyonaauuiin mooyoonon

*

Onrepcen 10 kuuiiH ayHIKaap HUUT X3pariadsHuil 80 opunM XyBb Hb XYBUHT
ceKkTopbIH, 20% Hb 3aCTUHH Ta3pbIH X3PATI) OaifHa.

2005-2008 oHBI HAMHH 3aCTHUMH WJPBXKIMWH Yea 3acTUHH Ta3pbIH
X3PATIIHUN HUHT XIPITTIH/ 33/19X XYBb ©COX XaHajaratai OaiiHa.

2011, 2012 omx yyn yypxailH OJKCHOPT HAMATIK, TOCBUHH OpPIOTO
caibKupcHaap 3acTHIH ra3pblH X3PIIIId 6ceX XaHjyarartai Oarican 6on 2013
OHOOC IKCIIOPTBIH OpJIOTO OaraccaH Hb TOCBHUH opJyioro Oyypaxaj Heleek,
yJIMaap 3aCTUIH ra3pblH XAPArJIdd XyMUrIcaH OaiHa.

3.2. JloToox 3AMiiH 3aCTHITH TIHIBIPKUIT

*

Huiit
3epyy

Topbym ¥
12000

10000
8000
6000
4000
2000

0

-2000

-4000

-6000

DNIWiiH 3acar Jaxb XypUMTIAI-XOPOHTe OPYYJIAITHIH TOHIUHUT xapBan 2005-
2007 oHA JOTOOM 3JUIH 3acar HeeIHMHWH WIyyadiaTdid 6on 2008 oHOOC XOHII
ajjiarjanTai rapcad Oyroy rajaaj 3X YYCBIPI3C CaHXYYKCIH OaitHa.
2011-2013 onHJt anaariibiH XOMKID OrIoM ecd Oaiican 6oa 2014 onpx Oyypcan
Hb XOPOHTO OpYYJIAIThIH OyypanTTail X01000Tol OaifHa.
XyPHMTJIAJI, X6POHT® OPYYJIaJIThIH HuiiT XypuMTJIaJl, X6POHTe OpYYJIaJIThIH 36pYY
(XyBuiin cextop, 3I')
Topbym ¥
1000 20%
— H - — ]
Ypcran taHuan (CAB) 0| = - r “
— HWAT XypuMTRan (S) . = I ] ﬁ g g 10%
m=Om=m= HUIT xopEHre opyynant (I) -1000 ] é

-2000

lO%

-3000 -10%

-4000
-20%

-5000

— XyBUIH CEKTOP
m—— 3acruiiH rasap (TecsuitH XO)
warrrs 3aCTUIAH ra3ap (XenknuinH 6aHkHbl XO)

e HUAT S-| ToHUaN/OHB
-7000 -40%

-30%
-6000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ox yyceop: Cyoraauuiin mooyoonon Ox yyceop: Cyoraauuiin mooyoonon
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2008-2009 onp 3acruiiH Ta3pblH OOJIOH XYBHHH CEKTOPBIH ajib aJIiHbI
XypUMTIIanaac JaBcaH 3aplLyyJiait (ajjarjan) Hb yperal TIHIUIMIHH alngarijibr
HAMAITAYYJCOH OaiiHa. DHY Hb JJIMHH 3aCTHIH XsSMpayiTall XoJ000TOHroop
TOCBHUIH XypHUMTJIAN OTIOM OyypcHaac TOJIIOH aNTraamka).

2010-2013 oHp XyBHIH CEKTOPBIH XypUMTIIAT XOPOHT® OPYYJIAJITBIH 36PYY pC
HAMOAIIPX XaHu1aratail 00JcoH OaifHa.

Xapun 2014 oHa XyBUHH CEKTOp HOOLMWH WIYYARITIH rapcaH 4 3acruiiH
ra3pelH anjarfaan eHaep OaiicaH Hb HUNT SUIH 3aCTUHH aljgar/uibil Ouii
Oosroxx Oalina.

3.3. CanxyyxRuiIT

JoToon »aumiin 3acar, rajgaaja ceKTOp XOOPOHIBLIH XOpeHruiiH ypcran: JloToon
SIWIH 3acarT rajgaaj CeKTOPOOC aBU CAHXYYKCOH HUUT XepeHruitH yperan 2010-2013
OHJI TOrMOJT ecu Oaiican 6ot 2014 ony OyypcaHn OaiiHa.

2010-2012 oHbI rajaa CaHXYYXWITUHH TUAIIHX X3CAT Hb XOPOHT® OPYYJIAIT

*
X2II03p33p Op>K MPCOH OOJIOBY Taaaj OpHyyIaa OalpiryyicaH O373H BaloT,
XapWJIIaxbIH AYH HIMATIIK OaiicaH.

¢ 2013-2014 oHbI XyBbJ rajaaJblH XOPOHTO OPYYJIAIT OTIIOM OyypCcHaap MTOTOOT
9AMWH 3acarT HIaapjjaratail XepeHTe OpyYJIaJdThIl XaHTaXbIH TyJX OaHKHBI
CEKTOPBIH T'aJ1aa 1 BAJIOTHIH HOOIIOOC 3apITyyJICaH.

*

lapaan CaAHXYYKUJIT

Topbym ¥
12000

9000

6000

3000

-3000

-6000

2012-2014 o rajaajt 333JUHH XOMKID HOIMATIDX XaHuiararail 00jacoH OaliHa

JloT001 3X YYCB3P, CAHXYYKHJITBIH 36pPYY

= ["aaa/iblH XOPEHre Opyynant Topbym F

X yBIIH CEKTOPbIH 39311 (L3B3p)
m— [apaa7] 33911 5000 -
mm— 33CTUIH ra3pbiH 3337 (L3B3p)

[apaap BanioTbiH LIBB3P. 4000
HeBeLMIH 3apuyynant

BanaH BantoT, xapunuax

e [10TOOA CAHXYYXUNT

3000 333
| ©CCoH
2000 W

1000

e ["af@a[] CAHXYYXKUNT

0
-1000

-2000

3000 Xaaranamx
©CcceH

-4000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2006 2007 2008 2009

2010

2011 2012 2013 2014

Ox yyceap: Cyonaauuiin mooyoonon

Taiinbap: (+) ymea nv: Iadaaovin XO opoic upcan, 'aoaad
3991 HOMI2OCHH, O319H 6ANOM (XAPUIYAX) OPIC UPCIH,
2a0aa0 Y363p HEOYOOC 3apyyVicaH (-) ymea ub: I adaadvin
XO, T'aoaao 33o1 Oyypcam, 62151 eaniom (xXapuayax)
2a0A2WUWICAH, XAPUH 2aA0ad0 Y383p HOOY HIMICOCIHULZ
UNDPXULIHI.
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DIINNH 3ACAT JTAXDb XOPOHTUITH XYBAAPUIIAJIT

JoToo1 311iiH 32CTHITH CEKTOP X00POH/IbIH XOPOHIHIIH ypCraJ:

L 4

*

2006-2007 onm XyBUIH CEKTOp OOJOH 3aCTHHH Ta3ap AOTOOI DX YYCBIPIIP
CaHXYYXKIK Oafican Oom 2008 oHI 5X YYCBIPAIAC IaBCaH CaHXYYKHIT
XUUTIKD).

2009-2010 onx »auiiH 3acar 30rCOHTM Oaijalj OpX 3acTHiH ra3ap OO0JIOH
XYBUHH CEKTOPBIH CAaHXYYKHUAT OyypcaH OaiiHa.

Xapun 2012 oHp 3acTUiiH razap rajgaaj 3ax 39377 OOHJ TrapracHaap 3acruiiH
ra3peiH 23X YycB3p ecceH. 2013-2014 onn 3acruiiH Tazap, XyBUHH CEKTOP
alb allb Hb JIOTOOJ 3X YYCBIP33C JABCAH CAHXYYKUITHUUT XUHCOH Hb HAIMDJIT
(ragaaji, TOTOO/IBIH) 3X YYCB3PI3P CAHXYYKCIHUUT Xapyysnk OaliHa.

XepoeHrniin yperajibiH xe16JireeH (2005-2014 on)

*

Joroon »auiiH 3acar Aaxb HUMT XypUMTIIAN, XOpPOHI® OpPYYJaIThIH 30pYY
nyHraac xapaxazn 2005-2007 onyymax 5AMHH 3acar HOOLUMHH WIYYAIITIH
Oaiican 601 2008 OHOOC IXJI3H ayjgarjganTail 00K HPCIH.

DHAXYY HOOLUWH ajAariyuibll rafaaj CEeKTOPOOC HOXCOHOOP ypcrai TIHLJIUIH
annarnan 2010-2013 oHBI XOOPOH/T OTIIOM HAMATCOH OaliHa.

JloToo1 9/IMifH 3aCTHUMH Talaajl CEKTOPOOC aBY CAHXYY)KCOH HUNT XOPOHTHIH
ypCTallblH AUWIDHXUUT TafaaablH XOPOHTe OpYyyIalT 332JDK Oaliraa Oereen
2005-2009 onbir xypTat xwin ayHmkaap 500-600 opunm TopOyM TeTrperuitH
XOPOHTO OPYYIAIT OPIK UPHKID.

Xapua 2010-2013 oHBI XOOpPOHA Yy YypXaH cal0apblH TIIITTIH
X0JI000TOMTOOp TamaaablH XepeHre opyyiaar 2005-2009 oHbl TyHIAX
XOpOHTe opyyianraac oiponmooroop 10 qaxun eccen OaitHa.

Tyyaumn 2012-2014 oHBl XOOpOH 3aCTMIH ra3zap OO0JOH XyBUHWH CEKTOPBIH
ragaaj 3ax 33311 OOHJ raprax, rajaajgaac 3337 aBax 33p3T Hb JOTOOM dAUIH
3acart opXx Up>K Oy XOpOHTUHH YPCTabIT OTIIOM HIMATAYYJICAH.

2008, 2009 oHBl XAMpaJIbIH Japaax XWIYYIdJ TaJaajblH XOpOHTe OpyyJaiT
HAMAIIRK, razaajl BaIIOTBIH OPOX ypCral 3pc caiKUpCcHaap rajaajl BallOThIH
HOOll 6CCOH.

Xapun 2013-2014 onp BaIIOTBIH OpPOX ypcraja TacalAak, BaJIOTHIH XaHII
OTLIOM cyJiapcaH 0ereej 3H3 Y€/ BAMIOTHIH XaHIIHNUT TOTTBOPXKYYJIaxX YU
apra XaM)K33 aBCHaap rajiaaji BIOTHIH Heell Oyypuad.

T'agaanein xepeHre opyyJsant, ragaaj 3331 Hb 2010-2013 oHbI X00pPOH[ OTLIOM
HAMATIYK OaicaH 4 O3J19H O0JIOH XapwiIax JaHCaH[ JaX BATFOTHIH Tajariuiax
ypcrail MOH 6ccoH OaifHa.

3acTHiiH Ta3zap, XYBHUH CEKTOp aib aimb Hb 2012 OHBIT XYPTAT IOTOOH 39X
YYCBIPIIp 3apIryyiairaa CaHXYYXKyy/nk Oaiican 6om 2013-2014 onp 3acruiin
Ta3pelH Tagaa; OOJOH JOTOOM HAMAIT 3X YycBapadp (YTX) xyBuitH cexrtop,
3aCTHIH ra3ap CaHXYYKCOH OaifHa.
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¢ 2014 onn XyBMHH CEKTOPBIH XYPUMTIIAJI XOPOHIe OpyylainTbiH 3epyy 417.1
poym terper (JAHb-uit 2%) Oyroy 3epar AyHT3¥ rapcan 001 3acTUH Tazap
XypUMTiajlaacaa JaBcaH 3apIyyJalThIl XHUICHIID XypUMTIAN XOPOHTe
OpYYJANTBIH 36pYY Hb -2265.6 TopOyM Terpert (JAHB-uit 10%) xypuso.

4. CeKTOp X00POHAbIH X0pOHTHITH ypcrai (2014 on)

4.1. 2014 oHBI CEKTOP XOOPOHIBIH XOPOHTHITH YPCrajablH MAaTPHUIL

E JloToox 3miiH 3acruiin candapyyn =
i Jlotoon Yynae Yynaae E>)
Tyiiary/Caugapyyn i | 3acrpiin Xt,m_ XyBuiin C:::.Z.Y ; : ::ﬂ::; % %
: sacar rasap JHHH CeKTop cexTop 6:«:—::( Abank | BCh 2 =]
: Gank
YHI[BCHI/Iﬁ HUWIT OPJIOTO 20,584.7 3,594.4 16,990.4 0.0
Sucniis xoparms 154348 | 25383 -12,896.5 0.0
Huiit xepeHre opyyiair 6,9984 | -1.864.1| -1,457.6| -3,676.7 0.0
Okenopr 12,032.6 -12,032.6 | 0.0
Wmmopr -12,694.6 12,6946 | 0.0
XyuuH 3yHICHitH opioro -1,505.0 1,505.0 [ 0.0
Mlwmkyymor (128p) 3184 -3184| 0.0
A. CAHXYYTHITH BYC -808.0 | -1457.6
TOHLJ -1,848.5 -2,265.6 417.1 1,848.5
LT CARXYYIKHIT 2,898.4 1,616.3 -1,513.4 | 2,795.5| 1,821.1 974.3 0.0 -2,8984( 0.0
262.3 1354.1
XopoHro opyyaait 1,307.6 5757 7320 1,307.6 | 0.0
T'Ixo 762.6 762.6 -762.6 [ 0.0
Canxyyruitn XO 450.7 575.7 -125.0 -450.7 ( 0.0
XepeHruiiH jaHc 94.4 94.4 -9441 0.0
Tapaax wBIP 3901 795.6 262.3 778.4 -245.1 -795.6 | 0.0
BaunH BamoT, Xapuimax -2,000.3 -2,000.3 2,000.3 [ 0.0
T'IIAKTHBBIH 66PYJI6JT 2,795.5 2,795.5| 1,821.1 974.3 0.0 -2,7955| 0.0
lajaan axTus -745.7 -745.7 -608.1 -137.6 0.0 745.71 0.0
T'ajaan maccus 2,049.7 2,049.7| 1,213.0 836.7 -2,049.7 ( 0.0
2. IOTOOJ CAHXYYKHIT 6493 1,665.0 | -2,261.8 | -1,287.5| -974.3 0.0 00
Totoon»a 5310  1035| 28812 -3515.1 | 15522 -1,1007| -862.8 00
3acruitH ra3peIH MBI 3991 531.0 103.5 -634.5 | -1,025.5 395.4 -4.4 0.0
XyBHIH CEKTOPBIH 33311 2,881.4 | -2,881.4 -526.7 | -1,496.1 | -858.4 0.0
Huiit Monre -1,077.4 | 1,077.4 315 1,0459 0.0 0.0
SoepeanL xopaeak yperaa 12| -11as| 813 00
Bycaa maBap 3yiiiac -14.8 -148.8 134.1 -110.4 213.0 314 0.0
------- -808.0 1457.6 141.6 491.2 491.2 0.0 0.0 -2898.4
2265.6
B. AJLTAA BA 3ATIPY VIITA 558.7 0 0| 5587 558.7%% | 0.0
Banmorsii xanm -386.3 2934 928 3863 | 0.0
Bycan -172.4 17241 0.0
BOCOO HIAJITAJIIT -491.2 0.0 0.0 -491.2 -491.2 0.0 0.0 491.2 0.0

** - Xysuuin cekmopuln anoaa 3aapyynevin OyH 558.7 mapoym meepee oaiina. Yynuu 386.3 mapbym meepez Hb
B8ANIOMBIH XAHWUIIH andaeoan 6avieaa 6on 172.4 mapbym mezpoe Hb maiiaH X0O0POHObIH CIMAMUCMUKULH 36DPYY, a10dd
sanpyyiea 6010n bypmedn2yiiesse 2a0a2uuican 6aix Mazaoiarmai MOHSOH XOPOHSULH Y38 OYHe Xapyyiic OaiHa.
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4.2. J1oTo0x 3AUITH 3aCTUIiH TIHIBIPHKUIT

¢ YHmacHUil HUHT opJioro:

*

MoHron yncelH YHAICHUM HUUT 1PBIp opioro 2014 ounx 20.6 ux Hasg
Terpert xypcdH Oereen yyHuit 82.5% up xyBuiin cektopsiH, 17.5% Hb
3aCTHITH ra3pbIH OpJIoro OaitHa.

+« JI0TOOABIH HUMT 3apUyyJIaiT:

*

JloToonsiH HUUT 3apuyynant 22.4 ux Hasg Terper Oaliraaraac 58.8% Hb
X3parim3dHA, 41.2% Hb XepeHre opyyJanTaH 3apIlyyIaraxkid.

Huiit xopormaonnii 83.6% Hp XyBuiiH cextopbiHX, 16.4% Hb 3acruiin
ra3pelHX 00 HUHT XOPOHT® OpYYNaiThiH 52.5%-WiT XyBHIH CEKTOPBIH,
47.5%-uiir 3acTHifH Ta3pbIH XOPOHT® OPYYIAIT TyC TyC 333JDK OaifHa.

¢ DnMiiH 3aCTHITH TIHIBIPKAIT

*

2014 omg moTood SOWHH 3acarT OPJIOTOOC MABCAaH 3apIlyyJalT XUk,
YYHHUHT Tamaag 59X YYCBIPIIP CaHXYYXKYYJICOH OaifHa. DHY Hb TOIOOPHUITH
TOHII JIX ypcrajd JAaHCHBI ajmmargan 6omox -1.8 ux Hasg Teprepeep
WIPXAWIAIAK OaiiHa.

JoTooxa »auiiH 3acTUiH anfaryiblH roJl MAJATraaH Hb 3aCTHMH ra3pblH YT
XHIUTaraaHbl 3ap/Iall, XopeHTe OpyyJIanTTail Xo000Toi OaliHa.

< XypUMTJIAJI-X0POHI® OPYYJIAJTHIH 30PYY

*

2014 onn xyBuitH cektop 417.1 TOpOyM TerperuitH HEOIMIH WITYYIDIITIH
rapcaH 49 3aCTHUH Ta3pbhlH OpJIOr00C JaBCaH 3apIiyynait 2,265.6 1apoym
TOTPOIT XYPCOH Hb JOTOO dAMWH 3acar rajaaji CeKTOPOOC UX XOIMKIIHUI
CaHXYYKHJIT aBaxX TOJ MAJITraaH 00KI).

3acruiiH ra3pblH 3aplyyJanT eHaep Oaliraa Hb TOCBUIH anjarijaac rajHa
Xerxnuitn Oankaap (XbB) mamskyylicaH XepeHTe OpYYJANThIH 3apaAjbIT
OpPYYJIK TOOIICOHTON XOJIO0OTOH.

XyBHIH CEKTOP 3acruiin razap YpcraJs JaHCHBI TIHIDJ
(1) (Sp-1Ip) >0 (Sg-1g) <0 CAB <0
417.1 -2,265.6 -1848.5

*

3acruilH Ta3pbhlH ajJarjulblH  a0CONIOT yTra Hb XYBUHH CEKTOpPBIH
XypUMTIIANaac JaBCHaap ypcran TOHIUIMIH aljiarjaiblH TOJl HIajNTraaH
00JDK XOC aNaaryIbIl YYCTXK OaifHa.

OH? TOXHMOJIONA ypcrajl TIHLWIMHH alfgaraibll OyypyyJlaxblH TyJnR
TOCBUHH 3apUyyJIaiThIl OyypyyilK, XYBHHH CEKTOPBIH XYpPHUMTIAJIBIT
HAMAIAYYJIIX Hb YP AYHTAH IOM.
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4.3. Canxyy:xuiar’

HJoroon ’amiin 3acar, ragaaj ceKTOp XOOPOHIbIH XepeHruiiH ypcrau: 2014 oun
rajgaai CeKTOpoOC L[3B3P AYHIIAP 3aCTHHH Tazap OOJOH 3aCrWiiH ra3pblH OaTanraaTtai
1,616.3 TpOyM TerperuiiH CaHXYYXHIT aB4, XyBUHH cekTtopooc 1,513.4 1apOym
TOrperT3i TIHIPX XOpeHre rajarmuicas OaifHa.

JloToox 3IMiiH 3aCTMilH CEKTOP XOOPOHABIH XOpeHruiiH ypcran’: CaHXyyruitH
cektopooc 2014 onn Huiit 2,304.2 TOpOyM TOrperuilH CaHXYYXHIT TapcHbl 649.3
TIpOYM Terper Hb 3acTHIH ra3apt, 1,655.0 TapOym Terper Hb XyBUHH CEKTOPT HOTI0XK
OaitHa.

4.4. CekTOPYYIbIH CAHXYYKHIT

XyBuiin cexkrop: 2014 onn ramgaazn cexropooc 732.0 TopOyM TerperuiiH XepeHre aBd,
2,245.3 TopOyM TOrperwifH XepeHre TaJarml IIMDKYYJICHIIp 1mPBIp AyHTIp 1,513.4
TOPOYM TOTPOTHIH XOPOHTO TYC CEKTOPOOC TaIarIiIcaH OaiHa.

XapuH J0TOOJOM CaHXYYTHHH cekTopooc HHWUT 2881.2 TopOym TerpuilH 3331 aBdy,
1,077.4 t™pOyMm TerperuitH MOHI'OH XOPOHT® IHIDKYYICHIID IPB3p AyH3p 1,655.0
TApOYM TOrperuiiH CaHXYYKWIT aBY alluriacad OaiHa.

XYBHIH CEKTOP 3acruiin razap
Topbym ¥ Topbym F
[apaan caHxyyxunt [loToop caHxyyunT Fapgaap caHxyyxunt JloToog caHxyyunT
3000 ~ 1800
YTX
1600
2000 -
WnoTtek 1400
1000 - 1200 CaHxyyriitH XxepeHre
—— 923 3330 3331 opyynant / Camypatt
LUXO 1000 Bonp/
o Xapunuax 800
Xagranamxk 3 bl
-1000 + . " 600 lapaapn 33an /XB/ Xapranamx
BanaH BanioT,
xapunuax BaHkHaac ragyypx 400 BoruHo
MeHre xyrauaar YL|
-2000 — C 3 HXYYAVHXO 200
YpT xyruaat
BorvHo XyrauaaHbl 333n o anaag 3000 X6/ YU
-3000 -
Ox yyceop: Cyonaauuiin mooyoonon Ox yyceop: Cyonaauuiin mooyoonon

3acruiin razap: 2014 omm ramaam cektopooc HUHT 1,616.3 TOpOyM TerperwitH
CaHXYYXHIT aBCHEI 1,354.1 TopOym Terper Hb XeOTKIHitH OaHKHBI CAHXYYKHIIT OaifHa.

XapuH g0ToOn 3ax 32917 OoHn raprax 542.6 TopOyM TOrperuiiH XepeHTHHT
CaHXYYTHMHH CEKTOp OOJIOH XYBHIH CEKTOpOOC TaTcaH 0a CaHXYYTHHH CEKTOp aax
xagraizamxaacaa 91.9 TopOyMm Terperuiir 3pryyisH TaTak IPBIp IyHI™p 649.3
TApOYM TOrperuiiH CaHXYYKWIT TOTOOA 3/AMIH 3acraac aBcaH OaifHa.

! CaHXYYXWITHITH X3COT Hb JJOTOOJ 3/MIH 3acar, rajaaji CeKTop XOOPOHIbIH 0OJIOH JJOTOO/ CEKTOPYY XOOPOH/IbIH

XOPOHIHIH yperai IacaH X0Ep X3craac OypadH3.

2 3acruiiH rasap, XyBUiH CEKTOD, CAHXYYIUIH CEKTOP XOOPOH/IbIH XOPOHTHIT yPCTajbil XapyyJiHa
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5. Ayraaar

*

2014 onx HUUT 5AMiIH 3acar naxb XypUMTIIal, XOPOHI® OpYYJAIThIH 30pYY Hb
3aCTHIH Ta3pblH 3apiyyjanrtaac manrraanad -1848.6 mpoym terpert (IHb-
uit 8%) Xypd razaaz 3X YYCBIPI3p CaHXYYKHUIZICHH OaliHa.

Hoaracan TecBuiiH anpargai 33p XerkIuiH OaHkaap JaMXKyyllaH OJITOCOH
XOPOHTe OPYYJAITHIH 3apAJbIT OpYYyJaH TOOICOH Hb TyXailH OHJ 3acruitH
ra3pblH 3apIlyyJalIT OHAep Tapaxaj] HelleeJICoH O0ITHO.

CyynuitH 3 KUl OpYuM XyramaaH]| 3aCTHIH Ta3pbhlH Tajgaan OOJIOH J0TOOX
9X yycBapadp (3I-sH 60HA, YTX) XyBUIH CEKTOPHIT CAHXYYXKYYJICOH Hb TYC
CEKTOPT XypuUMTIIaj Ouii 00JIOX TOI manTraan 60ImKII.

3acruiiH ra3pblH OpJIOT00CO0 JIaBCaH 3apIlyyJIalT Hb XYBUWH CEKTOPBIH IIBAP
XYPUMTIAIBIH AYHT33C naBcHaap 2014 ol ypcrain TOHIUIMNAH aljaraal Yycdx
roj IajnTraad OoJDK, yiaMmaap Xoc aijarjal Ouid 00JI0OX HeXIeJN XYPIICIH
Oaiina.

lamaam cexTopooc IPBIP MYHTIIP 3acCTHHH Ta3zap OONOH 3acTHIH Ta3pbIiH
OatanraaTtait 1616.3 TopOyM TOrperwitH CaHXYYXXWIT aBd XYBHHH CEKTOPOOC
1513.4 TapOy™M TerperTdii TIHIPX XOPOHTO TadarIIuibKI?.

2014 oHBI JOTOOJ XOpPOHTMHH YpCrajbll XapBaJl 3acTHHH rasap, XyBHIH
CEKTOPBIH ajlb aJlb Hb @OPCAMNWH JOTOOJ 3X YYCBIPI3C AABCAH 3apLlyyIalThIl
xuiicoH Hb 3[-bIH Tagaajgan rapracaH OoHA OOJNIOH YHD TOTITBOPXKYYJax
XOTeJI06pHITH CaHXYYKUITTIH X071000TOH OaifHa.

DOnuiiH 3aCTMHH WIPBXKUI OyypcaH, XdOpAridd eceX XaHjuara TeIHiIeH
QXHUIIaraaxryil Oaiiraa Oereej MMIIOPTUHH 3p3AT OaraccaH, JOTOO 3331
XYMUIJICAH, SAMWH 3acar Jaxb TOJOPXOH Oyc Oaian YPrajuKUICOH XIBIIP
Oaiiraa, TYYHWIPH 3aCTUHH Ta3pblH XOPOHT® OPYYIAIT CYYIUNH KIITYYIDI
OTILIOM HAMOIJICOH Hb XyBUHH CEKTOPBIH XOPOHI'® OPYYJIAIT Oyypd, XypUMTIIa
©CoX6] HOeJIeeJIexX TalTai OaiiHa.

I'MIXO, caHxXyyruilH XepeHre OpyylaldT HAMAIIAX TeJeB TeAUilIeH
QKUTTargaxryd Oaifraa 4 XyBHHMH CEKTOPOOC OOTMHO XyrauaaH[ Tafariuiax
MOHTOHHMH ypcrayl OOJIOH 3IUIH 3aCrMir TIHLBIPXKYYIIX ranaaa BaJlOTHIH
HOOLMIH 3apLyysant Oyypaxaap OaliHa. XepeHIHiH ragaruuiax yperai Oyypu
Oaifraa X>Auii 9 DIUIH 3acarT OPOX XOPOHTe OPYYJIANT JOPBUTONH HAIMIIIIXTYH
Oaifraa Tyn SAMWAH 3aCTUHH WIPBXKWAI Oyypd, 30TCOHTH Oaiall YPraJnKIIX
TeJIeBTHH OaliHa.
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