BAHKHBI CAJIBAPBIH XYH/JIPRJIMUT
TOIOPXOMNJIOX Hb
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MBCT,;, CX-utin 30utin 3acaey /./{asaacyx
Youpoaoc 36enecon: MBCI, CX-utin 3axupan H.Amap

CYJAJITAAHBI A’KNJI XYPAAHT'YI

Douiin 3aceuiin OymIINUIAH UHOEKC: OHAXYY CyAairaaHsl XYpadHI SAWWH 3acarT
E32 Tynrapd Oyd XyHApAJ, O3pXIIda1 Hb OaHKHBI
G21 canbapT XdIpxdH Heyeelk OyHT oJIoH yican
G32 X3PArIdA3T aprauJjiajgaap TOJOPXOMITK,
G33 YPbIUMIAH TOXUOJOTY MHAMKATOPBIT AIIHUIJIAH
Tyaxyyp yec: JIOXHO erd 6aiiraa 3CIXMUT II1anraHa.

BaHKHBI canbapbIH XAMpat Cypanraasbl yp IYHI?3p MOHTOIBIH 3IUIH
BaHKHEI canbapbIH dM33T OaliITBIH 3acart 1999-2001 6omon 2009-2010 onyymanm
HUHJCKC HUHT 2 ynaa OaHKHBI canbapT XSAMpPaIbIH MIMHK
Joxuo apraunan nipy OalcHBIT Togopxoimoo. Tyyrumsa 2013
VYpbauuicaH 10XHOJIOTY Y3YYIITYY OHBI 9XH?3C OaHKHBI CHUCTEMJ] XYHAPAIUIH
Hbracss goxuonord HHIUKaToOp IIMHX  TAMIATYYA QKWUTTATJaX D3XdJIC3H Hb

cyJajraaraap xaparjuiaa.

Oua  cyoaneaand Oypoazocan anugaa OyeHAIM, OIBUWYYACIH CAHAL Hb 366XOH CYOIAAUUIIH
Xyeutin oaiip cyypuiie wipxuiinzx 6ecee0 Monzonbanknvl O6aup cyypuile UIPXUIIIX anbazyi 6onHo.



BAHKHBI CAJIBAPBIH XYH/IPOJIMUT TOJOPXOMIOX Hb

OPLINJ

VYyn yypxaiiH OyTI2TIPXYYHAR IRIXUHH 33X 33311 JA39PX YHD YHACaH, TaaajblH IIyy/]
XOPOHTO OpPYYJAIT OTTIOM OyypcaH 33pradc YymRH 2014 oHm >auifH 3acTHHH ©CONT
7.8%-n xyp4, maamua 4 Oyypax xasjyiarataii OafiHa. Cyy/iuiiH >KWIYYID/ BaJIIOTHIH
OpOX ypCTrayj OTrIOM TaTapcaH Hb XaHIIMH]I Y3YYJIX JapaMThIT ©CTeX, TeTPerdilH
XaHIIUUT cynpyyiicaH. ['afgaan opunsl Taaryit O6aiian, 1OTOO 3IUIH 3aCTUIHH arlIwIT,
WIOTEKHIH 33X 393JIMHH 3PUYUMTIH XOTKHUII 33Pradc MAITraabk HUUT 3pANT OyypcaH
Hb OM3HECHITH HIPBXOKUII CyJIpaxal XypracoH OaitHa. J[99p mypracan Hexmen Oalgan Hb
OaHKHBI cayioapT siIMap XYHIPIJ YUPYYJDK Oairaar TOrTOOX Hb YyXaJl oM.

OHAXYY CyAaJraanbl ajJIBIH 30PWIT0 Hb 3JUHH 3acart Tyidrapd Oyd XYHIpII,
0opXmaa Hb OaHKHBI CalOapT XOPXOH HOJIOOIDK OyWr OJIOH YIcaa XdPAridadT
apraujiajgaap TOJOPXOWIIK, YpbIUUJIAH JOXUOJIOTY MHIMKATOPBIT alllUTJIaH JOXHO erd
Oaifraa SCOXHUT IIIajranHa.

OJioH yNCBIH Typuuiarajg OaHKHbI CUCTEMHUHH XYHAPSIUHUT (XAmpan) TOAOPXOHIOX
YHACOH X0&p XaH/yiara Oaiiiar:

*  Yin aBanm Tyaryypiacan aprawian (event based method)
*  UWupekcn tynryypnacan apraunan (index based method)

JIospx x0€p aprawjianslH yp AYHA TYATyypiaH OaHKHBI CcamOapblH XsSMpaniTaif
YEYAMUT TOTTOOK, HOTACOH IOXHMOIIOTY WMHIWKATOP TyXaWH XSMPANBIT ypbIYHIAH
JIOXUOJDK OalCHBIT Cy/IaliHa.

Cynanraaraap Monronbea sauiiH 3acart 1999-2001 6oxon 2009-2010 onyynan HUHAT
2 ynaa GaHKHBI canOapT XSMPaJIbIH IHWHX HIAPY OalCHBII TOAOPXOHI00. TyyHWIdH
2013 oHBI 3XxHAP3C OaHKHBI CHUCTEMJ] XYHAPIIUMHH IMIUHX TAIMASTYY aQKHUTIargax
9X3JIC3H Hb cyjanraaraap xaparanaa. Harncsn noxuosnord uaaukatop 2009-2010 onbr
O6ankHbBI XaMpaisr 2008 oHBI 8-p capx Oyroy 8 capblH ©MHOOC JOXHOIIK 3XIcoH, 2009
OHBI 3-p capaac Oyioy | capblH ©MHOOC XYYTdH JOXHMOIDK OaiicaH Hb cyjaairaaraap
@XUriarasaa.

Cynmanraansl yp nyHraac xapaxazn 2009 oHBI OaHKHBI XSIMPAIBIT 3KCIIOPTHIH TOMT
TYYXH 37 00J0X 33CHHH JPIXUHH 3aX 3931 JI33PX YHD OrOM OyypcaH, HAPJI3CIH
XaHOI OTLOM CyJlapcaH, MHQISUUIH TYBLIMH X3T ©CCOH 33P3T Hb OM3HECHMH OPUMHT
MYyYTrax, yiaMaap OaHKHBI canOap XYHAPIX TOJUIOH HOIOOJICOH.

Hornesn moxuonora uapukarop 2013 onsl 9-p capaac 3xi3H ormoM ecd 2014 oHbI 2
capaac (I-p 6oceo mysuwune dascan) NOXUO 6I'Y IX3JICIH Hb OAHKHBI cajadap XyHAPIJIA
opx Oaiiraar xapyymnaan Oaitra. Yimaap 2014 onsl 9-p capaac (2-p 6oceo mysuwiuno

449



Monzonbank Cynanraassl axun “Toxumon-10"

XypcoH) XY4YTdH JOXHMO OrceH Hb OaHKHBI canbap XsAMpainl epTexx Oos30mrylr
aHxaapyyJnaaz OaiiHa.

1. CYIAJITAAHBI APT A 3YI

baHkHBI canOapblH XSAMpajblH' Tanaap SMIUPUK CyAalraaHbl aXIyya HXIIXOH
XMHTIC3H 0ereel 3Ar33p CyAairaaHbl axiIyyl Hb IapamMerpT Oyc JOXMO aprawiall
OO0JIOH JIOXKHT/TIPOOUT? 3arBapbIl TYJIXYY allUriacaH OaifHa. DHAXYY cyJairaanj yi
sy OOJIOH MHIEKCI TYJNryypiacaH aprawiajaap OaHKHbBI canOapblH XYHIPIIHNAT
TOAOPXOMIOXBIT 30PUII0O0.

1.1. Yiin sa80ano myneyypracamn apeasnan

ONoH yJNCHIH CaHXYYTHHH Oalryymmaryyn TyxXalH YJCHIH OaHKHBI —caOapbiH
XsIMpaJITail YeyIUIT TYYX3H OapuMT, M3 J39pP YHIICIIH TOAOPXOMIIOT:

XycHarT 1: BaHkHBI ca10apbiH XAMPAJIbIH TOXOPX0HJI0JIT

Cyaaiaraansl

Tonopxoiigoar
KU K

e Cymrmaauny OaHKHBI calOapblH XYHAPIIJ HOJeenerd Xy4uH 3yiicuiir
TOOLIOXJI00 OH/Op XODKWITIH O0NOH XerkikK Oyit opHyyasiH 1980-1994 onsbl
XOOPOHJZIOX TOOH OrerjaeiJ TYJIryypiax, OJIOH XyBbCardrai JIOXKHT 3arBapbir
ammriacal 6aiar. Cynanraansl aXKIJIbIH Yp JYHIp UHOISIIUNAH TYBIIHH OHIOD,
JOTOOMBIH HUHT OYyTIAIIDXYYHHH ecenT Oara Oyl0y Makpo dSIMIH 3aCTHHH OpUYnH
Cyn yen OaHKHBI XYHAPIJT YYCOX 3PCIDI HAMOIIIJOAI TK3). TYYHWH, Goxut
XYYHHH OHZOp TYBIUMH OOJIOH TOJIOOPUIH TIHIUIMHH XYHAPITIH Oaiinan Hb
OaHKHBI cajbapbIl XYHIPIXdJ HXIIXOH Henee y3yymmr Oaitna. Cymnmaaunn
cypanraanjgaa OaHKHBI calOapblH XYHAPIITIH Oyloy XsMmpanTail yeuir napaax
Oaiiyiaap TOIOPXOUIICOH OaliHa. YYHII:

*  Yanapryii 3930auiiH HUHT 393711 33719X XOMK33 10 XyBHac XaTpax;

. 3acruiid ra3pbIH yin axxusuiaraansl 3apaan He JJHb-uit 2 xyBuac naBax;

e TepuiiH OMUYHIH XYBb XOMKDD HOIMIIIIX;

»  XagrajgampkuiiH OaTiiaH JaalThIH CHCTEMHIT HIBTPYYJIIX I.M.

Demirguc-Kunt
& Detragiache
(1998)

o “TembepuiiH TOHIUIMIH XYHAPAA OOJOH OAHKHBI CaAlOApBIH XSAMPAIbIH Y4HD
manTraan” HAPTOIU cynanraanel axiaaapaa Huiit 20 opuel 1970-1995 onbl
XOOPOHJIOX TOOH OTeTIIMUT ammuriacaH OaiiHa. MHMXm0 cymmaadna TyxalH
YIICYyIaJ TOXHOJICOH OaHKHBI cajOapbiH 26, XaHIUIH 76 XsSMpalTail yeyIuir
cymanraanfgaa xampyyican Oaiina. Cynanraaraap OaHKHBI calnOapbH XsIMpal

Kaminsky & 00510X00C ©MHO 3IMIH 3aCTHIlH ©CONT caapax, XyalJaaHbl HOXIeN Myy.ax,

Reinhart (1999) BAJIOTBIH XaHII CYJIpax, YaHapryd 322JIMHH XOMXKID HOMOTIDT OaiiHa Tk
TOJOPXOWIDKID. DHAXYY CyJairaaHsl axkiaap OaHKHBI CalnOapblH XSMpPAbIl
napaax Oaif/utaap TOZOPXOMICOH. Y YHI:

*  Xo&p OOJIOH TYYHAIC /19311 CAaHXYYTHIH OalTyyIIaryy sl HOTTraX;

*  Tepuitn eMunT 60ITOX;

»  Canxyyruiia Oaiiryysuiara qaxb 3aCTHIH Ta3pbIH HOJIOO HIMAITIIX;

' Abiad (2003), Hawkins & Klau (2000), Collins & Kincaid (2003), Frankel & Saravelos (2012).
2 Demirguc-Kunt & Detragiache (1998)
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*  DBank, caExyyruiiH Galryyiiaryyja Xapuinardjgaac TaTcaH HMX XOMXKIIHHI 39X
YYCBOPUIT XapuiarduifH aHxXaH I[IaTHBI Iaapjylaraap raprax erd d4amaaxryit
0O0JICOH DCBAII CaHXYYIMiH Oairyyiuiaraac 3»3J1 aBCcaH XapHJILArdui 332JHIH
Te0epee Xyramaanjaa Tejaex 00J0MK OyypcaH yex OaHKHBI calOapblH XsSMpai

Laeven & TOXMOJIJI0X OOJIOMIKTOM T23K Y3COH OaifHa.

Valencia (2008) BankHbl Xagramampk 933MIOUTYAMAH TOO XAMPAJIBIH YeX HXIIXdH Oyypaar
0eree;1 SHAXYY TOHOPXOWIONTHIT amuriad 1970-2007 oHBI XOOPOHIOX OaHKHBI
CHCTEMHHH XsMpaJIbiH 124 TOXMONIBIT cynajicaH OaifHa. DHAXYY CyAasiraaHbl
axyaap OaHKHBI caIOapbIH XSIMPAIBIT Aapaax Oalamaap TOJOPXOMICOH:

*  baHKHBI CHCTEMUITH XaraamMK capll 5 XyBHacC WIyyradp Oyypax.

1.2. UHOekcO mynzyypracarn apeadnan

BaHKHBI XSIMpaJBIH 3XJI3X Y€, YPIaJDKIdX Xyralaa, MiainTraaH, yp JaraBapblH Tanaap
HWIDIATYH CyAairaaHbl axiIyyJ XHUTICOH 0ereell 9HIXYY CyAajiraaHbl axiaapaa
JKUTHICOH OaHKHBI CHUCTEMHWH SM33T OalUIbIH WHAEKCHUT (Banking system fragile
index) TOOUCOH. DHP TOPIMHH HMHACKC Hb OAHKHBI CUCTEMUHH ©COJNT, OyypasiThiH
Tajaapx M>3/IIUIMHIT erd, XIMPAJIBIT YPbIUWIAH JOXHOIOX OOJTOMIKTOM.

BaHKHBI XYHOAPINMUUAT WDPXUWDK dYanaxyWl Y3YYDATYYIUHT HOITIAH OaHKHBI
cayibapbIH AM3AT OalUIBIH WHAEKCHHAT TOOIOX 3amaap XSMPAJIBIT TOJOPXOWUII00. YT
MHAEKCUNT apaax TATMHUTIAI33pP TOJAOPXOMIHO:

(CPSt - .ucps) + (FLt - :ufl) + (DEPt - ”dep)

BSFBt _ O-cps O-):;l adep [l]

(LCPS; — LCPS;_13)
CPS; = 2
t LCPS,_;, (21

(LFLy — LFLy_13)
FL; =

. Pl [3]

(LDEPt - LDEPt—lZ)
DEP, = LDEP, 1, [4]

Oun:

= DEP-0aHKWH Iaxb XaarajlaMik (Xopeox uadsapvii 3pcooi)
Nx73X3H XOMXKIOHUH XalarajaMXuilH OyypanT Hb OaHKHBI cajlOapblH 3M33T
Oaiiuer B MATAYYIHY. Kaminsky & Reinhart (1999) nap 6aHkHBI canbapbiH
XYHIPAIYYI Hb HXIBWIDH Op TOI0epeec (UX XIMICIIHUL MAaman aseaim)
WIYYT3H XOpeHTHHH (uauapeyi 39971) Talaac YYIRITIH K CylalraaHjnaa
IypIcaH OaifHa.

= CPS-HUIAT 3931 (3921UliH 3pCOIT)
DpCadATIN TOCOIJT 3331 OJITOCOH, 333JATUMKAH OpreJiesl XaHralaTrYH 3CBAJI
X3T ©6JIpOr YHIJIII3 6rcHeec 00JDK 333JIMIH 3PCAdI YYCIX Marajyiantaid. MeH
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XaJrajgaMXMiH JaaTrajblH CHCTeM O0ailX Hb OaHKHBI MEHEXKEPYYIH 333IMHH
HOXIOIUIT CyNpyyiax 3pcIdATIi (EC CypTaxyyHBI TaxXyyaal) allxaM XUHXd
Xypraaar OaitHa.
= FL-0aHKYYyAbIH Taj1aaj] ep Tenoep (Xanuiuiin 3pcoa)

Kaminsky & Reinhart (1999) nap OaHKHBI 0OJOH XaHIIMUH XSMpPaJbIH
XaMaapiblH TajlaapxX cyjAairaar MX39XdH XUHCOH 0eree]; OGaHKHbBI canbapbiH
XsIMpaJl Hb UX3BWIAH XaHIIMHH XSMPAJIbIH 6MHO TOXHOJIIAOT 00JI0BY TYYHHH
UIyyJ mantraad 0aix andaryi, XapuH XaHIIHHH XIMpajl Hb OaHKHBI XSIMPaJIbIT
TYH3TUUPYYIAAT MK CyJaraaniaa J{ypakdd.

baHkHBI rajaas BaJIOTHIH HIBATTAH HMO3ULBIT XsA3raapiliacaH 30XULYYyJIaNTryil Oereen
OMPBIH UPAI3AYH JOTOOABIH XaHII CYIPax XYIIIITTYH 0051 OaHKYY UXI9XIH IPCIDIL
epTOX66C YJ 5MI3H OJIOH YJICHIH CaHXYYI'MHH 3aXxaac 3X YYCBIp TaTax COHUPXOJL
XeTJIerneHe. X3p3B JOTOOABIH OaHKYY[ rafaaj BAJIFOTBIH 3PCIAII3IC XaMraanarjaaryi
HX XOMXIIHHH OpTAIH Yel AOTOOJbIH XaHIIUIH MHITHHH CyJNpalT Hb OaHKHBI I9BIP
YH? LI3HUHIT ornoM OyypyyinK ynMaap OaHKHBI caiOapblH dM33T OalIJIbI HAMAITYYIIIX
aloyJITau.

DAravp y3yYIITYYA Hb OaHKHBI candapblH XOPBOX YaBap, 39371, XaHIIHWH 3PCIDIUIT
TOJIOPXONIOX 06reej HHIMKATOPYYABIH X3JI03732J1 Hb adBaa YJICHIH OaHKHBI
canbapblH dM33I O0alUIBIH ©0pUIeNTHAT MIPXUAIX oM. Tormmrran [1] aox BSF3;
unaekc Hp CPS;, FL; DEP/wiin cTaHIapTYMiIcaH JyHJKaap TOJOPXOMIIOTI0X
Oereen | OOIIOH G HBH 3P XyBbCArdblH AyHAAX, CTAaHAAPT Xa3ainT OO0IHO.
(2], [3], [4] mormurran ax LCPS;, LFL; LDEP; Hb GaHKHBI CUCTEMUIH XyBHIH
caibapaac aBax OOmUT aBnara, OaHKYyAbIH OOJWT Tagaan ep Tendep, OaHKWUH NaXb
0omuT XaaramaMkKuir tyc Tyc widpxuitnHd. CPS;, FL; DEP; Hb XapraiasaH >1rssp
XYBbCArY/IbIH KUIHIHH 00PUIONT’ FOM.

BSF3 wHmexcsp NOTOOABIH OaHKHBI CANOAPBIH XAJIOAI3IMHT XOMKUX 30pHITOTOH
Oereen [1] TormmTraIMAIC Xapaxaa WHACKCHHH TYYBpPHHH IyHAaX ytra Hb 0 OaifHa.
Wupekcuitn yTra Hb TYYBpPHHH AyHIQX yTra OOJOX TAII3C XAT 30POOryd HOXLea
OaHKHBI canOapblH XYHAPAI YYCCOH TIdIX YHIICIIATYH. BSF3 wHAeKkcwiiH OyypanT
Oyp Hb OaHKHBI canOapblH XSAMpal OYyloy XYHAP3I 00J0X THK OYyHr HMITIIXTYH.
Tuiima3c 3M33r OaliAIbIH AYHI OOJIOH ©HIep TYBIIHUU IICOH 2 XSA3raapblH TYBILUHT
Tonopxoninox Oomomroit. Munekcuitn ytra 0-33¢ -0.5-mitH xoopona OaiiBan TyxaiH
yICBHIH OAaHKHBI CUCTEM AYH]I TYBIIHUI SM33r Oaiiiany OaifHa rax y3H3.

0>BSF3>-0.5 (5]

XapuH unaekcuita yrra -0.5-Taii ToHIYY Oyroy TyyH?3¢ Oara Hex1ie OaiBai OaHKHbI
cabapblH SPCIRIT Hb OHIOP TYBIIHUI 3M33T Oaiiian 6aiiHa Ik Y3H).

312 capblH ©0pWIONTHIH XYBHIT alIUTIIaX Hb YIUPJIbIH HOJIOOJIOOC 3alIICXUIX OOIOMKHIT OJIrOJIO0T.

4 Hawkins & Klau (2000)
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-0.5 > BSF3 [6]

WHnekcwifH yTra SpraH TYYBpHMH ayHAaxk yrtrataa (0) XypcdH HeXIena OaHKHBI
CHUCTEM XsMpallaac rapiiaa I Y3HI. TATmUTrA [6]-1 TOJOPXOMIOTICOHOOP IM33T
OaifutbiH mHAEKC -0.5 Xs3raapblH TYBIIMHT JaBOAJl TyXalH YIJICBIH XYBbJ OaHKHBEI
CUCTEM Hb UX XYHJPAITIH Oaiiraar WiI3pXUmiIH3.

BankHbl canbapblH XsIMpallblH MOWIOTHHH Japaaican 5 ye mareir 3ypar 1-T
aypeamndd. Tarmmrran [S] 6050H [6]-1 TOOOPXOWICOH XsI3raapblH yTTyylaac XapBall
Y SIBOAN TYJTYYpJIacaH apradjiail Hb OaHKHBI CHCTEMUWH dM33T Oaiiman eHmep 6aix

YCHHIT aB4 y3/3T 00JIOX Hb XaparjaaHa.

XycHarT 2: BSF unaexcuiin eepu/iesiT 6a 0aHKHbI XSIMPAJIbIH 5 ye mat

. . BankHbI canbapbIH 5M3310
Banknsl yitn | BSF ungexcuiin .
Oaiiman (OankHbL canbapwin XAMpablH Maraaian
XO101 ©0pUIONT
XAMpan)

Yel Dpcnan ux33p | 0-33¢ 1331 YHana* (ee0pee, macpanmuiin | Maraaman HOMITIK

aBHa. rapHa. ye) 9XOJTHD.

Epenxuiinee

Ormom Oyypu

Ye2 |apcopmaac XS Homaramk sxamHd. [Maamm ynam HIMAILAHD.

3yrTaHa. )

0-33C 100111 OPHO.

Opcaamac WX»9X3H HIMATIRH). CucreM XsIMpajbIH IIyraM

Yes 3yrTaHa Toxas -0.5-aac (0yHO myswiHuil sm332 Oaiioan) OMPTOHO
Y ) 1199p OaiiHa. Y Y Yy OHp )
Y pramKiIoH HIMIIACIIP

Ve 4 Opcadmac -0.5-aac noomw Oaitna. XsiMpall 5H? Y UX3BUIIDH

3yrTaHa. OpHO. (enoop myswmnuii 2m32e TOXHOJIIOHO.

bauoan)
Aaxmaaj Wunexc sprasg 0
P OpraH OyypHa. e Prodn ¥ PYY

Ye 5 |nmaxus apcada |0 pyy nexHe. (copenn ye) OWpPTOX, TIHIYY O0JIOX Yyen

aBY IXIITHD. pesx ¥ XsIMpPaJl TOTCOH®O.

* Xonui MHIEKC HAMAI/PX Hb OOrMHO Xyramaaj 5M33r Oailfan HAIMAIIIMK OyWr miartrax Gereen
MHJICKCUITH HAMATI3JI Hb TOMOOXOH, TOITBOPTOM YPIIJDKHIDK OaiiBan YYHHHT OaHKHBI caaOapbliH
XSIMPAJIBIT yPBIYMIAH JOXHOIDK OaifHa Ik Xapax XdparTdi. DHd yen OaHKyy XOT HX dPCIIINNAT
Ouit Gonrosk Gairaa TyJ XsitMpas 600X Maraiajabll HOMATTYYIIHD.

X3pa3B MHACKC OTTIOM ocy 0aiBan OaHKHBI cajaOapblH APCAITUUT HAIMITAYYIDK, XapuH
ornoM Oyypd OaiiBai OaHKHBI cai0ap XYHAPAIA OpK Oalraar Tyc TyC MITIDH).

453



Monzonbank Cynanraassl axun “Toxumon-10"

3ypar 1: BSF unekcuiin xyramaa 6a 6ankHbI XSIMpaJIbIH 5 ye mar

BSF mufescuity yTra

Yel YeYe Yed Ye
2 B 5
BSF unpexc
0 P /‘-\
\ / Xyramaa
-0.5 \/\/

OHAXYY cynanraana yua ssaang OOJOH MHAEKCI TyAryypilacaH aprauianaap OaHKHBI
canbapblH XYHIPIIUUAT TOAOPXOHIOXBIT 30pbCOH 0eree aprauian Tyc OypuilH J1aByy
OO0JIOH CyJ TAyyABIT Aapaax XYCHIITI XapyyJias.

XycHarT 3: BaHKHBI XAMpaJI 00JI0H 0AHKHBI X3T 3M33I 0aiiVILII TAHUX APTYYIbIH XapbIyyJIaJT

Yiin sBnang TyaryypiaacaH Wupexcn Tynryypiacas apradiai
apradsiai (CTaTUCTUKUIH apradai)
= 3acruiin Ta3phIH opommoo |*  CapblH erermen ammumiaH caixbap Jaxb
00JIOH  OAaHKHBI  30XHMILYYJIaIThIH YHI SBUOBIT XsHAX, Taiurbapiaxax OaHKHBI
OOPWIONTUIHH  Lar  XyralaaHsl cantbapsi >M3ar Oaiiei (BSF) unnekc Hb
Tajlaap M3IIAIII OJIOXOJ Xsu1bap a4 X0JI00TIOITOH.
JaByy = CapsiH BSF unjexkc Hb HIT YJICBIH X3MXKIIH]
Ta AIIUITIAaXal TOXHPOMIKTOI.

= BSF wunpekcuitH Xom0om32i17  TyNryypiaH
CHCTEMHUHH XOMJXK?9HHH OOJIOH CHCTEMHHH
XOMXKIIHHH Oyc XsIMpai, 5M3dr  Oalmibir

XOOPOH/T Hb SUITax OOJOMXKTOMH.
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Xsmpan HYypa»k Oyil  Xyramaar
30BXOH JKWIUIH ererjesa amuriaH
TOITOOX GOJIOMIKTOH. CapsblH
ererJUIMiH  XYpadHA  XsAMpaJbIl
ypbAUWIAH TaaMariax, apra XaMixK32

Jonxuite yac Oypn HalaBapTai, Tacpantryi
CapbIH OIeTe OJIJ0X OOJIOMKIYH.

Bypyy taiinarnan, TyxallH YICBIH OHLJIOT
30XHMIyyJanTTail  xonbooroifroop  3apum
ereryieJ raxxcat 0aix tanTai.

aBax OOJIOMXKTYIi Oaiijiar. Orernen, TtyyHwnH BSF  wuHaekc Hb
XsIMpaJIblH KUIYYIUAT Xsi3raapiiari- 3aCTHIfH  ra3pblH  OPOJIIOOHBI  Xyraraar
MaJl XaMaapaH XyBbCATYHIH 3arBapbiH WIDPXUMIIAITYH.

XYPIOHI aB4 Y313T (JIOXKHUT, HTPOOHT
X  MIT). TumiMIdc  XSIMpaibH
TOXHMOJIJUIBIT  HAOMATAYYIDXUHH  TYJIT
OJIOH YICBIH XYpPI2HI aBY Y33X
Imaapyyiaratai 6oor.

= 3acruiixn ra3pblH OPOJILLOOHBI
MOBJIIIUTHIAT ANTATIIAXK Oaiiraa
HOXLONJ XsSIMpal Hb CUCTEMHUHH
OIMHKTOH  OOJOH  YIYH  9COXMHT
TOAOPXOMUI0X0 TOBOI'TIH.

= buye pmaacaH cymajgaauuiiH  XyBbJ
JPIXUH jfasiapx OaHKHBI cajbapbIH
XYHAPAIUUH  MOIPIUIMHAT  OJI0XOJ
XOLYY.

Cymn Tan

1.3. loxuo apeaunan

Kaminsky et al. (1998) cymanraaner axiaapaa mnapaMeTpT OycC aprawiaibir
XODKYYJICOH 06ereej  9H3 Hb Y3YYJUITHHH OOCTO YTIBIT TOTTOOJOr. MeH yr
apraujayielr amgaa OOJIOH JOXHMOHBI Xapbllaa TJK HIPIDAIr OaitHa. DHY Hb
WH/IMKATOPYY/IBIT OHOBYTOM OOCTO YTIBII TOAOPXOMIIOX 0ereeja 00Cro yrraac JlaBcaH
YITYyZl Hb JOXHO OosiHO. JIOXMOHYYJ HBb XAMpAaJbIl 36B 3CBAI Oypyy HOXHOJIOX
MarajranTai 6aiinar. TyxaitH JOXHOJIOTY Y3YY/IRJITHIT 36B ACBIJI aimaaTail JOXHO erd

Oaifraar TOrTOOXBIH TYJIJ aj/1aa O0JIOH IOXUOHEI (noise to signal) Xapbiiaar TOOLJIOT.

XsiMpan OOJIOXBIT 36B JAOXUOJCOH 007 (A), TOXHO OrceH 00JOBY XsiMpan 0oJIooryi
601 (B) Oyroy Oypyy HOXHO OTCHUHMT TOAOPXOWIHO. XSAMpAlIbIH YeJ JOXHO ereeryiu
601 (C), xsampan Oosiooryir Oyroy moxuo ereeryir 0om (D) wmdpxuidiad. J[3apx
TOXHOJNUIyYABIl XYCHAIT 4-T XapyyjcaH ©Oereej YYHUHIr MeH caHamcapryu
TOXHOJIJUTBIH MaTPHIL TK HIPIIJIAT.

XycHorT 4: Jloxuo aprawiaj

| 1T Joxuo Xsampait
Xsampan | Xsampasl | TOepIudH | TOPIUWH | ercHui rapaa 600X Anpaa 60510H
OosicoH | Oomooryii | anmaa angaa | XAMpajd OoJNoX | Marajjian | JOXMOHBI Xapbliaa
(%) (%) maraai (%) (%)
Joxuo
orcen | 4 B c B A A B/(B + D)
Tloxio c p |A+C | B+D A+B A+C | AJA+0)
ereeryi
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B/(B+D) . .
Anaa 0OJIOH JOXHUOHBI Xapbliaa Hb [m] TOMBEOTOOP TOIOPXOMIOrIOX O6ereen 4,

B, C, D ycorHYYI Hb caHaMcapTyi TOXHOJUTBIH MaTPHUIIBIH AJIEMEHTYYT 00JIHO. 3apuM
TOXUOJAON 00Cro yTra X3Tapxuil eHuep yea C Hb TATTIH TIHIYY OYHy OHpOIII00

Oaiix marajuiainrai 6adnar. Ty = ub | Tepnuiin anpaa, T2 = Hb 1l Tepuiin

A+C B+ D

anjaar Tyc TyC WIIPXHWIHY. X3p3B TyXalH Y3YYJITHHH anjgaa OOJIOH JIOXHOHBI
Xapbllaa Hb 1-33¢ Oara rapBasl yT y3YYIJITHUT alIATIaK 00JI0X Oereej ytra Hbh Oara
rapax TycaMm TaaMarjiax 4ajBap HAMATJIIXUNUT WITIIH).

1.3.1. Ypvouuncan doxuonoeu y3yyasimyyo

Demirguc-Kunt & Detragiache (1998), Kaminsky & Reinhart (1999) 6onon Laeven
& Valencia (2008) 39par cyanaauns OaHKHBI canOapblH XSIMpaJIbIH Tajaap HUIISATYH
CymajraaHel KIyyJ XHACOH 0ereeji HATIIp CymAIaaunblH OaHKHBI CcaaOapbIH
XYHPIJIUIT TOJXOPXOUIOXO0/ AlIMIVIACAH Y3YYIITYYAUUr XYCHAIT 5 XapyyJias.

XycHIrT 5: BaHKHBI can0apbIH XYHAPAJIMIT TOAOPX0i10TY Y3YYIITYYA

Bocreir jaBax

Huaukarop Taiin6ap (10XH0J10X)

Boaut cexktop

BoauT MOTOOIBIH HUMT OYTIIrIIXYYHHH OyypanT Hb CaHXYYTHIH
XsiMpasnelr ypbaunian taamariazgar (Gary (1988); Gary & Charles
(1991)).

Hotoonpin | boauT n0TOOABIH HUHT OYTIIrAdXYYHHIT ecedar OyypcHaap HHHT

HUUT apanT Oyypd, OaHKHAAac 3937 aBCaH HPIIL, @K axyd HIDKUUH Joomoo

OYTIIrIdXYYH |OM3HEeCHiH yiln axwiiaraa caapd, ynaMaap TOAMIIPUIH aIIUrT
QXWIaraaH] Hb HeJeeJeX Ty OaHKHBI calOapblH XAMpad 000X
Marayiansir ecroefer Oaitna. Toapyysbai, YaHAPry# 332HHH XIMIKID
ocex OyI0y 392/IUiH YaHap Myy/aHa.
CanxyyruiiH OGalryymiaryyn Hb rajgaagaac TarcaH 9X YYCBAIPIICId
JIOTOOZOZ Tajaaj BaIOTBIH 39371 OJTOK, YAMaap XaHIIWHH
Hopmacon  |spcmonuiir  393119ruuy  yypyyaaor JIOTOOABIH BallOTBIH —XaHII

XaHII CylmapBaj 393IHMHH YaHap Myygax OpCIdNUHT  HAIMAITAYYIIOT.
J10TOOBIH BAIOTHIH XaHII CyJIpaxan OaHKyy 393JHIH XYYIId ecrex
XaHJIararaii oaimgar.

plkck)iick)

BoANT XaHIMIH TYBUIIMH X3T OHIODP YHAIIIIAX OOJNOH Tajgaaj
CEKTOPBIH Cyn Oalifan Hb XaHLIMIH XSAMpaJblH HAT X3CAr Oereesn
Bomut xaHm |3arop Hexuen Oaiimam Hp OaHKHBI camOapblH 3M33T  OaiuTbIr Joomoo
HAMOrayyaar. Tonpyynban, Ou3HecHitH GairyymiaryyabH epceiex
yaBap Oyypd, ylMaap 333JIMIHH YaHap Myynaxaja Heleeer OaifHa.
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Wndmsmuitn TyBIMH eHxep OaliX Hb dAMiH 3acar OOJOH OaHKHBI
CHUCTEMJI COper HelleeTdd Oereej OONUT XYYHHH TYBIIMH OHIOP
0aliX HOT YHJACOH mmanTraan Oonpor. MHQSAIMIH TyBIIMH ecex

Wudmsamu | Hb OaHKYy# HOPIACOH XaATaJaM)KUHMH XYYrd? OCTeX XYUMH 3Yill J3ommmm
Oonmor. VYimaap XaJaralamkKMHH XYYHHH ©CONT Hb OaHKYyIbIH
AIUIT aXWularaar Oyypyyibk, OaHKHBI CHCTEMHUHH 5M33T Oail utbir
HAMOATIYYIIIOT.
DHAXYY Xapbllaa Hb TyXailH YJICHIH 3aCTMIH Ta3zapT IIaapjajararait
CAHXYYKWITHHH XOMXKI3I WDPpXUIHY. TecBUMH anjgarnain XoT
oHOOp Oaiix Hbp OaHKHBI camOapblH XsAMpanx OO0JOX Maraiaibir
Tocsuiin H3M3F,I[Y¥J‘IZ[3F. TecBuiin annflrnan HAMAIZICOHAIP 3aCTUHH ra3pauac
Tommon/JIHB TenbepuitH wamBap MyyTal OaHKyymasn Y3YY/I9K  CaHXYYTHitH Joommoo
JOMXKIIT, Tyclanmaa Hb OaracHa. MeH CaHXYYTHHH CEKTOpPOOC
39371 aBaxX 3aMaap 3aCTHIH Ta3pblH OOBEKTYyHal XOpeHTe OpyylaiT
XUAX Hb Yp AWIUITYH MyyTaid Oereen yaHapryd 33371 HIMOTAIXO
Heseener OaiHa.
I'apaan cexrTop
VYperan ToHIPI
35 DHAXYY Y3YYJIIT Hb OJIOH YICHIH Oapaa, OYTIOTAOXYYHHH 3aX 33311
KCTIOPTAIH JP9PX OpCONIeX YaaBapblH OyypalThIl MIDPXUHIIAT. DKCIOPTHIH
(31(2:123;1}1 OyypanT Hb JOTOOABIH BAlIOTBIH XaHII CyJIpaxaj] HeJIeeer. Joomoo
. | DKCIIOPTBIH ceper MIOK, HMIIOPTHIH Jepar MIOK, XyAalJaaHbl
FOI TYYXuH HOXIONIMIH OyypanT OOJIOH TajaaJ CEKTOPBIH Cyn Oalman Hb
OIMIH YHO) XSIMPaJIBIH JIOXHO OoJor OaiiHa.
FIMmopTHiH Hx X3MX39HUH MMIIOPTBIH ©COJT Hb ychan THLI anz[arz[anT\a’u‘/i
ocouT rapaxaj Hemleenex 6erees ypcran TOHUIMHH asjarian Hb XaHIIHIH plCkiiick]
XSIMPAJIBIH TOJ1 HOJIOONIOrd XY4UH 3YHII IOM.
X Xynaniaansl HOXIOIUHH COpOr IIOK Hb TyXalH YJICBHIH TOJIOOPHIH
yﬁ:ﬁii?fm TOHIIIAAH 3M33T OaliUTBIT Xapyysiax 0eree MeH OaHKHBI caaOapbiH Jloomoo
XsIMpaJT 00JI0X PCIAITHHT HIMITAYYILIAT.
CaHXYYTHIH TOHIIT
WIIEAS OH3XYYy Xapbllaa Y3YYJIPAT ©CexX Hb SIUHH 3aCTHUHH XalaaThir
.ﬂ.ﬁ WIDPXUAIAX 6eree1 MX3HX TOXHUOJI0 XYHAPIINIH 6MH6 ragaa blH J311973
HIyyJ XOPOHTe OPyyIalT UX X3MXKIIII3P ecrer OaiiHa.
Canxyyruiin cajadoap
MeHreHui HUMITY YT
Momrommii OHIXYY Xapbllaa Y3YYJINT Hb  Tajgaaj BAIOTEIH  HeoLoep
T —— 6aTaJ'Il“afl)KC&H 6aHKfILI cambapblH  3X  YYCBIpPHHH TYBIMHE
razaa WIBPXUIIES. XaHMMIH XAMpanblH Yela yr Xapblaa Y3YyomTHir
oy | AOTOOA BATIOTBIH Xajranam 0OJIOH Trajaa BANIOTHIH Xa/raJaM>KHiH PlCkiick]
—— Xapbliaaraap TeJeeNyYJIdH aBq Y3va>1< 001HO (Cal\io & Mendoza, 1996).
xapbiaa Vr xapbliaa y3yyJIanT eHaep Oaiix Hb XOPHIMI{H rajariuiax yperam
OHZIOp, JOTOOIBIH BATIOTHIH XaHIINITH CyIPANTHIT MIIPXHUNAITHD.
Xyy
Boruno xyramaar 60ANT XYYHHI TYBIIMH ©COX Hb OAHKHBI CaOapbIH
XsiMpasl  00JIOX Mara/JUlajibil  JapaaXx Xo€p MIaNTraaHsl ynIMaac
BouT xyy HAMATAYYIIRr OaitHa. Hoarmyranpt, GaHKyynslH OOTHMHO Xyramaar 9x T

YYCBIPHIH 3apaan HIMAIIPHD. X0Epayraapt, JOTOOABIH OaHKYYIbIH
392JIMAH  OPCOJIIOOH  HAMOAIZCOHIIP  39UMHH  yaHap Myydax
IPCIAITIH.

457



Momneonbanx

Cynanraassl axun “Toxumon-10"

39311
Huiit 3901, | BaHkHBI canbapblH TYH3THHPAITHUAT HIDPXUIIIX 06reen 3331HiH
OTOOIBIH | XypAauTai ecenT Hb XaHIIHWH OONOH OaHKHBI cal0apblH XAMpaiTai
HUHAT XOMOOrAmor. 393MMiH  ©CenT JOTOOABIH  XAIPAIIID  HIMOIIIIX,
OYTI3IIdXYY- | XOPOHTHIH rafariuniax yperaia ecoxe 1 HOJIoeer. PICkiiick]
HUH Xapbliaa |DHD Y3YYIIT Hb 393JHHH XOp HX DPCANTIH Oaiiraar WIDPXHUIITH?.
(390muitH 39911, JOTOOABIH HHUHT OYTIIIASXYYHHH Xapbllaa eHIep OailXx Hb
©COJIT) OaHKHBI CHCTEMHIH SM3T Oaiiias HoMATIK Oaifraar WiInpXUiIH?.
HuiiT 39001, | Vr xapbLaa y3yy/IduT Hb JIUIH 3acar Jaxb 393JMHH XOMKII OO0JOH
Xaarajgam- | XaJaJThil XapyydaHa. XYHAPIUHH OMHO HMXIHXH TOXHOJIOJJ 33311 931133
JKUIH Xapbliaa | XaT UX XOMIKIIIIIP 6CU, HAUITH 3acarT XajJajir siBariiar.
Xazaraigamx
Xanranam- | banksel canbapelH  XaaragaMkuidH —OyypanT OaHKHBI — canOapbiH
JKUIH ©CONT | XYHAPIX3 HOJIeenaer Har XyuuH 3yila oM (Goldfajn & Valdes (1999)). Hloouroo
Xagramamk paarran Hb OaHKHBI cainbapaac XaJrajam Iyrrax
Y3rMir  Oyypyyok, yimaap OaHKHBI canOapblH XsMpai 000X
Xagranam- | Maramiaieir O6aracrajgar. ['9coH Xoauil 4 XajaranamyKHdH Jlaatrai Hb
JKMWH JaaTrai | CaHXYYTHHH CEKTOp Aaxb €C CypTaxyyHbl Taxyymibir (moral hazard)
HOMOATAYYIIAL YUup Hb XaJrajJaMkuiH paarrain Ouid 00icHoop Myy
399J1 MX33P OJIFOX APCANT HAIMAIAAAT OaliHa.
Hbsmont xyBecarang
l'anaan akTuB, | OHAXYY Xapbllaa rajaaj BalIOTBIH HIZITTAM TMO3MIBIT Xapyyrnax
[IACCUBBIH | 0Oree] SHIXYY Xapbliaa HII?3C UX 00J ypT MO3HLTOH, HAr33C Oara Jooroo
Xapbliaa 6011 OOrMHO MO3UITON Oailiraar WIPPXUILTHI.
Terperuiin
GosnoH rajaan | TerperuitH xXaaramaMk OOJIOH Tafaa BaJIOTBIH XaAralaMKHHH
BAJIIOTHIH Xapbliaa Hb JOIAPKHUAT MIDPXUHIIX Oeree yr xapblaa y3YyJIdnIT Joommoo
Xa[ralaMKUAH | Gyypax Hb JOJUTAPKUIT HOMITIMK Oairaar MiIopXUiIHD.
Xapbliaa

1.3.2. H320can doxuonoey unouxamop

Jloxuonord y3yyIATYYIUUT TOOIIOOJICHBI Jlapaa TYArIIPHUT MHISKCKYYIDX 3amaap

HATJICOH JOXUOJIOTY MHANKATOPHIT Japaax TOMbEOTOOP TOOILIOT:

HJY, = :
J
£y AIIX

(7]

n - HAKT y3yymaryyauita Too, JI' = 1 ysyymnT goxuo ercen yen, 6ycan yex 0, AIX! - i-p
Y3YYJIOUITHIH anyaa O0JIOH JOXHOHBI XapblLiaa.

Tyxaiin y3yymantuiin angaa 00JI0H JOXHOHBI (noise to signal) xapbliaa 6ara 6aiix Hb
XSIMPAJTBIT JJIaaryd JIOXHUOIOX MaraJilaibll’ HAMAITAYYIHY. MM HATICOH JOXHOIOTY
WHAWKATOPT AOXUO CaiH Oraer y3yYIdITYYA OHAep XyBUHH KHHTIUIIIP OPAOT.

HbarncaH moXHoIory MHAMKATOP Hb Y3YY/IATYYIUNHH OYX JAOXHMOT HATTIOH HUPIdAYHLI
OaHKHBI XsIMpas 00JI0X 3CIX TajaapX MIIIIJUIHNT Oraer.
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2. CYJIATICAH BAUJIAJT

Demirguc-Kunt & Detragiache (1998) Hap Hb O0JIOH XyBbCardrai JIOKHUT
9KOHOMETPUKHUHH 3arBapT TYJATyypJaH ©HAep XOrKWITIH O0JOoH Xerkimk Oyi
opayynbiH 1980-94 OHBI XOOPOHIOX TOOH OTeraell alluriiaH OaHKHBI caxOapbIH
XsIMpaJIil HOJIeesierd XY4YHH 3YWICHIT cynancan OaiiHa. MH(suuidH TyBIIMH eHIep,
JOTOOJBIH HUHT OYT33rI3XYYHUH ecent Oara Oyroy Makpo 3AMHH 3aCTMHH OPYHH CYJI
yen xsMpan Ouit 00nox apcadnTdd. MeH TYYHWIdH, OOAMT XYYHHH TYBIIMH OHIOD
0aifx OOJIOH TeNOepUWH TIHIUIMKWH XSAMpall Hb OAaHKHBI cajbap XsAMpaxall HX?IdXdH
HOJI00 Y3YYJIIAT OaifHa Ik JYTHIKII.

OHIep XOMKWITIH, XOTKK Oyl OOJOH IMWIDKUITHNHH dIWAH 3acartail yiic OpHYY.X
1980 onbl cyymn, 1990 onbl 5X5H yex OaHKHBI caldap Hb MXI9XDH XsAMapcaH OaifHa
(Demirguc-Kunt & Detragiache, 1998). bankubl canbapbiH XsMpan Hb TOJIOOPHUITH
CHUCTEMHIH YW aXwWwularaar JOrojayysiaXx OOJOH XapwilarduJl JOTOOJBIH
CaHXYYTHHH Oalfryymmarajg WUTI3X WTTAIUAr Oyypyyhaar Oereen yimaap AOTOOIBIH
xanramamk Oyypax OOJIOH XepeHTHMiH rajarmsiax yperajdl HX33Xd3H XAIMXKIdIIdP
HOMOrIIdT OaiiHa. DHA Hbp OaHKYyH YW aXKuularaaraa 30rcoox, OaHKHBI CHCTEM
xXsiMapaxaj HeJleeJiaer OaifHa.

Wudnsamn 6070H OOMUT XYYHHH TYBIOIMH ©HAOP, JOTOOIBIH HUUT OYTIATIIXYYHHMA
eceuiT Oara Oalix Hb OaHKHBI caJIOApBIH XIMpaJlJl UX39X9H HeJeeT3i Oaliraa Hb Gorton
(1988)-mit cymanraansl Yp AYHTIH HAWITAIH rapu’d. Makpo SAuifH 3aCTHIH OPYHBI CYI
Oaiiman Hb OaHKHBI canbap XsMpaxaJ HeJIeeIer TaHIl XYYHH 3y Oull 6eree duiiH
3aCrMiH Op4YMH OO0JIOH OaHKHBI canbapblH OYTLHIH OHIJIOT Hb T'OJ HOJee Y3YYJIAT
OaifHa K cylanraanbl OXWIIAa Ty pIrKI).

Kaminsky & Reinhart (1999) Hap Hb TonOepuitH TIHIUIHIH acyyaan OOJOH OaHKHBI
canbapblH XAMpaJblH YyYUp HIadTraaH HAPTIH cypanraansl axaap 1970-1995 onbl
XOOPOHAOX TOOH ereraesy Tyaryypiad 20 opHbl XyBbJ OaHKHBI canOapblH XsIMPaJIbIH
26 TOXHOJUIBIT cyjancan OaifHa. XaHIIMIH XsMpall Hb OaHKHBI cai0apbiH XSIMPaJIbIT
TYH3THAPYYIPT Oerees Xoc XsAMpajblH ©MHO JAWHH 3aCrMHH ©cesT caapax,
XyJaJJaaHbl HOXIIeJ MYy/Aax, BaJIOTBIH XaHII CYJIpax, YaHapTyH 399JIHHH XOMXKII
HAMOTIIAT OaiiHa 3K TYyTHICHH.

XYcHIIT 6: BaHKHBI ca10apbIH XSIMPAJIbIH TAJI2aP XUHIACIH CYIAJITaaHbl asKIYY

Xeopen- | Xyyan CamxYY- | Meonronmii . | Bamo-
- THITH - XyyHuii Ypcraa
CynanaraaHbl aKuI 33321 | rmitH TOr- HUIIYY- ThIH JHb
cajabdapbiH TYBIIMH TIHIDI
YH? | TOOMK JIIT XaHII
XOMKII
Demirguc-Kunt & ) X X X B X
Detragiache (1998)
Kaminsky & Reinhart
(1999) X (x) X X (x) X X X
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Borio & Lowe (2002) X X X

Demirguc-Kunt &
Detragiache (2005)

Borio & Drehman (2009) X
Reinhart & Rogoff (2009) (x) X X (x) X X X
Brybkkarabacak & Valev )
(2010)

Alessi & Detken (2011)
Babecko, et al. (2012)
Claessens, et al. (2011)
Crowe, et al. (2011)
Drehmann, et al. (2011)

Lo Duca & Peltonen (2013)
Sarlin & Peltonen (2013)
CGFS (2012)

Drehman & Juselius (2012)
Kauko (2012)

Schularick & Taylor (2012)
Arregui, et al. (2013)

>
>
>
bl

X X
(%) X (x) - X

Il Rl Rl Bl T R o

x) x) x)
)

X = a4 X0JIOOTIONITOM, (X) = Oara 33par a4 XoJIOOIIONTOMH, - = a4 X0oI00rIoryit

R AR IR

3. YHDJIT2OHUM YP IYH

3.1. Yiin a860an0 myneyypracau apeauianaap mooyoxoo

3ypar 2: Yanapryii 333/1uiiH HHIAT 333J171 33J9X XyBb

%

120.0 118.92

= Xoép BaHk gamnyypcaH (2008-2009);

= Xoép BaHKbIr HarTracaH (2010 oHbl 03 cap);
100.0 = Xapranamx capg 5 xysuac unyyraap 6yypcaH
(2008.10-12 cap);

=  Hwuwit 8 6aHk gamnyypcaH (1998-1999);
= Har GaHKbIr TOPUINH ©MUNIH BaHk

80.0
6onrocoH (2000);

60.0 \ BaHKHbI
XsMpanTail ye \ BaHiHb!

xAMpantan ye

40.0 [CATEGORY NAME]2009-
03

[CATEGORY NAME]2001- [CATEGORY NAME]2011-
10 [CATEGORY NAME]2008- 04
11

[VALUE]

I ILIY 1 OICTIY T IEHEY T OICIY 1 Iy Oy 1 IEmy 1y o ey 1y o ey 1oy oimiey ooy iy oo

20.0

0.0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ox yycap: CyanaauuiiH TOOL00II0I
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Jpnxuiin OaHKHBI TOJOPXOMIICOH YaHAPTYH 339MUHH HUHT 333111 93719X AYHIDIP OaHKHBI
xsMpajbir Togopxousoxos 1999-eec 2001 onst 10-p cap, 2009 onwl 3-p capaac 2011

OHBI

4-p capbIT XYPTUIX Xyranaana HUUT 2 yaa XAMPaJbIH IIHHK WIBPYI).

1999-2001 oHBI GAHKHBI XSIMPAJI

Yanapryil 3930uiH HUNUT 333711 33719X 1yH 1999 onel 12 nyraap capa 118.9%-1
xyp4, yamaap Oyypcaap 2001 onsr 10-p capn 10%-nac 6ara TyBIIHHI OPCOH.
1998 onbl 9-p capaac 1999 onbl 12-p capblH X00pOHI HUUT 8 OaHK JaMIyypd,
HOT OAHKBIT TOPUITH OMYUT OaHK OONTOCOH.

Tyxaitn yen 3[-aac gammyypcan OOJIOH OYTIHUIH €epuIenT opyyJicaH
OaHKyy#an 3apuyyJicaH 3aplajl HAIMATAPXK, OaHKYYIbII XyBbUJax XypTaa
TOPUIH 6MUYMITH OPOJILIOO ©CCOH.

2009-2011 oHbl DAHKHBI XSIMpPaJ

2009 onsl 3 myraap capaac 2011 oHbI 3-p cap XYpTaJIX XyrauaaH] daHapryi
393ITUIH HUMT 3337111 3319X AYH 10%-1rac X3Tapd XsIMpaITbIH IHHK a)KUTIIar/IcaH.
Tyxalin yen xo€p OaHKHBI YT aKuiiiaraa XyHIPpd JaMITyypcaH.

Xoép GaHKBII YHJI aXHJUIaraaHbl XYHAPAI3IC CIPTHMIDK HAITrakK, HAr 100%
TOPUNHH OMYHT OaHK IIUHAIP OalryyJsicaH.

2008 onbr 10-p capa xagramamx capa 5%-uac nwiyyrasp Oyypcas.

2008 oubr 11-p capm bankwH maxp MOHTOH XaAraJaM>KWH] Oarajraa raprax
TyXal XyyJHHT OaTaimK, X3parKYYIDK 9X3JICoH.

4.2. Unoexco myneyypracaun apeaunanaap mooyoxoo

3ypar 3: BaHKHBI can0apbIH 3M33T 0alVIbIH HHAECKC

1.5
2004M05 A

2007M02

— OpcaanTait
1.0 2011M06 peA

2013M03

1999M02
2001M03
0.0
2009M12

2008M04

~ 2001M01
-0.5

2010M10

-1.0 2005M06

— XampanTan
2009M04 2012M05
2014M09

2000M04

TNV 1Y 10y 1Y 1Y 1O T O T I T I T I T I 1 Iy 1Y © 0y 1 Iy 1 iy iy
998 999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

m— 1111 COIGAPLIH ST GBI HILIEKC = == Jloon Gocro == == JIna6ocro

Hugexc > +0.64 onnop spemoamii, maAeke = 0 — (+0.64) xasuiin, nuexc = 0 — (—0.64) xynApa i, HEAeKe < —0.64 XAMPATBIH WHHATIL.

Dx yyceap: CyanaauuiiH TOOL0O00I
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Yr aprawranaap Toomoxon 1999-2001 6Gonon 2008-2010 onyymanm HuMT 2 ynaa
OaHKHBI XSMpaNbIH IIWHK WpY Oaiican. MHmeKC m331 00croo mgaBaXx Hb OAHKHBI
cayidapbIH 3PCIRII HAMAIIMK Oaiiraar 3aax 0ereej spradj OrOM yHaX Hb cajbap
XYHZIPAJII OpK Oaifraa xapyyJsHa.

1999-2001 oHbI 0aHKHBI XSIMPAaJI

bankubr sM3ar 6aiimeiH nHACKC 1999 oHbI 1-p capac 2000 onsr 11-p capslH X00pOHA
001 0OCroo JaBcaH Hb OaHKHBI canbap MX39X3H XYHAPAITIH Oyry XsAMpajblH
ITUHKTIH OalCHBIT MIIPXUIIDK Oairaa oM.

2005 oHBI XYHAP3JI

Banknbl 3M33r OanyibiH unaeke 2005 oHa 1004 60Cr00 JIaBCaH Hb XSIMPAJIbIH IIAHK
WIPCHUNAT XapyynHa. TyxaiiH yen 0aHk Oyc CaHXYYTHIH Oairyysiara Upraadl oH1ep
XYY amJax OaiicanTail Xxon600Toiroop OaHKYyIbIH XaarajgamMk OyypcaH Hb CUCTEMUNT
TYP XyraaaHsl XYHAPAJIA OpyyscaH 00JI0BY OOTMHO XyramaaHja OyLaH CIprak 4aJcaH
OaiiHa.

2008-2010 onb1 xaMpaJ
2007 oHbI 9XHIIC OAHKHBI CAIOAPBIH dM33T OalIBIH MHACKC 33/ TYBLUIMHOO JIaBCaH
Hb OaHKHBI CAJIOAPBIH IPCAIITUIT HIMITIYYIDK OaiicaH.

2007 oHBI CYYJ yedCc MHIECKC OTIIOM yHacaH Hb OaHK XYHJIPO3JI OpXK Oaifraar 3aacad.
Yamaap 2008 onbl 4-p capaac 2010 onbl 8-p capa 3M33r OalUIbIH MHJICKC 00
TYBLIMHI'©6 JaBCaH Hb OAHKHBI ca10ap XAMpaJaTai OaliCHBIT WITIIHD

4.3. H320com 0oxuonoey uHoukamop

J»3px x0€p aprausiajiaap TOAOPXOMJIOTCOH OAHKHBI CaNOapbIH XSIMPAJIbIH IUHKTIH
YEY[ HAT XyranaaH] JaBXI[aXbIl OaHKHBI CAJI0APBIH XSIMPAJIBIH Y€ T TOJIOPXOHILIO0O0.

Cynanraanst yp ayHr3p 1999-2001 6omon 2009-2010 onyynan HUAT 2 yaaa GaHKHBI
XfAIMpaJl JAOXMOJA0K OalicaH Hb WIdPI33. DAr’3p XsAMpaurail yeyQuir HOIIIC3H
JOXHOJIOTY UHJIUKATOP YPhIUMIIaH JOXUOJDK Oaiiraa 3COXUUT mairasa.
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3ypar 4: BSF nnaexc 60J10H HITACIH A0XHOJIOIY HHAUKATOP
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LIV T Iy Ty Ty Ty ¢ iy ¢ iy oIy ooy oy ooy 1y 1 mmmey Ty oo iy
2000 | 2001 2002 | 2003 2004 | 2005 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 2014

Ox yycsap: CyanaadyniiH TOO00510J1

Bauknbl candapt goxuonacoH 1999-2001 oHbl OaHKHBI XSMPAJIBIT CTATUCTUK TOOH

MOJIPAIUIMAH JyTarjantail Oaifjmaac miaaTraabk HATACOH WHIUKATOP JIOXHO Ord
OaifcHBIT 11anarax 00soMKIyd Oainaa. Haracan moxuosord uaaukarop 2009-2010 oxbl
OankHbl xsiMpanbeir 2008 oHbl 8-p capz Oyroy 8 capbiH emHeec 1-p 60croo jaBcHaap

YpbpaAuriiaH JOXHUOJIK 9X3JICOH.
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VYnmaap moxuosnory uHaukarop 2009 onbl 3-p capaac Oymoy 1 capblH emHeec 2-p
00Cro TYBHIMHIO® MaBX XYYTIH MTOXHO OrceH Hb XAMpAlI epTexX Maraylan yiam
Oyp HAMOATIK Oaiiraar caHyy/nk Oaibkds. DHIPAC ayrHax3a 2009 OHBI XSIMpPAJIbIT
JOXHMOJIOTY MHAMKATOP 8 CapblH ©MHOOC TOXHOJDK 3X3JICOH 0a 1 capblH eMHeec XyuTii
JIOXHO erd OaiicaH OaifHa.

bankub xampan ayypiadcas 2009 ol sxa33¢ Morroi yiceiH 31, OYBC-Ttaiif xamTpan
9IMIAH 3aCTUHT TOTTBOPKYYJIAaX XOTOI0OPUUT XaparkyyiacHsp 2010 onsl 12-p capaac
JOXHUOJIOTY WHAMKATOP HUJDJ YPT Xyramaansl jgapaa Oyroy 2 »xui 4 capblH aapaa
X9BUHH TYBIIMH PYYr33 OyliaH opcoH OaiiHa.

Horacsn poxuonoru uuaukatop 2013 omber 9-p capaac 3xiaH ormoM ecu 2014 oHbI
2 capaac 1-p 60ocro TYBLUIMHI®® NaBaH JaxXUH JOXHMO ©Id 3X3JICOH Hb OaHKHBI canlap
XYHApaJ opk Oaliraar anxaapyysican. 2014 onbsl 9-p capaac 2-p 00Cro TYBIIMH/
XYPCOH Hb OaHKHBI cajbap XsIMpajla opsk OOJI30IITYHT Xapyyscaap OaliHa.

3ypar 5: 2009-2010 oHbI XAMPAJIBIT YPbAYH/IAH J0XHOJICOH Y3YY/IITYYAUIH 3p3M0d

3scuiin yH?

Hapmaeon xaHm
Wudmsim

Y HnaBapadauiin 3epyy
Boaut xanmn
399/XaaragaMx
Hmnopr

Terperuiin xaaranami/BanoTeiH Xaaramamx
Tecsuiin aHIRI/IHB
M2/'BAH

boxur xyy

XynanmaaHel HOXIIOI

Iriuxo/aHb

o
o
o
N
o
w2
o
IS
o
w
=)
=
o

7.0

Ox yycsap: CyanaauuniiH TOO1100710J1

2009 oHAx MPIXUIH 3aX 3331 P3P 33CHHH YHD OrIoM Oyypd, HUAT OpIOro TaTapcad,
HAPJIICOH XaHII OTLOM CyjiapcaH, MH(IISAIUIAH TYBIIMH X3T ©CCOH 33T Hb OU3HECUIH
OpPYMHI MYyYTraxk OaHKHBI canfap XYHASPY XsIMpasJ OpPOXOJA XaMTHHH ToJl HeIeer
Y3YYJICOH OaifHa.

XapuH eHeeIpHWiH Oaimmaap HUUT YHIABIPIDIAUNH OyypasiT, HIPJIACOH XaHIIHIH
CYJIpanT, TaJaaJiblH MyyJ XOPeHTe OpYYJIaIThIH Oyypair, OOAMT 393JIMHH XYYHUI
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©COJIT 33P3r JIOXUOJIOTY Y3YYJAIITYYA OOCTo TYBIIMHTO® JaBaaj Oaiiraa Hb OaHKHEI
carbap XYHAPAI OpK OOIMB0MTYHT YphAUMIIaH JOXHOI00] OaliHa.

4. AYTHOJIT

OsioH yncan amuriargaar yin sisian OONOH WMHAEKCH TyJATyypjacaH aprauianaap
OaHKHBI caTOapBIH XYHAPAITIN YEYIUIT TOJOPXOIMIII00.

Cynanraaraap Monromnsa 3auifH 3acart 1999-2001 6omon 2009-2010 onyyman HUHT
2 ynaa OaHKHBI caioapT XSIMpPaIbIH IMIHMHK WIdPY OalCHBIT TOAOpX0oWmIoo. TyyHWIdH
2013 oHBI 3XHP3C OaHKHBI CHCTEMJ XYHAPIIUMHH IIHHXK TIMASTYYA aKHTJIArgax
9X3JIC3H Hb CyAajiraaraap xaparjsaa.

Horacsn moxuonora uaaukatop 2009-2010 onbl 6ankHbl xsaMpauabir 2008 oHbl 8-p
capn Oyroy 8 capblH ©MHOOC JOXHOJDK 3X3acoH, 2009 onbl 3-p capaac Oyroy 1 capbiH
OMHOOC XYUTIH TOXHOIDK OalicaH Hb CyJanraaraap aXuriariiaa.

Cynanraansl yp ayHranc xapaxan 2009 oHbl OaHKHBI XSMPAJIBIT JKCIIOPTHIH TOJ
TYYXH 37 00JOX 33CHHH JPIXUNH 3aX 3931 J33PX YHD OrIOM OyypcaH, HAPIICOH
XaHII OTIOM CyJNapcaH, WHOISIUAH TYBIIWH X3T ©CCOH 39PAT Hb OW3HECHHH OPUYHUHT
MYYTTax, yiaMaap OaHKHBI candap XYHAPIXD/ FOJIIOH HOIOOJICOH.

Horacsn moxuonoru unaukarop 2013 onsl 9-p capaac >xidH ormom ecd 2014 onbl 2
capaac (1-p 60cro TYBIIMHT JIaBCaH) JOXHUO OrY 3XAIICOH Hb OAHKHBI canldap XyHAPIIA
opx Oaiiraar xapyyJaan OaiiHa. Yimaap 2014 onbl 9-p capaac (2-p 60Cro TYBIIMH/
XYPCOH) XYUTIH JOXMO OrceH Hb OaHKHBI cayudap XsMpanl ©epTexx OON30IIryHT
aHxaapyyiaaj OaiHa.

OneenpuitH Oaiiylaap XaHIIUWH 3PCIRI, 333JUNHH IPCHdJ, XYYHHH 3pcmdi OOJoH
OM3HECHITH dpcadn eHep OairaaTail XoI000TOMroop OAHKHBI canbap XYHIPINI OpK
Oaifraar HAT/ICHH JOXHOJIOTY HHANKATOP YPhIUYMIIaH 3aacaap OaiHa.

HoarpcoH  10XMONOTY  MHAMKATOPBIT TOOIOX —Aaprawiaibll  CalKpyyiDK, TOTTMOI
TOOIOK OaHKHBI calOapblH XYHIPIJI, XAMpPAJbIl YpPbIUYHMIaH Xapax OOJOMKTOH Hb
cyjairaaraap xaparjaa.

Jloxnonord MHAMKATOPBIH TyCJIaMjKTairaap OaHKHBI cajaOapT XYHAPd3J, XSMPaJbIH
IIMHK TOMJDT WIPpY Oaifraar yppauwiiaH MAJACOHAIP IMaapasarataii 00JUIOTHIH 36B
Xapuy YHIUTMIT 1ar ajJjairyd aBy XaparKyyiadx 00I0MK OypadH).
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