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YAUPTT AJL

Manaii yncan opx Oyii ramaansiH xepeHre opyymaiat (I'’XO) vHp Monron YicelH
YHacoH Xyynb, ['anaansiH XepeHre OpyynalThlH Tyxal Xyynb OONoH Oycan Xyydb,
TOITOOMX, MOHron VYJCBIH H3II9H OPCOH OJOH YIJCBIH T3P33, XAJIIILRIPIIP
xaMraajaraca Oaipar. 'ajmaaablH XepeHre opyylauTell MoHron VYIICBIH HyTar
J3BCI3P A93p HHUUMMWIdX, Xyylb Oycaap XypaaH aBaxbll XOPHUIJIOX, TajaajiblH
XOpeHIre Opyyiariaal opyyJcaH XepeHree 333MIINX, alHUIIIaX, 3aXUpaH 3aplyyiaxaji
MOHTOJIBIH XOPOHIe® OpyyJaryaaj oOJroArooc IyTyyryd TaanaMKTall Hexuell
onroxor. OHeelep XY4YMH Terejiep MepIernex Oaifraa XyyiauidH [aryy 1o
OyTaL, 000BCpYyax, 3KCIOPTHIH YUTIIDATIN YHIIBIPIAI 3pXd3/DK Oaiiraa XepeHre
OpyyJlardziaj OpJIOrbIH ajq0aH TaTBapblH XOHIJIOJT, Y6JI66J16JT OJIr0XK, TEXHOJIOIHIHH
30puyJanTaap aluriax TOHOT TOXOePOMKHUT UMIIOPTIIOXO] XOHTeJIeNT, YeIeeIeT
0JITOZIOT OaifHa.

I'>1o1 Monron ymncaa opox rajgaajblH XepeHre opyynanTsiH yperan 2012-2013 onpg
43,52%, 2013-2014 onx 60,7%-uap' Tyc Tyc Oyypcan OaitHa. XapuH ragaajJpH Iyy
xepeHre opyynant 2010-2011 onpx 35,8%, 2012-2013 onx 61,9%, 2013-2014 onx 60
XyBHUap Tyc Tyc OyypcaH, TafaablH IIyy]l XOpOHTe OpYYJIalThIH Yy yypXaiH candoapt
opx Oyt xyswuitn xuH 2011, 2012, 2013 onyynan xapramsan 0,82, 0,69, 0,72 Gaiiraa
Hb YI' XOPOHI'® OPYYJIalNThIH AMWIPHX Hb TyXaiH caibapT TeBiiepd Oalraar MITIIK
Oaiiraa rom.

I'’XO-p1H moTormumox yperainm spc Oyypd, rajaruuiax yperaia HAMAIT/DXHAH XdIpIdp
MaHal 3MIH 3acarT rajaaji ep, TOCBUIH anjariai, BATIOTHIH XaHII, aXXUITYHIIT 35par
OJIOH acyyJUIyy[ YYccadp OaitHa. DHY Oaiian Hb OWJ] OHOOTHITH XOPOHTe OpPYyYIaaThIH
OpurH OOJIOH XOpOHTe OpYYIAITHIT TaTaXx OOJUIOTroNl aHXaapaX, MOH XOpeHTo
opyyJiard KoMIanu OOJIOH @0pHIH YJIC OPHBI PX aIIUTT HUUIICOH OHOBYTON OOMIOTHIT
00IOBCpYYIax 3aiIITYH HOXIION OaliIal YYCCOHUNT HITTOH XapyyinK OaiiHa.

Witmn ragaaapid myyn XepeHre opyyJialThlH ©HOOTHIH TOJI6B OalaIbIT TOJOPXOMUIIOX,
yyn yypxaiiraac Oycan canbap pyy rafaaiblH IIyyJl XOPOHre OpYYIalThbIH YPCTrajbIT
3aJaxbplH TYJJ ©OpHHH YJICHIH TaJaajJblH IIyYJ XOPOHTe OpYYNalIThIH OOMIOTBIT
CylJiax, rajaajplH LIyYyJ XOPOHI'® OpYYIalThIH JaByy OOJIOOA CYJ TalbIl WIPYYJdX,
LAamuIoan rajaaiblH IMyya XepeHre opyyJalThiH Tanaap MoOHron YJIChIH ©HTepCcoH
Xyrauaanj OapuMTaipk OalicaH OOJIOH OHeernidH Iar Xyranaanj OapuMTamk Oyi
OOJIOTBIH XAPATKMIAT, SAWNH 3acarT TYYHHH Y3YY/DK Oyl HOJIeeJUIMHT LIMHKIDX
3aMaap caHall, 30BJIOMXK OOJIOBCPYYJIaX X3paridd, Iaapyiara yyccasp OaiiHa.

Witmmite yuup MoHron YJCBIH TamaaAblH MIYYI XOPOHTO OPYYJIAITHIH OOIJIOTHIH
00JIOH Makpo HAWHH 3aCTUHH OpPYHMHT Cy/AJjaX, yJIMaap TalaaJblH HIyyX XOpeHTo
OpPYYTaNTBIH OOJIOTHIT CaiKpyyJax Tajlaap XHWCOH CyJalraaHbl aXJBIH Yp AYHA
TYIATYypJiaH caHall 36BIOMK OTOXHHH TYJA HSHIXYY COABUIH XYPIdHA OOTOTHIH
CyJaJiraanbl aXJIbIT XUHK TYUIDTIIB.
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“T'AJIAAJIBIH XOPOHI'© OPY VJIAJITBIH TAJTAAP BAPMMTJIAX 30XMCTOM BOAJIOr 0"
CYIAJITAAHBI TAWJIAH

MOHTI'0J1 YJICBIH 3JUWH 3ACT'MH BOJIOH
TAJTAAJIBIH HIYY I XOPOHI'O OPYYJIAJITBIH TOJIOB BAWJIAJI

Monron Ync “YHA3CHUH aroynryid Oail[utblH Y3271 OapuMTIIan -1aa dAuidH 3acar J1axb
ragaajblH XOpeHre OpYyJanTblH YYPAr, ad XOJOOTIUIBIT Japaax TypBaH Oaiimiaap
YH2JDK Oaiiraaraa tycracaH OaiiHa. Harmyraspt, ragaaiblH anb HAT OPHOOC OpXK HMPIX
XOPOHTe OpYYJNAIT Hb HHUWT TaJlaaJIblH XOPOHTe OpyylanThiH 1/3-aac Oararyii Oaiix
Oomoro OapuMTa/DK, rajaagblH TOPUHH ©OMYHMT KOMIIAHUMH XOpeHIe OpyyJaiThIr
Xsi3raapyiaH, CTPAaTeTHMH a4y XOJIOOTIONTOW candapT Xepll OpOH, OHIeP XOKWITIH
Oycaq OpHOOC OpyyJax XepeHIe OpYyyJaIThIH XdMXK33T TIHIBIPTIH Oaiinrax
Oomnoro OapumranHa. Xo€payraapT, rajgaagblH XepeHI'® OpyyJanraap JaMxkyyjlaH
JOTOOJBIH KalUTANl XypUMTIAIbII HAMATIYYJ/DK, YAUPIUIATEIH YP 4aABap, TEXHOJIOTHHT
caibXpyyJICHaap JOTOOIBIH @K aXyWH HIIKYYAMIH epcesaex uYaiBapbil cailkpyyJHa.
['ypaBayraapT, JOTOOIBIH @K aXyWH HIIKYYAUIH €pCesex YaaBaphir cailkpyyJicHaap
XWJIMHH YaHagall XepeHre OpyyialT, XyJanaaa XuixX JOTOOAbIH aX axyHH HATKYYAUNT
Ouii OONTOCHOOP PKCHOPTHIH OapuMKaaTail SIWHH 3aCTUHH O©CONTHIT XaHTaHa TKID.
OH» Hb MoHron VYICHH YHASCHHHA aloynrydl Oaiiiang cepreep HOJIEOIOXTYHIIIP
ragaajblH XOpeHTe OPYYJIITBIH 30XHCTOW OOJIOTBIT X3PIMKYY/DK 4aaBal OOTMHO
0O0JIOH ypT XyrauaaHbl Xer KW rajjaablH X6peHre OpyyJlalT dyXal ad X0J00raoITon
Oaiixaap XerKIHITH 00JI0T0 OOIOBCpYyYyJarjcaH Oairaar WITIH?.

1990 ona ueneeT HSAUNH TOTTOJIO0 PYy IIMDKUX alXMBIT 3XIYYDK, 1993 oA
rajaajplH XOPOHre OpPYYJNAIThIH XyyJHa OarajcHaap MaHal YJICBHIH XyJaJgaaHbl
HUHUT 3PraJIT HIMATIRK, XOPOHTe OpYYyJIalThiH ypcrai xypnaaccad oM. 2000 oHbI 9X3H
yeac yya yypXaiH cambapblH Yilll akWjuiaraa UIIBXOKIDK, TYYHUWUT JaraH HUUTHIH
XO0OJI, KIKHUIIIPH 00JI0H 000HHI XyIangaaHbl candapblH YHIABIPII COPIICIH XIUH
Y XOHTeH YHIIBIp, X000 aX axyi, razap TapuanaH 33pd3T canbap Aaxb rajiaajblH
XOPOHT® OpyyJalT Oyypax XaHjyiarataii 00JicoH 0aiiB. ['9BU MaHall yJIC KKUT dIUNHH
3acarTaii yupaac JaH ratil yyj yypxaiH canbap 1axb XepeHre OpyyJIalThIH HeJIeereep
JIOTOOJIBIH YWIABIPIAIMIMH HUUT XIMKID Hb ©COXK 9XAIICOH oM. (XycHarT 1)

2000-aa OHBIT XYPTAIT X6J100 &K aXyHH candap Hb TOJIIOX HONeeTdi OaiicaH MaHai
SAMIH 3aCTHHH OYTAI eepwIerfex Yyl YypXailH TYWIPTIIX YYpIr ad XoixOormoi
HAMAI1PB. 2011 oHBI 31MIiH 3aCTUIH @HIOP OCOJITUIH YT IIAITIaaH Hb 4 YyJ yypXaiH
caibap N1axp rajaajgblH XOPOHT® OPYYJAJIT OTIIOM HAIMATICIHTIH X0J000TOM OaficaH.
2014 ompr Oaiimmaap JHb-mit 17,6%-umitr yynm yypxaii, oiGopionTeiH canbapaac,
16,4%-uiir GeeHMIT OOJOH >KIKUTIDHTUIH XyJangaaHsl canmdapaac, 14%-uiir xemee
ax axyiH canmbapaac, 10,6%-uir 60JI0BCpyyIax YHIABIPIININIC OMit OOIT0XI?.

TyyHWIDH MaHail XyJaujaaHbl IOJd TYHII XSTaAblH 3IUMH 3aCTUHH ©CeINT caapdy,
HYYPC, 39C 39pAT allMI'T MalTMalbIH JRJIXUAH 33X 393J1 AIPX YHD Oyypu Oaiiraa Hb
MaHal SKCIOPTHIH 3PIATHHT Oyypyynax rafgaaj Xy4uH 3yin 6ok Oaiina. 2012 oHooc
XOHIII Tajaagaac OpK MPIX IIYYA XOPOHTe OPYYIAITBIH X3MXK3D OyypaxblH 33PATLR?
(Bypar 1) JJHB-n 3acruiin ra3pbelH ©pHIH 33719X XyBb, HHQISIUHH TYBIIMH, aBUITBIH
HMHJEKC, BAJIOTBHIH XaHII 33P3I MAakKpo 3AMWH 3aCrMiH OpPYMHI TOJOPXOMJIOrY IO
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y3yymnTyyn myynacan (XycHoart 1) TemeBTsi Oaitna. Xypmanmaanbl HUHT Sprajir
11 mpbym nmommapt xypu eccen xoamii u JIHB-m Oapaa, yimaunrasHuil sKcmoprt,

HMMITOPTBIH 33JI9X XYBHIH KHH Oyypu3?.

XycHarT 1. 2014 oHbI MaKPO IMIiH 3aCTHIH YHICIH Y3YYIITYYA

XyH am
Huiir (cas) 2996
Vnaan6aarap (cas) 1363
XOTBIH (HUHAT XYH aMJ[ 93]19X XYBb) 66%
JHB 2008 2011 2013 2014
OHbI YH?3D,

6556 13174 19174 21937*
TIpOYM Terper

1 xyHx HOOTIIOX,

OHBI YHIp, MsiH. 2480 4728 6614 7403*
Ter
Xynaaaaa 2008 2011 2013 2014
Huiir opron 58 114 106 11,0
(TopOyM™m am.zoiap)
bapaa, yimaunrasHuii
3KCIOPT 39% 37% 22% 26%
(JAHB-1 313X XyBb)
bapaa, yitmuunrasauit
UMIIOPT 49% 50% 33% 24%
(AHB-1 331m3X XyBB)
Maepo yauiis 2008 2011 2013 2014
3aCTHITH OPYNH
3acruiiH ra3peiH ep o o 0 o
(THB-1 935X XyBb) 40% 43% 56% 57%
Mniun Crnmiin 28 92 105 128
JTyHAaX TYBILHH)
ABUITHIH UHEKC 3 27 38 39
Bamtorsin xanm (¥/8) 1166 1266 1524 1817

Ox cypsanic: YHOICHUL CIMAMUCMUKULIH X0POO,
Taunbap: * Ypeouuncan eyiiysmesn

JHB canbapaap, 2014

Bycan
[VALUE]

Yimuunran

[VALUE] [

JnMiiH 3acruiiH ToN Yil1 askuiiaraa
(AHB-1 33J13X XyBb)

Vyn yypxai, o100piont 17,6%
Beenuit 6OOH KXWKUIPHTHKH Xynangaa  16,4%
Xenee ax axyi 14,0%
Bonoscpyynax yinasapian 10,6%
TasBopmanT 6a XaaramanT 4,5%
Y1 X0110X XOpOHIUIH Yl aXkujuiaraa 6,1%
Bapuira 5,8%

AIIHMTT MaJITMAJIBIH T0JI HOOIT

35¢ Hyypc

Anr Tewmpuiin xyasp
Ddochop Haiip

VYpan Mesure

Vyn yypxaii, oarbopnonm, 6onoscpyyrax yiunoespasn, 6apuned, yaxuiedad, Xutl, YCAH XAH2AMIC, X02 XAs2ONblH

MeHedcMenmuLie ajic yYiunoeap Xacacnm opyyican 6oaHo.

VYyn yypxaiiH canbapT XepeHre OpyyJalThil TaTard roy tecei 0010x “OryToiron”
TOCOI Hb XOPOHre opyyiard Taia 00710H MOHTONBIH 3aCTUHAH Ta3pbhlH MapraaHTaii
acyymimaac 0ok 2013 onbl 8 capaac 3XJdH Typ 30rccoH rteauiryi 2016 on
COHTYYJIMIAH uJ 00IK Oaliraatail X0I000TOMI00p rajiaa/ibiH XOPeHre opyysard HapT
OalIBIT Xap3Hax, XOPOHI'® OPYYJIANTHIT IUHIBIPIIXKTYUTIIP TYP XYIIIX HOXLOIUIT
yycraa Oaiiraa TyJ myya XepeHre opyyJalThlH JOTOTTIUIOX ypcrai spc Oyypu OaiiHa.
3ypar 1-33¢ xapaxazg 2008-2013 oHbI XOOPOHJ HUHT rafaajblH XOPOHTe OpYyJIalIThIH
JOTOTTIUIOX YPCrajblH AyHIKaap 2%-Tall TOHIPX XOPOHTe rajaril rapjar oaiican 60

2014 onp 13 xapbiaa 28% XypTiadd ecu’?.
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3ypar 1. MouroJ Yiacaj opcon 60;10H MoOHroJ1 3ypar 2. Mouroa Yiacaa opx upcan HIXO 6os1on

Yacaac ragaan yincan xuiicon HIXO 9AMITH 3aCTMIiH OCOJTHIH XamMaapaJl
5000 4715 4452 0,28 0.30
17.5% 360%
025
4000 2 310%
o
g 020 = A
2 260%
£ 3000 g ° g
g 2140 LN - 210% §
Z 2000 0091691 010 5 & . 160% 3
: g 97.5% &
; 845, i 00s 2 8 110% £
g tovo 624 % & ) 2 E o0% =
5
0.00 @
El K 2.5% 10%
-_—
2008 2009 2010~ 2011 2012 2013 2014 20154 -0.05 -40%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 14
-1000 -0.10 2.5% T -90%
[ T"aparui xuiicon IIXO — SAMm%’acmﬁH BCONTUIH XyBb
Wi O e O O [LIXO-bIH 6CONTUIH XyBb

Taparm xuiicon IIXO/Mowros opsk upesn [IIXO

Ix cypeansc: MOHToN YIACBIH CTATUCTUKMIAH AMXITIATYYA, MOHIONOaHKHBI TOIOOPUITH TIHITMIH M3I33III

Onuiin 3acruitH ecent ['XO-aac myyn xamaapantaih (3ypar 2). st I'XO-
bIH JUAJIPHX XyBb Hb 30BXOH YYJ YypXailH cainbapT opJor, T3p JOTPOO JaH TraHIl
“OroyToiroil” Teciaeec Myyj xamaapjar yuypaac MaHai 3JMiH 3acar raHi| cajidoapaac
xamaapcas, 3M33r Oy 6onoox OaitHa. 2009.10.06-H1 y33r13rm9%, 2013 oHbI 8
capJl Typ 30rcox Xypmid “OroyToiaroil” TeCIUiH XOpeHI'e OpYYyJalT IPUUMTIUIIIP
OpK MpK OalicaH T'2K Y3BdJ TOCea opyylicaH 7 rapaH TOpOyM IOJUIApbIH XOPOHTO
opyynant Hb 2010-2013 oHx opk MPCOH HUUT XOpeHre OpyyJanTbiH 54%-bIT, yyi
yypXaH caji0apT OopyyJicaH XepeHre opyynalnTbiH 85%-bIr OypayyscoH OaliHa.
Tyyrwa “Oroytonroi”-H HEAT Oopiyymant 2 TopOym pomnap Oaiixaa HIPIACOH
JHB 11,5 tpbym nomnap Oaiiraa Hb MaHail yJICBIH JKWIMHH HUUT YHIABIPIDIUIH

99

17% ub 36BX0H “Or0YyTONroN’-rooc XxaMmaapy Oairaar WITIIH).

3ypar 3. YyJ yypxaiin 00J10H yyJ yypxaiiraac oycaja caindoapt opcon I'lIIXO-pin ocear

400%

350% 2011: "OroyTonroi"
Tecen ypramkumk Gans.

300%

250%

2013-8cap: "OtoyTonroit"-H

200%
Aang yypxaii Typ 30rCoB.

2008: "OtoyTonron"-H 2009-10-6: "OwoyTogfron"

9 2006: "OroyTonroit"
150% opawir xer»{\T/vnax yitn Gapunra, GaiiryynantbiH XOPeHre OpyynanTifiH
i r3p33 XMIra3s.
100% ABLIF TOXVPOSILIOB. XD P B :\'OroyTonroit"-+ gana

6yTasH GaitryynanTbiH

ByJCaH .

50%

y

2006

0%

2007 2008 2009 2010

-50%

-100%
= Yyn yypxaiH can6apT opcoH [LUXO-biH ecenTuiti xyBb Yyn yypxanraac 6ycan can6apt opcoH MLUXO-blH ecenTuiiH xyBb

=—O—"WXO-bIH JOTOrLLNOX YpCranbiH 6CONTUIH XyBb

Ox cypsanc: Xepenzo opyynanmein easap, 2014 onvl econmuiin xyeb Ho MoHeonbankHbl mea66PUiH MIHYIULIH
M302971971

“O10yTONrol”-H XOpeHIre OpyyJdalnT OJpUYUMTIH OpK HpXK OalicaH yeymda yyi
yypxaiiraac Oycan canOapblH XepeHIe opyynalT MeH aaraH ecex (3ypar 3 — 2010,
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2011 oH) GaiicaH X3/Hif 4 MOHI'OH JIYHT33p TOOILIOXOJ HUUT XOPOHTe OpyylIalThiH 1/5
X3CATTIN TIHIPK OaifB.

XycHIIT 2-00C Xapaxaq eHeerWiH Oaiiymaap MaHail yIican TramaajgslH XOPOHTO
opyynantraid 13’256 xommanu Oaiiaruita 43% up 2005-2008 0HBI XOOPOH OpXK UPCIH
06a 2013, 2014 onnm TamaanblH XOPOHTO OPYYIAITTall KOMITAHHHH TOO 3pc Oyypudd.
2015 ompr 3-p capeia Oarimraap BHXAY-wIH XepeHTe opyymainTTaii KOMIaHW HUHT
KommaHuitH 48,6%-sr Oypayymwk, 2015 onsl 1-p ymupann Tyc yncaac HuiT 8,4 cas
JIOJITAPBIH XOPOHTO OPYYIANT Op K UPCIH Hb ©MHOX OHBI MOH YeTdi Xapbiryymnaxasn 84%-
aap Oyypcan Oaitna. BHCY 6Gonon AHVY-aac opx HpCIH MIyyn XOpeHTe OpYYJIaJIThIH
xovk3d 2014 ombl 1-p ymmpanrait xapeiyynaxan 2015 oHbel 1-p ymupamm ecceH 00
Oycan yJICcyyablH XOPOHTO OPYYIAITHIH XOMKI) 0yypudd. XOpeHTe OpyyIalIThIH XOMXKI)D
XaMTuitH ux33p Oyypcan yiuc #b OXY, Vx bpuranuitn Bupxwau apayyn OaitHa.

XycHarT 2. 'ajaaiblH X0POHIe opyyJaalTTail KOMIIAHUITH TOO 00JI0H X6POHIe OPYYJIAJTBIH X3MIKI),
yJcaap

Momnroa Yiacan
opcon LHIXO
oy [~=] o

=) g g ; n - g l;? -]
= Q Q Q < > | 3 = o

Ne Viachin HIp % = 2| v | 2|8 § g 5 ét §§§ ;

2188 R |loBE|EZis

S a°lSS g%

a8 ch=
| |BHXAY 486 | 6439 | 1534 | 3094 | 1455 | 166 | 190 | 28 | 8.4 | -84%
2 |BHCY 17,4 | 2309 | 632 | 1111 | 453 | 65 | 48 | 8 | 105 | 21%
3 [oXY 64 | 851 | 433 | 282 | 109 | 14 | 13 | 4 | -14 | -115%
4 | Stnon 42 | 551 | 190 | 203 | 132 | 14 | 12| 4 | 50 | -84%
5 |AHY 23| 303 | 98 | 118 ] 76 | 8 | 3 | 0 | 7.1 | 12%
6 | Ppmram Bupa 20| 267 | 27 | 64 |165| 2| 9 | 4| 43 | -147%

pryyx
7 | Tepman 15| 204 | 102] 54 | 40 | 7 | 1| 0| 05 | -88%
8 | Cunramyp 1,6 210 52 45 91 151 7 1 9,2 -45%
9 | BHXAY (Tonr Konr) | 1,5 | 192 | 54 | 38 | 75 | 17| 8 | 0 | 190 | -93%
10 | Kanan 10| 131 | 38 | 48 | 39 | 3 | 3 | 1 | 19 | -69%
11 | ABcTpamu 1,0 120 18 29 66 4 3 0 2,2 -62%
NOGTIXOKHMUI | 10 | 137256 | 3691 | 5636 | 3090 | 390 335 | 113 | -109.2 | -

Ox cypsanoc: Xepeneo opyyrarmoin eazap, Moneonbanx - 2adaad cekmopuin mom

2015 oHbl 1-p ynupnblH Oalijnaap UIyyJ XOPOHI'® OpPYYJIAITHIH HUHT MOHTOH JIYH
-109,2 cas mosap Oyroy ceper yrrarail rapcaH Hb “‘TalaHT XyralaaH; ax axyiH
HOMKYYIUUH TOJTOM KOMIIAHWMAC aBCaH 333JIMWH 3pPraH TeJIeNAT HX X3MKIIIIP
XUUTJICOH TYJ TaJaajblH [IyyJl XOPOHTe OpPYYJAITBIH ypcrall ceoper IYHTAH rapiaa.
TYYHWIDH rajaaliplH IIyy XOPOHTe OPYYJAIThIH OPOX YPCTrajJl KHHTI XyBb HIMIP
333mmer BHXAY, I'onr KoHrooc XWiracsH XepeHre opyyinainT eMHeX XWJINHH MOH
yeTaii xapplityynaxana xapransza 84%, 93%-aap Oyypuna.” rax MoHTon0aHKHBI Tagaa
CEKTOPBIH TOWMJI Tal0apiaki?d.
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I'MIXO-bIH AOTOTHIIOX YPCTAIBI MOHTOH IYHI39p WIPXUitn631 2009 oHBIT XypTan
BHXAY xamruitH ux xepeHre opyynard yic Oaiican 6om 2010 ona AHTIWIH
Bupxunu Apan, 2011 onooc xowim Hwunepnana, JlrokcemMOypr yicaac opx upIX
XOPOHT® OPYYJIANTBIH ypcrai gaBamraiiiax 0oios. (3ypar 4)

3ypar 4. Monroa Yacag opyyican I'IIIXO-b1n yperadg, yicaap,
MSIHTaH aM.JoJu1apaap

BHXAY BHXAY

Bupskunu apmyyn
(UK)

1,029

Snon

BHCY BHCY 31,674

IlIseiinapu 22,190 2009 on

Keitmansr Apiyysn

Cunranyp T'epman 13,281

Bupskunu apiyyn Hunepnana 1,816,714
(UK)
BHXAY BHXAY
Bupxunu
Hunepnana 147811 apayyzn (UK)
Kanax 2010 on JThokeem6ypr | 476,652 2011 on
Bepmya Cunranyp
0 0
Hunepnanyn 1,253,216 Hunepnan 863,923

JlrokcemOypr 634,384 AscTpanu -

Bupsxunn apiayyn

b
(UK) 1 apOajioc 41,871

BHXAY 95 2012 on BHXAY I39,919 2013 on

Cunramyp 82 BHCY 18,512

Ix cypeansic: XopoHre opyynaiaThH ra3ap

lNamaanbiH XyBb, OpOJIOOTONH XaMruiiH ToM 20 KOMIAHMKH J0JI00 Hb YyJI yypXailH
canbapT, JAepeBHb OaHKHBI canbapT YNl axwuijaraa sByyjigar 0onox Hb XYCHATT
S-aac xapargax Oaiina. TyyHWI?H ragaaaslH TOMOOXOH XyBb, OPOJILIOOTON KOMIAHMY T
Hb TaTBapblH AuBaakuH raraadr Hunepnann, AnrmiiH Bupxkunuitn  Apnyyn,
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JIrokceMOypr yncyyaaa OypTranTai OaiiHa.

Xycenart 3. lagaaabid XyBb, 0pOJILOOTOI XaMruiin ToM 20 KoMIIaHU

=~ 1
8 =S -2 _2| 32 S 25
% % < < =522
z Komnauwuiin Hap 28 F|E g S E 5 2 Sl =c OpooeoToii Tamyyn
2 CgslZ 23| Er ~EeE
™ <) M = g ;:? S-F
Hunepnana, AHrmitn
1 | Oyu Tolgoi 2000 108,5 66 | Yyn yypxaii Bupsxunu Apnyyn,
Mouron
Peabody Winsway N
2 Resources 2007 61,0 100 | Yyn yypxait Hunepnann
3 | Chinggis Khaan Bank | 2006 32,6 100 |Banx 2;:;””“ Bupsicunn
4 | Tethys Mining 2004 26,9 100 | Yyn yypxait [IBeituaps
5 | Boldtomor Yoroo Gol 2004 18,9 100 | Yyn yypxait QSEJ;IHHH Bupoicuin
6 | Goyo 2006 18,0 100 |Hooc, Hoonyyp | Cunramyp
SInon, Monroi, XsTa,
7 | Khan Bank 2004 20,6 66 |bank Xonr-Konr, AHY
8 | MCS Asia Pacific 2005 23 55 | VYc, ynnaa Cunranyp, MoHrosn
9 | Areva Mongolia 2005 12,5 100 | Yyn yypxait Opann
. . Xapuinaa,
10 | Mobicom Corporation 1995 10,7 79 o600 Hunepnann, Monron
11 | Ulaanbaatar University 1995 6,7 98 | bonoscpon BHCY, AHY, Mosron
12 | Wagner Asia Equipment | 1996 6,4 joo | Maum, TOHOT |\ 1y
TOXOOPOMK
13 | Sky Resort 2008 20.9 26 Asinan, Mowuroun, AHIITUIH
JKyyITdIIan Bupxunu Apan
Xsitan, Xonr-KoHr,
14 | Central Asian Cement 2003 5,5 98 |bapwuira gHY, HBY, Mosro,
enbru, Hunepiamn,
Cunranyp
15 | Mongolrostvestment 2007 10,5 49 | Vyn yypxait Mownron, OXY
Trade and Development JlIrokcemOypr, Mowurou,
16 Bank 2002 3,8 80 |Bank AHY
Qing Hua-MAC-Nariin N
17 Sukhait 2002 3,6 50 | VYyn yypxai Xsran, MoHron
National Investment Mourou, Kaiiman Apain,
18 Bank 2006 3.2 44 | bank Xsitaa, Xour-Konr
19 | Sunjin Group 2006 2.3 100 |Amar, BHCY
HKYYITHIaIl
20 | Seoul Group 1996 11 95 | YAXOMOX | phey NMouron
XOPOHTO
Huiit 405,5 79

Ax cypeanc’: XopoHre opyyaanThiH raap

1980.01.27-H61 e10p XY4HH TOreep 00coH “OJOH YICHH TIPIIHUN IPX 3YHH TyXau
Benwnitn kouBenr’-n 1988.04.11-ax mHarmdu opcoH. Tyc xoHBeHUNH 26 Oyeaap 3yii.
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AnvBaa XYYHMH TOTOJIIOp TIP33T TYYHJ OpPOJIOTYWj 3aaBajl OHMeNIyyJdX YyparTai
0ereeJl TYYHHHTI YHAIHU IIyjnapraap Xd3p3DKYYJaH?” TIcHuUE naryy Monron VYic
aJIMBaa OJIOH YJICBIH TAP33H/ HATJRH OPCHOODP TYYHUUT 3aaBaj OUENYYIIXUIT 3HIXYY
I3PA3rI3P XYJIIH 36BIIOOPCOH FOM. DHA IIp33HT HUUT 111 yiic HATIPH OpCoH Oaiinar.

Tyyawma Monron YiceH YHacoH xXyynuida 10 myraap 3yimiia 10.2. “Morron Yic
OJIOH YJICHIH TAPA3TIAP XYIPACIH YYPIaId IIyJapraap caxwH OUemyyIH?” TIXK 3aacaH Hb
MoHros YJic 0J0H YJICBIH T3P33HJ HATJPH OPCHOOP YHAICHUHN XYYIib, TOTTOOMMXKHUNT
TYYHI HUHITYY/I2H, 3aaBal Jarak MOPIOXHUNAT XyyJIbUHICad OaiHa.

lamaanpiH XepeHre OpYyJNaNThIH 3PX3YWH 30XUIYYJAITTall XOJIOOOTOW OJIOH TanT
I3p33, KOHBEHI MOHION yJC HAMIPH OpcoH Oaitmnbir XycHArT 4-1 (MoHron yic
HATJIPH OPCOH OIHOOT'00p APAIMOIIIIH) XapyyJiaB.

XycHarT 4. MoHroa Yii¢c H3rAc3H OPCOH raiaajiblH X0POHIe OPYYJIAJThIH IPX3YHH 30XHLYYIAJITTal
X0J1000TOH 0JIOH TAJT XJIJILIIPYYAMIH Karcaaiat

. Xyunn MoHuroa yJic
. Baiiryyaaracan
I'IproHuii HIP TOreJI1ep HITIH OPCOH
OTHOO
60JICOH OTHOO OTHOO
OJI0H YJICBIH 6apvaa XyIaJ11axajl XeeH X3J3JIIPX 1974.06.12 1988.08.01 1974
XyranaaHbl TyXail KOHBEHI
Vi1c 60JI0H raaa yIACHH UPTIHUN XOOPOH/T
XOPOHT® OPYYJIAITHIH MapraaHbIT MIHHIBIPIIX 1965.03.18 1966.10.14 1996.05.28
Tyxai BalmMHrToHbl KOHBEHI]
Jloaxuiis xypannaarv Gafiryy.uiara Gatyynax | gg, o4 15 1995.01.01 1996.12.26
Tyxai MappakemunitH X3u1a1133p
bapaa xyainax-xy anan asax oloH yICHH 1980.04.11 1988.01.01 1997.07.09
IpOdHHIT Tyxail BeHHIHH KOHBEHI]
XOpOHIo OPYYIITHIF GATAINAKYYIaX 00K 1985.10.11 1988.04.12 1998.07.23
TAJIT AHTCHTIIATHHT YYCI9H Galiryyaax KOHBEHIT

YyH93¢ ragHa OpJOrbIH al0aH TaTBapbIl JaBXapAyyJDK HOOTAYYJIaxryd Oaix 0oyioH
TaTBap TOJIOXOOC 3aMICXUIXIIC ypbIUMIAH COPTUMIDX TyXall XdIDJPIPUUT HUUT 28

OpPOHTOM XUICIH OaiiHa.

Xyenaort S. Monroa Yacaac 6ycan yiacraii 6aiiryyiacan “OpJioro 6a XopoHIrHiiH TaTBapbIr

JaBXapayyJIzK HOIAYY/1axryii 0aiix, TaTBap TeJ10Xe0cC 3ai/ICXUiiX B1JaaC yPbAYHIaH

COPrUIAIIX TyXail XJImIp”-uiiH karcaant, 2013 onsl 3-p capsin dafinaaap

Yic Orxoo Yae Orxoo
Bbyrn Haitpamnax Xsrax Apa Yic 1993.01.01 | Benpruita Bant Yic 1999.01.01
Byrn Haitpamnax Cosnonroc Vic 1993.01.01 | byrxn Haiipampax Kazaxcran Yic 2000.01.01
XonGoont Byra Hafipavnax 1997.01.01 | Byra Haiipamnax Kuprus Yic 2000.01.01
I'epman Yic

Byra Haitpamnax DHatxar Yic 1997.01.01 | byra Haiipamaax [onsm Yic 2002.01.01
byra Hafipamnax Coupanuer 1997.01.01 | JTrokcemGypruitn Bant Yic? 2002.01.01
Boernam Yic

2 UNCTAD, “Investment Policy Review — Mongolia ” 2013, xyyzac 28.
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byrn Haitpampnax Typk Yic 1997.01.01 | byrn Haiipampaax bousrap Yiic 2002.01.01
VIx bpuranu Ymapx Mpranein 1997.01.01 | Iseituapbin Xon6oomsr Viic 2002.01.01
Hornesn Banr Viie

Byrn Haiipampnax Yurap Yic 1997.01.01 | Ykpaiin Yic 2003.01.01
Manaiiz Yiic 1997.01.01 Kanan Ve 2003.01.01
Opocbia X0J1000HbI YJIC 1998.01.01 | Apabsin Harucon Dmupar Yiic? 2003.01.01

Byra Haitpamnax Munonesu Yic 1998.01.01 | byrn Haiipamaax Cunramyp Yic 2005.01.01

byrn Haiipamaax Apaunican

" 1
KyseiiT Vic 1998.01.01 Cosorroc Aps Viic 2005.01.01
Byrn Haitpampnax ®pann Yic 1999.01.01 | byrn Haiipamnax ABctpu Yiic 2005.01.01
Byra Haitpamnax Yex Yic 1999.01.01 Hupepnanasia Bant Vic! 2005.10.31

Ox cypsanac: Tamsapwin eponxuil 2azap

Tomos2n3293:
! “OprorbiH TaTBaphIr JAABXapAyy/DK HOTAYYyJIaxXryil Oaiix, TaTBap TOJOX0OC 3ailfICXUilX sBIIAAC YPbIYUIAH
THIIDX TyXai Hroa Yic, KyBeit YiceH x HIBIH XJI9JIIL -AHH VA4 HBI 4 1yT BIH
c3 ) ait Mouron Yinc, KyseiiT Yic 00po DIHIRIP” 911 2015 onbl 4 KyrIdp caj
1-Huit erpeec XyuuH Tereunep Oyc 60JHO.
2 “Opnoro 06a XOpOHTHITH TATBApHIT AABXapIyy/DK HOTAYyJTaxryil Oaiix, TaTBap TOIOXOOC 3aMICXHUIX SBIaacC
bIYNTIAH THHIDX Tyxau HI0J1 YJICBIH THIH T N KCEMOYPruiiH HT YIICBIH THIH T
aH C? ©) aif Monron YnceH 3ac azap, Jlroxcem0 Bant Vicem 3ac a3ay
XOOPOHIBIH XAIIIAP” -UiiH Yitmumain 2014 onsl 1 1yrasp capeiH 1-Huii eapeec Xy4uH Terenaep 0yc O0iHO.

3 “OpnorslH TaTBaphil OaBXapAyy/DK HOTAYYIaxryili Oaiix, TaTBap TONOXOOC 3aMICXHIX SIBIIAAC YPbIUHIAH
copruitimx tyxaih Mounron Yic, Apadsin Harncson Dmupar YICEIH XOOPOHABIH XAI3ILIp” -uiH yilmuma 2015
OHBI | 1yr33p capbiH 1-Huii e1peec xy4uH terenaep Oyc 60IHO.

4 “OprorplH TATBAphIr JaBXapAyy/DK HOTAYYJTaxryil OaiiX, TaTBap TOJOX0eC 3ailICXUilX sBIIAAC YPbIYUIAH
copruitmex Tyxaii Monron Yic, Hunepnanasin Bant YIicslH X0OpOHABIH X3191139p " -uitH yitmwian 2014 ousr 1
JIYT33p capblH 1-HUii ©1peec Xy4uH Terennep 0yc 60IHO.

Xynanmaa, HUWTHRH XOOJHBI cambap Mdaxk TafaaJblH XOpeHTe OpyyJalTTai
KOMIIAaHUMH TOO XYpPHMTJArjcaH JYHTI2P33 XaMTUiAH OJOH Oaifraa 6a ToArIdp
Hb 2005-2008 OHBI XOOPOHI JPUUMTIUTIIP OpK HpXK Oaikdd. 2015 ower 3-p
capblH Oaiyraap MOH JI dHY cambapT XaMTHHH OJIOH KommaHu Oyoy 104 xommanm
Ooyprraracon xoauii 4 2014 OHBI CTATUCTHK MAI3rI3p 000HUH OOJIOH KIDKHUTIDH
Xynanmaanel canbap -6,9%-aap, 30umnm Oyynan, HUWTHHH XOOJHBI YHTIHIITIHHMA
canbap -9,5%-aap Tyc Tyc Oyypcan OaiiHa. XyCHII'T 2-bIH CYYJIMHH OaraHaac JTyTHIXD]T
2015 onsl 3-p capbiH Oaiianaap Xyaangaa, HHUTHHH X0OJI, asiiall KyyT9IaidbH candoapT
[I06H TOOHBI TaJaajJiblH XOPOHT® OpYYyJIAITTall KOMIIAaHH OYpTIIrAcOH 0a XOepeHre
OpyyJllardJIblH aHxaapliblH TOBJ Oaljar yya yypxaiH camdapT rajaajblH KOMITaHH
XapaaxaH OypTryymmaryii OaiiHa.

Xycnart 3. Monroa Yacan oyprraracon I'XO-raii komnanuiin Too, cajidbapaap

o o .| 1990- | 2005- | 2009-
Ne CandapbiH HIP % | Huir 2004 | 2008 | 2012 2013 | 2014 |2015.03

1 | Xynangaa, HUUTHIH X00I 70,3 | 9241 969 4654 | 2864 346 304 104
2 |Bycan 12,1 | 1584 860 583 94 28 15 4

3 T'eonoru, yyn yypxain span
Xalryyi, onoopiIonT

32 416 272 76 67 - 1 -

Wmxenepuiin Oapmira
4 | Gaiiryymamx, OapHiITrsIH 3,0 400 327 53 11 6 2 1
MaTepuabiH YHIIBIPIAIT
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CVIAJITAAHBI TAMJIAH

S | Asutan xkyymdnan 2,4 318 176 127 9 2 - 4

6 | XeHTeH YWIIBID 1,4 190 167 23 - - - -

7 XVYHCHI/lﬁ OYTI3rIIXYYHUIA 14 182 172 7 2 ) 1 )
YHIIBAPIAN
Maut ax axyiH

8 |rapanraii Tyyxuil onuiin 1,2 158 149 8 1 - - -
00JIOBCPYYIIANT

9 | Tr9B3p 1,0 134 101 12 17 2 2 -

10 Mb3371311, X0I000HEI 0.8 110 7 31 5 1 1 )
TEXHOJIOTH

11 | XAA, razap tapuanan, MAA | 0,9 114 86 14 7 1 6 -

12 | Mebenb, MOJIOH 31T 0,6 78 71 6 - 1 - -

13 Coén yprrar, 6070BCpoOI, 0.5 69 60 4 3 ) 2 )
HMIMEKIIIX YXaaH, XIBIAI

14 Bbank, canxyyruiin yiin 0.5 64 36 18 7 3 ) )
XUuIaraa

15 3PYYH MDBHJI, TOO CaifXHbI 0.4 54 47 4 5 ) 1 .
YHITIHIITD)

16 | Opunm xy4 0,3 44 39 5 - - - -

17 | HuiiTuiin axyiis yimuuiras 0,3 40 36 4 - - - -
Iaxuiraan Xaparciauitn

18 i S—— 0,2 29 23 6 - - - -

19 1"3p axyHH X3pArciauiin 02 21 71 ) ) ) ) )
YHIIBIPITAI

20 | YHoT 3yilnc, 63mar gyperan 0,1 8 7 1 - - - -

HHUHIT IXOK-UH TOO | 100 | 13’141 | 3691 | 5636 | 3089 | 390 335 113

Ox cypsanoic: Xoponeo opyyranmoln eazap

Canbap Oyp mx ['IIXO-piH xoMkdr HEHAT ['HIXO-bIH XOMXKIIHI 3319X XyBHAp
WIDPXUNICOH XYCHIIT 4-06C XapaxaJl MaHail yJC TeoJorH, Yyl YypXalH 53pan
XaWryyJn, Xyjaainaa, HUATHHH X0oJ, OaHK, CaHXYYTHHH YHJI axuiiaraa, WHXEHED,
Oapwira OaWryynanvkuiiH caOibapaac Oycaj cambapT Oapar XepeHre OpyyiainT
TaTaX 4YaJJarryid 000X Hb Xaparjax Oaitna. CyyJIuiiH xKUIyyad/ Xyaainaa, HUATHHH
XOOJIHBI Ccai0apT Op3K UPIX XOPOHTHIH ypcraja adCOIIOT OOJIOH XapbllaHTyl yTraapaa
ecex Oaiiraa 0ot yyn yypxaiin canoapeia [ XO-bIH ypcran Oyypu OaiiHa.

XycHoart 4. Cauaoap oyp m13x I'lIIXO-b1H xamik33, HuiiT ['IIXO-1 33/13X XyBB

1990-2009 2010-2011 2012-2013 -
w B 5
KoE S
Ne Canbapyyn TIIXO | o [ THXO | | THIXO x| 55 2
(T3poym Bh (T3pOym VBB (T3pOy™m VEBL ooz >
am.J0.1) Xy am.J0J1) Y aM.J10.1) y ©
I'eonoru, yyn yypxaiin 3pan
1 | xaiiryysm, on0oopIIoNT, ra3phelH 2483.8 | 63% | 4903.0 | 82% | 3089.7 | 70% -12%
TOCHBI candap
2 | Xynangaa, HHUTUHH X0O0J 754.9 19% 783.1 13% 1003.4 23% 10%
3 | Bycan 211.5 5% 221.2 4% 47.6 1% -3%
4 aBi‘:J‘m N 1174 | 3% | 371 | 1% | 458 | 1% | 0%
5 | XeHreH yinasap 78.5 2% 0.3 0% 0.4 0% 0%
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Wmxenepuiin 6apuira

6 | Gaiiryymamx, BM-biH 61.5 2% 6.2 0% 50.4 1% 1%
YilnaBIpIaN

7 [MAA rapamait tyyxuit smuiin | o) 50| e, | g 0% 1.1 0% 0%
0O0IOBCPYYIaNT

g | Moo, xon000mb! 356 1% 9.1 0% 1.0 0% 0%
TEXHOJIOTH

9 | Asnan xyyndiai 23.9 1% 22.5 0% 12.6 0% 0%

10 | Toosop 198 | 0% | 103 | 0% | 1413 | 3% 3%

1 ?g;;:;;ﬁfgmamaxwmn 165 | 0% 8.4 0% | 214 | 0% 0%

12 | XAA, razap Tapuanan, MAA 15.1 0% 1.0 0% 0.5 0% 0%

3 | Coén ypuar, Gonoscpor, 9.4 0% 0.5 0% 1.2 0% 0%
IIMHIKIIDX YXAaH, XIBIOI ' ) '

14 | OPYYI MOHA, 00 CaliXHbl 6.3 0% 8.4 0% 1.2 0% 0%
YWITUHIITID

15 | MebGeinb, MOIOH 31131 4.5 0% 0.0 0% 0.1 0% 0%

16 | Opunm xyu 2.5 0% 0.0 0% 0.0 0% 0%

17 | Huittuite axyiiH yiaIqamirss 1.9 0% 0.1 0% 0.0 0% 0%

18 | Yuor 3yitic, 0391 gyperain 2.8 0% 0.0 0% 0.0 0% 0%

19 g;;‘;g;g‘ﬂ“parm“ 1.5 0% 0.0 0% 0.0 0% 0%

20 |F2p axyit xoporcamiin 961 | 2% | 00 | 0% | 00 0% 0%
YHILABIPIAT

Huiit F'IIXO 3966 |100% | 6012 |100% | 4417 | 100% -

MOHT OJI YJICBIH D/ITMIH 3ACATT I'llIXO-bIH Y3YYJI2X HOJIO0

Opu-rapuplH 3arBap Hb YHJIABIPIAIMHAH CEKTOPT SUCHHH 3PIATUHH sH3 OypuiiH
OYPANIAXYYHYYAMHH XypUMTIAracaH Hejee /miyyxd, yn Oyc, eeeriaceH/-r YHAINX
oonomk onrogor. CanbapyyAblH JOTOOA XOJOOOCHIT 3JIUHH 3aCTMHH IIUHKUITIIH]
aHX yjAaa x3parincoH JICOHTbEBUITH MaTpHLl, 3CB3J, TEXHOJIOTHHH KOA(UIMEHTHIH
MaTpPHULl THK HAIPJIAIAIAT MATPULBIT alllUIJIaH TaJaablH LIyyJ XOpeHre OpYyJIaldThlH
YPKYYJISTUMIH HeJleer TOAOPXOHOX acyy Ikl aBy y33B.

MeH opu-rapuplH 3arsap Hb OHOJI, HAPUHH TOBOITAH NPAKTUKUNH acyyUlyyabll
IUAIPX, HOPJIBAJ, YHIICHMHA SIUHH 3acar JOTOPXH TycraapiaricaH OyTHHHH
XOOPOHIOX XapHIILIaH XaMaapJbIT Cyajax O0JIOMK OJNTOJIOT.

Canbap X00pOH/BIH XYCHITTHIH OHOJI, APra3yiiH acyyaayy/
1. Opu-zapubin XycHazmuiin uiyyo 3aposislH 0yI0y opublH KoIhuuuenm

“OpupblH KOYPPUIHEHT -yy] Hb TYYXHH 31 MaTepPHAIBIH XAMKIIT CEKTOp OYyp J9X
YHIIBIPIAIUHH HAT HAIDKUUAT OWK OOJTOXOJN allWIiIarjcaH TYYXWAW dJ MaTepuajblH
OpLIOA XyBaacHaap TOMOPXOMJIOIIIOr. DAr33p Hb YHIACOH CYyph HIIKUJA Xaprajisax
0a canbap OypwilH XyBBJ WIIPXUWIAIACOH “OpIbIH KOIDPHUIMEHTHIHH XYCHATT -
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O X0m0ooTOM Oaiimar. DauiiH 3acarT 3eBXeH 2 cambapTail DB YHACOH YHI
KWJUIaraaHbl XYCHAIITHIT apaax Oaiiaaap aBd y33K 007HO. XYCHAIT 8-bIT Y3HI YY.

XycHorT 8. YHacaH yiin axuinaraansl XycHart (3arsap 1)

. JloToOAbIH HUHT
Caubap 1 Caubap 2 DUCHITH 3PAJIT A —
Canbap 1 X, X, F, X,
Canbap 2 X, X, F, X,
HuiiT HoamarICoH eprer v, v,
JloTOONBIH HUUT Y Y
OYTIOTIXYYH ! 2

JP3px 3arBapT TyATyypiIaH OpI-TapIiiblH 3arBapaap YPsKYYJISTIUNUT TOOIOX SH3 OypHifH
apryyneIr Oup amuriax O00dHO. DHY cymalraaHbl aXIIbIH XypadHI L.Voinea GomoH
Oycan cymraaunsia (2010) ammrinacan aprawiaini TYITyypiaaH TIHHXKHITIAT XAUIII.
CyanaaunplH cyAanTaaHbl aXJiaac y3BAJI YPXKYYJIITUHIH HOJIOOHHH YHAINIrIIT caidap
XOOPOH/IBIH XaMaapiblH CHCTEMHUIH IIUIA93C rapracal ypByy MaTpHIa TYIryypiiaH
MIUHKIICOH 0aiiB. YT CHCTEMUUH CYypbh TATIIUTTAIHHT MaTpUIlAH XAJIO0IPT aapaax
X2JI03P33p OUumk OOHO.

AX+Y=X (1)

):1§
A-TEXHOJIOTHIH K03 HUIIEHTHITH MaTpHIL
X-YUIABIPIIIMNAH HUUT cabapyy/IibiH OaraHa BEKTOP
VY -31CHH 3pAATUIH BEKTOP
Martpunpia x25109pT X-UWH MUHANAT OWYBAIT JOOpX Oaliaap WIDPXHIIATIIHD.
Yyua:
X=A-A4)"Y

2. Ypeyy mampuyvin Kodhpuyuenmuiin moposn (3azeapm umMnopmaoiz opyynax Hs)

Opu-rapiplH = XYCHIIT alllUTiaH VIUIIBIPIDIUNH Opyy/K Oyl XyBb HIMPHUUT
Cy/UTax MIMHKWJITIOHJ TOJN acyynan OoJ HMIIOPTHIT OpyyJjaxX sBAAJ] OpPIIAOT.
WmmopThir xacu xsutbapiiyyscad 3arBapsir (1 - A)”! mepauiin 3azeap T3 HIPISIAT.
JloTooasH YHIABIPIDIUIH canbapyys OOJOH OpXYYAd XIPATIATIAT SH3 OypuilH
OapaaanyynTaii 33pariPH OapaaHyy IMIIOPTIOTIOT 0a XIPITIIdTIIAT.

XYCHIIT 9 Hb MMIOPTHIT OpyyJICaH YH/ICOH Y aKWilaraaHbl XYCHII'THHH 3arBap
[IATUUT XapyyiHa. MepT xaprai3ax 0apaaHbl XyBbJ 3aBCPBIH X3PIIIIII (Xl.j), SLCUNH
5paaT (F;) Hb XO€yl MMIIOPTBIT aryyjicaH HUHWIYYIDATHHr MIpXuilmdx Oa OaraHa
00JI0H MOpPYYA (YHIABIPIIUIH) Ore OMEeTINr?d TIHIYY, sSaraaja raBaj, HMIOPT coper
yTrarairaap HI3pXUNUIATICHH.
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XycHarT 9. YHACOH yiln axunnaraansl XycHarr (3arsap 2)

Candap 1 | Caadap 2 Sucwiin Hmmnopt AoToonnin nuiir
IPIIT OYTIIIIIXYYH
Canbap 1 X, X, F, -M, X,
Canbap 2 X, X, F, -M, X,

HuiiT Homa1IICOH epTer V V

JlOoTOONBIH HUHUT
OYTIITIIXYYH 1

OpupiH K0P PUIMEHTYyAa L WMIOPT aryyjarjaHa. DHY Hb OyX Yp HaraBpyyxd
JOTOOJIBIH YHIIABIPIIDI TYJIXOI ©rd Oyil SIICHIH 3PANITIIC YYCIIA 30ICOXTYH, 3apuUM
HOJI0® Hb HUMIIOPTHIH ©7106JIT OaiiX OO0JOX FOM TIIAT YTIBIT WIIPXUWIHI. Oepeep
X2JI0371, JOTOOBIH YHIJIBIPIAINHH OHOONTHHT YHIH 36B TOMOPXOMIOXBIH TYIII
AMITOPTBIH HONeer opyynax €ctoil. MiiMddc ypByy MaTpuIBIH KOI(OUITUEHTHNT
TOOIOOJIOX apTajl UMIIOPTHIH OPIIBIH TOOIIOOJUIBIT OPYYITHA TICOH YT FOM.

[/ - (I - M)A]" TepnuiiH ypBYyy MaTpHIbIH KOIPPHUIUCHTHHT SIMOH yicax TYrasman
aluriagar. YpByy MaTpuUbH KOA(GUIMEHTHHT TOOLOONOX Japaax suiraatail apryyn
OPTeH alluTiaragar. DAr3’puilH Taraap TOBY aBY Y3be.

(1). Tepea

Wiitm Tepen Hb MMIOPTHIT XaccaH Oaiuaap XsutbapiryyyicaH 3arBap oM. YT 3arBapT
HMIOPTHIT 3K30TeH Oai/yiaap opyyinK cydairaar XHWdr. 2 mep, 2 OaraHatail cyypb
3arBapblH XyBbJl HUMIYYJNIT, SPINTHHH OajJaHChIH TATLIMTIAIMUAT Japaax Oaimaap
JOYPCI3H Ondmx OOJHO.

{alle + a12X2 + Fl - Ml = Xl
a21X1 + a22X2 + F2 - Mz = Xz (2)

Matpuiiad OU4IdT Hb T00PX X37A03pT OMuuradr. YyHI:
AX+F-M=X 2y

DH> 6011 3aBCPBIH 3panT (X), B1CHUH 3p3AT (F)-I UMIOPTBIH XAMXK?ID aryylarjacaH
“Opcoioeonm umnopmovlH mepe.”-uiiH 3areap OM. X-UHH XyBbJ[ IITUUIUNAT 000
Japaax XaJn03pT OMYHUIAIH).

X=(1-A4)'(F-M)

VYT 3arBapt 3ICHWH 3PAIIT, UMIOPT Hb IK30TEH Oaiiiaap TOJOPXOMIOTIOHO. 3apuM
OHLIOHM TOXMONATI0OC Oycaa yel UMIOPT Hb AOTOOIBIH YHJIABIPIAIIID ©/166rICeH
Oaibk 000X FOM. Oepeep XdA0dII, YYHUIT SHAOTEH OaiTaap TOAOPXOMIOTACOH XK
Y39k 00J10X 10M. XapHH 3H3 3arBap XOBOp alumiarjaar oaiHa.
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(2). [T-T-M)A]! Tepon

OH> 3arBap Hb JICHIAH 3panT (F) Hb HOTOOABIH 31cuiH 3p3aT (Y), skcmopt (E)-I
XyBaarjax 0a Japaax TITIIUTIIIP WIDPXUUIITIIH).

F=Y+FE

OH> TOTMUTIIMAT  [2]°-1 opiyynax 3aMaap HHUHIYYIAT-IpIATHIHH OajlaHCHIH
TATTIUTIIIANAT ©6p HAT XAJIOIPHIH MaTPHUIIaH X3JI03pT OMIMK OOITHO.

AX+Y+E=X [3]

XYCHAIT3/T 36BXOH JaMKWH OHIOpexX YWl aXWUIaraaHyyJabll SKCHOPTTOW HATTIOX
maapaarary 6avmar. HrIX29p 3KCIOPT Hb UMITOPTHIT aryyaaxTyHd Ik Taamariax
6omox foMm. WMmopTeiH KOdhOUIMEHTHAT MOpPWUHH XyBbI JHapaax Oaimmaap
TOJOPXOMIIOT.

M;

m=c————
b YjaX Y

Oepeep xo10211, “m;” Hb JOTOOABIH HHUHUT 3PIIT JOTOPXH OYTIIrIXYYHUI
HWMIIOPTBHIH Xapbliaar, 3CBAJI, HIMIIOPTOOC Xamaapax OaiasbH 33pruiir aypeammar. (1 -

m;) Hb OMe 1aacaH OalaJIbIH 32prUIT Xapyyjar.

[
1

[3]-miir “i”” MepHitH XyBbIl OMUBIII:
Zlal]X]+Y,+El—Ml=X, [4]
NMmopTeiH KO3 (GUITUEHTHIHH TOIOPXOMIONTOOC Japaax aJuiITralbll OUYmK 00J0X

oM.

[S]-r [4]-1 opnyynax 3amMaap Aapaax aJuiTTallbll TapraH aBd 00IHO.

X;i—(1-my3Y;a;X;=(1—m)Y; +E; [6]

M-piir uaroHansb [99pX ONEMEHTYYA Hb HMIOPTBIH KOG HUIMEHT (m,)-TdH,
nuaroHanuac Oycan Oadpian maxb AJIEMEHTYYA Hb TAT 0aiiX ITUaroHailb MaTPHUIl T
Taamariax OOJHO.

—~

m; .. O
M = :

0 .. m,
[6]-aac mapaax MaTpHIlaH TATMIATIIIUAT OUYIK OOJTHO.

[I-(1-M)A]X=(I1-M)Y+E (7]
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[7]-00c X-uiiH XyBBI HIHHTUNT OJIK OUYBII:

D | —
X=[1-(I-mAa] -[(I-M)Y +E| 8]
Jorooabin 3ucuiin 3p3ar (Y), sxcnopt (E) ererases 10TooabiH yilaasapina (X)-
HIiT HAT yTraTai oJizk 00J1HO raruiir [8] TombEo xapyyJaaar.

DUCHIH 3PAAT, 3CB3J, 3aBCPBIH APAUITHHH &b allb Hb OYX CEKTOpYyHaa HUMIIOPTHIH
OpLBIH Xapbllaa TOITMOJ 0alX YEHHH IOTOOABIH YHIABIPIAIMHAH OPLBIH XapblLaar
(1-m)a xapyynaar. JI29pxToi aaumn  TaamarJsanaap (I-my JOTOO/IBIH
YHIABIPAAIUUH  XYBbA JOTOOABIH OJICHUHH 3PANTUUAT  WIBPXUUIAAT. Oepeep
x37103J1, MOPUIAH XYBBJA (ICB3J, UMIOPTHIH KOA(PQPHUINEHT) UMIOPTHIH Xapbliaa OyX
OYTIIrIPXYYHUH (YHIABIpIANMIH) canbapyyAal aawil K TaaMmarjacaH YewiH
“OpcosI06HT UMIOPTHIH TOPOJI”-UIH 3arBap IOM. DHJ 3arBapT CyypwWICaH YpBYY
MaTpHUIBIH KO3(QQUIUEHTHITH XYCHATTHIT SINOH yicaa epreH amuriaiar.

(3) (I- A" Tepon

VYT 3arBapT YHIDCI3CIH YPBYY MAaTpHLbIH KO3()(UIHMEHTYyI HMIIOPTBHIH Xaphblaa
canbapaac candapT suraaTaid 0aiix YeHiH IHMHXUITIH X3PIrIdramr “Opcondoonm
0yc umnopmutn mepe.1”-uitH 3areap oM. XycHdort 10-11 xsutbapiryyicaH epcesiooHT
Oyc UMIOPTHIH YHACSH Yilll ayKWJUTaraanbl XyCHITTHIT Xapyyias.

XycHarT 10. YHICH YilJa akuiiiaraanbl XycHIrT (3arsap 3)

Canbap 1 | Canbap 2 dueniin HUmnopr IEOTOOHMH
IPIT YiluaBaIpiaI
Canbap 1 x? x? F X
HOTOOL[ p 11 dl] 1 1
Canbap 2 x!, X!, F, X,
Canbap 1 X", X", F, -M,
Hmnopt
Canoap 2 X", X", F, -M,
Huiit HoMAIACIH 6pToer v, v,
JloTooabiH YHJIABIPIAI X, X,

Xycnart 10-aac epoHXHIiI06 Aapaax TITMUTIIYYAUNUT OUYrK O0IHO.
— ,d
Xy = x5 + xj5
— pd m
F,=F; +F;
JlOTOOIBIH YHIIBIPIRIMAH XYBBJ SPAT-HAUMIYYIITUIHH OanaHCc Toopxu Oaiiiaap
WIBPXURIAIARHA. Y YHI!
i +x5,+Fi=X
X21 T X22 = A2 [9]

JOTOOIBIH 3aBCPBIH  OYTISIIPXYYHUH XyBbI OPLBIH KOX(PPHUUUEHTHHT Hapaax
TOMBEOTOOP TOOLIOOIIHO.
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DH? TOXHUOIIOI [9] TATIIUTTAIMHIT Japaax X37a03pT Ondux O0JIOMKTOM.

a«flilxl +af2X2 +F{i =X1 .
ad X, +adX, + FE =X, 0]

[9] -uiir noopx Oaiinnaap MaTpULaH XAJI03PT OMUMK OOJIOX FOM.
AX+Fi=X [97”

OH> Oon “Opcondoenm Gyc umnopmeln mepon”-uiiH 3arBap OM. 3aBCPBIH 3PIJIT
SLCHUIH 3P3NT XOEYJ JOTOOBIH 3PINTIA OarTax 6a UMIOPT XacaraaHa.

[9]”-mitH i auiT 0160:
X =(1-4%)"Fd

JIOTOOMBIH  YHIABIPIDAMMH  dSIcHidH  d3panT (FY)  ererjceH yex  JIOTOOBIH
YHIABIPIAIUIH TYBIIMH (X)—T 0K OOJTHO T3ATUUT 19PX TATHIUTTAI XapyyJiaar.

OpcenieeHT UMIIOPTHIH TOPJIMIH 3arBapTail XoiI00r10X XamMaapiblr gapaax Oalanaap
aB4 Y33k 0osiHO. IMIIOPTHIH OpLbIH KOADPUINEHTUIH MaTpuL A”, IMIOPTHIH SLCUIHH
9PINTUIH Oarana BeKTOp F” I'3K TOAOPXOWIOraor 001 1apaax aAWiITrail XaHraraaHa.

A=A%+A™
F=F!'+Fm™

JP2pX  TOTIIUTIIAA CYYpHIIOAn DJpIAT-HHUIYYIRNTHHH OanaHc mapaax Oaifmmaap
XaHrarjaHa.

A2+ A™MX + (FC+F™) =X+M

OH> 007 OpCo100OHm UMNOPMBIH MOPAUIH 3aTBAPBIH JHOCIH MI2uiumeiyi O0IHO.
Boaut sauiin 3acart 70TOOABIH O0IOH UMITOPTIIOTICOH OYTIITIIXYYHHMA OPIIBIH Xaphllaa
Hb CEKTOPOOC CEKTOPT suiraatail Gaik 000X oM. YpBYy MaTpHIbIH KO3 UIMEHT

—~ -1
yr Tepmuir [2] Oyioy [1 - (1 -M )A] -Talf XaphIyyJCaH YeI ad XOJOOTHoa OyXwid
sUIraaHyy]] TyXailH XyralaaH]| yT CeKTOPYYAa KUTIIArgax 000X oM.

T'adaadvin wyyo xepenze opyyaaimeln WIUHICUTIZI)

lamaaapiH 1mIyya XepeHre OpyylaiaThlH candapyyaan y3yyank Oyi Hemeer 2010-
2013 oHyynbeIH cayidap XOOPOHIBIH XYCHATT alIuTIaH MUHKIDB. Cambap XOOPOHIBIH
XYCHAITYA Tynryypiad rapracad 2010 osbl ypByy Marpuubir XycHarT 11 06omon
XycHorT 12-1 xapyynaB. YT xycHArT Hb 20 can®apblH MIIAIRIL TYATYypiacaH YpBYY
MaTpPHULBIH XYCHATT IOM.
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XyenarT 11. 2010 oHbI cajidap X00pPOHIBIH XYCHIITIIC TAapraH aBcaH YPBYY MaTPHIL
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1.134413 [ 0.015414 | 0.375639 | 0.013098 | 0.015812 | 0.067799 | 0.00898 | 0.00512 | 0.104971 | 0.010143
0.009236 | 1.051261 | 0.017218 | 0.183786 | 0.066605 | 0.047196 | 0.012603 | 0.004097 | 0.026328 | 0.015551
0.010236 | 0.042691 | 1.118921 | 0.03244 | 0.035126 | 0.199947 | 0.025087 | 0.013987 | 0.189634 | 0.027872
0.004794 | 0.041121 | 0.036986 | 1.780891 | 0.27348 | 0.035406 | 0.058392 | 0.012932 | 0.090474 | 0.035045
0.000989 | 0.00642 | 0.00468 | 0.081322 | 1.436262 | 0.011347 | 0.006796 | 0.002406 | 0.019578 | 0.005194
0.002407 | 0.072908 | 0.008174 | 0.019922 | 0.015902 | 1.071056 | 0.008422 | 0.003136 | 0.022006 | 0.009454
0.043274 | 0.049713 | 0.113808 | 0.080036 | 0.051543 | 0.114498 | 1.033685 | 0.048288 | 0.100083 | 0.038724
0.031647 | 0.040377 | 0.035523 | 0.038623 | 0.026991 | 0.043332 | 0.135777 | 1.123694 | 0.041232 | 0.032532
0.00121 |0.010316 | 0.002976 | 0.003683 | 0.003853 | 0.005414 | 0.009166 | 0.003818 | 1.006842 | 0.006686
0.006485 | 0.010865 | 0.011387 | 0.006886 | 0.017036 | 0.026702 | 0.02668 0.0133 0.02336 | 1.105631
0.021537 | 0.026585 | 0.021286 | 0.014736 | 0.103839 | 0.02202 | 0.034311 | 0.020794 | 0.016631 | 0.010946
0.004021 | 0.007053 | 0.009083 | 0.004001 | 0.011763 | 0.012511 | 0.016843 | 0.006059 | 0.044805 | 0.073661
0.011878 [ 0.013273 | 0.009749 | 0.006138 | 0.025862 | 0.016004 | 0.014494 | 0.005774 | 0.024934 | 0.025502
0.010276 | 0.006289 | 0.007986 | 0.003502 | 0.006403 | 0.007632 | 0.013158 [ 0.017956 | 0.015036 | 0.009708
0.001596 | 0.007298 | 0.004152 | 0.004748 | 0.012566 | 0.034901 | 0.006686 | 0.008834 | 0.028355 | 0.014226

0.0005 |0.002817 | 0.000907 | 0.002128 | 0.002532 | 0.003409 | 0.002196 | 0.001205 | 0.005789 | 0.010025
0.000357 | 0.001819 | 0.001134 | 0.000907 | 0.000664 | 0.004215 | 0.001688 | 0.003542 | 0.001899 | 0.002263
0.000168 | 0.000951 | 0.00029 | 0.000916 | 0.000763 | 0.000501 | 0.000572 | 0.000241 | 0.0008 | 0.000819
0.000307 | 0.001077 | 0.001032 | 0.001138 | 0.002247 | 0.001246 | 0.00131 | 0.003897 | 0.001162 | 0.001934

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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XycHarT 12. 2010 oHbI ca16ap X00POHJABIH XYCHIITI3C I'APraH aBCaH YPBYY MATPHUL - YPIIJLKII

11 12 13 14 15 16 17 18 19
0.006789 | 0.009255 | 0.02063 | 0.017235 | 0.01272 | 0.03243 | 0.024355 | 0.018846 | 0.02147
0.010334 | 0.017726 | 0.016909 | 0.016071 | 0.011331 | 0.020411 | 0.019264 | 0.032751 | 0.015952
0.018748 | 0.026889 | 0.059491 | 0.04758 | 0.026562 | 0.060102 | 0.051072 | 0.0498 | 0.05371
0.010126 | 0.024246 | 0.045941 | 0.079523 | 0.05739 | 0.135989 | 0.126832 | 0.254822 | 0.091427
0.003844 | 0.003369 | 0.005838 | 0.009109 | 0.007957 | 0.014156 | 0.020852 | 0.02736 | 0.010127
0.006069 | 0.025985 | 0.015823 | 0.007955 | 0.005839 | 0.007966 | 0.007967 | 0.006555 | 0.007518
0.023568 | 0.021297 | 0.056567 | 0.055428 | 0.034206 | 0.036919 | 0.050148 | 0.046941 | 0.04781
0.018991 | 0.008399 | 0.050993 | 0.145923 | 0.021905 | 0.013065 | 0.016362 | 0.021902 | 0.036819
0.008388 | 0.001613 | 0.008966 | 0.01827 | 0.009467 | 0.001889 | 0.006589 | 0.012685 | 0.007608
0.050196 | 0.023073 | 0.046812 | 0.033326 | 0.078356 | 0.024003 | 0.030487 | 0.017965 | 0.032078
1.045232 | 0.009986 | 0.065044 | 0.015585 | 0.007581 | 0.005921 | 0.012548 | 0.02601 | 0.011965
0.055658 | 1.088356 | 0.034541 | 0.025932 | 0.011349 | 0.010322 | 0.024855 | 0.03352 | 0.047665
0.05878 |0.010984 | 1.045855 | 0.014664 | 0.044242 | 0.020961 | 0.013287 | 0.016099 | 0.021076
0.015333 | 0.005397 | 0.014473 | 1.050143 | 0.01206 | 0.003118 | 0.004013 | 0.022927 | 0.017839
0.005717 | 0.005145 | 0.0236 |0.028573 | 1.010773 | 0.012272 | 0.032029 | 0.00356 | 0.005829
0.006751 | 0.004758 | 0.005905 | 0.004144 | 0.014022 | 1.002415 | 0.005046 | 0.015926 | 0.021321
0.000957 | 0.000385 | 0.003986 | 0.001171 | 0.003194 | 0.000396 | 1.000504 | 0.000574 | 0.006776
0.000562 | 0.000661 | 0.006093 | 0.005053 | 0.003098 | 0.00056 |0.000386 | 1.004431 | 0.002096
0.001808 | 0.000443 | 0.001033 | 0.001787 | 0.001233 | 0.000919 | 0.001167 | 0.001859 | 1.014967
20 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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lamaaapiH 1mIyysn XepeHre opyyjaltaac MaHail YJICBIH JAMHH 3acar HXP9X9H
XaMmaapanrtail r3Aruir XyH OyXaH oHuosxor Omimma. MiiMaac ragaaapH Myya XepeHre
OpPYYJQITBIH OCOJITHHH Y3YYJIDX HeJIeer 3apuM candapyylblH TrajaajblH I[Iyy.
XOPOHT® OpYYyJAIThIH eepulenTeep NaMKyyiaH cymiaB. YyHuil tynng 2010-2013
OHYYJABIH OTOrJJMHAI alluriiacaH 0eree]i IIMHKHITIIHIAC TapcaH Yp IOYHT Japaax
XYCHATI'TH/1 HATTI3H XapyyJiaB.

Xyenart 13. Yya yypxaiiH caji0apbiH ragaajblH MYyl X6peHIre opyyaaiTbiH 1 XyBHiiH eceJiTe]
caJIdapyyabIH Y3YYJk Oyii Xxapuy yitamaJg, XxyBuap

Ne | Canbapyyn / Onyyn 2010 2011 2012 2013
1 | XAA, oiin 6a 3aracHbl ax axyit 0.00 0.02 0.012 0.004
2 | Yyn yypxaii, o00piox ax yHIIBID 0.00 0.92 0.544 0.241
3 | bonoBcpyynax ax yHianBap 0.02 0.04 0.027 0.013
4 | Haxwiraas, ayjiaaHbl YHIIBIPIIT 0.14 0.15 0.134 0.035
5 | Ycan xaHramK, XOT XasTIJIbIH MEHE)KMEHT 0.09 0.15 0.106 0.034
6 | bapunra 0.03 0.06 0.046 0.018
7 | Beennuit 6a )XV>KUIIDHTHIH Xy/aiiaa, aBTOMAIIH 3acBap 0.59 0.10 0.052 0.025
8 | TonBop, aryynax 0.06 0.19 0.066 0.041
9 | OpoH cyyll, XYHCHHH YHITYHITI) 0.09 0.14 0.066 0.046
10 | Manpaman, xapuiaa xoin000 0.04 0.08 0.046 0.018
11 | Canxyy 6a maaTraiblH Yiln axuuiaraa 0.18 0.21 0.120 0.065
12 | Yn xeanex XepeHre, ON3HECHIH YT axuiuiaraa 0.02 0.03 0.017 0.008
13 | Mopraxamiis, LY, TeXHUKHIAH Vil aXKuuraraa 0.10 0.09 0.066 0.022
14 | 3axupraansl A5MXKIAT YHIUMITID 0.06 0.17 0.068 0.039
15 | Tepuiin 3axupraa, 6aTaaH xamraaaax 0.02 0.03 0.011 0.005
16 | bomoBcpon 0.01 0.01 0.006 0.002
17 | OpyyJt MaHA, HUATMUMH asKul 0.01 0.02 0.009 0.004
18 | Vpmnar, y3Bap, ampairt, 4eaeer mar 0.01 0.02 0.017 0.006
19 | Bycan yiuraunra» 0.02 0.02 0.015 0.005

20 | Bycan yiur axxuiiaraa 0.00 0.00 0.000 0.000

Huiit eceJit, XyBHAp 1.51 2.45 1.43 0.63

Ox cypsanic: Cyonaaudvin mooyoo

Yyn yypxailH canOapblH TrafiaafiblH IIyya XOpeHre OpyynaidT | XyBHap HAMAT/ICOH
nmexnennx 2010, 2011, 2012, 2013 onyyman xapram3an 1,51%, 2,45, 1,43%, 0,63%-
WWH OCONTHUT 3MIH 3acart Oui 6onrox Oaiiinmaap canbapyyn Xapuy YHIIDI Y3YYIDK
OaifHa. ['agaanpiH nIyyn XepeHre opyysianTbiH ecenT Hb 2011 oHBI 3auitH 3acTuiiH
©CONITO ] XaMI'HIH X33p HeyteesicoH OaitHa. 2010 oH IaXuiTraaH MyJaaHbl YHIIBIPIAT
0,14%, 6eenmii Oa KIDKUTIPHTHIAH XyAal1aa, aBTOMAIINH 3aCBapbiH YHIBIpaa 0,59%,
canxyy 0a nmaarraibiH Yitn axxwaraans! canoap 0,18%, MIpraKIHifH IIMHXIDX yXaaH,
TEeXHUKUWH YT aXkuniaraasH Yiasapaaa 0,1% xyBuap ecex Oaiiuiaap xapuy YHIIDIT
Y3YYIDK Oycan canbapyynaac eHIep ecenTTai OaifHa.

2011 onpg yyn yypxa#, onbopnox yinassp 0,92%, naxunraan aynaaH, ycaH XaHTaMiK,
XOT' XasT[UIbIH MEHEeKEHTUHH YWinBapiman tyc oyp 0,15%, 19Bop aryynax 0,19%,
canxyy Oa maatranbid yitn axunaraa 0,21%, 3axupraansl JoMKIAr yilmaunras 0,17%
ecex Oaiiimaap xapuy YHIIR y3yyinkdd. XycHAIT 13-bH yp AyHT 3ypar 5-1 y3yy/uimo.
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3ypar 5. Yya yypxaiiH can6apblH rajaajblH LIyyl X6PeHIre oOpyyJaaJTbiH 1 XyBHiiH eceJTHiiH
caydapyyaan y3yy/xk Oyii HeJi0e
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Ox cypsanc: CyonraaudbiH mooyoo

I'padpuk  mypcmamdsc xapBanm 2011 oHBI rajaafplH WIyyJd XOPOHTe OPYYIaITHIH
1 XyBUWIH ecenTeja yyl yypxailH canbap, 0eeHUIl 0a >KIKHINIDHTUIH Xyjaanjaa,
ABTOMAIITMH 3aCBapbIH CaN0apbIH YHIABIPIAI XaMIHIH UX93p ecex Oaiinmaap xapuy
YA y3yYynkdd. 2013 oHBIT yII Xaprain3Basl MaxXWiraaH MyJIaaHbl YHIIBIPIDIUIH
econt 2011-2012 onyymam ecenTee xaarajax Oaimjmaap Xapuy YHIIIN Y3YYIICOH
OaifHa.

lagaagelH myyn XepeHre opyynairaac ragHa JOTOOIBIH XOpeHIe OpYyYJIalThlH
ecenTe/l canbapyyIelH Y3YY/DK OyH Xapuy YWUUIMHT MHEKIDX  3aimryi
maapanarataid oM. XepeHTHiH HUUT XypuMTiIan Oyiy TOTOOJBIH XOPOHTe
OpyyHanThiH 1 XyBUHH ecenTe]| candapyyablH Y3YY/DK Oyl Xapuy YHJIIIUUT XYCHITT
6-11 xapyynaa.

J10TOOBIH XOPOHTO OPYYIANTHIH | XyBUWH ©CONTO dAUH 3acruitH HUUT Tapir 2010,
2011, 2012, 2013 onyymanm xapram3an 3,55%, 0,43%, 0,59%, 0,43%-uiin ecenteep
Xapuy YWIIDN Y3YYJCOH OOJNOXBIT XYCHOTT 6-aac xapk OonHo. Xapun 2010 oz
Oapunrein candap 1,084%, 2011 oun yyn yypxaiin candap 0,16%, 2012 oug MeH yyi
yypxaita canbap 0,226%, 2013 oun yyn yypxaiin candap 0,173%-uiin ecenteep xapuy
Yy y3yyncsH Oaitaa. 2009-2010 ol yyn yypXadH cajidapblH XOPOHI'® OpyYJIalT
261,7%, 2010-2011 onx 194,9 xyBuap ecu Oatixan 2011-2012 oug 9,6%-uap 6yypcan
OaitHa. OHmd3c y3B1 2010-2012 oHyyIbIH yyja yypxaiH cajdap Jaxb XOpPOHre
OpYYJIITBIH OTIIOM OCOJNT YI' cal0apblH ©CONTHHT HAMAIAYYIIXDJ XYPIICOH TIK
OyrHYMK 0onox oM. XapuH 2012 oHx OyypcaH 4 TOCOH OMHOX XOPOHI® OpPYYJIaIThIH
Yp OreeXMiH WHEpIHM XaJrajarjax 3amaap 3amaap Tyc cajbapblH rapusir Oycan
cayidapyyaTai IKHUIIUXI]] KXI3P HIMATIIIXI XYPIICIH Oaiik 000X FOM.
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XyeHarT 14. JIoT00ABIH X6POHTe OPYYIaJIThIH 1 XyBHiiH eceaTe[ caadapyylblH Y3YY/I:k Oyii xapuy
yiinaaa, xysuap

Caabapyyn 2010 2011 2012 2013
Xemee ax axyit 0.021 0.003 0.005 0.003
VYyu yypxail 0.063 0.160 0.226 0.173
Bonosepyynax yinasspiaan 0.154 0.008 0.011 0.009
Ilaxunraan 0.383 0.027 0.056 0.025
YcaH xaHTaMx 0.346 0.026 0.044 0.024
bapuira 1.084 0.010 0.019 0.013
Beonnit 0.115 0.018 0.022 0.018
T23B3p 0.074 0.033 0.027 0.030
3ounn Oyynan 0.396 0.025 0.027 0.033
WY ekl e 0.054 0.014 0.019 0.013
Canxyy 0.166 0.037 0.050 0.047
Y xennex 0.032 0.005 0.007 0.006
Mbpryxnmitn 0.284 0.015 0.027 0.016
Ynupanara 0.107 0.030 0.028 0.028
Tepuiin ynupanara 0.086 0.004 0.005 0.004
Bbonoscpon 0.025 0.002 0.002 0.002
Dpyysn MIHA 0.033 0.003 0.004 0.003
VYpnar 0.074 0.004 0.007 0.005
Bycan yimumirss 0.058 0.003 0.006 0.003
Bycan yiin axusmiaraa 0.000 0.000 0.000 0.000
Huiir ecenrt, xyBuap 3.55 0.43 0.59 0.45

3ypar 8. JIoTo0abIH X6pOHIre OpyyJaldTbiH 1 XyBHIiH ece.Te] cajdapyyldblH Y3YyJxk Oyl xapuy
yiiiamaa, xyBuap
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Ox cypsanac: Cyonraauobin mooyoo

3ypar 8-aac xapBall yyl yypxailH canOapbiH yinaapinuitn ecent 2010 oHbIT yn
xaprans3Ban kurn OaifHa. J[oTooablH XepeHTe opyyianTbiH 1 XyBuiH ecenren Oyx
canbapyyn 2010 onn Oycam >KWIYYATIH XapblyyiOanl eceiT eHAepTIHreep xapuy
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YHIIRIT Y3YYJICOH OONOXBIT 3ypraac HapuiiBUJIaH Xapyk OOJHO.

MoHTO VYICHIH cal0apblH DJICHHH JpdAT OO0JOX DJICHHH XIPITIdd, XOPOHTo
OpYYJIaJIT, SKCIIOPTOOC YYII yypXai, oJI0OPIOX aX YHIABIPHIH XaMaapax XamaapiIblH
IITHKWITIHAN YP IYHT JAapaax TOOII0OJIIO0C XapK OOITHO.

I?3px  ToomooNUTyyJaac Y3BAJ JOTOOABIH XOpOHTe OpYYJIanTbhlH ecenTen yyi
yypxaiiH canbapblH y3YY/DK Oyil xapuy yiuigpa ennep Oaiis. Uitma 2010 onbl canbap
XOOPOHABIH XYCHIITA TYJIATYYpJaH 3ICUHH 3P3IT O0JIOH 3aBCPbIH YHIABIPIDII HIMAD
opyyJard canbapyyzaaac yyJa yypxai, oJ00piox ax YHIABIPHIH XaMaapax XxaMaapJbIr
LIMHXKJIIX aCyyAIIBIT TYHIPTIANI).

Xyewart 15. DucuifH 3p3aT 60JI0H 3aBCPbIH YHIABIPIIA HIMIP opyyJard caadapyyaaac yya
yypXxaii, 0160pJ10X a:k YilIABIpUIiH XaMaapax xamaapaJji, XyBuap

SUCHIH X3PINIIIHMI XOpOHIHiiH HUHT Skecnopt
Canbapyyn 3apaaj XypUMTIaJI

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Xenee ax axyi 44% | 42% | 38% | 30% | 39% | 40% | 48% | 59% | 17% | 18% | 14% | 11%
Vyn yypxait 1% 1% 2% 2% | 24% | 17% | 24% | 18% | 75% | 82% | 74% | 80%
fgﬁgﬁggg;“ 68% | 63% | 69% | 67% | 11% | 10% | 5% | 8% | 21% | 27% | 26% | 25%
axunraan 91% | 92% | 93% | 97% | 6% 6% 5% 2% 3% 2% 2% 1%
Vcan xaHramk 100% | 63% | 72% | 72% | -3% 0% 6% 3% 3% | 38% | 22% | 25%
Bapura 2% 2% 2% 2% | 96% | 97% | 96% | 96% | 2% 2% 2% 2%
Beennit 41% | 31% | 42% | 54% | 16% | 26% | 26% | 32% | 43% | 43% | 32% | 13%
THaB3p 68% | 58% | 56% | 46% 1% 2% 0% 4% | 31% | 40% | 44% | 49%
3ounn Oyynan 30% | 61% | 58% | 77% 1% 1% 1% 1% | 70% | 38% | 42% | 22%
Mbnzamen 85% | 86% | 79% | 87% | 6% 3% 4% 1% 9% 11% | 17% | 12%
Canxyy 80% | 78% | 74% | 90% | 0% 0% 0% 0% | 20% | 22% | 26% | 10%
Y1 xemtex 100% | 100% | 100% | 100% | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Mbpryxiuiin 20% | 14% | 24% | 23% | 56% | 38% | 34% | 15% | 25% | 47% | 42% | 62%
Ynupanara 91% | 95% | 93% | 91% | 0% 0% 0% 1% 9% 5% 6% 8%
Tepuitn ynupiara 100% | 100% | 100% | 100% | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Bonoscpon 99% | 99% | 99% | 99% | 0% 0% 0% 0% 1% 1% 1% 1%
Dpyyn M3HA 99% | 99% | 99% | 99% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Ypnar 99% | 100% | 100% | 100% | 0% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 0%
Bycan yitmumirs 99% | 91% | 90% | 89% | 0% 0% 0% 0% 1% 9% 10% | 11%
bycan yitn axmmraraa | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Ox cypsanc: Cyonaauovin mooyoo

Yy yypxait 00JI0H 0JIOOPJIOX aX YIIIIBIPUIH caidap Hb MOHIOJI YJICBIH Yy yypXaiH
9KCHIOPTHIH JIICUHH 3PINTIAC Mall eHAep xamaapy Oaitra. 2010 onn 30uun OyyUIBIH
candapblH YHITYMITI9HUN SKCHOPTHIH SICUAH 3panTidc 75 XyBuap xamaapy OaiicaH
6on 2011 oHooc xoHm yr xamaapan 2 OOJOH TYYHI3C 93U JaXUH XIMXKIITIP
OyypcaHn Oatina. 2010-2012 oHyyAa TIIBPHUIH canOapbliH SKCIIOPTHIH AICHITH PAJITIAC
XaMaapax xamaapaia yJiaM HIMAAYK Oaifraaraac rajgHa OapwirbiH caibapT OpyyJnK
Oyl XepeHTe OpYYJIAThIH 3LCUIHH 3PAITIAC KU Oyp 96%-nap xamaapu Oaiiraar xapx
00JI0X OM.
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Canruitn O0JIOH MOHreHWI OOMJIOTBIH aluBaa ©epwWIeNTYYA Hb SIUWH 3acart
YPKYYIoruuitn Heneetdi Oaiimar. Tyxaitnban, AD-AS Oonon Keitncuitn 3arBapt
TYyATyypiiaH OYTIITIDXYYHHH 3aX 323J1] CaHTMHH OOJOH MOHI'eHHWH OOAJIOTHIH
Y3YY/I3X HeJieer a4 Y3A3r. XapuH canbap XOOPOHIBIH THIHIUIMHH XYCHATITUHH
YPBYY MAaTpULbII AlIWUIVIAH AJIMBad Y3YYJRITUMH ©6pUYlIeNTHIH Heleer TIaplblH
YPIKYYJIOTU3p HaMKYyJIaH HIMHKIX 00oMkTol oM. OHionbomn, (1 - A)”' MaTpuLbiH
OaraHbl HUIIOAPUIT TapUbIH YPXKYYJIATd TI'»K HIPIAICOH Oaiimar.’ Witman ypByy
MaTpHUIBIT amuriad MoHron yiacan opsk Oyl rajgaajplH LIyYJ XOPOHI'® OpYYIalThIH
YPKYYJISTUMHIT TOOIOH XYCHAIT 16-11 Xapyyiiiaa.

XycHarT 16. I'agaaabin 60J10H J0TOOAbIH HHIT XOPOHT® OPYYJIAATBIH YPKYYJIIY

GCF, multiplier FDI multiplier
Canbapyyn
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
XAA 0.0616 | 0.0488 | 0.0549 | 0.0829 | 0.0024 | 0.0036 | 0.0026 | 0.0010
VYyn yypxait 0.1181 | 0.0749 | 0.0835 | 0.0600 | 0.1393 | 0.3977 | 0.1891 | 0.0768
Bonoscpyynax 0.0507 | 0.0416 | 0.0395 | 0.0346 | 0.0066 | 0.0116 | 0.0085 | 0.0034
Ilaxunraan 0.0117 | 0.0075 | 0.0082 | 0.0085 | 0.0072 | 0.0104 | 0.0086 | 0.0023
VYcan xaHramx 0.0022 | 0.0017 | 0.0024 | 0.0021 | 0.0011 | 0.0019 | 0.0015 | 0.0005
Bbapunra 0.1197 | 0.1405 | 0.1811 | 0.1762 | 0.0101 | 0.0102 | 0.0148 | 0.0043
Xynannaa 0.0474 | 0.0555 | 0.0534 | 0.0552 | 0.0339 | 0.0819 | 0.0699 | 0.0317
THB3p 0.0163 | 0.0148 | 0.0161 | 0.0212 | 0.0095 | 0.0337 | 0.0314 | 0.0093
OpoH cyy1n 0.0022 | 0.0031 | 0.0021 | 0.0028 | 0.0023 | 0.0055 | 0.0043 | 0.0015
Mo 0.0074 | 0.0058 | 0.0071 | 0.0054 | 0.0023 | 0.0057 | 0.0036 | 0.0013
Canxyy 0.0079 | 0.0089 | 0.0107 | 0.0143 | 0.0066 | 0.0132 | 0.0101 | 0.0061
Y1 xeanex 0.0034 | 0.0031 | 0.0031 | 0.0038 | 0.0016 | 0.0036 | 0.0021 | 0.0014
Mbpraxun 0.0141 | 0.0105 | 0.0130 | 0.0092 | 0.0023 | 0.0041 | 0.0037 | 0.0017
3axupraa 0.0026 | 0.0026 | 0.0027 | 0.0047 | 0.0012 | 0.0039 | 0.0025 | 0.0018
Tep 0.005 | 0.0043 | 0.0023 | 0.0023 | 0.0012 | 0.0020 | 0.0011 | 0.0005
bonoscpon 0.0008 | 0.0002 | 0.0003 | 0.0003 | 0.0005 | 0.0006 | 0.0005 | 0.0002
Dpyya MIHI 0.0011 | 0.0009 | 0.0010 | 0.0010 | 0.0015 | 0.0008 | 0.0005 | 0.0002
VYpnar 0.0003 | 0.0001 | 0.0001 | 0.0001 | 0.0002 | 0.0024 | 0.0012 | 0.0001
Y imannran 0.0003 | 0.0002 | 0.0003 | 0.0003 | 0.0002 | 0.0003 | 0.0003 | 0.0001
Bycan 0 0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0023 | 0.0199 | 0.0032 | 0.0008

2010-2013 onyyaan yys yypxailH canOapblH rajaajblH IIyYJ XOPOHI'® OpYYJIaaThlH
YPXKYYJIdTd JIOTOOJIBIH HUUT XOPOHI'® OPYYJIAITHIH YPXKYYJIATUYIIC JlaBaMIail HeJleeTIH
OaiiHa.

2010 onx maxwmiraan 0a myTaaH, XyJajigaa, CaHXYY Oa JgaaTranslH cajOapH JOTOOIBIH
HAUT XOPOHT® OpPYYJNANTBIH YpXKYYIdTd eHmep Oaiicam 6om 2011 oHOOC XOHII
ragaanblH IIyyd XOpeHTe OpYYJIalIThlH YpPXKYYJdrd eHmep OoicoH OaifHa. OpoH
cyyunsl canbapt 2010 oHx ragaaabiH MIyya XOPOHTe OpYYJIAITHIH YPXKYYIITd OHIOD
Oaiican 6o;m 2011 oHOOC MOTOOABIH HUHT XOPOHTe OPYYIANTHIH YPKYYIITd OHIOP
00J10X XaHIaraTai 60mKI?.

3 Miller, Blair, 2009, p.246
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Xemoo ax axyilH OO0MOH OONOBCpyynax camdapT JOTOOABIH HHUHT XOPOHTO
OPYYJAITBIH YPKYYJIATY TaAaabIH YY1 XOPOHT® OPYYIANTHIH YPIKYYIru’dc OaiiHra
eHJlep OaliHa.

3ypar 7. lorooasid 6008 I'IIXO-bIH Yp:KRYYIIr4auiin pyHKUHOHAIBL Xamaapai, 2013 on
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GED Vyn yypxait
=9
1)
= 5
=
E: = 0.0400 beenuii 6a
o E JKKUTIIDHTHIH
2o ITI mvik XyJajijaa, aBTOMaIInH v MYK
g 3acBap
= bapunra
—~ (&) Xonee ax axyi

°° o -
0.0000 5 °
0.0000 0.0900 0.1800

J10TOObIH HUHT XOPOHTe OpyyIanT

Ox cypsandic: cyonaawuiin mooyoonon

3ypar 7 XO9BT?3) TIHXJOIT JIOTOOJBIH XOPOHTe OpYyJIanT Oyly XOpeHTHHH HUHT
XYPUMTIAIBIH YPXKYYJIArd, 00CO0 TIHXJIAIT TafaaflblH IIyyJ XOpPOHI'® OpYYIaaThiH
YPKYYJIITIUHAT COHTOH XOEp Y3YYIITHHH (YHKIMOHANh XaMaapibll TYPCIIH
xapyyinaa. | myxua ragaajgsiH OOJOH JOTOOMABIH XOPOHT® OPYYIAITBIH YPKYYIATY
OHIIOPTIU canbapyyn aryynarmgax €ctoir. [9Bu uiim canbap Oaiixryii Oaitna. Xapun II
MY>KHJ] JOTOOJBIH XOPOHT® OPYYJAITHIH YPXKYYJdrd Oara, rajaajblH IIyyA XOpPOHTe
OpYYJANTBIH YPXKYYIITd OHIepTdi camnbapyyn Oaiipimax Oereeq MaHaW YJICHIH
XYBBJl Yyl yypxai, on00opiox YHIABIPUHAH TafaagblH IIYYJ XOPOHT® OpYYIadThIH
YPKYYJIdrd 0ycan candapyyaaac Xapellanryi 1aaryyp OaitHa. I myxun xo€p xepeHre
OpYYJaNTBIH YpXKYYJIdrd Oaratail cambapyyn aryymargax €cTtoil 0ereen OJIOHXH
cabapyyasIH JTOTOOJBIH OOJIOH TaflaaJiblH XOPOHTe OPYYJIAITHIH YPIKYYJIATY HIIIIA
nooryyp Oaiiraa Hp xaparnaiaa. XapuH [V MyXua TOTOOJBIH XOPOHTe OpYYIaaThIH
YPXKYYI3Td ©HIep, TaaaajblH XOpOHI® OpYYJIaIThIH YPXKYYJIdTd Oaratail cambapyyn
Oaiipimax €ctoif. MOHTOII yJICHIH OapUITHIH Cabaphir JOTOOIBIH XOPOHTO OpYyIajaTaap
CaifH JPMXKBAJI JTOTOOJBIH YHIJBIPIIUUT HMXIOXAH HAMAIIAYYIIX OojoMK Oaiimar
IOJITMNAT WIDPXUIIDK OaifHa. XapuH yyn yypxaiH canOapbIr TagaaiblH IIyya XOpOHTe
opyyrianTaap I3MXKHX IaapuiaraTaid Hb J99pX Yp AYH XapyyJDk OaiHa.

Byx canbapein XxepeHre opyynanateir 10 XyBHap ecreBesl Yp:KYYJATd X3PXdH
eepuiiernex OOJOH candapyynblH YHIABIPIAIA X3A9H XYBUMH ecenr Ouil 0osox
B3? TIRIAT acyyATbIH XapUyaThll XycHOIIT 17-aac xapx Oomno. 2010 onsl canbap
XOOPOHABIH XYCHII'TAA TYATYypiaH IHWHKWICIH MATMIT OHLOJDK OaliHa.
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Xycnart 17. Xepenre opyyJaatbid 10 XyBHiiH 0coITHIiH caj0apyyaaa y3Yy 13X HOJ100

= = = 8 8 = 2 5
5| O |2E52| 255 |8=22g| 242 | 5% |57 55| 8&
] = CE=E|l ©e2 o8 g © &S aE® | &5E = 3§
3| © |32F%| 38% |Z3EF| 3Ef | 325 |SSEE| s
© “EF | CE2|T°Z | Yz g5 |7 zg= =
- = = = 23

1 346354.2| 543956.2 31.15 1746393.3 | 2290350 0.151 0.232 0.299
2 940135 1043155 25.32 4120112.1| 5163267 0.182 0.218 0.270
3 186817.4| 447788.8 19.63 2281119.9| 2728909 0.068 0.179 0.250
4 3123.435| 102953.4 16.17 636759.3 | 739712.7 0.004 0.048 0.064
5 -472.08| 19413.65 18.05 107582.8| 126996.5| -0.004 0.003 0.006
6 917875.9| 1057464 80.17 1319038.6 | 2376502 0.386 0.432 0.732
7 217182.3 | 419050.2 20.89 2005615.6 | 2424666 0.090 0.173 0.227
8 12639.27| 144027.5 9.82 1467200.9 1611228 0.008 0.063 0.083
9 1235.64| 19813.42 8.42 235449.8| 255263.2 0.005 0.012 0.015
10 14689.5| 65397.57 13.49 484964.7| 550362.3 0.027 0.055 0.069
11 0| 70050.79 18.92 370276.3 | 440327.1 0.000 0.034 0.046
12 656.88 | 29789.39 3.29 905346.3 | 935135.7 0.001 0.019 0.025
13 84012.6 | 124656.8 37.56 331912 | 456568.8 0.184 0.206 0.271
14 157.71| 22624.01 12.78 177046.4| 199670.4 0.001 0.011 0.015
15 0| 44134.08 6.17 715101.3 | 7592354 0.000 0.021 0.033
16 441 7295.848 1.29 564654.1| 571949.9 0.000 0.004 0.005
17 3161.97| 9863.992 3.22 306420.3 | 316284.3 0.010 0.013 0.014
18 90.09 | 2214.104 3.78 58648.6 60862.7 0.001 0.003 0.004
19 80.535| 2994.111 3.45 86690.1 | 89684.21 0.001 0.002 0.003
20 0 0 0.00 103.8 103.8 0.000 0.000 0.000
DauiiH 3aCTHITH 0COJIT,
xy“Bmp 16.7

Ox cypsanarc: Cyonaauutin mooyoo

2015 onnx smuitH 3acruitn ecentuiir 10,2% Oaiixaap TeseBieceH Owid. XapuH
IIUHKUJITIHANR YP JYHII3C y3B3JT OYX cajnOapblH XepeHre opyyhantbiH 10 XyBUHH
©CONT Hb dIUIH 3acarT 16,7 XyBHTH oCONTUIT Ouii O0NTOXK OaifHa.

Xoponeuiin nuiim kanuman xypummaiaan (GCF)-vin oopunonmuiin y3yyaix Houiee

(I - A)' marpull Hb aHAJIUTHK OOJOH YpPBAYMIAH TaaMarjajablH CHMYJISIIHYIbIT
XUIX OosoMykuir onrojmor. Tyxainbal, SICHIH 3PAITHHH ©6PUWIeNTHHH Y3YYIdX
HOJIOOT TOJOPXOUJIOX acyyman dHA Oartax O0onHo. HUNHTMHUITH XOKWII Toll Yypar
TYHIPTIOAST TOATMAT OyX HUHTIIP XYIPOH 36BIIOOPCOH XOPOHI® OpPYYJIAITHIH
OOpUIIONTHIHH Y3YYJIdX Hejeer aBu y39X OonHo. CanbapblH TYBLIMHI OTIerJCOH
XOPOHT® OPYYIAITHIH ©OpPWIONITUHH Y3YYJIdX HOeJeeTdH X0J000Toi acyymiyysd
ypran rap4 0ojiox IOM. JHD Hb XOPOHI'® OpyyJNalT Oyiy HUHT TOTTMOJ KalHUTaJIbIH
XYPUMTIIQNBIH ©OPIYOINITO]] Tapll XJIpPXdH eepwieraex Oaiaap xapuy YHIIAI
Y3YYYJDK OailiHa B3? THA3T acyyJITaj XapuyJT erexe ] XypraIdr. AHXHbI TaaMariian 00
CUMYJISIII XUUXTIH XOJIOOOTOHUTOOp XOPOHTe OpYYIAIThIH ©OPUIONTHHH XsI3raapbir
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X3pPX3H TOITOOX B3? TIBJAIT OpIIMHO. bua XepeHre opyyiaaThlH ©epusIeNTHHH
Xsi3raapeir £5 Oaiixaap COHrOCOH 0eree]] PH3 Hb HAUNH 3acarT rapy Oyl eepwIedTHHT
TOJOPXOIMIOX0/ XaHTaITTal T'K Y3C3H OOIHO.

Xycnart 18. Canbap OypHmiiH X6peHTMiiH HMIT KamuTaJl XypUMTJIAIBIH £5%-HiiH eepu./eJTe]
rapubiH y3YYJK Oyl Xapuy YHJII3I

Cans 2010 2011 2012 2013
AJ0apyyR 5 5 5 5 5 5 5 5

XAA 1.0069 | 0.9931 | 1.0157 | 0.9843 | 1.0174 | 0.9826 | 1.0228 | 0.9772
Vyn yypxaid 1.0007 | 0.9993 | 1.0087 | 0.9913 | 1.0120 | 0.9880 | 1.0094 | 0.9906
Bonocpyynax 1.0039 | 0.9961 | 1.0088 | 0.9912 | 1.0082 | 0.9918 | 1.0075 | 0.9925
Iaxmiraan 1.0012 | 0.9988 | 1.0073 | 0.9927 | 1.0083 | 0.9917 | 1.0090 | 0.9910
VicaH XaHTaM 1.0015 | 0.9985 | 1.0080 | 0.9920 | 1.0100 | 0.9900 | 1.0090 | 0.9910
Bapunra 1.008 | 0.9920 | 1.0437 | 0.9563 | 1.0421 | 0.9579 | 1.0430 | 0.9570
Boonnii 1.0011 | 0.9989 | 1.0134 | 0.9866 | 1.0143 | 0.9857 | 1.0165 | 0.9835
Tso83p 1.0012 | 0.9988 | 1.0049 | 0.9951 | 1.0056 | 0.9944 | 1.0076 | 0.9924
3ounn Gyynan 1.0009 | 0.9991 | 1.0055 | 0.9945 | 1.0037 | 0.9963 | 1.0055 | 0.9945
Mmoo 1.002 | 0.9980 | 1.0068 | 0.9932 | 1.0075 | 0.9925 | 1.0069 | 0.9931
Canxyy 1.0013 | 0.9987 | 1.0097 | 0.9903 | 1.0118 | 0.9882 | 1.0131 | 0.9869
Y1 xomiox 1.0009 | 0.9991 | 1.0020 | 0.9980 | 1.0021 | 0.9979 | 1.0025 | 0.9975
Moprocmmin 1.0042 | 0.9958 | 1.0131 | 0.9869 | 1.0154 | 0.9846 | 1.0082 | 0.9918
Vauprnara 1.0014 | 0.9986 | 1.0075 | 0.9925 | 1.0061 | 0.9939 | 1.0071 | 0.9929
Topuiin ymupiara | 1.0016 | 0.9984 | 1.0030 | 0.9970 | 1.0016 | 0.9984 | 1.0016 | 0.9984
Bonoscpon 1.0004 | 0.9996 | 1.0002 | 0.9998 | 1.0003 | 0.9997 | 1.0002 | 0.9998
Spyyn ManR 1.001 | 0.9990 | 1.0016 | 0.9984 | 1.0016 | 0.9984 | 1.0016 | 0.9984
Vpnar 1.0008 | 0.9992 | 1.0010 | 0.9990 | 1.0010 | 0.9990 | 1.0009 | 0.9991
Yitrammes 1.0008 | 0.9992 | 1.0006 | 0.9994 | 1.0012 | 0.9988 | 1.0011 | 0.9989
Yiin ancummaraa 1 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000
Huiir 1.0015 | 0.9985 | 1.0116 | 0.9884 | 1.0135 | 0.9865 | 1.0137 | 0.9863

Ox cypsanic: cyoraauuiin mooyoonon

CuMysUIIMAT  OpI-TaplblH 3arBapT TYJATYypJiaH XuiX ©0a aHXHBl erernenTdi
XaphIlyyjiax 3amaap YHAJIUIT erex 007gHO. HUHT TOTTMON KamMTaablH XypUMTIIATIBIH
©OpUIIONTO I Tapll X3PXdH Xapuy YHIIDN Y3YY/DK Oaiiraar napaax XYCHAITIIC XapiK
00JI0X FOM.

2010-2013 onyyamplH canOapyyIblH 3afapraaH Jaxb XOPOHTHHH HHHUT KaluTal
XYPUMTJIAJIBIT 5 XyBHAp ©CreCOH TOXMOJA0JI HUHUT 3auiiH 3acart 2010 onx 0,15%,
2011 onx 1,16%, 2012 ounx 1,35%, 1,37%-uiin ecentuiir 6uit 6onrox OaiiHa. Oepeep
X37103J1, MOHI'OJI YJICBIH XOPOHIMHH HMHT KalWUTaJl XypUMTJIAAbIH TYBIIUH KWI OYp
HOMITCOH YUpaac dUIH 3aCTHIfH ©CeNTo ]l Y3YY/DK Oyl Henee ecceep Oaliraar xapx
00JI0X FOM.

Yynaac ragna 2010 onx XAA, GomoBcpyyiax 33par canbapyyn xapraman 0,69%,
0,39% xyBuap ecex 3amaap XOpOHIMWH HUIT KanuTan XypuUMTIanbH 5%-uilH ecentes
Xapuy YHIIRT y3YYJDK OaifHa.
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XAA, yyn yypxaii, ycaH XxaHramxk, Oapuira, 0eeHui 00JI0H KMKUTTIPHTHIH XyAanaaa,
aBTOMAILIMH 3aCBap, CAHXYY, MIPIIKIMIH yIAUpAiara 339par cajidapyyAblH Tapil eHIep
OCONTTINreep Xapuy YU y3YY/DK Oaiiraa Hb Cylairaansl Yp IYHII3C rapy OaiiHa.

XyeHart 19. GCF-niin 5%-uiin ecesiTe/1 6HA6D 6COJITTIIIIP Xapuy YilJa3a y3yysk Oyii candapyyn,

XyBHAp

4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

4.2
1.7
1.5
1.2 L 1.2 1.3
l Al
XAA Vyn yypxaii Bapunra Beennit Canxyy Mbprasxauiin Huiir
m2010 m2011 =2012 =2013

Ox cypsandic: cyonaauuiin mooyoonon

XyceHart 20. GCF-niin 5%-uiiH 6c0/ITO/l XapbLUAHTYii J00TYYpP 6COITTIHIIAP Xapuy YHIIdI y3yyIK
Oyii candapyyn, xyBuap

1.00
0.90
0.80
0.70
0.60
0.50
0.40
0.30
0.20
0.10
0.00

0.82 0.83

0.56

Dx cypsanoic: cyonaaqutin mooyoonon

Yp oyn

0.75

m2010 m2011

0.61

0.03 0.00

2012 =2013

Monron VYncerH sauitH 3acart ['IHXO-pIH y3yyidx Hemeer caidap XOOPOHIBIH
OanaHcaja TYATyypiiaH IUHKIFX3 Japaax XYCHAI T3] Y3YYJICOH Yp AYH rapiaa.
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Xycnart 21. 'IIIXO 060/10H HUIT X6POHIe OPYYJIAITBIH YPKYYJIIrd

OTOO/IbIH
A A I'"MIIX0O-o00c
I'IXO-ooc XepoHre .
No Canbapyyn L xamaapasrai
Xamaapanran opyynanTaac
o 6oscoH
XamaapayTtai
1 | XAA, oiin 6a 3aracHbI ax axy#
2 | Yyn yypxaii, 000pIoX axk YHIABIP
3 | BonoBcpyynax ax yHiaBap
4 | Haxwiraas, ayJaaaHbl YHIIBIPIIT
5 | Yean xaHramx, XOT XasirjIbIH MEHEKMEHT
6 | bapwira
7 Beenwuii 6a »KKUIISHTUIH Xynanaaa,
ABTOMAIIINH 3aCBap
8 | TraBap, aryymnax
9 | OpoH cyyn, XYHCHUH YHIYHITI)
10 | Mamaauman, xapuiiaa Xoi60o
11 | Canxyy 0a maaTraiblH Yilln axuuiaraa
12 Y11 Xe1710X XepeHre, OM3HeCHIH Yilll
aKuIaraa
13 Mbopraxnuiis, LY, TeXHUKHIAH Yill
aKuJuIaraa
14 | 3axupraassl I5MKIAT YHIUHITID
15 | Tepwmiin 3axupraa, 0aTjiaH Xamraanax
16 | Bomoscpon
17 | OpyyJs MoHA, HUHTMUMH aXKui1
18 | Ypnar, y3B3p, aMpaJIT, 46JI06T 1ar
19 | Bycan yimumnnras
20 | Bycan yiin axxumtaraa

Ox cypsanic: Cyonaaudvin mooyoo

Haxwunraan gynaans! canbdap ['IIIXO-ooc xamaapu Oaitra. 2010 oHbI Oaitamaap xemee
aXx axyi, oifH 0a 3aracHBI @k axyu, yyJ yypxai, oI0OpiIoxX axk YHIIBaIp, O0I0BCpyyIax
QX yHnmeIpuitH 0oiloH Oycam WXdHX cajndapyyln MTOTOOABIH HHHUT XOPOHTO
opyyJnaiTaac XxamaapanTaii 6atican 6oxr 2011 onooc I'IIXO-ooc xamaapanrtaii 607ICOH
OaifHa.

DUCHIAH 3pAATIAC Yy yypXail, o100piaox YHIABIPUIHH XamMaapax XamMaapiibll cyaiaxas
Japaax yp AYHT rapuy Oaitna. YyHI:
*  VYyn yypxaiiH canbap Hb Yyl yypXaiH canOapblH SKCHOPTHIH SLCHIAH 3PAJITIIC
75-82%-nap xamaapaar.
* llaxunraan nynaaHbl VIUIIBIPIIUNH SICUMH Xdp3mmaH33c 91-97 XyBuap
Xamaapjar.
*  TproBop, aryynaxblH OOJIOH MIPIRKIMAH IMHMHXKIDX yXaaH, TeXHOJOTMHH YHI
KWIJIaraaHbl SKCIOPTHIH SLCUIH 3PAIITIIC XamMaapax xamaapai ecceep OaiHa.
* Xenee ax axyWH DIICHAH X3PATIIIHUN OOJIOH 3KCIIOPTHIH SILCUIH 3PAITIIC
XaMaapax xamaapan Oyypd XapHuH Xellee ax axyWa opyylk Oyl XepeHre
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OpYYJIANTBIH LCUIH 3PAITIAC UXIIXIH XaMmaapanTtail 6ojcoop OaifHa.

* beenuil 00NOH >KWKWUITIPHTUHH XyJangaa, aBTOMAIlMH 3acBapblH SIUCHIAH
X3PATI33HUN 3P3IT, SKCIOPTHIH 3PAIITIAC MAKHMI TYBLIMHJL XaMaap/ar, I3B4 yr
cadapblH XOPOHTe OpyyJIaiTaac XxaMmaapax xaMmaapas H3MArAcodp Oaiina.

« 2010, 2011, 2012, 2013 onyynax uuiit rapi xapramas 0,15%, 1,16%, 1,35%,
1,37%-unap ecex Oaiiiaap xapuy YHILII Y3YYJDK OaliHa.

» XAA, yyn vyypxail, Oapunra, OeeHmil 0a KIKHUIJIDHTUHH Xyjanjaa,
aBTOMAIMH 3acBap, CaHXyy Oa Jaarraig, MAIPryaXIUHH yaupijara 33par
canbapyyz1 eHAep 6CONTTIIreep Xapuy YHIAI y3YY/DK OaiiB.

* 2010 ouwIr yn xaprais3paj OapwirblH canOap KT ecex Oaiimmaap xapuy
YA y3YY/K OaiiHa.

I'iIX0-J1 H6JI06J1I6IY XYUYUH 3YUJICHIH CYJAJITAA

Baiipmmn #p I'IIXO-pIT TaTax dyxan 3yWICHIH HAT MeH xoMd339H JlannuH (Dunning,
1993) y3can. lllan, Bunabnec (Shatz & Venables, 2000) wap ['LIXO-bir 60coo
00JIOH XOBTID XAOMA39H XOEp XAMOAPT aHTWICAH. YHIICTIH JaMHACAH KOPIOpaIy
(YAK) yHIaBapadauiiH MpOIECCOO OJIOH yIIcaa TapXaak Y€ ImaTr OypuHr eep yican
Gaifpiyynax Hb 60ocoo ['IIXO rom. OH? Hb X616IMOPUIH Yp YaaBaAPbHIH SUITaa, TYYXHUH
971 MaTepuall, 3aBCPBIH OYTIIADPXYYH, MIUVIDTHIH TaM HOJI0© 39P3T XYUUH 3YHICHIH
XyBBJ VHIABIPIDIUNH 3apaiaa OyypyyJax COHHUPXJIOOC TONWIOH YyIHD. bocoo
I'IXO #p OYyTIIrmIXYYHHH ye ImaT OYpHWifH XOOpOHJ 306X Iaapjuiara Yycryadr
TyJ MXJBWIDH Tafaaj xyjanjaar Ouil Oonroxx Oaimar. Vokun yiul axuuiaraar eep
yincyynan sByymnaxpir x38133 ['IIXO ramar. Tasspuitn 3apnan, TapuddbiH 3apaibir
Oaracrax, TyxailH 3ax 32371 J[PX NYYCHHH ©pCeJIeoHnH Oalp CyypHHT HIMAITIYYIDX
3opmwiroop xd9B133 ['THXO-pir xmifx Tantail. Du3 xom03puiin ['IIXO HE UXIBUIH
TyXallH OpOH HYTTHHH 3ax 393JIJ] YWIWIdX 30pPHITOTON Trajaaj XyZajagaar Opiofor
(Shatz & Venables, 2000).

Hbor yitnaesp Hb anb ainb 30pWiIrskll’ TYHIRayyaasr 6on 6ocoo 60omoH x38133 'IIXO-
BIH XOOPOHJ suraxaja XyHapanTdii Oommor (Shatz & Venables, 2000). TyyHwidH
rajaanajg YWIABIPIdX IIANTraaH XyrauaaHsl siBHaj eepuiernexxk 0OomHo (Dunning,
1993). byxwuii 1 I'llIXO HBb epcennex YaaBapbl I33LUTYYJIIX EPOHXMH CTpaTeruiiH
OYpIda x3car Ik y3Ban suraarail xon0spuitH I'IIXO-yyablH XOOpOHIBIH suiraa
Oyarapu upaar. Tyc cTpatern Hb THHHXYY OaWpIIIBIH TOAOPXOMIOTY XYYHH 3YHIHNAT
HOT yTrarairaap TOJOPXOUJIOX acyyMIsir XYHApIATdi Oonronor (Noorbakhsh, Paloni,
& Youssef, 2001).

I'IXO-piH  GaiipmunaTail X0a000TOW TOJOPXOWJIOTY XYYMH 3YHICHMH Tamaapx
cyJanraaHyy/ YAIABIPIDIUIH 3apaan, A4 OyTol, XYH KalmuTai, BAIOTHIH XaHII, 3aX
3995iH XoMk3d 39par [HHXO-HA Heneenex 1MeeH XyBbCArdJbIl CaHal OOJTOIOT.
3apum XyuumH 3yiic Hb Oyx xon03puitn ['IIXO-Hn Heneeenex Tantail. Xoauit
UM 0010BY 60coo OonoH x3BT33 ['IIXO XMiixX cTpaTeruiiH 30pWIITYy]l XOOPOHA00
sraaTaid 0aijar Tyn 3apuM XY4HMH 3YWiIc Hb TyxaiiH x3103puitn ['IIIXO-ua Oycan
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x37103puitH I'IIXO-HA Y3YYI9X HOJIee1eecee WIYYTrIdp Heleeser 0aix 000X oM
(Ewe-Ghee, 2001).

Yinasopiaonmite 3apman Oara Oaiix Tycam ['IIIXO xwuiixam wiayy Taaraid OOJHO.
Tuitmaac ammaruite 3apaan 6omon ['TIIXO-sH X00poH coper xamaapan 6aitaa. [ B
TyC XaMaapJIbIH a4 XOJIOOTIJIBIH Tajxaap dMIMPHUK Yp IYH sH3 Oyp Oaitmar (Billington,
1999), (Ewe-Ghee, 2001). Yen, Kan (Cheng & Kwan, 2000) Hap 00T IaTUHTHIAH
3apman Hb Xsatan naxb ['LIXO-am cepreep Heneeink Oaliraar xapyylicaH. XYYHHHA
TYBIINH Hb XOPOHTHUH 3apIUTBIH XOMXKYYP Omindd. XyYHUU TYBIIMH ©HAep OaifX Hb
XOPOHTO OPYYIAITHIH 3apUIBIT ©cToX Tyl XyyHHH TyBmmH OojoH I'IIIXO BB ceper
xamaapanrtaii Oaitna. JlaB, Jlex-Xwumanro (Love & Lage-Hidalgo, 2000), Epman,
Tatorn (Erdal & Tatoglu, 2002) HapweiH cymanraaraap XYYHUH TYBIIHH ©COX Hb
I'IXO-wIr OyypyyJDK Oaiiraa Hb XaparacaH.

XepeHre XYJP3H aBard yJiCHIH 131 OyTdI caiiH Oaitx Hb ['IIIXO-Hn Taaraéi Henee
Y3yYaH3. [an OyTan caiin OalicHaap YHIABIPIIIHMIH OOJIOH ICUHH OYTIATAIXYYHHUHT
TYIP3X YHI aXwuiaraar XeHTeBUYWDK ernmer. Tuitmdac mpa Oyt 6omon ['HIIXO-
BIH XOOPOHJBIH Xamaapayl 3ep3r OaitHa. [9Bu mdn OyTUMEHT OypIH WIDPXUHIIX
Y3YYIRIT Oaiiaarryid. XapuH TI3B3P, XOJIO00HBI YaHAPKIT TOIO66X Y3YYJIAITYYIHHT
WX3BWIAH ammriagar. UXsHX sMIHpUK cylanraaHbl aXITyyaan 1311 OYTIUHT Telleenex
xyBbcard 0oson ['IIIXO HE eHmep au xon0or100 OYXUil 3epar xamaapanrtaid 000X Hb
xaparycaH (Billington, 1999), (Cheng & Kwan, 2000).

XyH kanurtan caiH Oaiix tycam ['IIXO xwmiix Hp wiyy ammrtaii Oaiimar. XepeHTre
XYJ29H aBard yJCHIH XYH KamuTadl Hb TYYH pyy opox ['IIXO-siH Tomopxoiiord
000X Taymaap OHOJBIH YHAICIAN Oainar. XKummaia0a:, Xerkmwk Oyl OpHYYl 1aXb XYH
KaIlUTaJdblH XOMCOJ Hb T33P OPOH JIaXb TajaajblH XOPOHTe OPYYJIAITHIT XOWII
Hb Tataar rxk Jlykac (Lucas, 1990) y3con. XepeHTe XYII3H aBard yJCHH yp daaBap
Oyxwmii xenenMepuitH ongouroi Oakman vHp Y /K-uitH gyxan maapzamara 6ereen sH?
Hb ['THXO-b1H XOMKIIHI HOIOOIOT OOJIOXBIT XapyyJIcaH 3arBaphil Taprak MPCOHH.
Xemenmep yp dYamBap, OOJOBCPOJBIH TYBIIMH Hb TyxaitH yic nmaxs ['TIIXO-wH
xoMxk33 OonoH Y/IK-uifH TyxalH yicaa X3parKyyidX OOJOMIKTOW YHI aKHJuIaraaHj
Heneoink Oainar xomaH Januuar (Dunning, 1993) y3can (Noorbakhsh, Paloni, &
Youssef, 2001). Tuitaxyy xyH xanurtan 0omoH ['TIIXO-bH X00pOHABIH XaMaapa 3epar
Oaitna. HoopOakui, [Tamonu, Moced (Noorbakhsh, Paloni, & Youssef, 2001) nHapbin
cynanraaraap xyH xanutai Hb ['TIIXO-Ha HAMATYH 2epaT HOIeeTdi 6eree1 3HIXYY
HOJIee Xyralaa eHrepex TycaM yiaMm 4dyxaj OoJpk Oaiiraa b xaparicad. Yen, Ksan
(Cheng & Kwan, 2000) HapsiH cyaairaaraap XyH kanutaisiH Xsatan gaxp ['THXO-uz
Y3YYJI3X HEJ1e6 3epar 00JI0BY a4 X0Ja00r10Jryi 0aiiB.

XepeHre opyyiard NyyCUiH rajaagaac XynalJax aBax XepeHTHHH 3apaany y3yy/idx
HOIIeereep JaM)XMH BAIIOTHIH XaHMHH xenenreeH Hb ['TIIXO-ua Heneemk Oaiinar
(Froot & Stein, 1991). Tyxaitn6an, TyxailH yJic Jaxb BaJIOTBIH XaHII YaHTapcHaap
TyXallH yJicaac XyJajJaH aBax XepeHruiH 3apaisir ecrex Tyl I'IIIXO-Ha Hb cepreep
neneenne (Love & Lage-Hidalgo, 2000), (Erdal & Tatoglu, 2002). Epnan, Tarorn

684



“T'AJIAAJIBIH XOPOHI'© OPY VJIAJITBIH TAJTAAP BAPMMTJIAX 30XMCTOM BOAJIOr 0"
CYIAJITAAHBI TAWJIAH

(Erdal & Tatoglu, 2002) napbia cyaanraaraap BamroTbiH XaHim Hb [IIXO-#x ceper
HOJI00TIH 000X Hb XaparjcaH.

Epenxuiinee XepeHre XyJP9H aBard YICBIH 3aX 329JHMHH XOMXKDID TOM Oaiix
tycam ['IIIXO-ua wnyy Taatait Oaiimar. Tom 3ax 32371 Hb TyxXallH OYTIITIIXYVH,
VHTIUIATIOHAN DJpANIT WX OaiiXx HeXIea 0ereej]] OpreXWITHHH XOIMHIIT XYPTIX
o6omomk omromor (Caves, 1971), (Erdal & Tatoglu, 2002) tyn x9B133 ['LIXO-HAO
aepar HeneeTIH. [9Bu 60ocoo ['IIXO HE XOpeHTre XYJII3H aBard YJCHIH 3aX 32)JIHHH
XOMKI9HIIC Xamaapaxryd. Tuitaxyy ['IXO ©OomoH 3axX 393JHAH  XOMIKIIHHMA
XOOPOHIBIH Xamaapai 3epar OaitHa (Ewe-Ghee, 2001). Men Y IK-uitH 3ax 333mwiiH
XOMIKIOHUU TajaapX OWITOIT Hb XOPOHI'® XYJII9H aBard YJChIH ©COITHUHH TYBIIMHTIN
xo0J0ooTo Oaiix 6omHO. Mxoux cymanraaraap b/IHb, HXHBHbB-33p Temeemyynacan
3ax 399uiH XoMxk23 Hb ['TIIXO-11 separ HomeoTd# 600X HE Xaparacad (Billington,
1999), (Cheng & Kwan, 2000), (Shatz & Venables, 2000). OH> HF HOIT Tajaapaa
mnxuiia uxoHx [THIXO #HE X9BTI? X27109p Oafimartair xonbootoir oM (Ewe-Ghee,
2001).

I»3p nypacan XyBbcardjaac rajgHa XeIyypar (MeHTeHHH OOJIOH CaHTHIH), 3IUHH
3acruiiH Tycraii Oyc (4enmeeT Xynanaaa, SKCIOPT OANTraX Oyx r.M), OM3HEC, XOpOHTo
OpPYYJQJITBIH OpYMH, TI3BPUHH 3apiall, yJC TOpHHH TOITBOpTOW Oaiman 33par
xyBbcaruny ['IIXO-ux nHeneemx Oonoxeir cymanraaunn aypanar (Noorbakhsh,
Paloni, & Youssef, 2001). I'9Bu 3ar?3p Xy4uH 3YHJIC Hb SMIHMPHKIIP aBU Y39X3]
XYHAPIATIH Oaiinar.

I'IXO-pH TOAOPXOHIOrY XYUWH 3YHJICHIH TanaapX HXOHX CyAalraaHyyl XOHJJIoH
00JIOH TaHen ereriei amuriax xaHjaraTail Oaiimar. I'DcoH Xdauil 9 Xyramaassl
LyBaaH ererjJIMHr amuriiacaH cyjairaanyyn oOavmar (Yang & Groenewold, 2000),
(Love & Lage-Hidalgo, 2000), (Erdal & Tatoglu, 2002). fur, I'poenBona (Yang
& Groenewold, 2000) map 1985-94 oHBI XOOpPOHIOX YJIUPIBIH OTOTION AIIWTIIAH
Agcrpamu nmaxp ['IHXO-bH Tomopxoimoryasr muHXWICIH. ['THXO-pir XyyHUit
tyBmuH, BJIHB, BamioThIH XaHIN, SAMAH 3aCTUHH HIIITTIUA Oaiimain, XeIeIMepHitH
MapraaHbl XAOMKUTIPXYYH, HAIMHTHAH 3apiulaac XamaapyyJjcaH. XYYHHH TYBIIHWH,
MaTUHTAWH 3apfan, SAUHH 3acTHH HIIITTON Oaiiman, XeJeIMepUiH MapraaHbl
XOMKHUTIPXYYH Hb ABcTpamu naxp ['1IXO-piH dyxanm Tomopxousord ©O010X Hb
xaparjacad. Tyc 3arBap Hb TYYB3p 13X XOJOJITOOHHMWAT CaiiH Taibaprnaxk Oalican
Oeree 1 TYYBPHITH 3X9H Ve[ WIYY CaifH OalicaH.

Epnarn, Tarorn (Erdal & Tatoglu, 2002) 6omon JlaB, Jlex-Xunanro (Love & Lage-
Hidalgo, 2000) wmap cypmanraangaa KOWHTETPEWITHUHA MIWHKHAJITIAT —AallWTIIacaH.
Epnarn, Tatorn (Erdal & Tatoglu, 2002) cynanraanmaa 1980-1998 oHBI X0OpOHIOX
kuuiiH erernen amurinad Typk mdx [THIXO-piH TOOOPXOMIOTYABIT IIMHXKHUIICHH.
3ax 3900UHH XOMXKDI, JPA OYTAI, 3MWHAH 3acTuitH HNTTIH Oadiman v ['1IIXO-
BII' TaTcaH OOJ BAJIOTBIH XaHIN, 3IUHH 3aCTMHH TOITBOPryil Oaiinam Hb cepreep
HeJeesiceH 000X Hb Xxaparncad. Jlas, Jlex-Xunmanro (Love & Lage-Hidalgo, 2000)
Hap cyaanraangaa [HIXO-piH  OGaiipmmirail Xon000TOW TOXOPXOMIOrd  XY4YHH
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3YMICHHH SHIHIH 3arBapbeir O6oioBcpyymxk AHVY-aac Mekcuk pyy xwmiicon 'HIXO
13p 1967-1994 oHBI XOOPOHAOX KHJIMWH €reraei aliuriaH anracad. JloTooabIH
9p3AT, XY4YMH 3yisicuiiH xappuanryil eprer Hb ['IIXO-bIH uyxam ToaopXoiyiory
00JI0X Hb XaparjacaH 0ereejl 3H? Hb 3aX 39JIMHH XOMKID OOJOH XM X610JIMOPHIH
TaaMmarjaibll JOMXKIDK Oaifiraa foM. 3arBapblH OOTMHO XyramaaHbl Xamaapiaac
BaJIOTHIH XaHII Hb XOPOHTO OPYYJAITHIH XyralaaHbl NIMHABIPT HOJIeNaer 00I0X Hb
XaparjcaH.

Apea 3y

I'IXO Hbp XepeHTe XYJIOH aBard YJCHIH BATIOTBHIH XaHII, 3aX 323JUHH X3MXKDD,
OaiiramuitH OasymarbIl XOMJKI), YHUHH TYBIIUH 33pAT Y3YYIITIIpP Tainbaprargax
OoJoMIKTO¥ Oaiimar. YYHUN Ty mapaaX TATTIATIIIANUT YHIITHD.

InFDI; = P19 + P11IMRGDP; + B2 InEXR; + [13InCPI + B14InNAT, + Uy, (1)

Oup [n-Hatypans norapudm, FDI-T'IIIXO, CPI-yinaB3piadaniiH 3apUIbIT TOJI0JICeH
Y3YY/12IT Oyroy YHUIH TyBUIMH, EXR -Terperuitn OycaJ BaaroTTail XapbliaX HIPIICOH
xaHi, RGDP-3ax 3531uiH XoMx39r Toneencon 6omur JIHb, NAT-auiT >cKnopron
Yyl yypxaii rapantaii OyToorIdXYYHHUI 9319X XyBb, #;, (i = 1, 2)-canamcapryit XyuuH
3YiIIC 6OITHO.

XyypMar xamaapain (spurious regression)-aac 3aMJICXMHXUHH Tyax 3MIIUPHUK
YHDIITI9HUHN 5XOHJ HATXK s3TYYphIH TecT xuite. Yynuil tynn Juku-®@romep (Dickey
& Fuller, 1979) 6onon @umnmunc-Ilepponst (Phillips & Perron, 1988) Hark s3ryypbiH
TECTYYAUHUT ammriast. VKU 5po>MOUIfH HHTETpeTe ] IlyBaaHyyA KOWHTETperTe ] 0anx
6omoxseir DHrie-1 pamkep (Engle & Granger, 1987) aypnacan Oaiimar. KonnTerpeiites
LyBaaHyyl Hb OOTMHO XyramaaHj Oue OHMEHI3C33 XONAOXK O00J0X XdIUH 4 ypT
Xyrauaanj TAAr3PUHH XOOPOHIBIH 3ail TOTTMOJ 3CBI CTallMOHAph IPOLEece
Oaiinar. (n x I) myeaanyynaac OypadX y, BEKTOPBIH OyX IlyBaa Hb WKHJI 3PpIMOMIH
WHTETpeiTe] 007 TYYHUHT KOWHTEeTpeiTe ] rH). Tyc BeKTOp OOJIOH KOWHTETPEHITHUI
(n x 1) XoMK33CT 0’ BEKTOPBIH LIyraMaH 3BIYYJST o y, Hb CTaluoHaph Oyroy 0
APIMOMIH HHTETpenTe ] Y3YYIIT Oaiiiar.

Tormurran (la) gaxp KOMHTEIPEHMINH YYCTard BEKTOPBIH TOOT IHANTaxblH Ty
Woxancennii xouHTerpeiimHmii (Johansen cointegration) aprauianbr amMriaHa.
Cucrem 19X KOMHTETPEHIIIH YYCIard BEKTOPBIH TOOT MIAraxaj X3pATidraAdX XamMeulin
UX XY8UliH ymea, Mep TICOH XOEp TOPIIMHH YHIHHUI XyBb OYXUIl Xapbliaar TOOIO0IO0XO/]
HNoxaHceHuit KOMHTETPEHITHUE aprbIl alllMriiaHa. DArdp Xaphlaar jgapaax Oaiiiaap
TOOITHO.

Avax = —Tin(1 - Ar+1): r=01.2,..,p—-1 (2)
Arrace = _T2f=r+1ln(1 — ), r=012..,p—1 (3)
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Onp T-TyyBpuiiH xomx33, A4-(i = 0,1,2, .., p; A, > A, .. lp) XyBUIH yTra 60IHO. Ayj,y
TECT Hb 7' INMPXOT KOMHTEIPEHIIHUM BEKTOPTOM I'C3H H|, TaamarjaiasiH 3¢par 7 + 1
KOMHTEIPEHIIHUM BEKTOPTOM TSCOH [, Taamaryajell IIajraxaj amuriaHa. ©epeep
x370351 Tyc TECTMHH XyBbJ LIANTaX Y39X YHJICOH Taamarjan Japaax Japaajuiaap
aparfgana. Hy:r = 0-r H,: r = I-wiin ocpor; Hy: r < I-r H, : r = 2-pIH 5CpoT; ... ; H))
r<p-1-r H,:r = p-uiin acpar mx mMaoT. Tyxaiinban, H, : r = ( taamarnan 95%-uin
UTIOX TYBUIHUMA XyBBJ YTYHCTarmoxK H) 1 r <1, ..., H,: r <p-1 Hb yrylicrargaaryi 601
AMax TECTUHH XYBBJI KOMHTEIPEHIIHUI HAI BEKTOp OailX IOM. Ar,.. TECT Hb CHCTEM]L
XaMIHHH HXIP3 7 MHAPXAT KOUMHTEIPeHITHWK BEKTOp OaifHa TICIH TaamariajbIr
manrajar. Tyc TeCTHIH XyBb/JI IIAJTaXx Y33X YHIC3H Taamariajil Hb Japaax jJapaajiaap
aparjgana. H, : r = 0-uiir H, : v > I-niin ocpor; H,y : r < [-wiir H,, : r > 2-wiin ocpor, H,
:r <p - I-nir H, : r = p-niin scpar rax MaT1. Tyxaiinban H, : r = 0 taamarnan 95%-
WIH UTIOX TYBIIHMA XYBbJ YIYHCTOrIoK Hy: r <1, ..., Hj: r <p-1 Hb yrylicrorasaryi
0071 Ay TECTHHH XyBbJ] XaMIMIH 0arajiaa KOMHTErPEHITHUI HAT BEKTOp Oaiix oM.

Oummunce, Ileppor (Phillips & Perron, 1988) mHap ypT Xyramaanbl XamaapiblH
ACUMITOT Yp allUITall YHAJIMA3HUM X3J X3/19H XaH/JIArbll TOUMIIOH aB4d y3C3H. Harmk
s3ryypTait yeq XBK-bIH YHAJI3TY 33par yiaaMxKIaiT apryya Hb aCUMIOTOT TaxyyAall, Yp
ammrTyi Oaiiman, crtanmapt Oyc aCHMOTOTBIH TapXaiT 33pII3C IMalTraajaH IYTHAIT
rapraxaa TOXHPOMKIYH Oalarmir OHIOJCOH. MaHail cymanaraaHbl XyBbIl OOTHHO
Xyraraanbl Oyc ypT XyralaaHbl XaMaapibll COHHPXOX Oairaa. Tuiimdac Dwmmurc-
Xancennit (Phillips & Hansen, 1990) FMLS ywsmarumiir ammriana. Tyc yHAIIArY
Hb DHAOKWHEUTH OalicaH 4 HUANTIN Oereej acMMmTOT Yp ammurtail Oaiimar (Lynde
& Richmond, 1993). Men Tercreser TYYBIPT caiiH yp AyHTI# O6aibkad (Phillips &
Hansen, 1990).

Ozo200.1

Cypanraanel TYYBpHHH Xyramaaraap ererajauiiH osgmnooc xamaapan 2000-2014
OHBI XOOPOHJIOX YJHPJBIH TOOH M3I3ummidr ammracad. ['IIXO (FDI)-aap HUUT
1PBIp opox ['IIXO-pIH Xd3MXKIHUH YIUPJIBIH HEJIeeJUIMHI 3acBapiacaH JYHT
aBcaH. YuwuiiH TyBmmHT (CPl)-miir XYU-p Tooncon. bomur AHB (RGDP,)-33p
YIUPIIBIH HOJIOOJUIMHT Xacd aBy Y3C3H O0J1 BAOTHIH XaHmaap (EXR,)-aap Terperuitn
aM.JoJJIapTail Xapblax HAPJIACOH XaHIIMWT aBu y3caH. baiiranuiin Oasmarsir (NAT))-
aap HUUT KCIOPTOA OairanuiiH OasyarslH 3KCIOPTBHIH 33713X XyBHAp aBY Y3C3H. byx
XYBBbCAr4/pH JJOrapupMUUICOH OOIHO.

Xycenart 27. lnkn-®@wanep, @uiunc-Ilepponsl HINK sI3ryypeIH TeCTHITH YP AYH

ty-TpeHaryi Z(ty)-Tpenaryi
InFDIy -1.45 -1.01 I(1)
AlnFDIy -7.37 -16.56
InCPIy 1.29 1.11 I(1)
AlnCPI; -6.09 -6.16
InRGDP; 0.12 0.956 I(1)
AlnRGDPy -8.73 -9.28
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InEXR; -1.18 -1.28 1(1)
AInEXR; -6.41 -6.42
InNAT, 251 243 I(1)
AInNAT; -10.16 -20.36

XKwua: In-narypan norapudm, A-1-p spombuiin surasap, ty-JIuku-OoIepuiin ¢ CTaTUCTHK,
Z(ty)-Ounnunc-Tlepponst ¢ craructuk. IpudTroil (Tpenaryi) ty(Z(ty))-uiin 25 TyyBopTii
yeuiiH 1% 60510H 5%-uitH au X000 UIBIH TYBIIHUI KPUTHK yTra Hb Xapransas -3.72, -2.99
60J1HO.

Yp oyn

Huxu-Oronnep, Oununc-IleppoHsl HAMK S3TYYphIH CTaTUCTUKYYIBIT XYCHAIT 27-71
xapyymnaa. Juku-®DroanepuiiH CTaTUCTUKYYABIT TOOLOXOJ ALIMIJIACAH XOXKHMJUIBIH
yTroir AIC mMHXYYpa3p TOAOPXOMICOH. HArk sI3ryypblH XOE€p TECTUHMH Yp IYHI3IC
OYx XyBbcarduji Hb TYBIIHHW XyBBJ CTAllMOHAPH OWII OOJOBY HATIYTIIP SPIMOUITH
sUIraBap aBCaHbl Japaaraap cTaluoHaph OO/pK Oaiiraa Hb xaparfax OaiiHa. ©epeep
xom63n, ['IIXO, 6omur [AHB, yauitH tyBmmH (XYW), BamoTBIH XaHII, HUUT
9KCHOPTOJ Yyl YypXallH SKCHOPTBIH 3373X AYH 33p3T Hb HATAYII3p 3pIMOUiiH
WHTETperTes] Y3YYIITYyA OaitHa. Ikunm spoMOuMitH wWHTErpeiTen y3yyJIdaTyyad
KOWHTeTpeiTe ] 0aitx 60710MKTOH. TATBIT 0400 KOWHTETPEHIITHIH TECT Xuife.

XycHarT 28. MoxaHceHuii YHIHMIT XyBb OYXUii XapbLaaHbl CTATHCTUKHITH YP AYH
H,: r=120 r<l r<2 r<3 r<4
Maximum eigenvalue test

AMax CTATHCTHEK 37.94449 23.41491 11.59125 8.742223 0.952304
KpPUTHUK yTra 33.87687 27.58434 21.13162 14.26460 3.841466
Trace test

Mpace CTaTHCTHK 82.64518 44.70069 21.28578 9.694527 0.952304
KPHTHK yTTa 69.81889 47.85613 29.79707 15.49471 3.841466

Kuu: 3arBappiH oHOBUTOW XdMkd33r AIC mumxyypasp manrax 3amaap VAR
3arBapaap YH3JIC3H.

HoxaHcennii KOMHTErpeHIIHMIA aprelH Yp AYHr XYCHOIT 1-11 Xapyymnnaa. Ay, Mryace
CTAaTUCTUKYYABIT OITJONUBIH KO3()(UUUEHTBIH Xs3raapyiantryil, TpeHArYHIIsp
TOOLICOH. XOEp 3arBapblH XYBBJ Apfays Mpace TECTYYAMHH Yp AYHIIC Hy :r = 0
Taamaryan 5%-uiH TYBIWMHI YIYHCOOTIoK Hy : r <1, r <2, r <3, r <4, r <5
Taamarjanyys YIYHCTATIDXTYH Oairaa Hp xaparjnax OaifHa. DHY Hb YHAJISTICOH 3arBap
OYpwifH XYyBBJI HAT KOHHTErpedIIHUI BEKTOP OpIIMH Oairaar WITrIHI. Oepeep
x211051 ['"IIIXO GonoH TYYHHI TOAOPXOMIOTYIBIH XOOPOH]T YPT XyramaaHbl XaMaapal
Oaifraa rom. Omoo yHanradr VECM (Vector error correction model)-bH TycimamkTait
YHOJII33T TYHIATIIE!
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XycHarT 24. VECM yYH31r33HM1ii Yp AYH

Vector Error Correction Estimates

Date: 06/29/15 Time: 07:16

Sample (adjusted): 2000Q3 2012Q4
Included observations: 50 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in [ |

Cointegrating Eq: CointEql
LN_FDI (-1) 1.000000
LOG_RGDP(-1) -9.612688
(2.50120)
[-3.84323]
LOG _EXR(-1) -8.535962
(3.00283)
[-2.84264]
LOG_CPI_SA(-1) 3.520351
(2.38079)
[ 1.47865]
LOG_NAT(-1) 3.593211
(0.62722)
[ 5.72878]
C 113.3140

. D(LOG_ D(LOG_ D(LOG_

Error Correction: D(LN_FDI) RGDP) EXR) D(LOG_CPI) NAT)
CointEql -0.227401 0.009054 0.006934 0.011139 -0.163892

(0.10776)  (0.00658)  (0.00639)  (0.00488)  (0.03706)
[-2.11029]  [1.37675]  [1.08559]  [2.28301]  [-4.42229]

D(LN_FDI_ADI(-1)) -0.365801 0.008745  -0.009910  -0.003532 0.194198
(0.14078)  (0.00859)  (0.00835)  (0.00637)  (0.04842)
[-2.59833]  [1.01785]  [-1.18743]  [-0.55414]  [4.01082]

D(LOG_RGDP(-1)) 4891750  -0.179598  -0.059973  -0.010514  -1.084859
(230725)  (0.14080)  (0.13677)  (0.10447)  (0.79351)
[-2.12017]  [-1.27554]  [-0.43850]  [-0.10064]  [-1.36716]

D(LOG_EXR(-1)) 5306980  0.002144 0.085121  -0.040550  -0.524552

(2.68218)  (0.16368)  (0.15899)  (0.12145)  (0.92246)
[-1.97861]  [0.01310]  [0.53537]  [-0.33389]  [-0.56864]
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D(LOG_CPI_SA(-1)) 3.325179 0.017792 0.072340  -0.003723 2.336960
(3.47908)  (0.21231)  (0.20623)  (0.15753)  (1.19653)
[0.95576]  [0.08380]  [0.35077]  [-0.02363]  [1.95311]

D(LOG_NAT(-1)) 0475270  -0.060816  -0.017674  -0.025079 0.021626
(0.37516)  (0.02289)  (0.02224)  (0.01699)  (0.12903)
[1.26685]  [-2.65638]  [-0.79472]  [-1.47636]  [0.16761]

C 0.172199 0.023586 0.006103 0.022916  -0.019280
(0.12654)  (0.00772)  (0.00750)  (0.00573)  (0.04352)
[1.36081]  [3.05426]  [0.81355]  [3.99943]  [-0.44301]

R-squared 0.346315 0.260053 0.077467 0.144445 0.441804
Adj. R-squared 0.255103 0.156804 -0.051259 0.025065 0.363916
Sum sq. resids 15.18737 0.056560 0.053367 0.031137 1.796398
S.E. equation 0.594302 0.036268 0.035229 0.026909 0.204393
F-statistic 3.796815 2.518709 0.601796 1.209960 5.672308
Log likelihood -41.15795 98.66519 100.1178 113.5876 12.20907
Akaike AIC 1.926318 -3.666608 -3.724711 -4.263504 -0.208363
Schwarz SC 2.194001 -3.398924 -3.457028 -3.995821 0.059321
Mean dependent 0.092200 0.020255 0.005733 0.021807 0.024131
S.D. dependent 0.688587 0.039496 0.034359 0.027253 0.256277
Determinant resid covariance (dof adj.) 1.06E-11
Determinant resid covariance 5.00E-12
Log likelihood 295.8007
Akaike information criterion -10.23203
Schwarz criterion -8.702410

YHonr9HUN yp ayHT XycHIrT 29-7 xapyyiuraa. 3arBapT YHHWH TYBIIHDIC Oycan
Oyx Tainmbapnary xyBbcaruug 1% OonoH 5%-uiH TYBIIMHA CTaTUCTHKUHH a4
X0JIOOTIOJITOM OaifHa.

YpT xyranaanbl xamaapas

TormmTranuitH yp AYHIP3C ypT XyramaaHbl KO-WHTETPaTHHT OyiOoy TIHIBIPHUIH
XaMaapaJl Japaax TOTIIUTIAIINAP WIDPXUMIITIDH).

INFDI, = —113 + 9.6 - InRGDP, + 8.5 - INEXR, — 3.6
) lTlNATt + ul,t (1)
[3.84] [2.84] [-5.73]

TormurronuitH yp ayHraasc xapaxaa Ooaut JIHB OonoH TerperuiiH am.joimapraid
xapbliax HAIpmacoH xaHm [TIXO-tait ypT Xyramaanja 3epidr xamaapanrtail 6o
Oaliranuiin Oasuiar ceper xamaapainTaid Oalijar Hb TOrTOOT/I00. YPT Xyramaana O0auT
JHB 1%-uap ecex up I'IIXO-bIir 9.6%-uap, HapadcrH xanim 1%-uap ecex (cymnpax)

690



“T'AJIAAJIBIH XOPOHI'© OPY VJIAJITBIH TAJTAAP BAPMMTJIAX 30XMCTOM BOAJIOr 0"
CYIAJITAAHBI TAWJIAH

Hb ['TIIXO-pIr 8.5-uap ecrener. Terperuitn aMm.jomiaprail xappliax XaHIl CyJpax Hb
am.josuap 0oJioH Oycan BaJIoTaap XOpeHTe OpyyJicaH TajaalblH XOpeHTe opyyjard
HapT XaHIIUHH JJAXWH YHJIMI3HHUW almr ojox Oosomkuiir onropor. Wima HIXO
OOJIOH HIPIACOH XaHIIMHH XOOPOH YPT XyramaaHbl 3ep3TI Xamaapall OpIIuH Oaiigar
OaiiHa.

XapuH HUUT DKCMOPTOA VYJI YYPXaH dKCTIOPTBIH I3JI9X XAMXKDID (Oairamuitn Oasuiar)
HAIMATIPX Hb ypT Xxyranaang [ TIIXO-H 33713X XOMKIIT Oyypyyiaar Hb cynajiraaraap
xaparmraa. Ezeoha 6a Cattaneo (2011), Asiedu (2002) HapsIH Cymaiaraanbl yp TyHTIID
Adpuxnita opayyman 6avranuita 6asiar Hb ['IIIXO-pIT TaTaX XaMTHIH TOJ Y3YYJIDIT
Oomaor Tk rapcad Oanmar.

I'sBu Poelhekke 6a van der Ploeg (2010) napein cynanraansl yp AYHI3p AQpUKUitH
OpPHYYIBIH XyBbA YPT Xyramaana Oairanuiin Oasmar 6osnoH ['LIXO-bH X00poHI
ceper xamaapana axuriarican Oaiimar. DHIXYY cynanraanel Yp AYHID3p OasjiarbiH
HOeIl alIMITIAJIT OOJIOH TajaaJblH XepeHTe opyyiard 0a 3aCTUHH ra3pblH 3apIyyiiaiT
Hb HI3ATTOH Oyc OpuuHI OaiiranuifH Oasular ammuriacHsl TeJOepUHr HpPraIuitH
3aplyyJiainTani XyBaapwiax 33D 3aplal TOCOBIOXWHH TylNA TyXalH YJICHIH
ynupuiara (ruling elite) Hb ragaagblH XepeHTe OpyyJard HapTaid HATJACOH HOXLOJJ
ypt xyramaana ['IIXO raparmmnmar raruidr TorroocoH. TyyHuwisH Durnev and
Guriev (2007) cynanraaraap IP3pMHHH IIUHXKTIU (predatory) 3acruiiH raszap Hb
rajgaajJplH XOPOHr® OpyyJaryaplr yiaam Oyp HIIITTIH Oyc Oereex yp ammrryu
0O0JITOXO0/1 XYPI3AAT AT Yp AYH rapcaH Oaiaar. DHAXYY yp AYH Hb SUIaHTYsia OpJoro
Hb HEe(THHH YHITIH eHIep Koppsuautail Oaiimar axk YHIABIPHIH canbapT XydTdu
axurnaracad Oaiyar.
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I'IXO-bITI' LIMHI2X YA/IBAPBIH CYJJAJIT'AA

CyynuiiH X3[I3H apBaH XKWIMHH OJIOH YJICHIH XyJdanjaa, KalmuTaJIblH INWDKHITHHH
ecenTe YHIICTAH namHacaH yinasapyyd (YY) HX339XdH XyBb HOM3P OpPYYIDK
OaitHa. Hbor ymcaac ramaam yncyyman YHIIBIPIIUHH Y axwiaraar yaupas,
XsiHaX OyH MYYCYYMHT YHIDCTIH JaMHAcaH YHIIAB3P IIA3T. DAr’dp TOM MYYCYYA Hb
ux3BWIH Xoin Amepuk, EBpom, SImon yncyyman Oaiimar 0a cyynuiiH yen OmHen
Cononroc, TaiBaHp 39p3r LIMHA, ©HIEp OPJIOTOTOH YJICYYIbIH YHASCTIH AaMHacaH
YHIIBIpUIAH TOO HAIMITAYK OaiiHa. MeH bpaswmi 33par myHmkaac A33TYyp OpIIOTOTOH
OpHYYA, XATaj 39p3T AYH/KAAC JOOTYYp OPIOTOTOH X3l 4 XypATail ecex Oaiiraa
opHyyabH Y Y -uitH ecent Hb AapaaruiiH Oapyyaas sBxkK Oairaa axk. XopBad TyxailH
MyYC rajaaj yJIChIH calbapTaa HUMT XepeHruiH 10 OONOH TYYHIIC 13311 XYBUHH
XOPOHTHIr opyyJicaH 001 3H? X0€p MYYCHHI YHIICTIH JaMHAcaH YHIABIPYYI TIK
HAPOHY.* YHAICTIH JaMHAcaH YHIABIPYYAMIH Yl akuiiaraa Hb YHICOHI XOEP
TepenTdi Oaiimar. YyHma: (1) TYHII KOMIIAHU Hb YWIABIPIDIUIH YT aKuiUiaraar
Hb JaBTaH YWIABIPIAX; (2) TYHII KOMIAHU Hb YWIABIPISIMUH MPOLECCHIH 3apUM
XOCTHUT Tajnaanan OaWpiivH YHAIABIPIOX. YHIT aXWwiaraaHbl 3Ar3dp Tepieec
xamaapaan ['IIIXO-pir X3BT33 6070H 060CO0 TK XOEp aHTWIAAr. XdABTID XOPOHTO
OpYYJIIIT Hb TOJTOM OOJIOH TYHII KOMIIAHUYJ Hb WXKHJI TOPIUHH YHIIBIPIA SIBYYIax
yen yycoor 0a TOMOOXOH X3PIIVIATYMATIH OHpPXOH Oalipiayibll COHroX, Oadpuizar
TyJd 3HD TOPJIMHH XOPOHIe OpYYJANThIH LIMWIABIPT TIIBPUHH 3apial, aKUI4IbIH
NATMHTHIH 3apAall 33pdar YHIIBIPIIUIH 3apiall Mall dvyXajdl HeJeeTdd Oaimar.
Xapur 6ocoo I'IIXO raasr HE ToNTOH OOJIOH TYHII KOMITAHWY]T HOOIl, 3apAall 133D
TYITYypiaH OYTIATIAXYYHHUH siraaTtail XdCTYYIUHT YHIIBIPIdIX yen yycmdr. bocoo
I'IXO-bH XHII3 Hb, KOMIIBIOTEPBIH HUMIH SUITACHBI YHJIIBIPIAN OOJIOH TYYHTIH
X0JI000TOH cynanraa, Xer)KYYJIATUHH aXKWUJ Hb Malll HApuiH yp 4ajBap Iuaapijar
Tyn ux3BwiH AHY, Upnanx, W3paiin yacyynan Oaiipianar, XapuH dapaaruidiH yeyn
00JI0X yrcpalT, XSTHaJIThIH YHIIBIPYYL Hb XOA6JIMOPHIAH OPOII00 UXTIH Tyl Maaiis,
OummunuH, Kocra Puka, Xsran 33par yicaz Oaiipianar OaitHa.

I'IXO-piH AOTOTHUIOX ypCTal HAMATACIHIIP TyXaH yJcal TaJaagblH XOPOHTO
001001 yp waaBap calTail axWwuIax Xyd, TEXHOJIOTU, QXKJIbIH OalpHBI HIMJKHIT
mMIrRr. Xsaran, Ovmuen Comonroc, Manaitz, Cunranyp 33par 3yyH AsuitH 0ap
OPHYY/JIbIH MXJHX Hb Ta/laaJIblH XOPOHIe® OPYYJAITHIH YP LIUMIP OHAED XOIKIHUH
tyBmmHA Xxypu3d. ['IXO-biH acyymana yic opoH Oyp eep eepuilH OHIJIOITOMH
0O0JUTOTHII OOJIOBCPYYJICHAAD TYYHUUT XODKIUHHXO6 TOJ TYIXYyp OOJTrOX uajjar
OaiiHa.

JonxuiiH HUUT yJcyynaz op>k OyH myyz XepeHre opyylaiTeiH ypcrai Hb 2005 oHOOC
xoum ecexx Oafiraa (3ypar 8) xsmmii u 2000-aax oHBI 3x3H ye, 2009, 2012 onyynazn
IXO-bH HUHT ypcran Oaraccan 6a HuiT IIIXO-pH OaraxaH XyBb Hb IIMIDKHITHIH
SMIAH 3acartail OpHyyaaj, HAJII3/ XyBb Hb XOTXKIK Oyil opHyyaan opcoH OaifHa. Yiic
Oypa3p aBd y3B2:1, 2013 onbl 6aiimnaap AHY, Xsaran, Aarmuita Bupsxuau Apan, OXVY,
Xonr-Konr, bpa3zui 33par yacyya Hyyl XepeHre OpyyJalThIl XaMTUHH UX33pP TaTK3).

¢ Krugman Paul R., Obstfeld Maurice, Melitz Marc J., 2013, International Economics, Textbook, p.180

692



“T'AJIAAJIBIH XOPOHI'© OPY VJIAJITBIH TAJTAAP BAPMMTIIAX 30XMCTOM BOAJIOI 0"

CYAJITAAHBI TAVJIAH

3ypar 8. I'llIXO-bIH J0TOrmL10X yperad
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Xorsimk Gyit opiyyx Jonxiis it LIXO

Ox cypsanac: UNCTAD
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Topbym nomrapoop
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Honxuit HuidT I HAIMArIPH ypeax Oyl LIXO-aac manait ync 2011, 2012 onyynan
XaMTUHAH WX MOHTeH JIYHTIW XepeHre opyyianteir TarcaH 0Oon 2005-2008 owpg
XaMTUAH OJOH Oyroy 5636 ragaafblH aX axydH HIDKHAT ©6pUHH OPOHJ00
Oalipuryymka3. buj eepuitH OpHBI OHIUIOTT TOXUPCOH 'aJlaaIbIH XOPOHT'® OPYYIaJIThIH
OoanoreIr  OONMOBCPYYJaxblH TYJA OSXI3 AIXUUH Oycan yicyydald ragaajiblH
XOPOHre OpYYJAITHII TaTax TaaTail OPUHBIT X3PXdH OYpAYYIK, TYYHHUT XOPXdH Yp
alIMITail 3apiyyJicad Tanaap OOJIOH MaHal yJIC X3P XAMXKIIHUM Tajjaa/iblH XOPOHTUNAT
LIMHII9X YafBapTail Oaiiraaraa HapuHBWIaH Cy/Ulax MIaap/uiaratai oM.

Monron Yiacrait amun gamain rapiryi Asep6aibkaH 60710H KBIPTeI3, KIDKUT dIHIH
3acar Oomox ['abon, HammOu, yym yypxailH OyTI3TAdPXYYHDD allWTIaH aMKHAITTaH
xorkmwk Oaiiraa YUmmu O6osnon Ilepy, wxkmn O0yc Hytart opmmH Oaiimar Kasakcraw,
Y36ekcTan, xui 3airaa opriaor Xsran 600 OXY-BIT COHTOH XaphIlyyJaH cynajraa.

3ypar 9. Buznec 3pxu3x Xss10ap 6aiiJIbIH
3pam63, 2014 on

Tepy

Ynm

(0,67
Mouron
Kazakcran
Asepbaibkan
Hamu6u
Xsaran

3yyn Asmiin ayHaax
Kupruscran
V3bexcran

TaGon

100 150 200

0 50

Ox cypsanyc: World Bank Group, Doing Business 2015

3ypar 10. Monrou Y.caja 6uzHec 3pXJnxdja Xsiadap
0aiiIBIT TOITOOX Y3YY/IIT Oypuiin 3pImoa, 2014 on

Busnecniir sxayymx
Bapuiirsin 3eBueeper aBax

DpunM XY4YHHIT XaHTaMK aBax

©OMuee OYPTIyyIdX
= CoHrocon
YIACYyIBIH
AyHAAK

39311 aBax

Ileen XxepeHre opyylarduiir

XaMraanax = Mosron Yic

TatBap Tesox

Tamaan xynangaa Xuix 173

T'9p33, X2moamop Xuiix

Tenbepuitn yagBapryit
Gl UIBIT IIHHBIPIIX

87
90

100 150 200
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I»3px 3yparnanaac XxapaxaJ COHTOCOH opHyyaaac llepy OGomon Ywnum yncyya Hb
OM3HEC SPXJIXAJ XaMTHMH TaaTall OpYHBIT OYPAYYJDK, DIUHH 3acraa aMyKHITTal
caifH XerKyy/mk Oaiiraa 6onm Mouron Yic sH3 y3yymanraosp 144 opHBl IyHOax
AT JP3p OaiiHa. XapuH OM3HEC APXIIX3 Xsuidap OalUIbIH 3p3MOUNT TOTTOOIOT
Y3YYJDNT OYpadsp Hb SUITAaH aXUTjaBajl MaHail YJIC 3pYMM XYYHHH XaHTaMK aBax,
TaTBap TONOX, rajaaj Xyaangaa Xuix, Tel0epuiiH yaaBapryi Oaiianaa muiaBapioXxoa
COHTOCOH Oycaj OpHYyATall XapbllyyJaxal TOBOITIH Oaiiiar racoH y3yYIduiT rapuld.
Snanrysa rajaaa Xyjnanjnaa XMHX, 3p4MM XYYHMM XaHraMmK aBax YHJI aKuijaraa
siIMap XYHIPIATIH Oaiigar Oa 9H® Hb MaHall yncaJ Ou3HeC dPXIIXd] Xsubap OailbH
WHACKCUIT XOWII TaTcaH Oaifraar napaax XyCHAITTIIC Xapax O00moMkTod. MoHron
VIchIH XYyBBJ SKCHOPT, HMMIOOPT XUUXdA OYpAYYAIST MaTepualiblH TOO OJIOH,
3apuyyJiax Xyramnaa ypraac rajHa H3T KOHTEWHEpBIT THDBAIPIIX 3aplaajl eHIepTId ax.
XapuH 3puMM XYHHH XaHraM aBaXbIH TYJIJ{ 36BIIOOPOJ aBax ye MIAT OJIOHTOMIrooc
rajgHa HITKUMH 3apian eHaepTdd Oaipar OaiiHa. DpuuM XYYHHMH XaHTaMXK aBax Y
@KWIJIaraar X3pXdsH CalKpyy/Dk OONOX BY TOATHHUT OOAJOTBIH Typuularbir Ymiw,
Hamu6wu, Ilepy, Kaszakcran yncyynaac, ramaan xyJanjgaa XHHX YHI SBUOBIT X9PXdH
Xs10ap 0OJrox B THAST 30XMOH OalTyynanThiH Typuutarsir MeH Ymmm, Ilepy, Xdaran
33par yJCyyaaac cypajax X3parTai OaifHa.

T'HIXO0-bin wiunzIIX uaoeapvle MoOOPXouaI0x Hb

OJOH YJICBIH Makpo JAWHH 3acTHHH OOJIOH TamaaJblH XOPOHT® OpPYYJIANT, TYYHHMA
morop ['IIXO-wiH TomeB Oaiimay, OOMIOTHIH OHIUIOT, OOPWISNTYYIUNHH Tajaap
HOTJICOH MOJDIUTMNAT IYTIIYYJDK, KA Oyp TaljmaH WITIdI OWYIdT X3 XOJPH
Oaiiryymiara Gaiimar 6ereen ToArpuitH HAT HE HY b-b1a Xynmanmaa 605100 XerkiitH
bara Xypan (United Nations Conference on Trade and Development-UNCTAD)
oM. Tyc Oaiiryysmraraac mnxuiiH 237 opubel ['IIXO-tait x0m000TOH X371 Xd3I3H
WHIEKCYYIUNT XTI Oyp Tooror GaitHa. Trarasp mHmekcyyauitH HAr 6o1o0x ['IIIXO-
BIH TYHIPTIIAUHH WHACKC Hb muxuitH HuUT IXO-bH ypcramg TyxaltH yICHH
IXO-p1H 33m3X XyBUT maaxuitH HukT JAHb-1 Tyxaiin yncern [IHb-nit 33519X XyBba
XapbITyyJICaH Xaphllaa 66ree ] TyXailH yJICHIH dIUWH 3aCTHHH XOMXKIIHI Xaprai3yyilaH
yic Oypuir xymaH aBd Oyt ['IIIXO-o00p HE 3pIMOAIIAT.

IND, = FDI./FDI,,
GDP,/GDE,,
Oupn, IND; - ioyeaap opwin I'IIIXO-bin 00mo2uinox ypceanvit 2yuyd3madanutin UHOeKc
FDI; - ioyaaap opono opoic upcan I'IIXO-vin xam4¢33
FDI,,, - Jonxuiin I'IIXO-b1n domozuinox ypcean
GDP; -ioyeaap opnot J[Hb
GDP,,, - onxuiin JJHB

OH’ MHJCKC Hb TyXalH YJICHIH 3aX 333JIMHH X3MXKI3HIIC Oycaj XY4HMH 3YWIC 000X
OM3HECHITH OPYMH, 3JMWH 3aCTHiiH OOJIOH OOJUIOrBbIH TOI'TBOPTOH Oaimain, OadramuiiH
HOOLMHH Tepx Oaiiman, 131 OyTdH, yp waaBap OosoH TexHosord, [HIXO-biH
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JOMKJIOTHIH Yp amurraid Oaiian 3CB31 eMY XYBBWIANJ OPOJIOX OOJOMMK 33p3r
XYUUH 3YWIYYAMAH HOJeeJUTMHT TOBOWITOH Xapyynaar.” YT HHAEKCHIH yTra 1-33¢
ux 00N TyxalH yJC DJIUHH 3aCTUHH XOMXKIITIUIDD Xapbllyylaxaa XapbUaHTyd HX
I'MIXO-pIr Xya99H aBaar OOJMOXBIT Xapyynax 0a MHAEKCHHH yTra 1-sac Oara rapsain
xapbianryit 6ara I'ILIXO-pIr XymasH aBcHBI XapyyiHa. Ceper yTra Hb TyXaiH
XyranaaHj rajjaaiblH XopeHre OpyyJIalT OPOOIYHUT MIITIIH).

HYB-pir Xynanmaa 6omon XemknuiiH bara Xypmiaac xwrn Oyp I23pX WHACKCYYIUHT
TOOIOH YJIC OPHYYIBIT 3PIMODIAAT X3UH 4 MHAEKCYYAHHH YTTHIT aBax dX CYpBalK
Xsi3raapiiaraMall, Xaanrttail Oaiimar Oaifma. WMitMm Tyc OalTyyimmarslH aprawiaiig
Tynryypian  1990-2013  OHyyOBIH TYHIDTIOIWHH WHIACKCUUT TOOIOXK, 3apuM
XapbIYyJIANTRIT XHitad. 3ypar 1l-aac xapaxan Xerkuxk Oyit OOJOH IIMIDKUITHIH
9JIMAH 3acartail OpHYyJ ©epUMH HSIUMH 3aCrUiH  XOMKIITIUIID  XapbllyyJiaxal
xappraaryit ux IIXO-sir Tatmar 6onm XerkwHTYH opHyya LIXO-pIr XapbIaHTryi
Oaraap Ttarmar OaifHa. TYYHWIDH ep HWXTdH SAyy OpHYYA, aHXJAard TYYXUUA 31
AKCTIOPTIIOTY TOJ OPHYY, Ta3phIH TOC O0JIOH OalTamuitH XHif SKCIIOPTIIOTY TOJ OPHYYI
Hb ©OPWUUH DIAWIH 3aCTHIH XAMKIIHIICI? XapblmaHryid uxmdp LIXO-pIr Tatmar 601
XOTKUHTYH, QK YHIABIPIKCOH, K YHIABIPUHH OYTIATIIXYYH DKCIIOPTIOTY OPHYYIBIH
TYAIDTrIIMAH HHAECKC 1 60I0H TyyH?3¢ Oara 6aiiraa Hb dATI9P OPHYYIAI XOPOHTHIHH
ITyTargan Oara Oarmarrail X0a000TOH FOM.

3ypar 11. 2013 onpb1 I'IIXO-pIH IKMHIIIX Y24BAPbIH HHACKCHITH XapbUyyJIaJT

8.9

©p uxmoii 11yy OpHYYHR Monrox

LMK HITHIAE SUHH 3acarTait Kerprers

OpHYYI
Amxjiard Tyyxuii 971 (TyJI opooryii)
9KCTIOPTIIOTY IOl OPHYYJT

Yumm

Hamu6n 3.0
2.5
23
1.9
1.9
1.7

1.0--- X2BHiiH TYBUIHH

Xerskmk Oyii opHyy [epy

IInHa9p a yinasapskmK Oyit
OpHYYA
Ta3peit TOC 60JIOH GalrannitH Xuit
9KCTIOPTIIONY IOJI OPHYYJ[

Kaszaxcran
JyHaK=3

(0%
Asep0aiixan
A YHIIBIPIKCOH OPHYYIT Tabon

AsK YHILIBIPHIAH GYTIOIIDXYYH
9KCIOPTIIONY F0Jl OPHYYL

V3bekcran

Xsiraz 0.7

XerKuHrYH 0pHYyI

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0
0.0 05 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

Ox cypsanac: UNCTAD

[uHr9X yaaBapblH MHIAEKCUIH X3BUHH TYBIIMH 1 6a MaHail yincrail aaui TecTHH
LIMHX39p Hb COHTOCOH YJICYYIIBIH IyHJaX MHAEKC 3-Tall ToHIYY Oaiiraa Tyn MoHrou

FDIpGL/FDIy,
Ve 7 GPPmeL/GDPw T (aiixaap XOPOHre OpPYYJIAITHIT TaTBAJI HIMHIIAX YaJBapTai
< FPIMGL/GDPMGL
OaitHa. DHd® TOMbEOIUIBIT Oara 39pdr XyBHpran  FPW/GDPw ™ = x3109pa9p

onurk 6onox 6a HYbB-pin Xynannaa 6onon Xersknuitn bara Xypnaac rapragar TooH
MOA2IIIIAC IYTHABA cyyiauiH 10 xunuiiH nyHmkaap mdaxuiiH Huit JHbB-nit 3
OpYMM XYBBTAH TOHIYY XOPOHI® LYY XOPOHI'® OpYYIalT X3JI03p3dp yJIcyydald OpiK

> UNCTAD, 2002, World Investment Report
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FDI,,
Oaiina. MHrax toouBon GPPw xappiaa 0.03-tail TOHLPX Oereej MaHall YJICHIH XyBb]l

0.03 < ML < (.09 Hoxuen oypmx Oyroy oun JAHb-miix?3 3%-aac 9%-tait ToHIPX

GDPpgL
LIYy XOPOHTe OPYYyJIAITHIT TaTBaJI IIMHTI9X YaABapTail OaifHa.

3ypar 12. Conrocon opuyyasiH I'llIXO-bIH IIMHIIZX YaABAPBIH XapbUYYJIaJT
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Ox cypsanac: UNCTAD

Xapua MoHroJ YJIChIH XyBbJ] FOKWJI TOCTIH Oaiijyiaap Hb XapbllyyJiaH COHTOCOH Oycaj
OpHYyyJaac XaMTHHH OHAep TYWLAITIIUMH Y3YYIRITTd i Oaiiraa teauiiryit 2013 oHn
9HD UHJCKC 8,9 TapcaH Hb @OPUNH IUNH 3aCTUNH 1ap XYPIITIUrI? Xapellyyiaaxan 8,9
naxuH ux [IXO-pir Tatax 4ajcan OaifHa Tk JYTHK O0NHO. TOOICOH MHJIEKCUHH
JUHAMUKMWUI XapBajd CYYJUHH SKWIYYA3J MaHal YICBIH TYHLOTIDIUNAH HHJEKC
eHJIOp TrapcaH 0a 5HY Hb MaHall yJC yyJ yypxailH caJ0apT TOMOOXOH TOCIYYIUNT
XIPIKYYIDK 9X3JICOHTIH Xonmboorol oM. Mounron Yicein JHB-mit xaMxa9H3C vy
xamaapaH OW3HECHIH OpYMH, 3JIMHH 3acTUiH OOJIOH OOJIOTHIH TOTTBOPTOW Oaiijal,
Oaifrayiniin Heell, 131 OYTAI, aXWUIAX XYYHUH yp yauBap 0osoH texHonoru, [ TIIXO-
BIH JPMKJIOTHIAH Yp amurtai 0aigan, eM4 XyBbWIaill OPOJIOX OOJIOMIK 33pAT XYUHH
3YHIIYYZl Maln Oara X3MiK33r3dp eepwieraexej] Manai yican opx upax ['IXO wux
X3MIKIITIIP ecer OONOXBIT XapyyliHa. ©epeep X310311, MaHall yIICHIH dIUHH 3aCTHIH
x3mvk33/JIHB/-H93¢ yi1 xamaapan OM3HECUIH OpYUH, 3JIMHH 3aCTUITH 00JI0H 0O0JIOTBIH
TOTTBOpPTOW Oaiifasn, OalraluiiH HOOLWWH AlIMIJIANT, J37 OYT, XOJIeJIMepUiH yp
gaasap, TexuHosnoru, ['TIXO-sir mmxux Oommoro 33pradc xamaapax ['IIXO-wiH
MDBJIPIMIK depar 0eree 1 Malll OHAep yTratai OaiHa.

Conrocon opnayynaac Xsaran Yac 2013 onx mmidit 124 1poym mommapeia LIIXO-br
tatax, AHY-bp1H gapaa xoépayraap OaipT jkarccaH XdIUH 9 TYHIDTIOJIMAH HHICKC
Hb 0,7 rapcaH Hb 3AUIH 3aCTUHH XAMXKIITIUID? XaphlLyyjaxaJl 3H3 YJIC XapbLAHTyH
Oara XepeHre OpyyJialT TaTcaH Oairaar wiTraH3. XapuH cOHrocoH Kwiprem, YUmmm,
Hamu6wn, Ilepy, Kazakcran, OXY, Azep0aitxkan, ['aboH 33par opHYYIaa TYHIDTTAIINHH
HHJIEKC 2epar 0eree ] XapbllaHTyH ©HIOp yTTraTail rapuid.
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3ypar 13. 2011 ons1 'IIXO 60/10H HIMHIIIX 3ypar 14. 2012 onb! I'IIXO 60J10H IIMHIIIX
YyaABapbIH 60PYJI6IT YyaABapbIH 60PYJI6J1T
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3ypar 16. 2013 ons! I'IIXO 60J10H IHHI3IX 3ypar 17. MoHroJ YicblH 3aM
YaaBapbIH 60PYJI6JIT
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1.5 A
100%
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V36ekcran
% O oxy
0.5 1
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-100% I 50% 100% 150% ' ' ¢ 2009 '
Hamu6u  TyiiuwTranuiin naaexcuiin ecent -1 -0.5 0.5 1
Kasakcran®® Yym (@)
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® \lﬂHroﬁSO% -0.5
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2011 onooc xowm Monron Yican opox HIXO-bH X3Mk33 3pc OyypcaH TeIHUHTYH
TYWALPTTIMAH MHAEGKCUHH eepwient 4 ceper yrrarail rapcHeir ['TIIXO-pm ecent
00JIOH TYWIDITIIMUAH WHASKCUHH ©OpUIeATHHH XOOPOHABIH XaMmaapibIl Y3YYJCIH
3ypar 17-aac xapx 601HO. DH? Hb MaHa# yicazg opx upax HIXO-bH XaMXKI? MOHTOH
IyHT?3p3d Oyypu Oaliraaraac rajHa dJWHH 3aCTHHH Ilap XYpIIHHH Oyc XY4HH
syincniin ynmaac IIXO-prH XaMK33 OyypCHBIT TYWIDTIIMHH WHACKCHHH OyypanT
WIDPXARIDK OaiHa.

COHrOCOH OpHYYIBIH JOTPOOC Aajaij rapuryid AsepOaiikaH, MaHail yJCTall MKHI
Oycon opmmk Oyit KazakctaH yicyyaslH XyBbJ CYYJIUHH 3 KWIHMIH Xyraljaan] MeH
rYHIPTrIMMiH uHaeke 0onoH LIXO-bH XaMk3d Oyypcan OaiiHa. XapuH Oalranuitn
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Oastiraa ammriaH amKunTTaid xerxiwk Oy Ummm, [lepy Yncyyasn xyBba 2012 onn
TYMIPTrIUAH uHAeKe caibkupy, [IIXO-pIH 0TOrmuIoX yperaid HIMATACIH XdIUM
2013 oHA THArIAP Y3YYIIATYYA Hb Oyypudd. XapHuH KIKHUT dIUIHH 3acar 6osox ['aboH,
xepm OXYVY, nanaiin rapuryét Keipreiz yncyynein xyBba LIXO-piH yperan 6onon
TYHIPTIAMMAH UHACKCYY/ XapbLaHTyi caifH y3yyianTTdi O6aiiHa. Xstaa YIICBIH XyBbJ
cyymuidn 3 xwiniH xyranaana IXO-slH yperan Hb 3AMHH 3aCTMHH XOMXKIITINr?
XapbIaHTyH MPOTIOPLIMOHANAAD ©OPUIOrI0K, TOTTBOPKUX XaHajarataid 00mKa).

Witma 6un cynanraaHgaa COHTOK aBCaH OPHYYABIH TallaaJblH XOPOHTO® OPYYJIAITHIH
Tajaap OapuMmTaipKk Oyit OOMIOTHIT cymanmHa. badrammitH Oasuraa ammmriiaH XerKWK
oyit Ynmm, [lepy, namaiin rapiryid Keiprer3, sxkur sauitH 3acar ['abon, xeprn XsTan
YIICYYIBIH XOPOHTO® OpPYYJIAITBIH OOJUIOTHIT WYY TYJIXYY CY/UIax Hb ad XOJOOTIO0I
OHIIOPTIU TK Y3k OaliHa.

Momnzon Yacmait uxcun, mecmdu OpHYyOblH 2a0Aa0blH XOPOH20 OPYYIAATIMbIH
opuun, 60071020, 30XUUYYIATIN

Mouron Yicrail aann panaida rapuryid AsepOaiikan 00si0H KbIprei3, sKMKUT 3UHH
3acar Oonox ['abon, HamuOu, yyn yypxailH OYTI33TrI3XYYH?? alIMITaH aMKWITTal
xer Kk Oaiiraa Ymim Gonon [lepy, mwxun Oyc HyTart opmuH Oaiizar Kasakcraw,
VY30ekcran, xun 3anraa opuinor Xsaran 6omoH OXY, OairanuiiH Oasuiar Hb dJIUNHH
3aCTHUT Hb yJaM XYHAPYYJICOH AQpukein Anron, Hurepu yncyya ragaajbsid XepeHre
OpYYJITBIH SIMap OPYMHT OYPAYYIDK, siMap Oouioro GapumTtaimk Oaican 03 raaruir
XapbllyyJaH cyaajuiaa.

XsTaa YJIChIH ragaajablH X0pPOHIe OPYYJIAJIThIH OpUuH, 2014 oH

Huiir xyu am: 1385,6 cast XaMruiH OJIOH XYH aMTad, XaMIuiH
T'asap Hyrar: 9°388°211m° TOM 3aX 3221 OalXbIH Xd3pdp Xsartam Yiic

o . o v o v
AHB-uii ecent: 7,3% maxuiH HudT ['TIXO-aac HAIPAA UXUHT

Wnadmsmm: 2,57%

Hor xyax Hoormox YHB: 6’560 am.mommap
OknopTeiH 94% Hb aX YIHIABIPHIiH,
00JIOBCPYYIICaH OYTIITIIXYYH.

Ox cypsansc: UNCTAD, Country profile

Tataxx asgar opoH oM. 2013 oun 124
poym am.jgomnapeiH  IXO-pIT  TaTax,
AHVY-piH  pmapaa xoépayraap  Oaiipanp
OpK Yamkdd. TYYHWIdH OM3HEC 3pXIdXd]
Xsutbap OauIbH 33pra9p3d 2014 onx 189
opHooc 90-p OaiipaHy OpK, aBWITHIH HHAEKCIp 174 opHooc 100-p Gaiipannx (2014
oHJ) karckdd. Xsarax yiac 2001 onx JpnxuitH xymanmaansr Oavryymiara (IXbB)-g
3JICHK, TUIIYYH OOJICHOOp XyJAanjaa, 3AUHH 3aCTUMH XOr KW YyXall YYpar TYHIPTIOX
OosicoH. VHTr»K ONOH YJCHIH IIMH? OpYMH Ouil OOJCHOOpP YHIACTAH JaMHacaH
KOpIIOpanny 1 Xe1eJIMOpHUIH 3apaail 0ara rax MAT XATalblH TaaTai, JaByy OJIOH TaJbIT
aIuIIax 30pUIr00p WIYY UX XOPeHIe opyynax 00ik33. XsTaa ANIXUNAL 3aX 3337MHH
Oarraampkaap XaMrMiH TOM, yiaMmaap XeJeJMepUHH 3apaan XapbLaHryd XsaMmj, ax
YHIIBIpUIH Cyyph 0aa3 caiiTaii, XepeHre OpyyJIalThIH TaaTtail 00/I0ro OapuMTaar,
Makpo 3JMHH 3acar TOrTBOPTOM 33par xyuuH 3yin 'IIIXO-bIr TaTax TaaTail OpuMHT
Oypayynmar OaitHa.
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1978 onooc xoim XsTag yJIC Hb TafaajJblH XOpPOHI'® OpYYJIAITbIH acyyajbil
30XMIlyyJlaX Mall MX XyyJb, IypaM >Kypam rapraca. Taarasp xyynsn BHXAY-biH
rajgaajaplH OYpoH 339MIIMITIN @ axyd HIMKHUUAH Xyylb, XsTaj, TagaalblH XaMTapcaH
aX axy¥ HAIKMWH TyXal XyyJb, XATaJ rafaajblH XaMTbhIH YIJIABIPUIH TyXal Xyyilb,
raZiaa/iblH XepeHre OpyyJialTal HAAIITTAN aX YHUIABIPUNH Tyxail jaBiax TOJb 33p3r
OpZOT.

Xsranera X O-b1H 601T0THIH 30pHATY YT

*  VYiamkmant XAA-aa eepunink, opurH YeuiiH XAA 00JIT0H XOmKYyimdx, XAA-
BIH X YWJIJIBIPUNUT JOMKHUX;

*  3aM TIIBPHUIH 131 OYTAI, SPUUM XYIHHH dX YYCBIP, TYYXUi Marepua, oycan
YHJICOH CYYpb QX YHIABIPYYIUUAT ADIMKUX;

*  DJEKTPOHHK MDJPOIAI, OMOWH)KEHEPWIdJI, INMWHD MaTephal, HHUCIX XY4HH
caHcap, OpoH HyTIHmHH R&D TeByya 3d3p3r TEXHOJOTHUT YHIJIAICOH ax
YHIABIPUNH canOapyyasIr IOMKUX;

e barax Xoparcan, HIXMAJ, XOPITJIHHNA OYTIdIAXYYH VHIABIPIATY  ax
VHIABIPYYD 39P3T YIAMKIANT X VHIABIPUHH canbapyyIsll ©epwiox,
TOJIMIPUNH TOHOI TOXEOPOMIK, YWIABIPUNH XYUHMH 4YaIbIT calkpyysax
JPBIIAATAT, XOPATIIITIH  TEXHONOTHYABIT AalllWTJIaX TajaafblH  Ou3Hec
SPXIBIYAUIT IBMKHUX;

*  Tyyxwuit 60J0H TaxXWH COPTIATIIX OOJIOMKTOW HOOITHMHIT OJIOH Tajaap amuriiax,
XYPI2JIPH OYH OPUYHBIT XamraajaX TOCIYYAUHT IIMKHX, HUUTHIH XIPITiIdor
OpYWH YEHHH ITHHKTIH 00JITOX;

*  Dxkcmoprox yuridcyH ['IIXO-bH TOCTYYIRHT IIMKHX;

e XATamelH OapyyH OYCOA X YHIIBIPYYAHMUT Oapux.

Daranp 30pWIIro AyHAAac SKCIOPTHIT JIMKUX, TEXHOJIOTHHT HIMIIKYYJIDX Hb XATa/bIH
I'MIXO-pH xaMruiiH yyxajdl Xo€p 30pWiIro oM. DH3 XYPI9HI A3A OYTIL, XOIrKuil
MyyTaii XAA canbap, YHIABIPIIMIH (QYHKIBIT MUHIWIIX, SPUUM XY4, TYYXUH 37
MaTepUabIl XOMHIX, 3UIHH 3aCTHIH Yp allTHMUr HAMATAYYJIIX, SKCIOPTOJ YUTIICIH
YHIABIPIA, ILIMHY TEXHOJOTH, TOHOT TOXOOpPOMKHMUT aIluriax, OOXHPAJIBIT
OyypyyJiaxaja YuridcoH XOPOHTe OpyYJIaNTyyAbIT AIMKIAT.

XapuH TEXHOJIOTH Hb allb X3JUUH XOIKUYHUXCOH, YHIABIPIAI Hb JIOTOOJIBIH 3P3JITIIC
JIlaBCaH, YJCBIH MOHOIIOJ, XOBOP, YH? LIPHTAH allUIT MaJITMaJIbIH HOOLMUH Xalryyi,
OJIOOPIIOJITBHIH cax0apT rajaajblH XOPOHTe OPYYJIAITHIT Xsi3raapiajar.

YHIdCcHUN aroynryi Oaiifan, HUATHHH COHUPXOJJ XOP XOHOOITIH, XYPIH Oyi
Op4YHH, OaliranuiiH HOell, XYHUH 3PYYI MIHIID/ COPOT HONIOOTIH, X XIMKIHHN razap
HyTar aluriax, OaiiralniiH HeeMiH XaMraaJlaiT, alluIIaNTaj Coper Hellee Y3YYiIdX,
YJICBIH 0aTiaH XxaMraajaaxblH alyaryi Oainanyg xanjuca, XsATaIblH XOBOP yJIaMKIaiT
TEXHOJOTUUT XAPATIIAX3/ YUTIIICIH TafaaJblH XOPOHTe OpYYJIalTyyIbIl' XOPUTIOAOT.
Pamyo wmBXUT OYTISTIAXYYHHH XalTyyn, OJOOPIONTHIT XOpHUTJIOHO. Epenxuit
0O0JIOBCPOJIBIH caN0apT XOPOHT® OPYYJIAXbIl' XOPUTIOAOT aXK303.
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OpocbIH X0J1000HbI YJICBIH I'a/IaabIH XOPOHI'® OPYYJIAJTHIH OpUMH, 2014 oH

Manaii yiac Xwil 3airaH OpIUMX, Ia3ap HYTTHHH XyBbJ 4, XYH aMblH XyBbJ 4 MOH
SAMIAH 3aCTUWH XYBBJ 4 MaHal yicaac XapblaHryih ToM OpOCHIH XOJOOOHBI YJIC Hb
Om3Hec HpxJPXd Xsutdap OalubiH WHAEKCEIp 189 opHooc 62-1(2015), aBHATHIH
nHAeKcIp 175 oprooc 136-m(2014) skarcmar. DKCHOPTBIH TON OYTIITIIXYYHYYI
Hb TyNII, OalTaluiiH XWid, METal, HOOC HOONyypaH OyTI3TIPXYYH, M. MMIOpTHIH
roix OYTIITIAXYYHYYA Oarask Xdparcai, TIOBPUHH X3PArcdjl, SMUNHH CaHTHHH
OYTI3TIPXYYHYYA, MJIACTHK, Xarac OOJOBCpyyJicaH MeTall, MaxX, JKHMC, caMmap, ONTHK
OMUIAH 0arax x3parcai, TeMep, TaH.

2014 ouwl 8 myraap capa OpocwiH 3acruitn razap AHY, EBponbsin xo010600, Kanan,
ABcrpanu 6000 HopBeru 33par yiicyyaaac opyyJ/bK Hp3X XYHCHHEH OyTI3rIdXyYHUH
UMIIOPTIO0 XOPHUT TaBbCaH. DHDY Hb JOTOOJBIH HUNIYYJISTUIUNH ©PCONIOOHUNT
Xsi3raapiiax 3aMaap epreoH XypdIdTdIH UMIIOPTHIT OPIyyJiax OOIJIOTHIT AIMKIAT OOJIOBY
3Ar33p OYTIITIIXYYHYYAMMH JTIOTOOJBIH YHIIIBIPIAIMAH XOMCIOATON Oaiinan 00oH
OYTI3dXYYH  YHIIABIPIA3X O3PXIIdANT Hb JIOTOOJBIH  YHIIBAPIATYIUNAH allTUNAT
OyypyyJcaH.

JlOTOONBIBIH XOPOHI'® OPYYJIAIThIH XyBbJ 3aCTMUH razap TaTBapblH TyXall XyyJudr
Oaramk, 2014 ombr 11 myrasp capbiH 24-HA TagaajblH KOMIAHUYAAJ XSHAJIT TaBb
9X3JICHH.

OauiiH 3acrMiH XaMTBIH aXuiiaraa, XerkiauidH Oairyymmnara(33XAXbB) e 2010-12
oHi OpOCBIH XOPOHTO OPYYJIANThIH OOAJIOTBIH XSIHAIT XUHCIH.

Xyyiib 3pX 3yWH OYTAIl Hb TajjaajiblH XOPOHTe OpyyJIaryjbIr JOMKWXK Oairaa 00J0BY
0ouT 6aiiat MPAP Xyyiah XIPITKIITTYH.

2012 onmbl 6 nyraap capa epenxuiinerd IlyTwH OM3HEC 3PXJArYABIT CypTaTwiax
XaMraajgax HAMOIT apra Xd3MKIOHYYIUHr 30XMOH Oairyyinax 30puiIroop OH3HeEC
APXIBIYIUNH 3pXuiiH Teneex OmOyacMaHbl Oalip cyypuir Ouii OonrocoH. ['acan
X3JMH 4 TYC YJICBIH XOPOHI® OPYYJIalNThIH MapraaHbll MIMAIBIPIAX MEXaHHU3M TOrc
Jyycaaryi x3Basp Oaiina.

OpochlH TepuilH andaH Xaarduji rajlaajiblH XepeHTe OpYYyJaIT OOJOH TEXHOJOTH
mamkyynax Hb OpOCBIH SAMHH 3aCTHHH IIWHAYIRIA HAOH 4YyXad TOATUNT OHIUIOH
TAIMIIUICOH Oaiiiar. YYHTAH 33paripH, 3acruifH razapblH cainbapyys Jaxb rajiaajibliH
XOpPOHIe OpyyJanTbiH Xs3raapaant Hb 2008 onbl CrpareruiiH cajaOapblH Tyxai
XYYJIUIH TycaaMKTalraap yJIChH OaTiaH XaMraaigax 00JIOH aloyJIryd OalIpr XaHTax
cTparerd OOJICOH.

lapmaanpiH XepeHre OpyyJaiaThlH XSHANTBIH 3acTUMH ra3pblH KoMucce Hb OXY-bIH
I'IXO-pir xamraanmar. 2008 onx 6airyynaracal Tyc KOMHUCCHIH XSTHANT aX YHIABIP
PYY YHMIIIBC3H 6a XOpeHTe OpyyIaiNThiH O0CTO TYBLIMHT aBY Y3I3ITYH.
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Xynangaa, xerxiuuitH acyyanaapx HYb-siH Oara xypneia naryy OXVY-bIH rajaaibia
myyn xepenre opyynait (I'LIXO) 19 topOym am.mommap, 2014 oun 70 xyBuap Tyc
Tyc Oyypcan Oaitra. 2014 ony OXY-bIH KanKUTalIbIH rapax ypcrain opoiooroop 150
TpOyM am.joiiap Oafican O0a HI Hb XaMTUIH ©HJIep ypcray 0oyicoH OaitHa. Tyyx3ac
aBu y39x37 OXVY-1 ramaaiplH IIyyA XOPOHr® OPYYJIAITBIH OHIOp XAI03I33ITIH
Oaifraa Hb OHIUIOr OaifHa. XKunm> He: 2013 OHBI 3puMM XY4yHHI canbap Jaxb HAT
TaNT XyJajjaH aBalIThIH I3p33 Hb 15 TpOym am.pommaprail ToHIPX [TXO Goscon
Oaiina. Yymoac ragna OXY-pin ['MIIXO we TOMpOr xan63puitn 'IIXO-1 opHo yuup
Hb X0&pIord yicaap AavXuH Tapiar. LLIHHks3uua epeHxuiiee TOWPOT X3I03pHitH
I'MIIXO sb meBYp ['IXO-aac Gara ereexTsi rax y31or.

Hamu6u YJcbIH raxaaablH XOPOHTe OPYYJIaJThIH OpunH, 2014 oH

Huiit xyn am: 2,3 cas Manail yncrail XapblyyJjaxaj razap HyTar
Tasap uyrar: 823’290 M Oarataii, apaii neen xyH amtaii HamuGu
AHB-nit econt: 4,7% Vinc up JlpnxuilH OaHKHaac raprajar
Vluipueans 558 buznec  ospxmexsn  xsbap  GaluibIH
Hor xyan nHoornox YHB: 5’870 am.nomnmap urzekesp 189 oprooc 88-1 (2014 om)
OKnopThH 25% Hb @K YWIIBIPUNHH, MOH .

9% 555 TR SR, T S xarcaxx, Transparency International-sac
XYHCHHUi GYTHITIXYYH. 3apiajar aBWITBIH UHAEKCI?p 174 opHOOC
Ox cypsanic: UNCTAD, Country profile 55-1 (2014 o) opco GaiiHa.

Hamubu VYic b 1990 onn “T'agaafplH XepeHT® OpPYYIAITHIH XyyJb~ -aa OaTajcaH
bereen ‘“Xymanmaa, axx YWIABIPHMH faM~’ Hb TafaaJblH XOPOHTe OpYyYJalTTai
X0J000TOH acyyIbIT IUHABIPIIK Oaimar. YT XyydIuH/A 3aacHaap ralaajJblH XOpOHTe
opyyjiaryjajJ JOTOOJbIH XOpeHIe opyyJarduarail aaui xaHjax €cTOM T2 3aacaH
00JI0BY 3apUM TOPJIMIH Xs3raapiaiT TaBUX 3pX Hb HamuOuruitH 3acruiiH razapt
Gaiimar. Kummo Hb, OaliramuiiH HeeIl ammWriax TyCrail 30BIIOOPIHHT OJTOXI00
3acTmifH razap OpOH HYTTHHH HPIIAUAH OpPONIOOT Xaprai3aH y3d3X &cToil Oereen
3apUM TOPIUNH “‘CTpATEerHiH amWTT MaJTMal -bIT aIlUTJIaX TOXHUOJIAOA HIMDIT
Xsi3raapiaanTyyasir aBua oonHo. 2011 onn HamuOuruitn 3acruiiH razap ypaH, aiamas,
aJIT, 35C, Ta3pblH XOBOp MCTAJUIYYyAbIl CTpaTeFI/IﬁH AlUIT MaJITMaJlI I'9XK 3apliacaH.
WHracH?3p eepuilH TOpUIH OMUYUT KOMIAHWYJAJ CTPAaTErMiH alIUIT MaJTMAJIbIH
XaUryynblH OOJOH AlIMIJIANTBIH TYCrail 3eBIIOOPIUHT ONroX 3aMaap yyi, yypXahH
caibapT MOTOOABIH KOMIAHUYIBIH OPOJIIIOOT HAMATIYYIDX 30pmiroToi OaiiB. MeH
“I"a3pblH MWHAYIDIUNH TyXail” Xyylnapaa TrajaajblH UPTIH X606 ax axyWH rasap
XyJalJaH aBax Xapwilnaar 30XHuIlyyicaH. [a3pblH Xapuimaa 3pXdJICOH CalblH
36BILOOPOIITYITI9p sIMap U T'a1aajibiH UPTH ra3ap XyIajilaH aBax dpXryi axio.t

I'aGon YicbIH ragaaablH X6POHIe OPYYJIAJITHIH Op4HH, 2014 on

AHY, Xsaran, ®paHil 33p3r OpOHYYABIT Tajaajy XyjAajjaaHblxaa Tojl TYHLIYYAHNT
OoNroXK uajcaH, ax YHWIIBIPHHH OYT33TIdXYYH 3Kcnopmiord ['aboH yinc Hb MaHaii
yJICaac LIOOH XYH aMTai, Malll KUKUT Ta3ap HyTartall OpoH axid.

¢ http://www.state.gov/e/eb/rls/othr/ics/2013/204701.htm
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2013 onbl Gaitnaap [abon Yiic: [Bu Ou3Hec IpxIMX3 Xsutdap OaluIbIH
Huiir xyn am: 1,7 cas uHmekedp? 2014 oubl Oaiimmaap 189
Tasap nyrar: 257°670M OpHOOC 144 OpK, aBWITBIH HHIEKCIIP

JAHB-uit ecent: 6,0%

Wudnsum: 0,48%

Hor xynn Hoornox YHbB: 10°650 am.nomnap
OKnopThiH 79% Hb ak YHIABIPUIH, MoH 4%
Hb HePTbh, 6% Hb TOMPHIH XYIIp, METAJI.
2012 onx AHB-uiix?s 65,5%-Tait ToHIPX
SKCHOPTHIT Tapraxaj.

Ox cypsansc: UNCTAD, Country profile

174 opnooc 94-t xarcan, 80-p Oaiipana
siBaa MoHroJ Yicaac 4 ux aBuiararai rax
3apJIarKa’.

XepoHTe OpYYIaNThIH OOIOTHIH TyXauT
labon VYmc up Oyxmii 1 cambapraa
rafaaJbiH XOPOHTO OpYYHaITHIT
WIPBXTAH  JOMXKHHD  TOCOH  OOJOBY
Tyxain samiiH 3acart AHY-sIH opommoo yiam Oyp HAOMATAXK Oaiiraa HE IIHHIIP
XOPOHTe OpyyJardyaaj Iar xyraraa ux ajjnax caaj 0ok OaifHa. ['amaamsiH myycyyad
ra3pelH TOC, YyJ yypXai, OH MOIHBI ca0apT YHI aXmuiaraa SBYYJDK, SKCIOPTHIH
OOJIOH OPJIOTHIH TOJI X CypBa/bKaa OJDK aBmar. ['aboHBI 3acTHiH razap Tep, XyBHHH
XOBIUIMHH XaMTBIH aXHWJIaraar XerKyyJdX 30pHIT00p Yyl yypxad, Ta3pblH TOC,
OWH MOIHBI caydapTaa Wi TOX OalIBIT XaHTaxaap YYpar aBaH aXWUIax Oaiiraa
Xy 9 Oomut Oaiimamn OWenddd 00X CalfH XyyiIh TapaxXbIl XOpOHTe OpYyyIardui
Xymaca3p Oafiraa. [uiiassp Taprax 3px Oyxuil OalTyyJuIarslH Xs3raapiaraMai
XYYUH 4dajai, Oalp cyypHa OJICOH KOMITAaHWYJ AyTardanTai, YHIIBIPIDIUNH 3apaat
OHJIOp, TOTOOJIBIH 33X 333J1 Hb XKIDKUT, XOJ0JIMOPHIH Xyylb Hb XOUIYYH, 3aM T33B3D,
Xapuimaa xoia000 33par A3 OyTa1 MyyTail, ITyyX TOTTOJI00 JaHXTap, TaalluitH TypIM
KYPMYYA Hb X3PITIPATIATID HAHIITAH OWIIT 39paT Hb Ta/laaIbiH XOPOHTe OpyyJarduas
ToBOTTIHN Oaiimar. 1998 OoHBI XOpeHTre OpYyJNalNTBIH TyXal Xyyjauapaa J0TOOa OOJIOH
ragaaablH OM3HEC dPXIATYIR WKW IPXUUT OJITOX00p 3aacaH 0a yyi yypxau, olH ax
axyH, Ta3pblH TOC, XO/100 XK aXyH, asyal KyYyTWIATBH caT0apT XOpOHTe OPYyIardimir
raagb, TaTBAphIH YPaMIIyyiajd OJTOX JIMXKHX OOIJIOro AByyindar Oa TajaajblH
XOPOHTO OPYYIIAITHIT XsA3raapiax TyXai 60TorsIH 6apuMT OHUUT Oaiimarryit axmo.’

BorcBaH YicbIH ragaaablH X6pOHTe OPYYJIAJITHIH Op4MH, 2014 on

Huiit xyH am: 2 cast lNazap HyTar 00JOH XYH aMBIH XOMIKIATIIP
["azap HyTar: 566’730 km? MaHail yJjcTaidh XapbllyyjaxajJ XapblaHryi
JIHB-nii ecent: 4,1% SKIDKUT Ooreen MomsronToit VOKHT
ngmsm: 5,88% nanaitn rapuryii Borcean Yic Hb Ou3Hec

Hor xynn Hoornox YHB: 7°770 am.nomnap
OKNopThIH 7% Hb aX YHIABIPUIH, MOH
10% HBb TOMpUIH XYA3D, METAI.

Ox cypsansc: UNCTAD, Country profile

IPXIIXAA  Xsu10ap  OaMmIBIH — MHIEKCIIP
mnxuia 189 opuooc 74-t (2015 omH)
karcaar Oo0JI aBWITBIH HMHIEKCp 175
opHooc 31-T »karcaar y3yyJduTTdi OaiiHa.
DKcnopToop raprajar roi 6apaa Hb anmas, 33¢, HUKeJ, KalbKyyJIcaH cojia, Max 00JI0H
HOXM3JI OYTI3TrI3XYYH. XapuH MMIIOPTOOP OPYYJK HMPASr Tojl 0apaa Hb XYHCHHUH
OYTIITIPXYYH, Oarak XdpaIrcall, maxuiraan 6apaa, THOBPHIH X3PATCIT, HIXMAI Oapaa,
miataxyyH, MOJIOH OOJIOH IjaacaH OYyTI3I/PXYYH, TOMOp OOJIOH TOMpPeep XHHCIH
OYTIITIPXYYHYY.

7 http://www.state.gov/e/eb/rls/othr/ics/2013/204644.htm

702



“T'AJIAAJIBIH XOPOHI'© OPY VJIAJITBIH TAJTAAP BAPMMTJIAX 30XMCTOM BOAJIOr 0"
CYIAJITAAHBI TAWJIAH

Douiin 3aceuiin opuuH 010y XOHCAUNH MYYX

Uwm, KyBeHT 39par opHyyATail Xapbllyyjidax apraryii OoJIoBY 3padc OasutaruitH
canbap, daUIH 3acraa TOTTBOPTOU XOTKIYYIDK daacad, AQpUKT XaMTHiH aMKUITTal
XOrKWK Oyi opoH 6on borcBan. Mx bpurtansr uBang 80 rapyil xwn Oaiican 3H?
opoH 1966 oHBI 9 myr’9p capa Tycraap TOTTHOJIOO 3apilacaH. DHD YW sSBOANTAM
33parmdH Opamna TOCTOHOOC ajaMa3s IpIdH? omoxk Oaibk. Hoar ye man ax axmyiraac
xamaapu OaiicaH boTcBaH yic yynm yypXalH OpoH OOJOX IIMJDKHIIT DX3JICOH. DHD
yeasc boTcBaHBI AamitH 3acar Xuiamdd 9 opumM XyBHWap ecd OalicaH Oereen SH yen
IO OYTAIT Hb CaifH XOMKCOH. AJIMa3 dpAdHUAH IDIXUIH XaMTHIH TOM yypxai 000X
Kasanenr boctBann 6aiigar.

1980 on borcman yican XYHAXSH Xuil OalicaH. AKMIATYWIRI ra3ap aBCHBI 33pATIdd
9AMMH 3acar Hb XYHJA HeXuesJ opcoH. I'@Bu boTcBaH O0J0OH HaMbIH CHUCTEMTIH
apJ4YWiIcaH OpoH OalicaH TyJ Tall Tajaac TyCJIaMiK aBd XsMpaiaac XypjAaH rapd 4aJcaH.

36BX6H yyNn yypxail TeIMHTYH OAWifH 3acar sUlaHrysa OW3HECHHH OpYHOO
CaiKpyyNaxslH TYJA TyC YJCBIH TOp 3acar aXwuiajar Hb J37 OYTIHIH Xerkieep
SIWIH 3acraa Mall CaifH XerXKYYJICH?3C Hb Xapyk Oojoxoop OaiiHa. MeH aBWITHIH
HMHJIEKCIIP IPATYYP Karcaar Hb 3acarjian caiTaid I3 IrMir 4 MeH xapyyJijar.

Xyyns, opx 3yiin opuun

Borcran yic b XAA, anmas, 00J0BCPOI, 3PYY/ MIHJI, TIIBPUUH calidap axb dAUNHH
3aCTUHH OCONTUHT HAMATAYYJIIXUHH TYyJJ TafaajblH I[IyyJ XOPeHTe OpyIalThil
mwxmar. 2012 omn Xynmanmaa, YHIABIpHIH silaM Hb XOPOHT® OPYYIAITHIH
0OJUIOTHII XSIHAH Y33X 30PHIIN00p XOPOHr'® OPYYIAITHII JIMKUX XYYJIUWH CaHAJIbIT
opyyicat. 2014 onsl 12 myraap capa DauitH 3aCTHITH XaMTBIH a)KUJIaraa, XerKJIHiH
Oaiiryymnnara (93XAXbB) uHb XepeHre opyyJanTeiH OOIOTHIH XSHAITTAH OOJICOH.

borcean VYincern KommanwmiiH Tyxail XyynbJ 3aacHaap OW3HEC 3PXJIDX XYCAITIH
rajgaajaslH Upraa XyzAainaaHbl XyyJbJl 3aacHbl aryy XoJOOTZoX Tycrail 3eBIIeepel
aBax Imaapjsararaii 6anmar.

Tyc yic Hb 36BX6H ©OpUIH YICBIH UPI3AA23 3apUM  TyCrail 3eBIIOOPIUIT
Xsi3raapiagarryi. YYHA: Max HsJanraansl ra3ap, XyAailaanbl Oalryysuiara, maTaxyyH
TYI9TYYP, apXHHBI IDATYYP, CyHepMapkeT, Oap, TOAOPXOH TOpIHMHH pecTopaH,
JUITYYp, Ayy[ulara Xyjaajnjaa, MalluH yraajara, AOTOOJbIH LBIPIARX YHIUUITD?,
IIUHP YHIAB3PIArYUA, OPLIYYTbIH YW aKuiularaa, YCUMH TYPIICUNH YIIIUUITD),
3acruiiH ra3pblH OapwirblH TOCOJ, aBTO 3aM, TOMOp 3aMblH Oapwira, 3acBap MeH
CYPryyJUIH TaBUITHIH YHIJIBIPIAI, TarHyyp, epiaerdyut. 1997 onn borcBans! 3acruiin
razap XyBpWIaJl pyy UWIJIICOH Yl axusularaa siByyncad. 2012 ong Yyn yypxaiH
cayibapbIH 333MIIMITI]] XSHAIT TaBbX 9X3JC3H. 2014 onx Polaris I rask H3piarmx
HOIYH TOM SAMWH 3aCTHIH OJIOH TalT CTPATETHiH Jaryy yyJ yypXaiH TeB Oaryyiik,
yJIC OpHBI TYJIIIHUM XAaHTaMKUUI yAUpJAax BOCTBaHbI Ta3pblH TOCHBI YHIIIB3pUUT
Oaiiryyincan. Yyranpaa 3ax 333/ 3373X XyBHa HIMAIYYJ/DK 4aJICaH.
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BoctBansl Xepenre opyyinant Oonon Xynanmaansl TeB Hb [HIXO-pir XsHanar.
BocTtBaH Hp OW3HECHIH OpYMH]] 30XUX OPCOJJIOOHUHT OWil OONTOXBIH TYJIIJ
UTTIJIIUIMAH 3CPIT XyyJib OOJOH OOIOTHIT OOJIOBCPYYJIaH X3PATKYYJIAT 0a 3HI Hb
OairyyuiaryyJ1 X0OpoHI00 HATIIIXA] XSHAJIT TaBbJIar.

YUuju YJcbIH raaaaablH XOPOHTe OPYYJIAJTHIH opunH, 2014 oH

Huiir xyH am: 17,6 cas 1810 omx mmHRp Oaiiryynaracan
Tazap Hyrar: 743°532m2 Oyrn Halipampgax yicaa OalTyyik,
JAHb-nit ecent: 4,2% OJIOH YJICBIH Xyzaijaa OOJIOH XOpeHTre
Wndmsanu: 1,797% OpyyaATaZ HIIITIIH Oaiixaap 30XHOH
Hor xywz noornox YHB: 137230 am. gomnap Gairyyncan oM. ['acon u 1930 on rxoa

;f(};opTLIH 57% Hb yyn yypxafx’ni OYTI3II9XYYH, XyJlalgaa XWHrId[ XOpeHre OpyyiITaj
1970 oHbI 3X3H yen OarnaricaH AHIBIH
OYTIITIXYYH. "
9 cypeanoc: UNCTAD, Country profile MAaKThIH 24-p MUHABIPT 36BX6OH TUIIYYH
OpHBI XOOpPOHJl XyJAajjaa, XepeHre
OpyynanT OOJOH TEXHUKHWH XaMThIH aXWiularaa sByyjiax Tyxail AypblcaH OaiiB.
Icsn u 1974 onp IMajaanplH XepeHTre OPYYJNANTHIH Xyyllb OaTiarjcaHaap 3HIXYY
Oaiinan eepuieryaces oM. 1990 on raxan Ywim He YeneeT Xyjaanjaaa O0JIOH XOPOHTe
OPYYJAITBIH TIP3 OJIOH YIICHIH TaBIAHJ XUHUXJP3 TAPIYYJdX HMIMHKTIA OanB. X0&p
TaJIT XOPOHTe opyynanteiH rap33 (XTXOI') 6onon Yeneer xynangaansl rapa (UXT)
Hb YWIHIH J3IXUHH 3IUIH 3acarT HARIITTIH OPOIIIIOX TOJI OOJUIOTHIH X3PATCAI FOM.

XTXOI'-T Gaitryymnax Hp YWINiiH Tafjaa/IblH XOPOHTO OPYYJIardIbIH SPXUIT XamMraaniax
TYYHWI?H XOpOHIr'e OpyyJlardaplr Tarax aprawian OaiB. 1991 onx BamwmHTTOHBI
KOHBEHIIM/I TapblH YCOr 3ypcaH 0a DSHAXYY KOHBEHII00C XOpeHTe OpyyIaaThiH
MapraaHpIT MUARIBIPIIX OJIOH YJICHIH TOBUUT OalTyyican. DHY yeac xoum Yumm yic
XTXOTI" Gairyynaxaap 51 yicrtail XdIMIPIPUAH MHPIIHA CYyXK, 49 yicTtail Topad
Oaiiryyncuaac 2010 onbl Oaiiyraap 36 OpPOHTOHM SHAXYY TIIPIIrID XYUUH TOTOIIOP
Mepaex OaliHa.

DMUitH 3acTWifH M3JP2JUTMKAH 0araac YHAJICAH HpcumidH karcaantan 2011 oHel
4-p capwiH Oaiimnmaap Uwnm yic Hb JIPIXUAH XaMTHHH Oara SpcIpiTdii YJICHIH HATT
YH33rACOH. Myyauiruitn spam633p Aa3, S&P unzekcp A+ aBcaH Hb IRIXUIH
XOIKUHTYH YJIC OPHYY/IBbIH TYBILMH] 16X6K Oaiiraar MI3pXUNIHA.

JPAxuitH MEHEe:KMEeHT 0a XOIKIMHH WHCTUTYIPIC OSPXJdH TapracaH JdixuitH
epceniex uyaaBapbiH Tainan 2011—x Yunu 25-1 xarccan 6a Jlatun AMepuxuiin yic
OpHYYJ AyH7Iaa TAIPryyjnx Oahp 333/pK OaiiB. [J[pnxuitH snuiiH 3acruiiH (opymaac
rapragar JpaxuiiH epcenaex YaaBapblH WHIACKCUWH XyBbJ HUUT 139 yncaac Ywmm
30-n xarcax OaifHa.

OmuitH 3acTuitH MIIAUMKAH OaruitH 90 opuuM XydWH 3YHIIC A99p TYyITyypiaH
TDITXWIAH XaMTHIAH ToM 82 3IIWHH 3acarT XUKUCHH cynanraann Ymim Hb OM3HEeC XUHXIT
XaMTUiH Taatail yiceH 15-p Gaiipr karcax OaiiB (I'epman 14-t, AHY 13-1 xarcnaar).
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Henxuitn OankHaac rapracaH busHec spxmdxyi unnexct Ummm 43-pT karcax Oaiiraa
Hb 2010 oHOOC 6 Oalip yparmmicaH y3yyaauT oM. JKumms OOJroH aBaxal eMYHHT
oyprrax enpwith Too Ywimmn 31 xowor, Jlatun Amepukt 43.9 xonor, OECD-uiin
opuyyaan 32.7 enep Oaiigar ax.

Xoputak canruiia Taimanm 2011 oner Oafimraap Umimym Hb XaMTHIH 96J06T dIHIH
3acartail yJACBIH HIrI3p ImanrapcaH OaiiHa. Hwuiit 77.4 OHOOTOWrOOp IRIIXUII
11-t xarcaxx OabtHa. DHD y3yymnmdp AHY 9-n, fmon 20-m Tyc Tyc Karcnaar.
Heree Ttamaac ®peiizepuitH MHCTUTYIPAC Taprajgar 3OWWH 3acTuitH wHIekcT 8.03
OHOOTOUTOOp 5-7 )karccad Hb AHY-aac Har Oalip maaryyp OaitHa.

Tpancnepancu MHTEpHAIHIGAC TOOLCOH aBUATBHIH HHAECKC?p 2010 onn Yumm 7.2
OHOOTOHTOOp 21-71 *arcax Oaiiraa Hb MeH AHVY-aac Har Gaiip mIaryyp Oaiina. 2009
OHTOW XapbllyyJaxaj 3HIXYY Y3Yy/uT Hb 0.5 oHOOroop HaMaracsH Oereen Jlatnn
Awmepukuitn Oyx opHbIT ryiu»k, OECD-uitH opnyyarail 33paripx Gosicon. 2003
OHOOC XYyJb 3pX 3YWH OpYHOO IIMHAIYMIDK, CAlKpyyslax 3aMaap aBWITBIH TYBIIUH
0O0JIOH 3acarjajiblH YaHapaa caiKpyyJDK yajacaH OaifHa.

Ilepy YJcbiH raiaajaiblH X0POHTo OPYYJIaJThIH OpYHH, 2014 on

Huiit xyn am: 30.4 cas OHrepcen  apaB  rapyil  KHJIHIH
Tazap mytar: 280’000 km? XyraraaHJ] XaMI'HifH Xypjaanrail ecd Oyii
JHB-wuit ecent: 5.2% Jlatun AmepukuiiH opHyynbiH Har Ilepy
Nudusun: 2.82% Vinc Hb MaHail yictail Xapbllyynaxaj
Hor xynza Hoornox YHbB: 6°270 am.nomnap 10 maxuH WX XYH amTaii 6omoBu Gapar

OknopteiH 39% HB TOMEDp XyI13p 00JI0H MeTal,
16% Hb XYHCHUH OYT9r19XYYH, 13% Hb Ty,
12% HB ax YHIABIPUIH OYTITIAXYYH.

Ox cypsandic: UNCTAD, Country profile

5 naxuH Oara razap HyTarrai OpOH
ax33. Tyc yic Hb OU3HEC PPXIIX Xsudap
OaifutbiH mHAEKCIp 189 oprooc 35-1
(2015) »xarcmar 0a aBHITHIH MHIEKCIP
175 oprooc 85-11 (2014) xarcuar.

OMuitH 3aCTUiH MOWIOTHHI J3MXKUX 3aCTCHHH Ta3pblH 3apiaj, Xdp3rmd O0JIoH
XYBUIH XOPOHTO OpPYYJAIT Hb OCOITHHH TOJ XOJeNrerd xyd Hb OosicoH. [lepyruitn
3acruiiH razap Oapar Oyx canbapT rajmaaja O0JIOH JOTOOJ XOPOHTe OpPYYJIAITHIT TaTax
30pUIITOTOM.

AHYVY-Ilepyruiin Xyaangaar I5MXKUX XAJI3JUI3P33C 2 YIACBIH HUPI3J AUl XYPTIK
Oaitican. Tyc mprad xyumH Teremmep OoicHooc xoim Ilepy Oomorn AHY-pH
XOOPOHJBIH HUUT Xyaanmaa 9.1 apbym am.nomrapooc 16.1 TopOym am.gommap 0omx
ecceH OaitHa. [lepyruitn Xynammaar IoMKHX X3IDIIRP Hb OYX XOPOHTe OpYyYIalThIT
xamraangar. Ilepy DawifH 3acTHiiH XaMTBIH aXuiularaa, XerKIHiH OalryysuiarsiH
TUITYYH OOJOXBIT APMAIIAT. YYHHUH TYJA TUOIYYH O0NOXOA caal OoJoX 3YHICHUAT
cynammk sxaicoH. Cypanraaraap Ilepy caibkpyymax €ctoit o canbapaa bomoBcponbH
cabap X3MA1PH OHIIOJICOH. BOJOBCPOIBIH candapT XOpeHTe OpYyJalT TyTcaHaac yp
Yya/jBapTai aXXMUIaxX XY9HUH TyTaraanTai OaifHa rax y3CoH.
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1993 onbl YHACOH XyyJb Hb Oapar OyX 5JHiiH 3aCrMiH can0apT rajaajblH XOPOHTO
OpYYJIANTBII 36BIIOOPAEr. YHIC3H XyYJIb]l 3aacHaap rajaaJblH XOpOHIe® OpyyJardusn
TAaTBApaaC 4YeJIeeNeX I3X MIT XOpPeHIe OpyYJalTblH ypaMIlyyjal, Yp MIUMUUT
XYPTIX/133 YHASCHUI XOpeHre opyynardjslH aaua 3px 3m3iHd. Ilepyn I'IIXO-wir
JOMXKHX X3 X9/9H Xyynb Oaiimar. Yyna: [agaagslH XepeHTe OpyylaiThIr AIMKHX
Xyyib, XyBUIUH X3BIUIMIH XOPOHI® OPYYJIAINTbIH ©CONTHUMH XYYyJlb 3PX 3YMH OpYUH,
OJioH HUHUTHIAH YHITUWITI9HUNA T3] OYTHMHT JAOMXKUX TyXal Xyyib, XAA, 3aracHbl
QX axyHl, OWH axX axyH, Ta3pblH TOC, YyJ yypxaii, 9pUuM XY4TdH X0JIO00TOH XyYyIb,
TepuitH eMUUT axk axyi HAIKHUUT IPMKHX TyXal XyyJb 33par OaifHa.

A3epOaiizkaH YJICHIH ralaaJiblH X0POHI'6 OPYYJIAJTHIH OpunH, 2014 oH

Huitr xyn am: 9.4 cas CyynuiiH X313H SKWIYYASA DSIUMH 3acar
Iazap HyTar: 82’658 km? 0OJIOH ©CceNTee HOMOITAYYIDX, TaJaaiblH
JHB-nii ecent: 3% XOpPOHT®  OpyyJaJbll  TaTax, JdJIXUIH
Wudmsanm: 2,52% 3aX 3907 HOBTPAX Tal 33D aHxaapaH
Hor xynn Hoornox YHB: 7°350 am.iomnap  ayxpnax Gaifraa KIKMT rasap HyTarT HX
OKNOPTEIH 94% Hb TYIILL XYH amTaii AsepOaibkan Yic Hb Ou3Hec

Ix cypsaroe: UNCTAD, Country profile .y yyvon xanbap Gaiiwnem  mmmexcspsd

189 opnooc 180-x1 (2015), aBuirsiH nHACKC?P33 175 oprooc 126-1 (2014) xarcnar.
MeH TYYHWIRH epcenieeHuil nHaekcIpa3 144 opHooc 38-7 skarcaar. OKCIOPTHIH IOl
OYTI3TIPXYYHYYA Hb Ta3pblH TOC OOJIOH OalrainmiiH Xuii, Oaraxk X3parcai, XYHCHHUH
OYTI3TIPXYYH, X6BOH AaaByy. MIMIOPTBIH roi OyTI3rAdXYYHYYA Hb Oarax Xaparcai,
TOHOT TOXO0OPOMIK, XYHCHUI OYTIATAIXYYH, TOMOp, OM.

CyymuitH X5AX9H KWIMHH XyramaaHi Ta3pblH TOCHBI OYTIITIDXYYHHUH X3IMIKID
OyypcaHaac yH? Hb OyypcaH, MeH ra3pblH TOCHBl OpJIOIbIH XaBcapcaH HeJee Hb
Azepbaibkansl 3acruifH razap lpnxuiin xyaangaansl Oairyysutara(JIXb)-a amcax max
MOAT WYY UX IIAHYYIAI XUHX XOPATTIH O0JICOH.

AzepOaiikaHbl rajaaiblH XOpOHT® OpPYyYJIalT Hb OJOH YJICHIH T3P33 XIIIJILIIPUIH
TOO, TYYHWI?H JOTOOJBIH XYyJb TOTTOOMKOOp 3oxuuyyiaragar. YyHa: 1996 ousr 4
JYT23p capbiH 22-Hbl ©JpuifH EBPONBIH X0I000HBI XaMThIH a)KWJIaraansl 1apa3d; 1992
oHbl 1 nyrap capeiH 15-HbBl enpuiiH ['agaaablH XepeHre OpyYyJIalThIl Xamraajax
Tyxail Xyyinb; 1995 onbl 1 nyrasp capein 13-Hbl eJpuilH XepeHre opyyJalTblH Yl
axuaraansl Tyxail xyynb; 2010 onst 10 nyraap capein 22-Hbl eapuiiH XepeHre
OpyyJanTblH caHruiH Tyxal xyynp; 2000 onel 5 pgyraap capblH 16-Hbl eJpuiiH
TepuilH eMuniir xyBpuiiax Tyxal Xyyinb; 2002 onsl 8 ayraap capbiH 10-HbI eapuiiH
AzepOaikaHbl TOPUHH OMUYHMHMI XyBbuiax XOE€p Jaxb XeTen0ep; MeH TYYHWIdH
AzepOaiikaHbl 5AMHH 3aCTHIH TOAOPXOH candapT 30XUIyysaX Xyyidb TOITOOMXK. DH?
XYyJib TOITOOMKHJ €6peep 3aaraaryi 00j YHIAICHHH XOpeHre OpyyJarduiH siMap 4
Yl askuintaraan rajjaajiblt myya XepeHre opyyJIalThIl 36BII6OepIer.

3acruiiH ra3ap Hb dpUMM XYY, TIIBIP, XAA, asdnan Kyyiauial, M3AdIII, Xapuiaa
XOJIOOOHBI TEHOJIOTH 33pAT canbapyyaa]] YUTIICOH XOPOHT'® OPYYJIaiT TaTaar.
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XepoHre OpYyNalThIH Xs3raapiainTTail canbapT YHAICHHU aloynryi Oaiiman OonoH
OaTiaH xaMmraajgaxTaid XoJI000TOM XYMyYC MOH TYYHWISH X6/1e6 ax axyi, Xapuimaa
X0J1000 33par roj cajndapyyablH aB4 y33H xsiHazaar. 2013 ong AsepOaiixkansr YUX-
aac OarayncaH JaaTrajiblH TyXadl XyyJbA HIMOIIT €0pWIONT OpyyJiaxaap 3aacHbI Iaryy
JlaaTrajiblH KOMIAHUWH ©epUHH XOpeHTMHH HAI XyBb Hb TajaajblH XepeHruiH 10
XYBHAC X3TPIXI'YH I'3COH 3aITHII OPYYJICaH.

AzepOaibkaHbl XYyJIHHH [aryy TamaafblH XOpPOHTe Opyylardua yic OOJIOH OpOH
HYTTHIIH MY XyBbYJIaX XOTel0ep, OpOoH HYTTHIH KOMIAaHWYATal XamTapcaH ax
axXylHH HATKIIP JaMXKyyJlaH 3CBAI OXWH KOMMAHW OalTryyinax 3amaap TYYHWIRH
TOJIOOJIOTUNIH Ta3ap 0alTyyJIaH XOpoOHTe OPYYJIAIT XUk 00ITHO.

lagaageln XepeHre OpyyJanTblH caaj Hb CalH 3acariaji, OJIOH YJICHIH HATTIaH
OYPTIa/IMHH XOM XOMKIOHHUH Y3271 OapumTianTtail Xoja000TOH XepeHre opyyJardun
AT YN axwularaani 30XuLIoX AsepOaibkaHbl OusHecuiir Ouil  Oonroxon
XYHAPIATIH Oaiinarrait Xon6ooToi.

Bbyra Haiipamaax KeIprsi3 YicbIH ragaajblH X6pOHIe OpyyJIaJThiH opuuH, 2014 on

HuiiT xyH am: 5,5 cas byra Haiipamaax Keiprei3 Yiic Hb XepeHre
T'azap myrar: 191°800 km? OpyyJlardJiblH XyBbJl Mall 6HIOp IPCIINTIU
JHB-nit ecent: 5,0% OpOH IOM. YuHup Hb XyyJb 3PX3YHH OpYUH
Nudmsm: 6,61% XaHTarjcal OO0JIOBY INYYXMAH TOITOJIIOO0

Hor xynn Hoornox YHB: 1°200 am.nomtap
OKknopThlH 44% Hb @)X YHIABIPUIH, MOH
15% upb Tymm, 10% Hb TOMpPHUIH XYI9D,
MeTall.

Ox cypsansc: UNCTAD, Country profile

Hb Xapaar O0ereeji XyyJHHH X3PATIKHUIT
Myy Oaiinar. SlmaHrysa OlOyHBI OMUYHIH dpX
ux3p 3epuuraner OaiiHa. Transparency
International-s3c¢ 3aprajar ABUJITBIH
uHAekcp 175 opHooc 136-1 (2014 omn),
Jomxuiin OankHaac rapragar busHec »spximdxan xsuibap OauiblH WHAEKCIIp 189
opHooc 102-1 (2014 on) xarccan OaiiHa.

HeermiiH on0O0pIoONT I9X MAIT YJC TOPUIH XYBBJ MIJIPIMKTINH canOapblH XOPOHTO
opyyJiar4jiaf JaxuH X UIUILPIPUNAH TIP3 XUHXdA Har xyramaa HX Imaapjagar Hb
Kanazpia a33muumuita Kymrop anTHel yypxaiiH Typuuiara Oatanjaar.

byrn Haiipamaax Keiprei3 YiceH rafaaasia OIyya XepeHTe Kl Oyp ecceep Oaiiraa
Hb TOJOPXOM XAOMIKIITIIP MIWHA AXKIBIH Oalip ouit 6onrox Oyt OXY 6omon BHXAY-
BIH JJT OYTII DX XOpOHTe OopyylanTTail xombootoil OaitHa. 9By BHXAY-sH 17
OYTIMITH TOCIYYZI Hb 30BXOH XATaJ YICHH Oapaa OYTIOTIIXYYHHH 3aX 393JIHNAT
TOMKUXI]] 9uriink Oafiraa 601 OXY-bIH 5AUIAH 3aCTHHH XsAMpaj amJIacaH XerKIUIHH
Tycllalmaar XOWNIIyymaxaa Xyprada OaitHa. KeIpreI3 yJiChIH 3acTHHH rasap HpIX
KUWIYYAUMH »auiiH 3acruiiH ecentena ['TIIXO uyxanm HeneeTdH Ik Y33H, HHD
OCOIITUHIT IPMIKHX DIMWH 3aCTUIH XOTHIINHH CTPATErHH YUTIDIIUIT 0OJIOBCPYYIDKII.
Tuiima3c OHM3HEC 3PXJIIX3A OHOBUTOM TaTBapblH OOIUIOTBIH apra X3MOKI3I aBcaap
OaifHa. YyH29c ragHa, KBIpTBI3 YIICHIH SpYUM XYYHHIA CTaHII, 3aM, CyBar AJIAT/IK
XyyddpcaH ydpaac A OYTHMHH acyynman Tynrapaaja OaifHa. SlmaHrysa HHACTAI
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Bumikex X0To[ 3pUuM XYYHUH HAMITYYIIDNT AyTariax, XOThIH XOT XasrJal TyJIraMmacan
acyyman Oomx33. [»9p nypwpacanunad KeIprel3 yiChIH XaMIHAH TOM XOpOHTO
OpYYJJITBIH TOCIYY Hb O3] OYTA1 OOJIOH SpUUM XYUHHUH canbapblHX Oaiigar Oereen
OXY 6onon BHXAY xepenre opyynanraap caHXyY»XIor. | 9B4 XepeHTe opyylaiThiH
MOHTOHHI 6reeX ypT Xyralaanja 4 ToJopXxoii Oyc OaiiHa.

byra Hatipamaax Keipre3 Yicerr ['IIXO-wIr 30XuIlyyiiax d3pX3YWH OPYHBI TOJT XYYJIb
0omox ‘“xepeHre opyyiantbiH TyxXaiw 2003 OHBI XyyJb OHOOIPHUHT XYPTII XIBIIP
xaarajaracaap OaifHa. KeIprelk YJICBIH IIYYXWUHH CHCTEM Yp almuITyid Oereend Owme
nmaacaH Oyc Oaifmar 6a XOprHiT MTHHABIPIIXD] OJIOH KU 3apIyyJIaar.

lagaan xstHaNTBIH TyXad anOaH €CHbI Xs3raapiaiTryd 4 3acrMiH rasap yJC TOpHHH
MDBJIP3MTIHUH canbap 1axb TOMOOXOH XOPOHTe OpyyJaryiaac eHaep XeAeIMep 3PXIIT
3CBAJ1 OPOH HYTIMIH 3aXUPIyYAbIH 36BJI6II]] 0ara cyyaall 339MIIUXUHUT aap/ar.

Ka3zakcTaHn YJcbIH ragaaablH X0pOHIe OPYyJIaJThIH opunH, 2014 on

Huiit xyH am: 16,4 cas Kazakcran VYnc 1991 onn Tycraap
Tazap mytar: 2°699°700 km? TOITHOJIOO OJDK  aBCHaac XoHm  3ax
JTHB-nii econt: 6,5% 393JIMAUH  DOOUWH 3aCTUUAr Ouil  00JIrox
Wndnsauu: 5,84% yyxanl anxamyyaelr xuik, ['THXO-pir

Hor xyun noornox YHB: 117550 av.tonmap  ratax yp ayHTO# apra  X3MKIIHYYIHMIT
IKIOPTEIH 76% Hb ax Yﬁﬂi[BapHﬁH’ 10% b gy xsparkyyacon. 2014 ombl Gaiimmaap
g?ﬁ;;igﬂgﬁ?&“é?zﬁlg o/ ;::;;?;gfli.le Kazaxcran naxe HUIT ragaafplH XOpOHT®

OpyyJHanThlH  X3MXk33  211.5  TIpbym
am.josap Oatican 6ereen yyHasc 129.3 tapbym am.gomnap uHb ['TIIXO-aap opx upcan
OaifHa. ['afaaaplH XOpPOHTe OPYYNANThIH JUWAIIHX Hb Ta3pblH TOC, OalTamMiiH XUilH
canbapt xwmiiracsH 6a 2005 oHooc 2014 oHBEI ecayradp capeiH Xx00poHIoX Kazakcran
Jaxb TafaablH IIyya XepeHre opyyiainTbiH 14 Tapbym am.gomnapeir AHY xepenre
OPYYJIK, TIPIYYJIdX 3X YYCBIPUHH HAT OOIIKI?.

Kazakcran yjichlH XYHA CypTall, caaj OIpXIAIUUT apuirax apra XdMKIIHYYA Yp
IYHT?# Oaiiraa 0a JlpnxuiiH OaHkHaac raprajar busHec 3pxidxsi xsuidap OaiiibiH
uHaekcp 189 opuooc 77-m (2014 on) xarccan OaiiHa. ['9con xoamii u Kazakcran
yical axwulax Oaliraa rajgaajgplH XOPOHre Opyyjiardiaj aBwira, XYHA CypTal
O9pXIANTIH  X9BIIp Oaifraa OereeJi aBWITBIH HWHJAEKC ToOoLJOr Transparency
International arentiaruiia cynairaaraap 175 opaooc 126-1 (2014 on) opcon OatiHa.

Kazakcran yicblH 3acruilH razap OJIOH YJCBIH XOpeHre OpyyJardujaraid spua
XOIDIIPOP XUHH, XOPOHTe OpYyYJIaNTBIH OPUYMHT CaibKpyyliaX aKIyyAbIl XHHK
Oaifraa 0a epenxwmiinerd HazapOaeB ragaajasiH XOpeHre OpyyJardiblH XyBb] TaaTail
Yyp ambCrajbr Ouii 00JIT0X00 OJIOH HUWTHA amiacaH OaitHa. 2014 oHBI 3ypragyraap
capn KazakcTanpl »iuiiH 3aCTHIH 0J00PIIOATHIH OyC candapyyIbr IOMKUX XOPOHTO
OpyyJardjiaja JaByy OJIroxXoop XyyJIHHIaa HAMOIT, 00PWIONT OpYYyIDKI?.

Kazakcran yic Hyypc ycreperd OOJIOH amlUIT MaJITMajblH HOOIeepee IIXUNHH
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9AMAH 3acarT roi Oailp cyypb 933m313r Oa 5HA cambap Jaxbp rajaajblH IIyya
XOPOHT® OpYYIANTBIH ypcrajd HAMAIJC3H X3B33p OaifHa. KaszakcraH yncelH XepeHTre
OpYYJJITBIH OpYMHT Oyc HyTarTaa XaMrMiH CallH T9K Y313T 0ereej OJOH YJCBHIH
kommanuy/ Kasakcran yican Oyc HyTTHIH TOBOO 0alTyyinKId.

Kazakcran yichlH ramaaZblH XOpOHre OpyyJardyaaj napaax XyyiauyA YHTIuiaoT.
YyHu:

*  Xepenre opyynanteia 2003 oHBI TyXall XyyJib,

e Hprouuii XyyJib

* AunbaH TaTBapbIH XyyJb,

* Taanuiin Tyxail Xyyib,

e BanioTblH XSIHAJITHIH TyXal Xyylib,

*  3acrwiiH ra3phlH XyJalJaH aBaJIThH TyXal Xyyib

DArasp XyyJIuyIblH X3pIDKWIT 3aCTUHH ra3pblH TYBIIMH OYpT siraarail Oaiiiar Hb
XOpeHre opyyJliaryiag TOMOOXOH caajl Ouit Gonrozor OaiiHa.

Kazakcran yncwelH 3acTuUiiH Tazap yyJl yypxail, TOMep 3aMbIH TOHOT TOXOOPOMK,
[AXWITaaH TOHOI TOXOOPOMXK, XHUMHUHH OYTIdI/PXYYH, Oapwira, TOMOpPIOTHitH
YHILABIPIIDI, XYHCHUI YHIIBIPIDIMAH caB Oariaa 0000, 9M, M3, XapHuiaa
X0JI000, IAXWJITAaH DPUYUM XY, CAJIXUHBI OOJIOH HAPHBI 3pUUM XY4HHHU canbdapt 20 cas
aM.JI0JIIapaac P31 XOMKIIHUN XOPOHTe OPYYJIAITHIT AIMKHUX TyCTall ypaMIIyyJIIbr
onroxoJ; 62:9H 6aiiHa. 2009 ony opinorsiH andan TarBapbeir 30 xyBuac 20 XyBb, HIMYY
OpTIrHUitH anbaH TaTBapheIT 16 xyBuac 12 XyBb 00JTOX TyC Tyc OyypyyJscaH OaiHa.

bank, maaTtranbiH canbapT rajaaiblH XOPeOHTHMHH OpOJIOOr Xs3raapiax sMap HArdH
Oopxwmen Oalixryid 4 rajgaanplH OaHK OOJNOH TafaajblH AaaTrajblH KOMIIAHWKHH
canbapyyn Kazakcrann yin axxkwiiaraa siByyJaxbll' XOpUITIOAOT 0a Xe1ee ax axyiH
ra3phbIl ralaajiblH XyyJIMHH 3Tr33]1, XyBb XYH 333MILUXUHAT Xs13raapiaajaar OaiHa.

Y30exkucTaH YIIChIH raiaaJiblH X0POHI'6 OPYYJIAJTHIH OpuMH, 2014 oH

Huiit xyH am: 28,9 cas Mamnaii yncrtail xapbllyynaxaj raap HyTar
Tazap myrar: 425’400 km? OaraTtaif 4 Oyc HYTTHIH XaMTHHH WX XYH
JIHB-wuit econt: 6,99% amraii  Y30ekucrtaH VYIc Hb JPIXUNH
Ungmsum: 12,00% OaHkHaac raprajar busHec IpXIPX1

Hor xynn noornox YHb: 1°880 av.nomnap  xqnGap Gaiimmsmn nuaexcp 189 oprooc

OknopTeH 40% Hb ax YAIIBIPUIH, MOH 141-n (2014 omn) xarcax, Transparency
0 & 0 ’

L34 = mERgn i Sy, NS, L) £ International-33¢ 3apiagar ABHIITBIH

XYHCHHUH OYTI3TI9XYYH. o
Ox cypsansc: UNCTAD, Country profile uHzexcasp 175 oprooc Aooryyp Gaiip Gyroy
166-1 (2014 oH) opcoH OaifHa.

V30ekuctan YICHIH 3aCTUHH ra3ap OIOYHBI ©MYHHH 3pX, XOpeHre opyyiard O0JIOH
QKWIYABIH 3pX 39p3r Ou3HEC OOJIOH XOpPOHTe OpYYJANTBIH Xapuilaar 30XHUIlyyJax
XYyJIb, )KypMaH/ TOJTYJIOH aHXaapJiaa XaHAyyJiaar.
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V30ekuctan YIJICHIH 3aCTHIH Ta3ap rajaajblH Yyl XOpeHr'® OpYyyJalT TaraX XY4YHH
yapMalIT MX TapracaH X3AuMd 4 CYYJIuHH JnepBeH kwiniH xyranaanjn ['IIXO-biH
X3MXK33 OrmoM Oyypxdd. Y30eKucTaH YJIICBIH 3acTHH Ta3ap TaTBapblH XOHTOJeT,
raajuiiH 4eieeIeNT 33p3r X3 X3/9H Tycrai XepeHre opyylaiTeiH Oyc 00ioH Oycan
ypamIyyJuIbIr Ouil OOJITOCOH Y XOPOHT'® OpYYIardiblH alllul COHUPXJIBIT Xs3raapiaH,
TOPUMH OMUUT aX axyWH HODKYYAUMH HOJIee HXTIM TOJOpXOM CTpaTeruiiH ax
YWIABIpUIAH canbapyyaaz wiyy aHxaapal aHayyJican OaiHa.

3acTwifH Ta3ap 3CB3JI TOPUIH Xaphsia OaWTyyJUIaryyIaslH IIMKIDITYH OOJI TamaaasiH
XOpOHT® OpYyYJardaelH Y30€KHUCTaH JaxXb OW3HECHUH OOJIOM)K Xs3raapiaraMalt
Oaiimar. 3acTWifH Ta3ap HH HUMIIOPTHIT OPIYyJIax OOJIOH IKCIOPTHIH OapuMKaaTaif
QX YHIIBIPXKWITHHH OOJIOTOTOH HHUMIK Oaiiraa XepeHTre opyyJard, XOpeHTo
OpPYYJIaNTBIH TOCIUHUT TalapXaH XYJ29H aBaar 0OJOBY MMITOPTOJl YWTIICOH XOPOHTO
OpYYJaNTBIT caapyyimar OaifHa. Yynm yypxaid, XeBOeH JdaaByyHBI OOJOBCPYYJIaiT,
TIOBIP, Ta3phlH TOC OOJOH OalTamuiiH XWHH cambap 33pdT OHIIOW ad XOJ0OTHOI
Oyxuit »HAWifH 3acTHH dYyXal canbapyyIOelH TafaaJblH XOPOHTe OpYYIAJITHIT
HapHWBYWIAH HATTAIDK Y39T.

VY30ekuctan YICBIH 3acTMAH Tazap Xe[ee ax axyil, Oapwira, OapwirblH TOHOT
TOXOOPOMK, XUMHUIH OOJUC, METPOXUMHIH YHIIIBIPIIAI, OpreH X3p3riadHuil Oapaa,
PUYUM XYY, YyJ Yypxad, XYHCHHH OYTI3TAdXYYHUH YHIABIPIAIMIH caB Oariaa
0007071, 3pYY/l MOHAMNAH TEXHOJOTH, MBI Xapwinaa xoj000, HIXMAI yTac,
03J19H XyBLAC, & YWIIBIPUIH TOHOT TOXeepeMkK 00JOH Oycaa XaHraMKyyJall XUix
XOpOeHre OpyyJalTaHJ TaTBapblH ypamiyynan caHaid Oonrox 3amaap [1LIXO-wir
TPMXKIDK OaiiHa.

I'Bu rajmaafplH XepeHTe OpyyNalTaHI Xd31 Xd3JPH anbaH ECHBI HOMAIT Xs3raap
Oaiiiar. AraapblH T3B3p, TOMOD 3aM, 3pUYUM XYY, XOJIbIH 3alH IaxWiIraaH X0J000HbI
CYJDK?? OOJIOH YHIPCHHUH aroynryi Oaiimanrtait xonbooToi Oycan cambapT ramaaabiH
939MIIUIT  OOJIOH XSHAITHIT XOPHUTIOAOT. XapwH X3BJDJI MOIIIUIMHH X3PATCHI,
CaHXYY, JaaTraj, asjajl KyyJdIalblH candapyya apaii Oara xs3raapianrtail OaiiHa.
X9BIAT MIIPAIIIUIH XIPITCIUIH X axyWH HADKHI TaaaablH XOpoHTe opyyiant 30
XyBHAp Xsi3raapiarjjgar 00 CaHXYYTHHH canOapblH rajaajblH XOPOHI'® OpyyJardu
30BXOH TOTTMOJI CAaHXYYXKWIT IIaap/uiarataii Oaiiraa Y30eKuilH KOMITaHUY]] 3CBAJI
OaHKTall XamTapu Yin axxuiaraa siByyJok 00JHO. XapHH asiiai )KyyTwiaibH candapt
rajiaajiblH XOpOHre OpyyJaJiT ajiiBaa Ou3HecuiiH 49 xyBuac X313p4 00JIOXTYH.

AHTO0J YJICBIH TafaaiblH X6POHI'e OPYYJIAJITHIH Op4YMH, 2014 on

2013 oubI Gaiiaaap Anroa Yic: Anron Hb AQpUKHHAH Ta3pblH TOCHBI 2
Hutir xyn as: 21.5 caa . naxp TOM 3Kcrnopriord Men AHVY-biH
;ﬁ%?ﬂ%yzigﬁ ”11“1274..2(;0 i XyJAajlaaHbl 3 1aXb XaMI'H{H TOM TYHII IOM.
Wes: 8.78% Tyc yJICBIH SKCHOPTHIH Toil OapaaHyya Hb
Hor xys Hoornox YHB: 5°010 am.goimap ~ Ta3pbIH TOC, anMas, GOJIOBCPYyJICaH rasphbiH
DKopThiH 99% Hb TYIII. TOCHBI ~ OYTIITIDXYYHYYA, Kode, 3arac,

Ox cypsanxc: UNCTAD, Country profile 3aracHbpl aX axyd, MOJ, JaaByy. XapuH
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UMIOPTHIH TON OapaaHyyJ Hb MallMH MEXaHW3M, LAXWIraaH TOHOT TOXOOPOMIK,
TIIBPHUIH XAOPATCOI, TIATIIPHUIH CIITOAT, 3 aHTH, M, XOOJ XYHC, HIXMAJ, IPPTUHH
Oapaa 39par 60sHO. OJIOH KWIMKHH TypII KOJOHUA OalicaH Tyc yJIc Hb OM3HEC IPXIIIXI]
Xsimbap GauibiH MHIEKE?IpId 189 opHooc 181-1(2015), aBuarein mHAEKCp 175
opaooc 161-1(2014) Gaitna. [dpnxuitH OaHKHaac OW3HEC IPXIIXAI Xsutdap OaiabIH
WHJCKCIdP HMHM Jooryyp Oaidiraar Tycrail 3eBIIeepes ONTOX Xyramaa Xd3T yJaaaH
Oaiiraaraif xon60CoH.

Doutin 3aceutin opuuH OYI0Y XO2HCTUUH MYYX

Amnron Yic #p 1975 onel 11 nyrasp capa IlopTyranuitH KOJTOHUYIIONOOC aHTHXKUPY
Tycraap TOTTHOJOO 3apiacaH X3/uil 4 uproHuil naitH 2002 oH XypTasl ypraiKHIDKI).
2002 oHOOC XOWII AHTOJN Xecep XasrjcaH I OYTIP? JaxXUH COPrINK IXIJICIH Oa
YYH?3C XOHII 3IUIH 3acar Hb COPraCcIH XU 4 Ta3pblH TOC, OalraauiiH XuH, aamas
SPIPHUIH acap UX HOONTHIH 00NOBY sAYY YJC X3B33p 1 OaiiB. TyxaiiH HyTraac ongox
ra3pblH TOCHBI X3MX33 yJIaM HAMAI/IZAK J193P33C Hb JRIIXMHMH 33X 393J1 A33D YHD Hb 4
ecex Oalican 00JIOBY TyC canbapT aBuiIra, X33J1 Xaxyyib, TOPUHH Oypyy MEHEKMEHT
Oaiicaap OaiiB.

ABWIITa, X32J1 Xaxyyib, XYHHUH dPXUHH 30pUWII, aIMa3 dPJPHUNH Xyyib Oyc XWIUIH
XyaJIaa 33praacad 00K rajaas XepeHre OpyyJIarybll TaTax 4aagarryi.

AHTON Ta3pbelH TOC, auMa3 3pAdH3, TOMPUHH XYIpuUHH Oasaraac ragHa aiT OHH
OYTI3TIPXYYH, XKHUMC XKHMCIIHY I3[ Heel Oasuiar ux 00y10BY 27 KU YPIrIJDKUICIH
UPr3HUN JaiiHBl yIMaac 4 T3P YY SLyYypJbIH XOMXK33 Hb Oyyprarryi xsBasp Oaiiraa
YJIC IOM.

Xyynv, apx 3yiin opuun

AHronplH 3acrWiiH Tra3ap Hb TaJaaJblH UIYyJ XOpeHre OpyyJalaTaa XepeHre
OPYYJIaNTHIT IPMXKHUX 30XHUIyyNax Oalryyiara 6omox XyBUHH XOIBIUIUHH XOPOHTO
OpYYJadThlH YHASCHUN razapaap IaMXKyyjidaH HA3BXTAH Xaijar. AHrOJbIH XYBHIH
XOPOHT® OPYYJANTHIH TyXal XyyJb Hb XOPOHT® OpYyJIardjaja oiarox OOJIOMKHUT alllwT,
YpaMIIyyJJIbIH Tajlaap 3aacaH Oaiijmar. XepeHre OpyyJaryibll CITTAJI XaHTAlyyH
Oaifnrax ypaMmmryyiuisiH goox xaomx33 Hb 2011 omx 100,000 am.mommapaac 1 cas
am.JIoiiap XYpTan ©cCeH. XOpeHTe Opyylarduja ypaMIIyyJUIblH 3pXTIH XOpeHTo
opyynanteiH Hexmen Oairyymx XXXOYI-tait mopas xitmx €croii. Men 10 cas
am.gomnapaac 50 casg aM.JOJUIaphlH  XOOPOHAOX XepeHre opyyhaidr Hb Cailn
HapeIH 36Bi6N6ep OariarmcaH Oaiix €ctoif, TyyHwmH 50 cas am.Iomuiapooc uxX
XOpeHre OopyylnanTeil EpeHXuilneryuiiH XOpOOHJ TaHWILYYJAH 36BIIeepes aBax
maapjyiararai.

XyBHUIHH XOBUUTMHH XOPOHTe OPYYJalNThIH Xyyib Hb JlapaaX XyBUHH Oalryysaraj
XYBUIH XOpOHIe OpyyJalT XMUXUUr Xopuriaoxor. YyHX: bamian xamraamax rasap,
JloTOONIBIH YIICHIH aloyNTyi Oaiyuibir XaHrax Oairyymnara, TeB O6ank 0onon Tepuitn
CaHTMIMH YHI axwiiaraarail xoi000Tol yiln axwnaraa sByy/bk Oaiiraa OaHK,
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HUCOX OHTOIHBI Oalryysiara OOJOH YJCHIH OHITOW YYpIr TYHIDTI3AAT HYTTHHH
3axXUpraanyy.

AHrON Oyypait XerKWITIH, CAHXYYTHHH cal0apblH XYUWH YaUTBIT HIMATAYYIDX MOH
AHTOJBIH MOHTOH TAMJITTHUT HAIMATIYYIDX 30PWIITOOP OPOH HYTTHHH OaHKyyAaap
JaMKyyJaH Oyx Ten0ep TOOIOOT KBaH3aap XWMHD TDCOH rafiaaji BATIOTHIH XYYJIHNAT
Oarancas.

Hurepu YJIChIH ragaajibiH X6pOHI0 0PYYJIAITHIH Op4uH, 2014 oH

2013 onsr Gaitnmaap Hurepu Yic: l'a3pblH  TOCHBI  Heeleepee  JDJIXUNI
Huiit xyH am: 173.6 cast 10-t opmor Hwurepm ync ©vp Adpuxmaa
Tasap nyrar: 910°770 knm? XaMIMMH MX XyH aMTalli MeH XaMIMiH

JHB-uit ecent: 6.6%

Wndmsmn: 8.48%

Hor xyan Hoormox YHB: 2°710 am.mommap
OknopTsiH 94% HB TYIII.

Ox cypsansc: UNCTAD, Country profile

ra3pblH TOCHbI HOOUT3H OpoH oM. Ty yic
Hb OHW3HEC DJpXJPXd TaaTail OailIbIH
nHAeke’p 189 oprooc 170-m sxarcmar
0oy aBWITHIH WHIAEKCIIP 174 oprooc 136-
Il karcaar OaiiHa. 36BXOH ra3pblH TOCHBI
caibapraa Haijcan Hwurepuniin sawifH 3acar yJic TOPHIH TOTTBOPryH Oaiijgan, Makpo
SAWIH 3acTUHH syy Ooayoro OONOH aBWiTaj yAaaH HIATACOH. OKCHOPTBIH TOJ
OYTIITIPXYYHYY Hb Ta3pblH TOC OOJOH ra3phlH TOCHBI OYTIIrIRXYYHHNA 95%, Kakao,
PE3UHOH YUXOP. I/IMHOpTLIH ToJ 6YT33I‘I[3XYYHYYZ[ Hb MalllMH MCXaHH3M, XUMUMH
0o/1C, TIIBPUIH TOHOT TOXOOPOMK, YHIABIPIICIH Oapaa, X00JI XYHC, aMbJl aMbTal.

Doutin 3aczutin opyun 6Y10Y XO2AHCIULH MYYX

XYHC, TOIBpUIH X3POrcai, TEXHUK XUMHUH OYTIITIIXYYH I394 Oapar Oyxuid I
3YWIHHT UMITOPTOOP XAHTAAAr SHD YJIC APIAAC OasyarviiH HOeleepee XeIIyypar XuiiH,
XYH aMbIX Hb 70 XYBHUT 333JIC3H sIyypJlaac rapaxbil’ OpoJIoK OaliHa. DHA caindapbiH
opnoreiH 80% HBH 3acrmifH TazapT TeBIepY, 16% HB VI aXwIaraanel 3apaia
3apiyyJaraax, yiuacoH 4% Hb XepeHre opyyiaryaaj yidT. ['9BY upran/ rati XyBb
Hb JI ouynor. HurepuitH spx Oapuryui opiioroo XyBHapiax 4YaJaryidH 133p Oypyy
0ojytoro GapumTaar Hb xaparjax OaiiHa. MeH XYH aMmbIX Hb Xarac Hb OOJIOBCPOII
933MIIAITYH 3 SHD yica 131 OyTa1 TyTarjjiar.

2003-2007 oHA H»AMMH 3aCTUMH IIMHAWIDA XUHX?33p YHIICHUN HAUNH 3acTHH
XODKYYIDIX CTPAaTErw XAMIIX XOTen0ep OOJOBCPYYIICHAAp axyWH XAPATIIIHUH IPBIP
YCHBl XOMCHOJ], 3pYMM XYYHMH HaWIBapryd XaHramk, ycajiraa, aBWira, XyBHHH
caibapeIr XOKYYJIdX3I caan 00k OaficaH TOTTOPHIT apwirax 33parT 0ara 9 I'ICOH
axWIl OPCOH OaifHa.

XepeHre opyylanT Myy OalAreIX Hb HOT INANTraaH Hb X3T OHAep TaTBapTai
X0I000TO# K y319r. TuitMadc 3acruifH razap Hb rajaajJblH XOPOHI'® OpYYJalThIT
HOMOTIYYJDXUUH Tynn TaTBapaa OyypyyncaH. Men JIPiXuilH XyMYYHJIITHIH
TycJIaMXHiH OOJIOH caHXYYrMiH Oairyyinaraac OallHTBIH XaHIWB, TyCJIaM)X erd
TOCOJI X3PAKYYILAIT.
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Hurepuiin ron XxerkwiJ XaHJaX XepeHre OpyyJjardjablH XaHJjlara Hb Japaax XY4uH
3YHIICHIT TycracaH OaiiHa.
1. Haiipa (Naira)-ruita Oyypant
2. TamaanpiH BamioT OOJIOH CAaHXYYTHHH TyJIramMJICaH acyyuryya
3. Conryynb
4. 2014 onsl DOosa BUpYC Hb HurepuitH XxepeHre opyyJjardyaaja cepreep
HOJIeeJIK OalicaH.

Xyynv, opx 3yUiH OpuuH

1995 onn HurepuilH XepeHre OpyyJaaTBII AIMKHX KOMHUCCBIH TyXall XyyJbJ
I'MIIXO-b1 Xs13raapiaant 00JI0OH XSIHAIT, OyX candapT ragaaiblH XOpeHre OpYYJIalThIT
30BIIOOPOX, rajfaaablH 333Mmurd Oyx candapr 100% xepeHre opyynax OOJIOMXK
33pruiir opyyiscaH. HurepuilH XepeHre OpyynaiaThIl JOMKHX KOMHCCBIH TapracaH
XOPOHre OPYYJAITBIH HAT IPTUMH TOBA HIMHAIP OH3HEC 3pXJArYuja OOJIOH XOPOHTe
OPYYJITBIH 3aXUpraaHbl XYPMBIT XsjaOapwiaX 30pWwiIroop TepUHH OOJIOH TepHIH
opoimooTol 27 Oalryyinareir opyyicaH. l'agaaiplH XepeHre oOpyyJjariuji Hb
JOTOOJBIH XOPOHTe OpYyJardiblH aguil SpXTdd Oaiimar. YicelH Xy4Tsdl 0ozsoro
Oaiixryii 4 1ocoH Hureput OusHec OONOH XOpPOHT® OpYYJIANTBIH HIMUASTIIIIYH
acyyulyyA XepeHre opyyJalThIT Xs3raapiax OaiicaH.

Hurepwitn 3acruiiH Tazap WMIOPTOOpP OYTIITIAIXYYHYYA oOpyyllaxaac HIYYTIHTIIp
JIOTOO/IIO0 YIUIIBIPIIXUHUT WYY Y335K UMITOPTHIT OPITyyJIaX O00MIOTHIT IIMKIAT.

HurepuitH 00mNOTBIH XsHArduja Ta3pelH TOC O00oH Oabframmitn xuitH ['IIXO-
BIT TOPOIDKYYIIXUHH Tyaa OyC HYTTHHH WTepaluiiH JaByy TalbIl alllWTIIaH
30XMITYYJQITHIT CAKPYyIXK, OpPOH HYTIMAH aX VHIIBIPUNWH YaTaBXbIT JIMKHK
OaitHa. Omooroop HwurepuitH XepeHre OpyyJNalTBIH Tanaaj XsSHAITaa sMap HOT
XsI3raapiant Oalxryu.

1995 oubl YHIPCHMI XOPOHre OpYYIANTHIT AIMKHUX TyXal XyyibJ 3aacHaap rajiaaj
OO0JIOH JI0TOOJ] XYBUIH XOPOHTO OPYYJAITHIIT XOPUIJIOCOH Jlapaax canbapyyx Oaiina.
YYHI: 33BCOT OJIOH CYMHBI YHIJIJBAIPIIAJN, CITIIID]I HONOONIeX 00AHC, MaHCYypyyJiax
SMUIH YHIBIPIIAI, [3PTUNRH XYBIAC XIPATJIIIMNAH YHIABIPIIAI, X0J000HBI TYHIATIIX
36BJIOJIUIH X3PArcaIl OarraHa.
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XycHarT 25. COHrocoH OpHYYIBbIH ra/1aajiblH X6POHTO OPYY/IAJTBHIH 60110T0, 30XHIYYJIAJIT

Ve, opuyyn

30xXunyyJaiaTbiH OHIJIOT

I'agaanbIH X6peHre opyyJaair,
Xya/aaHbl 60171010

Hamubwu Ve

TepuilH eMUUT KOMIAHUYJaJ CTpPaTETUIH
alIMIT  MalNTMalbIH  Xalryyn  GoioH
AIlIUNIAITBHIH Tycrail 30BIOOPeI OJIFOH Yy
yypxaiH candapT 10TOOIBIH KOMIAHIYAbIH
OpPOJIIIOOT HIMATAYYJICAH.

Tamaanbin  XepeHre OpyylnanThlH —Tyxau
XyyJbJ| Ta/1aaJi XepeHre opyyaardu]i 10TOOz
XOPOHTe OpyyJIarduaTail MKUII 3pXTaii OaliHa
K 3aacaH 00J10BY 3acTHiiH ra3ap 3apuM HIT
XsI3raapiajThll TaBUX HpXToH. JKumms Hb
TyCTaif 30BIIOOPOIT aBaX acyymai.

I"abon Yiic

uitaeap raprax spx Oyxuii Oairyysmarsix
Xsi3raapiaramain XY4UH yajai,
YHIIBIPIIINIH 3apial eHJep MOTOOABIH
3axX 3937 Hb JKIDKHI, XOJeIMOPUIH Xyylb
Hb XOILIYYH, 3aM T33B3p, Xapuiiaa Xosdoo
39par A97 OYTSIl MyyTai, raaauitH aypasMm
XOPAMIIHA HUMLUIAITYH 33par acyyalryya
Hb T'a/1aa)] XOPOHTe OpyyJaryjiaj TeBerTai
Oaitnar.

XepeHTre OpyylalThlH Xyyauapaa Trajaaj
0070H 10TOON OHM3HEC BPXJAIUMJ  MKHI
IPXTIH Ik 3aacaH 0a yyn yypxai, oifH ax
axy#, ra3pelH TOC, X©[100 aXX axyH, asial
XKYYT4JIaJIbIH can0apT XepeHre opyylarduir
raajgb TaTBapblH  ypaMIIyyldal OJTOX,
JB3MXKUX OOATIOTO SIBYy/ar.

V36ekucran
Ve

3acruiiH rasap Hb OIOYHbl OMYHMHH 3pX,
XOPOHTe Opyynard OOJIOH aKMIYABIH pX
39par 6usHec OOJIOH XOPOHTe OpYYIalThIH
Xapuimaar 30XMIlyylaX Xyyllb, XKypMaH]
TOJTWIOH aHXaapiaa XaH/Iyyjar.
Wmmopteir  opiyynax OOJNOH 3KCIOPTHIH
OapumxaaTail ax YHIABIpuitH ©Gomioro
OapuMrTanar.

3acruiiH razap xemee ax axyi, Oapuira,
OapWITBIH  TOHOT TOXOOPOMXK, XHMHHH
Oonmuc, MeTPOXUMUIH YHIIBIPIA,
OpreH XdpaMIdHUM 6apaa, 3pU4uM  Xyd,
yy1 yypXai, XYHCHUH OyTI3TAdXYYHUH
YinaBapianuitH caB Oarmaa 600m0M, IPYYT
MAHAUIH TEXHOJOTH, MO3I33J3] Xapuiaa
X011000, HIXM2II yTac, OIPH XyBLAC, ax
YIIABIpUIH TOHOT TOX0OPOMK OO0IOH Oycan
XaHTaMXKyyaajg XUHX XepeHre opyyaaaTaH]
TaTBapBIH ypaMIIlyysaj caHaj 00JIrox 3amaap
TTHXO-BIT AOMKIOT.

XoBma1 MAIIDIUINIHH canbap J1aXb
rajaazblH XepeHre opyynanteir 30 XyBHap
Xs3raapiarfaiar, CaHXYYTHHH — canbapbiH
rajjaaJblH  XOPOHI® Opyylarduj 30BXOH
TOT'TMOJT CaHXYYXKIIT nraapyrararait
Oaiiraa Y30eKHCTaHBI KOMIIAHUYI OCBOII
GaHKTall XamTapy YHI akuiuiaraa siByyJK
0orHO. XapyH asuial JKyyTdIalablH candapt
rajaafblH  XOpeHre OpyylanT ajuBaa
OusHecuiiH 49 XyBHac X3Tpd OOJIOXTYH.

byrn
Haiipamnax
Keoipreiz Yie

Xyyib dpX3YHH OpUMH XaHTArAcaH 00IOBY
LIYYXHHH TOTTONIOO Hb Xapaar; OIuiH
3acruiiH ecenren I'IIIXO uyxan HeneeTsi
K Y39H, DHY OCOITHUHT JDMKUX SIUNAH
3aCTUIH XOKIUIH CTPaTerniiH YUIVIDIUHUT
GonoBcpyyncaH; XaMIHHH TOM XOPOHTe
OPYYIAITBIH TOCIYYX Hb J13A OyTa1 60I0H
9pYUM XYUHHH canbapblHX Oaiaar.

OXY 6omorn BHXAVY-pm mon Oyram mox
XOpOHIe  OpyyJaiTTaid  XomboOoToHroop
INOXO we xunm Oyp ecceep Oaiiraa;
Tagaan xsHanTBIH Tyxalh anbaH EcHBI
Xs13raapianTryi 4 3acruiiH rasap ysiac TopuitH
MOZIPIMTIHH cajabap 1aXb TOMOOXOH XOPOHT®
opyynaryiaac eHIOp XeIeJIMep SPXJIdNIT
9CBJI OPOH HYTTUHH 3aXHUPIyYAbIH 30BI6I
Oara cyyznai 933MUIMXHUIAT [1aap/ar;
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Kazakcran
NAI

Kazakcran yiucelH 3acrMiiH Tasap yyin
yypxaif, TeMep 3aMbIH TOHOT TOXOOPOMK,
[HaxwiraaH TOHOT TOXOOPOMK, XHMHIH
OyToaradXyyH, Oapwira, TOMOpIOrHHH
YHIIABAPIAR, XYHCHUM YHIIABIPIANUNAH caB
Oarmaa 000OM, 3M, MBI, XapUiIiaa
X01000, HMaxwiraaH >pYMM Xyd4, CAJIXHHBI
OOJIOH HapHBI JpUUM XYYHHH camdapT
XOPOHI'® OpYYNaIThII J3MXKHUX Tycrai
ypamiyynanaTai.

Bank, pmaarrameiH  canbapr  rajmaajbiH
XOPOHTUIH OpONI00T XsA3raapiax —sMap
HAIBH 03pXIN OalXryl 4 ragaafbiH OaHK
OONIOH TajaajablH JlAaTTalblH KOMIIAHUHH
canbapyyn Kazakcrann yin —axwiiaraa
SBYYJaXbII' XOPUIVIOAOT 0a X6/100 aX axyiH
Ta3pbIT Ta1aa(bIH XyYIHHH 3T, XyBb XYH
939MIIUXUNT Xs3raapianar OaifHa.

BorcBan
Vic

Jon OyTdn HB callH XerkceH; Yy
yypXaifH canbapblH 339MIIMITI XSHAIT
TaBBXK OXAJICOH; ['a3pbIH TOCHBI YHIABIP
OaiiryyncaH.

XAA, amma3, OomoBCpon, 3pyysl MO3HI,
TOIBPUIH cambap [axb OAUHH 3aCrHUH
OCOINITHIT HAMATIYYJIIXUUH Ty TagaajblH
OIyyI  XOPeHr®  OpYTalThIl  JIMIKJIIT;
busHec  3pXidX  XYCOATOH  TamaajibiH
upran XyJangaaHbl Xyyabll 3aacHbl Jaryy
XONMOOTIOX ~ Tycraid  3eBIIOOpPOT  aBax
nraapasararaii;

Aszepbaibkan
Ve

JlaaTrayiblH KOMIAaHUHH @OPUITH XOPOHTUITH
HOT XyBb Hb TrajgaajgblH XepeHruitn 10
XyBHAC XATPAIXTYH.

Xyyinb TOTTOOMXHJ €epeep 3aaraaryii 6o
YHADCHUN XOPOHIe OpyyJarduiiH siMap 4
YHIT @Xuutaraasa rajaajibiH yya XepeHre
OpYYHalTBIT  3OBIIOOpAST; ODpUiM  XYd,
T93B3p, XAA, asman Kyyawiai, MdII33I9I,
Xapuinaa — XoJIOOOHBI ~ TEHOJOTH  39pAr
canbapyynaz IHDIACOH XOPOHTO OpyyIanT
Tatgar;  YHIOCHMH — atoynryil  OGaiiman
OosoH OamaH XamraanaxTail XoJ0ooTon
Oaiiryymmara MeH TYYHWIOH Xe/1ee ax
axyH, xapuimaa Xonboo 33par candapyynan
Xsi3raapiaziar;

OpocsiH
X011600HbBI
Ve

3acruiin Tazap AHY, EBpombiH X01600,
Kanan, Ascrpamu  Oomon  Hopseru
39par YICYyHaac OpyyllK MpPIX XYHCHHI
OYTI3rIdXYYHUIT HMIIOPTAO0 XOpHT
TaBbCaH; ©PreH XYpI3T3i  HMIOPTHIT
opiyynax OOmJIOTBIT  JPMXKIIT; OHM3HEC
SPXIAMYIBIT CypTATIIAX XaMraaiax H3MAIT
apra XdMKIIHYYAUHr 30XHOH Oairyymax
30pWIITOOp OM3HEC SPXIATYIUNHH IPXUHH
toneox OMOyAcMaHBI Oalp Cyypwr Owii
601T0COH

T"amaa e X@peHTe OpyyIIanThIH XsI3raapaaiT
Hb 2008 oHbl CTpaTeruiiH candapblH TyXai
XyyJAMHH TyclIaM)KTalraap YJICHIH OamiiaH
xamraanax OOJIOH aloyNTyH OalIIbIr XaHTrax
cTpareru 00JICoH

OXVY-pir I'IXO Hp TOMpOr XonGapuitH
T'IXO-1 opHO yuWp HB XOEpAord yIicaap
JAMXUWH rapaar

[epy yinc

3acruiiH razap Gapar Oyx cambapT ramaan
0OJIOH JI0TOOJ XOPOHT® OPYYNAITHII TaTax
30puIroToit; BooBepost rax MaT candaphiH
T3 OYTAI MyY XOIKCOH.

Xynmanmaar JOMXKHX XN Hb  OyX
XOPOHTe OpYyIanThIr XaMraanaar; ['agaaasa
XOpPOHIe OpyyJaruuji TaTBapaac 4eaeenex
I3X MAT XOPOHI'® OpYYyIalThIH ypaMIlyylall,
Yp IWMMHUIT XYPTIX/J33 YHIICHUH XOPOHTo
OpYyyJaryiblH aJui 3pX dI3IH).
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Amnron Yiic

laspein  Toc, OaifranmitH  Xxuif, anMa3s
SPIPHUIH acap MX HEOUT OOJIOBY SAYy
YIIC X3B33p 11 Oaiiaar; 199px canbapr aBuira,
X22J1 Xaxyynb, TOPUHH Oypyy MEHEKMEHT
OaiicaH Tynm OIOWHAH 3acar XerKIeITYH;
CaHXYYTHMiH can0apblH XYYHH Yajulbil
HOMOTAYYIOX MOH AHIOJBIH MOHIOH
TOMIATTUIT HAIMATAYYISX 30PUIT00p OPOH
HYTTHMHH OaHKyymaap JaMkyylan Oyx
TONO6p TOOLOOr ©OPUHH MOHIeH TAIMIAI
(KBaH3)-39p XHWUHD TICOH Taaaj] BaTIOTHIH
XYYJIHHT OaTancaH.

XepeHre oOpyylardjsll COTIAI XaHralyyH
Oaiirax  ypaMIIyymiablH — JOOX  XIMXKIIT
100,000 am.nonmapaac 1 cas am.gomap
xypran ecreceH. 10 cas am.nomrapaac 50
cas aM.JIONIAPBIH XOOPOHIOX XOPOHTe
opyynantr Hb Calii HapblH 36BI6/eep
Oarnmarncan Oaiix €ctoil, TYyHWdH 50 cast
aM.JOJIIApO0C UX XOPOHTe  OpYYIalThIr
Epenxuitneruniti  XOpooHJ TaHWIILyy/laH
30BIIOOpOINI aBaxX IMIaapjiararail. baman
Xamraaiax rasap, JloToobIH yJICBIH al0yiaryi
Oaifubir xaHrax Oaiiryymiara, Tes OaHK
6omon TepuitH caHTHiH YiI akmutaraatai
X0NO00TOH Vil akmiaraa siByy/DK Oaiiraa
0aHK, HHCOX OHIOLHBI Oaiiryymiara GOJIOH
YACBIH OHLIOH YYpar IyYHUATIOAAr HYTIUHH
3aXHUpraaHyyJa] XyBUIHH XOpOHTe OpyyaaiT
XUUXUIT XOPUTIIONOT.

Hurepu Ve

Hurepuitn  spx  Oapurumg  opioroo
XyBHApIaX 4aJIaryiH 193p Oypyy 6ommoro
OapuMTaniar; A31 OYT3I JayTaraaiTaid;
Hurepuiin 3acruilH razap HUMIOPTOOp
OYTI3rI3XYYHYY Opyylaxaac HIYYTIHI3p
JIOTOO/II00  YHIIZBIPIIDXUUT WYY Y39K
HMITOPTHIT OPIIyYJIax OOUIOTHIT IOMMKIIAT.

XepeHre opyyranT Myy OaWArbIX Hb
HAI MIANTraal Hb X3T OHIep TaTBapTait
x011000T0i1; Hurepuiin xepeHre opyyanTsir
JPMKHX KOMHCCHIH TyXai Xyympx ['THXO-
BIH XsI3Traapiiant OOJIOH XsHANT, OyX candapT
rajaajiblH XOPOHI'® OPYYJIAJITHIT 30BIIOOPOX,
ragaanblH 93 Mmurd Oyx canbapr 100%
XOpeHre  opyyrax  OONOMXK  39PTHUAT
opyyicaH; ['ajaasplH XOpOHre OpyyJaardun
Hb JOTOOABIH XOPOHT® OpYYJIardblH auil
9pxToi Oailimar; ramaam OONOH JIOTOOX
XyBHIH XOPOHI'® OPYYJIAITHII 33BCOI OOJIOH
CYMHBI YHIIABIPIJIDN, COTIOID] HOJIOeIeX
Oonuc, MaHCYypyyldax SMHHH YHIIBIPIAI,
LPPrUMH XyBLAC XAPIMIIMMH YHIABIPIAIL,
XonmOOoOHBI TYHIDTIIX 36BIONUHH X3PITCOT
canbapyynaa XOpHITIOOT.
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JAYT'HDJIT, BOAJIOI'BIH 36BJIOMK

Mosron YiceiH Makpo >auitH 3acruitH 0onoH ['TIIXO-bH opuHBI cynmanraar XWiiK,
SAMIAH 3acarT y3yymax Hemee OoyoH 'IIIXO-x mHeneenmer xyuuH 3yiiic, ['ITHXO-br
LIMHI9X YaJBapbil TOAJOPXOUICHOOP Aapaax JYTHANTYYASA XYpiadd. YYHI:

1. Monron YicelH >AmMifH 3acarT yyn yypxaiH camdap gaxp [TIIXO xyuroit
Heneeink Oaliraa Oereen 2011 oHooc »xidH yyn yypxaih maxe [IXO-bH
1%-b1H 6cenT Hb Oycaa canbapTaa y3YYJI3X HEJIee Hb HIMATACIH. XapuH
JIOTOO/IBIH XOPOHI'® OpYYJIaIThIH HOJIee Hb OyypcaH OaiiHa.

2. VYya yypxaitn rapuan XAA-bIH 31CHIH X3PATVI3AHUHN 3apAJIbIH Y3YYIIX HOJ0e
Oyyp4, XOpOHTHMIH HHHMT XypUMTIAIBIH HOJIee ecexk OaiiHa. XapuH yyn
yypXaiH rapuaj TI3BpHHH calOapblH SLCHHH X3PATIIAHUN 3apibH Y3YYJIdX
HOJ166 XU Up3X Oyp Oyypu Oalican X3pH3 yyJ yypXaliH rapuaj 3KCIOPTHIH
IOYHTHHH Y3YYJI3X Heslee ecexx OaiiHa. M»amadmai xon000, CaHXYYy JaaTraiblH
YHITUMIra?, TepuilH yaupanara, 60J0BCpOII, 3pYYA MIHI 33pAT YHITUHITIHAN
casiOapbIH yyJ yypXai y3yyiIox Hesee eHaep OaifHa.

3. T'IXO-x wHemeemerd Xy4wH 3yillicwiiH cynanraanaac Ooxut JIHBb Goron
TOrperuiiH am.nojuiaprail Xxapbuax H3padcoH xauu [TIXO-Tail ypT xyramaann
JepIr xamaapanrtaii Oon OadranuiiH Oasjar ceper xamaapanTaid Oaiijar Hb
torrooruioo. Yprt xyramaann 6oxutr IAHB 1%-uap ecex Hp I'IXO-bIr 9.6%-
uap, H3pidcdH xaHil 1%-uap ecex (cynpax) Hb I'ILIXO-wir 8.5-uap ecrener.
TerperuiiH am.noinaprail XapbLax XaHII CyJIpax Hb am.Jojuiap 0ojoH Oycan
BAJIIOTAap XOPOHT® OPYYJICaH IalaaiblH XOpOHre OpyyJiard HapT XaHIIUHH JaXUH
YHOIM9HUN amur ojioxX Oonomskuir onrogor. Witmn I'IIIXO GomoH HApiICcoH
XaHIIMHH X00POH/ YPT XyralaaHbl 3epar Xamaapail OpIIuH Oaiar OaiiHa.

4. XepeHre OpyyJIaNTHIT IIMHTIAX YaJBAPBIH HHACKC 1-T31 TIHIYY Oaiix Hb TyXailH
VIIC 37IMIH 3aCTHHH Lap XYPIITIUTID HUHUITIN XOPOHTe OPYYIAITHIT TaTax OaifHa
33T YTIBIT WIBPXUMIIAT. A YHIIABIPKCIH, XOTKUHTYH, 3CBI aK YHIIBIPUNH
OYTI3rIdXYYH 3KCHOPTIOrY OpHYYAbIH XyBbA ['THXO-bIr mMHIISX yYaaBapbiH
WHIEKC IyHmKaap 1-ai ToHIyy Oaiimar Oonm MoHron VYicrtaid WKW TOCTIH
HIMHK33P COHIOCOH 11 OpHBI XyBbJ TYC MHAEKC IyH/UKaap 3-Tail TAHIYY rapcaH.
Witmp manait ynceiH xyBbJ I'IIXO-pIr mMHI3SX 4aaBapblH HHACKCHHTr [1;3]
3acBapt Oaitnrax Oyroy JIHB-m 33mx ['NIXO-pH xyBuap wmpxuitndan [NIXO
Hb JIHB-nitx23 [3%; 9% Gaiinrax Hb 30XHUCTOH IOM.

5. T'HIXO-pH IIMHTIAX YaJBapblH UHAEKC TyXalH OH00 1-33C MX YTTHIT aBOan
TyXallH yJC 3ax 3237uiiH Oarraamskaacaa naBcad ['IIIXO-pir Tarcan Gaiiraar
WIPXARIIAT 00N YT WHASKCUIH XAJIOAIBIUNH Janail] eHnep Oaiix Hb TyxailH
yIIC 3AMHH 3aCTHMH Lap XYPI3HIAC YII XaMaapaH OW3HECHIH OpYWH, SIOUNHH
3acTHifH OO0JIOH OOJUIOTHIH TOTTBOPTOHM Oaiinan, OalirajuwiiH HEOIHHWH Tepx
Oaiiman, mna OyTau, yp 4daaBap OonoH TexHoJoru, ['IXO-bIH TIMKIITHIH
Yp awmmrraid Oaiizam 3cBaI eMY XyBbUIAL OPOJLOX OOJOMIK 33p3I XYUHH
syinyynuitH ynmmaac ['IIIXO x3169m33k Oaliraar widpxuidinmsr. MaHail yiceH
xyBpa 2011 oHOOC XOWII €Heer XypT3Ja TyC HHAECKCUHH yTra Mall HX33p
X3110313¢3H Oyroy OyypcaH. DHD Hb YJIC TOPUHH TOTTBOPryd Oaiiman, O0IOH
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rajgaaJplH XOpOHTe OpYYJIalT Hb HAT cadapaac, HIT TOM TOCIIOOC XamaapaiTai
Oaliraaj, TOCIMIH Y Bl TOITBOPrY# OaiicaHTail X0I000TOH.

Witmn wor canbapaac xamaapantail Oaifan, HAIT TOM TecCJeec XapaaT
OalAnpIr apuirax Tan I39p aHxaapax Hb 3YHTdH. MaHail yncelH YHIICHUM
aroyAryd OaluiblH Y337 OapuUMTIaN[ HAT YICBIH XOPOHTe OpyyJanT HUNUT
rajgaajgplH XOpOHTe OpyyIalTbiH 1/3-aac X3TpIXryi OaiiX, rajgaaablH TOPHIH
OMYHMT KOMIIAaHMWH YHJ aXuiaraar XsisraapiacaH Oaiiiar Hb HOIT yJcaac
XaMaapanrtail OaluIbIr Xs3raapiacan 30XUIyyJanT MeH. ['9X139 3HD 3aalT Hb
Ooaut Oaiimana Ouendndd oynk yanaaryid Oaiina. 2009 oHOOC ©MHe TajaajibiH
HUUT XepeHre opyynaiTbiH 60%-aac niayy XyBUIT 3eBXeH XdArtaj Yiicaac
opyynaar Oaiican 6on 2011 ona ragaafblH HUHT XOpOHIe® OpyynanTeiH 38%,
2013 onbl rajaaablH HUHT XxepeHre opyynanTtsiH 40% Hb 3eBxeH Hunepmang
Vicaac opcoH OaifHa. YHIICTPH JaMHAcaH YHIABIPYYH OXHH KOMIIaHWA
HI3H aXWUIyyJjlaxaJ] TaTBapblH HAH TaaTall Hexuenuir onrojor Hunepnann,
MaHail yJICBIH XyBbJ] XOpOHI®, OpJIOroOC JaBXapjyyJlaH TaTBap aBaxryl
Oaiix Tyxall XOEp TalT X JIINIPIPUHH COPOer HeJee XapblUaHTyd HXTIH
Hunepnann, Aurnmiin Bupskunu Apan, JlrokceMOypr yricyyaaac OpK HpPCOH
XOPOHT® OPYYIANTHIH XOMKID CYYIMHH KUIYYId OIIOM ecceH Oaiina. Mitmz
rajlaajiblH XepeHre opyyjiardraii XxamMTapd axuijiaxjaa MaHail yJc OJIOH yJcaj
XMUATIICOH TAPI3, XIIIILPIPUIH HeJIeer JaBXap TOOLIOr Oaix maapjaiaraTai.
OnoH yncBIH Typuuiaraac xapaxaja OWJ Yyl yypxadraac XiT Xamaapanraii
OalAIBIT WUHAPX YHACOH XOEP ye MIATYyhIT XAPATKYYIDK O0omHO. 1-p maTang,
yyJ yypXaiH candapaac op:k UpK Oyil OpJIOTBIT ©HOe1epTee OYpIH 3apilyyinK
JIlyyCraxryiranp, TOJOpPXOH caH YYCTK XYpHUMTIYYyJDK, WIYY CaiH Yp
OreeXTHH ammuriax OOJOMKHNT XaiX, 2-p MaTaH], XypUMTIarjacal caHraacaa
Oycam canbapyyIslr JAIMKUX Oojuioro Oapummiax. Xo€p 1gaxb IaTaH]
BocTtBan VYic mmur 3apuM H3p TOPIMMH YHI aXujularaaH]i 36BXeH JO0TOOJIBIH
YHIABIPIATY HAPT 36BLIOOPOIT OJTOA0T OaliX Imaap/araTai.

["ayaabIH XepeHre OpyyIalThIr TaTaa 3AUNHH 3acraa aMKHITTal XerKyyJICoH
OpHYYIBIH JKHIIIT aMXKWIT MyyTail OOJITOCOH YJCYyATall XapbllyyiaH
cylanaxaja Japaax €peHXHH snraa xaparjcaH. YYHJ: aMKHITTal XeIrKCeH
OpHBl MHCTUTYLUMHH 4YaHap caiiH, aBwira, XyHJ cypran OaraTail, Ou3Hec
APXJIdXIJ] XapbllaHTyl Xsutoap Oatican. TyyH?3c ragHa j31 OyTaI caiiH
XOIKCOH Hb aMKMIITaJ XYPaX X0Ep 1axb YHACOH HOX1ON 00Juk Oaixa3. Manait
spuiiH 3acart ['IIIXO-pIH y3yYyi3X HeJeer TOAOPXOMIICOH cyjaairaaHaac
IIXO-biH x3M%k33 1%-UHH OCONTHIH HOJ6e Hb TIIBIP, JIA OYTIUIH
canbapeir 2011 onx 0,19%-aap, 2012 onx 0,066%-aap, 2013 oug 0,041%-
aap Tyc TycC ecrejier 00JI0X Hb TOJOPXOUJIOTICOH. DHA Henee Hb 2011 oHmo0
Oycan canbapyydrail XapbllyyniaxaJ ©HAOPT TOOLOIZOX OalcaH Xdauidl d
Xyraiaa eHrepexuitH xapa3p Oyypu Oaitra. Mitma a3 OyTHHIAT caiiKpyyiaXbiH
TYJIJ TajaafiblH XOpeHT'e OpYyJalThIl TaTraxaac TrajHa JOTOOJBIH XOPOHTe
OpYYJIANTBIT HAMATIYYOdIT MITYY YP 6TreexXTdi 6aiix O0IHO.
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