DIUIH 3ACTUITH ©COJT J3X I'AIAAJI CEKTOPBIH OPOJILIOO

XYPAAHI'YH

DHAXYY cynanraaraap MOHIONBIH JMiH 3acar Aaxb Tagaaj] CEKTOPBIH OPOJI00  sMap
OaiimanTait Oaliraar rapran cynancan. MHXYy cy/uiaxgaa 9QuiH 3acar Jaxb rajaajblH XopOHTo
OpYYJAITBIH X3MXk33 00J0H canbapyyaaa rajaHbl XepeHre opyylanTtaap Oairyymarmax Oyid
KOMIIAHUY/JbIH YT @XWIaraaHbl HI3BXWKWAI Hb calOapyyablH ©CONITONl XIPXdOH HeJIeeilk
Gaifraa TaHANAITHIT SMIMPHK Gaiiiaap manracad. > MeH rafaajblH Yyl XOPOHTe OpyyJIaaT
('IXO0), AHBb-nuit xoopoHablH ['panxkep manaTraaH Hb sMap YMUIJIITIN Oaifraa, yprt
xyramaann ['IIIXO-bpIH ecenT Hb 3AMIH 3aCTUHH ©CONTO Xdp HeJeeTd Oalmibir Tycraap
VICYYAbIH XaMTBIH HeXepienuitH opHyyn (Asepbaibkan, ['ypx, Kaszaxcran, Momnnas,
Taxukcran, ApmeH) O6omoH Monron yiac racoH 7 opHbl 1994-2004 OHBI TOOH OTOTIJIUMUT
AIIUTIIaH 9KOHOMETPUK apra3zymrasp cyaajiacaH O0JHO.

I. TAHWINYYJT'A

Xerkuxk Oyl OpHYYABbIH XyBbJ rajJaaJblH WYyl XOPOHI'® OPYYJIAIT 3AUNH 3aCTHilH eceiT
ylIMaap 3AMMH 3aCTUIH XOr XKW dyXal ad XOJOOIrIOITON I'3K Yy3[3r. DH3 yTraapaa 4 MaHai
OPOHJ CYYJIMIH XKWIYYIS TafaalblH XOpPOHI'® OpYYIaT 6COH, Ia1aaJIblH XOPOHIe OpyyJIaITTal
KOMITAaHUYJl HAMOIJI3H 3[UHH 3aCrMiiH TOOOPXOH canbapyynax TIPryysIdx Oallp cyypb 33II9H
axwuiax OaiiHa. Mitma sauiiH 3acar gaxp rajgaajl CEKTOPbIH OPOJILOO sMap Oaifraa, rajgaaaiblH
XOPOHI'® OPYYJIAITBIH OI66XK, YP AlUUT Hb 3UNHH 3aCTUIH 6CONT, XOT KW Y3YY/DK Oyil Heleer
TOJIOPXOMIIOX Hb UyXaJI a4 XOJIOOTJOITOH IOM.

lagaan cekTOPBIH 3UIH 3acarT y3YYJI3X HOJI66, OPOJILOOT TYC CEKTOP 3IMIH 3aCTUIH ©6COITUIH
X2JI9H XYBHHT Ouii Oonrosk OaifHa B3?, 3AMHH 3acar Jaxb rajgaajl CEeKTOPbIH Yp HOJIee sMap
OaifHa B3?, YJICBIH TOCBUIH TaTBapbIH OPJIOTBIH X3/19H XYBUHI rajaajblH XOPOHIe OpyylaiTTai
KOMIaHuyJ Oypayy/mk OaliHa, rajgaaja CEKTOPBIH JOTOON JSAWMH 3acar, HUUTMUWH XOTKHIIT
TOOHBI ©COJITOOC Ta/IHA, YaAHAPBIH XYBb/l IMApP 3€Par 1aM HeJeeJUTyYAuNr ouil 6onrox Oairaa
33p3r TyJIraMJCaH ecCyyUlyyla] Xapuy erex Hb COHUPXOJITON X3AUM 4 MaHail OpHBI XyBbJl TOOH
M3JI93JI3]1 XOMC, JJArI3PUNr OYIIMITI Hb TOOLIOH rapraxaj XaHrajTTal XdMXK33HUH TOOH
M333J19]1 YIYH TyJ TOOIOH raprax Oosiomk Oaicanryil. TyxaiiH cynanraaraap MOHTOJIBIH
9MMH 3acar naxp rajaaj CeKTOPbIH OPOJILIOOHBI OAMIBIT TOOH M333JUIMIH OOJIOMKUIH
xypasHa TtanwinyynaH, ['IIXO 6omon JAHB-HMII XOOpPOHIBIH YUIJIA, XaMaapibil WKW
WWDKWITUAH 30UMAH 3acartail opHyygaac MaHaih opoHToM HAr XxyHa Horaox JHB 6omnon
I'IXO, JAHB-Huit xapbpliaa OHPOJIIOO OPHYYIBIT COHrOoH Panel erermesn yycraH ammriiax
SKOHOMETPUK LIMHKUITIAII3P UIPYYJIIH CyIaXbIl 30PbCOH OOJIHO.

Cynmanraanbl 2 ayraap X3cC3rT '"rajaajblH XOPOHTe OpPYyIaiT'-bIH TyXail Xyylbj TajaajblH
XOPOHTre OpyynajaTTald X0JI000TOH H3p TOMBEOT 0y T'K aBU Y3COH OalUIbIT AYphAaH, OHOJIBIH
XYBbJI TaJaalblH LIYYJ XOPOHT® OPYYJIIT 3IUNH 3aCTHIH ©CeNTe]l XOPXdH HeJeek 00JIoX
OHOJIBIH XaH/yIara, TYYHUHT Iajrax S5KOHOMETPHUK 3arBaphir aBu y3133. Cymanraansl 3 myraap
X3CAIT HMITUPUK OAMMIIBIT aBU y3C3H Oereej rajaaj ceKTop (ragaajblH XOpOHre OpyyjaiaTTai
KOMIIAHUY/)-bII OWil OOJIroX CaHXYYTMMH 3X YYCBIp I3J3I yTraap Hb S3AUIH 3acar [axb
rajaajiblH X0POHTe OPYYJIAITHIH X3CTUNT TOJUIOH aBY Y33H candapyy/d 1axb rajgaaj CeKTOPBIH X

' TajmaagplH XOpeHTe OpyyIalTTall KOMOAHUYABIH TyXailH canbapTaa 33719X Oaiip Cyyph, SAMIH 3aCTHIH ©CONT XOrKUII
Y3YYJIXK Oy# HeIeeITMIT TOOOPXOIIoX Galiutaap 3AuiiH 3acar Jaxp rajfaajl CeKTOPBIH OPOJILIOOT CyAallHa.

DH3 XYpI3HA Cy/Ulax/aa TyXalH rafaaJblH XOPOHre OpyyJIaldTTail KOMIaHUYIbIH Oairanb OpYHBI OOXUPHOI, 3YH Oyc
Y1971, TaTBAPBIH XOHTOJIONT 349X XyranaaHnaaa YT aXuiaraa 3pxiddd HOXeH COPIIdIT Y3YYIIXTyil Oaiix, KoMIaHna
TaTtaH Oyyrnax, Xyyiap Oyc Y31 raprax 33par AaM HMHAISM, Oairanb opuuH, €c3YHH YMIVINUIH HOXIUTYYIUHI aBd
Y323ryit Oereen canbapyyablH 30BXOH 3AUMH 3aCTUHH Y3YYIITYYAUNT aBY Y3C3H.



YYCB3p, KOMIIAHUYIBIH TOO, OYC HYTTMHH TapXajThIl rapraH CyJaJDK, cajlbapyyaaa HUHHXYY
rajaaJiblH XOpPOHIe OpYyJIajT, KOMIIAHUY OpPX HUPCHIIP TyXaiH cajJbapblH ©cenTeep JaMKUH
SIUIH 3aCTUHH ©CONTO]l HOJIeeTIH Oaifraa scoxuiir xonooH cynaincad. Men I'lIIXO, THB-uuit
XO00OpOHABIH ['pamwkep IIanTraaH, ypT XyramaaHbl XaMaapibll panel erergen ammriaH
SKOMETPUK YHAJI33 XUWH manracad. XapuH 4 Jyrap Xd3CoIT CydaiaraaHbl yp OYH,
JYTHITYYIUHT HAT'TI9H AypbACaH OOJIHO.

I1I. OHOJIBIH X2COr'
2.1 I'agaablH X6POHIe OPYYJIAJT, Ia/1aa/IbIH XOPOHI'e OPYYJIAJITTAN ax axXyilH TyXai OHIroJr

l'amaagplH XepeHre opyydalT OOJIOH TaJaaJblH XOPOHIe OpYyylajdTTal aX axyWH HOIKUNUT
"T'agaanplH XepeHTe OPYYJIITBIH Tyxal xyynb'-7 1993 ousl 5 ayraap capweiH 10-HBI emep
OatnaricaH "rajaaJblH X6pOHIe OpYYJIIThIH TyXall" XyyJlbJ Aapaax Oaifnnaap 3aax33. Y YHI:

"T'amaagpiH X0peoHTe opyyiaiaT- MOHTOJI YIICEIH HyTar A3BCIIP 193D aX axXyiH HAMK Oalryymax,
9cXysl MOHIOJBIH X axyWH HAMKTAH XaMTpaH axuulaX 30pWIro0p rajaaajblH XOpPOHTe
opyynardyaac MoHroJ yJjicaj opyyJoK Oyl 371 XopeHTUIH 00JI0H OIOYHBI YHAT 3YMJICUIAT X31H?."

"T'agaanpiH XxepeHre opyynardy- MOHroJl yjicaJi XepeHre OpyyJalT Xuibk Oyl rajgaajblH
XYYJUMH 3Tr33/, XyBb XYH (MoHroM yicaa 6aiiHra opuvH Cyyaarryi rajaajblH UPraH OOJI0H
Xapbsajgaiary XyH, TYYHWI?H Tajaanan OaliHra OpIIuH cyyaar MOHTOJ YJICBIH HPIIH)-UHT
X2JIHD."

"T'amaagplH X0pOHIe OPYYyJAITTAl aX axXyilH H3rk- MOHIOJI YJICBIH XyYJIb TOTTOOMKHUIH Jaryy
OaiiryynaracaH, IypMuiiH canruitH 20-uac 1oomryi XyBb Hb rajiaaJiblH XOpOHre OpyylarduiiH
XYBb XOPOHT'OOC OYPJICIH a)X aXyHH HAIMKUNUT TaJaajblH XOpOHTe OpYyylIadTTail ak aXylH HIrkK
roH3."

"T"'amaaneiH myyn xepenre opyyiant (I'TIIXO)- AnuBaa HAr yJCBIH XOpOHI® opyyjard eep
ylcam OW3HEC?? OPrexXyy/dX 3amMaap ax axyiH HAMKUWH XyBbIlaar 333MINUX Oereej HUMUT
XYBBIIAAHBI 339MIIMX XIOMXKI? Hb XOPOHI® OpYyyJIarduj aX axylWH HITKUHH yIUpIIarblH
XSHAITHIT ord Oaiix yel TrafaalblH INYyyJ XOPOHre OpYYJIaNT XUHrmIss Ik oiarogor".’
JP9pXx33Cc y33X9/1 TajaaliblH XOpOHTe OpYyJIaITTal aX axyWH HOIK Hb TaJaajiblH XOPOHTe
OPYYJIAJIT OPX UPIH ©PrexXux OOJOH TaJaajblH XOpeHTe opyyjajaTaap IIMHIIP Oalryymarmax
YT axuiutaraa siByyiaax racoH 2 OaiganTaid 6aiik OOJIOX X3UH U S1ICTII TafaablH XOPOHTe
OpyyJIanT (I33p TOJOPXOMIICHBI JAryy) Op’K HPCH33p J Tajaad CeKTop (rajgaajJblH XOPOHTe

OpYyyJIaITTal aXk aXyitH HATXK)-bIT OUit OOJTOHO.

2.2 THIXO 00.10H 2aMiTH 3aCTUIAH 6COJIT

I'IIXO-tait koMnanuyn ojHoop Oaiiryynargax, ['LHIIXO HaMargsx Hb myya OOJOH Jam
HOJ1e6eTreep 3IUIH 3aCTUIH eceNTe/l Helee Y3YYJIAT I'K MAKpO 3AUNH 3aCTUHH XYBBJ Y3HAT.
Borensztein 6omon 6ycan (1998), Carkovic, Levine (2002), Alfaro 6a 6ycan (2001) Hap cross-
section sMrmmpuK cymanraanbl axiayygaap 'IIOX Hp 3auifH 3acarT 3K30TeH Oalmaap 3epar
HOJI66TII OOJIOXBII TOAOPXOWICOH Oaipar. Onrasp cynanraanyygan [IXO 6oaut sauiin
3acarT 2epar HeJee Y3YYIIXdA TyXalH OpHbI CAHXYYIMHH 3ax 329JMHH XKWl  OO0JOoH
OOJIOBCPJIBIH TYBIIUH UyXaJl YYPITTIU I'9K Y3CoH Oaiinar.

TyxaliH XaHIATYyJIbIT XapyyJICaH CYyphb CylajiraaHyydaac WII TaTaH aBY y3BAJI, Borensztein
6osion Oycan (1998) HapwIH cymairaan ax YHIIBIPKCIH opHyyaaac 69 xerxux Oyl OpoH
(XBO)-n opyyncan 'lIIXO-piH erermnmuiir ammrian cygamk [HHIXO Hp TexHomoru O00I0H
OHIOP OCONTUNH IWDKUITUUT Ouil 0oarocHoop TyxailH XBO-Hbl XyBbJlT XYMYYH KalHMTaJbIl

3 H.Barcaiixan (2003) “T’'agaa/iblH Iyy1 XOPEeHTe OpyyJIanT”



HOMOTAYYISX' dyxan mamskiaara 6ok Gaiiraar togopxoitcon. De Mello (1999) sauitn 3acruiin
XaMTBhIH axkwiaraa, xerxmitH Oairyymnara (OECD)-piH rumryyH 60J70H rumyyH Oyc AsuiiH
opHyyAbIH XyBbJ cyaiaad 'IIIXO Hp 3a4iiH 3aCTUIH ©CONITOT 3€PIr HOIOOTIUT TOIOPXOMICOH.
Reisen 6omon Soto (2001) map 'IIXO 6010H HAT TanT XepeHruiin yperai, JIHB-Huit ecenTuiin
XOOPOH]I 2€PAT XaMaapanTail O0JIOXBIT Y3YYJICOH Oaitmar.

Onraspasc aBy Y381 [HIXO Hb 514iiH 3aCTUHH ©CONT, XOMKWIA 3€p3T HOJIeeT3i 000X Hb
OJIOH CyJalifaaHbl axiyymaap HoTioracoH OaiiHa. OHonblH XyBhA I'IIIXO HBE 3amitH 3acruiiH

©CeJITo/ XIPXIH HeJeeTdi Oaiik OOIOXbIT FDIT—->GDPT X0JIOOOrOOp rapraxblH TYJJ Aapaax
SHTUUH JOTOOJ OCOeJITUMH 3arBapaap TainbapnaH aB4 y3be. Y WIABIPIIUHH (YHKII Hb
karuran (K) 6omon xymyyn kanutain (H), xemenmep (L)-eec xamaapax 6ereen TexHosoru (A)-
HIH A3BIIWIT SAT33P XYUHUH 3YWICHUT YaHAPXKYYIDK, CAalKPYyJIaar I3 TaaMmarias:

Y =F(AK ;AH ;AL) (1)

OunonbiH XyBb (1) Xo1m03puifH YHIABIPUNH (YHKIBIT X6J16JIMOp X3MHICIH TEXHOJOTUTOM,
XYMYYH KamuTalTai, TEXHOJOTHMWH [3BIUIIP KalNWTaJl, XYMYYH KamuTal Hb calXkupjar
YHIIBIPIAIUAH  (QYyHKIT T9X Y3HI. MHrak Y3COH?Ip HUNT JSAWHH 3acTUMH eceiaT Hb (2)
X3NMO3PTIUTIIP Oyroy XYuWH 3YWICHMHH ©ceNnT OOJIOH TEXHOJOTHHH AIBIUIMWH ©COITUNT
TOArIpUHH  MIAPIMKIIp (KoOO-AyriacelH YHIABIPIAIUMIHH (QYHKBIH XYBbI) Xapraji3aH
YPKYYJICOH HUIIIO2P33p TOAOPXOUTIOTIOHO.
Y K A H A

=q| —+— —+— |[+y| —+—
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OHI o — KanuranslH M3IpIMK, ﬂ - XYMYYH KaIlUTaJIbIH MOAPIMK, } - XO1eIMOPHUIH
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MIapaMK, (a+B+y)- TexHOMOrHitH MIIPIMIK

I'IXO ecex Hb TEXHOJIOTUMH A3BLUUIMHI OMI OONrox, KamUTADKUITBIT CaibKkpyynax, XYMYYH
KAaIIUTAJIBIT HAIMATAYYI9X, TEXHOJIOTUIH A3BLUIID XOI6JIMOPUIH OYT3IMXK HIMATIIX Oereen
5HY X3p39p SAMIH 34CTHIH OCeNT, XOKWII 2ep3r Hejee Y3yyimor.’ YYHHMHr cxemsdp
xapyyn6an: FDIT=AT,(AK)T,(AH )T,(AL )T=Y T6yoy FDI T=Y 7T 6aitna. Witma onombin

xyBba 'IIXO opk up3x Hb 3IUIH 3aCTUIH ©COITO IEPIT IIyya HOJIeeTai 0aik 000X Oereen
XapuH 3[IMMH 3aCTMiiH XOIKWIJ OpPUYMH YEMHH IIMHY TEXHUK, TEXHOJOTH, XYMYYCHIH €pOHXUI
MB333J13]1 M3JUIAT YaaBap AIUUIIX, aXKIIbIH Oalip Ouil 6010X (6pXUitH OpJoro ecex), 134 OYTall,
OPYMH Cai’Kpax, TATBAPBIH OPJIOTO O6COX 39PAT XOTHIIMIH Y3YYIITYYIIIP JaMKUH J1aM HOJIeer
Y3YYJLIOT.

MeH yyHuit scparasp 6yroy ['IIXO opx UpHIIP 3AMIH 3IMITH 3aCTUITH 6CONT XypAcaxaac ragHa
SAMIH 3aCTUH ©CeNTTIN OaliX Hb rajaajiblH XOpeHre OpYyYIalThIl 3pradia Jajuiajgar Oaiix
O60iHO . ©epeep X303 IAUNH 3aCTUH eceNT caitail Oaiiraa, CaHXYYTMIH 3ax 32371 Hb
TOTTBOPTOHN Oaiiraa OpOHI TaJaaJblH XOPOHT® OPYYyJIarduj WYY YpP OreexXTdH, ecex Oy
canbapt unyyma xepenre opyynax, ['IIXO-tait komnanu Galiryynax xanmiara 6aigar. OHd

toxuomnonn GDP T— FDI T xon6oor MeH mmanrax Oaifmaap cymiax €cToi 00JTHO.

2.3 T'HIXO 60104 31MiiH 3aCTHiiH 6COITHITH XO00POH/bIH XaMaapJIbIl' IAJIrax
IKOHOMETPHK 3arBap

* Likewise, Xu (2000) nap AHY-bit OY-biH YHIABIPISIMHAH KOMIAHMYIBIH TOOH M33JI3J AlMINAaH TEXHOJNOTMH
LIHDKUIITIIC OUid 00JIOX 6reek Hb XYMYYH KaluTaJIbIT HAMATAYYJ/DK Oaifraar ToOpXOWUIIOH rapracaH.

> Witnxyy THIXO op MpsX Hb TEXHOJOTHIH A3BINMII, M3IJIST GOJOBCPONBIT HAMAITAYYdX 3amaap AK, AH-wr
ecrexeec ragHa, K,H-yyJ Hb XepeHre opyylalT Op:K UP3X3[ XOMKIFHHI XyBbA OOAUTOOP Oac ©COH MEH axJIBIH Oaiip
HOMArRxX Tyn AK,AH,AL Hb miyy XypAaTaid ecd 3AraspuilH ©CeNT Hb SAWWH 3acTHIH ©CenTel YHACOH Oailp cyypb
933I1I13T.
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DHH X3COrT TragaanbiH I1yyn xepenre opyyiant (I'IIXO) 6Gomon JAHB-uuit xoopoHmbH
Ipamkep manTraanbl XaMaapiabll MAHXKIIX JKOHOMETPHK 3arBapbhil aB4 y3be. 2.2 X3COTT
oHOJbIH XyBpA ['HIXO 6010on JAHB-HMII X00poHA xaMaapan Oaibk Oonox Gereeja 3Ari’3p Hb
XapuilaH Oue OuesHA?? Hellee Y3YY/k Oosnox tanaap aypbiacaH. Mitma 'IIXO-biH ecenT Hb
JAHB-auii ecentuifn manrtraan Ooipk OaitHa yy?, JHbB-umit ecent Hp I'IIXO-bIr mammax
majaTraad 60Dk OaiiHa yy? r33T acyyiaThIH XapHyYJITHIT OJIOXO/T TyC 3arBap TycCliax oM.

Witixyy cymnaxmaa JAHB-auit ngorapudm (log(GDP)) 6omon T'IIXO-pin JHB-HI 33719%
xyBb(FDI/GDP) y3yymantyyauitH XyBba 2 XyBbcardwiiH BekTOop aBToperpeccuB (Bi-Variate
Vector Autoregressive-VAR) 3arsapsir ammrnanaa. Toon eremmuiin xyBsa Y CI'-pia 'IIIXO-
BIH TOO, EBpOmBIH cOpraH Oocront, xerkiauitH 6aHkHbl Transition Report 2002, 2004 6omoH
World Investment Report 2005-aac 7 opabl 11 xunuiin (1994-2004) maa3/m133p OalryyiacaH
panel erernen amuriacan. [Japaax xsmdap TOMIATIIATII Xuiie. Y YHIT:

Xj; =[log(GDP;; ),FDI;; /GDP;; |,

oHI 1 - Opuyyabia unaeke (i=1,...,N), t- xyranaanel uagexc (t=1,...,T). Xji y3YYIonTYYIuiiH
xyBba VAR 3arsapeir 6uuson:’
X =AX +AX +u+ot+4+e¢ (D)
it Li it—1 2i it-2 i i t it

9H[I Aji - (2x2) X3MK33CT3 OpHYYIbIH TOJOB OAWIBII WIIPXUIIICIH MapaMETPhIH MATpPHUIL,
4, 60100 &, -yyn Hb (2x1) XOMKIICTIH yJIC OYPUHH OHIUIOTUHT MIIDPXUUIICOH CYJI TUIIYYH
OOJNOH TpeHa mnapamerpyyd, A4 - (2x1) XoMKIICTOHM, TIr IyHAQKTAH, XyranaaHbl Typil
©6pWIOT/I6X HOJIOeJIe]l, OPHYY/IbIH XyBbJl WKMUIIXOH 'K TaamariacaH, &, - (2x1) XaMxioCTai
ajjjaaHbl MaTpull, YYHUr iid (O,Qi ) , MOH KOBapHallblH MATPHI] Hb 3€p3r TOAOPXONIOTIOHO

K Taamariacad. TyxaifH 3arBapt ammriax Oyl TOOH ererneis Hb panel Tyl TyxallH TOOH
MIIPIJUIMAH WIMHK YaHapaac YYIOH anfgaar U, =u, +6,t+4 +&, TK Y3COH. 44 Hb TyXaiH

OpHBI XyBbJ] XyralaaHaac IIaJITTaalaxryd eepuwerauer XY4YWH 3YWICHUT WIDPXUANIIX
napamMeTp, XapuH O, Hb TYXailH OPHBI OHIJIOTOOC XaMaapaH Lar XyraluaaHbl XyBb/l ©0PWIOTIOK

Oyi HeNeeJIMAr WIDPXUAIHI. A Hb YJIC OPHYYIbIH OHIUIONOOC INANTraaaaxryurasp uar
XyraaaHbl XyBbJl ©OPWIOr/IOX ©OPWIeNTHIHH IapaMerp, 9HI yJIC OPHYYIbIH XyBbI O, Hb
TOITMOJI Oaiix GOJ TYYHMA Heneer A naBxap aryyiHa. XapuH &, Hb TyXaiH OpPHBI OHIJIOT

OO0JIOH XyralaaHaac 33par MaiaTraapk 0aiar Xyu4uH 3yWICHIT aryyiHa.
I'IXO up AHB-Huit ['panxkep mantraaH 00J0oXryil racsH Taamariaji Hb jJapaax Oaipiaap
TOAOPXOMIOTOHO:

H , (FDI #GDP)a 0, j=L2 (2)

12(ji)

SHI &, . =0 Hp A ji MatpullbiH (1,2) smemMeHTYYa. X9pBId TyxXallH Taamariiaja HsaaraBall

I'IXO up AHB-nHuit ['panxkep mantraad 60JHO I'K Y3HI. cpar Taamarian oyioy JIHB Hb
I'IXO-p1u ['pankep mantraan 007J0Xryi racaH Taamariajl Hb:

H,(GDP AFDl)a, =0, j=12 (3)

¢ DMIMPUK INMHKMIITI3I39p CTATUCTHK INANTYYpyyHd GONOH aifaaHbl aBTOKOppelAlHilH XyBba Oycan naraac 2-p
9paMOuitH VAR 3arBap Hb XapbliaHTyi CaiiH YHAIT33 XapyyscaH. Miima Tyxaitn 3arBapraa VAR(2) 3arBapeir COHroH
allIUIIacaH.
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I'IXO 6oxon osauiin 3acruiin ecent, I'LIXO 6omon JHB-nuii xooponawsiH I'pamkep
IaJTraaHbIl CyaJicaH CyAajraaHbl aXIyya OJIOH Oaimar. Daraspasc TOBY aBY Y3BAN Zhang
(2001) 11 opHBI XyBBA YJIC yiIcaap Hb time series ereraen allUIiiaH ajgaar 3ajJpyylax 3arsap
(error correction model) ammrman 'IIXO 6omon [JHB-Huii ecenTuitH XOOpPOHIBIH YpPT
Xyramaausl ['paHep MIanTraa”sll manaracad. Yp AYH Hb 6 opHbl XyBba jorapupm ['IIXO
OOJIOH ©CONITHITH XOOPOH KOMHTErPILIH XaMaapai Oairaaryii 6eree1 30BXeH HAI OPHBI XyBb/l
I'IIXO Hp ecentuitH I'pamkep mantraan Ooipk Oaifraar xapyyicaH. Xapul Nair-Reichert
6oson Weinhold (2001) nap 24 opubsl 1971-1995 onbl erermieep panel yycraH manaTraaHsir
manracad. Yp ayHa Hb [TIXO Hp sauifH 3acruiiH eceiTe/ uyxal HeJIeeTiH OOJIOXBIT
TOIOPXOIICOH Oaiimar.

Xopsas 'MIXO up AHB-#uit ['panxkep mantraan 6omngor 6oa 313 Hb MeH J{HB-umit ecentuiin
mantraal 607Ho 13k y39H VAR 3arBapsIr error- correction Xan03pT opyyJiaH JaxuH OUYBII:

AXit:1_‘1iAXit—l-i_l—[ixit—l-l_llli_‘_é‘it-i_ﬂlt-l_(git (4)

aun I1, = (A1i +A,, -1 ), F“ = —A2i OpIyyJIra Xuiracon 60mHo.’
i

DOH3 TOMBEOTIONT Xamaapax xyBbcaruui Hb log(GDP)-uitn eepunent (3auitH 3acruiiH eceir)
6omon 'lIIXO-biH eepunent 6aitHa. Error -correction x3m03puifH XyBba ['pamxkep maiaTraaHbl
Taamarian Hb :

H, (FDIAGDP):y,=0 andz,=0, =12

. (5)

H, (GDP > FDI):y, =0 andz,=0, j=12
3apum cymnaauna (Zhang (2001) 6omon Basu 6a Oycanm (2003)) 'pamkep mantraan Oanxryi
I3COH ypT OOJIOH OOTrMHO XyramaaHbl 2 9/ TaaMarjajbll aBu cynaaicaH Oaitmar. boruHo
Xyramaanbl I'pamkep IIajaTraad OOJIOXIYH T3COH TaamMarnan Hb | MaTpHMIBIH  2epar

JUArOHATUNWH 3JeMEHTYYH ( Y, = 0, 7, = 0) TorTei TOHIYY 6o ypT Xyramaanel ['paHxkep

IIAJITraaH OOJOXTYH I3COH Taamariadl Hb 11 MaTpuuelH  sepsr AmaroHaaMiiH 3I€MEHTYY.
(7z12 =0, 7 = 0) HB TATTH¥ TRHITYY Oaiix €cToit OOIHO.

Mamnait cynanraansl XyBbl ['paHkep IIaiTraaHbl COHrOJOT X3J03p 600X (5) X3103puiH TAT
TaaMariaubll AlIMITIAaHa, HeJleeTsi scoxuiiH (neutrality) taamarmanm I1 matpunsm separ

IUATOHAIUWH 3JIEMEHTYYA (7r12 =0, 7 =0) Hb TIrTIN TIHIYY Oaifraa 3COXMIAT InajracaH

6omno. Heneetsit acoxuitH (neutrality) Taamariaisir manrax Hb COHUPXOJITOH, YUUP Hb YPT
xyramaann ['IXO eceen 6ailix Hb 3AMIH 3aCTUHH ©COJTOJl HOJIOOTIM 3CIXKMUT MIIPX ay
xonborgonToit oM. AHXHBI (1) xaMaapaell moving average Xd103pT IIMDKYYJDK 3arBapbir
naxuH ux T TyyBpHitH XyBbJ OMUBAIIL:

x =C (g +5t)+C (L)(4 +&, )+ (initial condition)  (6)

OH3 3arBapelH XyBba ypT xyraunaann ['IIXO-smm JHbB-va y3yymx Hemee Hp C 39p

12(i)

WIDPXUIIIATIHI. DHY HOJIOOJUTUNT YPT XyraaaHbl HOJIOOJIUHH MapaMeTPUIT allluTIaH TOOI[0X
Oereen  HOWIH 3aCTMiH OHOJNBIH XYBBA YPT XyramaaHbl Xamaapal Hb TyXalH Y3YYJI9NIT
TOTTBOPTOH TOJIOB 199p33 Oaiiraa yen Oyioy TIArIIPHITH €CONT Hb TAT OOJICOH YeI Tapd UpJIdT.
Hiima (4) xamaapiablH ©CoNTYY OyI0y ©€epuiiefiT Hb TAr 00JIOX 0eree ynak OyH X3CTUNT Hb
moving average XaJI03pT MIWDKYYJDK Xapraiazax KodQpQUIMeHTHIT (6)-Tall TOHIYYIIX Oaiiaap

" Tormmrran (1)-35¢ narrait y3yyasaryyauir XoifHoOC Hb yparil Hb suiraBap aBax Oaiinnaap ycrrax samaap (4)-r
rapracat OOJHO.

-5-



ypT Xyramaanbl XamaapiblH KO3(PQGUIMEHTHHH MaTpulbll Tomopxoiindon (C OGonoH
[T MaTpUIIBIH XaMaapall Hb):

iy 2T

C ==

| oo %)
i i |H||

o) Rt

DH3 XxaMaapJiaac neutrality 6aiman Hb: XapB33 7, . =0 Oymy C = (0 OaiiBaj ypT Xyramaas

12(i) 12(i)

X0 up JHB-H1 orT Heneeryii 6aiina.®

TyxaliH 3arBapsIr alIUriIaH SKOHOMETPUK YHAIr3r xuiicHp ['IIXO 6onon JHB xooponnsix
gurair Togopxoinox (IIXO-bH ecent He [JHB-HUl ecenTuiin mantraan 00k OaiiHa yy,
acBa1 JIHB-uuit ecent up N'IIXO-pIr ganmnax 6aifHa yy racaH acyyJIThIH XapHUYJITBIT 0JIOX), MOH
ypT xyramaana ['IIXO-pin 1 xyBuitn ecent Hb JAHB-HMI X2/19H XyBUH eceaTuiir 6uit 601rox
Oaiiraar TOJOPXOHIOX OOJIOMKHUT OMit OOJITOX oM.

11 SMIINPUK CYJAJITAAHBI X3COT
3.1 Damiin 3acar 1axXb rajjaajiblH X0pOHIe OpyyJiajiaT
3.1.1 MoHroJ yJichblH HUHT XOPOHI'e OpYYJIaJT, raaajJl XepeHre opyyJajlThiH Taaaap

CyyIuiiH XKUIYYI3 MaHail OpOHI OpK UK OyH XepeHIre OpyylalT YYHI3C rajaablH XOpOHIo
OpyyJaiT, TaJaajblH LIYYJ XOpeHre OpyyjlaiT sMmap Oailmantail Gaiiraar aBu y3be. MoHrOI
VIICBIH HUMT XOPOHTe OpYyYJIalT, XOpeHTe OPYYJIAITBhIH 3X YycBIpuitH Oyran, JAHB-HI 331m9%
xyBI/H?Irg 1990-2004 onwr Oaigmaap XycHIrT 1-7 y3yY/uids. DHA HAT 3YHWIHMHAT TOAOTIOXO.
rajgaajblH HUUT XepeHre opyyiaant O6osioH [IIXO-biH ToOH M3mPamanuidr YCI-aac aBu
amuriacad 6eree1 YCI'-tT rapu Oyif TyxaiiH TOO Hb raJlaajIblH XOPOHT® OPYYJIAITHIH OPXK UPCIH
TYHAILRTTII93PX AYH OyC, XapwH TaaHbI XepeHTe opyyiaruuy "[amaagsiH XepeHTe OpYyJIaIThIH
razap"-aac KOMIIaHM Oalryynax 3eBIIeepesl aBaxjJaa aMajiCaH XepeHIr'e OPYYJAIThIH IYH
00JIHO.

XycHart 1-33¢ XxapaxaJl rajjaajiblH XopeHTre OpyYyJIaIThIH XyBb 1992 oHn MaHall OpoHJ 3AUNH
3aCTMAH OYTUMIH e©epuwIenTyyd sABargax, YJICbIH YWIAB3pUMH ra3pyya XyBbWIarlaH,
XyBbWIATIAX HIPUUUIIZP XYBbJ WIWDKCIH YHIABIPYYIUUH JaMmmyypai, rajaaj OpYHbl XYBbJ
COIMAJINCT Xapwiaataii 0aiicaH OpHYYIbIH XYBbJ MOH 3aJlapCHAaC XOPOHT® OPYYJIAIT OPXK
UPIXTYH 30TCOHTU Oalmana XypcoH. MeH X3T eHaep UHQIISIM, STUHH 3aCTUIH YHAJIT 39pAT Hb
XOPOHT® OpYYJIarduj OpK UPK UPIXIIC 3YPXILIIIXI XYPraxk OaWCHBI 193D XOPOHTe OPYYJIAIThIH
ereeX TyXalH yed sMap Oailx 3cIX Tajaap cylairaa, HIIMHXKWIT? XUWUTAITYH, rajgaajblH
XOPOHT® OPYYJIAIThIH 3PX3YHH aKT OYpAdaryi, TaTBapbhlH OPUYUH TOAOPXOH Oyc, eHep OalicaH
39praac yiabaarairaap rajJHbl XOPeOHT® Opyyjard Hap OpXK HMPIATYH, 3UMH 3aCTUHH XYBb]I
TOTTBOPIyH OalicaH Hb TyXalH OHJI TaJHbl XOPOHI'® OPYYJIAIT CYYIUNUH 15 KW XaMruiiH J00M4
TYBIIUH/PY XYPCIH. Oepeep xa16351, 1990 ona ragaansin xepenre opyynant JHBb-uumit 11.8 %
6atican 601 1991 onn 8.2% 601k Oyypan 1992 onsl 6aiimmaap 1.7%-x1 xypu OyypcaHh.

Xapun 1993 ona "I'agaansia xepeHre opyyJlalThlH TyXail" Xyyiib OaTiaracaH, TATBAPbIH OPYHBI
CYypb TABHUTCaH, BAIIOTHIH XaHIIMIT XOBIOT TOTTOIIIOOH] OPYYJICaH OOJIOH rajaaja yicyyarai
SAWNH 3aCTUHH Xapwiilaa TOTTOOCHOOP JAWHH 3aCrMiH XYyBBJ IIWDKWITHIH sBIgaa OaiicaH

8 7oy =0 yen JHB-nuit IIIXO-x y3yy/Iax Heneesen Hb neutrality Gaiina.

’ XepeHnre opyynair Gonon JIHB-Huit xapbliaa Hb TyXailH yjic HUHT YAIIBIPISIUIHX33 X3/19H XyBbTall TOHIPX XOPOHTo
OpyyJIanT Xuibk Oadraar midpxuitiaHd. TyxaiH xapbllaa ©cexX Hb IWHY YHIIBAP, IIWHY TEXHOJIOTH Ol 60k OaitHa raaer
yTraapaa 3IuiH 3aCTHIIH OCOJITHIT XypaacraxaJ 4yXall a4 XxoJa00rnonToii 6anaar.



MaHall OpHBI rajaaj XepeHIre OpyylalT eMHeX OHYyATall XapbllyyjaxaJ OTLIOM H3M3IJICIH.
Oepeep x3710371 6MHOX OHBIXOO TafaajblH XepeHre opyyiaintaac 30 JaXMH X XOPOHTre
OPYYJIANT OpK MpX, rajaanblH xepeHre opyyiaantein JHB-ux 93mx'® xyBp 12.3%-1 XYPCOH
X3[IUI 4 3H3 XOPOHIe OpYYIaIThIH AMMIAX X3C3I Hb KOMIAHUY/JbIH XyBbllda XyJalJaX aBax,
TOHOT TOXOOPOMKHUHUT IITMHIWIIX XOPOHTO, CAHXYYKWITUMH IMIUHXK YaHapTail OalicaH (ITMHIIP
KOMITaHU Oaiiryynaaryit) 6ereeja sH? Hb HUHT XepeHTe opyynaiaTseiH 0.7% Hb 71 ragaabH HIyyQ
XOPOHTe OpyyJalT OaiicHaap HOTJIOTIOXK OaifHa.

1993 onp HuiiT XepeHre opyynant, JAHBb-Huii xapsuaa 23.2%, 1994 oun 19.2%, 1995 onn 16.6%
Oaiiraaraac rajgaaasiH xepeHre opyynanT 1994 ounm 9.3%, 1995 onnx 7.8% Oyroy HUMT XepeHTe
OPYYJIAITBHIH TOH XarachIT Hb 332JDK OaiicaH O0JI yJIC OpHBI 3JTUIH 3acartT 0OaUTON

XYBb HAMAP Y3YYJIAT XK Y3I3T rafaaablH Wyya XxepeHre opyyaaat 1994 oux 1.5%, 1995 onpg
3.3% 60K ecceH OaitHa. DHAIC Xapaxa rajaajblH UIYyI XOPOHre® OpYyyJaldT HUUT XOpPOHIre
opyyJianTtagaa 6ara XyBb 333/DK OalicaH Xd[Mil 4 HUUT rajaaajiblH XOpPOHTe OpYYIalTad 33713X
XyBb ©COX XaH/JIara 5HY YedC aXWUIJIArJaXk 5X3JICOH. XapuH TaJaaJblH XOPOHIe OpyyJIalT
JIOTPOO TIYyJ XOPOHTe OPYYIAITHIT aBu y3Ban 1996 onx 5.7%, 1997 oun 4.0%, 1998 ong 5.0%,
1999 onpg 10.0% 6aiican 6ereen 1993-1998 oHbl X00pOHA MaHall OPOH XHUUTJCIH XOPOHIO
opyyJiaiaTaj ragaajblH Myya XepeHre 0ara XyBb 3331k Oaiican 007 1999 oHn ragaaabiH myya
XOPOHI'® OpYyYJalT rajaaJblH XOpeHIre OpyyldalTblH 63.3%-r, HUUT XOpPOHre OpyyJIalThbIH
36.0%-r 33719X 60JICOH OaiiHa.

2000 oHOOC MaHal OpHBI 3aCTUIH razpaac rajaajblH XOPOHT® OPYYJIAITHIT AIMKUX 30PUITOOP
rajlaaJiblH XOpOHIe OpyyJard/iblH 4yyJraHbll CAJIOAPBIH LIyramaap 30XHOH Oailryyiax OOJICOH,
MeH MOHTIOJIBIH 3UMH 3acruiiH Oaijam TOTTBOPKMH MAKpO HJMWH 3aCTMHH Y3YYIITYYN
caibkpaH, yJC TOpuiH Oailan TOTTBOPKUH YYHTIH ysULIaH XyyJb, 9pX3YH, TaTBApbIH OPUYHH
TOTTBOPTOH 0aiik, XOPOHT® OPYYJIAITBIH YP 6T06K, HOOIl, 3aX 333JUIH OalIbIH Cy1aIraanyyq
XUUTIPX 00K, 6reeX OHIOPTIN ecex Oyl cadapT UX XIMIKIIIIP XOPOHTe OPYYJIAIT OPXK
npa3x OOJICHOOP XOpeHTe opyylanT xypaaurai ecex 0ojcoH. JIHB-Ha 33715X HUWT XepeHre
OpYYJaNThIH 33113X XyBb 2000-2004 onp 26.5-29.2%-Taii Oaitnaa. Iaraspasc xapaxan 2000 onooc
XOMII HUUT XOPOHre OpyYJaldTblH XypAalUTail eceNT Hb rajJaaJblH XOPOHre OpYyJIalThbIH
eceliTeep Talnbapiargax Oereejl rajaajblH XOPOHI® OpPYYJIAIT AOTPOO Yyl XOpOHre
opyynaiatr Hb 61.2-93.5%-uiir 3331k Oaiican OaitHa. Xapun 2004 oHA XOpeHre OpyyJaT
HOPJIICOH JIYHTIIPII 6CCOH 0Oreej] OMHOX KUIYYAUNH XOPOHT® OpPYYIAJIThIH Yp amur O00JIOH
rajaaj 3ax 329IMHH Taartail Hexwieec sauiiH 3acar 2004 onx 10.6% Oomx ecceHTHH
X0000ToMTro0op Xepeure opyyinant, J{Hb-auit xappiaa 0yypusa.

1 Tanaansm xepenre opyynanr, JIHB-Huii xapbliaa Hb TyXalH YJICHIH HUHT YHIABIPISIMMH X3I3H XYBbTal TOHIYY
XOMK39HUH rafiaaJibIH X6peHTe OpyyJlanT MaHail OpOHI, OpxK Hpxk Oalraar WIBPXUIIHA. TyxallH Xapbliaa €CeX Hb TyXalH
yJIcal rajiaaJiblH CAaHXYYTHIHH 39X YYCBIP HX XOMIKI3I33p OpxkK UpXk Oaiiraar wmpxuiidx 6ereea I'IIXO 6oxon JHb-Hui
Xapbllaa ecex Hb JJMHH 3acar Aaxb rajaaj CeKTOPBIH YHII aKuiularaa MIdBXWOKHI, THAIIDPUHH SAMIH 3acarT y3yyldx
HOJIOOJUIUNT JaBXap UIIPXUUIIAT.
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XycHart 1. MoHroJ1 YJICbIH HUHT X6POHI'6 OPYYJIAJT, 3X YYcBIpuiiH 0yran, IHB-11 333X XyBb, 1990-2004 0H*

IX YYCBIPIIP, casi TOIPOreep

JAHB-u1 3313 XyBb (%)

Huiir
On XOPOHTo Jorooabinx . Jotooawinx (%) Iafaabm Yynaac
opyyIaIT I'apaagpin |HuiiT XepeHre xopoiro ragaaxbia
XOpPOHI'O opyyJaJir LYY/l XOPOHI'®
YiaceiH bankHbI Oepuiin opyyJ1aJT (%) YiaceiH banknbl | Oepuiin opy{nanT OpYYJIaJIT
(10TOOABIHX) 3391 XOPOHI'® (m0TOOABIHX) 3391 XOPOHTO (%) (%)
1990 3383.9 1237.2 378.9 534.2 1233.6 32.3 11.8 3.6 5.1 11.8 ~
1991 3928.7 970.1 267.8 1132.2 1 558.6 20.8 5.1 1.4 6.0 8.2 ~
1992 5052.5 946.8 1702.8 1592.9 810.0 10.7 2.0 3.6 34 1.7 ~
1993 | 45200.0 5000.0 4400.0 11 800.0 24 000.0 23.2 2.6 2.3 6.1 12.3 0.7
1994 | 62214.8 9714.8 3900.0 18 500.0 30 100.0 19.2 3.0 1.2 5.7 9.3 1.5
1995 | 91 527.0 13 200.0 9 000.0 26 617.0 42 710.0 16.6 2.4 1.6 4.8 7.8 33
1996 | 135250.9 8 385.9 50349 39 404.9 82 425.2 20.9 1.3 0.8 6.1 12.7 5.7
1997 | 180 300.0 19 000.0 8 000.0 40 000.0 113 300.0 21.7 2.3 1.0 4.8 13.6 4.0
1998 | 207 956.1 25513.4 13 001.6 69 861.1 99 580.0 25.4 3.1 1.6 8.5 12.2 5.0
1999 | 257342.3 24 484.8 11 005.2 75 663.2 146 189.1 27.8 2.6 1.2 8.2 15.8 10.0
2000 | 284 733.5 374424 22 700.0 56 554.2 168 036.9 27.9 3.7 2.2 5.6 16.5 10.1
2001 | 309 530.4 40 870.3 11018.4 55736.2 200 905.5 27.7 3.7 1.0 5.0 18.0 12.1
2002 | 329270.2 44 215.5 22 639.0 52 136.1 210 279.6 26.5 3.6 1.8 4.2 16.9 15.8
2003 | 426 660.3 55028.7 29 822.6 67 679.5 274 129.5 29.2 3.8 2.0 4.6 18.8 15.8
2004 | 501 876.0 69 021.7 57499.9 134 841.5 240 513.0 27.8 3.8 3.2 7.5 13.3 ~

DX yycBap: YHIICHUM CTATUCTUKUIH razap

Oun: *- Iagaaaea 6omoH ['IIIXO HE ragHbl XepeHTe opyyiardua “["amgaanbiH XepeHre opyylaJIThIH Ta3ap’’-aac KOMITAaHH 0alTyyax 36BII6epe
apaxJiaa amaJicaH (aMJajiTaapx) XepeHre OpyyJalThiH JyHTI3p Oaiiraa 00JHO.
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Oepuitn opusl ['IIXO/HB xappliaar MWDKAITUNH 30UWAH 3acartail Oycal OpHYyATai
XaphllyyJICaH OalUTBIT XYCHAI'T 2-T XapyyJuiaa.

Xycnorr 2. Ilumxuaruiin 2auiin 3acartaii opuyyasin I'IIXO/JJHB (FDI/GDP)-nuii xapbuaa.

ApmMmeH I'ypx | Y30ekncran | Kupruz | Monroa* YHrap IMoabi
1994 1.2 0.6 1.3 3.1 1.5 2.7 0.6
1995 2.0 0.2 -0.3 5.7 3.3 9.9 1.0
1996 1.1 1.8 0.7 2.4 5.7 5.0 2.0
1997 3.2 6.7 1.5 4.7 4.0 3.8 2.2
1998 11.8 5.3 1.3 5.2 5.0 3.4 3.2
1999 6.7 2.1 1.5 3.0 10.0 3.5 4.1
2000 5.5 4.3 0.8 -0.4 10.1 2.3 5.1
2001 33 2.5 1.1 1.4 12.1 4.0 3.6
2002 4.7 3.9 0.8 1.6 15.8 4.3 2.0
2003 4.9 7.8 0.8 0.9 15.8 0.6 1.9
2004 5.8 10.3 2.0 5.7 12.1 3.6 2.2

DX cypBayDK: YHIOICHUH CTaTHCTUKMIAH razap, European Bank for Reconstruction and Development (EBRD),
"Transition report 2002 and 2004"

*.YCI', tyc Toomoonn I'lLIXO Hb ragHwel XepeHre opyynaruuj "TamaaaplH XepeHIre OpyyJIalThlH Tazap'-aac
KOMITaHH Oaliryyiax 3eBIIOOpel aBaxiaa aMajicaH XOPOHT'® OpPYYJIaIThIH IYH OOJHO.

XycHart 2- ooc xapaxan 1994-1998 oubl xooponn manait opubl 'IIIXO, JIHB-Huit xapeiaa
NIWDKWITUIAH 3AuHH 3acartail Oycaa Tycraap yiacyyAblH XamTbiH Hexepsen (TYXH)- wuiin
opuyya (Apmen, I'ypxk, Kuprus, Vsbekcran), TeB EBpomn 6omon bantein opHyyn (YHrap,
[TombIn) -bIH TYBIIMHTAH OHpPOJIIO0 TYBIIUHA Oyroy 1.5-5.0 xyBb Oaiican 601 1999 onn manaii
OPHBI TaJlaa/IblH Yyl XOPOHI'® OPYYJIAJIT OTLIOM H3MAI/IPK TyC Xapbluaa 10 XyBba Xypy yIMaap
1aall ©ccoH Hb NIWDKWITHIH TyXallH OpHYyyJaac TyXaH Y3YYIJITHIH XyBbI oHAep OaliHa.

Tycraap yncyyawsra xamTeiH Hoxepien (TYXH)-uitn opuyynaac Y3o6ekcran yincbin ['IIIXO/[IHB
Xappllaa XaMruitH gooryyp 6yroy 1.7-2.0 xyBp Oaitmar 601 2000-2004 oHbl X00pOHI ApPMEHBI
I'IXO/AHDB xapeiaa 3.3-5.8 xyBb Oyroy XxapblaHryit TorrBoptoit, ['ypxkuitn xysba 2000-2002
onyyaan 2.5-4.3 xyBs, 2003-2004 onyynan 7.8-10.3 xyBs 60100 ©cceH, Kupruzbeia xyBba 2000-
2003 onyynan 0.9- 1.6 xyBs 6aiican 601 2004 oHp 5.7 XyBb OONTIIO0 ©CCOH OaiftHa. DHIIC Y39XIT
cyymitn sxkunyyiea TYXH-uitH opHyyn OO0JIOH MaHail OpOHI TajaajblH IIyyAd XOPeHTe
OpyyJNaiT XypaanTail ecceH OaifHa. Xapun TeB EBpon 6omon banteiH opHyyn 0o0J10x
VHrapsiH XyBbJ Tyc Xxappuaa 1996-2001 oHyyablH XOOpOHA XapbUaHIyd TorrBoprou 2.3-5.0
XyBb, [Tombi ynceiH XyBbA 2.0-5.1 XyBb Oalican OaiiHa.

Mouronsin 'THXO/AHB-uuit xapsuaa v 1993-1995 onyynan 0.7-3.3 xyBb, 1996-1998 ombl
onyynan 4.0-5.7 xyBp Oatican 6om 1999-2004 onbr xooponn 10.0-15.8 xyBp OonTIIOO ©cceH
OaiiHa. DHIXYY Y3YYIITHIT Oycal 3MiiH 3acryyaTai Xxapblyyxk aBu y3Ba: 1980-1990 ons yen
JIDTIXUHH XYBBJ TyXaiH Xapbliaa gyHaaxaap 6.7 XyBb, XOIKCOH 3JIUMH 3acTUilH XyBb1 4.9 XyBb,
XOTKIWK Oyl 3AUNH 3aCruiiH XyBbJ 12.6 XyBb, XOIKWXK Oyl OpHYYABIH XyBbJ (XSTad X MIT)
13.5 xyBb Oatican 601 2000-2004 oHbl XOOPOHA IyHAAXKAaap I3IXUMH XyBbJ TyXalH xapbliaa 22.3
XYBb, XOIKCOH 3JIMIH 3aCTUIH XyBbl 18.7 XyBb, Xerkux Oyd sauitH 3acruitH xyBbJ 36.0 XyBb,
XOIKMXK Oyl OpHYYIBIH XyBb (XdATax rax MaT) 35.8 XyBb Oaiixkao."!

Manait yac xerkwk Oyd SAMHH 3aCTMifH aHTWJIAN OPOXbIH XYBbJ JYHAAX TYBIIMHTIH Hb
XapblyyiDK y39x31 MaHaii opubl ['LIIXO/JHB-#uii xapbraa mamr JToOryyp TYBIIUH[ OaliHa.
Xapun 2000-2004 oHbl XOOPOHA TyXailH Xapbllaar XerXux Oyd 3IUiH 3acCrUHr IOTOpP Hb
3a7amK aB4 y3B31 AdpukbiH CaxapbiH 0yc HyTart 37.5 xyBb, Xoiin AMepukt 48.8 xXyBb, 3YYH

1'"9x cypsamk: UNCTAD, FDI database
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xoin Asunm 38.0 XyBb, KWXKHUI XOrkmwxk Oyl opHyyman 23.5 XyBb OaifHa. Daranprai
xapspuyynaxan manait opusl ILIIXO/JHB xapbeuiaa xanrantryit 6aifHa.

3.1.2 HuiiT XepoHre opyyaajarbid 0yrau: TexHosoruiin 6yTa11, 3X YYCBIPHiiH 0YT11

Huiit xepeHre opyyaaaTheil OYTLP3p Hb aB4 Y3COH Oailbir TexHosnoruitH OyTan (bapuira
yICpalT, TOHOT TOXOOPOMXK, Oycas) OOJIOH 3X YYCBIPUHH OYTIMHUT (IOTOOJ 3X YYCBIP: YJICBIH,
OaHKHBI 393]1, ©0pUIHH XOpOHTre OOJIOH Trajaajl XOpeHTre OpYyJalT) XaBCpalT 1-1 HUIT XepeHre
opyyJiaiaTa 3379X XyBuap Y3YYJacdH. 1993-2000 oHBI XOOPOH[ XOPOHIre OpYyylaldThiH OyTIRA
©6PUIeNIT OPCOH 0OTe6/1 TEXHOIOTUIHH OYTIUIH XyBb/l Oapuira yrcpaiaThIH 33719X XyBb 62.8%-
nac 25.4% 06omk Oyypu, TOHOT TOXOOPOMXKHI OPYYJICAH XOPOHI® OPYYIAITBHIH 333X XYBb
36.8%-nac 43.3% xypTi133 ecceH OaiiHa.

DX YYCB3pHIH XyBBbJ YJICBIH YWJIABIPUIH ra3pyya XyBbWIaraH 3AUNHH 3aCarT YJIChIH CEKTOPBIH
93JI9X XyBb OyypcaHTall XOJI00OTOH AOTOOJ XOPOHTe OPYYJIAIThIH HUHT XOPOHTe® OpyyIanTal
379X XyBb 15.6%-aac 13.1% O6ontinoo OyypcaH. MeH O0aHK CaHXYYTHUH XSMpajblH Ye
TaapcaHTail X0JI000TON OAHKHBI 333J193p CAHXYYXKCIH XOPOHI'® OPYYJIAITBHIH 339X XyBb 9.7%-
nac 4.3% 06onTii00 Oyypu UPCHHI 93P XYBHIH KOMIIAHMYABIH YW a)Kujuiaraa TOTTBOPXKIIK
UJPBXWKIDK 3XIJICOHTIN XOJOOOTONW ©6pHilH XOPOHIeepX XOpeHIe OpPYYJIAIThIH XYyBb ©COX
xananara 6ok upcaH. MHXYY 10TOO 9X YYCBIPUITH 33719X XyBb Oyypaxaj rajaajblH XOpOHIe
OPYYJAJTBIH ©COJIT HOJIeelICeH 0ereeJl HUNUT XOPOHre OpyylalTaa TaaaafblH XOPOHTe
OpyyJalThIH 3379X XyBb 16.0%-nac 59.0% XyBb XYPT/I33 ©CCOH Hb HUUT XOPOHI'® OPYYJIAITHIH
©CeJITO/I TUMIIPHX XYBb 333JDK OailiHa. DHAXYY rajaajl XepeHre opyyJlalTaJ MOH Yei3C 3XJI9H
rajaajJiplH LIyyJ XOPeHre OPYYJAIThIH 33JI9X XyBb ©COX 3X3JICOH 0eree]i TyxallH XyramaaHpi
5.7%-nac 63.3% 601k ecceH OaiiHa.

2000 oHOOC XOHMII MaHAW OPOHJ XOPOHIe OPYYIaIT yjiaM WIYY XypJalTail ecex Oaiiraa 6ereen
TEXHOJIOTUMH OYTUMIH XyBbJl Oapwira yrcpaiTaj XHUTAMK Oy XepeHTe OpYYyJIalThIH 33JI9X
XyBb 25.4%-nac 35.7% 001100 6ccoH 06ree 1 3H3? Hb OPOH CYYIIHBI OapWIITHIH caidap CYY/IHitH
KUYV 6cex Oyiiraap tainbapiargax 0071 TOHOT TOXOOPOMKUUT 33719X XyBb 43.3%-uac 51.8
% OONTIOO0 6CCOH 0OTO6/1 XOPOHTe OPYYJIAIT 3Ar33P YUTIIAN TYJIXYY XUUTIIK OaiiHa. XapuH
9X YYCBIPHMMH XYyBbJI HUWUT XOPOHIe OPYYyJaiTal rajaaJl XepeHIre OpYYJIAITBIH 3379X XYBb
59.0%-nac 64.3% XypTdl1 ©ccoH 06reeji YYH AOTPOO IIyyJl XOPOHT® OpYYyJalT Hb TajaajblH
XOPOHT® OPYYJIAITHII TOJOPXOWIOH yIMaap HUUT XOPOHI'® OPYYJIAIThIH ©CONTHIH JTUIIIHX
X3CAT Hb TaJIaajiblH Yyl XOPOHT® OPYYIAITHIH ©COJITOOp TOMOpXoinornoxk OaiHa. 2004 oHpg
rajgaajgblH XOPOHIe OPYYJIAIThIH AYH HAPIICOH AYHIIIPID OCCOH XIAMM Y HHUUT XOPOHTre
OpYYJIaNITa]l 33JI9X XyBb OyypcaH Hb ©OPUHH XOPOHTOOPX XOPOHTO OPYYJIAIT XypJAauTail ecoH
26.9%-uir 33719X 00JICOH OOJIOH GAHKHBI 333JI93D CAHXYYKCOH XOPOHIe® OpPYYJIAIT TyXaH OHJ
27.7 TopbyM Terpereep ecexx HHUHT XepeHre opyylalaTbliH 11.5%-uir 331m9X O0JICOHTOM
x071600T0ii oM. '

DH? Hb OaHKYYABIH 333JIMHH XYy ©HIep OalicHaac TyXaWH 3X YYCBIPUHH XYYI TOJIOej Allur
raprax OOJIONIIOOTYH, Heree Tajaac OaHKYyl XOpeHIe OPYYJIIThIH 30puyiaiTaap ypT
XyramaaHsl, Xyy Oaratail 3337MHH YIUIUMITI3T 3aX 339JIMHH 9PCIdi, 3X YYCBIPI3? OOTHMHO
Xyralaasj Tataaraac YYAdJITIH rapu 00JIOX TejI0ep TYPraH I'YWIITIIX YaaBapaa ajijacaHaac Oui
00JIOX 3PCHRIT 33PIIdC XamMaapaH Oui Oonroxryit Gaifraatait xoynboortoil oM. DHY Oaliaiaac
XapaxaJl OJIOOTUH HOXIIOJI TyXallH 39X YYCBIPHUUT ypT XyramaaHa yp Hejee Hb rapiaar, ereex
OaraTtail caymbapT ammriax Hb TOXUPOMXKIYH Oereej XapwH OOTMHO XyralaaHbl, ©Teex
OHAOPTIN canbapT ammriax 0aifHa. DHd yrraapaa u 2004 oHJ GaHKHBI 333]193p CaHXYYXKCOH
XOPOHT® OPYYJIANT XypAalTail ©CCOH sABAaN Hb OAHKYYI ©PXUUH OOJIOH KIKUT, IYHI aX axXyiH

122004 ona HUIAT 393muiiH X3Mk33 37.2 XyBHap ecu 606.8 TOpOYM TErperT XYpcoH 6eree  TyXaiiH 3331MIfH €CeNT Hb
OYX3MA33 XYBUHH CEKTOPBIH 333JIMHH ©CONITOOp TOAOPXOMIOTI0XK XYBHHH CEKTOPBIH 3331 516.6 TOpOyM Terpert
XypcaH. TyxailH OHBI 333J193pPX XOPOHI'e OPYYJIAITHIH HUNUT 393JIMHH ©CONTe 1 33119X XyBb Hb 16.8% Oaitna.
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HOTXKYYADJ 30pUYICAH OWYMI, KIDKUT 393JIMHH YHTYHITI9HYYIUNT HAIBTPYYJISH aKUIIIAXK
Oaiiraa 00J10H OAHKYYJBIH TOM XapUWJILIATY/IbIH XYBb/I XOPOHT® OPYYJIAITHIH OOTUHO XyrallaaHbl
9X YYCBIPHUUT WITYYTIH aluriiacaHTai Xonb00Toii 6aix 00710X oM.

3.1.3 MoHroJ yJic JaXb rajaajbiH MYyl XOPOHIe OpyyJaaJT

MaHail opHBI XyBbJl Fa/IaaJIbIH LIYYJ XOPOHIe OPYYIalT CYYJIMIH KUIYYIdJ XypAaUuTall ecex
Oaiiraa Oereej TyxallH XepeHre opyyjalraap IIUHIIP Oalryynargax Oyl KOMIAHUYI Hb
caj0apblH ©CONT yiIMaap 3AUNH 3aCTUMH ©CejTe]] HeJlIeeTd Oaiiraa ICOXUNT CymMIaxbiH Ty
rajgaaja CeKTOPHIT OWH OONrord XepeHTHWHH 23X YYCB3p TajaaJ XepeHIe OpyyldalT sMmap
Oalimantait 6aliraar aBy y3be.

lagaaapiH myya XepeHre OpyyJIalT allb caioapyyaaa sMap XaMKIITIUTIIP OPCHBIT XaBCPaT 2-
T Y3YYJICOH Oereeja XapuH cajOapyyIablH HUNT rajgaajblH LIyyJ XOPOHTe OpyyJIaiaTal 33719X
XYBUHMI XYyCHArT 3-T Xxapyynaa. XycHorT 3-aac xapaxaza 1990 oH raxsn  3eBXeH Xxynajaa,
HUUTUIH XooJHbl candap (89.7%), coén ypnar, OOJOBCPOJ, IIMHXKIIX yXaaH, XIBIDJIUNUH
canbapt (10.3%) 1 myyn xepeHre opyyiant opx Oaiican 6om 1993 onooc samitH 3acruitn 6yx
canbapyyaan rajgaaablH XepeoHTe OopX Up3x OoicoH Oarina. 1991-1993 onyynaa HUNUT rajgaaaplH
xepeHre opyynaiat 2.1-3.4 cas aMm.mosutap XypTail ecceH Oereej cajgdapaap Hb aBu Y3BAJ
XyAanaaa HUATURH X00JHbI canbap (5.3-25.3%), xenreH yinasapuita canbdap (18.0-39.7%), man
QX axXyHH rapanTtai Tyyxui sauitH 6osoBcpyyianTeiH canbdap (0.8-44.7%), XAA-u canbap (2.3-
27.9%), wmebenb, MOAOH 3MTANMHIH canbdap (5.9%)-yynan ragaafblH LIyy[ XOPOHTe OpYYyJIalT
XUUTIK Oaiikao.

Xapun 1994-1996 onp ramaaabiH HIyyJ XepeHre opyyianT 3.4 cas am. gosapaac 53.6 cas
aM.JI0JIJIap XYPTIT 6CCOH 06ree]1 XapiuH XOpeHI'e OPYYJIAIThIH canbapblH OYTA1] 66PUIer16Xe]
1994 onHoOC TEOJIOTH, YyII yypXaiH 3p3J71 Xauryys, oJOOPIIOATEIH calidapT XOPOHTe OPYYJIaIT
OpX MP3X OOJICOH Hb HOJIOOJIK, TYC calI0apT TyXaWlH XyranaaHa HUHT XOpeHTe OpYYJIalThIH
7.1-21.5 % Hp xuirgak OaiicaH 00J1 MOH XOHIeH YWIABIpUH candbapt 5.1-25.0%%, man ax
axyiH rapaitail TYYXuil 5auitH 0010BCcpyynanThiH canbapt 15.8-18.8% Hb opxk, 3Ar’ap candapt
HUWUT XOPOHTO OPYYJIAITHIH JUNIIHX XICIT Hb OpXkK OalicaH.

1996-2000 oHBI XOOpPOHA HUMT TraJaaJblH INyyJd XOpeHI'e OpyylalT Oyypax XaHjaiara
axurnaracan Oereen 1996-1998 onyyman yyn yypxaitn canbap (36.2-42.3%), uHKeHEpHUITH
Oapwira Oaifryymamxk, OapWITbIH MaTepUalIbIH YHIIBIpI IuiiH canbdap (9.9-16.1%) naxp
XOPOHTe OPYYJIAIThIH XIMKI) XypJalTail ecex OalicaH Oereen xapuH Oycaj canbOapyyad naxb
XOpeHre opyyiant Oyypcan OaiiHa. 1997 oHOOC HMHT XOpeHI® OpYYJIalIThIH IUMIIPHX OYIOY
18.0-42.3% wup yyn yypxailH cambapT XuWra»k Oainaa. XapuH XeHTeH YWIABIp (0éMoIl,
CYJDKMANT OYTI3TIM3XYYyH) -uiiH caimbapt 1999 ong 19.2 cas am.nmomnap, 2000 ong 27.1 cas
aM.J0JUTAPbIH XOPOHTe OPYYNIaiAT OyIy HUMT XepeHre opyyiaanTeiH 22.1% 6omon 29.0%-uiir
3337k OaiicaH 00J1 Maj aX axXylH rapajTail TYyXud >auitH OOJIOBCPYYJanThiH caindapt 1999,
2000 oHyynaa HUHT XOpeHTe opyyaanTbiH 9.6% 6omon 12.3 % Hb opx OaiicaH.

DHIIPAC aBaaj Y33X3] MaHall OpHBI XyBBJ Oycaa X KWK Oyl OpHyyATal Xapbllyyjaxag HUUT
I'IIXO-pH 6araxan XyBb Hb YIIABIPIUIH 60I0BCpyyIax canbapt opaor 6aiina.'”

3 Bycan sauiin 3acryyasin [IIXO-bm 6yTOMiAr aBy y3B311 Asug 62.9 xyBuiir 6010BCcpyyIax canbapr, 33.6 XyBuiir
YIUTUMIITI9HUN cajbapT opyysik OalicaH OOJI, MKHI XOI KWK Oyil opHYyIblH XyBbll 28.8 XyBuWiir 0OJIOBCpyyJIax
canbaprt, 55,5 xyBuir yitmuunrasHuii canbapt, AGpUKbH OpHYY 26.6 XyBHAT OOIOBCpyynax cainbdapt, 19.8 xysuiir
YHITYHIr9HUN canbapT, HUAT 31uiH 3acThiiH XyBbJ 60.7 XyBHHT OO0JIOBCpyyJax candapT, 35.4 XyBHHT YHITYHITI3HUHA
canbapt opyysok Oaiican Gaiina. /UNCTAD, World Investment Report 1999/
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XycHarT 3. MoHroJ yJic 1axXb rajiaajibliH myy/ 1 X0peHre opyyJiajiT: cajaéapyy/biH 333X XyBb, 1990-2004 on*

(XyBuap (%))
Canbap 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
T'eonoru, yyn yypxain span ~ ~ ~ ~ 9.40 2148 7.81 36.15 4234 2877 1797 4638 22.01 7633  62.29
XaWryyJ, cyaanraa, oJIoOpiIoJT
Xynaniaa, HUATHIH X001 89.69 2528 525 1060 9.16 243 268 1800 7.79 590 592 420 5122 351 1581
XeHreH YiiiBap ~ ~ 3969 18.00 2498 507 2246 370 1049 2207 2897 402 165 239 886

Maur ax axyiH rapaiTtai TYyxui

. ~ 0.84 14.14 4470 1581 1879 16.83 324 492 9.55 1234 510 0.17 0.21 1.42
9IUITH OOJIOBCPYYIANT

HMuxenepuiin 6apuira
Galiryynamx, 6apuiarsiH ~ 4.74 ~ 0.95 12.55 4.37 8.37 9.90 16.11 6.56 8.68 6.64 3.42 1.21 1.28
MaTepUaJIbIH YHIABIPIIAI

Bank, canxyyruit yiun axxusuiaraa ~ ~ ~ ~ ~ 0.05 8.18 0.60 0.21 2.51 0.75 16.06 2.29 0.06 1.03
Ta3B3p 0.00 26.30 1.30 1.63 3.63 344 200 6.73 1.40  4.30 6.79 0.47 0.66 1.16 0.77
Xapuiuaa xo0i1600 ~ ~ ~ 1.31 1.67 2839 337 0.18 0.01 3.54  0.08 0.13 0.25 2.08 0.50

Coén ypmnar, 60710BCpoII,
HMIMHKIIIX yXaaH, XBJIAI

XYHCHUH OYTI2TIPXYYHUI

10.36 ~ ~ 2.04 5.74 2.26 252 082 073 3.07 5.56 0.11 1.96 1.21 0.39

~ ~ 1428  2.83 3.01 1.40 2.8l 8.14 1.63 2.50 1.40  0.29 1.71 0.37 0.19

YHILABAPIIAI

Astal KyyIaian ~ 026 218 501 076 1452 060 065 024 032 008 041 042  0.18

XAA, rasap rapuanan, MAA ~ 2793 226 507 024 071 154 326 310 382 027 067 020 004 0.1l

Dpunm xyu ~ 0.86 0.00 029 000 223 021 063 118 006 198 091 011 013 0.9

Me6elb, MOIOH 3191 ~ 000 404 58 015 101 010 036 036 107 071 08 051 026  0.04

OPYYI MIHIL, TOO CAlfXHEI ~ 237 052 175 119 037 052 073 259 162 054 007 011 024  0.02

YUITYHIITI3

HuiiTniin axyidH YA T4HIT) ~ ~ ~ ~ ~ 1.00 0.97 0.75 0.13 0.39 0.50 0.06 0.02 0.01 0.02

Haxuiiraan xsporesmiin ~ ~ 1.84 201 058 003 140 002 0.1 044 003 000 001 009 0.0l

YHILABIPIAI

YHAT 3YHJIC, 63I19T yperai ~ ~ ~ ~ 1.22 0.03 0.07 0.16 2.19 0.01 0.03 0.00 0.03 0.01

T'op axyiin xoporcamits ~ 1168 262  ~ ~ 058 002 ~ 001l 021 005 005 008 0.8 0.0l

YHILABIPIAI

Bycax ~ ~ 1378 077 567 559 363 602 405 337 7.4 1385 1321 1003 697
Huifr ayn 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0  100.0

Ox yycBap: YHIICHUHM CTaTUCTUKUKH Ta3zap

*.YCT', T'LLIXO ub ragHs! xepeHre opyynaraus "['agaaibiH XepeoHTe opyyJIalThIH ra3zap'-aac KOMIAHU Oalryyiax 3eBIIeepell aBax/iaa aMaJicaH XepeHT'® OPYYJIAJIThIH AYH
60oiHO.
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2001 oHooC X0 Yy yypXaiiH cajibéap Jaxb rajaaajblH IIyyJd XOPOHre OpyyJalT XypaalrTaii
ecoX 00JICOH 0eree 3HIXYY OCOIT Hb HUUT rajgaablH IIyyI XOPOHTO OPYYJIAITHIH ©COITUIH
JUAIIBHX XYBUWI 333JIC39p UPCIH OaitHa. Yy yypxaliH canbap Aaxb raJaajblH UIyy[l XOPOHIe
opyynant 2001-2004 onsl xoopoHa 56.9 -147.6 cast am.noiap XypTail ©cceH Oyy 2.5 maxuH
©CeX, HUUT TaJlaajJiblH IIyyJ XOpeHre opyyialnTaj 33713X XyBb Hb 22.0-76.3% XypTan ecceH
Oaiina. MeH xynangaa, HUATUIH X00mHbI candapt 2002 onx 89.5 cast aM.qoJutapbiH rafaaibiH
1Yyl X6pPOHI'® OPCOH 06reejl sH? HUUT XepeHre opyylantsiH S51.2%-uir 3337wk Oaiican 6o
2004 onn 15.8%-uir 3321k O6aixki3. XapuH XoHTOH YHIIBIPUIH cajbap Jax XOpeHTe OpYyJIaJT
2001-2003 onyynan Oyypax xaHmiaratai 6avican 6o 2004 onx 21.0 cas aM.1ouTapbIiH XOPOHTO
OpyyJIanT opxk 8.9%-uir 33113X 00K 6cceH OaifHa.

DNr’spa3c HATTI3H aBY Y39X3/ MaHail OpHBI XYBb/I CYYJIMIH KUITYYI31 HUHT XOPOHIe OpyyJIalT
Xypoaurai ece OYWH [99p HUNUT XOPOHTe OpPYYIaIThIH OCONITHHT TaJaaJblH XOPOHTo
OPYYJANThIH ©CONT Ouil OGONrox, rajgaablH HUUT XOPOHIe® OpYyyJIalTaa TraaaajblH HIyy.
XOPOHTe OPYYJIAINThIH 233JI9X XyBb AMIIOHX XICTHHH Oypayymnk Oaitna. Llyyn xepenre
OPYYJIAITHIT caibapblH OYTIPIP Hb aBU Y39Xd/ yya yypxaiH canbap (17.8-72.3%), xynanmaa
HUNUTUNHH X0ONHBbI canbap (4.2-51.2%), xenren yinasap (1.7-29.0%), uHxeHepHitH O6apHITrbIH
OalryynaMK, OapuIrblH MaTepualibiH YHIABIpIa (1.2-16.1%), Man axx axyiiH rapantail TYyXui
sauitH 6osoBcpyynant (0.2-12.3%), 6ank canxyyruiin yitn axxusuiaraa (0.1-16.1%) canbapyynan
OpCOH 0OaifHa. DHAXYY rajaajblH LIyyJd XOpeHIe opyylairaap OalryynaracaH KOMITAHUYIbIT
canbapblH OYTLPIp HB aBY Y3BIT canbapyylnaa 3apuM OHYYyAaJ XUWUTACOH TOM XOPOHTe
OpYYJANTYy Hb TyXalH candapT XMUHIZH Ta/1aalbIH XOPOHT® OPYYJIAITTAN aX axXyidH HITKUNUT
Ouit 60JrOCOH TyXal MOIIPAUIMUT Xapax OomoMxuir Ouit Gonrono. MitMa ragaanplH IIyyn
XOpOHIe opyynanTraap 6anuryyaaracad KOMIAHAYIBIH TOOT XaBCPAT 3-T Y3YYIUIII.

l'amaanplH mWyyn XepeHre OpyyJlalTTald aXX axylH HAMKUWH XYBbJI MOH J1 A33PXUMH AUl
rajaajJiblH 1IyyJ XOPOHre OPYYJIAIThIH XIMK33 OOJIOH HUHT XOPOHTe OpyylalTaj] eHIep XyBb
933J13T CajI0apyyablH XYBbJI MOH T3P XOMXKIII3IP OJIOH TOOHBI KOMIIAHWYHA Oalryyiaraax
Oairaar ragaajbplH IIyyJ XOPOHI® OpyydalTTal KOMHaHUyAbIH Too 1996 onm xumng 190
Oaiiryynargax 6aiican 6o 2003 onn 653 xomnanu, 2004 onx 732 xoMmnaHu OOJIK ©CCOH 33Pranc
xapx 00HO. Taraxas canbapbiH OHIUIOTOOC XaMaapaH LIyyJl XOPOHT'e OPYYJIAIThIH XOMX33 Hb
X3M>K39HUM OTLIOM 6CeJIT, OHIep JYHI33C XaMaapaH KOMIIAHUYIbIH TOO ©CHO I'3XK LYYyl OMIIT0XK
00JIOXTYH Hb 3YMH X3par oM. YUup Hb CYYJIUMH XKUIYYIST YYJI yYypXalH canbap 1axb XOpeHre
OpYYyJaNT HUUT rajaajblH XOpPOHI'® OPYYJIAIThII TOAOPXOWDK Oaiixan TyxalH candapT XKW
nyskaap 16-34 ramaajaplH IMIyyJQ XOPOHre OpyylaaTTad KoMMOaHW Oairyymargmgar OaiiHa.
XapuH xyaajnaaa, HIUTUHH XOOJIHbI canbapt xaMruiid ux 6ywoy 2001 onn 96 komnanu, 2002 oxp
115 xommnanu, 2003 onj 217 koMmanm OGalryyaargax 0akad.

Xascpant 3-aac xapaxajJ canOapyyAblH XyBbJ TaJaaJblH IIyyd XOPeHre opyyiaiaTaap
OalryynaracaH KOMITAaHWH TOO Hb KW OYyp XapbLIaHTYl TOTTBOPTOM Oereeja xapuH Xyaajiaaa
HUMTUMH XOOJHBI cajbap, HWHKEHEpHMH Oapuira OaWryyiami, OapuirblH MaTepHajIblH
YWIABIPILTUIH canbap, asiall KyyJT@WIAIbIH caJ0apT CYYJIUNHH KWIYYIDI IIUHIP Oalryynarmax
KOMITAaHUIH TOO ©MHOX JKUIIYYAI3C OILIOM ©COX XaHjularaTtai Oaiixaj Mall axk axyiH rapaiTaii
TYYXUId 3IMITH 00JI0BCPYYJIAIT, TIIBIP, XOHTOH YIIIIBIPUITH cal0apyyAbIH XYBb/l XapUH ITUHIIP
Oalryymargax KOMIIAHUYALIH TOO Oyypax 0oJicoH OaliHa.

Epenxuiinee ramaajpiH 1IyyJ XOpPOHre OpyyJlalTTail HUWT KOMIAHUYIbIH Too 1996-aac 2002
OHBIT XYPT2JI aaxmaap ecex OaiicaH 0ereen 5HIXYY ©COIT Hb rajgaaiblH IIyYyJ XOPOHIe
OPYYJIAITBIH ©COITTIU WKW YT Oyoy 1 KOMIaHM Jaxb AYHIAK XOPOHTe® OPYYJIAIT aaill
Oaiiraa Oereen MeH 2002 oOHOOC XOWII IIyyJ XOPOHI® OPYYJIAITBIH ©COJTTIN aguiaap
KOMITAHUYJBIH TOO ©CCOH Hb HAT KOMIIAHWUJ HOOTAOX IYHIAX XOPOHre OpyyJIaJIT MeH J
TOTTBOPTON Oaliraar WIPXMIUDK OaifHa. XapuH XepeHTre OpyYyJIalTbhlH XyBbI CYYJIHIH
KWIYYID YYJI YypXailH cambapT ramaafblH LIYy[d XOPOHre OPYYIAITBIH XIMXKII OCOH,
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Oaiiryynargax KOMIIAHUWH TOO I1@epex XaHjyiaratail Oairaa Hb 1 KOMImaHWiH Oairyymargax
Oyli eepuifH xepeHTe eHmep Oailiraa OOJIOH eMHeXx OalryymnarjcaH KOMIAHWyAal XOPOHTe
OpyyJalT JaXUH XUWK XOPOHTHUH IPUUMKUIT fBargax OYWI WIIPXUWIK OalWraaruiiH a’ip,
XyJangaa HUUTUMH XOOJHBI caliOapblH XYBbJl XOPOHI'® OPYYJIAITHIH ©COJIT, TOOHBI ©COITTII
JaBxiax Oy TyJ1 UM ayp 3ypar xaparaaxryi 6aina.

XapuH rajaafplH IIyyJ XOpOHI® OpYYJIAJIThIH X3MK33T OPOH HYTTUMH Oalpliiaap aBu y3C3H
OalUTBIT XaBCpaiT 4-11 Y3YYJICOH Oereen YiaaHOaaTap XOTOJI OPCOH XOPOHIe® OpYyyJIalT Hb
1996-aac 2003 onbl xoopoH# 49.9 cas am.nomnapaac 194.3 cas am goitap XypTain ecceH Oyioy
HUUT XepeHre opyynaintsiH 93.1-98.7 % Hp opx Oailican OaiitHa. AWMryynbiH XyBba OpXoH
avimar, lopaon aiimar, /lapxan yya aiimar, ©OMHereBs aiimar, TeB aliMryyman Oycaja aiMruir
00/1BOJI TOMOOXOH X3MX33HUN ILIyyJ XOPeHIe OpYYyJIalTyyld OpPCcOH Oereeja XapuH YIACIH
aliMIyyIblH XyBbJ TyXallH OHJ MaHAall OpOHJ XWHUIZCOH ILIyyJd XOpPOHre OpyylailTblH 1%
XYPIXI'YH X3Car Hb opaor OaiiHa.

OpoH HYTTHMIH Oaipuniaap ramaajblH IIyyA XOpeHTe opyylanTtaap Oairyynarmax Oaiiraa
KOMITAHUIH TOOT aBY Y39X37 (XaBCpaiT 6-7 Y3YYJI9B) MOH JI AMHIIHX X3COT Hb YJaabaaTtap
xoToj Oaifryynarmax Oaiiraa Oereen 1996 onnm 175 xommanu Oaiiryynargax OalicaH 06oi
XOPOHI'® OPYYIIAITHIH X3MXK33 ©COXUIH X3p33p MINHI KOMIAHUY I Oalryynargax Oaiiraa 6ereen
2003 onm 639 xkommanum OauryymarmcadH OaiiHa. AWMIYyIbIH XyBbI JKWJI OYX3H TOTTMOJI
rajaaJiblH XOpeHre OpyyJlalTTal KOMIAHMYZ Oalryyaarngarryii O0ereepj XapbLaHIyH ax
YIIIIBIp, T€O0JIOTH, YYJI yypXaliH opa razaprai, OalranuitH Heell Oasartail akMryyabiH XyBbI
XOPOHT® OPYYJIAITBIH XdMXI3 Oycaj aiimraac wiyy Oaigartail Xoia00OTOWroop TyXailtH
aiMryynam 3apuM KWII 1-8 XypTanm koMImaHu Oairyynargax OaiicaH 0o Oycan aiiMTyyabIH
XYBBJI KWIA AyHAaxaap | koMnanu 6airyynargaar 6aiHa.

MaHaii yican ragaaablH IIyyl XOpeHTe OPYYIAITHIT Map OPHYYI X3AHH X3IMXK33TI3pP OPYYIDK
Oaifraar xaBcpanT 7-1 xapyy/uiaa. DHAd3C aBaaj y33x3a 1990 oHBI 3X33p aHXHBI TOMOOXOH
XepeHre opyynarduua Hb ypa xepit BHXAY, SnoH 33par opHyya 6aiicad 6011 0100T00p MaHai
opoHJ 70 OpYMH OPHYYJ UX Oara XdMKIOHUN XOPOHTe OpYYIIT OpyyJDK OaitHa. MaHaii opoH.
XUUTI2K Oaifiraa XepeHre OpyylaldThl yicyymaap aBd y3Ba1 BHXAY (0.1-135.3 cas
am.noiuap), Kanana (0.01-120.1 cas am.nomnap), BHCY (1.3-23.0 cas am.nomnap), Amon (0.07-
17.1 cas am.monnap), AHY (0.09-10.3 cas am.gomnap), OXY (0.03-6.4 cas am.gomrap) 33par
HUWUT XOPOHTO® OPYYIAIThIH TUUJIPHX X3CTUUT opyyiaaar OaiiHa. DHAIC aBaaj Y33X31 TyXaiH
YIICYYJIbIH XOPOHT® OPYYJIAIThIH XOMXIIHUN HHTEPBAJIb XOJ Oaliraa Hb KWKHUT 3JIUIHH 3acartan
OpOHJI JIOHOP OpHYYyJIaac OpyyJIar XepeHre OpYyYJJIT TOTTBOPTOM OyC, MX X3JI03JI33TIH
OaliAruir HOTOJDK OaitHa.

MaHail opHBI rajaajblH HUUT XOPOHI® OpYyyJalTTail KOMIOAHMYAAJ aJlb OPHBIH KOMIIAHUY]I
JaBaMrainax MmUHXKTINH Oaliraar aBu y39x34 BHXAYVY-blH XepeHre opyyiair Hb HUWTHITH
XOONIHBI cajbap ©OomoH WuxeHepuilH Oapwira Oairyyimamk, OapwiITrblH MaTepHaIblH
YWIABIPIIIUIH canbapyynal TYJIXYY OpAOr Oeree[ sH3 yTraapaa CYYJIUHH XKWIYYA TyXalH
canbap Aaxp rajgaajblH LIYyJI XOpOHre OpyyJaTTail KoMIaHuyablH TuiidHX Hb BHXAVY-biH
KoMmnaHuyj (56-322) Gaitmar 6on Kanajg yiacelH XyBbll T€OJIOTH YYJ yypXailH canbapT TYJIXYY
OpX TyXaiH cajmbap Aaxb IIyyJd XOPOHTe OpYyyJIalTTal KOMIAaHWYAbIH AuiadHX (17-125) Hb
TyXailH TOM XOpPOHI'e opyyjiard OpHyyIbIHX OaiHa.

3.2 I'agaaa myya XepeHre opyyJaJiT, HmIyyJ XOPOHre OpyyJaJTTail KOMIAHUYAbIH 3IHiiH
3acarT Y3YY/Ik Oyii He/100

TyxaliH X3CarT 3AMiH 3aCruiiH candapyyaal opk Oyil ragaaJplH LIyyA XOPOHI® OpYyylIalThIH
XOMK29, TYYHUH ©CeNT Hb TyXailH canbapyyAblH ©cejTe]l HeleeTdH OaliHa yy, XOPIB HOJee
Oaiiraa OOJl 2HY Hb TyXalH cajJOapblH JIMIH 3acarT 3379X Oalp Cyypb OOJOH HHHT 3IUNH
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3aCTUHH ©ceTe]l HeleeTdIN Oaibk udamgax OaiHa yy I3A3T acyyiaTaj XapuyJaxbl OPOJIOX
00ITHO.

3.2.1 MoHroJIbIH 2A1iiH 3acTHiiH cajJ0apbiH 0YT1, caa0apyyAbIH 6COIT

DIuiiH 3acar Aaxb rajaaj CEKTOPBIH OPOJILOOT sUIFaH XapaxblH TYJ cajndap Oyp I9X rajgaajblH
XOPOHT® OpyyJdaldTTail KOMIAHUYJ canbapblH HUUT YWIABIPIAIMMH XUYHIOH XYBHIT
yinaBapiaxk Oaifraa, canb®apblH ecenTel rajaajiblH LIyYy[ XOPOHIe OpyyJlalTTail KoMIaHUYI
Oyroy ramaaj; CEKTOPBIH YUIABIPIIMHH ©CONT XWUYHIIH XyBUUT OWii OONTOXK, yIMmaap HUUT
SOUWH 3aCTMH ©CeJTe]l HUUT rafaaj; CEeKTOPBIH YIIABIPJIIIUWH 6CeNT sIMap XyBb 333JIK
Oalfraar rapras cy/yiax Hb 4yXall IOM.

IBu 2HIXYY Oaiimmaap canbap, HUMT OAWHH 3aCTHH YWIIBIPIAJN, ©OCOITHUUT callraH
TOJIOPXOMJIOX TOOH MOAINUIMHH OOJOMX MaHall OpHBI XyBbJ TYH Xsi3raapjaraMall Oereej
TyXalH X3CTUITH XyBb/I TOOH M3IP3JIJIMIH OOJIOMKUIH XYPIIH/ catdapyy1 Jaxb rajgaajblH IyyQ
XOpeHTe opyynajaTaap IMUHIIp Oalryynarmax Oaifraa OOJIOH YT aXuiuraraa sBYyJDK Oaiiraa
KOMIIAaHUYJBIH 3LCUWH AYHI33 rajlaajiblH LIYyyJl XOpeHre opyyjaiaTaap AAMXUH OpXK, TYYHUH
HOJI66 Hb TyXailH XWIA23, XyraiaaHbl XOLIPOTIOJITOWIOOp HOJIeek OO0J0X IOM TIK Y39H
XapbLyyJIAJITBII XUIIIII.

MitHxyy xapbllyyjlaH CymjiaxblH TYJ[ calOapyyablH ©CenT, HUUT 3AUMH 3aCruiH ecenTen
canbapyyIblH OCOJITUHH 33719X XyBb siMap OaliganTail Oaliraa aBu y39X X3IparTdid Oereej
caybapyyabIH 3JIMIAH 3acarT 33J19X XYBUUT XaBCPaIT S5-1 y3YY/U133. 1996 oH XypTan MaHail OpHBI
S/IMITH 3aCTUIH TUHAJI9HX XICTUNT X0/1606 aXX axylH cajtdap 3337k OalicaH Oereej ra, 3y11 00JI0H
OaliranuifH HexIes Oaiiylaac xamaapaH TyXalH cajg0apblH ©CelT, OyypalT Hb HUWUT 3AUIH
3aCTUHH ©ceTe] XY4Td Henee Y3yy/nk Oaiican. Xapun 1997-2003 onbl xoopoHa XAA-H
canbapblH HUNUT 3IMMH 3acarT 3379X XyBUIH kuH 37.5%-aac 20.1% xypTan OyypcaH Hb MaHai
OpHBI Ta3ap TapHaJaHTUMH cadap ©CCOH X3AUH 4 TYYHUH 33]719X XyBb Oara Oalimraac MAA-H
canbapt 2000-2002 onbl mapaancaH 3ya OOJICOH Hb HOJIEeJCOH OO0J XapuH TyXalH Yen
yimamrasauii canbap 37.8%-aac 54.6% 001TII00 eccoH 0eree 1 IHIXYY 6cenTe 1 0eeHuit 60I0H
KIDKUTJIDHTUNH XyAanaaa, Tp axyur Oapaa 3acBapriax YrauiarasHuit canbdap 21.0%-aac 24.6%
XYPT2II ©ccoH, T23Bap, aryynaxslH aXX axyi, XoJi0ooHsI canndap 7.7%-aac 13.9% XypTi33 ecceH,
CAaHXYYIMHH TYHIrs» xuiix yin axwiiaraa 1.6%-aac 3.8 % XypTima ecceH, 00JI0BCPOJIBIH
canbapsIH Yl axwmmiaraa 2.7%-aac 4.5 % XypTJI93 ©CCOH 33p3T Hb I'0JI HOJIO6 Y3YYJIXKI)I.

2004 oHI eMHeX XWIYYIdA aXuriarnax Oaiican canbapyyabiH JHB-HI 33719X XyBUITH XKUHI
eepuent rapcan 6ereen XAA-H canbapsiH 33719X XyBb Oynax eces 21.3%, Ax yiiaBIpuitH
canbap eceH 28.2%-1 Xypd, YHIUMIT9HUN canbapbiH 33713X XyBb 50.6 XyBb XYpTal OyypcaH
OaitHa. A YWIABIPUIH cambapblH 9SHOXYY 09379X XYBHUH ecenren OeeHuit 0O0JI0H
KIDKUTJIPHTUHH XyJajgaaHbl calOapblH 33713X XYBUWH OyypauslT, TI3B3p, aryylaxblH aX axyH,
X0JIOOOHBI caIOapBIH 33J19X XyBUUH OYypalT HOJIO06JI6COH OO0 aX YHIIBIPHUITH caTOapHBI 33JI9X
XYBUIH ©COIITO YYJI yypXaid, 0JI00PIIOX YHIABIPUIH canOapbiH 33719X XYBUIMH ©COJIT TOJI HOJIOO
y3Yyipka3. 2005 oHbI 3XHME 8 capblH Oaliajlaap ax YWIABIPUHUH calnbap HOTPOO Yyl yypxai,
obopaox canbapblH 3373X XyBb 66.4%, Oo0NOBCpyynax YHIABIPUIH 3319X XyBb 20.7%,
HAXWITaaH 3pUdM XYY AyJTaaHbl YHIABIPIIAJI, yCaH XaHTAMXKUHH 3379X XyBb 12.9 % Oaiican
OaliHa.

XycHorT 4-1 Har xyHA Hornox JAHB-Huit Xaauit XaMKIsT Hb aX YHIIBIp, XAA, YWTUYHITI9HII

canbapyyn YHIABIPIK Oadraar MaHaii OpOHTOW oupoinoo HAT xyHA Horaox JIHB-1oi,
IMWDKWITUIH 3[IUIH 3acartail OpHyyaTa XapbllyyJiaH Xxapyyaa.
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Xycuarrt 4. Har xyna Horaox JIHb-nuii canbéapyynaapx 3apapraa
aM.Jojapaap

I'yp:x V36ekcTan Kuprus Monroa
AY XAA Yitmuuarn | AY XAA | Yiimuniar» AY XAA Yiimuniarn AY XAA | Yiimunir»s
1994 | 58.9 79.3 93.7 50.6 97.1 107.8 51.5 96.4 127.5 102.1 115.7 140.8
1995 | 749 159.4 300.7 80.9 129.4 194.1 40.4 137.0 196.9 142.7 197.2 179.0
1996 | 64.2 152.0 346.8 108.2 | 140.7 292.1 43.9 184.4 206.6 87.4 179.8 143.3
1997 | 82.1 233.2 341.6 86.8 132.6 237.7 63.3 157.5 165.2 116.4 159.5 168.4
1998 | 91.7 238.2 441.0 94.0 116.4 237.3 57.1 126.2 171.3 81.4 146.7 163.2
1999 | 68.1 146.7 309.2 70.3 94.7 173.2 57.8 92.7 119.7 74.9 134.5 154.2
2000 | 90.3 133.1 435.6 52.0 98.8 215.2 67.4 98.9 122.9 84.4 112.2 188.8
2001 | 84.5 143.5 465.0 43.1 91.8 171.1 82.5 136.4 102.1 83.5 94.1 200.3
2002 | 91.0 141.7 501.3 46.5 101.0 182.5 71.1 114.9 148.0 100.1 92.1 252.8
2003 | 113.6 | 173.4 567.1 - - - 82.6 139.0 173.4 126.9 100.4 272.2
2004 - - - - - - - - - 166.3 125.6 297.8

DX cypBaJDK: YHIICHMIA CTaTUCTUKUIH ra3ap, European Bank for Reconstruction and Development (EBRD),
"Transition report 2002 and 2004"

XycHArT 4-06C Xapaxal HUUT HAT XyHA Hornox JAHB-uuit xamxka3rasp manait yinc I'ypx yncaac
Jnooryyp xapun Y3o6ekcran 6onoH Kuprus yncyymaac nynmaxaap 90.8-121.2 am.morutapaap
eHAep OaltHa. MaHail OpHBI aX YIIIABIPUIH caIOApBbIH HAT XYHI HOTJIOX YHJIABAIPIIAI Hb ['ypx
ylcTail oiposioo, XAA-H canbapblH YHIABIPINIMIH XyBba Y30ekcTan 600 Kuprus yiceiH
YIIIABIPIRATIN  OUPOJII00, XapuH  YHIYWITIOHUN canbapblH XyBbll Y30EKCTaH YJICBIH
XOMXKIITIU oipoioo Oalmantail sk OaliHa. MeH ['ypX yJICBIH XyBbJ HAT XYHI HOTIIOX
OPJIOTBIH JUWJIPHX X3CTUUT Hb OyIOy CYYJIMIH XKWIYYIRA AyHaaxaap 492.2 am qosutapeir Oyoy
JUWIIPHX X3CTUMI Hb YWIYWITI9HUN canidap Ouil 6osirogor 6ereen sH3 XaHmiara 3aranp 4-H
OpHBI XYBbJ Xajaranargax OaliHa. XapuH cainbapyyablH opjoro Ouii 0onrox Oaiiraa sraa Hb
I'ypx, Y30ekcran, Kuprusuiin XyBb X0 Oaiiraa 6eree XapruH MaHail OPHBI XyBb/I 9HD Oaiima
Hb Oara Oyroy canoapyyabiH Ouil 601rox 6airaa HAr XYHJ HOTJOX OPJIOTO OMPOJILIOO TYBIIMH]
OaifHa.

DuiiH 3aCTMIH HUHMT 6OJIOH canbapyyapiH 601uT ecenT'* sMap GaiimanTaii 6aiiraar XyCHAIT 5-11
xapyymriaa. 1996-1997 onyyman XAA-H canbap 4.4%- 4.3%-aap ecceH 0Oereej XapuH ax
yinaBapuitH canbap yHanrajg OalicaH Oyroy ecenT Hb XapraizaH -3.2%- -3.3% ecceH Oyioy
YYH?3C yyn yypxa#, omnbopnox cambap 6.1% Oomon 5.6% ecentrsit Oaiican Xoamid 4,
O6onoBcpyynax yinasapuitH ecent (-13.8%)-(-15.0%) GonTinoo OyypcaH Hb HeJIeeJiceH 001
yimaunrasHuit candap 4.9%-8.5% eccen Gereen yyHa 1996 oHa TI9BIp, aryyiaaxblH ax axyw,
x0n1600HBI canbap 11.2%, caHXyYyruitH ryiiaras xuiix yin axwuiaraa 42.2%, 00710BCPOIIbIH YT
axwmutaraa 4.0% ecceH 33par Hb HeneesniceH 6o 1997 onn GeeHUt OOIOH KWKHUTIIIHTHIH
XyJgangaa, Tp axyH Oapaa 3acBapiax YWruwiras 17.1%, TI9BIp, aryyiaxblH ax axyi,
Xx0J1000HBI canbap 5.8%, 00JOBCPOIBIH YT axmuiaraa 4.1% ecceH 33par Hb HOJIOOJICOH OaifHa.

1998-2001 onbr xoopoHm XAA-H canbapbiH ecent 6.4%-aac -19.0% xyptan OyycaH Oyioy
YHAIITaJ OPK TyXaiH calOapblH HUUT 3AUHH 3aCarT 33JI3X XyBUMH XHH Oyypax 00JICOH 00IT ax
yinasapuitn canbap xapun 1998, 2001 onyyman ecenttait Oyioy 3.8%-16.2%-uitH ecesurTait
Oatixan yyn yypxaitn canbap 4.9%-aac 10.1% xypTon ecceH, OosoBcpyynax yinasap 3.2%-aac
31.8% XYpT3J1 ©6CCOH Hb HOJIOOJICOH 00 XapuH YiTuuiarasHui candap 1998 onn ecentryit 6yoy
-0.1% 6aiican 6ox 2000 onx 18.6%, 2001 onn 8.2 % ecceH Geree 1 3HIXYY eceinre] O0eeHuUi
OOJIOH XIKUIJIDHTUUH XyJayjgaa, rap axyiH Oapaa 3acBapiax yimumiaras -3.1%-aac 10.1%
XYPT3J ©6CCOH, TIIBIP aryyiax ax axyi, xoinb6ooHsl canbdbap 1998 onn 7.4%, 2000 ong 25.2%%,

'* BooMT ecenT IIATHAT canbapblH OOJNOH 3MWIH 3acCTHHH OpJIOTBIH ©CONT OyCc YHMIH Heleer apuiracaH
OYTI3TAIXYYH, YHTIHITIIHUHA XIMKIIHUHA ©COIT K OWITOHO.(1995 39pariyyasx YHI IIMIDKYY/I3H TOOIICOH)
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2001 oupn 14.9% -aap ecceH sBAaN HeNeesk33. TyxailH XyramaaHj HUAT 3/IUIH 3aCTUHH ©CONT
Oyypax xanmimarataii 6atican 6ereen 1998 onn 3.5% Gaiican 601 2001 on rx31 1.0% Gocon
9HAOXYY OAWHH 3acCTUWH ©CeNTHHH OyypanTasn X YWIIBIPUUH OOJIOH YHITUMITIZHUN
canbapyynan ecent axuriargax oaican u 2000- 2001 onst XAA-H canbapt rapcaH gapaajicaH
3yJl Hb TyXalH cal0aphIl yHAITAJ OpyyJICaHTail xoy0600Toil OGereej TyxXxallH OHYYIbIH JJIUIH
3aCTUIH ©CONITo 1 caI0apyyAbIH 339X XyBUUT aBu Y3Ba1 XAA-H canbap 1998 oun 70.3 %, 1999
oHx 52.3%, 33350k ecenTe| 3epar Heneexk Oatican 6om 2000 ong -552.0% 2001 ong -630.8%
00K XYUTIH coper Heseeex 60JICOH.

XycHarT 5. JloTooAbIH HUMT OYTIITIIXYYH 6COJITHITH XyBb, cajdapaap, 1996-2005.VIIT*

| 1996 [ 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [2005 vIiI

JoTooasin HUIT OyTIIrMIXYYH 2.4 4.0 35 3.2 1.1 1.0 40 5.6 10.6 ~
Xeonee ax axyiin candap 4.4 4.3 6.4 4.2 -144  -19.0 -10.7 5.8 18.9 ~
Xenee ax axyii, aH arHyyp, oiiH ax axyit 4.4 43 6.4 4.2 -144  -19.0 -10.7 58 189 ~
A’ YHIABIpHIiH candap -3.2 -3.3 3.8 1.1 1.6 162 54 3.0 154 -83
VYya yypxaii, o160piaox YHIIB3p 6.1 5.6 4.9 3.2 6.1 10.1  -69 -1.3 319 6.6
Bonoscpyynax yinasap -13.8  -15.0 3.2 -2.8 -33 31.8 22,1 2.1 1.5 273
Haxwraan spuum Xy, Kynaaset 07 04 32 46 04 35 39 11 63 26
YHIIABAIPIAI, yCaH XaHTaM¥K ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Bapuira 2.6 -2.7 -1.1 1.6 -14.6 10.8 185 476 03 ~
Yitrunaranuuii candéap 4.9 8.5 -0.1 3.6 18.6 82 122 71 4.0 ~
Beennit 60710H RKIKUTIPHIUIH XyJaniaa, 03 17.1 31 13 257 101 133 71 28 ~
rap axyiH Oapaa 3acBapiax YHIIHIT) ’ ) ’ ' ’ ’ ’ ’ ’
3ouny Oyynan, 300THiH ra3ap 6.8 0.2 0.5 8.7 13.2 -6.9 46 05 6.6 ~
T23B3p, aryynaxblH ax axyH, Xoa000 11.2 5.8 7.4 6.1 25.2 149 162 139 9.0 ~
CaxyYrHifi ryiiro Xiiix yix 422 267 330 399 70 224 73 336 202 ~
aXuuraraa
Y1 Xe/116X XOpOHTe, TypIdc, OU3HECHITH 49 94 34 47 125 71 252 306 3.1 ~
. . . . . . . . . .
Tepwuiin ynupasiara, 6aTiian Xxamraanax,
aj10aH XypMbIH HUITMUiiH 1aaTrajisiH 3.5 22 1.9 1.5 3.5 5.7 -04 -25 9.7 ~
YW akusuiaraa
BonoBcponbiH canbapbiH YT axuiniaraa 4.0 4.1 6.8 4.6 3.2 1.3 49 -55 25 ~
Opyya M3HI, HUATMUIH XadaMKUIHH Yl 44 30 1.4 31 27 74 20 24 06 -
axuiiaraa ' ’ ’ ’ ' ' ' ’ ’
Huiirow, Gue xyna ysyyx bycan 08 62 53 05 571 104 492 01 1.6  ~
yiTamras . . . . . . . . .
Camxyyruiin Gafiryynmarsm wyya bye 156 75 166 70 305 271 16 274 113 ~

YHITIIITI?

*- 2005 oHbl 8 myraap capblH Oaluraap aXX YWIIBIPHUH OYTISTIPXYYHHH MAIIAIAI TrapcaH Oereexn Oycan MIIR3IAI

rapaaryii 6aiican 60IHO.

Ox yycBap: YHIICHUN CTATUCTUKHUWH Ta3ap

2002-2004 oHBI XOOPOH HUMT 3AUNH 3aCcTUiH ecenT Oymax coprak 2002 oux 4.0%, 2003 oHn
5.6%, 2004 onn 10.6%-1 Xyp4 ecceH 0ereej 3HIXYY ©COITHHI Ouil 0oaroxop candapyyablH
JIOTOOJT ©ceNT siMap Oalmantait Gaiiraar aBu y3Bas1 XAA-H candap 2002 oHI MOH 11 yHaJITTal
Oaiican Oereen 2003 onooc ecent axurnargax 5.6%, 2004 onm 18.9% OGaiixk33. XapuH ax
yitnaBapuitH canbapeid xyBpa 2002 ong 5.4%, 2003 onpg 3.0% 60k ©CenT Hb caapcaH X3l 4
2004 onxg 15.4 % OG0k ecceH. DHIXYY OCOITHHMT N197 cajbapaap Hb aB4 Y3BIJI yyJI YypXai,
onboprnox yiiasap 2002-2003 onyyman yHantTai 6aiix, 2004 oux 31.9 %, 2005 onsl >xHUI 8
capbIH Oaiaap 6.6% ecceH 6051 0010BCpyyHIax YilnaBapuitn candapsia XyBba 2002 ong 22.1%,
2003 onp 2.1%, 2004 onn 1.5 % 60k capax xanmiaraTtait 6aiican 60y 2005 oHbI 3XHUH 8 capbIH
Gaitnmaap -27.3% G0k yHAITaHI OpCOH OaliHa.
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Tyc canbap uitnxyy 2005 capbiH OHBI Oaiyiaap yHaJITaHII OPOXOJ HIXMIIMUH YHIIBIpUITH
canbap -36.7%-aap yHaITaHI OPCOH Hb T'OJUIOH HOJIOOJICOH OaifHa. YWTUMIT9HUNA candapblH
xyBba 2002 onpg 12.2%, 2003 oux 7.1%, 2004 onx 4.0 % ecex epeHxuiee caapax XaHjjara
QXKUTJIaracal 0ereejl 3HAXYY OCOJITUMH Toj IIajdTraaH Hb 066HUN OOJOH KWKHUIJIDHTUIH
Xyaanjgaa, rap axyiH 6apaa 3acBapriax yHruunrasHuii candap 13.3%-aac 2.8% 6ontinoo Oyypu,
TI9BIP, aryylaxblH ax axyi, Xxoiaboousl canbapeiH ecent 16.2%-aac 9.0 % 6ok Oyypcan
39PArTa Myya X0JI000TOM OaifHa.

CyymuifH 3 KWJIMIAH 3IMIH 3aCTUHH ©COIITO T ca0apyyIbIH 33719X XyBUUT aBd y33x311 2002 oH
xouir’ap XAA-H canbap yHanTTai -72.1%, ax YHWIABIPHUIH canbapbiH yya yypxal, o100piox
yi1iBap MeH yHanttai -24.9% O6aiican xaauif 4 6o0BCcpyynax YWIABIPUNH ecent 53.3%-uiir,
0eeHUil OOJIOH KWKHUIIIPHITUUH Xydanaaa, rIp axyidH Oapaa 3acBapiax YWIUMITI9HHUM canbap
76.8%, 4, T9BIP, aryyJaxblH aX axyid, XOJIOOOHBI caIOapblH ©CONIT HUUT oconTuitd 42.3 %o-uiir
93719X OosicHoOp 3auitH 3acar 4.0%-uitH eceyunTdii rapcan 6ox 2003- 2004 onyymang XAA-r
casibapbIH ©COITO I 33119X XyBb 24.1-42.1% Gaiixao.

2003 ounbl 5.6%-uiiH ©cenTHIT YHACOHI Hb XAA-H canbap, 60J0BCcpyynax YHIABIpUIH candap,
OeeHUil OOJIOH KXWKUIJIPHTUMH Xyaanaaa, rap axyiH O6apaa 3acBapiiax YHIUMIrsHUN caindap,
TI9BIP, aryyJaxblH aXX axyi, X0JIO0OHHI calbapyyablH ©coNT Toaopxoiiicon 601 2004 onsr 10.6
XYBHIH oconTUUT Tol1 Hb XAA-H canbap, axk YWIIBIpHUIH cajtdbapaac yys yypxaid, oindoopiiox
YWIABIpUIH canbap YYH JTOTPOO METAUIBIH XYIPP OJIOOPJIONTHIH alITHBI KOMIAHWUYIBIH
0JI0OPIIONT, TI3BIP, aryyjaaxblH ax axyi, X0I00OHKI caj0apyyAblH ©CONT Ouii 00JarocoH OaliHa.

3.2.2 CanbGapyynan op:xk Oyi ragaajbiH mIyyJl XOPOHre Opyy.JaJT, MYyyJ XOpPOHIe OpyyJajTTaii
KOMIIAHUY/IbIH CAJI0apPbIH 00JI0H I/IUiiH 3aCTUIiH 6COJITO/ Y3YY/:K OYii HOJ100

DIUIiH 3aCTUIH cadapyyaaa op Oyl rajaaiblH MYy XOPOHTe OPYYJIITHIH XOMXK33, TYYHUH
OCONIT Hb TYyXalH cajJ0apyyablH ©cCejITe]l HeJeeTdi OailiHa yy TOATHWAT XapaxblH TYJII
canbapyynaa opyyJicaH rajaajblH IIyyAd XepeHre opyymaiaTeiH 3.1.3 Xxacar OOJIOH 3AuiiH
3aCTUiH canbapyyldblH OYT3ll, ©CeNTUWr aB4 Y3coH 3.2.1 XaCcryyada IOypbAcaH 3YHICHITH
XOOPOH]I XaMaapall, X0JI000 Oaiiraa 3CIXMIT HITTIOH aBY y39X OOJIHO.

3ypar 1-g 'HIXO 6o0non JHB-Huil ecenTuiin TMHAMKMK XaHJIArbIl XapyyjcaH Oereej 3ypraac
xXapaxaj, 3ArI3pHUIH Xee/IreeH Hb WKW YUTIdIA XeJaeik Oairaa Oyroy I'IIIXO eccen yen
JAHB-uit ecent, OyypcaH yem yHaIT akurjiargax OaifHa. DHIP3C XapaxaJ MaHai OpHbBI XYBBI
OHOJIBIH X3carT Tomopxoiyicon 'IIXO 6omon JIHB-Huit ecenTuiitH XOOpOH 3epar xaMmaapal
Oatiraa 600X Hb HOTJIOTOX OaifHa.

300 — 3ypar 1. 'HIXO (FDI) 6001 JIHb-#mii ecear, 1991-2004 on 15
(Xysuap)
250 L —e=TLLIXO(FDI)-uitx
= o S oconT / T 10
o) == [1Hb-nit ecent
S 200 + =
o) TS5 g
Z 150 4 g
o 10 &
> 100 + A
= | 5T
~ 50+ =
—0
0 T . T T T T T T T T T T . } -10
5 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 s

Ox yycBap: YCT'-bIH TOOH M3/3371311 ALIUIIAH TOOILCOH TOOLI0O
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HapaaruitH  xacort canbap Tyc Oypa opyyican [T'THXO OGomon TtyxaiiH canbapbiH
YHIIIBIPIIIUIH ©CONTUIHH XO0POH]T XaMaapall 0airaa 3CaXuir candap Tyc Oyp33p Hb aBY Y3C3H.
Mamnait opHbl XyBbl XAA-H canbap Hb 3auiH 3acarT 1997 OHBIT XYpT3J TIPryy/Idx cajadap
Oaiican Oereenq XAA-H canbap JOTpOO Ta3zap TapuajJaHTHHH cajnbap Hb 1990 OHBI 3X33p
HUWUTOM, 3UHH 3aCTUHH OYTIHMHH eepusienT, XyBbWIAIBIH Japaa YHAaJITAJ OpOX XaHJjara
@KUTJIAracaH HUUT JAWHH 3acart 233J3X XyBb Hb Oara, xapuH MAA-H canbapblH XyBb]
XyBbUWIAJIBIH Jlapaaraap UpraJl XyBUWH OMUUKH Majlaa WIYY ©CreX COHMPXOJI 3PMAIII3IJ, TaH
3yIbIH O2pX1119371 6ara OaiicHaac »AMiTH 3acarT IUIIIPHX XICTUUAT OYPayY/IdX OOJICOH.

Toraxmes MAA-H cambap YHACOHIPY yIAMXIANT Majdl aX axyd OJpXIiaTTdd, rasap
TapHaTAaHTHIH XYBBJ MOH J3PUUMXKCOH aX axyilH Qepmepyyn Oaiimarryid, MAA-H canbapbiH
XYBBJI MAJIbIH OHIIJIOT, ITMHX Hb (pepMepuifH ax axyii 6airyymax O0JOMKIYH 39praac rajgaabiH
XOPOHTO® OPYYJIAIT TyXalH cajabapT THUM HX33P OpXK UPIAITYH OailiHa. DHY yTraapaa TyXailH
canmbapblH XyBbJ TaJaaJblH UHIYyJ XOPOHI'® OpYyYyJalT, XOpeHIre opyyjarrail KOMIIAHWIT
caibapbIH ©CONITTIH X0JI00H aBY Y39X Hb TOXUPOMXKIYH Oeree1 XapuH raH, 3y, XaJJlaH, MaJblH
rOIl XaJIIBapT OBUUH 39PATTI XOJIO00H Cyaandat uiyy TOXUPOMKTON IOM.

I"BY CcyynuiiH KWIYYA 9PUMMIKCIH ra3ap TapuajiaH, Mal aX axyiH ¢pupmepyyn Oairyymarmax
OOJICHOOD TyXaiiH cajbapblH ©CeITe] Heee Y3YYIdX (TIp JAyHIaa Yp TapuaHbl TapuallaT)
XaHJyIara axxuriarmax Oairaa 6ereen tyxaiH candapt 1997 oun 1.3 cas am. gomrap, 1998 onp
1.4 cas am nomnap, 1999 ong 3.3 cas am goJUTapblH rafaaibiH MIyy1 XepeHre opyynaintaap 1997
oHx 11 xommanu, 1998 onpg 19 xomnanm, 1999 onn 14 xommanuys Oairyymargax Oaiican 0ol
2000 oHOOC XOHIII XOepeHIr'e OPYYIAIThIH X3MXK33 HIIT Oyypax OOJK KOMIIAHUMH TOO 1eepex
0ocoH. (XaBcpanT 2, XaBcpanT 3-aac XxapHa yy.)

Tyxaiin yen XAA-H canbapeid ecent Hb 1997-1999 onyynan 4.3%, 6.4%, 4.2% OGaiican Gereen
XxycHorT 7-7 xapyyicHaap ['IIXO-bIH TyXailH canOapblH YWIABIPIAIA Y3YYJIIX MAIPIMKHUT
1993-2004 oHBI TOOH M3/193719J1 133p Toonoxox 0.25 rapu Galiraa Geree sHIIIC Xapaxal TyXalH
canbapT rajgaajablH XepeOHre OpyyJIalT ecexe] TyXaiH canbap epeHxHiinee ecaer OaitHa. DHD
Hb 199pX XAA-H can0apblH OHINIOTOOC XaMaapaH TaJaaJblH XOPOHTe OpyylalT, TyXalH
XepeHreep Oairyynaraax Oyl KOMIIAHUIH HeJlee Oapar 6aiaarryir xapyysok OaiiHa.

Xycenorr 6. Canbapyyasn FIIIXO-aac xamaapcan JIHB-uuii Moapovok'®
XAA-H canbap Aok YUITIBIpHiiH cabap YiuraunrasHuit candbap
0.25 0.29 0.29

Ox yycBap: YCI'-aac rapracan JIHB 6omnon I'IIXO-b1H 1993-2004 0HBI TOOH M333J13J1 ALIUIIAH YHIJIC3H YHIIITDI

XapuH ax YIIIBIPUIH callOaphiH XyBb/l Taaa/iblH MYyl XOPOHTe OPYYJIAIThIH TUUIIIHX XICOT
Hb OpAOT. YYHJ IOTPOO YyI yypXaid, oJ0OPIOX YIIABIPUIH candap AaXb XOPOHre OpYyJalT
JUHIPHX XYBUHT 333JI13T Oereej TyxaiH cajnbap naxbp xepenre opyymaiaT 2000 ong 16.8 cas
am.gomtap, 2001 onx 56.9 cas am.gomnap, 2002 onn 38.5 casg aM. JOJUIAPBIH XOPOHIS® OPYYJIaT
opyyink Oavican 6o 2003 oz orom ecex 150.2 cas am.gomnap, 2004 oux 147.6 cast am. gomnap
XYPTI33  XOPOHIe OpYYyJaIT 6COH TrafaaJblH XOPOHre OpyyJdalTTal KOMIIAHUYI KUJIL
nynmkaap 16-38 xommaHumya Oailryymarmax Yl axwiiaraa sByyJDK OalicaH Oereej 3H?
XyramaaHa TyxaiH canbdapsid ecenT Hb 2000 onm 6.1%, 2001 onx 10.1%-uitH ecenTTaii Gaiican
xouii 1 2002 oz -6.9%, 2003 onp -1.3% 60imkx yHanTam opx 2004 oun 6yman 31.9% ecex, 2005
OHBI XHUI 8 capblH Oaiinnaap 6.6% eccen OaliganTail 6aiiHa.

5 Tyc magpsmx Hb 6GormHo xyranmaann XAA-H canbapT opx upx 6Gaiiraa T'IIIXO mor xyBb ecexen XAA-H
canbapeiH yiiaBapiman 0.25 xyBuap ecHe, ax yitnmeipuiin canbapbiH ['IIIXO HIr XyBb €cexei Tyc canbapbiH
yinaBapuite yinaeapmn 0.29 xyBuap ecex, yimuwiarasuuit candapt IIIXO He HAT XyBb HAIMAIIIXI] YHITYAITIIHUNA
canGapbIH YHi1Bapiau 0.29 ecHO THATUUT UIPXUNAITHA.
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DHA3C XapaxaJ TajaajblH IIyYyJd XOPOHre OpYyyJaldThbIH TyXalH calbapblH YWIABIPIUIMITH
XOMXKIOH, Y3YYIRX MIAPIMKUMT 1995-2004 oHBI TOOH M31237191 A33p Toonoxonx 0.29 rapu
Oaliraa 6ereen SHIIIC Xapaxa TyXaiH candbapT ragaaablH XOpPOHTe OPYYIIAIT 6COXO TyXailH
can0apblH YHIABIPIIAI EPOHXUIII06 6CIer IICIH OHOJIBIH X0J1000 axuiuiax OaiiHa. Xapun 2004
OHBI XYBbJI aX YWIABIPUMH canbapblH ©Cel Hb HUUT JAMHH 3aCrUIH ©CeNTe/ YHICIH Oaiip
933JICOH 0ereejsi YYH MJOTPOO OJOOPIOX aX YWIABIPHIH calOapblH METAIIBIH  XYI2P
OJI0OPJIONITHIH AJITHBI TajlaafblH XOpeHre opyyaanTTaii kommaHuyabiH (1997 onn Kanaawin
xepeHre opyyianrraii "bopoo T[Noynn" XXK) yiunaBiapiiuiiH ecenT, AIIXUNAH 3aX 39JIMIH
YHUHH ©COJIT 39p3T XYUHMH 3YHJIC TOJUIOX HOIee Y3YYJICOH OaliHa. DHII3C aBaaja Y3d9Xd1 JHD
canmbapeiH XyBblI 1997 OHOOC TOMOOXOH XOPOHI'® OPYYJIalT OPXK JXIJICOH 0Oereej TyXaiH
KOMITAHUY/IbIH YIJIABIPIIAIMITH ©COJIT Hb cajl0apblH 6CeITeA06 TyC cajldbapTraa 33/19X XyBUHHXaa
XOMIKIII3P 3-5 KUJIUMH XyTallaaHbl XOLPOTIOITORT00p HeJleellK Oaiix 6onoxoop OaliHa.

BomoBcpyynax yHaaBIpuiiH canOapbliH XyBbJI XOHTOH YWJIABIPT CYYJIMHH )kuiayyada 2.9-27.1
casg aMm.JoJUIapblH XepeHre opyyianTtaap 6-37 XepeHre opyylalTTall KOMITAaHUY.
OaliryynaracaH 00J1 MaJl aX axXyiH rapanTaidl TYYXui sauitH 60s10BcpyyaanTeiH candap 0.3-11.6
casl aM.JIOJUTAPbIH XOpeHTe opyyJalTraap XKWiIA AyHAaxaap 3-23 ramaafblH IIyyIT XOPOHTo
OpyyJaiNTTaili KOMIAHUYyI Oalryynarmax OalicaH Oereej TyxailH mar xyralaaHj cajlOapbiH
econT Hb 1999-2000 onyynan ynanrrai 6aiican 6om 2001-2002 oHBI XyBb CailiH ©CONTTIH OyIOy
31.8-22.1% OGaiican 601 2003-2004 onbl x00poHA ecent caapy 2.1-1.5% Gomncon OaitHa. DHI3C
XapaxaJl TOMOOXOH XOpOHI'® OpYYJIaIT OpX Oyloy KoMmaHuys Oairyymnaracanaap 2-3 KWIMNHH
Jlapaaraap TyxalH caJibapbIH ©CeTe/] Hejlee Y3YYJICOH OaifHa. DHY Hb TyXailH KOMITAaHUNH YT
QXWlaraa TOTTBOPXKWXK, WIIBXIDKIK OYpIH OO0JOMKOOPOO aXWlIlaX TYYXHH 3UH
OANITTIMIH IMaapaaraax xyraiaa 33parTai xorbooToit 6aiix 60IHO.

YHuuiarasHuii  canbapblH XyBbA, TON Oalip cCcyyph 2333143T canbap Hb OeeHUl OOJIOH
KWDKUTIIDHTUMH XyJajigaa, 309 Oyyaasi, 300THMHH Ta3pblH canbapyya Oereej Tyc caibapT
1997-2001 oHbl X00pOoH XWIA AyHAaxaap 3.6-7.3 cas aM. TOJJIapbIH XOpeHTe opyynaintaap 44-
96 rajmaaibIH IIyyl XOpOHre OpyylaiaTTail koMrnanuya 6airyynarnax 6aiican 6os 2002 onn 89.5
casl aM.JIOJUIaphIH XepeHre opyynantaap 115 xommanu Oaitryynaracan 6ox 2003 onpg 6.9 cas
am.jowtap, 2004 onx 37.5 cas am nmosuiapeiH xepeHre opyyhanrtaap 2003 oux 217 xommnaHu
Oalryymargad YW axwuiaraa sByyjiax Oo0JjicoH Oereen sHma3c Tyc candapt 2002 oHj HAr
KOMITAaHUJ HOTJOX IYHJAX XOPOeHTe OpyyJaldT XaMIMiiH eHIep Oaliraa 0ereej TOMOOXOH
KOMIIaHWYJ] OalryynaricaH OaifHa. DHAXYY Xyramaana calOapblH ©CeiT Hb O0eeHHil OOJIOH
KVDKUTJIHTUMH Xyaangaansl canOapeiH XyBba 1997oun 17.1%, 1998-1999 onyynan -3.1-1.3%,
2000 onx ormoM ecex 25.7%-a xypcan 6o 2001 ong 10.1%, 2002 onp 13.3% 6Gaitx 2003 oHOOC
eceJIT Hb Oyypax xanmiara axuriaargax 7.1%, 2004 ong 2.8%-uiiH ecesnTait 6alican 601 309ug
Oyynan, 300TMHH ra3pblH canbapbiH XyBba 1997-1998 onm 0.2-0.5%, 1999-2000 onyyman
ecelTTIi Oyroy 8.7-13.2% ecenttaii 6atican 601 2001 ong yHanTam opx -6.9% 6Gaiican 601 2002
oHp 4.6%, 2003 onp 0.5% Gatican 601 eceen 2003 onp 6.6%-1 XypcoH OaliHa.

3ouna Oyyaan, 300THHH razap 00joH 0eeHUN OOJIOH KUKUTJIPHTUMH XyJajlgaaHbl caja0apbiH
XYBBJI TajaaJblH IIyYyJT XOPOHIe® OPYYJIAIThIH TyXalH caja0apblH YWIABIPIUTUHH XIMIKIIH]
Y3YYIRx Maapamxuir 1995-2004 onbl ToOH M3133513.1 J193p Toonoxox 0.29 rapu Oaiiraa Oereen
9H/IPIC Xapaxajl TyXaWH candapyynaa raJgaajJblH XOpeHre OpYYyJIalT ecexea TyXaiH
canbapyyabiH YHIABIpIAN ecne OaiiHa. TyxaitH canbapyynbiH xyBea 1999-2000 onyyman xKumi
OYp XepeHTe oOpyymalaT OHpojoo OaiicaH Oereeja sHA? yen calOapblH ©CONT MeH OaiicaH
Oaiican, Tyc cainbapt 2002 OHJI XaMI'MIiH 6HIep XOpPOHre OpYYyJaJIT OPOH TajaajiblH XOpOHTre
opyyJalTTail KOMIaHUYA OJHOOP Oauryymargaxaj 3QHHH 3aCTHITH ©COJIT Hb MOH ©CCOH 33PIaac
XapaxaJl TyXailH cajnbapblH OHJIOTOOC Xapaxaj Tyc cadap Jaxb XOpOHTe OpYYJIaIThIH Heslee |
KUY Oartad canOapbhlH yiIMaap HUMT 3IUWH 3aCTHHH YHIIBIPIIAI, ©COJTOI HOJIeeaer
OaiiHa. XapuH 000 rajaajblH XOpeHre OpyyJjajTaap XMYHIIH KOMIIAHWYJ Oairyymarmiar,
TOATIIPUNH OPOH HYTAr JaXb TapXaJThIr 3.1.3 X3CArT aBU Y3COH JAIPI33 YHIICIOH rajaajblH
XOPOHTO OpYYyJIAITTall KOMIIAHUY/BIH TOCOBT TOJOX TATBAPBIH OPJIOTO, OPOH HYTArT AXKJIbIH
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Oaifp HOMAIAYYJIdX IOX MAIT Oailyiaap SAuUNAH 3aCTHMH XODXKWII HeleeTdH Oaix 0oJox
OOJOMKHHT aBY Y3be.

lagaanpiH 1Iyya XOpeHre OpYyYJIAITBIH X3MKI3T OPOH HYTTMHH Oalipuuiaap aBd Y39X3.
VnaabaaTap XOTOJ XOpeHIre® OpPYYJIaIThIH IUNHIIHX XIC3H Hb OpJOr OO alMaryyablH XYBb]I
OpxoH aitmar, lopHon aitmar, Jlapxan yyn aiimar, ©MHeress aiimar, TeB aitmryynan Oycan
aMIuir O00JIBOJI TOMOOXOH X3MKIIHHUH IIYYyJ XOpPOHre OpyYlalT, XapuH YJJICOH auMryynan
©YYYXd9H 0ara xacar Hb opaor OaiiHa. DH? yTraapaa rajaajiblH IIyyJ XepeHre opyylajiraap
Oaifryynargax 6aliraa KOMIIAaHUHH TOOT OPOH HYTTHMIH Oalipuuiaap aBd y39X3 MOH JI XOPOHTO
OPYYJIAIITBIH X3MKIITIH aIni Yp IYH XapyyJDk Oairaa oM.

lagaaneiH 1myyn XepeHre OpyyJlalThIH X3MXK233, HIYyJd XOPeHIe OopyylalTTail KOMIaHUY[
Oaifryynargax Hb 30BXOH caj0apblH YHIABIPIUTMHH XOMXKI3, ©COITUUT HAIMATYYJIIXIIC ragHa
TyXailH OYyC, OpOH HYyTarT Yl axwiiaraa sByyjgax OOJICHOOp 131 OYTUMHH 3aM, TI9BIP,
Xapuinaa xoji0oo, 6bapwira 6airyyiaMk, axuiaraad rax MIT 194 OYTHMIH candapyy caikpax
0ereeJl MOH OPOH HYTraac aBy allWINIaX QXJIbIH Oallp HAMAI/IK, UPIIIAUAH aMbXUPTraaHbI
TYBIIMH J93LUIIX, YHIABIPIAI, YHIUMITIOHAN YaHAp, XOMIKI9 HAIMOIJIPH HATJCOH OOJIOH OpOH
HYTTUIH TOCOBT TOJIOX TATBAPBIH OPJIOTO ©COX 33PAT AUNH 3aCTUIH HOJIO6 MOH JIIJIXUU 39D
IIMH33D HOBTIpY Oyl TEXHOJNOTMMH A3BIIMI LAT alJaxryil opxk HpiIX uyxaa 3epar jaam
HOJIOOHYYAUUT Ouii OOJITOHO.

Manait OpHBI XyBbJl 3H? HeJleellen YiaaHOaaTap XOTbIH XyBbJl 006HUN OOJOH KWKUTTIIHTUHH
XyAangaaHsl cainbap, 30uuja Oyydan, 300TMHH Ta3pblH I9X MIT €pOHXUNee YHIUMIr39HUN
cambapT WIYYTIH axuriaraax Oaliraa 6ereeql MeH Xapwuiiaa XojJ000, M3 TEXHOJIOTH,
Oapuira, HaxwiraaH 3pyuM XYUYHUN canbapT 2epar JaM HOJIOOHYYIUNUT WIYYTaU Y3YYK OaifHa.
TorBanm  aliMIyyablH XyBb Jaxb XOPOHIe OpYyyJlalT Hb TOJUIOH YyJ, yypxail onbopiox
YIIIIBIpHIiH cambapT rouiox 0ereen Oycam aiMmryynbir 6oasoi1 OpxoH aiimar, [JopHon aiimar,
Hapxan yyn aiimMar, ©OMHereBs aitmar, TeB aiiMryyaaa ra3pblH X3BJIMHH HOOLI, OpJI ra3zap 33par
reoJIOTUIMH Oasutar caiiTaiiraac 3Arasp aiMryyaaz 133px 3€par HeJIee UIyY aKUrlarjax oaiHa.

3.3 THIXO 6os10n JIHB-nmii Xamaap/ibiH JKOHOMETPUK 3arBapbiH YHIIId3'

DH3 X3CAIT OHOJBIH XacruitH 2.3-1 y3yyiacaH 'THXO 6onon JAHB-HMIT X00pOHABIH XaMaapibIr
XapyyJicaH ajb Hb anuHbixaa ['pamxkep mantraan 6omnmor, ypt xyramaann ['IIXO-biH ecent
JAHB-Hur X319H XyBHAp ©CreX Oairaar 3KOHOMETPUK YHIJITIAT39p manrax tom. MiHxyy
Cy/utaxaaa 3arBapT TOJIOPXOMIOTIACOH €coop panel erermnmuiir ammrnanaa. Panel erermmmiir
YYCI2X/199 MaHail OpOHTOM aguiaap MWDKUWITURH 3AUNH 3acartail Tycraap yJiCyyablH XaMThIH
Hexepnenuiti opuyya (TYXHO)-aac manait opontoit Har xyunn Hornox JAHB 6omon I'IXO,
JAHB-Huii xapeliaa oiipoiioo 0aixeir cyyps 0onron Asepbaiikan, ['ypxk, Kazaxcran, Monaas,
Tamxukcrad, ApmeH 6010H MOHTOJ T3¢3H HUUAT 7 yackiH 1994-2004 OHYyIBIH TOOH M3I33JII33P
yycracon." Panel erermentsii axuiuiax Oaiiraa TyJd XyBbCATYABIH TOTTOBOPTOM 3COXHIAT
[IaITraXX, TOTTBOPIYH Y3YYIRATYyn OaiiBanm TOArI9pUAH XOOPOHI KOMHTITPAIIH XaMaapas
Oaiiraa 3CaXMUIT maarax €cToil 00IHO.

16 Oremmitn mmHK YaHapbIH TECTYYI, SKOMETPHUK YHAJII33, XaMaapJiblH TecTYyauiH Eviews 5.0 mporpam m33p xuiicaH GOIHO.
YHOIr99HMIA aprblH COHTOJNTBIH XyBbJ panel erermmitH YHAIr39HA rapd 00JoX algaaHyyIblr 3acBapiiaX XaMIHUH OOJOMKHT
apryyaaap YHJDK 9UITH 3aCTMI{H OHOJIBIH XyBbJ HUHITIM, CTATUCTUK IIMHXYYP a4 XOJIOOTAONTONT COHTOCOH GOJHO. XYCHAIT
9-n Gaiiraa CHCTEM TATHIMTIAJIMIAH YHIJIMIT OPHYYABIH XyBbJ O0NOH mar xyramaadbl XyBbj fixed effect-Taif, »KMHTHMITH XyBb[
yIcyynaap Hb JKHTHICOH Oyloy cross-section weigths, koedHIHEHTHIH KOBapUALbIH XyBbJ TYYBIPIICIH OPHYYJbIH XYBbIBIH IIHHK
yaHapraii angaa yycax tyn cross-section SUR (PCSE) racan panel Toxuproo XuifH YH?J1C3H GOIJIHO.

17 Panel erermmmiir 1990 oHOOC XOMIIIX Oatimaap aBd 0OJIOX X3IMI U TyXaifH OpHYYIBIH XyBbJ 1990 oHOOC 3aMiiH
3aCTUHH OYTIMITH ©6pWIeNT OPCOH IIWDKWIT 3X3JICOH OPHYYA TYJI YYHHI Heneer Oaracrax yyaH33c 1994 onooc
XOHMIINX OrerINir aluriaaa.
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3.3.1 Time series muH:k YaHap

I'IXO 6onon JHB-Huii xoopona I'pankep mantraan 6aifraa 3caXur mMaaraxblH ©MHO 319D
Y3YyYInTyyauiiH Time series MMHX YaHAPBIT CyUTax Xapartai 0oaHo. Panel eremuiir ammurmax
Oaifraa Tyl epeHXUIIe6 TyXaillH Y3YYJ2IT TOILTOBOPTOM 3CIXMHI HAMK S3TYYpPhIH panel
TECTYYAI3Pp LIAJrax XyCHIIT 7-7 Xapyysulaa.

XycHort 7. Panel eroeryiniin HIr:k s3ryypbiH TecT

Apra OurwuitH (Level)** I 5pamOuiin saraBap™®**
Y3yymaryya Log(GDP) FDI/GDP dLog(GDP) d(FDI/GDP)

H,: Hark si3ryypraii (common)

Levin, Li& Chu t -7.64 -1.33 -8.74 -5.91

H, ynon 6aiix Maraaman [0.000] [0.092] [0.000] [0.000]
Breiting t-stat 2.02 -0.97 -6.04 -3.80

H, ynou 6aiix Marajpian® [0.978] [0.167] [0.000] [0.000]
H,: Hark si3ryypraii

(individual)

Pesaran and Shin W-stat -1.92 0.56 - -

H, yHoH Gaiix Maramar* [0.027] [0.714] - -
ADF-Fisher Chi-square 35.33 13.45 79.56 55.52

H, yHsu Gaiix Marauian* [0.001] [0.491] [0.000] [0.000]
PP-Fisher Chi-square 45.54 10.33 93.51 70.07

H, ysoH 6aiix maramman® [0.000] [0.738] [0.000] [0.000]
H,: Harx s3ryypryi

(common)

Hadri Z-stat 3.63 3.21 - -

H, ynoH 6aiix maramman* [0.000] [0.001] - -
TorTBopTOIt 3CIX Torreopryit  TortBopryit TorroBopTtoit TortBopToit

e *- Fisher-uitn TecTyyaumitn Oyx Mmarauraayydbll acCUMIIOTUK J 2 TapXaNThIH ALIMIIAH TOOLOOJCOH. Bycam Gyx
TECTYYAUIT aCHITOTHK HOPMaJIb TApXAITTAl I'3X TaaMariacaH.
e DyruiiH (level) Xa0G3pT OreUIMITH HAMK S3LYYPHIT MIANraxaaa TITIUTTINAH XI09pUIAT XyBUIH HeJee (Cy

THIIYYH) OOJIOH TPEHIUIT XaMT OpyyJiaH YHAJICOH. MeH 3Ar33p y3YYIITYYAuitH oHOBYTOM aryya Hb SIC muHKyypIsp
0-33c 1 OGaiicas.

e ¥¥¥_ [ 3pyMOMIH sUIFAaBAPBIH Japaax ererIMiH HAMK S3TYYPhIT MIalraxaaa TITIUTIAIMAH X3JI09pUIT XyBUIHH HOJI00
(cyn rumryyH) 60JI0H TpeH I aryyiaryii (none) X3i03pT YHIJICOH. MOH 3Ar33p Y3YYIYYIdITYYAUNRH OHOBYTOHM Jaryys Hb
SIC murxyypasp 0-33¢ 1 Oaiican 60HO.

XycHart 7-ooc xapaxan JHB-uuit morapudm 6onon I'IXO-sin JHB-HA 23719X XyBb I'3CoH
XyBbcard OYpUHT HOIK S3TyypTall TICOH TIT TaaMmariajl TaBUH Imairaxan SHruiH (level)
TYBIIMHI TyXaWH TaaMmarjiajbll Hsaaxryid Oaifraa Oereen XapuH HAITIAYIIIp 3PpIMOUiITH
ANTaBpPbIH Japaa TyC TaaMmarjaibll HsAlaax OaiiHa. DHA3C OHI 5Ar39p Y3YYIUITYYA Hb
sIIraBapblH Japaa TOTTBOPTOM OyIOy MyHIaXKbIHXaa OPYUM]I TOTTBOPTOH OaiiHa. MM TyxaiftH
Y3YY/IIT Hb 9HTUiHH (level) TYBIIMHI TOTTBOPTY# Oaifraa Ty 3Ar33p Y3YYIITYYAUHH XYBbI
KOMHTOIIPAIIH XaMaapail Oaifraa scoxuiir Johansen KOHTAIPAIIH TECTIIP IIANTAXK XYCHIIT 8-
Y3YYJUIZ9.

Xycuarr 8. Panel erermmiin Xsi3raapiajr TaBUrAaaryidi KOHMHTIIPIIIH YPT XyrauaaHbl
xamaapJbiH paHk TecT (Johansen Tect), 7 opubl 1994-2004 oHbI :KUJIUIH 6rOr16.1

Log(GDP)=F(FDI/GDP) xamaapiabiH KOUHTITPIIIH TECT

H, Taamaraau r=0 r=1
D#rsH yrra 0.166 0.095
Tpaiic cTaTUCTHK 15.69* 5.56*
5 %-nilH KpUTHUK yTra (12.32) (4.13)
Marauan [0.013] [0.022]
Maxk-DHrsH CTAaTUCTHK 10.14 5.56*
5 %-UiH KPUTHUK yTTra (11.22) (4.13)
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Maraian [0.077] [0.022]

e *- ToMydr Hb 5%-MiH a4y XOJOOTAJIBIH TYBLIMHJ KO-MHTATPALIH Xamaapai Oaixryit racoH Hy Taamarnanbir Hsmaax
Gaiiraa y3yymnHs. ©epeep X310 Tpaiic TecT Hb 5%-nitH a4 X0NOOTUIbIH TYBIIMH] 2 KOMHTITPIIIH TATIIUTIAI Oaiik
0OJIOXBIT Y3YYIDK OaliHa.

e  KouHTErpaIH BEeKTOPYYIbII Orerae JeTCPMUHHCTUK TPEH OaifXryil rax Taamariaji A0Op Ianracad. MaraiaisiH
xyBbJ MacKinnon-*Haung-Michelis (1999) p-ytra 6omnHo.

XYCHAIT 8-aac xapaxan llog(GDPit ),FDIjt /GDPit J 3arBapblH XYBBJ TPIUC TECT Hb 5 %-UHH au

XOJIOOTUIBIH TYBIIMHA 2 OOJOMMKMT KOWHTAIIPIIIH Xamaapay (TITMIMTrIN) Oairaar Xapyyynk
OaifHa. DAranpaIdc xapaxaj XyBbCarduj Hb TOTTBOPIYH OOJIOBY ypT XyramaaHbl KOHTITPIIIH
Xamaapaytai, XapuH sUITaBpbIH Japaa TOTTBOPTOW T3COH Yp IAYH erceH Tyn oua myyn (1)
xo103puitH VAR 3arBapeir YHDK OOJOXIYH XapuH TYYHHH anjgaar s3aipyyiax (error-
correction) X35103pT opyyJicaH (4)-T TOAZOPXOUIOTICOH TATIIHUTIINWH CUCTEMHUIT YHAJIXK aJib Hb
anmuHbl ['pamxkep manTtraad 0ok Oaifraar (5) TaamarianbIl manrax Oaimiaap TOTOPXOMITK,
yPT XyraijaaHbl HOJIOOJUTMIHH NapaMeTpPhIT (7) MATPUIIBIT TOOLIOX Oaliyiaap 010X GOIHO.

3.3.2 log(GDP_t ), FDIljt /GDPit X00poH1bIH ['pan:kep manrraan
i

XYCHAIT 9-1 OHOJIBIH 3arBapbiH (4)-T TOJOPXOMIOIICOH TATMIMTIAIUNRH CHCTEMHUIT TOTTMOI
Henmeenuii  (fixed  effect) apraap YHOJICOH  YHOJTI?3HMH  yp  AYH  OOJOH

log(G Dpit ), FDIjt /GDPit XOOPOHIBIH ['paHskep manTraanbl TECTUHH YP AYHT XapyyJiuiaa.

XycHarr 9. Log(GDP) 60100 FDI/GDP cucremuiin 1an TOrMTIJIYYAMIAH YHIJI)

Apra Torrmon Heneenutii (fixed effects) yHanra»
TarmmuTraga (1a) (1b)
Xamaapax XyBbcary dlog(GDP) d(FDI/GDP)
dlog(GDP)(t-1) 20.187 20.019
t-crar [2.58] [0.61]
d(FDI/GDP)(t-1) -0.719 0.669
t-crar [4.17] [4.19]
log(GDP)(t-1) -0.331 -0.019
t-cTaT [4.68] [0.49]
(FDI/GDP)(t-1) 0.523 -0.814
t-craT [3.05] [4.82]
Granger causality 0.0003 0.6323
(H, yHaH 06aiix Marajian) ) )
Neutrality 0.0035 0.6284
(H,, ynsH 6aiix maraan) ) )

e  Granger causality-r manraxmaa wald tectuiir amuriacan 6ereen FDI/GDP ub log(GDP)-uiin manrrraan 6ok Oaiiraa
acaxmiir manraxaaa Hy: c(1)=c(4)=0, xapun log(GDP) up FDI/GDP-niin mantrraan 60mk Oaiiraa scaxuiir manraxaaa Hy:
¢(2)=c(3)=0 rax manracan GOJIHO.

e Xapun Neutrality -r Oyroy ypT Xyramaanel Heiee Oaiiraa scoxuiir manraxmaa wald TecTHHT MeH amuriiacan O0ereej
FDI/GDP ub log(GDP)-uitn mantrraan 6ok Oaiiraa scoxumiir manraxaaa Hy:c(4)=0, xapun log(GDP) up FDI/GDP-uitn
manrtrraad 6ospk Oaiiraa scaxuiir manraxaaa Hy: ¢(3)=0 rax manracan 60JHO.

XycHart 9-33¢ xapaxan Iog(GDPit ), FDIl ¢ /GDPit CUCTEMUIH XapWILaH IAJITraaHbIr S5 %-uitH

TYBIIUHI manraxan craTuctukuitd xyBba FDI/GDP xapsiiaa e JIHB-auMit mantraan 6omx
Oaifraar xaHraJTTal TYBIIWH] WIDPXUNITK OaltHa. Oepeep x310371 ['IIXO-aac JIHb-uuit ecent
pyy uurmnamii 6yroy 'IIIXO ecex e JHB-Huiir ecrex mantraan 6o/pk Oaifraar xapyyik
OaifHa. XapuH 3CPaT YU HOJIee Oalaarryii 00J0XbII CTATUCTUKUIH XYBbJ HOTOJDK OaifHa.

MeH ypT Xyramaasj HeJIeeT3Hi 3¢cdX (neutrality)-witH TeCTHHT majaraxaja MeH YPT XyramaaHz
FDI/GDP xapeuaa up JIHB-#uit manrtraan 6oipk Gadraar xaHrajaTTaid TYBIIMHI HOTOJDK
Oaliraa 0ereeJl XapWH 3CPAT YHIJIAJI OI'T HOJIOOJeryid OOJIOXBIT CTATUCTHK TECTHHH Yp AYH
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XapyyJnK OaiiHa. Oepeep X3J10311, log(GDPit ), FDI /GDPit CUCTEMMITH

log(GDP)=F(FDI/GDP) xamaap:isia xyBba ypT xyranaaun ['IIIXO Hb 3a1itH 3aCTUH ©cenTe
HoneeTIN Oytoy C MaTpUUbIH 2€p3r AMArOHAIb MATPULYYA Hb TAr33C sraaTail I3c3H yp AYH
xapyymk Oaiina. MiiMa TyxallH MaTpuibiH €, 3J7€MEeHT Hb ypT Xxyraunaang ['IIXO Hor xyBb

ecoxen JIHB-umit ecent X319H XyBUap 6COXUNT WIIDPXUIIIIX Ty YYHUUT Toonoxon 1.89 OGaiiHa.
Asepb6aibkan, ['ypxk, Kazaxcran, Momnnas, Taxukcran, ApmeH 0OJOH MaHail OpPHBI XYBBJ
aJIWIXaH WMWDKWITHIAH XOr Kk Oyi 31uifH 3acartaid, Har xyHa Horgox JAHB 6omnon 'IIXO,
JAHB-Hmii xapeliaa Hb OWPXOH TYJ 3HIXYY KO3(D(QHUIMEHT Hb 3Ar33p YJICYYIbIH XYBBI YPT
XyralaaHbl XaMaapibll WIDPXUIDK YagHa K y3H9. Mitma manait opHbl xyBpa ['THIXO 6010H
JAHB-auit xapsiaa 1 xyBb ecex Hb ypT xyraumaang JHB-uitr 1.87 XxyBuap ecrexuiir WITIIxK
OaliHa.

Tyxaitn ynanraauauit yp ayHr Henrik Hansen 6omon John Rand (2004) mapbein xerxux Oyi 31
opubl (Azuac 10 opon, Jlatun amepukaac 11 opon, Adpuxaac 10 opon ) 1970-2000 oHbI
X00pOHI0X 31 JKWIMIH erejes allWriaH CyJajcaH CyJalraaHbl Yp AYHTIHM Xapblyyiaaxasn
amunxan ['IIXO-aac JJTHB pyy racan yp ayH xapyyiacan. Men Henrik Hansen 6omon John Rand
(2004) HappIH cymanraaraap TyXaH TYYBPUHH XyBbJI OyIOy XOTKIK Oyl 3AMHH 3aCTUMH XYBB
ypT xyranaang ['IIXO-bH xaMxk33 1 xynap ecexen JAHDB Hp 2.25 XyBuap ecaer racsH yp AyH
rapcal 6ereen TYXHO 60510H MOHI0I I'9CoH MWDKUITUMH 3[IMIH 3aCTUHH XyBbJ 3H3 Too .38
MyHKTI3p JOOTYyp OaifHa.

IV. CYJAJITAAHBI YP IYH, AYTHDJIT

Mamnaii opHbl XyBb 1999 OHOOC XOHII HUNUT XOPOHTe OPYYJIAITHIH XypaaluTail ecenT (XepeHre
opyynant AHB-nuit 26.5-29.2% 53313X) HB ragaaJiblH XOPOHI® OPYYJAITBIH ©CeJITeep
Talnbapiargax 6ereeq 6ereej YYH JOTPOO rajaaiblH IIyYyJ XOPOHIe OpYyylaiT Hb rajaaajblH
XOpOHTe opyyJanThiH 61.2-93.5%-uitr 33119x 6011100 6cceH OaitHa. MitMa XepeHre opyynaiaThir
YHJICOH[I93 Ta/1aaJblH LIYY]l XOPOHTe opyylalT ouit 6onrox Oairaaruita masp 'IIXO b sauitn
3aCrUiH O00AUT caibapyyablH 6CONTO ] XyralaaHbl XOLPOrI00p HeJleek OaliHa.

MeH XepeHre OpyyiaiaThIH TEXHOJOTUHH OYTIMHH XYBBJ aBU Y39X3]1 Oapuira yrcpair, TOHOT
TOXOOPOMXKHU OPYYIDK OyH XepeHTe OpyylalT XyphaalTail ecex Oaiiraa Oereejn TyxaitH
XOPOHTHHT 23X YYCBIp Tanaac Hb aB4d y3B1 [IIXO muitasHX Xdcruir 2333/pK  Oaiixan,
XauupxajiTal Hb CYYJIUMH JKWIYYAd[ OaHKHBI caibap calbkupd WPTIIUNH 39397, aX axydH
30puyJIaTaap OJroXx Oyil 323JUIH XOMKID XypAalTail ©COH HAIMATIIK Oy Xd3/IUi 4 9HY Hb ypT
XyralaaHbl XOpOHT® OPYyYJIalIT XUUTIAIX XOMIKIOH/ XapaaxaH Xypd dajaaryi Oaiicaap OaliHa.
lamaagplH 1Iyya XepeHTe OPYYJIAITHIT caadapbiH OYTIRIP Hb aBd y39x311 2000-2004 onyynan
yyll yypxain canbap (17.8-72.3%), Xyngangaa HUWTUHAH X0onHBI canbap (4.2-51.2%), xeHreH
yinasap  (1.7-29.0%), WmxeHepuitH OapuirblH —Oalryynamk, OapwIrblH —MaTepHAIbIH
yinasapman (1.2-16.1%), man ax axyiH rapanrail Tyyxuid sauiiH 6omoBepyyiant (0.2-12.3%),
Oank, canxyyruid yin axwuraraa (0.1-16.1%) 39par canbapyymaa AUNAIDHX X3CIT Hb OPCOH
OaliiHa.

Manail opoHn xuidraxk Oaiiraa xepeHre opyyaanThir 1998-2004 oHBI XOOPOHA YJCYYIbIH
opyyJicaH X3MK33r33p Hb aBu Y3831 BHXAY, Kanan, BHCY, Snon, AHY, OXY 33par opHyya
IUANIOHX XICTHHT opyyiacaH OaliHa. XapuH SAUNMH 3acar Jaxb Tajaajl CeKTOPT ajlb OPHBI
KOMIIAHUYJ JaBaMraiiax muHKTIU Oaiiraar aBu y39x31 BHXAYVY-bIH XepeHre opyymanaT Hb
HUMTUHH XOOJIHBI canbap 000H Oapwiira, 0apuiIrblH MaTepHaJIbIH YHIABIPIUIHIH candapyymaan
TYJIXYY OpJlor O0ereeji 9H3 yTraapaa TyXailH cajnbap Aaxb rajaajblH KOMIIAHUYIbIH IUMII9HX Hb
BHXAYVY-pH komnanmyn (56-322) Oaiiraa 6onm Kanan yjiChIH XyBbJ T€OJIOTH Yy YypXaiH
canbapT TYJIXYY OpK TyXalH cayjbap Jaxp LIYYyA XOPOHIe OpyyJalTTail KOMIIAHUYIbIH JUMIIIHX
(17-125) up Kanaapiax OaiicaH 0051 HUHT KOMIAHWUWH JMHISHX Hb JP9PX XOPOHI® Opyyjiard
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OpHYYABIHX OaiiHa.

OmuitH 3acruiin 2003 oHbI 5.6%-uitH ecentwiir YHACOHI Hb XAA-H canbap, 0oloBCpyyirax
yiaBapuitH canbap, 6eeHUt 0OJIOH KMKUIVIDHTUMH Xydanaaa, rap axyilH Oapaa 3acBapriax
YITUUATI9HUN  canbap, TIIBIP, aryyjlaxblH ax axyl, XoJOOOHBI caldapyylIblH ©CeJT
Tonmopxoiticon 601 2004 onbr 10.6 XyBUITH ©€CceNTUIT TOJI Hb XAA-H canbap, ax YiIIaBIpHitH
canmbapaac yya yypxad, oa00y0X YIIIBIpUHH canbap YYH MAOTPOO METANbIH XYI9pP
0JIOOPJIONTHIH aJITHBl KOMIAHUYJBIH OJOOPIIONT, TIIBIP, aryylaxblH ax axyd, XOJOOOHBI
canmbapyyabiH ecent Ouit 6onrocod OarHa. XapuH 2004 OHBI XyBbJI @K YHJIIBIPHITH caibapbiH
©COJIT Hb OJOOPJIOX caJO0apblH METAJUIBIH XYI9P OJIOOPJIONTHIH AJTHBI T'aJaafblH XOPOHIe
opyynanttail komnanuynabiH (1997 onn Kanansin xepenre opyynanrrail "bopoo INoyna" XXK
39X MOT) YWIIBIPIUIMHH ©CONT, JPJIXUNHH 3aX 393IMHH aJITHBI YHUIH ©COJIT 339pAT XYUHH 3YHIIC
rOJIJIOX HOJIOe Y3YYJICOH.

Canb6apyynea JIHB-amit [TIIX0-aac xamaapax M3IpIMKUUT TOOIOXK Y33X31 XAA-H cambapbiH
xyBpa 0.25, yyn yypxaii, onbopnox yinnapuith xyspa 0.29, 3ouma Oyynan, 300THHH Tazap
00110H OeeHMIT OOJIOH KIKUTIIPHTUWH XyAdajagaaHsl caa0apsiH XyBba (.29 rapu Oaiiraa Gereen
aHIPAC xapaxan canbapyynan opox ['HIXO ecexenm TyxaWH canbapyyablH YHIABIPIIAN
epeHxuiiiee ecaer osepar xamaapairai Oaina. ['HIXO OpX HpP3H KOMIAHUY]
OaliryynarjcaHaac Xoui cabapblH ecenTeiee 304uj Oyyaas, 300TUiH rasap 605I0H OeeHui
OOJIOH  KIDKWTJIPHTUWH XyJdalllaaHbl caj0apyyablH XyBbA | KW OartaH, XapuH
00JIOBCPYYJIaxX YWIABIPUIH cajlOapblH XyBbI 2-3 KW, Yyl yypxai, oJI0OpoX cajabapblH XyBb/
3-5 )KUIIMITH XyramnaaHbl XOLPOrAOoITOUT00p Helleenk Oalixk 0010Xx00p OaifHa.

woxuntuiin sauiia 3acarrait TYXHO-aac manait opontoit Har xyHa Horjaox JIHB Gomon
I'IXO, AHB-Huit xapelaa oifpoioo 0alxeIr cyypb 60oiaron Asepbaitkan, I'ypxk, Kazaxcran,
Mounnas, Taxukcran, ApMeH 00710H MOHTOJI I3C3H OPHYYIBIT TYYBIPJIdH panel erernesn yycraH
I'IXO 6omon JAHB-amit I'pamxkep mantraansr manraxag ['IIXO0-aac JIHb-auit ecent pyy
yuranai Oytoy 'IIXO ecex v JJHB-uiir ecrex mantraan 6ok 6aiiHa. Tyc OpHYYABIH XyBbJ
I'IXO 6onon JAHB-umit xapsiaa 1 xyBb ecex Hb ypT xyraunaang JAHb-uiir 1.87 xyBuap
OCTOXUUT WITraK Oaiiraa Oereej TyC HOII6® Hb XOTXKIWK Oy OPHYYIOBIH Y3YY/IJITTIH
xapoiyyiaxan 0.38 myHKTIIp mooryyp OaiiHa.
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Xascpaar 1. HUiT XepeHre opyyJaajiThbiH TeXHOJIOTH 00JI0OH 3X YYCBIPHIiH 3agapraa

HuiiT xepeHre opyynanraj 3319X XyBb: Huiit xepeHre opyyinanTaj 3313X XyBb:
Texuonoruita 6yTIRap (%) Ox yycBapaap (%)
0 J0TOOIBIH XOPOHT® OPYYIAITHIH HUHT XOPOHTO Tanaaoin
H . . OpYyJaITag 337X XyBb XOpOHre
Bapunra Tonor Byca OPYYJAITBIH HANT
yICpalT | TOXeepeMxk Y _ XOPOHI'®
YIIChIH BaHKHEI 33311 Oopuiin OpyyJiainTaj 33J15X

(IOTOOABIHX) XOPOHTe XYBb
1990 66.2 243 9.6 36.6 11.2 15.8 36.5
1991 67.4 27.5 7.8 24.7 6.8 28.8 39.7
1992 61.8 393 4.2 18.7 33.7 31.5 16.0
1993 62.8 36.8 0.4 11.1 9.7 26.1 53.1
1994 50.3 42.8 6.9 15.6 6.3 29.7 48.4
1995 56.7 38.8 4.5 14.4 9.8 29.1 46.7
1996 454 35.6 19.0 6.2 3.7 29.1 60.9
1997 354 41.2 23.5 10.5 4.4 22.2 62.8
1998 30.3 45.0 24.7 12.3 6.3 33.6 47.9
1999 28.4 59.0 13.0 9.5 43 29.4 56.8
2000 254 433 313 13.1 8.0 19.9 59.0
2001 293 449 25.8 13.2 3.6 18.0 64.9
2002 39.9 50.6 9.5 13.4 6.9 15.8 63.9
2003 39.8 50.1 10.1 12.9 7.0 15.9 64.3
2004 35.7 51.8 12.5 13.8 11.5 26.9 47.9

OX YYCB3p: YHAICHUI CTATUCTUKUIH ra3ap
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Xagcpaar 2. MoHro1 yJic AaXb rajaajbid OIyy/J XepeHre opyyJiaiar: caindapaap, 1990-2004 on* (MSIHIaH aM_10JUIapaap)

Canbapein H3p 1990 | 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Teonoru, yyn yypxaifH 3pait Xauryyi,
cypairaa, ondopioit

Xy/annaa, HUHTHITH X00I 865 533 100 363 1,022 939 1437 7347 3,579 5,124 5545 5,154 89,543 6,915 37,472
XeHreH yilmsop ~ ~ 757 617 278 1956 12,048 1,510 4818 19,175 27,147 4,933 2,885 4708 21,009

~ ~ ~ 1,049 8,292 4,190 14,760 19,441 24,995 16,842 56,937 38,476 150,232 147,623

Maur ax axyiH rapajiTai TYYXuit

T ~ 18 270 1,531 1,763 7255 9,029 1,322 2259 8297 11,559 6,260 296 408 3,376
SIMITH OOJIOBCPYYJIAIT
Hmxenepuiin bapmira bafiryynamk, 100 ~ 33 1,400 1,689 4,488 4,042 7,398 5,695 8,135 8,149 5,985 2390 3,040
GapUWIrblH MaTepHAJIbIH YIIABIPIIAI
bank, caHXyYruiiH yiii axxuiiaraa ~ ~ ~ ~ ~ 21 4,385 246 96 2,179 701 19,713 4,002 125 2,453
To389p ~ 554 25 56 405 1,320 1,071 2,749 642 3739 6367 582 1,154 2284 1815
Xapuiiaa xo1600 ~ ~ ~ 45 187 10,964 1,805 73 6 3,078 75 160 442 4,091 1,185
Cotn ypnar, GonoBcpor, MHMHKIX 100 ~ ~ 70 640 874 1,354 336 336 2,664 5,208 138 3,430 2,391 929
yXaaH, X3BJI2JT
XyHCHUIE GYTo9r 1KY yHME ~ ~ 272 97 336 540 1,509 3322 750 2,170 1,310 351 2,996 736 445
YHIIIBIPITAT
Asttalt JKyyrdan ~ ~ 5 75 558 295 7,790 243 300 213 304 97 719 826 435
XAA, rasap tapuanan, MAA ~ 589 43 174 27 275 824 1332 1423 3315 253 825 346 86 251
Dpunu xyu ~ 18 ~ 10 ~ 862 113 258 540 50 1,852 1,113 197 257 205
Me6erh, MOTIOH 370137 ~ ~ 77 200 17 390 51 146 165 932 667 1,094 888 519 91
DpyYYJI M3H/, TOO CAalXHBI YHITUMITI? ~ 50 10 60 133 143 279 300 1,189 1,411 505 83 184 480 57
Huiituitn axyin yinunnra? ~ ~ ~ ~ ~ 385 520 305 61 338 466 76 31 26 37
LlaxunraaH X3parcivifH YHIABIPIIAIT ~ ~ 35 69 65 12 750 10 49 383 27 5 10 186 25
YHOT 3yitic, 63713r Kypcran ~ ~ ~ ~ 136 11 40 65 1,004 ~ 8 34 ~ 68 20
I'ap axyitH X3parciauitH YIIIIBIpIIai ~ 246 50 ~ ~ 225 9 ~ 6 180 46 60 147 355 17
Bycan ~ ~ 263 27 632 2,157 1,944 2459 1,859 2929 6,692 16,997 23,090 19,742 16,523
Huiir ayn 965 2,108 1,906 3426 11,153 38,611 53,635 40,824 45920 86,865 93,707 122,761 174,820 196,821 237,007

Ox yycBap: YHAICHUIH CTATUCTUKUIH rasap, ~ Hb TyC canbapT TyXailH OHJ raJaa/blH IIyya XepeHre OpyylainT Xuiradsryi 6omoxsir wpxuiiad. *-YCI, TIIIXO He raaHbl X6peHT'e OpyyIardua
"T"agaanblH XepeHIe OpyyJIalThIH ra3ap”-aac KOMIaHK Oaiiryyaax 3eBlIeepell aBax/aa aMajCaH XepPOHIre OpYYIalIThIH AYH OOJIHO.
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Xagcpaar 3. MoHroJ yJjc 1axpb rajaajbiH Hyy/1 XopoHre opyyJajarTaii koMnanuyja Too: caioapaap, 1990-2004 on

Canbapbin HIp 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Xynanaaa, HUHTUIH X00J 1 2 1 7 9 17 22 52 60 52 44 96 115 217
RO SO I S B RS
g;;;;glé’}g’;g(’)};}?;gff PO XAV, ~ ~ 1 ~ 8 10 21 38 28 34 27 23 16 24
XyHCHUI OYT33TrI3XYYHUI YIILABIPIIAI ~ ~ 4 3 4 11 23 22 20 33 16 10 11 5
XeHTreH YUIABIP ~ ~ 4 4 6 11 5 6 15 37 29 20 6 12
gﬁ?ﬁ) ;g);;‘g;mpaﬂmﬁ TYYXHH SuiH ~ 1 2 6 12 17 9 15 23 15 19 19 3 6
AsiTan xKyyrdaiann ~ ~ 1 2 4 5 10 2 10 7 9 19 46
Ta3B3p ~ 2 1 1 6 14 14 21 8 11 11 2 6
XAA, razap Tapuanas, MAA ~ 1 3 2 2 9 11 19 14 7 3 4
Mebenb, MOIOH 31130 ~ ~ 1 4 1 5 4 5 10 17 11 11
XCSC;%IHS J3Ilpnar, 00JIOBCPOII, IIMHXKIIIX yXaaH, | - - > > 7 8 7 3 1 1 5 | 3
OPpYYJ M3H[, OO CalXHbI YATUMUIIII3 ~ 1 1 2 2 3 7 4 3 8 3 3 4 3
DpunuM Xyd ~ 1 ~ 1 1 9 5 7 5 2 3 3 2 1
Xapwuiaa xoia600 ~ ~ ~ 1 3 6 7 4 2 5 1 4 3 1
Huiituiin axyiH yHI4uiIras ~ ~ ~ ~ ~ 5 4 2 5 10 2 3 2 1
BaHk, canxyyruits yiun axxusiaraa ~ ~ ~ ~ 2 1 3 6 5 4 2 4 5 2
Laxwiraan Xsparcinuitd yHIaBapiaai ~ ~ 1 2 2 1 1 1 1 7 1 1 1 4
I'sp axyiiH X3parcauitH YHIABIPIIAI ~ 1 1 ~ ~ 1 1 ~ 1 3 2 1 4 4
YHOT 3y#IIc, 0373T Typerai ~ ~ ~ ~ 1 1 2 2 1 ~ ~ ~ ~ 1
Bycan ~ ~ 1 2 3 4 8 7 26 35 66 100 144 267
Huiit koMnaHuitH TOO 2 10 22 40 77 147 190 256 279 336 291 352 387 653 732

DX yycBap: YHIICHUHN CTATUCTUKHUIH Ta3ap

~ Hb TyC cajI0apT TyXalfH OHJ raJlaajibIH IIyy]] XOPOHTe OpyyJalTTail KoMIaHu Oaiiryynargaaryif 00I0XbIr HIIPXUIIIHD.

*.YCT, T'llIXO Hb ragnbl XepeHTe opyynaryun "['agaaabiH XepeHTe opyyJIalThIH razap”-aac KoMNaHu Oaiiryynax 3eBmeepen aBcal ['TIIXO-Talt KOMIaHUITH TOO.



Xagcpaar 4. MoHroJ yJjc aaxp rajaajbiH HIyyJa X0peHre opyyJairt: Aiimar XoToop*
(MsiHras am.jioapaap)

Aiimar xot Huiir 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Vnaan6aartap 829,826 965 1,502 1,727 2,644 10,261 27,092 49,943 35,661 43,784 83,194 87,819 119,565 171,413 194,256
OpxoH aitmar 11,181 ~ ~ 34 6 176 1,762 2,947 48 110 1,010 1,675 656 1,408 1,350
HopHox aitmar 10,638 ~ ~ 6 639 4,408 127 3,252 35 82 361 1,350 248 130
Hapxan Yy aiimar 4,943 ~ ~ 25 11 342 72 223 1,138 17 139 1,918 6 451 605
OMHeT0Bb aiMar 4,855 ~ ~ ~ ~ ~ 4,754 ~ ~ ~ 50 ~ 51 ~ ~
Tes aiimar 2,493 ~ ~ ~ ~ 70 3 19 ~ 721 ~ 1,029 ~ 650 ~
basu-Onruii aiimar 1,930 ~ ~ ~ 7 17 142 30 624 80 403 174 316 138 ~
OBepxaHraii aiimar 1,569 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 980 589 ~ ~ ~ ~
Xogn aiimar 1,538 ~ ~ ~ ~ 50 17 35 13 20 105 586 392 321
Coi3Hr3 aiimar 1,330 ~ ~ 112 ~ 70 74 62 16 70 143 19 183 473 109
JlopHOroBb alimMar 827 ~ ~ ~ ~ ~ ~ 122 23 ~ 592 91 ~ ~ ~
Cyx06aarap aiimar 635 ~ 606 ~ ~ ~ ~ ~ 29 ~ ~ ~ ~ ~ ~
T'oBp-AnTaii aitmar 492 ~ ~ ~ 103 ~ 173 ~ ~ ~ ~ ~ 177 39 ~
VBe aiimar 332 ~ ~ 3 ~ 17 31 ~ ~ ~ 275 7 ~ ~ ~
Bynran aiimar 329 ~ ~ ~ ~ 116 ~ ~ ~ 39 173 ~ ~ ~ ~
XeBcreon aitmar 272 ~ ~ ~ ~ 20 ~ 24 10 41 112 20 ~ ~ 45
3aBxaH aiimMar 122 ~ ~ ~ ~ ~ ~ 23 12 9 ~ 10 64 ~ 5
XoHTHUH aiimar 86 ~ ~ ~ 16 ~ 70 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Baranyyp 83 ~ ~ ~ ~ 3 5 68 ~ 7 ~ ~ ~ ~ ~
ApxaHraii aiimar 24 ~ ~ ~ ~ ~ 4 12 ~ 6 ~ ~ 1 1 ~
JyHAross aiimar 11 ~ ~ ~ ~ 11 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
I'oBbcyMO3p ailimar 7 ~ ~ ~ ~ ~ 7 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Huiit nyn 873,522 965 2,108 1,906 3,426 11,153 38,611 53,635 40,824 45920 86,865 93,707 122,761 174,820 196,821

Ox yycBap: YHIICHUHM CTaTUCTUKUKH Ta3zap
~ Hb TyC alMarT TyXaiH OHJ Ta/1aa/IbIH 1Yyl XOPOHTe OPYYJIIT XUUTAIAIYH OOIOXBIT MI3PXHAIHA.

*.YCT', T'LLIXO ub ragHs! xepeHre opyynaraus "['agaaibiH XepeoHre opyyJIalThIH ra3zap'-aac KOMIAHU Oalryyiax 3eBIIeepell aBax/laa aMajicaH XOPOHI'e OPYYJIAIThIH IYH
60IHO.
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Xagcpaar S. [IHBb-ua Tyxaiin canbapbiH 33J19X XyBHIAH KHH, XyBUap, 1996-2005.VIIT*

| 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 VIII
Xeom06 ax axyiin caudap 43.8 35.9 375 37.0 29.1 24.9 20.7 20.1 21.3 ~
Xenee ax axyi, aH arHyyp, oifH ax axyu 43.8 359 375 37.0 29.1 24.9 20.7 20.1 21.3 ~
Ak yiiaaBIpuiin candap 21.3 26.2 20.8 20.6 21.9 221 22.5 254 28.2 100**
VYyn yypxaid, 0160piaox YHIaBap 10.4 14.3 8.4 8.6 11.5 9.0 10.1 12.7 17.3 66.4
Bonosepyynax yinasap 5.9 6.6 5.8 59 6.1 8.1 6.3 6.2 53 20.7
Laxitraait opim Xy, Ayaatst 22 3.1 4.1 3.6 2.4 3.0 3.8 3.4 3.0 12.9
YHILIBIPIIDI, YCaH XaHTaM¥K
Bbapunra 2.8 2.2 2.5 2.5 1.9 2.0 23 3.1 2.6 ~
Yiiauniaraumii canbéap 35.0 37.8 41.8 423 48.9 53.1 56.7 54.6 50.6 ~
Boornit 610K NaDKHUIIDHIIH Xy Aalaa, 16.7 21.0 21.1 20.7 24.0 26.7 27.7 26.5 24.6 ~
rap axyiin 6apaa 3acBapiax yIauiari?
3ouny Oyynai, 300THIH ra3ap 0.9 1.0 1.2 1.3 1.3 1.3 1.2 1.1 1.0 ~
T23B3p, aryynaxslH ax axyi, xon6oo 7.4 7.7 8.8 9.2 11.0 13.0 14.7 13.9 12.7 ~
Canxyyruiin ryinra?s Xuix yiun axuuiaraa 1.8 1.6 1.6 2.2 2.5 3.1 32 3.8 4.0 ~
YII XO1L10X X6pOHTe, TypdC, Gusnecuiin 0.8 0.8 1.0 1.0 1.0 1.0 1.2 1.5 1.3 ~
YHITUHIT)
Tepwuitn yaupanara, 6aTiaH xamraaniax,
ay10aH XypMbIH HUATMUIH JaaTraiblH Y 2.9 2.5 3.7 3.6 4.6 43 4.5 4.2 3.8 ~
axuiuiaraa
BonoBcponbIH canbaphlH Yl akusuiaraa 34 2.7 34 3.7 4.6 4.5 4.6 4.5 4.2 ~
OPYY! MOHA, HUHIMHIH Xanasokiiin it 2.6 2.0 24 2.1 1.9 1.9 1.9 1.8 1.7 ~
axuiuiaraa
Huiirom, Oue xyaz y3yymox bycax 0.2 0.2 03 03 0.4 0.4 0.6 0.6 0.5 ~
YHITUHIIT)
Canxyyruiii Gaiiryy:narsin wyys 0yc -1.7 -1.7 -1.7 -1.8 2.4 3.1 2.9 3.3 3.2 ~

yimamiras

*- YCI'-1 2005 onbI 8 qyraap capbiH Oaiiuiaap 30BX6OH ax YHJIIBIPUITH OYTIATIXYYHHI TOOH M3II3JUTHHAT TOOIOTICOH OaiicaH TyJ YYHHUT XYCHATTA/] OpyyJicaH OOJHO.

**_2005 onbl 8 pyraap capwiH Gaiimmaap YCI'-aac rapracan TOOH M3P3JUIHAH Oonomk Hb HUHAT JIHB-HA 191 canbapyyasiH 33719X XYBHIT TOOIOX OOJOMKIYH TYJ aX YWIIBIPHAH
canbapTaa sMap XyBb 333JDK Oaiiraar aBu y3iaa.

DX yycBap: YHIICHUHM CTaTUCTUKUIH Tazap
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Xagcpaar 6. MoHroa yJc Aaxpb rajgaajibiH H1yy/J XepeHre opyyJajiarTaii komnanuya: Aiimar, xoroop*

Aiimar xot Huiitr 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Vnaan6aartap 2830 2 8 16 33 57 128 175 242 261 306 264 334 365 639
Hapxan Yyn aiimar 41 ~ ~ 1 6 4 1 3 1 5 7 1 8 3
Basu-Omnruii atimar 28 ~ ~ ~ 1 2 1 1 3 3 7 4 3 3 ~
OpxoH aiimar 28 ~ ~ 1 1 3 3 2 1 3 2 3 2 2 5
CoiaHrs aiimar 23 ~ ~ 2 ~ 1 1 1 1 1 3 1 4 7 1
JopHox alimar 18 ~ ~ 1 2 1 2 ~ 1 1 1 4 2 1 2
XoBn aiimar 18 ~ ~ ~ ~ 1 1 2 1 2 2 4 3 ~ 2
JopHOroBp aiimar 8 ~ ~ ~ ~ ~ ~ 3 1 3 1 ~ ~ ~
Tes aiimar 7 ~ ~ ~ ~ 1 1 1 1 ~ 2 ~ ~ ~
XeBcren aitmar 7 ~ ~ ~ ~ 1 ~ 1 1 2 1 ~ ~ ~ 1
VBc aiimar 7 ~ ~ 1 ~ 1 1 ~ ~ ~ 4 ~ ~ ~ ~
3aBxaH aiimar 5 ~ ~ ~ ~ ~ ~ 1 1 1 ~ 1 1 ~ ~
Baranyyp 4 ~ ~ ~ ~ 1 1 1 ~ 1 ~ ~ ~ ~ ~
OMHeroBb aiimMar 3 ~ ~ ~ ~ ~ 1 ~ ~ ~ 1 ~ 1 ~ ~
T'oBb-AnTalii aitmar 3 ~ ~ ~ 1 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 1 1 ~
Bynran aiimar 3 ~ ~ ~ ~ 1 ~ ~ ~ 1 1 ~ ~ ~ ~
Apxanraif aiimar 2 ~ ~ ~ ~ ~ 1 1 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Cyx6aarap aiimar 2 ~ 2 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
XoHTHi aitmar 2 ~ ~ ~ 1 ~ 1 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
OBepxaHraii aiimar 1 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 1 ~ ~ ~ ~ ~
I'oBbcyMO3p alimar 1 ~ ~ ~ ~ ~ 1 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
JyHAross aiimar 1 ~ ~ ~ ~ 1 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Huwuit Too 3042 2 10 22 40 77 147 190 256 279 336 291 352 387 653

OX YYcB3p: YHIICHUH CTATUCTUKUITH ra3zap

~ Hb TyC aliMarb TyXalH OHJ I'alaa/IbIH IIyyJl X6POHTe OpyYNalTTail koMIaHu Oaiiryynaargaaryii O00J0XbIr HIIPXUIIIHD.

*.YCT, TIXO Hb ragHbl XepeHTe opyynaryun "['agaaabiH XepeHTe opyyJIalThIH razap”-aac KoMNaHu Oaiiryynax 3eBmeepen aBcal ['TIIXO-Talt KOMIaHUIH TOO.
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Xagcpaar 7. MoHroJ yJjc 1axsb rajaajbiH myy1 XepeHre opyyJjanr: YJicyyaaap, 1990-2004 on cas am.oJiiapaap
Vacyyn [1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 2001 2002 2003 | 2004

BHXAY 865.5  100.0 592.9 1381.0 2227.6 3159.0 52572  9357.6 24673.1 221923 330113 475292 1353439 45369.6 126024.0
Kanaz ~ ~ ~ ~ ~ ~ 150.0 6 144.1 67.6 10.0 40.0 44.0 59493 120113.4 51455.0
BHCY ~ ~ ~ ~ 28200 50293 12520 28845 33804 95433 110668 23013.8 157732 60927  6507.0
Snon 100.0 5329 ~ 74.8 1831.7 84769 12688.5  904.5 3769.9 37930 171146 15172 27653 68599  5431.0
AHY ~ ~ 90.4 ~ 11137 27427 102531 16520 1681.0 5127.6 77760 24383 26415 465.8 3233.0
oxy ~ 14070 597.6 260.7 18173 63746 36809 37955 21722 14069 24038 57023 15662 25329  2258.0
Bourap ~ ~ ~ ~ ~ 20.3 ~ 221.9 19349 214538 12.0 3566.6 ~ 6.0 2.0
TOHKOHT ~ ~ 30.0 546.5 159.5 309.3 82625 11073 19319 15971 36893 19330 361.3 17182  3127.0
Wx Bpuranu ~ 18.1 480.0 ~ 571.8 116.3 2019.7 28774 13223 32597 61270 22456 18038 467.7 7455.0
BupskuHu apai ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 40.0 1338.6  15040.0 62.0 14722 16528.0
barameIn apmyyn ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 25.0 ~ 14 589.4 200.0 ~ 1270.0
BHXAY/Taiian/ ~ ~ 5.0 600.0 ~ 600.3 119.6 186.0 772.1 5578.4 858.5 1769.2 275.7 192.3 127.0
Wrtamn ~ ~ ~ ~ ~ 7235.8 130.0 741.4 419.5 2 140.4 19.5 6.0 41.7 ~ 32.0
CuHramnyp ~ ~ ~ 200.0 24.5 359.9 1263.0 60523 521.8 175.6 126.7 265.5 154.0 8.0 60.0
Ykpaut ~ ~ ~ ~ ~ 3.7 50.7 ~ 152.1 15.8 3337.5 36.1 53.2 24274 57.0
XBHIY ~ ~ 100.0 ~ 390.0 132.4 512.4 1041.2 461.5 471.7 350.6 708.1 1211.1 517.8 420.0
Iseiinapu ~ ~ ~ ~ ~ 1759.9 54.4 629.8 10175 184.4 521.8 1055.0 ~ 15.0
Yex ~ ~ 10.0 152.3 97.5 ~ 1125.1 661.2 583.5 933.3 33.6 918.2 65.5 235.0
Huzepinanz ~ ~ ~ ~ ~ 18.8 ~ 12.5 39.9 50.6 10.0 ~ 96.5 43350 20.0
Makao ~ ~ ~ ~ ~ ~ 2536.0 ~ ~ 1925.0 ~ ~ ~ ~ ~
Manaiis ~ ~ ~ ~ 49.0 ~ 174.0 151.1 6.4 19.0 571.1 10.0 979.0 2079.6 500.0
ABcTpann ~ ~ ~ ~ ~ ~ 2010.0 24.7 10.0 ~ 501.3 11223 50.4 728.0
JIMXTeHIITeHH ~ ~ ~ ~ ~ 107.5 1890.0 72.0 ~ 1049.4 ~ ~ ~ ~ ~
Iluns 3enans ~ ~ ~ 167.0 ~ ~ 1 000.0 ~ ~ 1234.0 ~ 17.0 58.4 ~ 13.0
Keipreiz ~ ~ ~ ~ ~ ~ 7.3 ~ ~ 1210.0 ~ ~ ~ 929.2 479.0
ABCTpH ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 60.2 1576.0 30.0 10.0 289.8 19.0
Typk ~ ~ ~ ~ ~ 1107.4 50.0 164.6 96.6 12.5 15.9 35.7 195.0 2126 28.0
Honbm ~ ~ ~ ~ ~ 10.0 12.0 7.5 40.8 74.5 15117 89.2 ~ 18.0 17.0
Bycax 0.0 50.0 0.0 43.5 147.5 949.8 22716 315.1 11599 27888 16325 11179 218338 597.6  10967.0
Huiit ayn 9655 21079 19059 34357 11300.1 38673.3 53873.1 409344 46350.7 87012.1 93920.8 1231819 175007.9 1968922 237007.0

OX yycBap: YHAICHUII CTATUCTUKUITH Ta3ap, ~ Hb TyC yJCYyAaac TyXaiH OHJI TaJaa/IblH IIyy/l XOpOHTe OpyYJIAIT XUHIII3TYH O0JTO0XBIT HISPXUHIHA.

*YCI, THIXO Hb XepeHTe oOpyyJarduu
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Xagcpaar 8. Can6apyyawsin JIHB-Huii ecesren 339X xyBb, 1996-2004 on

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

JloTo0ABIH HUHT OYTIIrIXYYH

. 12947.3 22518.8 20690.0 195004  6596.9 6506.0
OCOJITUMH XOM’KI3, Casl TOr-00p

Xeonee ax axyiin candap  70.5 41.9 70.3 52.3 -552  -630.8
iieyi‘ufe DICAXYHL, AR arHyyp, OHH @K 90 5 419 703 523 552 -630.8
Ask YHIIBIPHIH cayi0ap
VYyn yypxai, o00piox YHIIBap 31.1 17.6 17.6 12.7 740 1321
Bomnorcpyynax yinasap -70.7 -38.0 7.6 -7.2 -24.5  231.0
Llaxmiraad SpuuM XYY, Jy/TaaHbl 05 0.2 15 24 0.7 57

YHIABIPIIAI, yCaH XaHTaMxk
bapunra 1.9 -1.1 -0.5 0.7 -20.5 13.2
Yitaunarauuii caadap

Beenwuii 60J10H KWKUTIIIHTHITH
XyZIaljgaa, rap axyiH 6apaa 2.2 71.2 -16.6 6.9 420.2  210.2
3acBapiax yHI4MIr?

3ounn Oyyznan, 300THITH Ta3ap 2 0.0 0.1 1.8 9.0 -5.3
Ta3Bap, aryynaxsiH ax axyi, xonooo  30.2 10.0 14.8 139 179.6 1345
Cauxyyruidi ryiarss xuix yiin 21.9 113 <111 96 7.0 241
aXuuiaraa

Y1 XOAU10X XOpOHTo, TYpodC, 1.1 0.4 14 09 69 45
OW3HECHIH YY)

Tepuiin ynupanara, 6atnan

Xauraaax, anoan KypMbIH 45 1.7 16 14 98  -165
HUATMHUAH JaaTrajiblH Yl

aXuuiaraa

BbonoBcpoutsiH canbapbi yilsl 6.4 40 73 56 12.0 53
aXuuiaraa

QPYYH M3HJI, HHATMHUIH XaJIaMKHHH 5 20 1.0 25 6.6 18.1
Yii1 axuiuiaraa

HE/II/IFBM, Oue XyHJ Y3YYiax Oycan 0 0.2 0.2 0.0 2.1 23
YHTYHIrI)

CarxyIHiii Oafiryy.urarelit utyy: -6.6 2.1 47 <17 242 284

Oyc yiraminr»

25855.0  37553.6 74480.7
-72.1 24.1 42.1
-72.1 24.1 42.1
-24.9 -3.0 36.9

533 43 1.6
1.7 0.3 1.0
6.3 13.2 0.1

76.8 32.0 6.7
0.8 0.1 0.4

423 29.0 10.8
24 8.2 3.3
43 4.5 0.3
-0.2 -1.2 -2.3
4.9 -4.0 0.9
1.9 -1.1 -0.1
3.1 0.0 0.1
-0.5 -6.4 -1.7

Ox yycBap: YHICHUN CTaTUCTUKUIH rasap
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