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BAHKHBI AIIIUT'T AJKUJIJIATAAH]T
HOJ106J16I'Y XYUYHH 3YNJICUUH
HIHXWJITID

C.Buneyyn /Cyoanzaaunsl X31mcuiiH 30Ul 3acazy/
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1. OPIINJI

CaHXYYTHiH CHUCTEM Yp alllMrTail aXwiuiaX Hb CUCTEMUWH TOTTBOPTOWM OaMIIBIT XaHTax,
CaHXYYTHHH 3yywIalblH I[ap XYp33r HAMAIIYYISX OONOH XODXKIMHT J3MKHUX3I dyXal
YYparmii Oaiimar. Miima maHail opHBI caHXYYTMiH cucTeMuitHn 97%-uiir Oypayysard
OaHKHBI CaJI0AaPBIH AIUIT AKUIUIAraaH]l HOJIeeJerd Xy4uH 3YWICHIT WIPYYJDK, YP aliruir
HOMATAYYIIX3A JOMXKIAT Y3YY/DX Hb Cal0apblH TOTTBOPTOM, X3BHHH VI aXuijlaraasj
3EPAT HOJIOOT Y3YYJI3X OO0JHO.

DOHAXYY CyJnainraaHbl axIJIblH 30pWIT0 Hb OaHKHBl CHCTEMHUIH allUIT aXuiularaar
WIBPXUANIAT akTUBBIH ereex (ROA)-n1 Mukpo (TyxailH OaHKHBI CaHXYYTHMHH XapbllaaHbl
Y3YyiTyya) OojioH Makpo (Makpo SAMHH 3aCrMiH YHICOH Y3YY/IITYYH) TYBIIHUN
Tailibapinard XyBbCardua X3pX3H HOJIOeJDK Oaiiraar TOrroox seaai oM. TyyHwidH 2011-
2014 onyyzaazn 6uii 000X SANIH 3aCTUIH YCPIHT'YH XOMKUII Hb OaHKHBI cai0apblH XOTKHUIIJ
X3PX3H HOJIOeJIOXUIT 3arBaphlH TyClIaMKTalraap WIPYYIIXHUT 30pUI00.

Cynanraanj yil axxuiiaraa sByyJ/ok Oyil apupkaansl 15 GamkHbr 2004-2010 onbi HuiiT 7
JKWIMIH CaHXYYTUIH TaijaH TAHIPI OO0JOH OPJIOro 3apiiarblH TaWIaH[ YHIICIK, MaHes
TOOH OFGFHHHﬁF IIUHKWITAIAT  aluriacad. baHKHBI CUCTEMHMHH AaIIUIT aAXujiaraaHza
HOJIeeJIeTd XYUYWH 3YWicHiiH Tamaap cyaaicaH Demirgic-Kunt, Harry Huizinga (1998)
HapbIH 00JIOBCPYYJICaH IMITUPHK 3arBap, yT SIMIIMPHK 3arBaphir epretrex 3amaap Kamoomk,
Taiinann, Cosonroc, banrmamgem 33par yicyyaslH XyBea cyaaicaH Fadzlan Sufian-ubr
SMITMPUK 3arBapT CYYpUJIaH SHIXYY CyJAalraar ryHuaTraamg.

Cynasiraanbl aXJIbIH X0Epayraap OYJI3rT yr OaHKHBI alllUIT aXKUJUIAraaHl HOJIeeery XyunH
3YWICUMH Tajlaap 6MHe Hb XUUIJIC3H TOJUIOX CyJalraaHbl aXJIyyJblH Tajlaap aB4 Y3C3H.
I'ypaBayraap OynorT cypanraanj amurjiaricaH SMIIMPHUK 3arBapblH Tajaap aB4 y3J99.
HdepeBmyrasp OYJOIT aluriacaH ererjei, XWUHCOH YHOIIrI), TOHAMIIPUHAH Yp IYHTHHH
Tanaap, Tapayraap OyJISIT AYTHIT O0JIOH caHajl 36BIOMKHNT Tycraaa.

2. CYAJATACAH BAMUJIAJI

OJIOH YJICBIH XOMJKI9HJ XUUTACIH OaHKHBI aIMIT aXwnlaraar TOJOPXOMIIOrd XY4YUH
3YIJICHHH Tajaapx cyjaairaaHyydaJ] MHKpo (10oTtoox) OoiioH Makpo (ragaajn) TYBIIHHHA
Y3YYJIITYYIMAT aB4 Y3C3H Oaiimar. J[0TOONm TOMOPXOMIOrY XYYHWH 3YWIC Hb OaHKHBI
CaHXYYIMHH TaiJaH TOHIPA OOJOH OpJOrO  3apiarklH  TaljaHa  TynryypiaH
TojOpXoMoraor. I'afaan TOZOPXOMIOrY XYUHH 3YHIC Hb OaHKHBI XAPAMKYYIDK OyH Y
aXwolaraatad [yyJ XoJIOOTAJOITYH OOJNOBY CaHXYYTHMHH OalryymiaryynslH YW
aKWIaraa, TyHmpTrai myya Oyc 3amMaap HeJleenaer 3JuiH 3acar, XyyJib 3pX 3YHH OpuuH
33par oM. Cypanraansl axiyygad TyXalH CyJalraaHbl aXIJIbIH YHAICHAI, 30PUIT00C
XaMaap4 OJIOH TOPJIMIH Xamaapard Oyoy yp allrdir HI3pXUISrd y3YYJIDITYYUNAT COHTOH
amurnaxdd. Cyraauu almurT OalaibIl WIDPXUIIDXDJ aKTHBBIH Oreexx 0a eepuilH
XOPOHIHIH 670K TOXUPOMKTON T'9K Y3/3T OaiiHa.

BaHKHBI amUIT aKWDIaraaHel Tajxaap OJIOH YJICBIH X3MXK39HJ OJIOH TOOHBI Cyajraa
xuiracsH Oaiimar. AHY-pIH OaHKHBI CHCTEMHUIH alIMIT aXHWUIaraaH] HeJeejaerd Xy4uH
3yitnicuiiH Tanaapx smnupuk cynanraar Berger (1995), DeYoung 6a Rice (2004), Stiroh 6a

! Taran Gyyracan Anoa, 300¢ GaHKYYIbIT XacaB.
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Rumble (2006) 6osion Hirtle 6a Stiroh (2007) Hap xuibk33. MeH 3HY TOpiHiH Cyaairaar
uns 3ensun (Ho 6a Tripe, 2002), Apcrpanu (Williams, 2003), I'pex (Pasiouras 6a
Kosmidou, 2007; Kosmidou, 2007; Athanasoglou, 2008; Kosmidou 6osoH Zopounidis,
2008) 33par 6apyyH EBponbIH ©HAep XOrKWITIH OpHYYy a1 XUHCIH Oaiaar.

XapuH XOrKIK Oyl yJc OpHYYIbIH XOMXKI3HJ OaHKHBI allMIT aXKWUIaraaHbl Tanaapx
XapblaHTyH 10eH cyJairaa XxuiracoH Oaitna. Tyxain6an Guru (2002) ManaiizeiH GaHKHBI
aIIUIT aXWUIaraar TOAOPXOMIord Xy4uuH 3yincuir 17 apumkaans! 6aHKHB 1986-1995 onbl
10 >kunuitH TOOH ererjeija TyAryypiliaH HIMHXWDKI). DOMIMPHUK CyJanraaHsl Yp AYHA YP
alIMrTail 3apIUIblH YAUpIJiara Hb OaHKHBI alllUIT OaWUIBIT TOAOPXOMIOrY XaMIHIH 4yXai
HeJIeeNerd Xy4uH 3yitl 000X Hb XaparicaH. Makpo TYBIIHMHA XyBbcaryjaaac XyYHHH
TYBUIMH OHAep 0aliX Hb almUrT Oailuibir Oyypyynaar, MHQIISIMAH TYBIIUH OOJOH allurT
0aiiTbIH XOOPOH/] TOTTBOPTOH depar Xxamaapai OaiiiIrMiT TOTTO0XKI3.

Taitnannein 0aHkHb cucTeMuiH 1995-2000 OHBI HUHWT 5 >KWIMHH TOOH Oreriei 3P
tyaryypnad Chantapong (2005) noToonpiH OOJIOH TafaaJblH XOPOHI® OpyyJaiTTail
OaHKyyIbIH alIMIT OaiUIbIr XapbllyyJiaH IHHKWICOH Oaiar.

TyHuC ynchlH OaHKHBI CUCTEMHUH LIPB3P XYYHHIl 30pyy OoJOH ammrt Oaiiiany GaHKHBI
MHKpPO Y3YYJDIT, CAaHXYYTMHH canbapblH OyTdI OOJIOH Makpo SIMHH 3aCTMHH HOXIOJN
Oaiiman xapxsH Heyeeynk Oaitraar Ben Naceur 6a Goaied (2008) nap 1980-2000 onsr 10
JKWJIMHH TOOH ereryieiiy TYIATryypilaH TOITOOCOH. DMIMPHK CyJanraaHbl Yp AYHI €6pHUitH
XOPOHIMUH XOMXKI3 XapbLAHTyH WX, YWI aXHJUlaraansl 3apjajl eHAep OaHKYY/bIH allurT
OaiiUTbIH X3MXKID OHIOp AYHTIU OalIruir TOrTO0XK?I3. XapuH OaHKHBI XOMXKID Hb AIHUIT
Gaitmana ceper HeneeTdH Oaiaar yp AyH axurnaracad. Cynanraar xuixk Oyl Xyramaas
XOPOHTUIH 3aX 333JIMHH XOMKUI Hb OAHKHBI allITT Oaiiai] 3epar Hesleer y3YYJICcoH OaiiHa.
MeH XyBHiiH OaHKYYABIH AlIMIT aXWUlaraa TOPUHH OaHKyyInTail XapbllyyJjaxaa ©HIep
Oaiiraa yp AyH WBpPCcIH. Makpo 3auiiH 3acruitH Hexue:n Oaiijan OaHKHBI amurT Oainana
TOTTBOPTOM HOJIeeryH Oaiican Iak cynanraaraap rapysj.

Oiipxu [lopHox Oomnon Xoia AdpukuitH opHyyabsiH 1989-2005 oHBI apuiDKaaHbl
OaHKyyZIblH XYYHHH 36pyy OOioH ammurt Oaiinana OaHKHBI Xyyib 3pX 3YHH OpUMH,
TOBJIOPOJI, CAHXYYTHITH 00JIOH HHCTUTYIIUIH XOMKUI XIPXIH Hejeenk Oaitraar Ben Naceur
6a Omran (2008) Hap cynancan OaiiHa. OepuUiH XOPOHTHIH XYPIJIIDD, 393JIMHH 3PCAdI
39par GaHKHBI Y3YYJIITYY LPBIP XYYHHH 30pYY, allIUIT Oaliaai, 3apIUlblH Yp allirT 3epar
HesleeTd ! Oaiinar Hb Xaparjacad. TOIHHMN cynairaaraap Makpo d3/WifH 3acar, CaHXYYTHiH
XODIKITUHAT WIDPXUAICIH Y3YYIIITYY L OaHKHBI TYHIDTTAI1 TOTTBOPTOH HOJIOOTIH OaiicaH.

XsTaa yJIChIH OaHKHBI CHCTEMHIH IIMHAWIIMIH fAapaax ye 0yroy 2000-2005 oHbI X00pOHT
ammrT Gaian Heeeaerd Xy4uH 3yiicuite mmmaxmirar Sufian 6a Habibullah (2009) Hap
xuiicoH. Cymairaanbl yp IYHID3D XOpBOX 4YajiBap, 333JIHUH 3pPCAdT OOJOH eepuitH
XOPOHTUIH XYPIJIRI 33pAT Y3YYINITYYI TOPUHH OMUUT apubKaaHbl OaHKYYABIH alllUrT
Oaiimana TOrTBOPTOM 3epAr HOJeer Y3YYJIST, XapuH YHII aXuijaaraaHbl 3aplial cepreep
HOJI0J 16T OOJIOXBIT TOITOOCOH. MOH TIIHMI cyaairaaraap 333JIUHH SpCIdIMAH TYBIIUH
OHJIOp XaMThIH XepeHTe opyyJanTrai (joint stock) aprmkaansl OaHKYYBIH AIIUTT OaiTBIH
TYBLIMH XapblaHTyi oHIep 0aiiX XaH/uiaratai, 3apAablH OHAep TYBIIMH TAAIIIPHHH alllurT
OaianbIr Oyypyynaar yp AyH rapcad. YT cyAairaaHbl aKIbIH YP JYHII3p OaHKHBI 33X 393111
93JI9X XIMKII OOJIOH 3apJajl Hb XOTOJ| YHII aKUIuIaraa siByyJoK Oyl apuinkaaHbl OaHKYY/IbIH
aIllMIT aXWlaraar Oyypyyngar OoJ XepeHTuilH TapaaH OaipIinyynanT cailH XUITICOH,
©0OpUIH XOPOHI'MIH XYPOJIPd XapbllaHTyW CaiiH XOThIH OaHKyyA WYY CaifH amurrai
axwpiax Oaliraa Oaifraa Hb aXWUIJarKd?d. DAWNAH 3acrMWH ©CONT OaHKYYIbIH AalluIT
Oaiimany separadp Heyeenk OalicaH 0eree; XapWH MOHTOHHN HHUUATYYJIIITHHH ©CONIT
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TOPHUIH apHiDKaaHbl OaHK OOJIOH XOTHIH apuUIDKaaHbl OaHKYYIbIH allUrT OaiIUIbIH TYBLIIMH/
ceper HeJleer y3YyJixk OaiicaH yp QyH rapca OaiiHa.

3. TOOH oroeraoJ bOJOH APT'AYJIAJI

OH3XYY cynanraanj OaHKHbBI 10TOOJ OyHy MHKpO TYBLIHMI XyBbcardisil MOHrom yncan
Yin axwiaraa sByy/Dk Oaiiraa 14 OGank OonoH Xaaramamx OaHkTaif HATICAH MoOHTOM
mryynad OaHk, HuHT 15 apwmkaanel 6aHkHBI 2004-2010 OHyyIBIH CaHXYYTHHH TaiinaH
TOHII OOJIOH OPIIOTO 3ap UTHIH KUJIMHH TaillaHA YHIICIID3. MaKkpo 3AuiH 3aCTHUIH XyBb-
caryapir Y CX 60100 MB-HBI capbiH OFOJIIETEH?3C YHADCINK, MIIIIIUIUIT OYpaYYILId?.

3.1. Ammrr 6afAgBIr XaMKHX XyBbcard

OJI0H yICHIH X3MKI9H XUHUTICOH AMITUPHK CyNalraaHsl axiIyynan OaHKHBI Yp allur O0JIOH
AT OAMUIBIT XIMXKHXIID IPBIP XYYHHH 36DPYY, aKTHBBIH ©I00K, OOPUHH XOPOHTUHH
eree OOJOH 3PCARIIIIP KUIHICOH AKTUBBIH OTO6XK 39P3T XapbLaaHbl Y3YYJIdITYYIHHT
ammriacad Oadgar. DHIXYY cynanraaHn OaHKHBI Yp AaIlWT, alIurT OalUIBIT XIM)KHX
30pWJITOOP 6MHO Hb XHHTACIH SMITUPHUK CyJalraaHyyZda] TYIXYY allWIiarjaar akTHBHIH
ereexxniir (ROA) xamaapard xyBbcardaap COHTOH aBjlaa. AKTUBBIH ©IeeX Hb TyXallH HAT
OaHKHBI HUHT aKTHUBBIT IIIBAP alIAT OOJITOX YaJaMyKHUAT HIITTHAAT Y3YYIIT 6ereen GaHKHBI
YIUPAJArbIH Yp AIITHAT MATIX Y3YY/IOIT OOk dYaggar. TYYHWISH CyAjaadup amiurT
OalUTBbIH XapbllaaHyy/ Hb HHQIAIUTAH WHBAPUAHT IIHHX YaHApTai OyI0y YHUIH epeHXUI
TYBLUIHUI €6PUI6NT 3Ar33p XapbLaaH TOLOPXOW HeJee Y3YYJIAITYH ydupaac yp alruir
XOMKHX XaMTHHH CallH Y3YYIAT OOJAOT TK Y3Adr. Oepeep X303 yr y3yYiIdAT Hb
TyxXallH HAr OaHKHBI amurT OaWameir Oycan OaHK OONOH HHUHT OaHKHBI CHCTEMTIMH
XaphIlyyJiaxaJ XaMTruitH Yp AYHT3H XAMXKYYp O0JDK gaamar 6aiHa.

AKTUBBIH ereexx Oara 0aifix Hb OaHK 333JIMUT 3aX 39374 OOJITOOMIKTOMIOOp HUHITYYIIAT
OyI0oy SpcIpia Oypryd XepeHre OpyyJIalNThIH OOIOTOTON SCBAI MX XOMXKIIHHHA YHI
@KWUIaraaHbl 3apjantail O0aiiraar WiTrIAr. baHKHBI Xyranaarail XaarajgaM)XUdH HUUT
Xa[QralaMkKuHJ 3379X XyBb ©HAep OaiiBan XyYHWH 3apian Hb canOapbslH JyHIXKaac
XapbIaHryi eHgep Oaiix MaraananTtail. JH? HOXIeNA OaHK alTHIH TYBIIUH OOJIOH OPJIOTO0
HAMATAYYIIXHUAH TYIJ 333JIMHH Tycrail 6o11oro 600Bcpyyiax mraapajarataid Tyiarapziar.

3.2. Mukpo 0y10y 10TO0A XyBbCar4yujg

ArT 0aiuIBIr XOMXKHX SMIMPHK 3arBapT OaHKHBI MUKpPO TYBLIHHH XyBbcaryjaaap 3ax
3937111 933X XOMIKIIT WPXUIISGX HUIT akTHBaac HaTypai JorapudM aBcaH Y3YYJIIT
(LNTA), uanapry# 3335uiiH HUIT 322517 339X xyBb (LLP/TL), xyyHuit 6yc opiorsir HuitT
akTUBA XapblyyncaH xapsraa (NII/TA), yinm axwiiaraansl 3apUIbIl HAWT aKTHUBL
xapeiyyican xapprnaa (OVC/TA) 060moH eepuilH XOpeHTHIH XYpAIIDPIHUN Y3YYIIT
(EQASS) 33par xapbliaar COHT'OH aBjaa.

X3M:Kk33: 3arBapT akTUBaac HaTypai Jorapudm aBcal y3yyur Oomox LNTA-aap Tyxaitn
HAI' OaHKHBI 3aX 393J1 339X XAOMXKIIT HIIPXHIICOH 06reell XOMXK39HUI Y3YY/IDAT Hb
3apAIIBIH yIUpIUIaTaj] AaByy Oa[UibIr yycrax Oaiiraa 3COXHMUT HIIPYYIIIX 30PHIITOTOUTOOP
3arBapT TycraricaH OoiHO. YT XyBbcard Hb OaHKYyJbIH 3aX 33937 33J9X XOMXK33 Hb
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3apAJIBIH sUiraa OOJIOH JPCARJIMIH TapaaH OaWpIlyyiaiaTaHi HeJIeeink Oaliraa 3COXHIT
TOTTOOX 30PUJITOTOM FOM. X3P3B XOMXKIDHHHN YP alllUT 3AMKAH 3acarT OpIIKH Oaiaar 00J HAT
Tajllaac yr XY4uH 3YHI Hb X3M33 OOJIOH Yp alITMiH XOOPOHJ 2epar Xamaapai Oaiiraar
xapyynHa (Akhavein, 1997; Bourke, 1989; Molyneux 6a Thornton, 1992; Bikker 6a Hu,
2002; Goddard, 2004). Heree Tanaac X3p3B XOpOHTHIT XdT TapaaH OalpIIyyJcHaap aliurT
Oaiiman Oyypmar 00 yr XyBbcard ceper XaMaapJjbll XapyyjHa. ©epeep X3y0371 X3p3B
9MIH 3acarT X3MK39HUN Yp ammr opuiuH Oaiinar 6on LNTA XyBbcard Hb 3epar HOJIeeTdi
OaifHa. DCparadp XOpeHTHilH TapaaH OapIIyyIaaT Hb SPCIIIUAT HIMITIYYIDK OaiBai yr
XyBcard Hb COPOr HOJIOOTI 6alx OOIIOMIKTON IOM.

329smiin 3peman: YaHapryd 3290mMidH HUUT 393171 93m9X xyBuap (NPL/TL) 33ammitn
OPCHANIMIT  TONeeNYY/K, TOTIIMTIANI —Taiibaprnard XyBbcardaap opyyiuiaa. Yr
XYBBCArduifH OMHOX KOA(PGHUIUEHTHHT coper yTratai Oyly Myy 3937 Hb OaHKHBI alllMIT
axwiaraar OyypyyJsiar Ik TaamariacaH. 393JIMHH SPCAINIH TYBIIMH 6HIep OaHKYYIbIH
333]1 JPraH TONerAexryi Oaiix maraaian eHnep Oaiimar Oereea Telermaeeryil 33371 Hb
XypUMTJIaracaap OaHKHBI allMIT aXWUlaraaHa cepreep Heseesmer Oosoxsir Miller 6a
Noulas (1997) nap Torroocon Oaiimar. MeH yr cynanraaraap YaHapryi 33311 Oyypax Hb
HUX9HX TOXHMOJIJOJ AlllMiAH TYBIIMHT HAMATAYYJISr OOJIOX Hb Xapariacad. TyyHWIdH
Thakor (1987) yanapryii 333/uiiH TYBIIWH Hb OAHKHBI AKTUBBIH YaHAPBIT XOMIKHX OOJIOH
UPI3YHH YP OYHT WITIIX IO Y3YYIAIT OOJOXBIT TAOMIAIIIACOH Oanaar.

XepBex 4YagBapbIH 3pcadi: XepBox YaJBapblH dpCIdI OYIy Tendep TYpPraH TYWIATIIX
gagsap (LIQ) Hp TIHATHIIH MX X3MXKI9HUI MeHre XapWilax, Xyraraaryi xaarajiamkaac
rapax OOJIOH UX XOMXXIIHMUH HIMHD 333JMIH XYCAIT TaBUTJAxX yel OaHK TYYHHUIT Kacc Jaxb
MOHI'00pPO6 XaHTaX dYanax OalUIbIl WIPXUWIAT. BaHKyyIblH XepBex uazBap MyyTal
XOPOHI'e6c OOTMHO Xyralaar XepeHre 00JIOH Kacc JlaXb MOHT® PYY eprer OaraTail IIHDKUXK
OaiiBanl Tendep TYPI?H TYWIPTIAX uajaBap caibkupd Oyir wmmpxuiinnd. Tenbep Typrax
TYHIPTIAX 4ajBapbil OaHKHBI Kacc J1laXxb MOHTO OOJIOH TOB OaHKUH JaXb XapHIILAaXbIl HUUT
AKTHUBJ XapbIlyyJICaH Xaphllaaraap TeJI6eNyYIdH aBd y3I93.

Xyynuii 0yc opJoro: CyyimidH >KWIYYASA CaHXYYTHMHH OaWryyiuiaryyJaslH IIAMTII
XypaaMiK, BaJJFOTbIH apuJIKaa 6OJ'IOH JaxXHuH YHBHF33HI/II71 OpJioro, YH3T HaaCHbI apuJi>KaaHbl
OpJIOTO 33PAT YHACIH OyC VIl aKMularaaHbl OpPJIOTBIH TYBIIMH M3JATADXYHII HIMAIINK
Oaiiraa Oereej; yr Hejeer cylulaXx 30pWJITOOp XYYHHUH OyC OpJOTBIH HHHT aKTHUBT 33J19X
x3Mk23T (NII/TA) Tarmutrang opyyiuiaa. DHIXYY XapbllaaHbl Y3YYIIITIIP YIAaMKIAIT OyC
(non-traditional) yin axwiiaraanbl Opiioro OaHKHBI AIIUIT Oaliiay XdpXdH HOJIOeIDK
Oaifraar XOMKUXUUT 30PHCOH.

Yiin axusaraansl 3apaan: Yil axwularaaHbl 3apAjibll HUWT aKTUBT XapbllyyJiCcaH
xappuiaaraap (OVC/TA) OaHKyyIOblH YiJ a@Xwiiaraansl 3apAiiblH suiraar cyJyiaxaj
ammriaaar. DHAXyY XyBbcard Hb OaHKHBI Oycaa 3apian Oyry ax axyidH XoJ0oraoaToi
3apIyyJK Oyil 3apUIbIl WIDPXHUIUIIX XyBbcard oM. OMHO XHMUTICOH MUHIIDHX SMIHPHK
CylajraaHel yp IYHA YHJI @Xwularaadbl 3apiajl Oyypax Hb OaHKHBI allUrT OailjsbIr
HAOMATAYYJIAT TACOH Yp AYH rapcaH Oaiinar. ©epeep X303 Yl aKujularaaHbl 3apAiIbIr
aKTHBT XapbllyyJICaH Xapbllaa OOJIOH amwurtT Oai/UiblH XOOpOHI Ceper xamaapaln
aXurIargaar. Xsaunrisp UXdOHX cyaairaaraap JA33pxX Yp OYH rapcas Gaitmar u Molyneux 6a
Thornton (1992) HapbiH EBponbIH OpHYYABIH XOMXKIOH] CyAaICaH CyAalraaHsl yp OYHA yT
X08p Y3YY/IUITHHH XOOPOH]| TOTTBOPTOM 3Ep3r xamaapaj axurjarjcaH 0ereej 3H Hb
OHJIOp OPJIOTOTOM OaHKyya eHAep OYTIIMXKTIN XYMYYH KalWTal] HX I[AJIWH TOJICOHTIH
X0JI000TOM TK Taimoapiaxa?.
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Oeopuiin xepeHre: OepHiiH XOPOHIMHT HHMHT akTHBJ XapblyyicaH xapbuaar (EQASS)
OaHKHBI KalUTADKYYJI1aidT OOJIOH amuIT OalUIbIH XOOPOHIBIH XaMaaplibll WIPYYIIdX
30pWIITOOP TATHIMTIAIL OpyyJulaa. XdIUHMID9p Xellyypar Oyiy eepHuilH XepeHTHiH
Y3YYJI2IT Hb OaHKHBI AIIUTT OalAJIBIT TOAOPXOMIOrY YyyXai y3YYJIIT O0JAOT U YT Y3YYJIdIT
Hb almmurT Oaiinana separ OOJOH COPOr HONOOHHWH allb ANUHT Hb Y3YYJIIX OOJOMXKTOM
Oaiinar. OepuilH XepeHIHiH Xapbllaa O0ara 0aliX Hb 3pCIORIMHH TYBIIMH OHJIep Oaiiraar
witrx Oereen EQASS xyBbcarumiiH emMHOX KOI(G(QHUIMEHT Ccoper TIMIAITIH OaiiHa
(Berger, 1995). I'axma3 yr xapeliaa eHjep Oaiix Hb 39X YYCBIPHIH 3ap Uikl Oyypyynax
Oeree; OAHKHBI AlUIT OaWmaIa IepAT HOJOOr Y3yyidX Oojomxkroil Oaiimar (Molyneux,
1993).

3.3. Makpo 0ywy ragaaja XyBbcarim

BaukHBI amwmrT Oaiian Hb MakKpO 3UIH 3aCTMiH HOXIUIOeC OHIep Xamaapjaar Oaiina.
OnuifH 3acruiiH ©ceNT oHAep Oaiix Hb OaHKYyJ HX XOIMXKIIHHHA 339JIMHAT 3aX 33317
HUWIYYJDK, yJIMaap XYYHHH OpJIOroo HA3MATAYYIdX OOJOMMKHMUT OJITOJI0T 06rees akTHBBIH
YaHapBIT 1P31UTYY/LIAT OaitHa. Neely 6a Wheelock (1997) cyaanraanmaa H3T XYHI HOOTIOX
OPJIOTBIH XOMIKIIT X3PIMIACIH 0eree]] yr XyBbcard Hb OaHKHBI allUIT aXWilaraatai
XY4T3H depar xamaapanTail OGaitraar Torroocod. Dermigic-Kunt 6a Huizinga (2001), Bikker
6a Hu (20002) Hap Ou3HecHitH Meusier OOJIOH aIllMIT aKWUJIaraaHbl XOOPOH TOTTBOPTOM
xamaapai Oaifraar oJK TOITOOXK??.

BankHbl ammrt axuuiaraa OOJOH O3JUHWH 3acTHMHH ©COJT XOOPOHIBIH XamaapJibIr
xomxuxuiie Ty 6onur AHB-o3¢ norapudm aBcan y3yymar (LNGDP), 6oaur JJHB-nitn
econt (RGDP _GRO), undpmsaumitn tyBumH (INF), TeBnepnuiiH xapbuaa Oyiooy 3 Tom
OaHKHBI HUHT OaHKHBI CHCTEMJ| 33J19X aKTUBBIH XyBb XaMxk33 (CR3), TyxaiiH 3ax 3337uitH
epcenaeenuil xanbapuiir Togopxoinory Herfindah-Hirschman wHaekc 00y0H XsMpasbiH
nammvu DUM(2008-2009) 39par y3yyImaATYYAMNAT alvriiasiiaa.

JotooasiH HMiT 6yT3rmdxyyH: JIHB Hbp Makpo »auiiH 3acTuilH y3YYI2JIT JOTPOOC HUMT
9AMIH 3aCTHHH YT axuuiaraar XSMXKIOI XaMIWHH HHUATIOr 0eree]i TOXMPOMIXKTOI
Y3YYJI2AT oM. DAMHH 3acTuiiH Oaiiian XYHIdpU, YHAITaH] OPCOH yeJll OaHKHBI CHCTEMUIH
YaHApryd 393JMIH X3MX33 ecu, yiaMaap OaHKHBI TOTTBOPTOH Vil aXuwyularaaHzn ceper
HeJeer y3yyauar. UM sauiitH 3acruifH OpYMH TOITBOPTOM 0aiiX Hb CAaHXYYIMHH 3yydiail
TYH3TUIPAX TaaTall HOXILUIMHr OypAyY/DK, OYTIIMXKTIH Oereej spcadn OaraTail XepeHTe
OPYYJIAITBII HA3MAIAYYISX OOTOMXK HAIMIIJSr. OHI HexXuemnJ OaHKyyIbH Ooi30mIryi
apcapnuiiH caH 0oJoOH Oycan yaHapryil 3334798 X0000TOW rapax 3apaiayyld Oyypax Ty
AIIUIT aXWlaraa HAMATIPX OOJOMXKTOH Oalmar. Yr xonboor MaHail OpHBI XyBbJ sMap
Oaifraar TOrTOOX 30pWJITOOp 3JMKH 3acrWiiH yin axwuiaraar ooxur JJHB-a3c snorapudm
aBcan y3yymnr (LNGDP), 6ogur [Hb-uii ecear (RGDP_GRO) 3apar y3yymanTasp
TeIeeIYY/I3H aBd y31133.

Uudasimn: MabAsSmm He aXwiiaX XYYHAHR 3apUibil HAIMATOYYIRX [IyyI HOJeeTdH
Oaiiiraac rajiHa TyXaiH OaHKHBI HIPJIACOH XYYHHUH TYBUIMH OOJIOH aKTHUBBIH YHAJIISH/ JaM
Hemee y3yymar rak  Staikouras 6a Wood (2003) y3com Oaiimar. BaHKHBI amurt
aXwuiaraaia MHQISIIUIAH TYBIIMH HOJE6JeX 3C3X Hb TYYHUHI TaaMarjax OOJOMIKTOii
3cax33¢c xamaapaar ik Perry (2002) y3csH OGaitmar. Xop3B HHOIAIMAT yphIYHIAH
TaaMarjax 4dajangar 0oJI HIPJIACOH XYYHHUH TYBIIMHI HIMOIZIYYJIDX 3aMaap XYYHHH 30pyyr
Oaracrax, amraa ecrex Oomomxkroi Oaiinar. XapuH MHQIAIUAT Taamariiax OOJOMKIyH
HOXLIOJJ| HAPJI3COH XYYHMM TYBIUMHI XyralaaHbl XOLPOTJOJTOWIOOp ©OpYMIDK, yJIMaap
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OaHKHBI 33JMAH XYYHHH 3apial HAIMOITICOHIIP AlMIT KWLUIATaaHa ceper HejIeer
Y3YY/LIar OaiiHa.

TeBaepimiiH Xapblaa: DMIUPUK CyJajraaHyyaaj aluriajar 3ax 393JUHH OyTIHHAr
WIDBPXUAIAAT TeBnepiuniiH xapeiaar (CR3) ammrt axumiiaraana XapxsH Heneesnk Oalraar
TOTTOOX 30PWJIT00p CyAajiraaHjaa opyysuiaa. TeBnepiuiH XapbllaaH] 3aX 3337 aKTUBBIH
XIMKIIIIP TIPTYYIdX Oaiip cyyphTait 3 OaHKHBI aKTUBBIH HUUT OAHKHBI CHCTEMJ 33J19X
X3MXKD3T aBY y37139.

OpcenieeHuii 33pIr: DHIXYY XyBbcard Hb 3aX 333JMHH TOBIOpesl OOJOH epceooHui
33PTUHIT TONOPXOMIOT CyJaliraaHyy1aj] epreH aluriariiar HHIeKC oM. DHIXYY UHACKC
Hb OaHKYYJIBIH 33X 393J1]1 33J13X XOMKIIHUIA KBaApaT HUMIOIPIIP TOAOPXOMIOTAOr. X3PIB
3ax 393J11 N WUpXor 6ank Oaiinar rax y3ean unaekc (HHI) b 1/n-33¢ 1 X00poHz yTraa aBax
60HO.

XaMpaablH JamMMu: [[PIXuURH caHXYY, 3AUIH 3acTHMH XsMpan Hb OaHKYYIbIH allIurT
QKWUIATaaHA XdIPXd3H Helee Y3YYICHUHT WIPYYIdX 30pPWIT00p XSIMpaJblH JaMMHU
(DUM2009-2010)-r cynanraangaa opyyJjiaa. YT JaMMH XyBbCATuuiiH OMHOX TAIMJIAT COpOr
Oaiixaap XyJ93ra9K OaifHa.

XycHarT 1-11 amurt GaliuIbIr TOMOPXOMIIOTY XyBbCarblH TAOM/IATIA), KOdQPUIHEHTHIH
XYJAra»K Oyl TOMATMIr eMHO Hb OJIOH yJcaa XUHra»k OaiicaH cynairaaHsl aXkiyynaj
YHA3CII3H TOAOPXOUILI0O0.

XycHOrT 1. 3arsapr amuraarjaax 6aiiraa XyBbcard/ibIH TO10PX0iJ10.1T

XyBbcary ToaopxoiinonT Taamarjax Oyii
TIMIAT

Xamaapary xyBbcard
ROA
Yu1 xamaapary xyBbcary

t-p KWIIMHH j-p GAaHKHBI AKTUBBIH 6T'06XXUIH TYBIIMH

JloToos1 Helleeliery Xy4uH 3yiiic

XOMKIIT WIIPXUAICIH Y3YYINIT: j-p OaHKHBI f-p
JKIIHIHH HEIT akTHBaac HaTypail JorapudM aBcaH
33351miiH 3peaaa: YaHapryi 333)IMiH HUAT 333017 33719X
X3MXK33 0ereej j-p OaHKHBI t-p KM 4aHAPTYH 3331
HUWT 393JMHH  X3[3H XYBUHTr Oypayy/pk Oaiiraar -
WIBPXUIIICIH Y3YYIIT

XoepBox 4aaBapbIH Y3YYJINIT: j-p OAHKHBI {-p KUIUIHH
Kacc Jaxb MOHTO, TOB OaHKMH JaXb XapHUIIAXbIl HUUT
aKTHBT XapbllyyJIcaH Xapbliaa. Xapbliaa eHsep Oaix Hb
XOPBOX YaJBapbIH OHIOPTII Oaiiraar xapyyiHa
AxTHBBIH OYyTI1: XOpeHrHilH TapaaH OalpIIryymanT
Oyroy OYTUMHT HIPXHIIX y3yymnr Oereex j-p
OaHKHBI t-p XWIMIMH XYYHHUI OyC OpJIOTBII HUHT aKTHBT +
XapbllyyJcaH Xapbliaa

3apaiblH yaupaiaara: j-p OaHKHBI t-p JKHIMHH Y

@KIUIaraaHbl 3apIibl HHHT aKTHBT XapbllyyJCaH

OVC/TA xapbllaa 6eree]] 3apAJbIH Yp AlITHAT WIDPXUAIHY. YT

Xapbliaa eHiep 0aifx Hb 3apUIbIH Yp awur Oara Gaiiraar

MIITTOHD

Ipeaie 3aiacXuix 33pIrya: j-p OaHKHBI t-p

KUIMIHH 00pUIH XOPOHIMIT HUHUT aKTUBT XapbllyyJICaH

xapbllaa Oerees OaHKHBI KalMTAJbIH YaJaMKHUAT

WDPXHIX  y3yymnr. Xapsmaa Oara  6alix Hb +/-
xemryypar Oara Oaifraar wiTraX  OOJIOBY  TIp

XOMIKIIII3P PCIIMIH TYBIIMH Oara OaiiHa

LNTA

LLP/TL
+/-

LIQ/TA

NII/TA

EQASS

T'anaan XyBbcariug

LNGPD t-p sxunmiin JIHB Hatypan norapudm aBcan y3yymant +/-
RGDP_GROWTH Tyxaita onsl 6oaut JIHb-nit ecentuiin XyBb. +
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INFL Kunnitn nHGIAUUAH TYBIIMH +/-
CR3 I'ypBan TOM OaHKHBI aKTHBBIH HUHWT OaHKHBI -
CHCTEMUITH aKTUBJ 93JI9X AYH
HHI +/-
DUM(2009-2010) 2009-2010 oHyyABIT XSIMPAJIBIH JKHJI ['3XK aBY Y39B -

XyCcHOIT 2-71  TOTHIMTIYA — aAllMrjarjax — TaiinOapiard  XyBbCardyjlblH — CTATHCTHK
Y3YYIITYYAUNAT Xapyyiaa.

XyeHorT 2. YJ1 XxaMaapary XyBbcar4/ibIH XypaaHryi CTATHCTHK

XyBbcaryujg dynnax XaMruiiH ux Xamruiin 6ara Cranpapt
yTIra yTIra yTIra Xazaar
ROA 0.00 0.06 -0.30 0.10
LNTA 18.29 1.48 15.66 21.18
LOANS/TA 0.61 0.13 0.28 0.85
LLP/TL 0.12 0.17 0.01 1.00
NII/'TA 0.06 0.11 0.00 0.60
OVC/TA 0.08 0.10 0.00 0.71
EQASS 0.24 0.23 0.05 0.91
LNGPD 15.07 0.13 14.86 15.24
RGDP_GROWTH 0.07 0.04 -0.01 0.11
INFL 0.11 0.06 0.02 0.21
CR3 0.56 0.07 0.48 0.68
HHI 0.13 0.17 0.12 0.02

Ox cypsanc: Cyonaayuiin mooyoonon

3.4. DKoOHOMETPHK 3arBap

Bankabl ammrt Oadimanm Hb OaHKHBI NTOTOOJ, TaJaal XYYHMH 3YHJICOAC XIPXIH Xamaapd
Oaiiraar TOrTOOXBIH TYJIJ Aapaax IIyraMaH PErpeCCHiH 3arBaphiT YHIIH?:

Yie = 6 + aj’tht + ﬁi’tht + & (1

YYHA j T9A9T Hb TyXalH OaHKBIT WIDPXUIIIX MHIEKC, ¢ Hb TyXalH KWIMHT WISPXUAIIX
XyranaaHsl HHJCKC, Yi; Hb j-p OaHKHBI /-p KWINHH aKkTUBBIH ereexuir (ROA) uispXuiiiH,.
X Hb OaHKHBI JIOTOOJ TalyIOapiard XyBbcardJIll WITIAX 0eree] XapuH Y Hb rajgaaj Oyioy
MakKpo 3AMHH 3aCTUHH XyBbCAryJbll WIDPXHIIDX Y3YyaarT OosHo. Tormurran (1)-uir
nanen TooH erermanuiiH Torrmon neneenen (Fixed effect) Gonon canamcapryii Heneemnen
(Random effect)-uiiH 3arBapbIr amMria)X XaMruiiH Oara KBaApaThlH apraap YHOJICOH.
Torrmo: 6osioH caHaMcapryi HeJIOeJUIMHH 3arBapyyAbIl COHTOXI00 XayCMAIHUIH TECTHHT
amuriacat OOJHO.

Tormmrran  (1)-uitH  MaTpULyyABI XYCHIIT 1-I TOXOPXOWIOTACOH XyBbCaryaaap
JITAPAHTYH TATIUTIAN X3103p33p WIBPXUIIIBII:

ROAj, = 8, + @, LNTAj; + a,LOANS/TA; + asLLP/TLj, + ayNII/TA; + asOVC/TA; + agEQASS;, +
B1LNGDP, + B,RGD Pgrowrn, + BsINFL; + B,CR3, + PsDUMCRIS + &,

YYHI YLD Hb € = ¥j; + Uj; Xon0pToi Gakix 6ereej yj; Hb TyXaiiH HOT GAHKHBI Y1
MBJI3TIPX OHUION HONOOIUIMHT UIBPXUHIX Y3YYISNT, Uje Hb UAMOCHHKPATUK anjgaa Oyry

ujt~N(0,02) ICOH XOBUHMH TapXalTTall Xamaapairydl caHaMcapryd XOMOKUTIIXYYHYYI
OaiiHa.
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OJIOH XYYUH 3YIJICHHH TITMIMTIAIMMH TaiiOapiard XyBbCaryiblH XOOPOHJBIH IIyraMaH
xaamapublr COUPMIHUK KOPPEIALUUitH K03 (HUIIMEHTOOp TOOLIOH XYCHIIT 3-7 XapyyJuiaa.
Kennedy (2008) -uiin cymairaansl yp TyH3p Tainbapiard Xoép XyBbCardHuitH XOOPOHIBIH
Koppensauitn ko3ddunueHt 0.70-ooc 133111 Oy0y MIIITAIXYHI] XYUYTIH Xamaapanrtail 60
MYJIbTUKOJUIMHEAPUTUIH acyydaid YYCHAT TOITMHT TOTTOOCOH Oaiina. XycHarT 3-aac
xapaxaj; 0aHKHBI MUKPO XYBbCard eepHuilH XepeHTUitH HUIT akTUBT 3373X XaMk33 (EQASS)
OosioH akTuBaac Hartypai Jorapudm aBcan y3yyiaantuitH (LNTA) X0OpoHIBIH HIyraman
xamaapan ceper 0.72 Oaifraa Hp YHAJT?9 raxyyJainTai rapax acyyJuibll' YYCI2K O0i301ryit
Oaiina. MeH TeBnepnuiir mwmpxuitmx CR3, HHI 6omon 6omut JIHB-33¢ Hatypain norapudm
aBCaH Y3YYJIDIITHHH XOOPOHI JPIPX acyynan Tyiarapd OaiiHa. Bycan y3yyianTuiiH XyBba
MYJIbTUKOJUTMHEAPUIH acyyaall YYcIaryi OaitHa.
XycHart 3. Taiia6apJiary xyBbcaryauith CiupM3IHuii KoppeJasiuuiii ko3gpguuueHT

LNTA LIQ/TA NPL/TL NIITA OVC/TA EQASS LNGPD GDP_GR INFL CR3 HHI
LNTA 1.00

LIQ/TA 0.00 1.00

NPL/TL -0.31 -0.10 1.00

NI/TA 0.02 -0.09 0.34 1.00

OVC/TA 042 0.03 031 0.42 1.00

EQASS -0.72 -0.15 0.32 0.06 0.31 1.00

LNGPD 0.29 -0.07 0.08 0.26 0.17 -0.07 1.00

RGDP_G

RO 0.16 -0.07 -0.19 -0.19 0.12 0.06 -0.48 1.00

INFL 0.05 -0.10 0.16 0.04 -0.05 -0.02 035 0.56  1.00
1.0

CR3 0.27 0.00 0.13 0.30 0.17 -0.10 0.92 <0.67  0.15 0
09 10

HHI 0.29 0.02 0.13 0.28 -0.18 -0.08 0.96 0.63 0.1 6 0

Ox cypsanc: Cyonaayuiin mooyoonon

4. DMIINMPUK 3AI'BAPBIH YHJIJII'ID

BaHKHBI ammrT aKuioiaraar TOAOPXOWIOrY XYUHH 3YWICHIH 3arBaphil’ YHAIIXIPD OaHKHEI
cabapT Yt axxuiuiaraa 3pxaiok Oy 15 apmmkaansr 6aHkHB 2004-2010 oHYyABIH XKUTANHH
CaHXYYTMHH TailflaH T3HIJ, OpJIOTO 3apAJIbIH TAMJaHTMHH TOOH ereraeija YHASCIH
YHIIT33T TaHen TOOH OrerUIMHH I[IWHXWIMYHUKA TOTTMON OOJNOH caHamcapryi
HOJIeeJUTHIH apraap TOOIUI00 //[2129paHeyil yHanedde Xascparm 1-33¢ xapua yy/. 3arBapblH
9KOHOMETPHK YHINITI3T Toorox 100 Stata 11.0 mporpaMMbIr ammriacad O0IHO.

YHAITI9HUHA Yp AYHT TITIIUTTAI XAI03P33P WIIPXUNIIBII:

ROAj; = —0.27 - NPL/TL;, + 0.26 - NI /TA;, — 0.32 - OVC/TA;; + 0.10 - EQASS;, + 0.43 - GDP_GRO + ¢,
3)

t stat: (-7.7) (3.87) (-4.2) (3.59) (2.8)  R*=0.58

OMITUPUK 3arBapblH AETUPMUHALBIH KOXQPHUIHIEHT Oyroy Tainbapiax daaBapblH Y3YYIIT

0.58 rx rapcaH Hb OaHKHBI CUCTEMHIH alIMIT AXHUIUIAraar WIBPXUAIATY Y3YYIIT 000X

aKTHBBIH 6TeeXnilH 58%-MHT XepBeX 4YaaBapblH Y3YYJIIT, YaHAPTYH 393JHHH X3MXKI),

XYYHHUH Oyc opioro, Y aXXuiiaraansl 3apajl, 06puilH XepeHTHIH XYPIIR3 00JI0H 601UT
JHB-uif ecenT 33par y3yyIdATIdp Taitndapnax OaifHa.
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4.1. Muxpo XyBbcaryiblH HOJ100.16J1

TyxaiH HAr OaHKHBI 33X 3337111 319X X3Mk33 LN(TA) 60110H amurT axuiuiaraaibl XOOPOH,T
COHT'OK aBCaH 3arBapblH XYBbJ TOI'TBOPTOI Xamaapall aKHIJIarJcaHryd. DHIPIC TYTHIXI
MaHail OpHbl O2HKHBI CUCTEMJI OPTOKHITHIHH Yp OreeX TOIUIIeH aXuriaraaxryi Oaiiraa
Oeree 1 OaHK 3ax 339JIJ 339X XIMKIIID HAT HAMKIIP HIMIIAYYIIXHUMH Tyl raprax Oy
3apaaj Hb OPK UPAX OPJIOT00C OHAep Oairaar HATrMK OalHa.

3arBapbiH yp AYHII3C YaHAPTYH 393JHIHH HUAT 39357 33719X X3Mk33 (NPL/TL) Hb GaHKHBI
CHCTEMUITH aKTHUBBIH 6T00XH] COPTeep HOJIeeIeT T3C3H YP AYH CTATUCTUKUNH 1%-uitH au
XOJIOOTZONITONIrO0p HIAPCIH 06ree]] alurT akuuiaraa OOJIOH 333JIMIH HUUT IYHI 3373X
YaHaPry# 390JMHH XOMXKIOHUIH XOOPOH] COPOr Xamaapas OpLIMXK Oaijar Hb aKUIiaryiaa.
DHAXYY YP ZIYH Hb 393JMIH dPCAIMIH TYBIIMH OHIOP OaHKYY/bIH alllUIT aXuiuiaraa Oycaj
OaHKyyITail XapbllyyJjaxaa XapbllaHryil Oara Oaiaruiir wiaTraHd. DHY Hb Oycaa YJICHIH
XOMXKIOHJ XUUTACIH SMIUPUK CyAAJIraaHbl Yp AYHTAW HUWILTAU rapiaa.

XyyHuit 0yc opJIorbIH HUHT akTUBJ 33719X X3MXk33 Hb (NII/TA) ammrt akuuiaraaraii separ
xamaapanTaii Oaigar Hb CyJalraaHbl yp JIYHID3C Xxaparjyiaa. OHY Hb XYYHHHA Oyc
OpJIOTOOPOO allraa OJIAOT OaHKYyJblH allMIT aXuiularaa XapbLaHTyd eHnep Oaiiraar
WITMHY. DHAXYY OMIMPHK CyJAairaaHbl Yp IYH Hb IIMHY TOPJIMHH OU3HECIIC ODK Oyid
OpJIOTO Hb O@HKHBI AIIUIT aXWUlaraar TOITBOPTOM JAMKIAr racoH Canals (1993)-uitn
CyJaJiraanbl Yp OAYHTIH HUUITAH OaiiHa. Tapasp muH? TepiuilH OU3HecIIC 0K Oyii OpiIoro
Hb OaHKHBI alllUrT OaiUIBIT TOITBOPTOMTOOp AIMXKIIT TACOH AYTHIITUIr rapracaH Oaiaar.
I'sBu Stiroh (2004)-uitn AHY-pIH OaHKHBI CHCTEMJ XHMUCIH CyJajraaraap XYYHHA Oyc
OpJIOTOZ TYIIUIIIFH AIIMIT aKUJUIaraaraa H3MAAYY/IdX OOJOMXKTON XdAUH 4 MM TOPIUiH
STTAHTysla BAJIIOT, YHAT I[IAaCHBI apUIDKaaHbl OPJIOTBIH 3X YYCB3P Hb 3pCIRI OHIOPTIH
IOATUIAT Cyanraaraapaa XapyyJicaH Oaiyar.

Yiin axxuyuiaraansl 3apAiblH HUAT akTHBI 33719X XaMk33 (OVC/TA) 6onoH ammurT OaiasiH
XOOpOHJ, TOTTBOPTOM ceper xamaapan axurjiarjjiaa. baHKyyJplH Yl aXuiaraaHsl
3apIUIbIH HUWT aKTUBJ 339X XMk 1%-uap Oyypaxan aktuBbiH ereexuir 0.35%-uap
HAMITAYY/IIX OOJIOMKTOM oM. YT cydanraansl yp ayH Pasiouras 6a Kosmidou (2007),
Kosmidou (2008)-b11 I'pex yJiChIH XyBbJ| XMHTJCOH, MOH 6MHO Hb Oycal YJIC OpHYY.IbIH
XYBBJI CyJajJCaH OJIOH CyJUIaaujblH SMIHMPHK CyJalraaHbl Yp OYHTIH HUHMLTAW rapiaa.
OneenpuiiH Oaiijmaap OaHKyyl YHJI akwiiaraadbl 3apiyiaa OyypyyJicHaap alimrT
KUIUIaraaraa HAMAITAYYJI9X OOJIOMXKTOM Hb CyZajiraaraap Xaparuiaa.

Oepuitn xepeHruit xypaii3 (EQASS) 600H yp alruiir WIBPXUAIATY aKTUBBIH OTOOKUNH
XOOpOHJ| TOTTBOPTOM 3€par Xamaapall caHamcapryd HeJeeJUIMHH aprawiajaap YH3JICOH
TATMIUTTIUAH Yp AYHII3C rapiaa. YT yp AYH Hb eMHe xuiricoH Berger (1995), Dermiguc-
Kunt 6a Huizinga (1999), Staikouras 6a Wood (2003), Goddard (2004), Pasiouras 6a
Kosmidou (2007) 6omon Kosmidou (2008) 33par cy/jaauiblH 3MIUPUK CyAairaaHbl yp
JTYHTO¥ HUHITA# OaitHa.

4.2. Makpo XyBbcar4iabiH HOJ100.16.1

DOnuitH 3acruiiH ecentuiir wpxuiincsH O6omut JIHB-uii ecent (RGDP_GRO) 6oson
OaHKHBI allIMIT QKUUITAaHbl XOOPOH/I TOI'TBOPTOM 2epar Xxamaapai opiijgor 0aiHa. DnuitH
3aCTUMH TaaTai, TOITBOPTON ©CEJIT Hb MOHIOHMM JPIIITUHUI XYypAAcrax, 33JIMUH 3PraH
TOJIONT, OAHKYYIIBIH 393JIMUH ©COJNT 33PAIT 3epIr HONleer y3YYJdX 0ereeja 5H3 Hb dpridj
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OaHKHBI AlIUIT AKWUIAraar HAMAITAYYJIdX OOJOMXKTOW roM. DauitH 3acar 1%-uap ecex Hb
O6ankHbI amurT axwuiaraar 0.43%-uap HIMATAYYIIHD.

3arBapT COHTOH OpyyJicaH Oycaa Makpo 3AWHH 3aCTHH Y3YYJIdAT OOJOH OaHKHBI AIlHUIT
@KWJUTIAraaHbl Y3YYJIJITHIH XOOPOH/ TOTTBOPTOM XaMaapas a)KUriiaracanryi.

4.3. DauiiH 3aCrHiH 6COJITHIH AIIUIT 0aiIa/I1 HOJI00JI0X XaHaJ1ara

Mowuron VYiceiH samiin 3acruiin 2011-2015 oHyynmelH Taamariax Oy ecenT AyHmaKaap
13.5%-raii Gaiixaap Oaitna. DH> Hb 3acTuiiH razpaac yyJ yypxailH TOMOOXOH TOCIYYAUIT
XOPIMKYYIDK, SAWNH 3aCTHHH SPrajITOHJ OpyyJiaX IIMAABIPUHT rapracaH, I3 OYyTLMIH
cayidapT TOMOOXOH OYT33H OalryymanTyyaelr XWHX33p HIMWIBIPIAICIH OOJOH XOpIl
OpPHYYABIH SAWIH 3acar XypAauTaid XerKHXeep XYJIora»K Oairaa 33praac IIaiTraaiHa.
WitmMn OWpbIH MPIdAYHH DIUHH 3aCTUHH DHAXYY ©COAT Hb OAHKHBI CHUCTEMHUH AallWIT
QKWUTATaaHA XdpXdIH HOJeeNeXUir 3arBapblH TyclaMyKTailraap TOTTOOXBIT 30PHIO0
/XycHsem 4/.

XycHIrT 4. MOHI0J1 YJICHIH 9AMIH 3aCTHiiH 0COITHIH TaamMarJjaju

Boaur IHB-nii ecear /xyes/

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ouon Y cbiH BamoTsIz can 6.1 10.3 7.6 22.9 15.7 9
Y HISCHHIA XOrKW, HIMHITTIHIH XOPOO 6.1 8.2 7.8 20.6 n/a n/a
Jonxuite Bark 6.1 7 6.2 27.7 18.5 12.9
JlyH 125K T6€06.10.1 6.1 8.5 7.2 23.7 17.1 11.0
AKTHBBIH 0I003K 1.1 3.7 3.1 10.2 7.4 4.7

Ox cypsammk: IMF article IV; DOpmifH 3acruifH ecent, OomuT canOapblH XOIXKIMIH XaHJIara;
http://www.econstats.com/weo/CMNG.htm

OHAXYY DAWMHH 3aCTHUHH XYI3rad»k Oyd eHIep ecenT Hb 3prada OaHK, CaHXYYTHHH
cayibaphlH alNIT aXWJularaa, TOTTBOPTOM Oaifamg IAMKIDT Y3YYIdx3p OaitHa. Bycapg
XYYHH 3YiJIC TOrTMOJI HOXIION HIUHH 3aCTHIH PUNMTIH ©CONTeecC IMaNTraark OaHKHBI
cucteMuitH akTuBBIH ereex 2011-2015 onyyzman mynmkaap 5.0%-1 6aiix TeneBTHi OaiiHa.

4.4. AmNrT aKMJIAraaHbl XY4HH 3YiJIC3IPX 3a1apraa

BavkyyneiH ammrtT axmuraraaHn >auiH 3actuiiH ecent 2004-2008 OHYyABIH XOOpPOHI
TOJUIOX HeJeeJerd XYy4uH 3YWI Hb Oomk upxdd. 2004-2008 omyyman O6omutr JHB-wmit
TOT'TMOJ 6cd OaiicaH Hb OaHKHBI calOapblH alllUIT aXXWIaraana QyHmkaap 3.9%-uiiH separ
HeJIeer Y3YYJDK Upk3d. JPIXUlH CaHXYy, SAMMH 3aCTHH XsMpajblH HOJI6ee MaHall OpHBI
6oxnT >aMiH 3acruifH ecentuiir caapyymk, 2009 onn sauiiH 3acar 1.6%-map Oyypaxan
XYPracoH. DHIXYY 3OuHH 3acruifH OyypanTt Hb 2009 oHnI OaHKHBI canOapblH aKTHBBIH
ereexuir -0.5%-nap Oyypaxazn HeneenceH /3ypae 1/.
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3ypar 1. Taiin6apiard XyBbcary/iblH alIHIT QKWJIATaan] HOJO6JIer XaMKI)3 /OapyyH ToHXIr ROA/
r 2.0%

100% 1 1.6% °
1.2% 1.1%
2% - 1.0%
o, | 4.6% 3.8%
0% 3.1% : 2.2% 1%
2.3% 21% 2.6% 2.3% a0
0.0% T T T
2004 | ’ 2005 2006 2007 2010
r | - -1.0%
7 % w7
‘ 77 77 /A 3%
-5.0% -
S L 020%
-1.8%
-10.0% - Bycan BJIHB-nii ecent F-3.0%
OepuiiH XepeoHTHiH Xypamss -+ # - Yl akuilaraanbl 3apaan
XyyHuuii 6yc opioro C—Yanapryit 3391
A -3.2%
_150% J — AKTHUBBIH OI'00K L _40%

Ox cypsanwc: Cyonaayuiin mooyoonon

BankyynblH yin akunnaraansl 3apJUIbIH AlIUIT aKWLIAraaHja Hejeeyerd Xamxkd 2004-
2007 oHyynman xapbUaHTyl TOI'TBOPTOH Oyroy myHIpkaap -2%-tail Oaibk?d. DauiiH 3acart
XOT XaJIANITBIH OIMHXK TAIMATYYH Widpu Oaiican 2008 oHpx OaHKyyIbIH Vi1 ayKMJUIaraaHsl
3apJall HOMAITIK, OAaHKHBI CHCTEMUIH aKTHBBIH OI'eeXHJ] yr Y3yymnt 3.2%-uiiH ceper
HeIeer y3YYJIcaH 001 2009 ol yr AYH 3pC HIMATIRK -5.6%-11 XYpCaH.

BaHkHBI cucTeMuilH 4YaHapryil 333MMHH HUUT 393017 93m3x AyH 2004-2007 onyyzaan
TOTTBOPTOH OyypHd, nyHmKaap 6.5%-taii GaiicaH. 3331UiTH 3pCIAIT XaphllaHryid Oara OaiicaH
TyXallH XyranmaaHja 4YaHapryd 393JIMIH JIYH aKTUBBIH OreeXUUr ayHmxkaap -2.3%-umap
Oyypyyinar 6aix33.1'9Bu »amiin 3acruiin ecent caapd, 2009 onx 6omur JIHB-mii ecenr -
1.6%-1 XYpcOH Hb OHM3HEC SPXJAIYAWIH OOPIYyJalNThIH 3prall yjaaampaxall HeJIeeik,
yIMaap 393J3TYAUNHH TeNOOpHUHH YaaBaphIl MyYTTaXK, 393JHMHH SPCAIMIT HAMITYYIICIH.
Yanapryi 333auiH HEAT 333517 3313X AyH 2009, 2010 onyynan xapramsan 17.4%, 11.5%-n
XYPCOH Hb OaHKHBI CHCTEMHHH aKTUBBIH Oreexuir -6.2%, -5.7%-map Oyypyynaxan
HeNeeyk3?3. YaHapryil 3331uiH HUMT AYH XSAMpajblH KWIYYIDJ MHHXYY HOMOIACOH Hb
aKTHBBIH 6I'06X MOH XyramaaHJ]| ceper IYHTIH rapaxaJ XaMTHHH Tojl HeJeer Y3YyJDK
Oaibxa?.

2004-2007 onyymax XyyHui Oyc opyioro Oyroy XypaamiK, IIMMTIDJI BaJIOTHIH OalaHCHIH
JaXWH YHAJTI9HUH OOJIOH apWiDKaaHbl OpJIOTO Hb aKTHBBIH ereexxun ayHmkaap 0.7%-uitn
9epar Heyeer y3yyLmdr Oaibkid. By 2008-2009 onyynan XyyHHH OyC OpJIOTBIH alIMIT
QKUIIaTaaH/ HeJIeesloX HeIeeel M3I3TADXYHI] HAMAIIK AyHIkaap 2.7%-uap akTUBBIH
OTeOXHIUT HAIMATAYYICIH OaifHa. XYyHHIl Oyc OpIJIOTHIH HOJeesell MHHXYY HAIMATIIX
TerperuiiH BamoTTail xappuax xaHm 2009 oHx ormoMm cymapcHaac rajgaaj]i BalIOTBIH 3X
YYCB3p ©Hiep Oyr0y BaTIOTHIH YPT IMO3ULTON 3apuM OaHKYY[] OaJlaHCHIH JaXWH YHAJITIOHUH
amur ojicol, 2010 oHx 3apuM OaHKYy[l BalIOTBIH apWiDKaaHAaac MX XOMXKIIHHH OpIIoro
OJICOH Hb CUCTEMUIH aKTUBBIH OreeXXUir xapransal 2.0%, 2.1%-uap ecrexe HONOOIK?.
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5. JYTHDJT

[aammy 6aHKYyIbIH 3yr33C 393JMUAH IPCIRIUHH yaupaiaraa 03XKyysdX, JOTOOA XSHAJIT
IIAITAITBIH TOTTOJIOOT00 CaiKpyyJiax Hb alllUIT aXWUlaraar HAIMATIYYIIXDA JIOMMKIAT
Y3YYJ/DK, OaHKHBI cayi0apblH allMIT aXWwularaar HAIMAITAYYIIXDA dyXasl ad XoJ0ormoiToi
Gaiiraa Hp cyairaaHsl Yp JYHII9p Xaparjasaa.

CyymuitH >Kunyyasa XyyHuid Oyc Opioro T3p IyH7Iaa BaJIOTBIH JaXWH YHAIr33 OOJIOH
apUIDKaaHbl OPJIOTBIH AIUIT AKUIIJIATAaH]] DEPIII3D HONOOI0X HOI06J10] HOMOIICOH U DH)
Hb 9pC/3J OHIOPTIH, alruiH HaiaBapTail 3X yycBap 0ok wannarryit. AHY-biH GaHKHBI
cucrem] xuiicoH Stiroh (2004)-uiiH cypanraaraap 6aHKyyA XYYHHI Oyc OpJIOrOj TYIIHIIDH
aIllMIT @XWllaraaraa H3MATAYYIIX OOJIOMXKTON X31uil 4 MM TepiMHH sIaHTysia BalioT,
YHOT LIaaCHBI OPJIOTHIH X YYCB3P Hb 3PCIRI OHAOPTON MDIATMIT CyAairaaraapaa xapyyJicaH
Oaiinar.

Haamua 6aHKyyd XaHIIMAH SpCAIMMH yAupAiIaraa O3XKYy/DK, XaHIIMHH TaaMarjajibir
XUAX OOJIOH CaHXYYTHMHH XOPAITCIYYAUMr amuriaH XeKUHI XHHX 3amMaap XepeHree
OHOBUTOH OalplIyysIax Hb AlITMAH TYBUIMHT HIMATAYYIDX OOJIOMIKTON FOM.

Cynanraanbl yp JYHI23p OaHKHBI CHCTEMHUIH Yl aKuularaaHbl 3apJUIbIH 3apLyyJIainT yp
amur Oarataii T9C3H yp AyH rapcad OOJIOBY 3H? Hb AyHJ OOJIOH YpT XyraiaaHsl aapaa yp
JIYHT33 erd 00JI0X TyJI HITJICOH IYTHIJIT 6reX OOJOMKIYH IOM.

Bycan XyuuH 3yHJIC TOITMOJ HOXLEJJ 3JUIH 3aCTUMH 3PUUMTIN ©COeNTeeC MIAITraabnk
OaHKHBI cHCTeMHItH akTUBBIH ereex 2011-2015 onyynan aynmxaap 5.0% 0Oaiix TeneBTait
rapcaH. ['9Bu 37MiiH 3aCTHIH XypAauTail ©CeNTHIH ToJl XYYHH 3y OODK Oairaa raaHbl
XOpPOHTUIH JOTOTHIIOX ypcrajal Hb 3AMMH 3aCTMiH  X3T XalalThIl YYCI3X, XaHII
YaHTapyyJiax, epcejiex 4YaJaBapbell Oyypyyiax, XsMpan] epTex OdM3dX OalabIr
HOMATAYYJJIOT 33p3T COper Heylee Y3YYJJAr Tyl OaHKHBI cajOapblH allirT Cepreep
HOJIOOJIOX MaraJyiainTail oM.
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XABCPAJIT

Xascpanr 1. AKTHBBIH 0reeKHiH YHAI? /2004 onooc 2010 oHBI d13¢, XKHIIIP/

Toxumon - 6

AKTHBBIH 000K

(1)

(2)

3)

4)

XyBb caryma FE RE FE RE FE RE FE RE
0.31* 0.24 = 0.01 0.01 -0.03 -0.02 -0.35 -0.05
Torrmon (1.66) (2.85) (0.44) (0.94) (-1.30) (-1.29) (-0.24) (-0.03)
Mukpo xyBbcaruma
-0.02 * -0.01 **
LN(TA) (-1.50) (-2.46) - - - - - -
0.25* 0.09 0.27 ** 0.16 * 0.28 ** 0.16 0.29 ** 0.16 *
LIQ/TA (1.95) (0.79) (2.12) (1.48) (227 (1.56) (2.23) (1.48)
2029 ¢ 1027 %+ 2029 %% 030 *** 2025 % 028 025 * 028 ***
LLP/TL (-6.47) (-7.29) (-6.45) (-8.31) (-5.74) (-7.67) (-5.44) (-7.40)
2039 %% 2036 % -0.36 *** 036 *** 031 032 % 032 03] ***
OVC/TA (-4.71) (-4.35) (-4.49) (-4.72) (-3.88) (-4.20) (-2.98) (-3.06)
0.21 ** 0.24 % 0.20 ** 0.25*** 023 % 026*** 024 ** 0.25 ***
NIVTA (2.48) (3.22) (2.38) (3.60) (2.84) (3.88) (2.27) (2.94)
0.09 0.11 ***  0.08 0.10 ***  0.08 0.10 ***
EQASS - - (1.36) (4.09) 1.27) (3.59) (1.22) (3.49)
MaKpO XyBbcaryuvg
0.46 *** 043 ** 041 0.49
RGDP_GROWTH - - - - 2.79) (2.80) (0.96) (1.17)
0.02 0.00
LN(RGDP) - - - - - = (0'22) (0.00)
0.0 0.0
INFL - - - - - - (0.10) (-0.09)
-0.06 0.04
CR3 - - - - - - (-0.21) (0.15)
HHI - - - - - = - -
-0.06 0.04
DUM(2009—2010) - - - - - - (_0'21) (0.]5)
RR2 50% 57% 50% 57% 55% 57% 55% 57%
Num. Obs. 98 98 98 98 96 96 9 9%
Ftest 15.8 15.7 15.3 9.8
Hausman statistic 4.11 0.42 3.45 4.88
P value 0.53 0.98 0.75 0.84

¥,k wxx xapramsan 10%, 5% 60110H 1%-HiiH UTIIX TYBIIMHT MITIHA. XaanTaH 10TOp t-CTATHCTUKUHH yTra.
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Xascpanir 1. AKTHBBIH 6reexKHIHH YHAIr?? /2004 oHoOC 2010 0HBI 3113¢, XKIIIIP/

Toxumon - 6

AKTHBBIH 0T 00K

(5)

(6) (7

(7)

XyBb carami FE RE FE RE FE RE FE RE
-0.16 0.26 -0.04 -0.04
Torrmon (-0.14) (0.24) (-0.41) (-0.46)
Mukpo xyBbcaruna
LN(TA) - - - - - - - -
0.29 ** 0.16 0.29 ** 0.15
LIQ/TA (2.25) (1.53) (2.25) (1.48)
S0.25 %k 027 Fr 025 %k 028+
LLP/TL (-5.44) (-7.36) (-5.38) (-7.35)
S0.32 ¢k L0320k 032 0k 03]
OVCITA (-3.2) (-3.36) (-2.94) (-2.97)
0.24 ** 0.26 **+ .24 ** 0.25 *+*
NIUTA (2.51) (3.34) (2.27) (2.91)
0.08 0.1*= 0.8 0.10 ***
EQASS (1.20) (3.53) (1.21) (3.49)
Makpo xyBbcaruma
0.05 0.03 0.54 0.50
RGDP_GR 1.31) (1.10) (1.03) (1.00)
0.01 -0.02
LN(RGDP (0.11) (-0.26) -
-0.03 0 -0.02 -0.02
INFL (0.15) (-0.02) (-0.10) (-0.10)
CR3 - - - -
0.02 0.14
HHI - - (0.04) (0.22)
0.01 0 0.01 0
DUM(200¢ (0.34) (-0.01) (0.33) (0.09)
RA2 56% 57% 56% 57%
Num. Obs. 9% 96 9 9
Ftest 9.8 9.9
Hausman statis 4.66 5.05
P value 0.86 0.83

¥,k xxk xapramsan 10%, 5% 60710H 1%-1itH UTTIX TYBUIMHT HITIIH?. XaanTaH J0Top t-CTATUCTUKHUIH yTra
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