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ÎÐØÈË

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí òàëààðõ îéëãîëò íü ºðãºí õ¿ðýýòýé áºãººä îëîí 
õýëáýðèéí òîäîðõîéëîëò áàéäàã. Åðºíõèéä íü àâ÷ ¿çâýë ¿éë àæèëëàãààíû õóâüä 
õóóëèéí äàãóó áîëîâ÷ çàõ çýýëèéí áóñ çàð÷ìààð ÿâàãäñàí, çàñãèéí ýäèéí çàñàãò 
àëáàí ¸ñîîð á¿ðòãýëã¿é ÿâàãäàæ áàéãàà ¿éë àæèëëàãààíóóäûã ñ¿¿äðèéí ýäèéí 
çàñàãò õàìðóóëäàã. Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã ¿¿ñýõ ãîë øàëòãààí íü òàòâàðûí 
äàðàìò, íèéãìèéí äààòãàëûí ºíäºð øèìòãýë áîëîí áèçíåñèéí ¿éë àæèëëàãààòàé 
õîëáîîòîé àëèâàà ä¿ðýì æóðìààñ çàéëñõèéõèéí òóëä èðãýä, ÀÀÍ ýðõýëæ áóé 
¿éë àæèëëàãààãàà ¿íýí áîäèòîé ìýäýýëýõã¿é, àëáàí ýäèéí çàñãèéí á¿ðòãýëýýñ 
îðõèãäîæ äàëä õýëáýðýýð ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã áàéíà.

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã òýëýõ íü òàòâàðûí áîëîìæèò îðëîãûã áóóðóóëàõ, àëáàí 
ñòàòèñòèê ìýäýýëë¿¿äèéí óÿëäàà õîëáîîã àëäàãäóóëàõ áºãººä ò¿¿íä ¿íäýñëýñýí 
ýäèéí çàñãèéí áîäëîãûã ãàæóóäóóëàõ, àëèâàà áîäëîãûí àðãà õýìæýý ¿ð àøèãã¿é 
áîëîõ ñºðºã ¿ð äàãàâàðòàé þì. Èéìä äàëä ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîäîðõîéëîõ 
íü ýäèéí çàñãèéã á¿ðýí õýìæýýãýýð èëýðõèéëæ ÷àäàõóéö òîîí ìýäýýëýëòýé áîëîõ, 
èíãýñíýýð áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä ¿íýí áîäèò øèéäâýð ãàðãàõ íºõöºëèéã 
á¿ðä¿¿ëýõ à÷ õîëáîãäîëòîé þì.

Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä ìàíàé óëñûí óóë óóðõàéí ñàëáàðûí òýëýëò, àëòíû òàòâàðòàé 
õîëáîîòîéãîîð äàëä ýäèéí çàñàã, ò¿¿íèé öàð õ¿ðýý íü àíõààðàë òàòñàí àñóóäàë 
áîëîîä áàéíà. Ìºí ìýäýýëýë á¿ðòãýëèéí òîãòîëöîî õàíãàëòòàé áóñ, õóóëü 
õÿíàëòûí ìåõàíèçì ñóë áàéãààãèéí çýðýãöýý òàòâàð, øèìòãýë òºëºõººñ çàéëñõèéõ 
ñîíèðõîëòîé òàòâàð òºëºã÷äèéí ¸ñ ñóðòàõóóíòàé õîëáîîòîéãîîð àëáàí ¸ñíû 
ÄÍÁ-èé òîîöîîíä îðîîã¿é ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààã ñóäëàõ øààðäëàãà ãàð÷ 
áàéãàà þì. Èéìä ýíý ñóäàëãààíû àæëààð ìàíàé óëñàä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí 
õýìæýý, ò¿¿íèé ººð÷ëºëòèéí õàíäëàãûã òîäîðõîéëîõûã çîðüñîí.

Îëîí óëñàä õèéãäñýí ñóäàëãààíóóäààñ õàðàõàä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý 
õºãæèæ áóé îðíóóäàä òàòâàðûí ñèñòåìèéí ¿ð àøèãã¿é áàéäàë, àâèëãàë áîëîí 
îðëîãûí äîîãóóð ò¿âøíýýñ øàëòãààëàí õºãæèíã¿é îðíóóäààñ õàðüöàíãóé ºíäºð 
áàéíà. Òóõàéëáàë, Øíàéäåð (2010)-èéí ñóäàëãààãààð 1999-2007 îíû õîîðîíä äàëä 
ýäèéí çàñàã õºãæèíã¿é îðíóóäàä äóíäæààð ÄÍÁ-èé 17.2%, õºãæèæ áóé îðíóóäàä 
35.1%, øèëæèëòèéí ýäèéí çàñàãòàé îðíóóäàä 36.3%-òàé òýíöýõ õýìæýýòýé áàéíà. 

Ìîíãîë Óëñûí õóâüä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã Friedrich Schneider, 
Andreas Buehn, Claudio E.Montenegro, (2010) íàðûí ñóäàëãààãààð 1999-2007 îíû 
äóíäæààð ÄÍÁ-èé17.6% ãýæ òîîöñîí áîë çàðèì ñóäàà÷äûí òîîöîîãîîð 30-70 
õ¿ðòýë õóâüòàé áàéíà.



7

Ñ¯¯ÄÐÈÉÍ ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÀÃ   Ä.Ýíõçàÿà

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã íàðèéí òîäîðõîéëîõîä õ¿íäðýëòýé áºãººä 
ñóäëàà÷èä îëîí òºðëèéí àðãà÷ëàëààð òîîöñîí áàéäàã. Àðãà÷ëàë á¿ð òîäîðõîé 
òààìàãëàë äýýð ¿íäýñëýäýã áºãººä äàâóó áîëîí ñóë òàëòàé òóë ñ¿¿äðèéí ýäèéí 
çàñãèéã á¿ðýí èëýðõèéëýõ áîëîìæã¿é þì. Òóñ ñóäàëãààíû àæèëä áóñàä îðîíä 
ºðãºí õýðýãëýäýã áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàëûã àøèãëàñíààðàà ìàíàé 
óëñàä õèéãäñýí ºìíºõ ñóäàëãààíóóäààñ ÿëãààòàé þì. Óã àðãà÷ëàë íü òàòâàðûí 
äàðàìòààñ ¿¿äýõ ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã òýëýõ òóñàì áýëýí ìºíãºíèé ýðýëò 
íýìýãääýã ãýñýí ãîë òààìàãëàë äýýð ¿íäýñëýäýã.

Ýìïèðèê øèíæèëãýýíä áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàë äýýð ¿íäýñëýí 
2000 îíû 1-ð óëèðëààñ 2012 îíû 3-ð óëèðàë õ¿ðòýëõ óëèðëûí äàâòàìæòàé 
òîîí ºãºãäëººð êîèíòåãðàöè øèíæèëãýý àøèãëàæ äàëä ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã 
òîäîðõîéëñîí. Ñóäàëãààíû ¿ð ä¿íä ìàíàé óëñàä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý 
2000-2012 îíû õîîðîíä ÄÍÁ-èé 23-41%, äóíäæààð 30%-òàé òýíö¿¿ áºãººä 2012 
îíû áàéäëààð 35 îð÷èì õóâüòàé áàéíà.

Óã ñóäàëãààíû àæëûí 1-ð á¿ëýãò ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí òàëààðõ åðºíõèé 
îéëãîëòûã òîäîðõîéëæ, 2-ð á¿ëýãò îëîí óëñûí ò¿âøèíä áîëîí Ìîíãîë Óëñàä 
äàëä ýäèéí çàñãèéí ñóäëàãäñàí áàéäëûã òîéìëîõ áºãººä 3-ð á¿ëýãò ñóäàëãààíû 
àðãà÷ëàëûã òàéëáàðëàí, 4-ð á¿ëýãò ýìïèðèê øèíæèëãýý õèéõ áºãººä ýöýñò íü 
ä¿ãíýëò, ñàíàëûã òàíèëöóóëíà. 
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I. Ñ¯¯ÄÐÈÉÍ ÝÄÈÉÍ ÇÀÑÃÈÉÍ ÒÓÕÀÉ ÎÉËÃÎËÒ

Ýíý á¿ëýãò ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí òóõàé îéëãîëò, ò¿¿íèé ¿¿ñýõ øàëòãààí, 
õýðõýí õýìæèõ òàëààð òàëààð àâ÷ ¿çíý.

1.1 Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí òîäîðõîéëîëò

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã äàëä, àëáàí áóñ, íóóãäìàë, ïàðàëëåëü, õàð, ñààðàë áà 
õóóëü áóñ ãýõ çýðãýýð îëîí õóâèëáàðààð íýðëýäýã áºãººä íýãäñýí òîäîðõîéëîëò 
áàéäàãã¿é áàéíà. OECD (2002) òîäîðõîéëñíîîð ¿íäýñíèé òîîöîîíû ñèñòåìä 
àëáàí ¸ñîîð á¿ðòãýãäýýã¿é ýäèéí çàñãèéí çàñãèéí òîäîðõîé õýñãèéã äàðààõ 
õýëáýðýýð àíãèëñàí áàéíà (Çóðàã 1.1).

Çóðàã 1.1 Á¿ðòãýãäýýã¿é ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààíû õýëáýð¿¿ä

Ýõ ¿¿ñâýð: OECD(2002)

C¿¿äðèéí ýäèéí çàñàãò äýýðõ çóðãààñ Ò4, Ò5, Ò6-ã õàìðóóëàõ áóþó ýäèéí 
çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààíû õóâüä õóóëü ¸ñíû áîëîâ÷ òºðèéí çîõèöóóëàëòûí 
àðãà ìåõàíèçìààñ øàëòãààëæ îðëîãûíõîî òîäîðõîé õýñãèéã çîðèóäààð íóóí 
äàðàãäóóëàõ, òàòâàð, íèéãìèéí äààòãàëûí øèìòãýë òºëºõººñ çàéëñõèéõèéí òóëä 
ýðõýëæ áóé ¿éë àæèëëàãààãàà ¿íýí áîäèòîé ìýäýýëýõã¿é àëáàí ¸ñîîð á¿ðòãýëä 
õàìðàãäààã¿é ýäèéí çàñãèéí òîäîðõîé õýñãèéã õýëíý.

¯¿íèé çýðýãöýý ýäèéí çàñãèéí äàëä ¿éë àæèëëàãààíä ìýäýýëýë öóãëóóëàõ, 
á¿ðòãýëèéí òîãòîëöîî õàíãàëòã¿é áàéäëààñ øàëòãààëàí àëáàí ¸ñíû ñòàòèñòèêò 
á¿ðýí òóñãàãäàæ ÷àäààã¿é îðõèãäñîí ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãàà ìºí îðäîã.

Ìºí õóóëèàð çºâøººðºãäººã¿é áàðàà, á¿òýýãäýõ¿¿íèéã ¿éëäâýðëýõ, õóäàëäàõ, 
òóõàéí ¿éë àæèëëàãàà íü õóóëèàð çºâøººðºãäñºí áîëîâ÷ õóóëü áóñààð 
çºâøººðºëã¿é ýðõýëæ áàéãàà ¿éë àæèëëàãààíóóä (ãýìò õýðýã, àâèëãàë, 
ìàíñóóðóóëàõ áîäèñòîé õîëáîîòîé õóäàëäàà ãýõ ìýò) àëáàí ¸ñíû ýäèéí çàñàãò 
á¿ðòãýãääýãã¿é áàéíà.
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1.2 Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã õýìæèõ àðãóóä

Îëîí óëñûí ò¿âøèíä õèéãäñýí ñóäàëãààíóóäàä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã 
òîäîðõîéëîõäîî äàðààõ àðãà÷ëàëóóäûã íèéòëýã àøèãëàäàã áàéíà.

1. Øóóä àðãà÷ëàë: Ñàíàë àñóóëãà áîëîí òàòâàðûí õÿíàëòûí ¿ð ä¿íä 
¿íäýñëýæ ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã òîäîðõîéëäîã.

2. Øóóä áóñ àðãà÷ëàë: Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí èíäèêàòîðóóäûã àøèãëàí 
ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã îéðîëöîîãîîð èëýðõèéëäýã.

3. Çàãâàð÷ëàë: Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàãò íºëººëæ áîëîõ õ¿÷èí ç¿éëñèéã 
òîîöñîíû ¿íäñýí äýýð îëîí õóâüñàã÷òàé çàãâàð àøèãëàæ ñ¿¿äðèéí ýäèéí 
çàñãèéí õàíäëàãûã òîäîðõîéëäîã.

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîîöîõ àðãà÷ëàë á¿ð òîäîðõîé òààìàãëàë äýýð 
¿íäýñëýäýã áºãººä äàâóó áîëîí ñóë òàëóóäòàé áàéäàã. Èéìä ñ¿¿äðèéí ýäèéí 
çàñãèéí õýìæýýã íàðèéí òîäîðõîéëîõîä õ¿íäðýëòýé þì. Ýäãýýð àðãà÷ëàëûí 
òàëààð õ¿ñíýãò 1.1-ä òîéìëîí õàðóóëàâ.
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II. ÑÓÄËÀÃÄÑÀÍ ÁÀÉÄÀË

Ýíý á¿ëýãò òóñ ñýäâèéí õ¿ðýýíä îëîí óëñûí ò¿âøèíä áîëîí Ìîíãîë óëñàä 
õèéãäñýí ñóäàëãààíóóäûí ¿ð ä¿íã òîéìëîí àâ÷ ¿çíý.

2.1 Îëîí óëñûí ò¿âøèíä õèéãäñýí ñóäàëãàà

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý íü óëñ á¿ðò õàðèëöàí àäèëã¿é õýëáýð, õýìæýýòýé 
áàéíà. Òóõàéëáàë, F.Schneider, A.Buehn, C.E.Montenegro (2010) íàðûí ñóäàëãààíä 
1999-2007 îíû õîîðîíäîõ õóãàöààíä äýëõèéí 151 îðíûã õàìðóóëàí MIMIC 
àðãà÷ëàëààð ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîîöñîí áàéäàã. Ñóäàëãààíû 
ä¿íãýýð ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý äýëõèéí äóíäæààð 32.3%, õºãæèíã¿é 
îðíóóäàä 17.2%, õºãæèæ áóé îðíóóäàä 36.3%, øèëæèëòèéí ýäèéí çàñàãòàé 
îðíóóäàä 35.4%-òàé òóñ òóñ òýíö¿¿ ãàðñàí áàéíà (Çóðàã 2.1, Õ¿ñíýãò 2.1).

Çóðàã 2.1 Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý, 
ÄÍÁ%

Õ¿ñíýãò 2.1 Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý, 
ÄÍÁ%

Á¿ñ íóòàã Äóíäàæ Äîîä Äýýä

Ç¿¿í Àçè áà Íîìõîí äàëàé 38.5% 18.2% 66.7%

Åâðîï áà Òºâ Àçè 41.2% 19.3% 66.1%

Ëàòèí Àìåðèê áà Êàðèá 28.0% 18.2% 37.2%

Îéðõ Äîðíîä, Õîéä Àìåðèê 16.8% 8.7% 27.9%
OECD îðíóóä 22.8% 12.4% 33.4%

Áóñàä ºíäºð îðëîãîòîé îðíóóä 33.2% 22.2% 43.7%

ªìíºä Àçè 40.8% 22.6% 61.8%
Ñàá-Ñàõàðûí Àôðèê 33.1% 8.4% 66.7%
Äýëõèéí õýìæýýíä 32.3% 12.7% 51.0%

Ýõ ¿¿ñâýð: F.Schneider, A.Buehn, C.E.Montenegro íàðûí ñóäàëãàà, 2010 îí

Òóñ ñóäàëãààíû ä¿íã Heritage Foundation-èé ãàðãàäàã òàòâàðûí äàðàìòûã 
èëýðõèéëýõ èíäåêñòýé õàðüöóóëàí ¿çýõýä òàòâàðûí à÷ààëàë áîëîí õÿíàëò 
çîõèöóóëàëòûí äàðàìò èõñýõ òóñàì ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý íýìýãääýã 
íü õàðàãäàæ áàéíà (Çóðàã 2.2 áà 2.3). ¯¿íä, òàòâàðûí à÷ààëëûã òºñâèéí ýðõ 
÷ºëººíèé èíäåêñ, õÿíàëò çîõèöóóëàëòûí äàðàìòûã áèçíåñ õèéõ ýäèéí çàñãèéí 
ýðõ ÷ºëººíèé èíäåêñýýð òºëººë¿¿ëæ àâàâ.
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Çóðàã 2.2 Òàòâàðûí äàðàìò áà ñ¿¿äðèéí 
ýäèéí çàñàã

Çóðàã 2.3 Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã áà õÿíàëò 
çîõèöóóëàëòûí äàðàìò

Ýõ ¿¿ñâýð: Heritage Foundation èíäåêñ áà F.Schneider, A.Buehn, C.E.Montenegroíàðûí ñóäàëãàà, 2010 îí

Õàðèí áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàëààð Abel Embaye (2010) õºãæèæ áóé 
îðíóóä áîëîí OECD îðíóóäààñ áóñàä õºãæèíã¿é îðíóóäûí òîîí ºãºãäºëä 
¿íäýñëýí äàëä ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã ñóäàëñàí áàéäàã. Óã ñóäàëãààíû ä¿íãýýð 
íèéò óëñûí õóâüä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã 2000-2005 îíû äóíäæààð 2.4-61.1%-
èéí õîîðîíä áàéíà. ¯¿íýýñ Ìîíãîë óëñûí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã 13.9% ãàðñàí 
íü áóñàä õºãæèæ áóé îðíóóäòàé õàðüöóóëàõàä äóíäàæ õýìæýýíä áóþó Èíäîíåç, 
Óêðàéí, Òàéëàíä, Óíãàð çýðýã óëñóóäòàé îéðîëöîî ò¿âøèíä áàéíà (Çóðàã 2.4).

Çóðàã 2.4 Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý, ÄÍÁ%, 
(áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàëààð)

Ýõ ¿¿ñâýð: Abel Embaye (2010)
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2.2 Ìîíãîë óëñàä õèéãäñýí ñóäàëãàà

Ìàíàé óëñûí õóâüä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã èõýâ÷ëýí ñàíàë àñóóëãûí 
àðãààð áîëîí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã òºëººëæ áîëîõóéö èíäèêàòîðóóä àøèãëàí 
òîîöñîí áàéíà.

Õ¿ñíýãò 2.2 Ìîíãîë óëñàä õèéãäñýí ñóäàëãàà

¹ Ñóäëàà÷ Õóãàöàà Àðãà÷ëàë ¯ð ä¿í

1 Anderson, Äýëõèéí 
áàíê 1997 îí Ò¿¿âýð ñóäàëãàà ÓÁ äàõü ýäèéí çàñãèéí 

23-28%

2 ÀÍÓ-ûí õºãæëèéí 
õºòºëáºð, ¯ÑÕ 1999 îí Ò¿¿âýð ñóäàëãàà ÄÍÁ-èé 13%

3 Áÿìáàöýðýí 2000 îí Ñàëáàð õîîðîíäûí 
áàëàíñ ÄÍÁ-èé 17%

4 ¯ÑÕ 2005-2011 
îí

¯íäýñíèé 
òîîöîîíû ñèñòåì

Äàëä ýäèéí çàñãèéí 
íýìýãäýë ºðòãèéí ä¿í 

ÄÍÁ-èé 8-13%
5 Áàòòºìºð 2012 îí Àæèãëàëò ÄÍÁ-èé 50%

III. ÁÝËÝÍ ÌªÍÃªÍÈÉ ÝÐÝËÒÈÉÍ ÀÐÃÀ×ËÀË

Áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàë íü ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîîöîõîä 
õàìãèéí ºðãºí õýðýãëýãääýã àðãà÷ëàë þì. Óã àðãà÷ëàëûã Cagan (1858) àíõ 
òàíèëöóóëñàí áºãººä ìºíãºíèé ýðýëòèéí îíîëûí çàãâàð äýýð ñóóðèëæ áýëýí ìºíãº 
áîëîí òàòâàðûí äàðàìòûí õîîðîíäîõ õàìààðëûã ñóäëàí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí 
õýìæýýã òîäîðõîéëñîí áàéäàã. Tanzi (1980, 1983) ò¿¿íèé àðãà÷ëûã ¿ðãýëæë¿¿ëýí 
õºãæ¿¿ëæ áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí ôóíêöèéã ýêîíîìåòðèê àðãà÷ëàëààð ¿íýëñýí 
áºãººä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãàà èäýâõèæèõ íü áýëýí ìºíãºíèé 
ýðýëòèéã íýìýãä¿¿ëäýã ãýæ ä¿ãíýñýí áàéäàã.

Áýëýí ìºíãººð õèéãäñýí ã¿éëãýý íü áóñàä òºëáºðèéí õýðýãñë¿¿äòýé 
õàðüöóóëàõàä á¿ðòãýãäýõã¿é áàéõ ìàãàäëàë ºíäºð, àëèâàà õÿíàëò õèéãäýõã¿é 
áàéõ áîëîìæòîé áàéäàã. Èéìä ýäèéí çàñãèéí àãåíòóóä òàòâàðààñ çàéëñõèéõèéí 
òóëä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàãò áýëýí ìºíãº àøèãëàõ õàíäëàãà íýìýãääýã ãýæ ¿çíý. 
Èéìä óã àðãà÷ëàëûí äàãóó òàòâàðûí äàðàìòààñ ¿¿äýõ áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéã 
òîîöñîíîîð ò¿¿íèé îðëîãûí ìýäðýìæýýð ¿ðæ¿¿ëýí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí 
õýìæýýã òîäîðõîéëîõ þì.

Òààìàãëàë:

Á¿ðòãýãäñýí íèéò ÄÍÁ-èéã àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü ÄÍÁ ãýæ ¿çýõ áºãººä ñ¿¿äðèéí 
ýäèéí çàñãèéí ÄÍÁ-èéã îðóóëàõã¿é.
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  Yt = Y0 + Yu = Yr + Y     (1)

Yt - íèéò ýäèéí çàñãèéí õýìæýý (ÄÍÁ), Y0 - àëáàí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý, Yu - ñ¿¿äðèéí 
ýäèéí çàñãèéí õýìæýý, Yr - á¿ðòãýãäñýí ÄÍÁ

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí ã¿éëãýý ãîë÷ëîí áýëýí ìºíãººð õèéãääýã ãýæ 
òààìàãëàíà. Á¿ðòãýãäñýí áýëýí ìºíãºíèé õýìæýý íü ñ¿¿äðèéí áîëîí àëáàí ýäèéí 
çàñãèéí íèéëáýðýýð òîäîðõîéëîãäîíî.

  Ct = Cr = C0 + C     (2)

Ct - íèéò áýëýí ìºíãº, C0 - àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãº, Cu - ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã 
äàõü áýëýí ìºíãº, Cr - á¿ðòãýãäñýí áýëýí ìºíãº

Áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí îíîëûí çàãâàð

Cagan (1958)-íû áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí òýãøèòãýë äàðààõ áàéäëààð 
òîäîðõîéëîãäîíî.

        (3)

Ýíä, Θ - ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã èëýðõèéëýõ õóâüñàã÷èéí âåêòîð, i - áýëýí ìºíãº 
ýçýìøñýíèé àëäàãäñàí áîëîìæèéí ºðòºã, À, α, β, γ - ¿íýëýãäýõ ïàðàìåòð¿¿ä

Àëáàí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý äàðààõ òýãøèòãýëýýð èëýðõèéëýãäýíý.

       (4)

Àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä:

   
   (5)

Äàëä ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä:

   
   (6)

Íèéò áýëýí ìºíãºíèé ýðýëò:

 exp exp exp  
 (7)

Ýìïèðèê çàãâàð÷ëàë

Ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí ôóíêö äàðààõ õýëáýðýýð 
èëýðõèéëýãäýíý.
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       (8)

¯¿íä: C - áýëýí ìºíãº, Y - áîäèò ÄÍÁ, T - òàòâàð îðëîãûí ÄÍÁ-ä õàðüöóóëñàí õàðüöàà, R 
- õàäãàëàìæèéí æèãíýñýí äóíäàæ õ¿¿, P - õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ, D - äîëëàðæèëò

Áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí òýãøèòãýëèéã ¿íýëýõäýý ëîãàðèôì õýëáýðýýð 
øóãàìàí÷èëíà.

       (9)

Ýíä, òàéëáàðëàã÷ õóâüñàã÷äûã Xt áà Zt ãýñýí õî¸ð äýä îëîíëîãò õóâààõ áºãººä Xt - áîäèò 
ÄÍÁ, Õ¯È, õ¿¿, äîëëàðæèëòûí õóâüñàã÷èéã àãóóëàõ âåêòîð, Zt - ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã 
èëýðõèéëýõ áóþó òàòâàðûã àãóóëñàí õóâüñàã÷ûí âåêòîð áàéíà.

Áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí òýãøèòãýëèéí õî¸ð òàëààñ ýêñïîíåíöèàë àâ÷ íèéò 
áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéã òîäîðõîéëíî.

  ′ ′      (10)

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã áàéõã¿é ãýæ ¿çýí òàòâàðûí ºìíºõ êîýôôèöèåíòèéã òýã 
ãýæ òîîöâîë àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéã äàðààõ áàéäëààð 
èëýðõèéëíý.

  ′ ′       (11)

Íèéò áýëýí ìºíãº (10) áà àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãº (11)-íèé õîîðîíäîõ 
çºð¿¿ãýýð ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé õýìæýýã òîäîðõîéëíî. 

  ′ ′     (12)

Àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä  (Y - ¯íäýñíèé 
íèéò á¿òýýãäýõ¿¿í)-ûã òîîöîæ ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé 
ýðãýëòèéí õóðäòàé àäèë ãýæ òààìàãëàâàë:

  
      (13)

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãèéã ýðãýëòèéí õóðäààð ¿ðæ¿¿ëýí äàëä 
ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîäîðõîéëíî.

  •  
     (14)

Äýýðõ òýãøèòãýëä (13) áà (14) òýãøèòãýëèéã îðëóóëàí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí 
àëáàí ýäèéí çàñàãò õàðüöóóëñàí õàðüöàà (Ut)-ã îëíî.

  
• •    (15)
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IV. ØÈÍÆÈËÃÝÝÍÈÉ ÕÝÑÝÃ

Ýìïèðèê øèíæèëãýýíä áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéã fully-modifi ed OLS êîèíòåãðàöè 
àðãà àøèãëàí òîîöñîí. Äàëä ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîäîðõîéëîõäîî ñ¿¿äðèéí 
áîëîí àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðäûã àäèë, ÿëãààòàé 
ãýæ 2 õóâèëáàðààð àâ÷ ¿çýí òóñ òóñ òîîöîîëëûã õèéâ.

4.1 Òîîí ºãºãäºë

Ýìïèðèê øèíæèëãýýíä 2000 îíû 1-ð óëèðëààñ 2012 îíû 3-ð óëèðàë õ¿ðòýëõ 
õóãàöààíû òîîí ìýäýýëëèéã óëèðëûí äàâòàìæòàé àøèãëàâ (Õ¿ñíýãò 4.1). Áýëýí 
ìºíãºíèé õýìæýýã áàíêíààñ ãàäóóðõ ìºíãº áîëîí ã¿éëãýýíä ãàðãàñàí áýëýí 
ìºíãººð òîîöñîí áîëíî.

Õ¿ñíýãò 4.1 Òîîí ºãºãäºë

Õóâüñàã÷ Òýìäýãëýãýý Òîîöîîëîë Òàéëáàð

Áýëýí ìºíãº LC

Áàíêíààñ ãàäóóðõ áýëýí 
ìºíãº, (ã¿éëãýýíä ãàðãàñàí 
áýëýí ìºíãº) ëîãàðèôì 
õýëáýðýýð 

Çàãâàðò õàìààðàõ õóâüñàã-
÷ààð îðíî.

Áîäèò ÄÍÁ LRY

2005 îíû ¿íýíä øèëæ¿¿ë-
ñýí áîäèò äîòîîäûí íèéò 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ëîãàðèôì 
õýëáýðýýð

Ýäèéí çàñàã òýëýõýä áý ëýí 
ìºíãºíèé ýðýëò íýìýãäýíý 
ãýæ òààìàã ëàíà.

Òàòâàðûí 
äàðàìò Ò Íèéò òàòâàðûí îðëîãûí 

ÄÍÁ-ä õàðüöóóëñàí õàðüöàà

Òàòâàðûí äàðàìò íý ìýã -
äý õýä äàëä ýäèéí çàñ ãèéí 
¿éë àæèëëà ãàà èäýâõèæèõ 
áºãººä áýëýí ìºíãºíèé 
ýðýëò íýìýãäýíý ãýæ 
òààìàã ëàíà.

Õ¿¿ R Õàäãàëàìæèéí æèãíýñýí 
äóíäàæ õ¿¿, õóâèàð 

Áýëýí ìºíãºíèé àëäàãä-
ñàí áîëîìæèéí ºðòãèéã 
èëýðõèéëýõ áºãººä õàäãà-
ëàìæèéí õ¿¿ ºñºõºä áýëýí 
ìºíãºíèé ýðýëò áóóðíà 
ãýæ òààìàãëàíà.

Èíôëÿöè LCPI
Õýðýãëýýíèé ¿íèéí èíäåêñ 
(2005.12=100), ëîãàðèôì 
õýëáýðýýð

Èíôëÿöè ºñºõºä áý ëýí 
ìºíãºíèé ýðýëò íýìýã äýíý 
ãýæ òààìàã ëàíà.

Äîëëàðæèëò D
Ãàäààä âàëþòààð èëýðõèé-
ëýãäýõ ÒÒÕ-èéí íèéò ÒÒÕ-ä 
õàðüöóóëñàí õàðüöàà

Äîëëàðæèëòûí ò¿âøèí 
íýìýãäýõýä áýëýí ìºíãº-
íèé ýðýëò áóóðíà ãýæ 
òààìàãëàíà.

Ñóäàëãààíä àøèãëàæ áóé òîîí ºãºãäëèéã Ìîíãîëáàíê, ¯íäýñíèé Ñòàòèñòèêèéí 
Õîðîîíû ñàðûí ìýäýýëëèéí ýõ ¿¿ñâýðýýñ àâàâ. Çàãâàðò àøèãëàæ áóé òîîí 
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ºãºãäë¿¿äèéí óëèðëûí õýëáýëçëèéã çàñâàðëàñàí áºãººä õóâü áîëîí õàðüöààãààð 
èëýðõèéëýãäýýã¿é ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéã íàòóðàë ëîãàðèôì õýëáýðýýð îðóóëàâ.

4.2 ¯íýëãýýíèé ¿ð ä¿í

Êîèíòåãðàöè øèíæèëãýýíýýñ ãàðñàí õóâüñàã÷äèéí õîîðîíäîõ óðò õóãàöààíû 
õàìààðëûã õ¿ñíýãò 4.2-ò õàðóóëàâ. ¯íýëãýýíä õàäãàëàìæèéí æèãíýñýí äóíäàæ 
õ¿¿ ñòàòèñòèêèéí à÷ õîëáîãäîëã¿é ãàðñàí òóë ¿íýëãýýíýýñ õàñ÷ òîîöñîí áºãººä 
áóñàä õóâüñàã÷äûí êîýôôèöèåíòèéí òýìäýã õ¿ëýýãäýæ áóé òààìàãëàëòàé íèéöòýé, 
ñòàòèñòèêèéí õóâüä à÷ õîëáîãäîëòîé ãàðàâ (Êîèíòåãðàöè õàìààðëûã øàëãàñàí 
òåñòèéí ä¿íã õàâñðàëòàíä õàðóóëàâ).

Õ¿ñíýãò 4.2 ¯íýëãýýíèé ¿ð ä¿í
Õàìààðàõ õóâüñàã÷: Áàíêíààñ ãàäóóðõ áýëýí ìºíãº

Õóâüñàã÷èä Êîýôôèöèåíò Ñòàíäàðò 
àëäàà t-ñòàòèñòèê Ìàãàäëàë

T 0.97 0.38 2.56 0.0137
LRY 0.70 0.19 3.64 0.0007
LCPI 0.75 0.14 5.33 0.0000

D -1.02 0.29 -3.49 0.0011

Õàìààðàõ õóâüñàã÷: Ã¿éëãýýíä ãàðãàñàí áýëýí ìºíãº

Õóâüñàã÷èä Êîýôôèöèåíò Ñòàíäàðò 
àëäàà t-ñòàòèñòèê Ìàãàäëàë

T 1.14 0.37 3.04 0.0039
LRY 1.13 0.19 5.91 0.0000
LCPI 0.66 0.14 4.74 0.0000

D -0.83 0.29 -2.86 0.0063

¯íýëãýýíèé ¿ð ä¿íãýýñ õàðàõàä ýäèéí çàñãèéí ºñºëò áîëîí èíôëÿöè áýëýí 
ìºíãºíèé ýðýëòýä ýåðýã, äîëëàðæèëò ñºðºã íºëººòýé áàéíà. Ñ¿¿äðèéí áîëîí 
àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðäûã àäèë ãýæ òààìàãëàí 
ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí ÄÍÁ-ä ýçëýõ õóâèéã òîîöâîë äàðààõ áàéäëààð 
èëýðõèéëýãäýæ áàéíà.

  100• •    (16)
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Çóðàã 4.1 C¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý (ÄÍÁ-ä ýçëýõ õóâèàð)

Ìàíàé óëñûí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý áàíêíààñ ãàäóóðõ áýëýí ìºíãººð 
òîîöîõîä 2000 îíîîñ õîéø ÄÍÁ-èé 23-41%-èéí õîîðîíä áàéíà. 2000-2012 
îíû äóíäæààð àâ÷ ¿çâýë ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã ÄÍÁ-èé 32%-òàé òýíö¿¿ áºãººä 
åðºíõèéäºº ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéíà. (Õàðèí ã¿éëãýýíä ãàðãàñàí áýëýí ìºíãººð 
òîîöîõîä 27-49%, äóíäæààð 37%-òàé áàéíà, õàâñðàëò 5.1). 2012 îíû áàéäëààð 
îéðîëöîîãîîð 35 îð÷èì õóâüòàé áàéíà.

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí åðºíõèé õàíäëàãûã õàðâàë 2006-2007 îí, 2010-2012 
îíóóäàä ºñºëò íýìýãäñýí, 2008-2009 îíä áóóðñàí ãýæ ¿å÷èëæ õàðæ áîëîõîîð 
áàéíà.

2006-2007 îí:

Ãýíýòèéí àøãèéí òàòâàð (68%) - ûí òóõàé õóóëü 2006 îíä áàòëàãäàí • 
ãàðñíààð àëò îëáîðëîã÷ ÀÀÍ-¿¿ä òàòâàð òºëºõººñ çàéëñõèéõ áîëæ, 
Ìîíãîëáàíê áîëîí àðèëæààíû áàíêóóäàä òóøààæ áóé àëòíû õýìæýý 
ýðñ áóóðñàí. Òóõàéëáàë, óã õóóëü áàòëàãäàõààñ ºìíº 2005 îíä 15.2 òí 
àëò òóøààæ áàéñàí áîë 2011 îíä 3.4 òí áîëæ áóóðñàí áàéíà. Ýíý íü àëò 
îëáîðëîã÷ ÀÀÍ-¿¿ä áîëîí ãàð àðãààð àëò îëáîðëîã÷èä õóóëü áóñààð õèë 
äàâóóëæ õóäàëäààëàõ áîëñîí áºãººä ¿¿íòýé õîëáîãäîí ñ¿¿äðèéí ýäèéí 
çàñàã òýëýõ õàíäëàãàòàé áîëñîí áàéíà. 

Ìºí 2006-2007 îíä áàðèëãûí ñàëáàð ýð÷èìòýé òýëñýíòýé õîëáîãäîí • 
á¿ðòãýëã¿é îëîí òîîíû àæèë÷èä àëáàí áóñ ñåêòîð äàõü õºäºëìºð 
ýðõëýëòèéã íýìýãä¿¿ëýí, òýäãýýðòýé õîëáîãäîõ íýì¿¿ ºðòºã á¿ðòãýëã¿é 
îðõèãäîõ, óëìààð äàëä ýäèéí çàñãèéã òýëýõ íýã õ¿÷èí ç¿éë áîëæ áàéãàà 
þì.
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2008-2009 îí:

Òàòâàðûí ºðøººëèéí òóõàé õóóëü 2008 îíä ãàðñíààð òàòâàðûí äàðàìòûã • 
òîäîðõîé õýìæýýíä áóóðóóëñàí áàéõ ìàãàäëàëòàé þì. Àëáàí ýõ 
ñóðâàëæûí ìýäýýëëýýð óã õóóëü õýðýãæñýíýýð 4.5 èõ íàÿä òºãðºãèéã èë 
ãàðãàñàí áàéãàà íü òàòâàð òºëºõã¿é õÿíàëòààñ ãàäóóð áýëýí ìºíãº èõ 
áàéäãèéã õàðóóëæ áàéíà. 

Íºãºº òàëààñ ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé õîëáîîòîéãîîð àëáàí áîëîí • 
ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãààíû èäýâõæèë åðºíõèéäºº áóóðñàí 
áºãººä àëáàí ýäèéí çàñãèéí óíàëòààñ èë¿¿òýéãýýð ñ¿¿äðèéí ýäèéí 
çàñãèéí õýìæýý áóóðñàí áàéíà.

2010-2012 îí:

2011 îíîîñ óóë óóðõàéí ñàëáàðûí òýëýëò, ò¿¿íèéã äàãàñàí õºðºíãèéí • 
îðîõ óðñãàë îãöîì íýìýãäñýíòýé õîëáîîòîé áàðèëãà áîëîí áóñàä 
ñàëáàðûí ¿éë àæèëëàãààã èäýâõæ¿¿ëæ, ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã 
íýìýãä¿¿ëýõ õàíäëàãàòàé áîëñîí áàéõ òàëòàé.

Ìýäðýìæèéí øèíæèëãýý

Óã øèíæèëãýýãýýð áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðäûã àëáàí áîëîí äàëä ýäèéí 
çàñàãò ÿëãààòàé ãýæ ¿çâýë äàëä ýäèéí çàñãèéí õýìæýý õýðõýí ººð÷ëºãäºõèéã 
òîîöîæ ¿çýâ.

Àëáàí áîëîí äàëä ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí õàðüöàà äàðààõ 
áàéäëààð èëýðõèéëýãäýíý.

   
    (17)

(17) òýãøèòãýëýýñ õóâèðãàëò õèéí àëáàí áîëîí äàëä ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí 
ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðäíû õàìààðëûã îëáîë:

  
   áóþó   

 
  (18)

β = 1 ¿åä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã áîëîí àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé 
ýðãýëòèéí õóðä àäèë áàéíà. Õàðèí β ≠ 1 ¿åä äàðààõ áàéäëààð èëýðõèéëýãäýíý.

      
  (19)

Ýìïèðèê ¿íýëãýýíýýñ áàíêíààñ ãàäóóðõ ìºíãººð òîîöîõîä β = 0.7, ã¿éëãýýíä 
ãàðãàñàí áýëýí ìºíãººð òîîöîõîä β = 1.13 áàéíà. Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã äàõü 
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áàíêíààñ ãàäóóðõ áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðä àëáàí ýäèéí çàñàã äàõü 
ýðãýëòèéí õóðäààñ áàãà ãàðñàí íü òºëáºð òîîöîîíä áýëýí áóñ êàðòûí õýðýãëýý 
íýìýãäñýíòýé õîëáîîòîé áàéæ áîëîõ þì. β - êîýôôèöèåíòèéã òîîöîæ ñ¿¿äðèéí 
ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã òîäîðõîéëñíûã çóðàã 4.2-ò õàðóóëàâ.

Çóðàã 4.2 C¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý (ÄÍÁ-ä ýçëýõ õóâèàð)

Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã äàõü áýëýí ìºíãºíèé ýðãýëòèéí õóðäûã àëáàí ýäèéí çàñàã 
äàõü ýðãýëòèéí õóðäààñ ÿëãààòàé ãýæ òîîöâîë ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý 
ÄÍÁ-èé 12-28% -èéí õîîðîíä áóþó äóíäæààð 18.4% -òàé òýíö¿¿ áàéíà. (Õàðèí 
ã¿éëãýýíä ãàðãàñàí áýëýí ìºíãººð òîîöâîë 36-57%, äóíäæààð 45%-òàé áàéíà, 
õàâñðàëò 5.2). 2012 îíû áàéäëààð õàðâàë ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã äóíäæààð ÄÍÁ-
èé 23 îð÷èì õóâüòàé ãàð÷ áàéíà.
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Ä¯ÃÍÝËÒ

Ýíý ñóäàëãààíû àæëààð áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàëûã àøèãëàí 2000-2012 
îíû õîîðîíäîõ ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã îéðîëöîîãîîð òîîöîæ, åðºíõèé 
õàíäëàãûã òîäîðõîéëîõûã çîðüñîí.

Ýäèéí çàñãèéí ñ¿¿äðèéí ¿éë àæèëëàãààíä îðîëöîã÷ íü òàòâàð, íèéãìèéí 
äààòãàëûí òºëáºðººñ çóãòàõ, ýñâýë òîäîðõîé ä¿ðýì æóðìûã ºíäºð çàðäàë ãàðãàí 
äàãàæ áèåë¿¿ëýõ ÿâäëààñ çàéëñõèéõ çýðãýýð äàëä õýëáýðýýð ¿éë àæèëëàãàà 
ÿâóóëäàã. Ýäãýýð ¿éë àæèëëàãàà èõýâ÷ëýí áýëýí ìºíãººð õèéãäýõ íü àëèâàà 
á¿ðòãýë, õÿíàëòààñ ãàäóóð áàéõ áîëîìæòîé þì. Èéìä òóñ ñóäàëãààíä òàòâàðûí 
äàðàìò ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã ¿¿ñýõ ãîë øàëòãààí áºãººä ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñàã 
èäýâõæèõ òóñàì áýëýí ìºíãºíèé ýðýëò íýìýãääýã ãýñýí òààìàãëàë äýýð ¿íäýñëýí 
ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéã òîäîðõîéëîõûã îðîëäñîí.

Ñóäàëãààíû ¿ð ä¿íä ìàíàé óëñûí ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý 2000-2012 
îíû õîîðîíä äóíäæààð ÄÍÁ-èé 32% òýíö¿¿ áàéíà. 2012 îíû áàéäëààð õàðâàë 
35 îð÷èì õóâüòàé òýíö¿¿ ãýñýí òîîöîî ãàð÷ áàéíà. Ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí 
õýìæýý ýäèéí çàñãèéí 2008-2009 îíä áàãà çýðýã áóóðñàí ÷ åðºíõèé õàíäëàãà ºñ÷ 
áàéíà. Ýíý íü îëîí óëñàä õèéãäñýí ñóäàëãààíóóäûí ¿ð ä¿íòýé õàðüöóóëàõàä 
øèëæèëòèéí ýäèéí çàñàãòàé îðíóóäòàé îéðîëöîî ò¿âøèíä áàéíà. Ãýâ÷ ìàíàé 
óëñàä õèéãäñýí áóñàä ñóäàëãààíóóä öàã õóãàöàà áîëîí àðãà÷ëàëûí õóâüä ÿëãààòàé 
áàéãàà òóë ¿ð ä¿íã øóóä õàðüöóóëàõ áîëîìæã¿é þì. 

Áýëýí ìºíãºíèé ýðýëòèéí àðãà÷ëàë íü ñ¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí ¿éë àæèëëàãàà 
ãîëëîí áýëýí ìºíãººð õèéãääýã ãýñýí òààìàãëàë äýýð ¿íäýñëýäýã òóë ñ¿¿äðèéí 
ýäèéí çàñãèéí õýìæýýã á¿ðýí òîäîðõîéëæ ÷àäàõã¿é áàéõ òàëòàé. Õàðèí îéðîëöîî 
ò¿âøèíã èëýðõèéëýí, åðºíõèé õàíäëàãûã õàðæ áîëîõ þì. Öààøèä óã ñóäàëãààã 
MIMIC áîëîí áóñàä àðãà÷ëàëóóäààð õèéæ íàðèéâ÷ëàí ñóäàëáàë èë¿¿ ¿ð ä¿íä 
õ¿ðýõ áîëîìæòîé þì.
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ÕÀÂÑÐÀËÒ

1. ¯ç¿¿ëýëò¿¿äèéí òîãòâîðòîé ýñýõèéã øàëãàñàí ADF òåñòèéí ¿ð ä¿í

Ä/ä Õóâüñàã÷ Òýãøèòãýëèéí 
õýëáýð

Level (ÿëãàâàð àâààã¿é)
Èíòåãðàöèéí çýðýãt-stat p-value

1 LCt

òîãòìîë 0.708914 0.9912
òðåíä -2.698016 0.2419

áàéõã¿é 4.037729 1.0000

2 Tt

òîãòìîë -2.569975 0.1059
òðåíä -3.732079 0.0292

áàéõã¿é -0.126480 0.6352

3 LRYt

òîãòìîë 0.199588 0.9699
òðåíä -4.038364 0.0135

áàéõã¿é 3.642419 0.9999

4 LCPIt 

òîãòìîë 1.012772 0.9962
òðåíä -1.885958 0.6469

áàéõã¿é 5.440272 1.0000

5 Rt

òîãòìîë -4.479799 0.0007
òðåíä -5.157966 0.0006

áàéõã¿é -1.696304 0.0848

6 Dt

òîãòìîë -2.107243 0.2428
òðåíä -2.536373 0.3102

áàéõã¿é -0.777482 0.3744

2. Johansen-íèé òåñòèéí õóãàöààíû õîöðîëò (n-1) áóþó âåêòîð àâòîðåã ðåññèéí 
õîöðîëò (n)-ûã òîäîðõîéëîõ íü: 
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LC0_SA TS LRGDP_SA LCPI_SA DOLL 
Exogenous variables: C 
Date: 12/12/12 Time: 18:31
Sample: 2000Q1 2012Q3
Included observations: 46

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 305.1320 NA 1.48e-12 -13.04922 -12.85045 -12.97476
1 497.9527   335.3405* 1.01e-15* -20.34577  -19.15318*  -19.89902*
2 515.3771 26.51533 1.46e-15 -20.01640 -17.82998 -19.19735
3 539.1498 31.00780 1.71e-15 -19.96303 -16.78279 -18.77169
4 563.9774 26.98660 2.13e-15 -19.95554 -15.78147 -18.39191
5 604.5183 35.25290 1.60e-15  -20.63123* -15.46333 -18.69530

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modifi ed LR test statistic (each test at 5% level)
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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3. Êîèíòýãðýøí õàìààðëûã øàëãàñàí òåñòèéí ¿ð ä¿í
Sample (adjusted): 2001Q2 2012Q3
Included observations: 46 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LC0_SA TS LRGDP_SA LCPI_SA DOLL 
Lags interval (in fi rst differences): 1 to 4

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.652169  117.7949  69.81889  0.0000
At most 1 *  0.493174  69.21715  47.85613  0.0002
At most 2 *  0.393940  37.95610  29.79707  0.0046
At most 3  0.261809  14.92041  15.49471  0.0609
At most 4  0.020589  0.956976  3.841466  0.3279

 Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
 ** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.652169  48.57773  33.87687  0.0005
At most 1 *  0.493174  31.26105  27.58434  0.0161
At most 2 *  0.393940  23.03568  21.13162  0.0267
At most 3  0.261809  13.96344  14.26460  0.0557
At most 4  0.020589  0.956976  3.841466  0.3279

 Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
 ** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

4. Êîèíòýãðýøí ¿íýëãýýíèé ¿ð ä¿í

Dependent Variable: LC0_SA
Method: Fully Modifi ed Least Squares (FMOLS)
Date: 12/12/12 Time: 18:19
Sample (adjusted): 2000Q2 2012Q3
Included observations: 50 after adjustments
Cointegrating equation deterministics: C 
Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fi xed bandwidth
        = 4.0000)
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Variable Coeffi cient Std. Error t-Statistic Prob.  

TS 1.143660 0.375919 3.042302 0.0039
LRGDP_SA 1.127087 0.190855 5.905469 0.0000

LCPI_SA 0.663465 0.139979 4.739750 0.0000
DOLL -0.831298 0.290138 -2.865186 0.0063

C -6.012004 1.987044 -3.025601 0.0041

R-squared 0.986347    Mean dependent var 12.44172
Adjusted R-squared 0.985134    S.D. dependent var 0.601040
S.E. of regression 0.073283    Sum squared resid 0.241668
Durbin-Watson stat 1.474421    Long-run variance 0.004709

5.1 C¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý (ÄÍÁ-ä ýçëýõ õóâèàð)

2000-2012 îíû õîîðîíä ÄÍÁ-èé 27.4-49.2%, äóíäæààð 36.5% 

5.2 C¿¿äðèéí ýäèéí çàñãèéí õýìæýý (ÄÍÁ-ä ýçëýõ õóâèàð)

2000-2012 îíû õîîðîíä ÄÍÁ-èé 36.1-57.2% -èéí õîîðîíä áóþó äóíäæààð 45.1%.


