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I. Ymuprran
1.1 Illaaponaza

Banancen apraunansin matpun (bAM, Balance Sheet Approach Matrix) Hb 5A1iH 3acTHitH
CEKTOPYYZIbIH TalJIaH TIHIRJIA CYypUIaH YYCK 00J10X OOJOMKHT 3PCAII, HIM33T OaliAIIbIT
IIMHKAIIRT apradwian oM. A3udH canxyyruiH xampan (1997), IpnxuitH caHXyYyruiiH
xsimpan (2008)-yyapIH Typruraraac xapaxan XsSMpadl Hb 3IUHH 3aCTUHH HAT CEKTOPOOC
Oycaj ceKTopyyaa JaMyKcaH IIMHXK JYaHaptai 0aiiB. Yimaap Onon YiceiH Bamoreia Can
(OYBC)-raac 31uiiH 3aCTHifH CEKTOPYY]l XOOPOHBIH ysiijiaa, Xoa0oor ymadrmia (stock)
TOOH M3A33JIIA TYATYYpiaH IMUHXIIXIIP TYC apradjajibll TAHUILYYJICaH.

OH3xYY MaTpulbir Monron Yican GairyysacHaap yycax AaByy TalyyabIl AypABal:
1. CekTopyyabIH 3pCI3J1 JAMKHXAAC CIPTUMIIX

VYyn yypxaiiH caibapaac UX33X3H XamaapaliTail MaHail yJICBIH 3IMHH 3acartT rajaaaj dIuiH
3aCTHIH OK (TYYXHH 5JMiH YHUIH YHANIT, XATaIbH 9pIT Oyypax I'3X MIT) OJIOH CyBraap
JaM>KUH HeJIeeJ1eT. DH3XYY MaTpPHUIl Hb 31I33p CYBIYYIBIT (XaHIIUITH, ©0pUITH X6pOHTUIH,
XyraraaHbl HUUITY#H OauTyymaap) WipyyJnK, XSMpabiH “ToMIHO 3 dekT”’-uir Togopxoit
XyTalaaHbl ©MHO WIPYYJIDX OOIOMKHHUT OJTOHO.

2. Ouon YiaceiH dailiryysiara, XepeHre opyyJjaryiaa uTraja Tepyyadx, cyaaiaraa,

IIMHKWJITI XHIX

OVBC (2025), Hanxuitn bank (2023), Asuitn Xerxmuiin bank (2025)-Hbl Talnanryynag
MoHnron Yicelr epuiiH JapaMThiH OHAeDP 3PCANIITIM, rafaa IOKOH dM33T 'K JYTHICIH.
OHAXYY MaTpHULBIT H3BTPYYJDK, XMJI Oyp OJIOH HUHMTAA TailnmarHacHaap Monron Yic
XOMKWK OyH OpHYYJBIH )KUIIMIT HUKIPXK Oairaar xapyyiHa. MeH naamma Tyc MaTpUIa]
CYyypWwIaH cyjairaa XWiX, CLEHaph LIMHXHWIIID XUUX OOJOMMKHUHT ONroHo. TyyHWISH
BHCY, Yunu, bpasun, Ucnaun 6os10H 3yyH EBponbsiH YicyynsiH TeB 6aHKyyA OanaHCBIH
aprawiaJiblH MaTPUIIBIT alllUTJIaH IUHH 3aCTHIH SM33T Ol UIbIH IIMHKHUIITIAT XUk OaliHa.

1.2 Cyonazocan oaitoan

JI.Jenreen, b.Meunx6asp (2017) nap 2016 onwl Gaiigymaapx Monron YicelH OajaHCHIH
aprawiagiblH MaTPHUIIBIT CynajncaH Oaiina. Yp myHTIac¢ y33x37 2016 onn manait ync JIHB-uit
143%-Taii TOHLPX X3MKIPHHUN rajaaj BaTIOTHIH LIPBIP OINIerTi OaiicaH Oereen TyxailH
KWIYYID TafaafiblH XepeHre opyynaiTaac WIYYTIHId9p ragaaj ep, 3337133p BaIIOTHIH
OpOX ypcrajgaa HAIMATAYYJICOH Hb XOPOHTHUHH OYTIHIH dPCIDINHT HIMATAYYIDK Oaika).
MeHn 3acruiin razap, TeB 0aHk 00JOH XyBHHH CEKTOPBIH XYBBJ L3B3P OrNertdi. YyHui
TUAIDHXAUT TajaaJ BAIOTBHIH OIJIer 333JDK OaiicaH Hb 3Ar33p CEKTOPYYA BalFOTHIH
XaHIIMKAH IOKOH/ 6pTeX 3M33T Oaiian eHaep OalCHBIT XapyyiKd?.

H.I'an-Ounp, C.Homun, I"'Menx6asp, b.Auxipusr Hap (2019) 2012 onooc 2018 on
XYPT3IX TOOH MOI3JUIIp OalaHCHIH apradjajblH MaTPUIBIT OalryynaH Cymankd).
Cynanraansl yp ayHn, 2016 onsl Gaitiaap terperuiin xanm 10%-uap cynpaxan AHbB-uit
29%-taii TOHIYY XOMXKOr0p MVY-bIH IPBIp MO3UI] OCOXUUT XapyylicaH OaiiHa.
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Cypmanraaraap J0TOOA, Tajaaj TIHIBIPTAH OalUTBIT XaATaNaxXblH TYJJ XOHTOJIOJITTIH
HOXIOJTIN rajiaajl CaHXYYKWITHHH X3PITII3 OHAep Oaiiraar OHIIOKII.

1.3 Cmamucmux

banancein apraunansiH maTpuiiaZ, MeHre CaHXYYTMHH CTaTUCTUK, l'amaan CEKTOPHIH
CTaTHCTUK, 3aCTMMH Ta3pblH CAHXYYTMHH HOTNCOH TallIaH[ XWHCOH ayAWTBHIH TaillaHr
ammrnacan’. Toxpyys6an, MeHre, caHXyyruilH CTaTMCTMKAaaC CaHXYYTHIH Oalryyiara
(TeB ©Oank, Oankyya, X3X, Oycan caHXyyruidH Oalryysnaryya), CaHXYYTHHH Oyc
Oaiiryynnara (YnceiH Oaliryymiara, XyBuiH Oalryyiara, uprazn) OOJIOH OpIIMH Cyyrd
OyCBHIH XOOPOHJOX CaHXYYTHITH XOpeHTe, op Tenbepuir; ['anaan CeKTOPBIH CTaTUCTHKAAC
Monron VYicelH opmuH Cyyrd OOJIOH OpIIMH Cyyrd OYCBIH XOOPOHABIH CaHXYYTHMHH
XOPOHTO, 6p TOIOOPHIIT; 3aCTHiTH Ta3pbIH HATICOH TAaHIaH TIHIIIIC TOCBUIH Oaliryyruiara
00J10H Oycaj CEKTOPHIH CAHXYYTHIH XOPOHTO, 6P TOI0OpUHT TyC TyC HITTIXK aBcaH. J[3px
CTaTUCTUKYYA Hb Hsrtman Oomox OYpTraimiiH JaHCHBI JaBXap OWYWITHIH apraap,
WHCTHUTYIUIH HITK, CEKTOPBIH aHT WA, YIIITIRII (stock) apraap OomoBcpyyink Oaiiraaraap
VKT FOM.

1.4 Taiinan manyauiin 3apuum

3ypae 1. Cexmopyydvln maiinan maHyauliH X00POHObIH HULIMJIIE XaMaapa

Canxyyruiid 6aiiryyJiaryya Canxyyruiid 0yc 0aiiryyuiaryya
AxTuUB TTaccus AxTHB IMaccus
Xapunax & - - - - 9 Xapumax
Xaaramamx \& - - - — 9 Xagramamx
33911 D N | > JloToo 33311
,~|?» YHOT Haac Tagaan 3331
! <+
I I
| l
: 3acruiin razap OpumH cyyry 6yc :
: AKTUB [Maccus AKTUB [Maccus :
1 T
| 3I-p1H YHOT Bickhs q+--=-=-=-=--- -
ld=======
¥ | maac YHoT naac
(notoom,ranaan) €~ 77~
Heerg D e e > Heen

Taiinbap: Canxyyeuuin oauzyyinazyy0 upe’o, AAH-yyossc xapuiyax, xaozanamorc mamax
3amaap 2x yycesp Oypoyyaxtc, 3391 0120002. 3ac2utin 2azap Ho Myxaun Yicelh 2a0aad 6ani0mbiH
Heoyulle 339MUUIC, 00MO00 OONOH 2a0aadblH 3ax 39310 YHIM yaac sapeadae. Xapuu opuwiux
cyyeu b6yc Hb 00MOOObIH 20UlH 3acazm 2adadad 8amlomblH 39311 020X, 2a0adOblH 3aX 393710
2apaacan YHOM Yaacvle 39MULUINC XOPOH2O OpYYAax Hb Huumaze oatioae. Canxyyeutin 6yc
obatieyynnaea- Upeso, yacein bavicyyniaea, Xysuiin baieyyinaea

Ox cypeansc: Cyonraauuiin Oypcion

2 Mowneonbanx. (2025). Cmamucmuxuiin yaxum xyyoac. https://stat. mongolbank.mn, Ynoschuii
Ayoumuin Iazap. (2025). Moneon Yacein 3aceuiin easpoin 2024 onvl cauxyy2utin H3emedcoH makiano
Xuticon ayoumwin matinan. https://d.parliament. mn/tusul/1d6f96e3-5468-4a97-8f02-5ce68246b9b5
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DauiiH 3aCTHIH CEKTOPYYIBIH TaiJIaH TIHIDRI Hb XOOPOHI00 HAT'T, HAPHH X07000TOM. Har
CEKTOPBIH XOpOHTe (aKTHB) Hb HOTOO CEKTOPHIH op Tendep (maccus) 6ok Oaiimar (3ypar

1). Manaii yncelH XyBbJ CEKTOPBIH aHTHIUIBIT MoHTronOankabl Epenxuitnerd, CaHTHitH

Caiinsin xamtapcas 2017 onsl 11 qyrasp capeid 24-Hbl eapuitn A-294 nyraap Tymaanaap
Oammaracan “baHKHBI HATTIIAH 000X OYPTIIAMitH Oarm marepuan ’-I 3aacaH Oereef
OVYBC-ruiiH MeHre, CaHXYYTMAH CTaTHCTUKHIH TapblH aBjlaratai HUHITIA Oaimar

(XycHorr 1).

Xycusem 1. Cexmopyyovi moOopxouionm

CexkTop

Topopxoitnoar

DIUIH 3acTHiiH
xapbsaaT

OpuitH 3acTHiH XapbsaT (OpHIIMH cyyrd) rak MoHron YIICHIH HyTar I3BCTIp 99D
OpIIMH cyyX Oaliraa MoHron YIICBIH Hpraf, rafaagaz 1 KU1 XypTaUIX Xyranaaraap Typ
OpIIKH CyyX Oaiiraa MoHron YiceiH uprag, MoHrosn YICBH HyTar O3Bcrap msp 1
JKHJIIAC JIPOMI XyTalaaraap OpIivH Cyyxk Oairaa rajaa piH uprag, MoHroi YIICsH HyTar
JPBCIIP 39D Y aXXuyuiaraa sByyJpK Oaiiraa eMunitH OyX X3JI03pHiH ak axXyiH HOIIK,
TepuitH OOJIOH TepHiiH Oyc Oalryysuiara, TIATIIPHUUAH candap, TONOeNerduiiH rasap,
Mownron VYiicaac ramaai OpHYyZaa Cyyraa 3JTYUH CaiibIH sfaM, KOHCYJBIH OOJOH
OalfHTBIH TOJIO6JIerYANiH ra3ap, TIArIPT axXmwuIagzar MoHToN YICHH UPT3, I3PTUHH
anbaH xaard rap OYJIHifH THINYYIUIH XaMT, Tajaaji OpoH Cypd Oaiiraa O0JIOH ragaanan
ypT, OOTHHO XyTaraaraap sMWIyyJbk 0aiiraa MOHTo1 YIICBIH UPT3JUUAT TOOITHO.

DIUIH 3acTHiiH
oyc
(OpmmH  cyyrd
6yc)

Xapbsgar

DuitH 3acTUiH Xapbsataac Oycaj ragaaasH 00J0H MOHTOI YIICHIH HPraJ, aX axyiH
HOAIK, OalryyuiaryysIr TOOIHO.

Canxyyruiin 0aiiryyJiara

XanaramaMkuiiH
Oaiiryymnara

XanaramavykuidH Oalryyiumaraj Xapuimax, XaarajlaMk Xd3J03padp XepeHTe TaTaar
GOJIOH 3CBAJ 3X YYCB3P Hb XapHIILAX, XaArAIaMXXHHT OpITyy DK 000X 39X YYCBIp TaTHar
CaHXYYTHIH OalTyyiaryynelr XaMmpyyinmar. MaHalf yJCBIH XyBBIl apH/DKaaHbI
OaHKyy [, XaJArajtaMiK 333JIMHH XOPIIOObII XaMpyyJDK OaitHa.

Bycan
CaHXYYTUIH
Oaiiryymnara

TeB 6aHK, XaAraTaMXuiiH OalTyyiuiaraac Oycal CaHXYYTHIH Vil aXuiiaraa dpXJmsrd
OalfTyyJularyyapIr opyyniax 0ereen 6aHk Oyc caHXYYTHIAH OalTyyiuiara, YHAT HAacHBI
kommany, naatranbi kommnanu (HIED Hp 3acruiin raspbiH xapbsia Oaiiryymiara Ty
9H1 xamparaaxryit), MUK Xonauar XK, Monron YiiceH XerxkiuitH 6aHk 60J710H Oyca
CaHXYYTHIH Yitn axknmiaraa spxiard oairyysnaryyn Mosron Yiican xamparaasa.

Canxyyruiin 0yc 6aiiryy/iara

3acruifH razap

Samayyn, 3acTuifH Ta3pblH XIPIMXKYYJArd areHTIAryyd, TaTBapblH epeHXHil rasap,
VYicelH raanuiiH epeHxui raszap, Huiirmuiin naatraibiH epeHxuit rasap, Xenenmep,
XaJaMyK YHITIHIIT39HMH Ta3ap, TIAr3IpUHH Xapbsia X3NTCYYA, JyH] CYPryyib, IBIBPIAT
OosoH OycaJ yJCHIH TOCBHWH Oairyyiuiaryynasir OarraacaH TOM XOMIKIIHHI IOTI
CEKTOp IOM. YJICBIH TOCBHHH Oairyyinaryys TecBeec TOJOPXOH XyBHAp CaHXYYXKAST
9CBAJI TyXal OHBI TOCBHIH TyXail XyyJIbJl TyCTaracad 0airyyiiaryyapr XaMpyyJijar.

Opx p,
U
YHATWIATY
AIruiH oyc
Oalryymaryyn

Tenbepryii cBan Gara XaMXKIIHUI Xypaamyk OYyXHH 3ax 3327HHH Oyc OYTIAI/IdXYYH,
YHITIHIITI3T OpX T3P, UPrII3 Y3YYILIAT alruifH Oyc Oaiiryyimaryy oM. Amruite 0yc
OaiiryyJuiaryy Hb TyciamKkaap, THIIYYAUHH Xypaamkaap CaHXYYKIAT 0eree] 3Arvpt
XyZIaJaaHbl HATORJ, MIPIICOH HUMIBMIISTYY, X3PATIIATYIUIT XaMraanax HUHTIMIIOT,
yIIC TOPHUH HaMYyJ, CYM, XHHAYYO, HUAT3M, COEMN, CIIOPTHIH KIy0 33par opHO. MeH
Oycan Oaiiryymnaryynaac cailH aypaap CaHXYYKCOH XYMYYHJIATHHH TyClIaMyKHUH
OaifryyJuiaryya opHO. XapuH XyBHIH CYPryyJib, ILRPIAT OPOXTYH.
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Opx mp /uprag/ Opx rIp Hb X3CIT OYIIAT XyMyYyC HAT Gaiip cyyLana ambaapd, OpJioro, 3apijaraa HarTraH
3apyyinjaar. ©px IIpuilH CeKTOPBIT TOAPYYJTraJ] UPIIA TA3COH aHTHUIaap XapyyJcaH

60ITHO.
XyBuitH 3acruifH ra3pelH Xapbsia Oyc Oycax OyX CaHXYYIHHH Oyc YHIIBIpIAI, YHITYHITI)D
Gaiiryysara IPXIBIY GalryyIaryyasIr xampyyiHa. ['on XssHanTHIT aBd Oaiiraa Gaiimmaap, eepeep
x3710551 eMumiiH 51 GOJIOH TYYH33C 331 XyBb XYBUHH ©MYIONT3H 00N TyC CEKTOPT
XaMpyyJIHa.
VaceH CanxyyruiH Oyc YHIABIPIdA YHIUMAr3? SpXdaadr 3acTuiiH Ta3pbelH  Xaphsia
Gaiiryysara OaliTyyJuIarslr XaMpyyiiar. 3acrHilH Ta3pblH Xapbsia MIATHAT YAUPUIATET 46JI0eJeX,

TOMMJIOX 33pr39p OalTryysuIarsiH epeHXHH yAUpAIarax 30XHIYYIalT XHAXUAT XIITHD.
Tyxaiin GalryysutarslH eMYuitH 51 00JI0H TYYHI3C A931I XyBHHT TOP 333MILIAT 00T TyC
CEeKTOPT XaMmpyyiHa. TepuilH eMuMiiH YWIIBIpUMH raspyyd, YJACBIH HX 397
CypryyJIny b XaMpyyJiHa.
Ox cypeandic: Onon yacvin eaniomuin can. (2016). Mouneo, canxyyeutin cmamucmuKkuiin 2apoli
aenaza, Monzonbanxnvl Eponxuiinecy, Caneutin Caiidvin xammapcan mywaan. (2017).

II. MoHnroa YiaceIH 3AUHH 3aCTHHH CTATHCTHKHITH TOHM
2.1 Canxyyeuitn 6aiicyynnazyyo

Monron YnceiH cauxyyruitH cambapt 2024 onbpl Oaiimmaap 12 Oank, 573 Oank Oyc
CaHXYYTHiH Oairyymiara, 178 xanramamk 3331uitH xopiroo, 307 maaTraiblH KOMIIAHH,
3yywiard, XOXUpoJ YHAJI3TY, ayAUTbIH KOMIIaHU, ayAuTop, 2,504 naatranbiH Teneenerd, 53
YHIT IaacHbl KOMIIAHM YWJ akwniaraa sByynk Oaiina. CaHXyyruiiH canOapblH HHNAT
xepeHre 2024 oup 116.5 ux Hasx Terpert Xypas (XYCHAIT 2).

Xycnaem 2. Canxyyeutin canbdapvli HUlim XepeHze, mapoym meapezeep

Xaaramamx, Bycan
On Mownronbank  bankyyn 333JIUIH CaHXYYTUIH Huiit
XOPIIOO] Oaifryysuiaryyna
2024 29,571 71,424 357 15,184 116,535
2023 26,196 57,111 307 12,922 96,536
Oepuitent +3,375 +14,313 +50 2,262 +20,000

Ox cypeanac:Moneonbanx, Cauxyyeutin 3oxuyyynax Xopoo, MUK Xonoune XK, YIJCK XXK
(2025)

Xycnaem 3. Bycaod cauxyyeutin 6aiieyyanazyyOobin HUm XopoH2o, mapoym mezpez2oep

On BbCh MUK MVYXb JaaTransia YLHCK Huiit
Xonguar XK KOMIIaHUY [T XXK

2024 7,127 5,216 2,131 663 46 15,184

2023 4,672 5,308 2,278 551 113 12,922

Oepuitest +2,455 -92 -146 +111 -67 +2,262

BBCE: bank 6yc canxyyeutin 6atieyyinaza

MYXE: Mounzon Yacein Xeeorcnuiin 6ank

YIICK: Ynsm yaachvl CQUXYyACUImuiin Kopnopay

Ox cypsanc: Moneonbanx, Canxyyeutin 3oxuyyynax Xopoo, MUK Xonoune XK, YIJCK XXK (2025)
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2.2 Canxyyeuiin dyc oaiizyynnaza
1. 3aceuiin 2azap, yacein baueyyinaea

Mosuron YncelH 3acruiiH razpelH 2024 OHBI CaHXYYTMHH HIITTICOH TaillaHTraap HUNT
XepeHTe 00JI0H ep Tenbdep, mIBIP xepeHre eMunitH aAyH 122,238.1 TapObym Terper 00K,
eMHOX OHOooc 14.6 xyBuap HAMAIrACOH OaiiHa (XycHIrT 4). DHAXYY IOYH Hb YJICBIH
Gaifryymnaryya Oyioy TOpUilH eMYUT YHIIBIPIIHIH Ta3ap O0JOH OpOH HYTTHHH OMYHT
YWIABIPIRIIHUIAH Ta3pyy/l Oarraacat AyH IOM.

Xycusem 4. Hutim xepeneeo, op moabop 2024 onvl bauoraap, mopoym mozpeoop

On HuiiT xepenre Huiit ep Tenbep OMuHiiH TyH
2024 122,238 57,724 64,514
2023 106,711 55,194 51,516

Oepunent +15,528 +2,529 +12,998

Ox cypeanic: Ynoacuuit Ayoumwin cazap (2025)

2. Opwun cyyeu oyc

Monron YiacelH 350uiH 3aCTHilH XaphsaTaac rajaril YMri3C3H HUUT XOpPOHre OpyyJaiT
(axtur) 2024 oubI 31icuiiH Oaramaap 9,859 cas am.nomiapt XypceaH Oereen yyHuit 56%-uiir
rajiaaji BAJIOTHIH aji0aH Heell, 27%-uir Oycaa XepeHre OpyyJIaIThIH akTuB, 11%-uiir myyn
XOPOHT® OpyYJIalT, 6%-Uir OaribliH XOPOHTe OpyyJIalT Oypayy/nk OaitHa. XapuH MoHromn
VYIICHIH >AMIAH 3aCTUHH XaphsAaT aX axyWH HATXK, Oalryyiuiaryyaaa XAWTICOH TalaaJblH
HUHIT XepeHre opyynant (maccus) 53,698 cas am.jomnapt xypd, YyHUH 62%-uiir mryyn
XOPOHT® OpYyJanT, 7%-uir OariblH XepeHre opyyJaiT, yIacaH 31%-uiir Oycan XepeHre
OpYYJIaIT 333K OaitHa (XycHOArT 5).

Xycnaem 5. [adaao xepenee opyynanmuvin nosuy, cas am.00n1apoop

Y3yymanr 2023 2024 Oepunent
I. Tapgaag akTHB 8,792 9,859 1,067
llyyn xepeHre opyyiait 1,024 1,127 103
Barupin xepeHre opyyiant 486 547 62
CaHXYYTHIH YYCMAIT X3P3Tcal 0 4 4
Bycan xepenre opyynanr 2,361 2,670 309
Heerr akTuB 4921 5,510 588
II. T'agaan naccus 50,359 53,698 3,339
Hlyyn xepeHre opyyJaanT 30,697 33,482 2,785
bariein xepeHre opyynant 2,703 3,749 1,045
CaHXYYTHIH YYCM3II X3p3real 0 17 17
Bycan xepenre opyynanr 16,959 16,450 -509
I'anaan XepeHre opyyJIaiaThIH MO3ULL -41,567 -43,839 -2,272

Taoaao xepemnce opyyianmein nosuy: Iaower yncao oaiipwudic 6y Moneon Yacwin 239munuiin
canxyyauiin xoponzo (2adaao akmug) 6onron Monzon Yiucao baiipwudic 6yii 6ycad yacvli 935 MubIuiH
CanxXyyeuilh Xoponeo (2a0aad naccug)-uilh Xypummaazocan yaoa2oautie xapyynoazs Cmamucmuk 1oMm.

Ox cypsandic:Monzonbanx (2024)
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III. CexTopyyabIH HHITITYIi Oaiixan

DnuitH 3aCTUHH CEKTOPYYIBIH CaHXYYTHHH XOpeHTe, op TeI0epHilH OYTIPIC XaMmaapaH
OaaHCBIH apradiajblH MaTpHLaac Aapaax HUANTyH Oaimyys (mismatches) mmpHs. YyHz,

o Bamomuin xanwiuiin Hutiyeyu Oatioan: CaHXYYTHHH XOPOHTHUHT OalpIIyyJcaH BajioT
OOJIOH 9X YYCBAp TaTCaH BAJIOT Hb ©6p Oaiiraaraac Yy/9H XaHIIHHH 60pUIeNTO XYIIIX
apcmn oM. Toapyynban, ragaaj BaioTaap 3X YYCBID TaTaX NOTOOABIH BalllOTaap
XOpeHre OalipiryylcHaap, rajaaj BATOTHIH XaHII YaHTapaxaa ep Tea0epHuiiH 3apaal
6CcoX, XaHIIMWH JaXWH YHOIIMSHUHA anfarajibll HIMATAYY/DK ©OpHUHH XOpOHTHHT
myyTragar. XemxkuHr xuirasryil (Unhedged) ramaan BadroTBIH 35X YYCBIp Hb
323JIIATYUHUT BATIOTHIH XaHITUHH 3pCadiTdd O6onroxor. 3acruiid razap Hb OY-bIH 3aX
393J171 Tajaa]] BaJFOTBIH 3X YYCBIP TaTAar 00J TaTBapbIH OPJIOTO Hb JOTOOJIBIH BAIOTaap
Oaiiar Tyl JOTOOMBIH BAIIOTHIH CyIpanTas am3ar donroor (Mislav Brki¢, 2021).

o Xyeayaamwvl Hutiyeyu 6Oatioan: XepeHre, ep TEJIOOPHIH Xyramaa 3epCeH YeI pOoJul-
OBEPBIH 3PCIRI YYCIIT. DHD Hb 6p TOJIOepUH IIPIdHUI Xyranaa ayycaxaj JaXxuH 9X
YYCBIp Tarax OONMOMXKIYH Oaiix 93CB31 WYY OHIOep 3apaalTail dX YYCBIPIIp
CaHXYYXKYYJIX IHaapaiararaii Oonrofor. YYHMH TOJA KHIIP3 Hb OaHKyyJ OOTHHO
Xyraraarai 93X YYCBIpUHUT Oycaa cCaHXYYTHUiH Oaiiryymaraac tatax, uprag, AAH-yymoa
IyHJl, YPT Xyramaanbl 39311 (XopaenddHull, OusHecuiin 33371 6010H Oycad) OITOJIOT.
Witaxyy OaHKyyJ caHXYYTMIH OalryyJuiaraac aBcan OOTHHO XyraraaTaid 3337133 3pIoH
TeIeX Yel Tea0epuitH YaaBapryi 600X 3PCadIT YYCAIT.

e  Ooputin xopoHeuiin bymyutin Huiyeyu oaudan:

- Tenbepuiin uadeapuvin Hutiyeyu 6avdan: Op Teadep Hb XOPOHTHUIH AYHIIIC XITIPU
©OPHITH XOPOHT® (-) TYHTIH OOIOXBIT WITIIHA. A aXylWH HATK Hb YPT XyranaaHs
anjarjantail axuwniacHaap ajjaraal XypuMTiIarjax eepHilH XepeHre (-) TyHTIH
00JIOX Hb HUHUTIAT Oaimar.

- Oeopuiin xepoHeo-3331utin xapbyaa.: 333IURH 6p TOJIOOPUWH XOIMKDID Hb ©OPHITH
XOPOHIOTIN XaphIlyyyaxaal HAIMATIPX Hb OOPHHH CAaHXYYXKHITIIC OyC 333JIMHH
CaHXYYKWJITI9C Xamaapu OyHT XapyyJiaar.

3.1 Toon m303313.1 yyenyynaim

Marpuuaz amuriacad CaHXYYTUHH OalryyJuiaryyAablH M3I33JTHIT MOHTOI0aHKHBI MOHT®
cauxyyruiia cratuctuk, C3X, MUK Xommmar XK, YICK XXK-wii Taitmanryynaac,
3acTuiiH Ta3phlH MIIPIIUIHMUT YHAICHUN AyIuThiH Ta3pbiH MY-piH 31-BIH HATTIICOH
TalylaHA XWUHCOH ayauTBIH TaijlaH, OpIIMH Cyyrd OyC CEKTOPBIH MOAII3JUINHUT
Monron6aHKHbl Tafaajl CEKTOPBIH CTATUCTHKAac, CAHXYYTHHH Oyc OalryyiuiaryyabiH
XyBbJ anbaH €cHbI TaiJlaH TIHIPI Oallxryi Tyn Oyca] CEKTOPYYABIH TaijaH TIHIUIMIT
ammraacad (XycHart 6). [I3spx mamamnyyauir matpunan OYBC-ruitn Ctangapranicad
Tainarnanein Masirt (SRF/Standartized report form)-bin naryy opyyJcas (XycHart 7).
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Xycnsem 6. CmamucmuKutin 9x cypeaic

CekTop IX cypBaJK
OVYBC-ruita Cranmaprumicas Taitnarsansia Masrt. MoHTon6asK
¢ 1SR — Monron6ask
CaHxyyruiin e 2SR — Bankyyn, X3X
Gaiiryynmnaryy e 4SR — BCB /Mouron YnceiH XerknuitH bank, bauk Oyc canxyyruiin

oaviryymiara, MUK Xommuar XK, YICK XXK, J[laatrausix

komnanmyn. C3X/

3acruiiH razap

Monron VYinceiH 3acruiiH ra3pbiH 2024 OHBI HATTIACOH TaWllaH] XUHCOH
ayTUTHIH Yumocuuih  AyauteiH  [azap  (CrammaprumiicaH
Taitnarsamera Masrt (SRF)-1 xepByyinican)

TaMIaH.

VYiceH Oaliryyiuiara, XyBUWH Oairyyiuiara, AprauitH XyBbJ anOaH €CHBI

CanxyyruifH Oyc | TaiimaH TOHIPI Oaiixryil Tyn YyHI Oycan CeKTOPYYABIH TaIaH TIHIUTAUT
Gaifryysara: ammurinacad. XKunran6as, npraauiiH 6aHKyyAaac aBax aBlarbir OaHKYYIbIH
HPr3I93C TaTCaH Xapuilax, XajaranaMmxxaap TeJIeeyYICoH.
OpuiiH 3acruiiH xapbsar Oyc— ['amaan xepeHre opyyianteiH nosun. [IP.
OpumH cyyrd 0yc P y P 244

Momnroabank

Xycuazem 7. banancoin A

p2cadidiiblh MampuyblH MmOOH MIOIIIULUH DX cypeandic

Xopenro T — Canxyyruiin | OpmuH
o 6 MoHroxbaHk 3r SalirvvIIara bCBh oyc Cyyrd
P TOJO0P 5 OaiiryyJsara oyc
SRF SRF
MoHron6ask ISR SRF 2SR ASR SRF 1SR 1P
. SRF
3acruiiH rasap SRF 1SR SRF 2SR 4SR GFS 1P
XaaramamMKuiiH SRF SRF
SRF 1SR RF 2SR SRF 2SR 1P
OaiiryyJuiara 2SR S S 4SR
SRF SRF SRF 4SR
BCBb SRF 1SR 4ASR SRF 2SR ASR 1P
Vi RF
Carnxyyruiii % | SRrISR | GFS SRF 2SR S 1p
OaiiryyIutara 4SR
SRF
OpuH cyyrd Oyc SRF ISR 1P SRF 2SR 4SR 1P

Taunbap : Xaoeanamxcuiin 6atieyyinaea- baunkyyo, X3X; BChaiieyynnaea- BECH, MYXb, MUK
Xonoune XXK, Haameanvin komnanuyo, YLJCK XXK. Opwun cyyeu oyc- Iadaadvin canxyyeuin
00110H canxyyeuiin 6yc baveyyniazyyo

SRF- Standartized report form, Cmanoapmuuncan Tatinacnanvin Masem: Onon Yacein Banomoin

Caneutin euwyyn

OpHYYOa0 MOH2O, CAHXYYeUUH MIOIIINULE MYYumail, Xapbyyyrazoaxyuy

bationaap mauiaeHaxad awuenaoae 3a26ap om.
IIP- International Investment Position, Iadaad xepeouee opyyrarmein noszuy: ladaad yicao
oatipwiudic oyt Moneon Yacvin 23omunuiin canxyyauiih xopoueo (eadaad akmug) 6onron Mouneon

Yacao oatpuuoc

Oyll 6yCcao YICblH 239MULIUUN CAHXYY2UUH XOPOH2o (2a0aad Naccus)-utit

XYPUMMAA20CAH YA0I20aULE Xapyyrode CMAmucmux oM.

GFS- Government Finance Statistics, 3aceutin easpoin cmamucmur: SHIXYy m30291910 2024
oMbl 3aczutin 2azpuli ayoumnaz0can mamiane auuenacan.

Ox cypsanoic: Cyonaauutin mooyoonon, Onon Yacein Bantomein Caneutin apeaunan
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IV. MaTpuubIH IIHHKHITI

4.1 Canxyyzuiin Huiim xXepoHzo, 6p meib6ep

Mownron YChIH 3UIH 3acar Aaxb HUAT CaHXYYTUiH xepeHre 2024 oubl Oaiinmaap 386.6
WX Has[q Terper OaiHa.

3ypae 2. Cexmop x00poHObin canxyyeutin ypcean, 2024 onvl baiionaap

Op Tenbep XepeHre

Xan/6afiryynnaryyxa

Vicea 6omoH XyBHitH AAH

OpmmH cyyrd 6ye

OpmmH cyyrd 6yc

MoHronoask

Hpran

3acruita razap

BChaiiryymiaryyn

Taunoap : Xaozaramcuiin oaieyyiiaza- baunxyyo, X3X; FChaiieyynnaca- BECh, MYXb, MUK
Xonoune XXK, /laameanvin komnanuyo, YIICK XXK. Opwun cyyeu 6yc- I'adaaodvin cauxyyeutin
601101 canxyyeuin 6yc bateyyinazyyo.

Ox cypsansic: Cyonaauuiin mooyoonon, Xycnaem 6-0 Oypocan 9x cypeanicyyo

OpuruH cyyr4 0yc Hb 184.1 ux HasAx TOrperTii TIHIIX ragaaj BAJTIOTHIH XOPOHTOTI.

YyHasc yiacelH OonoH XyBHHH X»BUUIMHH AAH-yymn opyyncan 140.2 ux Hasag
TOTPOrTIN TIHIPX Tajaajl BATIOTHIH XOPOHTe opyynant 6oioH Oycan xepenre (Oroy
Tonroit XXK rax MaT);

MYV-biH 3acruiin razapt oiarocoH ['amaazplH 3acruiiH ra3pyylblH XOHTOJIOJITTIH 33311
6onou OY -1 rapracan MY-biH 3acruiid ra3pbid O0HABIH 28.7 UX HAsJ TOTPOrTIN TIHIRX
rajaaj BaJllOTbIH XOPOHTIS;

XaaranamkuiiH Oadryymnaryya opyyicaH 9.5 uMX Hasg TerperTsii TIHIPX Tranaaj
BAJIOTHIH 3331, YHIT L1aac, XapuJillax, XaJarajiaMm O0JI0H Oycall XepeHre;

Monronbask aaxb 3.8 WX HasJl TOTPOTTIN TIHIPX Tajlaaj BATIOTHIH XATaIAbIH ApIbIH
Bankrail XuiicoH CBOI XANIUIMAH ITYTaMbIH YT 00JI0H Oycaa XepeHrs;

BCB naxs 2.0 ux Hasg TOrperTsi TOHIRX rajaaj] BAOTHIH 33311, YHAT 11aac 00JI0H Oycan
XepeHre Oartax OaifHa.
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Xaaramamskuiin 6airyyjuiaryya 71.1 ux Hasii TOTperuiiH XepOHI0TIM.

Wpragsn onrocon 22.5 ux Has TOTPOruitH 33371, XypUMTIYYJICaH XYY;

Monronbank naxp 21.8 WX Hasj TerperuiiH 3aaBan Oaiinrax Heell, xaarajiamx, Tes
OaHKHBI YHOT L1aac, XypUMTIYYJICaH XYY;

VYiceiH 60710H XyBuiiH X3BUUHMHH AAH-yya mpx 14.8 ux Hasa TerperuiiH 33311, YHIT
naac, XyBblaa 00J0H Oycaa XepeHre, XypUMTIyYJICaH XYY;

Bycan Oankyya nmaxe 3.8 MX HasI TOrperdifH 39311, PENo, Xapwilax, Xaarajlamx,
XYPUMTIIYYJICaH XYY;

I"agaanpi caHXYYTHIH Oairyyiuiara 1axp 2.9 UX Hasii TOTPeTUidH rajaaj BaFOTHIH 39971,
Xapuilax, XaarajaMm, 333J1, YHIT 11aac, XypUMTIIyyJICaH XYY;

3acruiiH razaprail xon000ToH YHST maac 0ojoH Oycaa XepeHruilH AyH 2.8 MX Hasij
Terper OaifHa.

Hpraa 37.5 ux Hasig TerperuiiH XepeHreTaii.

Xapranamkuiia Oaiiryymnaryynan Oaipuryyican 31.5 ux Hasj TOrperuifH xapuimax,
Xaaragamx, XypuMTIyyJIcaH XYY;

BCb paxp 5.4 ux Hasgn TerperuiiH WUTTHIIUIMAH YHTUWITHMNA aBjara, XyBbllaa,
XYPUMTIIYyJCaH XYY;

MoHTo0sI0aHK Jaxb XOPOHre Hb rap A33pX 03:19H MeHre (.5 uxX Hasx Terper;

XyBb XyMYYcuiiH 3acruiiH razapraii xond6ooroil xepeHre Hb 0.1 MX Hasx Terperuiin
YPBIYIIIK OJICOH OpJIoro 00JI0H Oycaa XxepeHTe OaliHa.

MoHnroabank 32.8 ux Hasgx TOTPOrniiH X6POHTOTIM.

lapaansia canxyyruitd Oaiiryysuiaraz 18.8 ux Hasy Terper (5.5 TopOyM am.omnap)-Tai
TIHIX raj1aaj BATIOTHIT Oaipuryysicad Hb MOHTOM YJICHIH rafaaj] BaJIOTHIH ajJ0aH Heell
OaitHa. MoHroji0ank Hb MOHTOJI YJICBIH Tajiaaji BJIOThIH HOOLMUT YAUPAAXK, Tajaa
TOIIOOPUIT TYPraH TYWIPTIIX 4YaaBap, HaWIBapTaid OalUIBIT XaHTaX YYpITr XYJD3JIAT
(2025 ompr 7 myraap capeiH Oaijnmaap ramaan BadrOTHIH anbaH Heell 5.4 TIpOym
am.jioiutap OaifHa).

XangramamkuidiH Oalryymuiaryyn aaxe 4.4 WX Hasj TOTperwiiH 33311, OBEPHAUT
xaJrajgaMmx, Oycas XepeHre;

BCb maxsp 3.1 ux Hasq TerperuiiH yHIT 1aac, 33311, XypUMTIyyJICaH XYY;

ViiceiH 60510H XyBUAH XoBULIMHH AAH-yynuiin rapracan 0.9 ux Hasg TerperuiiH yHAT
1aac, 0ycaj XepeHre;

3acruiiH ra3pelH YHIT 1aac, Oycan xepeHre 00j0H MOHTOJIOaHKHBI ©6pUIH XOPOHre
HUHUT 5.6 ux Hasg terper (Tee baux (Moneonbanx)-uvt myxai xyyav0 MoneonboankHbl
nAccu8 Ho AKMUBAAC XIMIPCIH MOXUOAO0N0 3ACUliH 2a3ap YHIM Yaac 2ap2ax 3amaap
ye 36pyye Hoxex acyyonvie Yacvin Mx Xypan wuiiogapasuns 2sc saacarn baiidae) dartax
OaiiHa.
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Xycnaem 8. Banancoin apeaunanvin mampuy 2024 onwl 6aiionaap, ux naso ¥

2024
ViichiH
XepeHre OpmuH
¢ 3r MB e wn | IO e cI;/yrq HHUIT
OaiiryyJsara XyBUIH
©p Tendep AAH Oyc
3acruiin 6.9 38| 01 2.6 0.5 0.0 13.9
rasap
Torper 1.6 34 0.1 2.6 0.5 0.0 8.2
Tanaan 53 04| 00 0.0 0.0 0.0 5.7
BaJIFOT
Monroa6ank 5.6 44| 3a 0.9 0.0 18.8 32.8
Torper 5.6 44 31 0.9 0.0 0.0 13.9
Tanaan 0.0 00| 00 0.0 0.0 18.8 18.9
BaJIFOT
;‘:ﬂramm‘" 28| 218 38| 24 148 | 225 2.9 71.1
Daiiryysiara
Torper 00| 182 27| 23 126 | 224 0.0 58.3
Tanaan 2.8 3.5 12| o1 22 0.1 2.9 12.8
BaJIOT
BCBhaiiryyaa 0.1 0.2 2.5 1.6 3.0 9.7 0.2 17.3
ara
Torper 0.1 0.2 1.3 1.5 2.2 9.6 0.0 14.9
Tanaan 0.1 0.0 12 o1 0.7 0.1 0.2 24
BaJIFOT
YiaceiH 00J10H
<yomiin AAH 1.4 0.0 162 | 04 0.0 11.8 29.9
Torper 1.4 0.0 86| 04 0.0 0.0 10.4
Tanaan 0.0 0.0 77 01 0.0 11.8 19.5
BaJIFOT
Hpra 0.1 0.5 31.5 54 0.0 0.0 37.5
Torper 0.1 0.5 306 | 53 0.0 0.0 36.5
Tanaan 0.0 0.0 09| o1 0.0 0.0 1.0
BaJIFOT
gy‘;‘""“ T 287 3.8 95| 20 140.2 0.0 184.1
Torper 0.0 0.0 00| 00 0.0 0.0 0.0
Tanaan 287 38 95| 20 140.2 0.0 184.1
BaJIIOT
HUNIT OP 388 | 33.1 718 | 15.0 1614 | 327 337 386.6
TOJIEOP
Torper 72 205 510 | 127 183 | 326 0.0 142.3
Tanaan 316 | 126 208 | 23 143.1 0.2 337 2443
BaJIIOT

Taiinbap : Xaozaramoxncuiin baveyyinaea- banxyyo, X3X; BChaiieyynnaza- BECH, MYXE, MUK
Xonoune XXK, JJaameanvin komnanuyo, YLICK XXK. Opwun cyyeu 6yc- I'adaaovin canxyyautin
6010H canxyyeuiin 6yc batieyyinazyyo.

Ix cypsanac: Cyonaauuiin mooyoonon; Xycusem 6-0 0ypocan 9x cypeanicyyo

YJicbiH 00J10H XyBHIH X3BULTHITH AAH-yyA 29.9 ux Hasx TOTPOrniiH X6pPOHI 0 TIM.

e XaaramaMXuitH OaWTyyuiaryys naxsp 16.2 uX Hasx TOTPOruiH Xapuilax, XaarajlaMx,

XYPUMTIIYYJICAaH XYY,

e OpumH cyyrd Oycan Oaiipiiyyicad 11.8 ux Hasj TerperTai TIHIPX rajaaj] BaIOTHIH
XapuIIax, XaarajaMmikK, XypuMTIyyJICaH XYY;
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A axy#l HOTKUIH 3acruiiH razaprail Xxoa000ToOH XepeHre Hb 1.4 MX Hasg Terperuin
YPBIYIIDK OJICOH OPJIOT0 OOJIOH Oycaa XepeHTe;

BCb nmaxp 0.4 ux HasI XOpOHTe Hb UTIIIIUIMAH YHITYIITISH OalipiiyyiicaH XepeHre,
YHOT 11aac, XypUMTIYyJICaH XYY Oartax OaifHa.

VYcerH 6onoH XyBuitH xaBuntnitH AAH-yyn xagramavykuita 6aiiryysuiaryy s 33311 60JI0H
rajiaajibIH 1Iyy 1 XepeHre OpyyJIalThiH 3X YYCBIPIIC XaMaapcaH Oaifraa Hb J0TOOA, Tajfaa
SAWIH 3aCTUIH OpYHBI HOXION Oaifmmaac sM33r Oonrox OaiHa. YICBHIH OOJOH XYBUHH
xaBuunitn AAH-yyauiin xagranam>kuitd Oaiiryymnaryynan erex erner Hb JIHB-mii 19%,

opiuH cyyry Oycaz erex erier JHB-uii 175%-taii ToHIRX OaiiHa.

Bycan canxyyruiin 6aiiryyauaryyn 17.3 ux Hasii TOTpOruiiH XepoHroTIi.

Hpraaaa onrocon 6aHk Oyc caHXYYTrHiiH OairyyaryyasiH 3331, MUK OCCK XXK-nii
Oarmaypk XyJnanfaxk aBcaH UIOTEKHMH 3391, (PaKTOPUHTHIH TOOLIOOHBI aBjara OOJIOH
Oycaj xepeHre Hb 9.7 UX HasiJ| TOTPer;

VYiceiH 60510H XyBHIAH X3BIUTHHH AAH-YYA371 0TOCOH 39311, YHIT naac, GakTOpUHTUIH
TOOLIOOHBI aBjiara, XyBbIiaa 00JI0H Oycaa XxepeHre Hb 3.0 UX Has TErper;
XanranamkuidH Oalryysuiaryya aaxb 2.5 UX Hasja Terper Hb Xapuilax, XaJrajamix,
393]1, XyBblaa, XypUMTIYYJICaH XYY;

I"amaanpid canxyyruiiH Oaiiryysuiara gaxs 0.2 uX HasiJi TOTPOTHITH raaaaj] BajJioT Hb 33311,
Xapuilax, Xxaaraiamx, XypuMTIyyJICaH XYY;

Momnronbank gaxs 0.1 Ux Hasa TOTPOruitH XepeHre Oarrtax OalHa.

3acruiin razap 13.9 ux Hasx TOrperuiiH XOPOHI OTIN.

Monronbask naxp 6.9 uX Hasq TOTPEr Hb XapuIlax, XaAraaaMK, XypUMTIYyJICaH XYY;
XaaranamkuidiH Oadryyiuiaryyz naxb 3.8 WX Hasj Terper Hb Xapwilax, Xajrajiamik
(OM, HIC 6omoH O6ycan), CaHXYYXKWIT, XYPUMTIYYJICaH XYY;

ViceiH 00y0H XyBUitH X3BILTHIH AAH-yya 19X 2.6 ux Hasq Terper Hb J0TOO, I'ajlaal
393J193C IaMXKYyJIaH 333JIYYJICOH aBjiara, YHIT 11aac 00JIoOH Oycaj XepeHre;

Upraaniin XyBb aXXAJUTarduITaid X0I00TICOH aBjiara, CyprajJThliH TOPUAH CAHTUAH 33311
0os10H Oycan xepeHre Hb 0.5 ux Hasij Terper;

BCB naxs 0.1 ux Hasij Terper Hb TOCIUNH 33371 00JI0H Oyca] XxepeHre Oartax OaliHa
(Lprespaueyii mampuysie Xaecpaim 1-m xapyynas).
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Xycnaem 9. banancein apeaunanvin mampuy, Hapnacon JTHB-0 2313x xysuap, 2024 onwl bationaap

2024
VaceH
X
OPOHTe Xan/ 6010H OpunH .
3r Mb . BCBh . Wprag cyyru HUUT
Gaiiryyiuiara XYBHIH 5
©p Tendep AAH ve
3acruiin 8.6% 4.8% | 0.1% 3.3% 0.6% 0.0% 17.4%
razap
Terper 2.0% 43% | 0.1% 3.3% 0.6% 0.0% 10.3%
Tamaan 6.6% 0.5% | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 7.1%
BaJIIOT
MoHrojao6aHk 71% 5.4% | 3.9% 1.1% 0.0% 23.6% 41.0%
Terper 7.1% 54% | 3.8% 1.1% 0.0% 0.0% 17.4%
Tamaan 0.0% 0.0% | 0.0% 0.0% 0.0% 23.6% 23.6%
BaJIOT
ANANINAH | 3 S0 | 272 48% | 3.1% | 185% | 282 | 3.6% | 889%
Gaiiryyaaara % %
Terper 0.0% | 22.8% 33% | 2.9% 15.8% | 28.1% 0.0% 72.9%
Tamaan 3.5% 4.4% 1.5% | 0.2% 2.7% 0.1% 3.6% 16.0%
BaJLIOT
BCBhaiiryyaa 0.2% 0.3% 32% | 2.0% 3.7% 12.1 0.2% 21.7%
ara %
Terper 0.1% 0.2% 1.6% | 1.9% 2.8% | 12.0% 0.0% 18.6%
Tamaan 0.1% 0.0% 1.6% | 0.1% 0.9% 0.1% 0.2% 3.0%
BANIOT
;21;::1“ 1.8% | 0.0% 20.3% | 0.6% 0.0% | 147% | 37.4%
xyBuiin AAH
Terper 1.8% 0.0% 10.7% | 0.5% 0.0% 0.0% 12.9%
lapaan 0.0% 0.0% 9.6% | 0.1% 0.0% 14.7% 24.4%
BANIOT
Hprn 0.1% 0.7% 39.5% | 6.7% 0.0% 0.0% 46.9%
Terper 0.1% 0.7% 38.3% | 6.6% 0.0% 0.0% 45.7%
lapaan 0.0% 0.0% 1.1% | 0.1% 0.0% 0.0% 1.2%
BANIOT
Opuun 35.9 4.7% 11.8% | 2.5% 175.4% 0.0% 230.3%
cyyrd oyc %
Terper 0.0% 0.0% 0.0% | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Tamaan 35.9% 4.7% 11.8% | 2.5% 175.4% 0.0% 230.3%
BANIOT
HUUT 6P 48.5 41.4 89.8% 18.8 201.9% 41.0 42.2% | 483.5%
TOJBOP % % % %
9.1% | 25.6% 63.7% 15.9 22.9% | 40.7% 0.0% 177.9%
Terper %
Tamaan 39.5% | 15.8% 26.0% | 2.9% 179.0% 0.2% 42.2% 305.6%
BaJIOT

Taunobap : Xaoearamcuiin oatieyyinaea - banxyyo, X3X; bChaiieyynnaea- BECh, MYXb, MUK
Xonoune XK, Jlaameanvin xomnanuyo, YIICK XXK. Opwun cyyeu 6yc- Iaoaadvin canxyyeuiin
6010H canxyyeuiin 6yc batieyyinazyyo.

Ox cypsanc: Cyonaauuiin mooyoonon, Xycusem 6-0 oypocan 2x cypeandicyyo

Mowuron YiceH sauidH 3acart 142.3 ux Hasn Terpereepx xepeHre Oaifraa Oom ragaan

BaJIOTHIH XOPOHT® Hb 244.3 ux Has Terpertsii ToHIMK OaliHa (XycHarT 8).
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Terperuiin XepeHruir 33351 AYYAC3H Oyioy 393ayyasrd (OKumms Hbp 6aHK UPrIHA 39971
ONToX yen OaHK Hb 333JAYYJSId OONHO.)-33p Hb aBY Yy3B3J, 58.3 X Hasx Terper Hb
XaaralaMXuiH O0alryymnaryyasiax, 36.5 ux Hasja Terper Hb HPrIAuiHX, 14.9 ux Hasg
terper Hb BCh-biHX, 13.9 ux Hasn Terper Hb MonronOaHkHbIX, 10.4 WX Hasx Terper Hb
yiceH 60moH xXyBuitH AAH-yynuitax, 8.2 ux Hasgm Terper Hb 3aCTHIH Ta3pblH XOPOHTO
OaitHa. ['amaam BamIOTBIH XOPOHTHHT 333JAYYJATYAIP Hb aBd y3B3a, 184.1 mx Hasaxg
TOrperTdi TIHIPX rajfaaj BaIIOT Hb OPLIMH cyyrd OyChIHX, 19.5 uX Hasa Terpertsit TOHIPX
rajaaji BafOT Hb YJICHH OomoH xyBuitH AAH-yynuitax, 18.9 ux Hasg Terpertsi TIHIPX
rajgaaja BalOT Hb MOHronOaHKHBIX, 12.8 MX Has[ TOTrperTd i TIHIPX ragaaj BaliOT Hb
XaaralaMXuiH OalryyiaryyIaslHX, 5.7 WX Has[ TOrpertdd TOHIPX ragaaja BaliOT Hb
3acruifH ra3pheiax, 2.4 UX Has[ TOTPOrTdH TOHIPX ragaan BamoT Hb bCh-pax, 1.0 ux Hasm
TOTPOrTI TIHIPX rajiaaj] BAIOT Hb UPTIAUIH XepeHre OaliHa (3ypar 3).

DHAIXYY XOPOHTUHUT XYIPIH aBCaH CEKTOpoop Oyroy 333mmary (JKummd He OaHK UPTIHI
393J1 OJITOX YA WUPI3H Hb 333JI3r9 OOJIHO.)-33p Hb aB4 Y3BAJI, TOTPOTUHH 332J3T9U] Hb
XaJragavkuiid Oaiiryymnaryyn 50.3 ux Hasin, upran 32.6 ux Hasn, Monronbank 20.6 ux
Hasiz, yiceH 6onoH XyBuitH AAH-yyx 18.3 ux nasn, BCb 12.0 ux Hasz, 3acruiia razap 7.2
WX Hasijl TOTPeruir tejiexeep OaiiHa. ['amaaa BaIIOTBHIH XOPOHTHIH 333JI9TUU]] Hb YJICHIH
6oson xyBuitH AAH 143.1 ux Hasg TerperT i TOHIPX, OPIIKUH Cyyrd Oyc Hb 33.7 UX Hasa
TOTPOrTAU THHIPX, 3acTuiiH razap 31.6 WX HasA Terpertd THIHIPX, XaAralaM>KUUH
Oaiiryymnaryyn 20.4 ux Hasig Terpertdd TIHIPX, MoHrondank 13.4 ux Hasm Terpertii
T3HIPX, BCB 2.5 ux Haan terpert i ToHURX, upraa 0.2 UX Has TOrperTdi TOHLPX ragaal
BaJIIOTBIH TYC TYC ©p Tesi0epTaii Oaitna (3ypar 4).

3ypaez 3. Canxyyauiin xeponeo, anomaap 3ypae 4. Cawuxyyeutin ep menbep, eanromaap
/32910y ynseusap/ /3931092u33p/
Ux naso ¥ Ux naso ¥
(0] 6 .
Opimi cyyrs Gyc 184.1 pLIMH CyyT4 Oyc 33.7
Hl 326
Hl 365
Wprox Upran 2
— 583 . E 503
Xan/6aiiryyutara 12.8 Xap/6aiiryymmara 20.4
H 149 0 120
BCb | 24 BCh | 55
H 139 W 206 ® Torper
MoHron6ask 18.9 W Terper MouronbaHk 13.4
. 1382 172 Tapaan
Sacrufin rasap 5.7 Tamaan 3acruiin razap 31.6 BAIOT

iw 0104 Bamor
Yorcsin 6onoH XyBuitH 195 Ve Gonon xysuiin  1_18.3

AAH 143.1

Ox cypeansic: Cyonaauutin Oypcasn, Xycnaem 6-0 0ypocam 9x cypeanicyyo

Huiit xepenrnita 353 ux Hasix rerper H- MoHTO0M Y IIckH upraa, AAH-yya a13x xepeHre,
34 ux Hasi Terper Hb OPIIMH cyyrd Oyc axes xepeHre OaiiHa (3ypar 5). Huiit ep Tendepuiin
202 ux Hasm Terper Hb MoHron YiceH upraa, AAH-yymaa erex, 184 ux Hasm Terperuiir
OpIIUH cyyrd Oycan erex ep Tendep Oaiina (3ypar 6).
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3ypae 5. Moneon Vacein upesod, AAH-yyo osx 3ypae 6. Tadaadvin caunxyyeuiin Oaiieyyniaza

XOpOH26, 6p MeI6ep 0axeb XepoeH2e, 6p meaibep
o 6 184.1 18.8
PIIHH CyyTa bye B 337 Mosuronbank | 3.7
Xa/Gai 68.2
aJi/oauryyJiuiara
B 617 ViachiH 6010H L8
37.5 . I 1402
Wpran xyBuitH AAH
H 327
ViceiH 6GOJOH — XyBHITH 18.1 29
yB Xapn/6aiiryymmara I 9.1
AAH H 212 XepeHre
17‘1 XepeHFe
BCh 0.2
| 12.5 BCB | 2.0 " 6p
. ]
MoHnronbaHk p rondop
M 302 Tor0ep
13.9 i
Sacruiin rasap 3acruiin razap - 28.7
1 101
Ox cypeansic: Cyonaauuiin Oypceaan, Xychaem 6-0 0ypocam 5x cypeaiicyyo
4.2 Canxyyeuiin uy63p X0ponz0
Xycusem 10. Canxyyeuiin y369p xoponee, ux naso ¥, 2024 ouwl batioraap
2024
XepeHre Xap/ ZE;ZI: Opuiua .
3r Mb Oaiiryymiar | bCBb e Hpran Cyyrd HUUT
Op Tenbep a AAH bye
3acruiin rasap 1.2 1.0 | -0.02 1.2 0.4 -28.7 -24.9
Terper -4.1 3.4 0.05 1.2 0.4 0.0 1.0
Tagaa BT 5.3 24 | -0.06 0.0 0.0 -28.7 -25.9
MoHroj0ank -1.2 -18.3 2.9 0.9 -0.5 15.1 -1.1
Terper 4.1 -14.0 2.9 0.9 -0.5 0.0 -6.6
INagaan BasoT -5.3 -4.3 0.0 0.0 0.0 15.1 5.5
XaarajamkuitH
Gajiryyanara -1.0 | 174 0.7 -0.1 -14 -9.0 -6.1 0.3
Terper 34| 138 0.7 1.0 4.1 -8.2 0.0 8.0
INagaan BasoT 2.4 3.5 0.0 -1.1 -5.5 -0.8 -6.1 -7.7
BCBaiiryyanara 0.0 -2.9 0.1 0.6 2.5 4.3 -1.8 2.8
Terper 00| -29 -1.0 0.7 1.8 4.3 0.0 2.9
T'agaan BaroT 0.1 0.0 1.1 -0.1 0.7 0.0 -1.8 -0.1
YicbiH 00J10H
xyBuiin AAH -1.2 -0.9 14 -2.5 0.0 0.0 -128.4 -131.6
Terper -1.2 | -09 -4.1 -1.8 0.0 0.0 0.0 -8.0
T"amaan BamoT 0.0 0.0 5.5 -0.7 0.0 0.0 -128.4 -123.6
Hprn -0.4 0.5 9.0 -4.3 0.0 0.0 0.0 4.8
Terper -0.4 0.5 8.2 -4.3 0.0 0.0 0.0 4.0
lNagaan BayoT 0.0 0.0 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.8
Opummeyyradye | o, | 154 66| 18| 1284] 0.0 0.0 | 1504
Terper 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
T"ajaan BamoT 28.7 | -15.1 6.6 1.8 128.4 0.0 0.0 150.4

Taiinbap: Xaozaramoncuiin baueyyinaea- banxkyyo, X3X; bCBaiieyynnaea- BECh, MYXE, MUK
Xonoune XK, /laameanvin komnanuyo, YLJCK XXK. Opwun cyyeu 6yc- I'aoaadvin canxyyautin
6010H canxyyeuiin 6yc batieyyinazyyo.

Ox cypeanoic: Cyonaauuiin mooyoonon, Xycwsem 6-0 0ypocar 9x cypeanicyyo

157



Mowneonbanx Cyoaneaanst axcun “Toexumon 20"

DIUHH 3acarT IPBIP XOPOHTOTIH Oyioy Oycaa CEKTOp JaXbh XOPOHTO Hb Op TOJI0epeecee
WIIYY CEKTOPYYA Hb opiiuH cyyrd 0yc 150.4 ux Hasn, upran 4.8 ux nasag, bCb 2.8 ux nasg,
xaaranaMkuiiH Oadryymiaryya 0.3 ux Hasg TOrperniiH XepeHTe ep Tei0epeecee WiIyy
a3sMmnmk Oaiina (3ypar 7).

3ypae 7. Cexmop xooponovin cynicaa, 2024 onwvl batioraap

Tainbap: Xaozaramocuun oaiieyynnaea- banxyyo, X3X; bChatieyynnaea- BECBE, MYXE, MUK
Xonoune XK, Haameanvin xomnanuyo, YIICK XXK. Opwun cyyeu 6yc- Tadaadvin canxyyeutin
60101 canxyyeuun 6yc bateyyinazyyo.
Viaanaap mamosenscon no y263p 32910324, Ho200H00p mamodendcon no y263p 32910y yA24
Ox cypsansic: Cyonaauuiin 0ypcaon, Xycnaem 6-0 0ypocar 9x cypeandicyyo
XapuH 1PBIp ep Tea0epTdii Oyry Oycaa CEKTOp Jaxbh XOPOHr® Hb ep Tesndepeecee Oara
CEKTOPYYZ Hb yJIchIH OonioH xyBuilH AAH-yyza 131.6 ux Hasin Terpereep, 3acruiiH razap
24.9 ux nasg, Monronoask 1.1 ux Hasig TErpereep XepeHre Hb ep Tesi0epeecee Oara OaiiHa.

4.3 Banwomuin xanwiuitn Huniy2yi oaioan

DmuitH 3acarT rafaaji BATIOTHIH IPBIP XOPOHTOTIH Oyry Oycaa CEeKTop Jaxb Tajaaj
BaJIIOTHIH XOPOHTO Hb rajiaaj BATIOTHIH 6p TOI0epeecee WYy CEKTOPYYI Hb OPIINH CYyyTd
Oyc 150.4 ux Hasii TOrperT i TIHIX I'ajaal BaOThIH, MOHI0JI0aHK 5.5 MX Has| TOrPOrTIit
TAHIX rajaaj BAIOTHIH XOPOHTe p Tendepeecee WYY d33MIIMK OaliHa. XapuH ramaaj
BaJIIOTBIH I[3B3P 6p Ten0eptdii Oyry Oycaj CeKTOp Aaxb rajaaji BAIOTHIH XOPOHT® Hb
rajaaJi BAJIOTHIH ©p Tel0epeecee Oara cEKTOPYY. Hb YJICHIH OolloH XyBuiiH AAH-yyn
123.6 ux HasA TErperTdd THIHIPX raaaj] BaIlOTHIH, 3aCTUMH ra3zap 25.9 ux Hasa Terpertiu
TOHIPX Tagaaj] BATIOTHIH, XaJATraJaMXUH OalTyysuiaryys 7.7 UX Has TOrpertdi TIHIDX
ragaan BamoTeiH, BCBh 0.1 ux Hasn Terpertdil THHIPX ragaan BalOTaap XOpeOHTe® Hb ep
Tesibepeecee Oara OaitHa (XycHarr 11). Oepeep X303 3Ar33p CEKTOPYYA Hb ramaaj
BAITIOTHIH Op TOJ0OPee XOpPBYYDK TOrPOrHMiH XOpOHTe OONTroX Oalpiryyinkdd. DHI
TOXHOJIJIONJT TOTPOTUITH Tajlaa i BAIIOTTAlN XaphllaX XaHIII CyJIpaxajl rafaaj BATFOTBIH JaXUH
YHOJIT39HUH ajjaraail Xynad3/0r.
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Xycnaem 11. I'adaaod eanomsin y389p xepenee, ux Hasio ¥

2024
XepeHre YaChiH OpumH
3r Mb . e BCB GOHOVH Wpran cyyrd HHUHUT
EpaniEey Gaiiryysuiara XYBHIAH 6
AAH

3acruiid rasap 53 2.4 -0.1 0.0 0.0 -28.7 -25.9
MoHroyibaHk -5.3 0.0 -4.3 0.0 0.0 0.0 15.1 5.5
é(af‘ra“aM’K"“H 24| 35 0.0 11 55| -08 6.1 7.7

aiiryyiiara
BCBbaiiryysuiara 0.1 0.0 1.1 -0.1 0.7 0.0 -1.8 -0.1
ViaceH 60J10H
xysuiin AAH 0.0 0.0 5.5 -0.7 0.0 0.0 -128.4 -123.6
Hpron 0.0 0.0 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.8
gpmH W 987 ; 6.6 18| 1284 0.0 0.0 | 1504

ve 15.1

Taiin6ap : Xaoeanamocuun batieyynnaea- banxyyo, X3X; bCBaiieyynnaea- BECh, MYXE, MUK
Xonoune XXK, Jaameanwvin komnanuyo, YIJCK XXK. Opwun cyyeu 6yc- Iadaaowin canxyyauiin
bonon canxyyeutin oyc baiieyynnazyyo.
Ox cypeansic: Cyonraawutin mooyoonon, Xycuasem 6-0 0ypocan ax cypeandicyyo
lNamaan BaOTEIH XOPOHTeeP Tajaall BaIIOTHIH 6p TOI0OPee X3/3H yAaa TeleX JaaBapTail
3C3X Xaphllaar aBy y33X31 1-c Joomn OyOy rajgaaj BaalOTBIH JaXUH CAHXYYXKWIT aB4d ep
Tenbepee Tenexeep Oairaa cexkTopyyn Hb bCh, xanranamkuiin Oaiiryysuiaryyna, 3acruitH
razap, yIChIH 0010H XyBuitH X3BuutnitH AAH-yyn 6aiina (XycHarT 12).

Xycnsem 12. T'adaao eantomvin xoponze/ep moeibep

OpunH Wpran | Mosnronbask bCh | Xapn/Gaiiryymnaryyn | 3acruitH | YIChIH

cyyrd O0yc rasap GoJoH
XyBUNH
AAH

5.46 5.11 1.41 0.98 0.63 0.18 0.14

Ox cypeanaic: Cyonaauutin Oypcasn, Xycnaem 6-0 0ypocam 9x cypeanicyyo
4.4 Oopuiin xeponuiin Oymuyuiin HuRYZy Oandan

CeKTOpyy/IbIH XYBbJI O0PHIH XOPOHTUIH OYTIMIH HUUITYH Oaiijan XapwilaH suiraaTai
OaiiHa. 3acruiiH ra3pblH eepHiiH XepeHre 19.7 ux Has, XaAralaM>XuitH OalTyysiaryyabHx
7.0 ux Hasa, BCB-yynpiax 4.6 ux Hasn, MoHroj0aHkHbIX -4.9 WX Hasj Terper OaiiHa.
TenGepuiin yagBapblH HUILUTYH OaliIIBIH Xapbliaa Oyl0y HUHT ep TeI0epuitH X3/19H XyBHIAT
©OpHIiH XOpeHreep Oaparayysjax yajapBapTail Oaidraar aB4 y39x31, 3acruitH rasap 36%,
xaAranamkuite 6anryymiaryya 9%, BCb 27% 6aiina.

OepuiiH XOpOHTre-333JIMIH Xapbllaa Hb 393JMHH 6p TeJ0epuir eepuilH XepeHTeT i
XaphllyyJCHaap TyXaiH OalTyyIiara @epHiiH CAaHXYYKIITIIC OYC 333JIMIH CAaHXYYKUAITIAC
Xxamaapantail OOJICOH 3COXMHr xapyynaar Oereen l-c Oara xappuaaTail 0aiix Hb
xamaapainTtai 00JDK OyHT HIITTDI9T. DHAXYY Xapbllaa Hb 3aCTHIH Ta3apT 2.8, XaararaMXuiH
Gaitryymnaryynera xyBba 0.9, BCh-brax 0.7 6aiina (3ypar 8).
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3ypae 8. Oopuiin xoponeuiin Oymyuiin Huiyeyu banoan

19.7 OepuiiH XepeHre

7.0 i
4.6 ©OepuiiH XepeHTe -
0.4 09 0.1 0.7 03 39ommitH Xapbiaa

-15 0.2 ® Tenbepuiin

-4.9 YazBapblH HUALITYH
3acruiiH razap ~ Xan/Oairyyiiara BCB MoHronbaHk Gaiinan

2.8

Tainbéap: Oopuiin xeponzo-3231utin xapvyaa=6Oepuiih xepenze/3321utin op meioep
Toenbepuiin waosapein nutiyeyi oaudar=Huiim ep menbep/Oepuiin xeponao
Ox cypeansic: Cyonaawutin Oypcasn, Xychaem 6-0 0ypocam 5x cypeanicyyo

4.5 I'aoaao eaniomvli XAQHWIUIIH 0OPYTIOTMUIH WIUHIICUIZI)

["amaay BAIOTBHIH XaHII YaHTapax Hb rajaaj BAFOTaapX XOPOHTe (XaHIIHHH TITTIHTIIINIHH
OpJIOTO)-MHT HAMATAYYJ3X, TajaaJl BAIOTHIH 6p Teja0ep (XaHIIUHH TATIIATIIHIH
3apiara)-uir HIMITAYYIIX HeNeeTdd Oaipar. YYHHHT TOOIOXI00 CEKTOPYYABIH Tamaai
BaJIOTHIH [PBIP OIJI6T, aBllara Hb BAJIOTHIH XaHIIUIH €6pPWIeNTeecC IIyya XamaapaiTai
Oalixaap aBu Yy33%K, Tajaaj BAIIOTBIH IOKUHH Iyya Oyc Hemee (indirect transmission
effects)-r opyymaaryi 60HO.

Marpurnaa Terperuitn aMm.1o/uIapTol xapblax XanmuitH 10 XyBHITH CyJIpaThIH Y3YYI9X
Heneer aB4 y39x34 Monron YicelH 13B3p ep Tenbep JHb-umit 18.9%-taii TaHIYY
X3MIKIIIP HAIMAITAMK OatiHa. CekTopoop 3ananbai, Mounrosnbankan JJHB-uuti 0.7%-rai
TOHIPX XOMKIIIIP XAHIIUHH TATIIUTIIIUAH allll’MUT HAIMATAYYJ/DK Oaliraa 0oyt 3acruiiH
ra3pblH XaHMUUH Tormutrauid angargielr JHB-auit 3.2%-Ttail TOHLPX XAMKIIAIP,
xajranavkuiia Oaiiryymaryynan JHB-uauit 1.0%, Oycaa canxyyruiiH Oaryysuaryymaan
JHB-nuit 0.01%-T1aii TOHIPX X3IMKIITIBP TyC TYC HIMITAYYIDK OaliHa (3ypar 9).

3ypae 9. Teepoeutin am.dornapmotui xapvyax xanw 10%-uap cyapaxad yycox HON60, HIPIICIH
JIHB-0 2319x xysuap, 2024 onvt 6aiionaap

B Opmoro ' 3apaan =!'XagmmiiH TOrMATIIHNH alur/angarian

P ———
. 1
1
1
1 : -
1 _3.2%: 3.99% tnlo/“_l I -1.0%1
! 1 2.6%
Lo _ 1.7% 1.6% _-0.01%
B 0.3
3acruiid razap MoHronbank Xapn/Gaiiryymiara BCB

Tainobap: Moneonbanx Ho Moneon Yacein eadaad 6antomuii HOOyulle yYoupooae myn XaHwuiiH
maewumeduin awueman eapcan oauna. Teepoeutin am.oonrapmou xapvyax xauut 2024 onvl
aycutin bauonaap canwxyyeuin mainano 3,420 6aiie. Tyynunsn mampuysle daiieyynaxoaa 2aoaad
sanomaap am.00LIaApsie MOLeeIYYICIH 002000 CeKMOpPYYOblH 2a0aad GaliOMblH XOPOH2O, Op
menbepuiin bymay am.0onapooc bycao sanromaap 6aix OOLOMA*CMOLL.
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V. Jyrssar

OH3 axmaap MoHron YJICBIH dIMIH 3aCTHIH CEKTOPYYAbIH CAaHXYYTHIH ysifgaa, X0JI0oor
CyJaJDK TaHWJIILyyJutaa. DJUiH 3acar Aaxb HUUT CaHXYYTHMHH XepeHre, ep Tendep Hb 2024
oHBI Oaiimmaap 387 mx Hasn Terper Oaiiraa Oereem Terpereep 142 mx Hasm, ramaan
BamoTaap 244 ux Hasn Terper OaiHa. YyHa3c Monron YiaceH upraa, AAH Hb oprimH
cyyru Oycan Tenex 184 ux Hasij TOTPErviiH rajiaajl BAIOTHIH op Tein0epTdii Oaliraa 6on 34
WX Hasg TOrperTdi TIHIPX rafaaa BAIOTHIH XOPOHTeT3H OaiiHa. TyyHWIdH TerperuitH
am.JIoJIapToi Xaphiax xaHir 10 xyBuap cyiapaxan Monron YickH 113B3p ep tendep [JHb-
HU 19%-Tall TOHIYY XOMKIII39P HIMATIAPXK Oaiiraa Hb BaJIOTHIH XaHIIMHH OOJOH XYYHUI
0OPWIeNTOA HM3IT Oyly Tramaajl 393/HiH TeJOepWuiH 3apial HIMATIRX, IaXuH
CaHXYYXYYJIPX3J XYHAP3I TyJrapax »dpcadiTdii OaliHa. XaHIIMHH 3PCHdI  AM3AT
CEKTOpPYYA Hb 3aCTHUIH Ta3ap, YJICHIH 00I0H XyBuitH x»BuuTHitH AAH-yyn, Xaaramavkuitn
Oaitryymnaryyn, BCh-yyn Gaiis.

Tyynwmdn 3acruiiH razap HUHT ep TenbepuitH 36%-WHr eepuiilH XepeHreep
Oaparayynax 4agamkTaii Oaifraa 6o xaaranamkuiia oairyymnaryya 9%, BCb 27% Gaiina.
MeH eepuiiH XOpOHTO-333JIMIHH Xapbliaa Hb XaararaMXuiiH Oairyymiaryya 6oioH bCh-
YYIBIH XyBbJ 1-33¢ mooryyp Oaiiraa Hb ©OpHITH XOpOHTeep 0yC 393IIMHH CaHXYYKHITIIC
TOIOPXON XOMIKIDHJ Xamaapanrtail 6aiiraar xapyynk OaifHa.

CexTopyyl rafaan BaIOTHIH CAHXYYXWITIJ TYIIUIJIIX, MOH ©OPUNH XOPOHTUHH
OYTIMIH Xapbllaa HUMNTYH OallX Hb BaNIOTBIH XaHIIWWH HUWIIYH OallibIl YYCIdX,
CaHXYYTHHH TOTTBOPTOW Oaljaiiji TOMOPXOW 3PCAdI Jaryynk OOJOXBIT OJIOH YJICHIH
Typuuiara xapyyiaar. MilMa3c 3H? 4uIiang aHxaapy, 30XUX XSHAJITBII XIPArKYYIdX Hb
3YUTAH IOM.

OHAIXYYy @KWl Hb Oycajl CaHXYYTHHH OalryymiaryyablH MO3JD2JUIHAT  ©pTeH
XYPI3TIUrI3p OpyyK TOOLICOHOOPOO OHIUIOT FoM. Llaammma 3H9XyYy MaTpHULBIT MAKpO 3UINH
3aCTUIH cyairaa Xuix, CIICHaph IMWHXUITIOH]T allIUIIax 00JIOMIKTOM.
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