bu3Hecuiin T6JI6BUITH TYYB3p cyaajraa
(2025 onwt 111 ynupan)
XypaaHryii:

“bu3HecuiiH TOJIOBUIH TYYB3p cyaairaa’-Hbl M3 uuir 2025 ousl 10 gyraap capa nyriyyink,
405 axx axyHH HAMKAWH M3AIIIAI YHAICIAH CyIaliraaHbl Yp JIYHT HATTIII93.

e Cypairaanji OpOJICOH aX axyWH HAIDKYYIUMH AUIUIDHX Hb  Xs3raapijaraman
xapuygarataii  kommanu (XXK) xa5m03pTdi, XyHCHUH OO0JIOH XYHCHHUH Oyc
00JIOBCpYyyax YHIABIpIAN, Oapuira, JOTOOA XyAalJaaHbl canbapT Yl akuiuiaraa
apxay1ar, 10-aac ppsmn KuinuiiH Typuuiarataid, 200 xypTai aXuiTaHTau, KWIHNAH 2.5
TIpOyM Terpereec A3311 OOpIYyIaIThIH OPIOTOTOH OaiiHa.

e TyyBdp cynamraanja xamparjacaH HUPTrIAHHH XapHyjITaac XyiddradK Oyd WHQIISIBIT

TOOLIBOJ:
WNHsmpiH Xyaa0T 2025 onsbl IV ynupang 2026 ownsl 1 ynupann
JAyHaamx XyJa33JT 8.7% 9.5%
MenmnaH XyJ33JT 9.6% 10.2%

Hpox 3 cap GomoH up3x 12 capblH XyramaaHj Xoj000 IIyyJaHTUWH YHITUHITID,
0O0JIOBCPOJIBIH YHITUMIITI), T3P axyi, Oycan 6apaa spxanadr AAH-yyauiia xyBsa Oapaa,
YATIHIT2HAN YHY 10 HAMKIAC A3311 XyBHAP 6COX XYIIIJIT JaBaMrailyok OaliHa. XapuH
9M, OMHIJITHHH YHIYWITI), OPOH CYyI, YC, Laxmiraan OoJIoH XyBmac, 0Oec Oapaa
apxommer AAH-yyamiitH XyBba Oapaa, YHTUHITIIHUN YH? 10 HAIMKIAC J00II XyBUAp
Oyypax XyJIIAJIT AaBaMraiiiok OaifHa.

2024 oHBI 6 capaac XOWII TypBaH yJupall jJapaajgaH HAIMAIAR3J OalicaH WHQIAIBIH
XYJIDITHIH yTra CYYJIUUH XOEp YAupalll Japaaiian 6ara 33par OyypcaH TeJIoBTHH OaliHa.

e  DauiiH 3aCTHITH MIAPIMIKMIH Y3YYJIIIT: A YHIABIPUIMH canbapblH Y3YYJI AT Oara
33par ecceH (+7.9) 6on goroox xynanmaa (-21.1), xsparmyruauiin (-16.0), Gapunra (-
12.6), yitmunnrasauii (-0.9) canbapblH y3yY/iaiaT Tyc Tyc OyypcHaap SJUiH 3acruiiH
MBIPIMKHUIH Y3YYJIIT OMHOX yiupiiaac 2.0 HArkI9p Oyypd, Tainant ynupana 87.3-tai
Oytoy AAH-yyIuiiH >paaT, YWIABIPIIMAH WABXKHI CyJl Oalraar WiITraxk OaifHa.

o  AKWI IPXJNITHHH XYJIDIITHIHH y3YYiaT: Yiumaunrd (+11.4), ax yitnasap (+3.9)
60J10H 1oTo0] Xynangaa (+1.5)-Hbl canbapyyaaj aXuil SpXJIITUIRH XYI3IT 6ara 33par
eccoH 001 OapunrbiH (-13.8) canbapbiH aXui SPXIDITURH XYJIPIAT Oyypiaa. Yiamaap
TYC Y3YYJDIAT eMHeX yiupiaac 6.0 HAMK33p ecex, TainaHT ynupann 99.8-tait Oyroy
©OPWIONTIYH TYBILIHMH] rapiaa.

e DauiiH 3acruiiH ToOAOpPX0H Oyc OalaANAbIH Y3yyadar: Xoparmoru (-65.8), noroox
xynangaa (-32.5), ax yiaeap (-26.3), yimaunrid (-22.5) 6omoH OapunrsiH (-2.8)
canbapblH TOJOpXOi Oyc OGaiyuiblH y3yysnmainT Tyc Oyp OyypcHaap »AuMHH 3acrHifH
TOAOPXOU Oyc OAMIIIBIH €POHXUN Y3YYIIT OMHOX yiHpiaac 32.2 HAIMKIIp Oyypiiaa.
Xoauii UHTXK OyypcaH 4 3JMiH 3aCTUIH TOAOpXoi Oyc OallybIH Y3YYJIAIT TIATUHH
myxug, 111.2 yrrarait 6yroy Togopxoii Oyc Oaiian eHaep X3B33p OaiiHa.
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3ypaz 1.1: Hughnayvin Xynanmuiin unoexc, upax 3

Ade axyitn HIHCYyOUTIH UHGAAYBIH XYAIITIM
Cypnanraann xamparacan AAH-yymsac uHQIIAL XIpXdH eepuwieriex tajaap acyyx, YHIIIIUNH
WHJEKCHUT TOOILIOXO0.T UP3X 3 cap 00J0H Up3X 12 capblH YUTIIIIMIHH UHACKCUWH YTTYY1 OHTOPCOH
YIHMPJIBIH TYBIIHAIAC 0ara 33pruitH ecex, HHACKC Tyc OypuiiH yTra “YHHUIH 6CeJIT 6CHO MYKH/I
x9B33p rapiaa (3ypar 1.1).
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3ypaz 1.2: Hugpnayoin xynaznm, upix 3 6onon 12

capuln Xyzayaano
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AAH-yyauitH npax xyranaaHbl HHQISIIBIH XYJII3JITHRH TOOH XapUyJITal YHIICIIH TyHIaX YTTHIT
toortoxoa 2025 onbl IV ymupieiH Xymaiut emHex yiaupiaac 0.3 Hark xyBuap oyypd 8.7%, 2026
onsl 1 ynupnbeia xymant MmeH emHex ynupiaac 0.3 Hark xyBuap 0yypu 9.5%-taii Tyc Tyc rapiaa
(3ypar 1.2). Xapus HHQIALBIH XYIIITHIAH TOOH XapuyITaac MeMaH yTrhIr Too1oxo 1 2025 oHbI
IV ynupaeia xymant emHex ynupnaac 0.2 Hark xyBuap Oyypu 9.6%, 2026 ousr I ynupnbia
XyJIIT eMHeX yiupiaac 0.4 Hark xyBuap 0yypu 10.2%-tait rapiaa (3ypar 1.3-3ypar 1.4). Men
2024 oHbl 6 capaac XOWII TYpBaH yJHMpasl JapaajaH HAIMATIRA OaiicaH MHQIISIBIH XYJIIIITHITH
yTra CyyJauiH Xo€p yJaupai napaaia 6ara 339par Oyypcan TeneBTaH 6aiina (3ypar 1.3-3ypar 1.4).

3ypaz 1.3: Toon xapuynamaac mooycon unghnaybin
Xy2Inmuiin meouan & Oynoaxc ymea, upix 3 cap
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3ypaz 1.4: Toon xapuynimaac mooycon ungaayvin
Xya2anmuiin meouan & oynoarc ymea, upix 12 cap
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! Toon acyynaremn xapuynraac Nicholas J. Cox (2009)-uiin 6omoscpyyican “Xarac Tapxantbie GyHKI” G0JI0H
“CHUMMETpPHK LIyraMaH HHTEPIIOJSIM MeJHaH” apradialibll AlllUIIaH TOOH XYJIIIITUIH TapXalT O0JIOH MeIraH

YITHIT

TOOILICOH OO0JIHO.


https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/shared/pdf/CES_aggregate_statistics_guide.en.pdf

AAH-yyauitH OopiyynanTelH OyTa1 A3X Oapaa, YWIYWITIIHUN Tepesn Tyaryypian XY U-uiin
OYTIII/PXYYH, YWIYMIITIZHUK OYIAruiiH faryy Oapaa OYTIIIVIDXYYHHHUT  YHAJABIPIIIAT,
XyJanjgaangar OOJIOH YHIUMITI? Y3YYJIIAT aX axyWH HADKYYAIP Hb AHTWDK, HHQIISILIBIH
XYJPAITHUT OYIIATIRH Xapblyyiuiaa. Y YHUNR Yp IYyHA, UP3X 3 capA JUHIDHX &K aXyHH HIMKYYI
(44%) yumitn ecent 10.0 xyBuac mddm Oalix XyJdAnIT JaBamrailypk OaifnHa. TyxaiinOadn,
0OJIOBCPOJIBIH YHITUHIIT?3, P axyilH Oapaa, 304uja Oyynan OOJIOH XOOJHBI Ta3ap 3pX3JA3T ax
axyiH HAKYYIuitH YHuiiH ecent 10.0 XyBuac a33111 0aiix XyJI9d.T JaBaMraiiiok 6aiina (3ypar 1.5).
Men upax 12 capa muindHX ax axydH HIDKYYH (56%) yauitn ecent 10.0 xyBuac mddmm 6aiix
XYJIIITTIN maBamraink Oaifna. Tyxainbain, xo01000 mIyyAaHTHMAH YHITYHIATI?, OOJIOBCPOIIBIH
YHITIHaran, 30uua OyyAiublH YHITUHIAT), Ip axyi Oycaa O6apaa spXaiadr ax axyWH HATKYYAURH
yauitH ecent 10.0 XyBuac 331 6aiix XymdaT naBaMraitink 6aiina (3ypar 1.6).

3ypaz 1.5: AAH-uiin upsx 3 capvin ungaayviu 3ypaz 1.6: AAH-uiin upax 12 capovin ungnayvin
XY29Im, /0y mIIZ0IXYYH, YUAUUAZIIHULL OY2IIP/ X297, /0y mIIZ0IXYYH, YUAUUNALIIHUL OyA2IIP/
Huiit 32% 24% 44% Huiit | 26% 18% 56%
Bonoscponbin yimamwiras. . | 1%::22% 67% Xonboo, myynan (4.5%) | 20%0% 80%
I'ap axyitn 6apaa (3.6%) [%:::-40% 53% BosoBcponb yimammrad. . | 1%:1% 78%
3ouuna Oyynain, xoou (4.4%) 30% 20% 50% I'ap axyiin 6apaa (3.6%) 1% :27% 67%
TooBpuitn yitmanar? (15.1%) 28%  25% 47% 3ounz Oyynan, xoomn (4.4%) 30% 10% 60%
Bycan 6apaa, yimammrd.. | 20% -33% 47% XyHe /Max/ (9.5%) | 23% 18% 59%
XyHc /Tanx, rypui, Oymaa/..|  32% 24% 44% TasBpuits yimammd (15.1%) [ 19% -25% 56%
Bycan Tepauiin xyHe (16.4%) 35% 21% 44% XyHc /Tanx, rypun, Oymaa/..| 32% 12% 56%
Xysuac 6ec, 6apaa (12.7%) 34% 23% 43% Bycan 6apaa, yitmamro. .| 20% - 26% 54%
XyHc /max/ (9.5%) 36% 23% 41% Xysuac 6ec, 6apaa (12.7%) | 26% 20% 54%
OM, SMHAJITHIH YHITYIHITO. . 40% 20% 40% Bycan Tepnuiin xyHc (16.4%) 38%  12% 50%
Xon6oo, myynas (4.5%) 40% 20% 40% OpoH cyy1, yc, Haxuiraas. . 36% 17% 47%
OpoH cyy1, yc, HaxuiIraaH. . 45% 15% 39% OM, SMHITHIAH YITYHIr). . 40% 20% 40%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
<8% 8-10% >10% <8% 8-10% >10%

TooH xapuynThIH HHTEpBAJ TyC OYPHUIH JyHaX yTraap *KUTHAH UHQIISILBIH XYJISITUNHH YTIBIT
TOOIBOJI MH(IIALBIH UPIX 3 capblH XYJIAT eMHex yiupnaac 0.3 Hark xyBuap Oyypu 8.7%,

upax 12 capsin xymdat 0.3 Hark xXyBuap Oyypu 9.5%-tait 6aiix xymnanTTait Oaiina (3ypar 1.7).
3ypaz 1.7: AAH-uiin upax xyzauaansl uHGAAYBLIH XYAIITMULHE MAPXaiam, mooH

xapuyam
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11.
ouiin 3aczuiin maopImxcuiin y3yynim ESP

bu3snecuiin yin axcunnazaanvt mesios

Mouron YIICBIH 3JUIiH 3aCTUIH MAIPIMKHIH Y3YYIIAT eMHex ynupnaac 2.0 HArxk33p Oyypd,
2025 ownsr Il ymupanya 87.3 yrraraii rapiaa. OH3 Hb ©HTOPCOH YIIUPIIBIH yTraTai oupoioo 0eree
armIvITBIH MYKU X3B33p OaitHa (3ypar 2.1). Epenxuii canbapyyablH MHIEKCHIT xapBan Oyra
100-aac moomur (ax yunasap 96.1, 6apunra 76.4, norooa xynanjaaa 68.6, yiauunarid 86.2, Xapariadrd
78.9) Oyroy armmaThlH MYXHJ OaliHa. DHAXYY Y3YY/IUITHHT OMHOX YIUPJBIH Yp IYHTIH
Xaphllyyiaxas ax yuasap (+7.9) eccen 6on qoroon xynanmgaa (-21.1), xaparmary (-16.0), 6apuira
(-12.6) 60mn0H yimamir? (-0.9)-Huii candbapyynan Tyc Tyc Oyypanrraii rapinaa (3ypar 2.2).

3ypaz 2.1: I0uiin 3aczuiin MIOPIMICUTH Y3y YAITM
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Tomosensn: OHIXYy Y3YYA2Am  Hb  2I0ullH  3acasm
opoayocy manyyovih (Xapaensey) OHeepCcoOH 3 capbiH
wuH3 3axuanea, Oopayyiaim (camxyyeuuu 6atioar,
90uliH 3aceutin Hoxyen baiidan), bapaausl Hoey, upsx 3
capbvin Yin08Ipasn OONOH adCUNL IPXIIAM (CAHXYY2UliH
bauidan, xapa2en3a, I0UllH 3aceuiin HOXYe batdan) 33p3e
Y3YYAIMYYOUliH  Manaapx Xyad2amutin  OyHOxicaAap
mooopxotino20ox 06e2ee0 Eepo xomuccvin “European
Business Cycle Indicators” matinaneutin apeaunano
myaeyypaan mooynoo. Yzyyaoam 100-c 022w eapax Ho
90Ulin 3aceutin Hoxyon baidan cauxcpax, 100-c baea
001 20uliH 3aceUtin HOXYO OAUOAn Myyoax menesuiie
UTDPXULLTHD.

2 Economic Sentiment Index

3ypaz 2.2: Douiin 3aceuiin MIOPIMHCUTIH Y3YY21m,
canbapaap
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Tomosenan: Teeeec ancrazocan ymea Ho Myxaun y3yyasnm
catigcupy  bavieaae  unmedx 062000 MYC  HUNUIMAIT
y3yyasamuiie mooyoxooo Eepo komuccein “European
Business Cycle Indicators” maiinaneutin apeaunanvie
srcumue  6oneon  asic yunosdp 40%, yunuunzss 30%,
xapaensey 20%, bapunea 5%, 0omooo xyoaroaa 5%-uap
HCUSHIH MOOYCOH OOTHO.



Axcun apxnanmuiin xynzamuiin yzyyaznm (EEI)?

Tatinant ynupann 99.8 yrraraii 6yroy 100-Taif olpoJiioo rapcaH Hb @XHJUIATCABIH TOO HPIX
YIMPAII 00pWIONTTYH OalX XYJIPINATTIH OaiftHa. Y3YYiIdIT eMHeX yiupiaac 6.0 HAITKIIp 6CCOH Hb
QXU 3PXIDAT Oara 33par ecex J0XHO O0NOXbIT UATrK OaiHa (3ypar 2.3). Yitmuunras (103.3)
6osoH ax yuaaeap (100.0)-uitn cambapyyaan axun SPXIITUHH XYIIDITHRH Y3YYIIIT ©MHOX
ynupiaac 6ara 33pruiiH ©CeXX TAIIITHHH MYXUJ IIWDKCOH 001 Oapuira (84.7) 60J0H A0TOON
xynangaa (95.7)-Hbl canbapyy] armmiThIH MYKUJ X3B33p YIMI. Tyc y3yyDATHIT eMHex
YIMPIBIH yTraTai xapbiyyiaaxan yumauirdd (+11.4), ax yinasap (+3.9), noroon xyaannaa (+1.5)-
HBI canbapyymaan ecceH 6o 6apunra (-13.8) taiinant ynupang Oyypanrraid rapnaa (3ypar 2.4).

3ypaz 2.3. Axrcun IpxXnIinmuiin XyaaimuitH 3ypaz 2.4. Axcun Ipxndnmuiin Xya3aimuiH y3yyaiim,
y3yyionm canbapaap
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ouiin 3aczuiin modopxoii oyc éaiioan (EUI)*

MoHuro:n YIICchIH 31UiH 3acTuitH To1opXxoi Oyc 6alfIbIH Tajaap ax axyiH HAIK, UPriy/iddc acyyx,
XYJI291TUHH yTThIT Toonoxoa 2025 onsl Il ynupang emuex ynupiaac 32.2 HArk?3p OyypcaH 4,
111.2 Gyroy >auifH 3aCTHITH TOJAOPXOH Oyc Oaifiaim TAHIAATUIHH MY U X3B39p rapiaa (3ypar 2.5).
JpnxXuiiH AUIH 3aCTHIH TOAOPXOU Oyc OalIbIH Y3YYJIDAT OMHOX YIUPIaac HIMITICHH OaifHa.
Tyxaitn6an, OYBC-aac 3pxidH rapragar “/[pnxuiiH 3AuiiH 3acruiiH TenieB” TaiiaH] rajaajn
XyJlan/1aaHbl TE€ONOJUTUKUNH HexX1ed Oaiinan OOTMHO XyranaaH] TOTTBOPIKMK, TOXHPOJIIOOH]
XYPCAH 00JI0BY ypT Xyramaanbl O0AJIOTbIH TOAOPXOMTYH Oalinan eHnep x3B33p OaiiHa. TyyHWIdH,
TUWATIHX yiIc opoHa nHDIA Oyypax XaHjjararai 0airaa 6071 yJc OpHYY TOCBUUH TAIDITUNH
O6onoro 6apuMTamk Oaiiraa Hb OPHUITH TYBIIWH OHAOP, 39JIHIHH OPTOT HAIMATIIK Oyl HOXIOJT
HMIH 3acarT COPUIT YUPYYJIK OOJI30MITYHT TyCcraxm?.

[omnox canbapyyablH XyBbJI aBY Y3B3J, DJUIH 3acTHH TONOpXOH Oyc GalJuIbIH Y3YYIdIT
OGapwiIrbIH canbapT XaMruiiH enaep (6apunra 122.2, yitmumirs 117.2, ax yinasap 112.6, notoon
xynangaa 111.6, xaparmry 96.8) Gaifraa 6on XapuH XIp3MVIdIyAd] Xapbl@HTyi Oara yrtrarait
rapnaa. Tyc y3yyJIdATYyAuiT eMHeX YIUPIbIH yTraTai xapbllyyiaaxaa 0yx candapT Toopxoit 6yc

3 Employment Expectation Index
4 Economic Uncertainty Index



Gaitnan OyypcaH (xaparmary -65.8, noroon xynanmaa -32.5, ax YWiasap -26.3, yiumamiras -22.5
Oapwuuira -2.8) nyp 3ypartaii 6aiina (3ypar 2.6).

3ypaz 2.5. Iouitn 3aczuiin mooopxoii 6yc daiidan 3ypaz 2.6. Iouitn 3aczuitn mooopxoii 6yc daiidau,
canbapaap
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Bycao y3yynanmyyo

Wpox ynupiabiH 3pIATURH XYIIIT 6MHeX yiupiaac 14.3 Harkasp Oyypy, 85.2 yrrarait Oyioy
arlITBIH MYXHUJA X3B33p Tapnaa. CanOapblH TYBIIMHJ aB4 y3B3J Oapwiira, YHITUMIr), ax
YHIABIp, JOTOOMA XyHajaaaHbl Xyt Oyypcan OaitHa (3ypar 2.7). Upax yaupibiH 3KCIOPTHIH
XYJPIIT OMHOX yhupiaac 3.2 HAKIIp ecex 95.7 yrratait Oyloy armmiaThiH MYKHI X2BIIP
xaaranarainaa. CambapblH TYBIIMHJA aBY Y3BAJI JOTOOJ XyAalijaa, YAITUWITI), aX YHIJIBIpUNAH
caiOapblH XYJIPAIT ©CCOH 00J1 OapuirblH cal0apblH XYJIdAT Oara 33par Oyypcan OaitHa
(Bypar 2.8). Tonpyynbai, 3p3aTHITH roJuT0X candapbid XymaaTyya 83.3—91.3, akcrnopThIiH TOLI0OX
canbapbiH XymaTyya 91.7-100.0 HarkuitH X00poHa OaiiHa.

Wpax ynupiblH 333JIMHH XYYHUH XYI990IT Tanant ynupain 9.6 Harki3p Oyypuy, 126.3 yrrarait
OyIoy 322JIMHH XYY ©ceX MYXHJI X3B33p Xaaranaranaa. CanOGapblH TYBIIMHJA aBY Y3B3JT ax
YHIAB3P, X3P3MIIdruuj, IO0TOOJ XyJalujaa, YHIYWITISHUM canbapblH XyiddnaT OyypcaH 0oi
OapuirbiH canbapblH XYI39IT Oara 33par ecceH OaiftHa (3ypar 2.9). Mp3x yaupiblH XaHIIUIH
XYJI22)IT ©6MHeX ynupiaac 5.3 HArk’Ip ecex, 160.3 yrrarail terper cynpax MyKHI X3BI3p
xaaranaranaa. CanbapblH TYBUIMH/ aB4 Y3B2JI IOTOOJ Xyaijaaa, bapuira, ax yHWiasap, caadapT
XaHII CyJIpax XYJI2AT HAMATIIK, YIIUWIT) candapT XaHII ©CoX XYJIIIIT Oara 33par OyypcaH
6aitna (3ypar 2.10). Toapyymnban, 3330uiH XYYHUH TOJUIOX CaOaphiH XYJIIIITHIH Y3YYIITYYI
94.9-142.0, xaHIIMWAH TOJJIOX calOapblH XYIRATUHH y3yymantyyx 150.7-168.1 Harxwuiin
X00poH/ OaliHa.

Wpsx yaupiablH HATK OYTIIMIDXYYHUHR 3apAiiblH XYJIIIT 6MHeX yiupiaac 6.5 HAMKIIP 6Cek,
164.2 ytraTaii TOIRATHRH MYXHUA X3B39p rapiaa. CanbapbelH TYBIIMHJA aB4 Y3BAJI aX YHIABID,
OGapwITbIH calOapblH XYJIIAIT OyypcaH 00J1 10TOO XyAajiaa, YHITUYMIrOHUN canbapbiH XYJIIdIT
ecceH OaitHa (3ypar 2.11). Upax yaupiaslH aXuuiax XYUYHUH 3apIUlblH XYJIIAIIT OMHOX YJIHPIIaac
3.8 HAmKIIPp ecex, 145.8 yrraTtail TIIIATUHH MYXUA X3B3p rapnaa. CanbapblH TYBIIMH] aBY
Y3BAJI aX YHIIBAIP, AOTOOA XyJaniaa, YWTUWIrdHUAN calOapblH XYJI9IT 6CCOH 00J1 GapuiIrblH
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canbapbIH Xya2aT Oyypcan Oaitna (3ypar 2.12). Toapyynban, HIMK OYTIITIIXYYHHHA 3apaJIbiH
TOJIJIOX cayi0apblH XYIITUHH y3yyaanryya 100.0-171.0, axwmiax Xy4HHA TOJUIOX calloapbliH
XYJPAITHHH Y3YYIIATYYR 156.5-86.9 HarkuitH X00poH 1 OaliHa.

3ypaz 2.7. Spanmuiin XynIamuiin y3yyasimuiin 3ypaz 2.8. Dxcnopmuin xynaamuiin y3yyasnm

y3yyasam

30% - 1 130 100% r 1 120
75% 1 115

25% t 1 120

50% | 1 110
20% | 1110 e, | //3\{143’£{K%\ 1 1os
15% F 100 0% tl4j/£\ 100
10% }{\c/)j \‘\x; 90 BN \q\t,fl 93

-50% | 1 90
5% | 1 80

’ -75% 185
0% 70 -100% | 480

I MUIrvy I muarrvin I mrrvi 1 In 1t I OIOIV|T DIV T IOV T 11 a1

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

DLUCHIH X3PATID), )KUIHHH 06pUuIenT DKCIOPTHIH )KWINHH 66pUIeT
=O=—DpanTuifH XyI33ITHHH Y3YYIRIT (0.T) =—O=— DKCHOPTHIH XYJIPITHHH Y3YYIIT (6.T)
3ypaz 2.9. 3991uitn XyyHUil Xya32imuiiH y3yyalim 3ypaz 2.10. Tozpozuiin am.0ornapmail xapobyax

XAQHWUIH XYAIINMUIH Y3V YAIm

20% 3 1 160 30% 4 170
333uiiH XYY ecex Terper cynpax
17% | 1 140 20% } 1 150
13% 1 120 10% } 1 130
4 110
10% | {100 0% F
4 90
i | oo L
7% 80 -10% 1 2
30, | 233HHHH XYY 160 20% | 1 5
yypax TGFpGF anrapax
0% 40 -30% r - 30
[ IIIIV| T IOV T I0 IOV T I0 100 [ ITIIIV| T IOV T I IV 11000
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

. Terper/am.oiap XaHIIHIH ©0PUIONT
3291uiiH KUIHICOH TYyHAAXK XYY

=—O=—3923uiiH XYYHHI XYI390THIH Y3YYmuT (6.7) =—O=—T"agaan BaMIOTHIH XaHIIHIH XYIIDITUIH Y3YYIDIT
(6.1)



3ypaz 2.11. Hazo1c 6ymaI20IXyyHuil 3aponvii 3ypaz 2.12. Ancunnax XyuHuil 3apOnviH Xya321muilH

XYAIINMUGUH Y3y YAIITM Y3Yydam
16% ¢ 1 180 40% 1 180
o w 160 35% r 1 160
{ 140 30% | 1 140
12% {1 120 25% { 120
10% | { 100 20% ¢t 1 100
8% | 4 80 15% 1 80
1 60 10% | 1 60
6% T {40 5%t 1 40
4% 20 0% 20
I IIIIV{T V| T I IOV T 1110 [ ITHITV) T IEHEV) T IV I
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Vb X0ThIH HHOIAL
CapsIH IyHIaXK [AIHMH, KAITAHH 00PWIONT

=—O=—Hborx OYT3rA9XYYHUH 3apUTEIH XYIIIITHHH Y3YYIIT
(6.1) =—O— Axnutax XY4YHHUH 3apJIbIH XYIIRITHHH Y3YYIair (6.1)



IIl. Xaecpanm 1. Cyoanzaano xampazocan axc axyiin HI2HcyyOuitH eponHxuil M3033.13.71

TyyBap cynamraar 2025 onwsr 10 myraap capa sByymk, HUAT 405 ax axyitH Hork (AAH)
xamparjacal Oereeji eMwieNuWiHH Xd3709p33p aBu y3Bd1 392 (97%) HB XsA3raapiaramai
xapuyipiararaii komnaunu (XXK), 9 (2%) #p xyssraar komnanu (XK), yiaucsn 4 (1%) #p Oycan
TOPIUNHH eMUIeInitH X3103pTait AAH-yyn 6aiina /Xycuarr 1.1/.

XyswuiiH x3BUUMAH AAH-yy cyaanraana rojuioH xamparjcan 6ereena TaArnpuita 22% ue 20-c
o1, 13% ub 15-20 xunuitd, 26% ue 10-15 sxuwmiin, 28% He 5-10 xuauiid 601 11% #e 5-¢ goomr
KUJTUHH TypII Y axkwuniaraa spxaicoH AAH-yyn Gaiina /XycHart 1.2/.

DWiiH 3aCTUIH YIJI aXWUIaraaHel canbdapaap aBy y3BaJ1 00OHUI OOJIOH KIDKUTIIIH XyIalaaHbl
69 (17%), xyHcHu# 6070BCpyynax yunaBapadauita 68 (17%), 6apunrsin 72 (18%), xyHcHuii 6yc
6osoBcpyynax ynasapmauiia 58 (14%), yyn yypxaiin 10 (2%), yitmaunrasauit 128 (32%) AAH-
YYZI cynanraana xamparmiaa /XycHart 1.3/.

Kunmita 6op:yytanTslH OpJIOToop aBd y3B31 2.5 TapOyM Terpereec a33u1 opiaorotoi 152 (38%),
1.0-2.5 m™p0Oym Terperuiin opiororoit 63 (16%), 300 casiac 1.0 TapOym Terperuiin opiororoit 91
(22%), 50.0-300.0 cas terperuiin opaororoii 62 (15%), 50 cast Terpereec moomr opiaororoit 37
(9%) axx axyiH HATXKYYA CyAanraany opoiiyioo /XycHart 1.4/

. . Xycnaem 1.2: Axe axyiin Hacocuiin moo /mypuinaza
Xycnaem 1.1: Axc axyitn nazocuiin moo /omunonoop/ ’

acunrp/
XyrauaaHbl aHTHJIAJT TOO XYBb
OMuIeMiiH X3/103PHiiH AHTWIAIT T0O XyBb 5 xypTan 44 11%
XXK 392 97% 5-10 xypran 114 28%
XyBblaaT KOMIIAHH 9 2% 10-15 xypman 106 26%
bycan 4 1% 15-20 xypman 53 13%
HUWT IYH 405 100% 20-c o 88 22%
HUUT AYH 405 100%
Xycnaem 1.3: Axc axyitn nazocuiin moo /canoapaap/ Xycnaem 1.4: Axc axyiin nazocuiitn moo /opnozoop/
Cani0apbIH aHTHIAT TOO XyBb _OpJorsin anruian T00 XyBb
Vyin yypxaii, 0160pioir 10 2% 50 cast Terper xypran 37 9%
BosoBcpyynax yiIaBapiaa /XyHCHHIA/ 68 17% 50-300 cast Terper xypran 62 15%
Bonoscpyynax yinaBapasn /XyHcHui 6yc/ 58 14% 300 cas-1.0 TopGym erper xypron ol 22%
Bapuira 72 18% 1.0-2.5 TapOy™m Terper Xypran 63 16%
BeeHuit 00J0H )XNKUITIPHTHIH Xyanaaa 69 17% HHZfI?fT;IfI};M TOTpOrooc Zoom }usé 13:::;,
YitraunrsHui 70 17%
Y11 Xe/116X XOpOHTHUIH Yl aKulIaraa 5 1%
Ta3B3p, aryynaxelH Y akujularaa 11 3%
3ounp Oyynai, 6aiip, cyyn 60JIOH X00I 9 2%
Mb 3311911, X0J1000 7 2%
CaHXyYTHifH O0JIOH JaaTTalIbH Y.a 9 2%
Bonoscpon 6 1%
XYHUH 3pYYJI M3HA, HUATMUIH XalnaMx 11 3%
HUIT IYH 405 100%



KunmnitH GopiyyJnaiTblH OpJOro OOJOH @XWIMYJbIH TOOHBI Oyiaranp anruinban 10 xypran
QXUITaHTal 3¢BaI 2.5 TOpOYM Terper XypTaJl Opjorotoit ouumi anrmwiang xamaapax 161 (40%),
10-aac 200 xypTdan axuaTaHTald 3CBAT 2.5 TIpOyM Terper XypTdJ OpJIOTOTON JKHMIKWT, TYH]I
anrunang xamaapax 91 (22%), 200-c meam axkunTaHTail 3¢l 2.5 TOpOyM Terpereec Ad3Il
opiorotoit Tom anrunan xamaapax 153 (38%) axk axyitH HAIK cyJjajiraan/i XxaMmparjyiaa /XycHarT
1.5/.

Xycnarem 1.5: Asxc axyitn nazocuiin moo /0pnozo, ax3cuimusl mooHsl 0yn2IIp/
ASKMTYABIH TOO /0YyJraip/

<10 1149 50-199 200=< byra

Bopayyaaarein opJioro

50 cas Terper xXypTaan 33 4 0 0 9%
50-300 cas Terper xypTan 53 9 0 0 15%
300 cas-1.0 ™pOymM Terper xypTai 53 37 1 0 22%
1.0-2.5 TopOymM Terper xypTai 22 37 3 1 16%
2.5 T9pOyM Terpereec a33ii 11 64 56 21 38%
HUWT AYH 172 151 60 22 100%
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V.  Xaecpanm 2. Apeaunanvin mainoap

Douiin 3aceuiin mI0pImd#cuiin y3yyaiam (ESI)

DHAXYY Y3yymntuir Toonoxa0o EBpo komuccsin “European Business Cycle Indicators” Taiinana
TyCrarjicaH aprawiajiblH Jaryy TOOLUIOO. DJMNH 3aCTHIH MAAPAIMXKUUH Y3YYJIUIT Hb aX axylH
HADKHUIH OOJIOH X3PAIIIBIYAMKAH TYYBIP CylalraaH] XamMparjcaH TaBaH YHJCOH calOapblH ax
axXyHH HAMK, X3PITIIAIYI33C COHIOT/ICOH acyyNTyyAal erCoH XapHyNTyyIblH KUTHICOH JTYHAAXK
Y3yympar oM. Ax yunassp (xkun 40%), yiimuunrs (30%), xsparmsrunn (20%), KUKUTIIDH
xyJnannaa 0ywy noroon xyaanaaa (5%), 6apuireia candapyyn (5%) xamaapHa. A YHIABIpUITH
canibapaac TyxallH yIUPIbIH WUHI 3axuanza, 031IH OymIIZ0IXyyHUil HOey, UP3X YIUPIbIH
Yiinoe3paidn, OGapwirblH canbapaac TyXallH YIUPIBIH WIUHI 3aGXUAi2d, UPIX YIUPIBIH aXdcu
Ipx31m, NOTOOJ XyJaijaaHbl candapaac TyXallH YJIUPIbIH 60payyaaimeli opno2o, Xyoanoan
oopayynax éapaansl HOOY, UPIX YIUPILIH OOPAYYAAIMbIH 0P1020, YATIUITIIHUN canbapaac
TyXaH YJIUPIBIH OU3HECUUH YUl AX}CULIA2aaHbl HOXUO 0aiioan, WUHI 3aXUana, VpdIX
VIUPIBIH OOPaAYYAAImMbIH OP020, XIPITIATYIIAC TYXalH YIUPIbIH CAHXYY2UUH 0ailoan, upix
VIUPIBIH CAHXYy2Ulln Oaioan, x3pIzn3d OOIOH IOUIH 3ACZUlIH HOXUOJ Oaiioan 335poT
Y3YYIITYYIUIT acyyK, acyyiaT Tyc OypUHH 3epar coper XapuyiTyyAblH HUUT XapuynTaa 3379X
XYBHIH 36pYYT33p TOJAOPXOMICOH OOITHO.

Axcun apxninmuitn xyanmuin y3yyazam (EEI)

DHAIXYY Y3yymuaruir Toonoxa00 EBpo komuccein “European Business Cycle Indicators” Taiinana
TyCrarjcaH aprawialiblH Jaryy TOOIIOO. AKIIbIH PXJIIITHIUH XYJIIIITHIH UHACKC Hb CylaJIraaH,|
XaMparjcaH JOpPBOH YHJCOH CAIOApbIH @ aXyWH HATKYYIUNHH XYJII3ITHIH )KUTHICOH JTyHIKaap
TOOLIOIIOHO. A YiHnaisp (kuH 23%), Oapunra (8%), XKIKUIIAPH Xynangaa Oyroy I0TOO[
xynannaa (18%), yitmuunrasuuii canbapyya (51%) xamaapua. AAH-yyIac upax ynupnvin axcun

IPXNINM XYIIIATURH eepuwienTuilr cynamk, "Ocune”, "Byypua", “Maosxeyii”, "X2691033" T3C3H
JIOPBOH XapHUyJITBIH 3epar/ceper OanaHcaap TOIOPXOHICOH OOJIHO.

Aouiin 3aczuitn mooopxoit oyc 6aionvin y3yyanm (EUI)

DHIXYY Y3YYatuir Toorox 100 EBpo komuccsin “European Business Cycle Indicators™ taiinman
TyCrarjcaH apradiajiblH JIaryy TOOIUIOO. AJKIIBIH SPXJITHIH XYIIDITUWH UHIEKC Hb XK axyilH
HODKHUIH TYYBIp CyJalraaH] XaMmparicaH TaBaH YHICOH cajOapblH OrCOH XapHyITYYIbIH
JKUTHAICOH JTyHJKaap TOOHOTIoHO0. Ax yiimasap (kun 40%), 6apuinra (5%), xaparmranig (20%),
KIDKUTIIDH Xyaanjaaa Oyoy aotoon xynangaa (5%), yimumirasuuil canbapyyn (30%) xamaapHa.
AAH-yym33c enzepcon ynupavin mooopxou 0yc 0aidnpln Tanaapx 6P IeNTUUT CyIalK,
"Occen”, "Byypcan”, “M»30sxeyii”, "X3651033" TICOH NOPBOH XapUYIITHIH depaIr/ceper OanaHcaap
TOJIOPXOMIICOH OOJHO.

Meouan ymea (Symmetric Linear Interpolated Median)

DHAXYY Y3YYIITHUT TOOIOXI00 TOOH acyyirbiH xapuynaraac Nicholas J. Cox (2009)-uitn
OoJtoBCpyyIIcaH “Xarac TapxaiTbiH QyHKID” 00710H “CHUMMETPUK ITyTaMaH WHTEPTOJISAIN MeAHaH
aprawiajgpll alldIJIaH TOOH XYJOITHHH TapXaldT OOJIOH MEIWaH YTIBIT TOOIICOH OOJHO.
XymanTuiiH yTreir Toonoxao00 XYMU-a Tyaryypnax Oaiiraa Tya YHUMH €peHXMH XaHIIarbil
XapyyJHa. DHIXYY TOOICOH XYJIIITHIWH YTra Hb HH(IISAIBIH YTTHIT MYy WIIPXUMIDXTYH O0IHO
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/shared/pdf/CES_aggregate_statistics_guide.en.pdf

