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Yauprtrai

Owaxyy axwn Hb 1990-2022 oHyyaslH MOHTONBIH SMUWAH 3aCTMMH MaKpO 3KOHOMETPHK 3arBapuiajiblH acyyIyyldaa YHTIATACIH 0eree;
OypbJCaH XyTalaaH Jaxb HUUTAIM-3IUNHH 3aCTUHH XOKIUWH yPT, AyHJ, OOTMHO YUTMUH (TPEHI) OrHOM (IIOK) @0pWIeNITUNUT WIPYYIIX 30PUIT
TaBbX, YHIICHUU HIMAH 3aCTUWH MAaKpO SKOHOMETPUK TOMCIOCOH (arperamyiardjicaH) 3arpapyyAaap Makpo SIUNH 3aCTUAH Jyp 3ypruir

(mpoekir) raprax 30puiT TaBbCaH OOJIHO.

DHJI HAT SHTUAH XYYHH 3YWIHHAT I0YHBI 6©MHe nypabs. Mounron Yic yprt xyranaasa (1921-1990 onyyma) coranucT OapumikaaTail TOBIOPCOH
AMUWH 3acartaii opoH OaiiK, HMUNAH 3aCTUUH OYTAI, XYH aMbIH COTII 3YHA OAJIPHUWIAX CHTIIIDD HABTAPCOH Hb 3aX 39IMUH JAUIH 3acar

Oy 13X MIIIRKUIH XYHAPINTIN yurpy Oarican 6osnHo (bynusam C., Hap, 2021).

XX 3yynbl cyyn XXI| 3yyHBI 9X9H7 Xamaapax CYYIUdH 25 ki MOHTOMBIH MUHH 3aCTHHAT IIOYPOOCOH YHANT Hb YIIC OPHBI K YHJABIPHUNAT
3a/laJoK HypaacaH[ OpPIIMHO. MOHTOJIBIH TOBIOPCOH 3IUIH 3aCTHIT OTLOM XyralaaHJ H33ATT3i O0JIrOCOH 0a 30XMILYYJIaiThIr 3aX 33371 UTTK
30H]1 Hb OPXHCHOOC OOJIK a)K aXyhH XOpIIUX X0JI000 cylapy, TYYHHUM OYTAI] Hb 31371 00JIXU XAMOIPT MIMIIAKCIHIIC aXK aXyilH TUHAMUK TOJIOB Hb
APIAC TYYXUH dIUNH ca0apblH SKCIIOPT, UMIIOPTHIH 0apaa, XyHCHUHN OYTI3IIIXYYHIIC XaMaapanTail 6oicon OaliHa. YyHuit Ton wipai Hb 1990-
9571 oHbl MonromsiH 3auidH 3acart 80.0 xyBuiir 333mk Oaiican ax yinasap 1995-1998 onyynax 30.0 xyBs xypTan Oyypd, xapua 1990 ong 16.0

XYBHUT 3331 OalicaH Xe/100 aX axyi Wiyy eHJIep XyBbTail 00JIK 6CCoH OaifHa.



On Gaiigmaac yyIoH MOHTONBIH SIUIMH 3acar Hb OHOJIBIH XYBBJ MaKpO 3AUNH 3aCTHIH JUHAMUK TOJIOBT 3pAAC, OaWrainuiiH TyyXuil

AIMNH XYUYMH 3YWICHIH HOJIOOJUIUIH KUIII3 OONroH cyaiiax O0JIOMKTOU OM.

DHAXYY KUIIPI Hb TOAOPXOHM yTraap 3ax 333JMHH CHUCTEMHUT OYpAYYJ3X3A YMINISTICOH 3AUNH 3aCTHIH XOrJIMIH 3aMHaJbIH 3CPIT
xaparnax OaiHa. TaBurmax Oyd acyynana XaHJaX €pOHXUN OHOJIBIH apra 3yi YHAICHUM HIUNH 3aCTUiTH SKOHOMETPHUK 3arBapusiaibiH
TajaapxX ANIXUHA HUUTHMH TypUUIArBIT TOOLCOH OONMHO. DHA XO€p YHACOH XaHUIarbll Aypblax OoyioX Oeree]; arperamyiaricaH
(TomcrocoH) Oac aesarperamiarcad (HaApUMBUMIICAH) XAOMIIH TyC, TyC HAIPIATAPHA. Hormpx xawmmareiH yaacuir JI.KneiiH,
A.Tonbabepr Hap AMEpPUKUWH YHAICHUU HSAUNWH 3aCTUMH TOMCTOCOH 3KOHOMETpUK 3arBaphir 1929-1952 onyyawiH ererijeep
oonoscpyyicHaap (Klein 1983) naammny AHY-biH 91uiiH 3acrvifH SKOHOMETPHK 3arBapwianbiH xerxkwi (Fair, 1984, 1994) searncan

OM.

OHJ OapyyHbI 3IUAH 3aCTUMH HUXIHX JKOHOMETPHUK 3arBapyylblH YHACIAA Hb KeHHCHIH Y331 OapuMTIaibIl HOMJIOTYWj OalicaH
0eree/1 MUKpO 0OJIOH MaKpO TYBIIMH] UAT OOJIOH WIT Oycaap HIUWH 3aCTUMH COMMIILIOOHBI XsA3raapiard Xy4rH 3y 0a 3IuitH 3aCTUiH

JTMHAMUK TOJIOBUUH XO0JIreTd YHJICOH XYY Hb MOMC20COH XIPI2yII OaiiB.

[ 1970-aan oHA ADIXUUT TOYPOOCOH Ta3pblH TOCHBI XSMpal Hb I23PX XaHJIATBIH yYHAp AyTargaiTail OOJoX HTyYMIKIDIHAT

naryysok (lucas 1976), nezarperaiyiariacan XaHajiara YyC»k Xorkux Iantraad 00JcoH OaiHa.



VYr axuia ToaopXOoW TYBIIHMM arperaiygiaricaH XdJi0dp almuriaraaxjaa XyralaaHbl IIyBaaHbl TOTTBOPTOM Oyc MIMHXKHITI? 0a OyTIuitH

IIAHXUJITHIRH OOJIOM)KUIT TOOIICOH FOM. DHJI apra 3yiH XyBbJ1 30XHordu [16] axusna ToMbEOTIOTICOH CXeMUIT OapuMTasicaH OOJHO.

MeH MOHTONBIH 3UAH 3aCTUWH XOIKJIUIH XyBUJIOApYyAbIr OOTMHO OOJIOH IyHJ XyrauaaH] IIMHXKJIAX, MPOTHO3 XHUX3I 30pHyNalT OyXui
HSKOHOMETPHK 3arBapyyablr Ol 00Nrox apra 3y O0JIOBCPOIIOH X3PAMKC3H IOM. J[3BIIYYIDK Oyl SKOHOMETPHUK 3arBapwialiblH apra 3yWH OHIJIOT

Hb SKOHOMETPHUK Xamaapibll TOMBEOJIOXO0]] XOEP Y€ IIarTanraap ryudTraxaa (Ipoueayp) OpIIHHO.

OxHu# ye maranj MOHTOJIbIH 3IUH 3aCTUHH Makpo TYBIIHMM arperaiyiaracal OHOJBIH JUHAMUK 3arBap TOMbBEOJIOINICOH 0eree 1 yr 3areap Hb
TyXalH Me4Y JPX arperaijiardficai HUMT OyTIATARXYYH JlapaarviiH MOUMH arperaiyiarfical HUUT OYTI3TIPXYYHTIH XOJ00rmoX Xoia000ChIT
OMJITOXOJT Tycsiax 0a MeH yaHapTaa JAOTOOABbIH HUUT OYTIITIPXYYHHM AMHAMUK TOJOBT HOJO6J0X XYUMH 3YIICHMMH OMYUITIAIMNAT erdy Oaiiraa

OO0JIHO.

Xoép maxp ye marana MOHTONBIH IIUNH 3aCTUHH HOJNIOOTHIH candapyya O0JI0X SKCIOPTHIH OapumMikaaTail CEKTOp, JOTOOMABIH Oapumikaarai
CEKTOp, EpANITH MOHOIIOIb CEKTOPYY/bIH XYBBCIBIT (3BOJIOL) OHOJIBIH XyBbJ 3arBapwiaXx JUHAMHUK 3arBapyyl TOMbEOIOTAOX00C I'aIHA MOHTO —

399]1, TOCOB — TaTBap, XYH aMbIH OPJIOTO, 3apiiara 33p3r CEKTOPYY/IbIH TOJIOB OalJIbIH TOMbEOION OarTaHa.

Onrisp 3areapyysl Hb MOHTOJIBIH OPUMH YEHIH dIUMH 3acar Jaxb OYTHHMMH dyXaj X0JI00OCHIT OMJITOX OOJIOMXK OJITOXOOC rajgHa 3KOHOMETPHUK

3arBapblH 3HJIOTE€H XyBbCardyy/ablH XyBb/Jl Tailn0apiiard XyBbCardyyJablH COHTOJITHIT OypayYJIdXd/ dyXall ad XoJ100rJ0JATON FOM.

Tanarasp Hb Tyxaitnban napaax acyyaTyyaa XapuyiT aBaxaj YurIdTAdH).



a. Ax YHIABIp, X61ee ax axyl, Oapwira, xymaiagaa, SKCIIOPT, MMIIOPTHIH caadapyydaax WHEPIUHH TOJIOBT TOTOOJIBIH HHUUT
OYTI9rIdXYyHUNH OOTMHO OOJIOH AYHJ XyralaaHbl JUHAMHUK TOJIOB siMap Oaix B3? Yr AMHAMUK TOJIOBUUT OYPAYYIdX MAKpO IIUNH

3aCTUMH AMap YyXaJj XY4HH 3Yyiliic 0aiix B3?

b. MoHron YHHIH Y3YYJIDITHHH JUHAMUK TOJIOB sMap Oaiix B3? (XOPADPIHHUE 3aX 39311, ax YHIIABIp, OapwirbiH canbap aaxb

UHIIAI)

C. JIoTOOSBIH HUMT OYTI3INAXYYH, X YIUIBIPUIH JUHAMUK TOJIOBT YHAICHUN BAIOTHIH (TOrper) XaHIIUUH YYpaTr sMmap 0aiix 00s10H

1990-2014 onyynan undmasnm ssmap Oaiican 637

d. 1990-2022 onyymax MOHION X6A6JIMOPHIH 3aX 333JMHH TUHAMHK TOJIOB (XKW 3PXJIIT, AKUITYHIDII, OpJIOTO, LAJIMH) sMap

Oaiican 03?

e. 'agaan >AuiiH 3aCTUMH KOHBIOHKTYP OOJIOH MakpoO 3AUNH 3aCTHITH OOJIOro 33p3r XYUMH 3YWJICHMHT TOOIICOH MOHIOJIBIH TOPUMH

TOCBUMH OPJIOIbIH AMHAMHUK TOJIOB sAMap B3?

Nitaxyy MOHTOJIBIH 5AMITH 3aCTUIH arperaiyjiarJca Makpo 3AUiH 3aCTUHH JUHAMUK 3arBapyyaaap AyH OO0J0H ypT XyraljaaHJ MaKkpo

AIMNH 3aCTUMH YHCAOH Y3YYINITYYAUNH TMHAMUK TOJIOBUIH 3ypariajbil Taprax OpoAJIoro XUilcaH O0IHO.



MOHTOIBIH 3IUHH 3aCTUMH MaKpO
3KOHOMETPHUK 3arsapyiall

30 »xuuiiH Typil MOHIOIBIH 3IMIH 3acar MWDKUJITURH TOBOITAM 0eree;i yaaad xyraiaar TyyhK
Oaitna. COHTOCOH IIW/DKWITHMH 3aM, yAaaH XyramaaH] sBaricaH IMHHAYWIRI Hb JKHHXDHD 3aX
393JIMMH AIMNH 3acar Oyl OOJroxoj opmimX OaiB. XapamcaliTalh Hb XYJ33C3H Yp JYH]I ©HOO
XYPT21 Xypaaryi OaiiHa. OHeegep MOHI0I Cyyph 30XMIYYJIAAT XHUX HUHCTUTYIL CYJl XOIKCOH,
OM3HEC OPYMH KUHXIHD TOPXOep OYPIIIIITYH, Opcosiiox YajaBap Cyj, SL3CT Hb aMbJpajiblH YaHap
JOOTYYyp OpPOH X3B233p OaitHa. MeH APIXUWH CaHXYY-3JUMH 3aCTUMH XsMpaid Hb MOHTONBIH dIUITH
3acar TYYHHH 3CpAT 30rcOX YaJaMiKT'YH XOPOMXOH 3yyp y[daaH XyramaaH] TOTTBOPTOM XOTIKHK
OalicaH 31iiH 3acar “raacaH OaMIIMH’ MAT Hypaxaj XypracaH OOJIHO.

OHeerniiH Hex11eJ1 MOHIoJI Hb T€OMOJUTHUK OaMpPIUILIH XyBBJ “‘XaalaTTall 3amM’ MAT Ceper XY4uH
3YMIJICI3p WIDPXUKIATLASHY. Oepeep X31031 MoHron He xepul opHyyabiaxaa (OXY, Xsatan) XyBba
TOArIAPUNH TYYXUl 3auiiH Heell (OXY-bIH HEe(Th XHIH), OYTIITIdXYYHHH 3axan (XATam) myyn
XYpAX TOMOp 3aM, aBTO 3aM ajira OaiiHa. ITHr3cH3p MOHTOJIBIH 3IMIH 3aCTUHH COPIIH 00COX 3am]1
TOMOOXOH caaj 03pXII33JI TyJarapy Oaiiraa O0JIHO.



MOHIOMIBIH 3AUKWH 3aCTUMH CUCTEMHIH Yp alMITYW Oailraa manTraad, YHJICOH acyy[ulyyJl FOYHJ OPIIMHO B3? IACOH
acyynaT 3y# €coop rapu Oaiiraa oM. IAr33p acyymiyya Hb OJOH XUJIUUH TypIll MOHTOJIBIH 3AUNHH 3aCTUIH Yp allIurTai
XKW caad O0JDK Oaliraa Hb T'YH3THMH YHADCTIN 06reea MX3HXJDD XOOPOHA00 HATT YSUIJICAH OHOOTUMH XOIKIWUH
3arpap Hb MHCTUYIIMWH XyBbJ TOXUPOXTYH OalraaruiiH yp naraBap oM. Oy OalJiUTbIH TOJA WIPAJI Hb MaHail epceliiox
yansap 140 opHooc 102-p OGaiipt, MOHOMOJHMMH 3cpar Oomioro yp ayHryd 120-p Oaiipt, sauiiH 3acart apiura,
OJINTAPX’KCaH, CAHXYYTHUH CEKTOp CYyJ XOIMKCOH, 30XHIYYJIITBIH MHCTUTYI[ CyJl OOJIOH Yp AYH Oarartail 3acaryiai

(Tyxaimban raaJuiH XYHAPIII TICOH Y3YYIaTIdp 127-p Galip) 33praac Togopxoi OaiHa.
H23p nypacanTait ysuinan MOHTOJIBIH MaKpO SUNAH 3aCTUHH YHJCOH OOJJIOTHIT Iapaax Oaiiaap TOMbEOIK OOJHO.

Hor. Dauiin 3acruiid ypT XyramaaHbl ©COJITHUT XaHTaxX 4aJBapTail CaHXYYTHMH X3pArcdia OO0J0H YHAICHUM XOPOHTe

OPYYAAJATHIH HOOI OYPAYYIIX HHCTUTYIIUUT Oy OONTOXK XOIKYYJIdX;

Xoé€p. Xoép TylupcaH TeJeBT Oaiiraa MHQISALUBIH aCyyUTyYAbIT MUHIAX; 60peep X3103J1 HAH SIAYYUYYIbIH XYBb]l

00J10H Oastayy/IbIH XyBbJ TICOH YT IOM.



MOHTOJIBIH YAUUH 3aCTUUH TOMCIOCOH
OHOJIBIH MaKpPO 3AWWH 3aCTUUH 3arBap

MOoHTOJIBIH MaKpO-3IMITH 3aCTUHH 3arBapbiH OYTIRA MOHTOI 6CrocoH (HAIMAIICOH) YHIIP UMIOPTHIH OYTISIIAXYYHUMUT (XOPAIIIIHUN YHACOH
OYTI3IIIXYYHYY, TYJIIHUN HOOIT) HUMATYYJIIAT MOHOTIONb CEKTOPHIT TyCrailaH aBy y39X €CTON OM.

MOHTONBIH XYH aM TaJlaaJblH TOTTOOCOH YH?3p MMMOPTHIH 0apaa (MOHOION CEKTOPOOC) OOJOH MOHTOJI YHIIIBIPIATACIH OYTIATAIXYYHUMUT
XIpArIMK OaiiHa. D Oalan CoMain3MbIH YedC ylaaMKIaracan 0eree ] 3UiH 3acar UMIIOPTOOC XYUTHN xamaapanTtail 6aiB. YyHUN TOI UIPAI
601 1990-2014 onbl Xxyramaanj 3KCHOPT, UMIIOPTHIH AUHAMUKHUHUT XapbllyyJaaxaJ sMarT Tajaaj XyJdajlJaaHbl TOHII ceper yTrarail Oaiican
Oereen ragaan xynanmaa 200 cast am.goiap angarnantai rapy Oaiican ye Oainaa (bynusam C., nap, 2021).

MeH 3H3XYY XYUUH 3YIIHIH YHAIAT Japaax YILIB3pIIUiiH GyHKIP erd OOJIHO:

Y(t) = Ay - KE(t) - LE(t) - UY (t)
OHua Ao — tortmoi, K(t) — karurain, L(t) — xexgeamep, U(t) — uMIopThIT TOMIIIIIK OaliHa.
VY1 QyHkuitH napametpyyauiH yHaIr9r 1971-1990 onyyabiH ereryiiniir amuriad YHIJIBIIL:
Y(t) = e~07679 . g0-221(p) . [0.9466 1) . [0.255 (1)

DHJPAC Xapaxaj UMIIOPTBIH YHUHH M3IPAMIK (ITACTUYHOCTH) Hb KalMTajlaac uxX Oairaa 0ereej; X3psB UMIIOPTHIT 1 XyBHap €CTOBOI YHIAICHHM
op:noro 0.255 xyBuap ecu OaitHa.



DHAXYY XYUYUH 3y Hb MOHTOJIBIH SIUIH 3acar 3ax 332JIMKAH JUHH 3acarT MMDKUX3]] 30BXOH Xaaranargax Oyc xamaapai Hb TypaB JaXuH occoH OaiHa. YyHuir 1990-
2014 oHyyIBIH 6TOTIIHIAT allUITIaH J33PX YHIABIPIDIUIH QYHKIMIH MapaMeTPYYAHNAT YHAIICHIIC XapK OOITHO.

Y(t) — K0'594(t) . L0.128(t) . U0'728(t)

OHJ UMITOPTHIH YHHIH MAIpaMik 0.728 6ok eccoHeec TajlHa XOA0JIMOPHIH MIIPIMK Oapar 8 maxuH OyypcaH Hb JTOTOOJBIH YHIABIPIIAI 30TCOHTH Oaiani OpCHBIT

JaBXap WIDPXUIIK, UMIIOPTHIT XOXYYJDK OyHT WIITIIH).

On Gaiinan Heree Tajlaac UMIOPTHIH XamMaapall Hb YHISCHHUH 3AUNHH 3aCTUIHH XOIKUII COPOr HONIeOTIH IIArMNUT IIpuuiiHd. YYHUN Oaranraa Hb Aapaax YHIABIPIAIUIH
GYHKIMIH YHAIT) Xapyysok OaifHa.
Y(t) = e~04868 . 0-266(4) . [08509(4) . =211 (p) . f2.3

DOHAZ3C XapaxaJa Xdp3B UMIOPTHIT 1 XyBb ©Crexej JOTOOABIH HUUT OyT3radxyyH 2.11 xyBuap Oyypax tom. Hereersiiryyp XipaB skcmopTeir 1 XyBHap ecreBel

JOTOOBIH HUUAT OYT33rA3XYYH 2.3 XyBHap ©cex 0eree] Xe0JIMOPUIH MIPIMK OMHOX YHAIIIITIH Xapbllyyaaxaa Oapar 7 1axuH ©cceH Oaifraar axurinax 0OJIHO.

DH? Hb UMITOPTHIT OPJIOX OOMJIOTO SIBYYIAaXbIH 3YWTIAT WATrIHI. Hereersiiryyp MOHTOIN SKCHIOPTHIH OapuMIKaaTail CEKTOp IPAAC OasUITHAH OIOOPIIOX YHIIIBIPYYI
Oaifraa 00HO. Dpadc OasnruitH MoHronbH dnuiiH 3acar gaxe Heneerwir 1990-2014 oubl erermen TYATYypiIaH TOOIICOH YHIIIBIPIIIUINH (QYHKIHUAH YHAITIIHIIC

XapiK OOJHO:

Y(t) = 1.64 - K°°0(¢t) - R%**(¢)

Oua K(t) — kanuran, R(t) — spasc Gasuiruiin Heerr.



DHJIPAC Xapaxaj X3p3B dpadc Oasruitd 000paonThir 1 XyBuap ecrexej 40Tooa HUUT OyTa3rm3xyyH 0.44 xyBuap ecex OaitHa. X5paB
ApIAC OAANTUIH CEKTOPT TEXHUK-TEXHOJIOTUHWH AIBIIWI sIBArJjaHa XdMA9H Y3B3J1 TYYHHM YHAITI) Hb Aapaaxb X3I03pTai OaliHa.

Y(t) — 80'024t . K0'69(t) . RO.31(t)

DOHO Hb X3P3B XWI Oyp TEXHUKUWH JPBILIANAH ©CONT 2.4 XyBb OaliBaJl JOTOOJBIH HUUT OYTIATIPXYYHA KanuTanbiH Henee 0.69 xyBb
001K ecexeec ragHa spadc Oasuruiin Heneenen 0.31 xyBs 60k Oyypu Oaliraar xapyymx OaliHa.

WNitma opunH yeurH MOHIOJIBIH DIUWH 3aCTUMH MakpO 3KOHOMETPUKHUWH 3arBapwiajij dArddp XYYMH 3YHJICHUUI 3alUILTYH Tycrax
XOPATTIU FOM.

3arBapbIr TOMbEOJIOXBIH TYJA YPbAUMIIAH X3/ X3J9H TAMIRTIIIINUT OPYYITbs.

d — ramaan BamIOTHIH (aM.I0JUIAp) COMUILIOOHBI HOMHHAIT XaHIII,

W — MOHTO/11 UMIIOPTIIOTJICOH OYTIATAAXYYHUM YHUMH TYBIIUH (Ta1aaj] BATIOTHIH HAMKIIP);
A- MoHTOIT IMIIOPTIOTACOH OYTI3II3XYYHUH YHD A9X MOHOIIOIb HAMYJIT,

T3r31 MOHONOJB CanOapblH YHUIH TYBILIHH:

Pm = d(w + A)



MoOHOIONIb CEKTOPBIH OYTIITIIXYYHHM XAOMK33 Hb MOHIOJBIH YHACOH CEKTOPBIH OYTI3MIPXYYHUH XAMXKIITIU 3apuM IIyyd 3ap/UlblH
K03(ULHEHTOOP XOJIOOTIOHO:

Y (£) =6 - Y(t)
OHa Y () — 10TOOABIH HUHT OYTIITAIXYYHUN XOMKID;
Y (t) — MOHOIIONB CEKTOPBIH (MMIIOPTHIH) OYTIITAIKYYHHN XOMKID;
O-11yyA 3apasibiH KO3 DUITUEHT;

Tarean kanuTan, XxeaeamMep, aXIax Oyl YHICOH CEKTOPBIH YIJIIBIPIAIUMH QYHKIIMIH XyBb]] 1apaax XaMaapaiTai rak y33k O0JHO:

Y(t) = F(K(t), L(D)

Heree Tamaac MOHTONBIH 3IMIH 3aCrMHH YHJACOH CEKTOPBIH OYTISIIAPXYYH Hb SICHWH X3pAnmoHuil OyraarmxyyH (Y,) Oa 3aBcpbiH
OyTa9rmaxYYH (Y~ @ YHIABIP, X0/100 aX aXyiH I'M.) XOMI3H XyBaapHuJiarjiaHa.

Y(O) =Y + Y,

MoHonoib CCKTOPBIH HGGHHﬁF AlITMTIIACHBIT" TOOILICOH MoOHT01bIH YHOICOH Caﬂ6apLIH TOMCTOCOH OPJIOIO Hb.

Inc=p-Y-p,,c Y, =Y(pP—956-m)

OHJI P — Hb YH/ICOH CEKTOPBIH OYT33IMI3XYYHUM YHHUITH TYBUIUH;



Xapammaauid GpyHk Hb KeilHcuiiH 3arBapaap OMUMIARHD X3M33H Y3b€. Y YHHUI 33pAridd AICUMH X3PAMIIHUN XAOMK3? Hb MOHIOJIBIH YH/ICOH CEKTOPBIH X3PAITI33HUN
OYTIIIIIXYYHUH XOMKI3 OOJIOH TOTPOTrHitH COJNMJIIIOOHBI OOMMT XaHITHAAC XaMaapajaTaid UMIOPTHIH X3PATIHHUN OyTIIIIIXYYHUH XIMXKIITIU TYC TYC XOJIOOTIIOHO.

TarBau XaparIHUN QyHKIT Hb!

w 4
C:CO?:Yd 1+E_

m
DHJl &~ UMIOPTHIH OYTIATIAIXYYHUN axuy X3p3TIIIHUN KOADPHUITUEHT (TYIXYY COHUPXOI)

XYH aMbIH HOMHHAJI OPJIOTO Hb YHJCOH CEKTOPBIH HATUHTHIH XAOMXk33 00510H MoHTOI1 OpyYy/K Oyi rafaajblH PB3P TOITOOCOH YHUIMH X3MXKIITIH X0JIOOTIOHO!

WZVL‘l‘Ed

Wpaoayiin yenitH (Meusier) HaJuHIMUH X3MK33 Hb MOHTOJIBIH YH/ICOH CEKTOPBIH OpJIOrOTOM Japaax Xxamaapiaap X0J0OIJJOHO:

(WL)¢+1 = LY = Pm¥Ymde = L(Y)e(p — 6Dm)e
OHJ |- perpe3eHTaTuB 3AUIHH 3aCTHIH areHTUIHH allTuiH QYHKIHHH KO3 UIHEHT;

TyxaitH Me4 JA3X HAJTUHTUWH XOMXK33 Hb TyXailH MeY Jaxb OYTIATAXYYHHIM TOMCTOCOH XAMKIITIH Japaax Xaphbliaaraap XoJI00TI0HO:

BY(p — 6pm) = vL



Y L . .
Oun B = TR MoHTONBIH OYT3TIPXYYHUN XOA6IMOPHITH MAIPAIMXK (3TACTHUHOCTD)

OMHOX TATHIMTIJ YT XaMaapibIT Opiyyrnoait:

v [l(1-8d(w+A)/pl: *
Yivi =Y [(1+m)B(1-8d(W+A) /D] ¢41 ( )

ICOH JOTOOJIBIH OYTIITIAXYYHUN XOMXKIIHUN UPINYIHH Oa OHOOTHITH MOUIOTHITH XaMaapIibiH YHJICOH 3arBap rapu OaiiHa.

Hyrasnrtyya:

1.TyxaiiH Me4IOruiiH OYTIIIIXYYHUH TOMCTOCOH X3MJKIAT JapaardiftH MOWIOrTi X0JI00COH xaMaapai (*)-Hb MOH 4aHapTaa JOTOOJBIH HUUT OYTIATIIXYYHUH Y-UitH

JTMHAMUK TOJOBT HOJIOOJIOX XYUHH 3YWJICHIT TOJOPXOMIDK OaifHa.

DAr’np XY4dH 3YWICOA UHQUIALBIH TYBIIUH (T) Hb UPISAYHH OYTIATAXYYHHM XOMXKIIHA HIyramblH Oyc, ceper Oaiiaap Helleeink Oaifxaa TYYHHM HAIH aiuil

TOTPOrUilH CONMIIOOHBI OOAUT (TOJIOBIOCOH) XaHIII ( -Tail TOHLYY 0a 3HJ Py sq — Hb AMEPUKUIH XAP3TIPHUNA YHUIHH TYBIIUH 06ree]1 coper HeJIeeIHse.

'pusa) t+1

2.MOHOITIONb CEKTOPBIH MMITOPTHIH OapaaHbl YHHAH TYBIIMH 0a MOHOIIONB HAMOTIAN UPIIAYHH YEHHH OYTIITIPXYYHHH TOMCTOCOH XOMXKIIHII 0ac ceper HeIeeink

OaiiHa.

3.MOHTOJIBIH SIUNH 3aCTUiiH gyxall MakKkpo TYBIJ.IHHI’I HHAUKATOPYYAbIH JUHAMHUK TOJIOBT HOJIOOJIOX XYYUH 3YI>1.]'ICPII>1H ININMHKHUIIT33 Hb Haaligaa MaKpOBHHﬁH 3aCTUIH

3arBapyyablH XyBbJ IPEIUKTOP OOJITOH aluriax 00JI0MKTON 1OM.



MOHTIOJIBIH 3IUMH 3aCTUUH I'YPBAH CEKTOP
OYXHi OHOJIBIH 3arBap

1990 onx MoHron Vic HI3ATTAM 3ax 3293017 MWIKUXI TyXalH ye J9X dAUNH 3aCTUMH CEKTOPYY AIXHMIH 3aX 393711
HUWUIK opceaex dyaapapryi Oaiican omima. Iua 1990-2020 onyynan 6ypanacoH MOHTOIBIH YMUWH 3aCTUIHH Oy THHITH
OHOJIBIH 3arBapbIil’ TOMbEOJIOX aCYYJIBIT aBU Y3b€. JHD TOXHOJIJIONA TYpBaH CEKTOP OYXMil SIMITH 3aCTUIMH Tajlaap sSipux
0omHO. YYHI:

* JKCMOPTHIH OapuMkaarait yuaasapiad (OBY)
* JOTOOJBIH 3aX 333JIUUH OapuMkaarail yiiasapiai (AbY)
* MOHTOJIBIH MaKpO 3AUNH 3aCTUUH 007IOTO0P OYPIIIACIH 3aX 333IUMKUH OyC epAuiH MOHOMOJIb canoap (yyn, yypxaii).

3arBapT Aapaax TAMIPIIIDIUNAT allluriias:

P — YHUIH TYBUIUH (CYypb UHJEKC);

Y — 00IUT HUUT OYTIIINBXYYH;

InC — arperanygiaracas opiioro;

0 — uryya 3apiibiH KO3 PUIIUEHT;

V — HOMUHAJ TyHIQX [aJIuH;

W — I3JIXWUH 3KCIIOPTHIH YHD;

EX, Im — sxcnopT, *MIOPTHIH OOAUT XIMKII.



Oarasp XyBbcardyynaja laampgaa €, d, m racsH ToMIdNIA Aaramgax Oa saradp Hb OBY, JIBY, EM —
canbapyyaan HUMIPX O0a Tyxainban Y, — OBY — uiiH 6oauT HUMT OYyT3rndxyyH, Py — JABY - uiiH yHuUiiH
TYBLIMH I'3X MAT. MOH XOCOJICOH MHAEKC amurargax Oereen tyxaiuban Y., — Hb ObY — cambapaac EM —
can0apT HUMUIYYJDK Oyil 3aBCPBIH OYTIATIPXYYHUM X3MK33 (HATAAX MHACKC Hb XaaHaac, XOEp JaXb WHJIEKC Hb

XaaHa).
Onoo canbdap Oyp/1 10y XaMaaparjaaxbir aB4 Y3be€.
drcnopmouln bapumdxcaamatl candapT HYYPC, allT, 33C, HOOIYYPBIH OYTIATIAXYYH OPHO.

Jlomooowin 3ax 3391uun Oapumdicaamay candapT OapWITbIH MaTepuall YHIABIPIAI, XOHIMOH 0a XYHCHHUM

cajbap, OpOH CYYIIHbI Oapuira, XeJ106 ax axyil, HHUTUWH O0JI0H XyBUMH TA3BIP 33P3T OPHO.

Epoutin mononone canbapt 3p4uM Xy4, adaaHbl TOMOP 3aMbIH T33BIP.



Ixcnopmoin oapumxncaamait canoap (3bY).

OKCHOpPThIH Oapumkaarail YUIABIPIDIUAH OOJUT HUUT OYTIIAIXYYH Hb SKCHOPTOJ HUHAYYIK Oyl XaMxKI),
JOTOOABIH 3ax 333JMWH OapumXkaaTal YWIABIPIAI, €pAWUH MOHOMNOJb YIIABIPIDIAL TYyC TYC HUMIYYIK Oy

X3MKIPHYYAIIC TOTTOHO:

Yo = Ey- (We) + Yeq + Yo

OHJ1 SKCTIOPTHIH OOAUT HUMUT X3MX33 EX — Hb OBY -HiiH OyTI3rI3XyYHUH I3IXUKH YHIIC XamaapHa. XapuH JIBY, EM-

I HUMTYYJI3X XOMIKI Hb HIrI3p candapyyablH O0AUT OYTISTAAXYYHHUHN Yy 3apAIbIiH KOA(PGhUITMEHTOOp X0I00TA0HO:

Yea = 0ea¥ea Yem = 0emYem

HereoeTsiiryyp 3KCHOpPTHIH OapumkaaTaid YHIABIPIIUMH OOAUT HHUUT OYTIIAPXYYH Hb TyXalH cainOapbiH

XOJI0JIMOPUITH HOOII, KATUTAIIBIH HUUAT XOIMKIITIN YHIIIBIPIIUNH (QYHKIIIP X0IO0TIOHO!

Y, = F,(L,, K,) (1)



J3px canbapyyablH XO0POHI0X XOJIOOOCHIT MIRPXUMIIXI] arperaiyiaracad oOpJioro XaM33X Y3YYJIRAIT alumiaraax 6ereei Top Hb yr
canOapbIH OYTI3rIdXYYHUN Tajaan 00JI0H JOTOOAN00 HUIIYYJICOH Opiioro 0a 3AuitH 3acruiin Oycaj canbapyyn 00JI0H UMIOPTHIH YT
cambapT HMIUIYYJIITUMH 3apaal XOE€phIH sUIraBpaap TOIOPXOMIOrMOHO. TarB3i 3KCIOPTBIH OapuMikaarail  YHIABIPIDIUNH

arperamjiaracad opjioro Hb.
Ince =e- We-Ex(We) + peYed + peYem - meme - dede - Ie + Inve (2)
OHA Ve = OmeYe, Yie = 6geYe.

DBY-n amurargax WMIOPTHIH HOeUWiH 3apiaan [, = e - pg; * e - Hb CONMINOOHBI HOMHHANB XaHII (¢) OOJOH HMMIIOPTBIH
OYT29TIOXYYHHH IONXUEH YHUAH TyBInuH (Fy)), MOH TSP HMIIOPTHIH HOOUMAH OOMUT XOMk3d Hb DbY-niin 60aut xoMk33 00NIOH

UMIIOPTHIH OYTIATAAXYYHUN YHUNUT OOJIUT XAHIIU]T XapbIlyyJICaH XapbllaaTaidl MPONOPIIMOHATL X3MI3H Y3C3H 00IHO. Oepeep X3503:7:

p
Ime = 8,Y, =Y, 8, j + 8,

*
€i



OHA 8, O,,-OyTumiiH 2epor ko3 puumentyyn, IBY-uiiH XyBb/l 390/IMKH HOOLMIH ePOHXMU XoMKdD INV, — Hb DOBY-

UHH YHJICOH 0a SPIJITUHH KallUTaJll OpYyYyJK Oyl TopuiiH OOJIOH apuiIKaaHbl XOPOHTe OpyyJiaiTaap WIdPXUNIATIIH).

Xyranaanbsl t — meuna Oyl OOJICOH arperaiyiarjcal opjioro Hb JapaaruiiH ye t+1 — xenmenmepuiin Tenbep, Tarap,

YHJICOH KaluTai, OpJOTbIH IIUMTIAIT (aMOPTH3ALT)-]1 3apIlyyjlarjaHa;

(Ince)t — (veLe)t+1 + (Taxe)t+1 + (Ae)t+1 + (Pe)t+1 (3)

t MeUHT 1aXb OPJIOTHIH AIUIVIANTHIH Ar33P YUIIIAIYYAUNH XO0POH JaXb COHIONT Hb t+1 — Meuun amruilH Makcumym

0ailX MIMHKYYPIIC YYAIH XIPITKUHI!

(Ue)ts1 = (veLe)le + (Taxe)T€ + (ﬁ)ae + (E)ae - max (4)

Pe 7t41 Pe 7t41

OHI l,, Tp, A, Ee— DMUNH 3aCTUIH areHTYYABIH “IIMHY” calidap AaXb alllTUiH GYHKIHUIH CyObEKTUB MapamMeTpyY/I.



Tarean MakcumyM MUHKYYP (4) -uir TocBuitH Xs3raapiant (3)-uilH XyBb/ 00I0XOI:

(VeLe)t+1 = le(]nce)t

(Taxe)es1 = te(Ince); (5)
(Ae)t+1 = ac(Ince);
(Pe)t+1 = ge(lnce)t

IICOH LM TapHa.

JlapaaruiiH yeuiiH amruidr MakCUMyM OaiiraxbiH 39paridd OBY-uilH axxk axyilH HIDKYYAMNH XyBbJ YHJIIBIPIAIUWH TyXalH OpJIOTO MaKCHMyM Oaiix

HIMHXKYYP 4yXall IOM.

(Pe)t = (Ince)t - (veLe)t - (Taxe)t - (Ae)t

OHm9¢ TormuTraa (2) 6a (3)-bIr TOOLOH arperaiyiaracal opaoro 6010 OBY -uiiH YHIIBIPIANIANAH (QYHKIUIHH XyBb/I:

.BeYe(pe(l - 6e1) — OmePm — OgePa — 56261921') = VL, (6)

Y L . . .
=¢ -DBY-uiiH OyTIIIPXYYHUM XO10IMOPUIH MOIPIMIK;

XK 0J1/10X 0a 2H1 f, = TR
e



Xapaznidnuiu canoap (opxuin axce axyi).

Yr canbapein 3arBapt KelHCHITH X3p3m33HUNA (DYHKUIMIH 3arBap amumiargcaH 0ereej Xd3pAIIddHHUM OOauT

x3MkK33 C — Hb XYH aMbIH OOJUT OPJIOTOTOM XOJIOOTIOHO:

C =c
OPd

BHJI Coy — XAPANIPIHUMN axny XaHJIarbiH KoAQPUIIMEHT;

VYr xananareir 1990-2014 oH xypTaiixX CTaTUCTUKUAH MaTepua TyJIryypiaH TOIOPXOHIOX X3PITTIil.



WNiiMp snuiiH 3acTUIH ©CONTO 1 HOJIOONIOX XYUHH 3YWICUUT Cy/IIaXbIH TYJIJ SKCIIOPTHIH OapuMikaaTaid candapblH HUHT OYTIATIPXYYHUN TUHAMUK TOJIOBUIT

3QIIIITYH Cyasiax XaparTiai 0ok OaitHa.

DH» 30puiroop 3arsapeid (2), (5), (6) Tarmmrranyyauiir ammumrias. ObY-uiiH Xe1eIMePHItH TOJTOOPHITH HUHT XOMIKIIHHUN XyBbJI:

(#eLe)t+1 =1, (Ince)t

T9COH TATIIUTIIUNAH X0EP TANBIT XyBbcard (pg)s-1 xamaapai (6)-r TOOIOK XyBaaxk anreOpbIH XyBUPIraIT XUHCHUI qapaa:

pe(1-6c,) p v,
,Be ($ - 5me - 5de - 562 — (1 + T[t+1)(ye)t+1 =
Dd Pd Pd /41 (9)
_ le [Ye pe(l_(gel)_pmSme_pdsde_epZisez n eWe—De EX(We) + Inv,
Pad Pad Pd t
OHA TTyyq = Pdlers _ 1 - Xymarasx uHIsI

(Pt

Tormmtran (9) 3yyH TajslH OyX XyBbcardyys aapaaruita ye t+1-1 xamaapax 060 6apyyH Tasl Hb TyXaiiH Med t-1 xamaapu Oy#r aHxaapax X3parTau.

OauiiH 3aCTHIH XyBbJ] TOATIIPUIHH HAUIPX Y3YYIITYYARIH MPOTHO3 0a XYIIIIT XIMI9H Taindapiax 00IHO.



YTHDJIT

Tormmtran (9)-wir YHAICIMK 3KCIOPTHIH OapuMKaaTaill CEKTOPBIH OYTISTIAXYYHUH NWHAMHUK TOJIOBUHH SMUHH 3aCTUHH OOIIOTON

HOJI06JI6X XYUYUH 3YWIC XyBbCAruyyyAblH Tajlaap Japaax AYTHIATYYIUUT XUK OOJHO.

1.

DKCIOPTHIH OapuMrKaaTaii CEKTOPBIH OYTIATIdXYYH JNIXUIH OOJOH 3KCIIOPTHIH YHHUHH ©COIT, 00peep X301 (W,); - XY4uH

3Y#JI Hb OKCIIOPTHIH OapuMkaaTai ceKTopbiH OyTIarmdxyyH (Y, )41 -HUiH 6COX01 HOMOOIK OaiiHa.

Wubnsaupia XymaradX (7T)y41 TYBUIHHIA ©COIT Hb SKCIOPTHIH OapuMKkaaTail CEKTOPBIH OYTIIIIPXYYHHHUT Oyypyyiaax HeJIeeTdi

Oaiina. MeH xya3ra»K Oy HHOISI Hb OOIUT OYTISIIAXYYHUH XOMKIOH]I ITyraMaH O0yc X3103p33p HeseeHse. (TArmmTrai 9)

epe o o
Tormutran (9)-eiH OapyyH Taiam y3YYJIdaT ;’—e = % opx Oaiiraa Oereen 5HJI p,-Hb SKCHOPTHIH OapuMiKaaTall CEKTOPBIH
d d

OYT3rAPXyyHUM “xaryy BajtoTaap”’ TOITCOH YHHMIH TYBIIMH OOJHO. DHJP3C AKCHOPTHIH OapumkaaTall CEKTOPBIH aX axyilH
HADXKYYA 00auT Oaigana eepuiiH OyTISTIPXYYHUN YHUUT XaTyy BalltoTaap OOpiyyiaax SpMAJI3IUNAT WITIMK Oaiiraa 6ereej; YHUNUT

TOTTOOXJ00 YT OYTI3II3XYYHUN JAIXUKH 3aX 333JUMHH YHITAHU Xapblyyagar 00JHO.



9 Pe __ ePe o < Pe * o o Pe o o
Witmn e = 3, YBYYIITHAH JIMHAMHK TONOB Hb oomut Oaiimana e OOJIOH p, XYYHH 3YHII9C Xamaapd OaifHa. 5. XYHH 3yiniin
d d d d

TUHAMHUK TOJ6B Hb MOHTOJI BAIIOTHIH OOJUT COJHMJIIIOOHBI JWHAMUKTAH Mall OMpOJIoo 0ereejl yuup Hb MOHTOJIBIH WHOISIHITH
tyBimmmH AHY, EBpomnbiH opHyymaac enmep Oaipart opmuHo. Mitma Tarmmrran (9)-s3¢ yHORCI3H OomuT Oaiijyaap TerperuiiH
XaHIIIUAT YaHTaTraxX Hb 9KCTIOPTHIH OapuMiKaaTail OyTIITIdXYYHUN XIMXKIIT Oyypyyaax TOJIOBT HOJO6IeX 00IHO. DHY Hb OMITOMKTON

Oeree 1 TOTpeOTHUTH OOIUT YaHTAPANT Hb MOHTOJIBIH OYTIATIPXYYHHH H0TOOA 0a rajaai 3ax 33371 OpCOIIoX YaJaMKUuUT OyypyyIiHa.

epe o o o o
4, 5—6 = % Hb TOrmUTr (9)-uiiH 3yyH Taina opk Oyiin aHxaapand XaHayyabs. Mima Tarmutran (9)-aac YHASCIDH TerperuiiH
d d

XYJIATAPX OOAUT YaHrapalT Hb ACPI33P IKCHOPTHIH OapuMkKaaTail CEKTOPBIH OYTIATIAXYYHHUI XAOMKIIT ©CTOX6]l HOJIOOTIH IdICOH
OYTHAIT rapy Oailraa Hb TOrPErMHH YaHTApalNThIH OOAUT XYJIIDITUWr Xaarajgax TOXHMOJIAONA OWM3HEC 3PXJdrYMa WIYY Xaryy
OpCONIIOOHT HOXLON aXuilax OolHO. Oepeep X031 YWIABIPIAII] IIMHAUINX, MEHEKMEHTID ©6pwWIeH TereaepiKyyJIdx
MIUIABIPTIN apra XdM>K33 aBaxajl XypraHd. DHI Hb SIUCUNH TYHJ SKCHOPTHIH OapuMikaaTail CEKTOPBIH OYTIATIAAXYYH ©CHO I'ICOH YT
oM. MIHT3CHI3p X3p3B TerperuitH OOAUT 4YaHrapaiaT OOTMHO XyTrallaaH; ceper HeleeT3W O0JIOBY ypT XyralaaHi 3ep3r HeJeeTdi 0a
AKCIIOPTHIH Oapumkaarail CEKTOPbIH OYTIAIXYYHHM ©CONT Hb JIUWWH 3aCTUilH €pOHXUN COPIIATUHH yp AaraBap OoiHO. Oepeep
X3J103J1 XaTyy HOXIeJ J3X epCeJIIeeH]I TOTTOXK YaJcaH IMYYC, KOMIAHWYJ Hb YPT XyralaaHbl UPI3AYWI 3aX 393111 eepcauiH Oailp

CYYPpUUT O3XXKYYJDK yJIMaap UMIIOPTHIH candapTail aMKuiaTTal epcesiiox 001HO.



5. Tarmmwmrran (9)-b1H 3yyH O6a O0apyyH Tana opx Oy y3yysiauiT Z—m-HfIH XyBbJl U MOH J199PX TaUI0aphIT XUIK O0THO. DHAIXYY Y3YYIIT
d

o o o p o o
Hb €pAVHNH MOHOIIOJb 6YT33F)13XYYHI/II/I YHHUHUH JICCI)J'IHP TYBIINH XOMJKI3H HOIPJIISIAIT. THarean p_m Y3YYJ/IQJITUHUH TyYXauH MOY NaXb O©COJIT
d

Hb SKCIIOPTHIH OapumkaaTail CEKTOPBIH OYTIIIIIXYYHUUT Oyypaxaa HesieeiaHe. ['9BU epJIuiiH MOHOMOJb CEKTOPBIH OyTIATIIXYYHUM
XYJIPITIBX YHUMH OCONITHMH XaArajaraax YeI 3Cp3radp SKCHOPTHIH OapumrkaaTail CEKTOp OYTIIradXyyHUH OOJOH SIUMH 3aCTHITH
E€POHXUN TYTHIITH IEPIT HOJIOO Y3YY/DK OCONTUUr Oyl OOITOHO. DHD Hb €pAUNHH MOHOMOJb CEKTOPBIH OYTIATIAXYYHHUH XYIIITAIX
YHUWH OCONTUIH Xajrajariax HeXIeJJ OW3HEC HPXJATYIUNT Heele]l Yp allurtail 3apiyyiax Oomjoro OapumTiaxaa Xyprax Oa
TyXan0an 3p4uM XYYHHT XOMHIX TEXHOJIOTH HABTPYYIRXA XYPraHd. MHIICHIIP SICMIUH AYH] SKCHOPTHIH OapuMiKaaTail CeKTOPhIH

OYTIATAPXYYH 6CoxX OO0ITHO.

6. TainOapeIr OYp3H OONTOX YYAHIIC 3KCHOPTHIH OapuMiKaaTail CEKTOPBIH YHIABIPIDINUH TUHAMUK TOJOBT HOJIOONeX Oycaj XY4HH
3YWICUIH Tamaap aypabs. Tarmutran (9)-25¢ sKCIOpTHIH OapuMiKaaTall CEKTOPBIH YHICOH OOJIOH SPIIJITHWH KaIllUTalll XOpPOHIo
OpPYYJAIThIH JOOPX OOMHT 333JIMHH ©COAT Hb TYYHHH OYTIIIIIIXYYHHM OOJOH SAMIH 3aCTHMH €POHXHUH COPIIITIA 3EpIT HONOOTIH
00J10X Hb Xapargax OaiiHa. MeH AKCIIOPTHIH OapuMiKaaTail CEKTOPBIH ITYYC, KOMITAHUYAa TaTBapbIH adyaaJlIbIH TYBIIUMHT Oaracrax Hb

AKCIIOPTHIH OapuMKaaTail CEKTOp OOJIOH SIMIH 3aCTUIH €POHXUHN COPTINTI IEPIT HOIOOIOX OOTHO.



MOHTOJIBIH 3IMHH 3aCTUHH OOJIOMMKHUT TAPIYYJIdX Cal0apyyIbIH
ALICUMH OYTAATIAXYYHUM 6CONTUNH HOIOOJUIMIH IIIUHKHUIIT?

4.1 CanbGapyyabin Oynax 00J10H yparuuiax xoj1000 00J10H 3apJibIH 60PYWIOITHIH TUHHAMUK IINHAKHIITII

Casibap XOOpOH/IBIH TIHIUIMHUT alllMIIaH cajl0apbiH Oycaj candapyyaraiiraa siMap xoji000 xamaapanTaid Oairaar opii,
rapiblH KOA(QPUIMEHTYYIBIT alIuIiiaH TOOIOOJICOH Oylax OOJOH yparmuuviax XoJi00oHBI Kod(hduimeHTyymnaap

Tostopxouaor. Canbap XOOPOHABIH TAHIJIAAC LIYY/T 3ap IJIbIH OYI0Y 3ap JIbiH KO PUIIUEHTHIT

X j
Wy
j
9K TOOLOOJIOL. DHA X;j — j-p camdapblH HUAT OYTIOIIOXYYHMHI YHJIIBIPIOX3M OPOJICOH [-p candapbiH

OYTIOTIXYYHHUH XOMIKID, Xj — Hb j-p caj0apblH HUMT OYTIITIOXYYH, A;; — j-p canOapbiH OYTIdTIdXYYHHH HITKUML

YHIABIPIIXA1 OPOJILICOH [-p canOapbiH OYTIITAPXYYHUM XOMKID OyI0y OPIIbIH HOPM FOM.



OHAXYY KOd(QUIMEHTYYABIH TyclaMkTail j-p canbapsiH Oynax mryya xomboor BC; = YL, a;; I TOOIOOIIOr. DHA Hb IIyy.
3apUIbIH MAaTPULBIH j-p OaraHbIH 3JE€MEHTYYIUWH HUMIOAP rOM. DIUNH 3aCTUMH j-p canOapblH YHIABIPIAT HAMKIIP HAMOIIIIXI
Oycaj can0apyyablH YHIABIPIAA UAM X3MXK33I33p LIYYA HAMAIIAX IIaapjjaratair xapyyjaax 0a 3H3 Hb TyXalH cajndap JOTOOJbIH
Oycaj cambapaac opll XdJI03P3I3P XAP XAIMKIIHUM OYTISTIBXYYH aBy alMDIaxbIr 3aanar. CandapblH ecesTuiiH Oycaj candapyyabiH
YHILABIPIAN Y3YYJ/RX LIyyA Hejeer Xxapyynnaar TyxainOan, OapuirsiH cajOapblH YHJABIPI €COX6] 3apAan X3J103pi3dp Opox
0oNOBCpyyIax YIIABIPUNH I[EMEHT, apMaTypblH YIULABIPIAIA Y3YY/IdX Hejee oM. JlOTOOJABIH OpIl UXTAU YWIABIPIAIHITH
caji0aphir ©CTeBOJI J1araaji OJ0H cali0apblH YWJIABIPUNT MIYYyJ yTraap ecrejer. HUWIyyJIATUNHH THMHX Tajlaac XapBasl JapaarvitH

IATHBI YUIABIPJIDIIUNH ©COJIT O©MHOX LIATHBI YWJIIBIPIAIYYAID 6CTOX YIUII SBII FOM.

Canbap xoopoHIbIH OaaHcaac rapibiH K03OPUUIIEHTUNAT

3K TOOLOOJIOT. DHJ X;j — I-p canbapbiH HUAT OYTIOIIdXYYHIIC j-p canbapbiH OYyTIOTIdXYYHUHAT YAIIBIPISXIL OPOIILICOH XIMKIDI, X;
— Hb [-p ca0apbiH HUAT OYTIOTISXYYH, 0;; — [-p calOapblH OYTIOTI3XYYHHH HAOIKIDC X3IOH XYBb Hb j-p canbapbiH OyTIoTIdXYYHUH

YHILABIPIRI OPOJILICOHBIT 32aCaH HOPM FOM.



TyxalilH COHIOH aBcaH [-p cajg0apblH OYTIATAIXYYHAIIC JIOTOOJABIH CANOAPYYAbIH YHIABIPIAI alllUIJIaricaH

HUWJIOSp XyBUHI yparmnuiax Xoj00oHbI KOo3(@UIMEHT Iadr. Oepeep xa03j, [-p caindapblH ypariuiax

n

xosboor FC; = ),j_1 0;j TK TOOLOONOT. JHD Hb i-p CandapbiH OYTIIIIIXYYHHUI 6cenTuiiH Oycan candapbiH

OYTIAIIAXYYHUIT ©crexe 00JIOMK OJITOCOH Oai1an oM.

By1iax 60J10H yparuuiax xoin000Hb! KO3QPUIIMEHT OHIePTIN cal0apyyAbIl Y alllUTT candoapyys rasr. IArasp
X0€p X0J000HBI KOAPDUIMEHTYYH Hb JOTPOO IIYy[d OOJIOH OYPAH I'H»K MOH XOEp Tepieep TOOIOOJIOIJIIOT.
[Iyym opiibiH OOJI0H TapIibIH MAaTPUIIBIH DJIEMEHTYY/133p TOOIIOOJOTACOH OyIlax XUHI33]] yparusiax X0J1000HbI
K03 PUIIMEHTHIT 1Ty YH, XapuH OYp3H OPIbIH OOJIOH rapiiblH MaTpHIlaac TOOIOOJIOIIOK Oalraar Hb OYpaH I'K
HApIBAAL. byniax 00101 yparnuiax Xo1000HbI OYp3H KOA3(DPUIHEHTYY Hb CAJIOAPBIH SICUUH OYTIAIIIXYYHUN

YPKYYJIITYT31 X0n00raaor
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2018 onpl Canbap XOOpOHABIH THHINIMMH XyBbJ calOapyydblH Oymax O00J0H yparumiax XoJOOOHBI
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Bbyax xosi000HBI XyBbJ 007108CpYYIaX, UAXUN2AAH, YYP,YC; A2AAPHCYYAATMBIH XAH2AMMHC, YCAH XAHZAMI*C, DOXUD
YC, X02 XaA20a, YIeIPaIx 0auzyynamaic, 304u0 0yyoaun, 0aup, X001, XyHCIIP XAH2AX YUAUUIN2II, YOUPOIAZHIH
0IMIHCIIZ  Y3YYAIX YA adxcuniazaa (mypiac, JAUUHZ, AANAT HCYYIAUNAN, awyacyi oOaiioan, aanowiagm),

yiuuazaanuil oycao canoapyyo TIpryyJok OaifHa.

DHAPIC MaHall YICBIH XYBbJ 007106CPYyNaX, UAXUIZAAH, VYD, YC, 304U 0yyoan, Oaip, cyyu, X00100p XAH2AX
YUSIINMUUH  YUA0GIPIIN, YUAUUALIIHUU 030 OymIu, aAAA1N HCYYIUAAA, YOUPOIAZLIH OIMAHCAIZ Y3y YAIX
caj0apyyablH ©COJTUMT XaHrax 4Yurida Oomyoro OapumTanOan JO0TOOALIH Oycan canbapblH yin axuiiaraar o0
XYPT2JI XyBHAp HAMOITAYYJDX HeJeer Y3yyidxd33p OaitHa. Oepeep xam031 3aradp canbapyyablH ecenT Oycan

cajmbapyyaaa TaTax HeJIee UXTIH OaitHa.

3ypar 2-ooc XapaxajJ caj0apyyablH yparmiuiaXx XojJOOOHBI XyBbJ WAXUA2AAH, XU, YYP, YC, A2AAPIHCYYIATIHIbIH
XAH2AMIHC, MIIGIP 00JI0H A2YYAAXbIH YU aANHCUNIA2AA, MIOIIIIT 00I0H X01000, CAHXYY, O0AAMIANbIH Vil
AXHCUNNA2AA, MIPZINHCTUIH, WUHIHCIIX YXAAH, MEXHUKUIH YUl aXCUn1azad, yOupoaazolH 0IMy#caI2 y3yyaix yin

arcunnazaanst candapyyn TIPryyJnk OaiiHa.



Oepoep X310 Ar3p canbapeiH OyTIArIdXyyHut 50-nac 91 XyBb Hb AOTOONBIH candapyyablH YHIIBIPIAIL

opHoop ammriargax OaiiHa. TuitMa3Cc 3Ar33p candapyyablH Yl akuiiaraar J3MKB3J1 Oycaj candapyyablH

OPIIbIH Xs3raapJalIThIl CYIPYYJK, Oycas candapyys ypariiaH XerKuxe 1 TyJXa1 00J10Xoop OaiiHa.
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OH3 X0€p XO0JIOOOHOOC XapaxajJ MaHai YICBHIH XOIKIHUMH OOJUIoro aapaax caynbapyyaaa XaHJax Hb 3yHTAU OaliHa.

YyHxa:

bonoecpyynax yiinoeapnan

Haxunzaan, xuit, yyp, azaapicyynaimolH Xanzamaic

3o0uuo oyyoan, éaiip, cyyu, X001, XyHCIIP YUAUAIX Vil AXHCUIIA2aA

Youponazein 0amacnie y3yynax yin ancunnazaa (anan i#cyyadaai, mypiic, 1U3uHz)
T3363p 00101 azyynaxeln yii axcuiiazaa

M>30331311 6010H X01000

Canxyy, oaamzan

MD>3p2astcnuiin, WIUHMCIIX YXAAH, MEXHUKUIH VIl aXCU11azaa

MeH sauiiH 3acTUiiH cajl0apyyablH SLCUNMH OYTI3IPXYYHUN YPXKYYJIATUMHH Hejieer aB4 y3be. 3ypar 3-aac xapaxa

MOH JI23PX cajdapyyl, T3p AyHJaa 00106cpyynax, puum xy4, doapuiza, 3ouuo oyyoan, oaup, cyyu, XyHCIIP XAH2AX

Yiauu2I3, M303371371 X01000, MIP2IHCAUIUH, WUHHCIAIX YXAAH, MEXHUKUIH VI a)cuannazad, youpoiazolH 00710H

O0IMMHCNII2 Y3YYAIX YL AQHCUTAZAAHBL CANOAPYYObIH SICUIH HATK OYTAAIIIDXYYHUM YPXKUTIIIX HOJIee X OaifHa.
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3ypaz 4. 2010-2018 onwvi canbapyyovit opybiH KOIDDuUyUeHMbIH 66pUNOIM, VIIO8IPAI, XYOal0daHbl caldoap
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=== Xeyee ax axyi, OHH ax axyii, 3arac OapmiIT, aH arHyyp
VYyn yypxaii, 0100paoaT
Bonoscpyynax yiunaBapian
[axwiraan, Xuil, yyp, araapayyJIalITblH XaHTaMX
=== YCcaH XaHraMmx; OOXHp yC, XOT, XasirUIbIH MEHEKMEHT OOJIOH I[3BIPJIdX YIII aKUILIaraa
=== Bapumira
e BeeHH OOJOH XIDKUTIIDH XyAal1aa, MallinH, MOTOIIMKJIANHH 3acBap, YHIIAITI)

CyynuiiH 9 *KuIuitH TYpIIUI X6/160 aXK axyi, Oi, 3arac arHyypbIH canOapbiH YAIABIPIIUINH OYTUD Yy, YYPXailH 01060pnox 0010H
MOPUIH yiauuNzII, 6AmMaaH Xameaanaxsli candapyyosbti opll daracax, SCpIrIdpad UaAXUI2aaH, yyp, yCHvl XanHzamic, dapuniza,
304u0 Oyyoan, daup, cyyu, XyHCIIp XaAH2ax Yl AHCUIIA2AAHbL CAN0apblH OPIl HOMITICOH OaliHa.



4.2 TApryyJanx cajndapyyiabiH SUCHITH OYTIITIIXYYHUI 6COITHIIH HOJIO0HUI IIINMHKUIITI

A. Bonoecpyynax canoapwvin econmuitin Ho100

BonoBcpyynax canbapblH 3ICUHH OYTIITIBXYYH YHIABIPIIMNH CYYJIMHH KUIYYIUUH ecenTuir aBd y3be. 2011 onooc xomrn
0ooBCcpyyIax cajabapblH YHIABIPIIUNH ecenT xaMruiiH Oaragaa 2016 onx 1 opuuMm xyBuiiH Oyypantrai Oaiican 6om 2017 oHp
XaMTuiiH eHz10p Oyroy 20 opunM XyBUNH ©COITTIMU, HArIIP KUIYYIAII AyHIKaap 8.8 XyBuiiH ecentTait Oaiixka3. 2018 onbl Oaitanaap
OonoBcpyyiax cambap SICcHiH X pardHui Tanaacaa JIHB-m 18.8 xyBuiir 333mk OaiicHaap Too1oo00j, manraapaa JIHB-auit
OCONTUIH 2 OpUYUM HAMK XyBUUT Oypayy/Dk OaitHa. bormoBcpyynax yinaBapiadauiiH canbapbiH €CoNTHIT XmniiH 20 XyBbl XYprax
XAOMKIIHUN XOPOHTO OpyyianT xuix, xerxkyysiosn JIHB-n ecenten 6omon Oycaa canbapyyabliH €CONTe]] siMap HOI0e Y3YYIIXUUT
CXT ammrman tooroonoxon JAHDB-auit ecentuitH 3.8 HAMK XYBUHI, XapuH HUWT YHIABIPIRIUNHH 4.5 HAr XyBHMT Oypayyidx

OOJIOMKTOIA.

Xele6 ax axyi, oil, 3arac arHyypbIH OOJIOH IJaxWiraaH, Xui, yyp, YCHbI cajadap, CaHXYY, JdaaTraliblH canOapblH HUUT YHAIBIPIAI
WIYYTOU HeJee Y3Yyimx3dp OaitHa. Tyxaitnmban XAA-H canOapelH HUUT OYTIITI3XYYH YHIABIPINIMNUT 6 XyBHAp ©CTOX HOJIOO
Y3YYxmap OailiHa. XAA-H canOapblH OYTI3TI3XYYHUUT Oyp3H OOJIOBCpyyJiax UUIIIAA XOPOHre Opyysildall YYHI3C 4 eHAep

©COJITUNT Jaryysiaxaap OaiHa.
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Trpryymnnx camdapyyablH HUMIO3p HOJIOO

, Oycan canbapyyn A33p

(v

UT CYYJIWUH XWIYYAUUH OYyHJAX YTraja TyITyypJiaH aBd

(V]

bun ma3p aBu y3coH 8 canbapweiH ecenTn

HUXBIT" TOOIIOOJIOB.

(V]

OapblH HUMJIMAJ HOJIee siMap 0a

OCOJIT rapaaryﬁ TOXHOJIAOJIA 30BXOH 34199P Call

CanbapyyablH ©CONTUIH XIPXdH aBCHBIT Japaax 3yparT xapyyJiaa.
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COHrocoH candapyyablH ©COITUUT 3ypar 13-11 Y3YYJCOH YTTYyAaa XYPracoH TOXUOJIO SArIdP candapyyabiH

HUI09p ecent JIHB-uii 5.3 HAMK XyBUNHH €COATUNUT OYpAYYII9X33p OaifHa. DHAXYY ©CONITHHT XaHTacaH

OYTI3IAPXYYHHU

Oapyy/bIH HU

1 ©COJIT XOPX3H TOAOPXOMIOIIOXBIT Japaax
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UT

(v
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3ypraac xapx 0O0JIHO.
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YnacoH canbapyyablH ©CONTHHIT KUITUUH TYHIAXK 6COJITOOp, TIPrYYJIdX caI0apyyIbIH 6CONTUUT 6©MHOX
Oaliiytaap TaamarjiaH aBCaH cajioapyyablH ©CONTUMH XyBUUT Jlapaax 3yparT XapyyJias.

3ypae 15.Canbapyyovin sycutin OymaIzc03XyyHUll 6Coim, Xyeuap
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CanbapyyablH cenT XxapraisaH 3ypar 15-1 ererjcen mur Oaitraa toxuongona [JHB ecent 11.7 xyBb Oaiixaap
OaitHa. DH? TOXHMOJI0JI]T SIUIH 3aCTUMH canbapbiH OYyTAI] 1apaax Oaiiaap TOJOPXOMIOrnoHo. Y YH/I:



Xycnaem 1. Canbapvin 6ymay, cas mezspezeep

Too100JICOH e6PUIOATYYA
OICcHiTH HbB-n
A S OYTI3TIIXYYH, Ialsnax
cast Terper XyBb
1 | Xenee ax axyii, OiH ax axyii, 3arac OapuiT, aH arHyyp 2849371.4 7.4%
2 | Vyn yypxail, o160piont 10662277.1 27.7%
3 | bonoBcpyynax yimaBapi 7764827.6 20.2%
4 | Laxunraas, Xui, yyp, araap>xyyJiajiThlH XaHTaMX 141425.5 0.4%
VYcan xaHramx; 00XUp yc, XOT, XasraIbIH MCHE)KMEHT O0JIOH
O | IPBIPIAX Vil aKuIaraa 84207.6 0.2%
6 | bapuira 2898045.1 7.5%
beenmit 60JI0H KIKHUTTIH XyIanaaa, MAIIiH, MOTOIUKIIBIH
7 | 3acBap, YHIUMIrI? 3186889.6 8.3%
8 | Ta9Bop 6a aryymnaxslH Yl aKujiaraa 1837924.7 4.8%
3ounn Oyynain, 6aiip, cyyi 00J0H HUATHIH XOOJTHBI
9 | yimaunri? 531726.3 0.4%
10 | Ma 391311, X011000 669092.3 1.7%
11 | Canxyyruiia 60JIOH AaaTrajiblH Vil )KuIuiaraa 632128.5 1.6%
12 | Yn Xeanex XepeHTHIAH Yl axuiiaraa 2036809.9 5.3%
MbpraiauitH, HUHKIIX yXaaH 00JI0H TeXHUKUIH Yl
13 | axmmraraa 313524.2 0.8%
14 | Yaupanarsid 60J0H I3MXKIAT Y3YYI9X Yl aXuiiaraa 307307.2 0.8%
Tepwuitn ynupmara 6a 6aTiaan xaMmraanax yilsn axuiiaraa,
15 | anbaH XypMbIH HUUTMHUIAH Xamraaa 1851810.9 4.8%
16 | bomnoscpon 1463500.7 3.8%
17 | Xynwuii opyya MoH1 62 HUATMHUNH il aXussaraa 870111.4 2.3%
18 | Vpunar, y3B3p, TOTIIOOM, HaajaM 177437.3 0.5%
19 | Yitmuunrasnui Oycan yiln axumiaraa 233700.9 0.6%
20 | bycap yin axumiaraa 7330.1 0.0%
Huiir 38519448.4 100.0%




JlyrHaaT

CanbapyynbiH Oyliax 00J0H ypariuiax Xoia000H ] TYIryypilaH aBy yY3B3JI MaHal YJICHIH TAPTYYIIRX ad X0JI00TI0JITON canbapyy/
Hb

o bonoecpyynax yinoepnin
o Haxunzaan, xuii, yyp, azaapiicyyiaimolH XaH2amamnc
o 3ouuo oyyoan, oaip, cyyu, X001, XyHCIIP YUAUNIX YU AHCUIIA2AA
o  Youponazein 0amacnie y3yynix yun axcunnazaa (aanan Hcyyndiai, mypiic, 1U3UHz)
o T3363p 00101 a2yynaxvin yila axcuiiazaa
o M»30331371 0010H X071000
o Canxyy, oaamean
o  Mbjp2axncauitn, WUHMCIIX YXAAH, MEXHUKUUH YUl AXCU11a2aa
canmbapyyyn Oaiixaap OaifHa.

CanbapyyabIiH XOTKIJIUNH XaHjj1ara, TEXHOJIOTHAH A3BIINII 39PI33C XamaapaH candapyyiblH OpIbIH OyTA1l CYYIUNUH 9 Kuinuitn

TYpPIINJ HHJIDSA ©6PWIOTACOH OaifHa. DAradp eepwienTyyd YHIABIPIdI, XydalJaaHbl canOapyyd AP WIYY aKHAIIaraax
OaiiHa.



buaauit TApryyinx a4 xonborIonTon I COHroH aBcaH 8 canmbapaac O0JIOBCpyyJax OOJIOH TI3BIP, aryyjdaxblH Y
aKuJIaraaHel caja0apyyablH ecesiT Oycaja canbapyyanaa OoynioH JHb-uit HUHT ecenTej MiIdTIAXYHIl HOIee
Yy3Yymexa3p Oaitna. TyxaitnOan, O0omoBcpyynnax YmaB3piauiuiiH candapbiH eceaTtuir 20 XyBbJ XYPracdH HOXIIONT
JHB-n ecenren nanraapaa 3.8 HAMK XyBUHH XyBb HOMA3p opyyjaxaap OaiiHa. MeH 3H? Hb 9X OpHBI TYYXHM SAHUT
OOJIOBCPYY/IaH WYY HAIMYY ©pTer IIMHIACOH OYTI3APXYYH YHIABIPIICHIAPID Oyliax X0n000HkI Hejleereep XAA, o,

3arac arHyypblH cajg0ap OO0JIOH yyJl yypXxalH 0100pJIox cadapT Wiyy Hesiee y3YYyiadX 0010100ToN OaliHa.

JlapaaruiiH MRIPTARXYHIT HOJIee Y3YYJIdX OOJIOMKTOW caibap Hb yparuniax Xoia0o0oHbI Oyry Oycaja candapyyablH

YHIABIPII11 OOJIOMIXK OJITOX HOJI0ereepee WIYYTIH Hb TIIBIP, aryyJiaxblH Y aXujlaraanbl caidap OaifHa.

Bycax Tapryymanx canbapblH XyBbJ HPIAYHI HOJI00 Hb MIIAIMAXYHII rapax OO0JIOIII00TOM O00TO0p MaHaMl YJCHIH
JIHB-n1 OyTupa O0ara XyBUYIBIT 333JDK Oaiiraa caHXyy, Jaarrai, MA3ARAIAI, X0JI000, MAIPIRKIUNH XUUII3 IIHHKIX
yXaaH, TEXHUKUHH YU axkujiaraa, yaupajdarblH JOMOKIAT Y3YYJIRX OyI0y asuiai Kyymawiad, TYp33C, JU3UHTUHH YT
aKuJIjaraaHel cajOapbil 0OMJIOT00p XOrKyyj0sn Oycad canbapyylablH ysjijaa XoJ000 Xamaapibil TOBIOPYYJIIX,

XYUT31 O0JIrOX0/ APMKHUK HOJIeeTI Oaiixaap OaitHa



AHXAAPAJI
XAHJTY YJICAHJT
BASIPITAJIAA.



	Slide 1: МОНГОЛ УЛСЫН ЭДИЙН ЗАСГИЙН  ӨСӨЛТИЙН МАТЕМАТИК ЗАГВАРЧЛАЛ
	Slide 2: Удиртгал
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6: Монголын эдийн засгийн макро  эконометрик загварчлал
	Slide 7
	Slide 8:  Монголын эдийн засгийн томсгосон  онолын макро эдийн засгийн загвар
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14: Монголын эдийн засгийн гурван сектор  бүхий онолын загвар
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22: Дүгнэлт
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25: Монголын эдийн засгийн боломжит тэргүүлэх салбаруудын  эцсийн бүтээгдэхүүний өсөлтийн нөлөөллийн шинжилгээ
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36: Тэргүүлэх салбаруудын нийлбэр нөлөө
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40: Дүгнэлт
	Slide 41
	Slide 42

