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Удиртгал

Онол, арга зүй

Шинжилгээний хэсэг

Дүгнэлт



Энэхүү судалгаагаар Кристиано, Трабэнт (2011) нарын жижиг, нээлттэй эдийн засгийн шинэ Кейнсийн ДСЕТ загвар дээр
тулгуурлаж жижиг, нээлттэй эдийн засагт тулгарах нийлүүлэлтийн сүлжээний үнийн шок, гадаад зах зээлийн шок,
эрсдэлийн урамшууллын шок болон мөнгөний бодлого, засгийн газрын худалдан авалтын шокуудын нөлөөг шинжлэв.
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Зарим пүүсүүд тухайн хугацаанд үнээ өмнөх
үеийн үнээр тогтоодог.
Зарим өрхийн гишүүд тухайн хугацаанд
өмнөх үеийн цалингаар гэрээ хийдэг. 

Пүүс бусад пүүсийн бүтээгдэхүүнийг
үйлдвэрлэлийн орц болгон
ашигладаг.

Пүүсүүд хувьсах орцоо богино
хугацааны зээлээр санхүүжүүлдэг.

Орцын тэнцүү тархалтаар
үйлдвэрлэгчид нийт гарцыг
хамгийн их байлгах шийдвэрт
хүрэх ёстой. 

Үнэ, цалингийн хөшүүн байдал

Аутсорсинг
Эргэлтийн хөрөнгийн
 санхүүжилтын суваг

Үнийн дисперс

Кристиано
2011

Санхүүгийн үрэлт

Санхүүгийн системийн саад
бэрхшээлтэй холбоотой
хэлцлийн зардал үүсдэг.

УДИРТГАЛ



Safeguarding consumer rights

Protection of labor rights

Экспортын
бүтээгдэхүүн
үйлдвэрлэгчПҮҮС

Дотоодын
үйлдвэрлэгч

ЗАСГИЙН
ГАЗАР

Хөдөлмөр,
капиталын
зах зээл

Бүтээгдэхүү-
ний зах зээл

ӨРХ ГЭР

Эх сурвалж: Судлаачийн
тооцоолол

ГАДААД УЛС

Санхүүгийн
зах зээл

ТӨВ БАНК

ОНОЛ, АРГА ЗҮЙ

Хөдөлмөр,
капитал,
бүтээгдэхүүн,
санхүүгийн гэсэн 3
төрлийн зах
зээлтэй.

Өрх, пүүс, засгийн
газар, гадаад улс
гэсэн орологчтой.

Өрхүүд нь бүх зах
зээлд зах зээлд
оролцдог, хэрэглээ
нь зуршлаасаа
хамаардаг.Пүүсүүд нь

аутсорсинг хийдэг,
хувьсах орцыг мөн
зээлээр
санхүүжүүлдэг.

Сангийн болон
мөнгөний
бодлоготой.



Safeguarding consumer rights

Protection of labor rights

Хөрөнгө
оруулалтын
импортлогч

Завсрын
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Хэрэглээний
бүтээгдэхүүн
борлуулагч

Хөрөнгө
оруулалтын
бүтээгдэхүүн
борлуулагч

Импортын
завсрын

бүтээгдэхүүн
борлуулагч

Эцсийн
хэрэглээ

Эцсийн
хөрөнгө
оруулалт

Хэрэглээний
импортлогч
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Экспортлогчид Эх сурвалж: Судлаачийн
тооцоолол

ОНОЛ, АРГА ЗҮЙ

Засгийн газрын
худалдан авалтын
 шок



Нийлүүлэлт Эрэлт

Засгийн газрын оролцоо

Хөдөлмөр:
Өмнөх үеийн
цалингаар гэрээ
хийдэг.
Тухайн хугацаанд
цалинг дахин
өөрчилж гэрээ
хийдэг.

Капитал:
Хадгалдаг,
дотоодын
хөрөнгө
эзэмшдэг.

Хөдөлмөр:
Хөдөлмөр
хөлсөлдөг.

К﻿апитал:
Капитал ашигладаг.
Капитал нь элэгддэг,
капитал
засварлалын
хөрөнгө
оруулалттай.

Хөдөлмөрийн орлогын татвар
Цалингаас суутгадаг шимтгэл
Капиталын хүүгээс татвар суутгадаг.

Өрх Пүүс

ОНОЛ, АРГА ЗҮЙ



Дотоод хөрөнгө
худалдан авдаг.

Гадаад хөрөнгө
зардаг.

Нийлүүлэлт Эрэлт

Засгийн газрын оролцоо

Дотоод гадаад
бонд худалдан
авдаг.
Хадгаламж,
хөрөнгө
эзэмшдэг.

Эргэлтийн хөрөнгө
санхүүжүүлэх
зорилгоор, зээл авч,
хөрөнгө оруулалт
татдаг.

Бондын хүүгээс татвар суутгадаг.

Өрх Пүүс

Төв банкны оролцоо
Бодлогын хүүгээр хүүгийн нэгдсэн
бодлого явуулдаг.

Гадаад улс Гадаад улс

Эрсдэлийн урамшууллын шок

Мөнгөний бодлогын шок

ОНОЛ, АРГА ЗҮЙ



Гадаад зах зээл VAR загвараар
тодорхойлогдох ба хувьсагчдыг
стохастик процесд захирагдана
гэж үзэв.

Гадаад
хүүгийн өсөлт

Гадаад
гарцын өсөлт

Гадаад
инфляцын өсөлт

Өндөр технологит
пүүсүүдийн
технологийн

дэвшил

ОНОЛ, АРГА ЗҮЙ



Логарифм шугамчлал

Параметрийн приор сонголт

Шокийн стандарт хазайлтын
приор сонголт

Хариу үйлдэл

Загварын ерөнхий тэнвэрээр 71
тэгшитгэл, 71 хувьсагч, 64
параметр, 14 шок
тодорхойлогдоно.

Үнэлгээг Matlab програм дээр
Dynare ашиглаж хийв.

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ
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Параметр оноосон ганц утгаар
биш тодорхой завсар дахь
тархалтаар авч үзэх нь үнэлгээ
уян хатан, бодит байдалд
нийцтэй үнэлгээний үр дүн өгөх
ач холбогдолтой юм.
Дел Негро, Шорфхайде (2008)
ажлын приор сонголтыг авч
ашиглав.

Бүтцийн 23
параметр

(β, Γ  
ТАРХАЛТ)

Гадаад эдийн
засгийн VAR
загварын 14
параметр

(N ТАРХАЛТ)

AR(1) процесстой
 8 параметр
(β ТАРХАЛТ)

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Параметрийн приор сонголт



Тогтмол утгатай параметр
болон загварын тогтвортой
төлөвийн утгыг гарнаас өгөв. 

Өрхийн
дискаунт

Эзлэх хувиуд
(6 параметр)

Татварын хувиуд
(4 параметр)

Тогтвортой
төлөвийн утгууд

(7 параметр) 

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ



Economic Planning

Safeguarding consumer rights

Кэлво магадлал, индекс, эргэлтийн хөрөнгийн
санхүүжилтийн хувь, хэрэглээний зуршилын
параметр, Тэйлорын дүрмийн хүү, гарцын
параметрүүд

Protection of labor rights

Бета тархалт дундаж болон дунджаасаа
баруун талруугаа илүү давтамжтай.
Гамма тархалт дунджаасаа зүүн
талруугаа илүү давтамжтай.
Хэвийн тархалт дундаж дээрээ илүү
давтамтжтай.

β 

Орлуулалтын мэдрэмж, эрсдэлийн
засварлалын коэффициент, Γ

N Тэйлорын дүрмийн инфляцын параметр

Параметрийн приор сонголт

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ



Хэвийн тархалт дундаж дээрээ
илүү давтамжтай.

VAR загварын гадаадын инфляц, хүү,
гарц,  технологийн параметрN

Параметрийн приор сонголт

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ



Safeguarding consumer rights

Технологи, ханамж, эрсдэлийн
урамшуулал, засгийн газрын зардал

Protection of labor rights

Бета тархалт дунджаасаа
баруун талруугаа илүү
давтамжтай.

β 

Орлуулалтын мэдрэмж, эрсдэлийн засварлалын
коэффициент, 

Тэйлорын дүрмийн инфляцын параметр

Параметрийн приор сонголт

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ



Технологийн
шок

1 2 3 4 5

Бодлогын
шок

Нийлүү-
лэлтийн
шок

Гадаад
шок

Эрсдэлийн
урамшуул-
лын шок

Дотоодын
пүүс

Засгийн газрын
худалдан авалт
Мөнгөний
бодлого

Орлого
Инфляц
Хүү
Өндөр
технологи

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

 inv-Γ Дунджийнхаа зүүн талд
илүү давтамжтай

Нийлүүлэл-
тийн
сүлжээний 5
шок

Дотоодод бий
болсон
тодорхой бус
байдал

Шокийн стандарт хазайлтын приор сонголт

Дел Негро, Шорфхайде (2008)
ажлын приор сонголтыг авч

ашиглав.



Технологийн
шок

1

2
5

Бодлогын
шок

Нийлүүлэлт
ийн шок

Эрсдэлийн
урамшуул-
лын шок

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Инфляц буурсан, хүү буурсан, цалин, хэрэглээ, хэрэглээ
өссөн,  гадаад валютын ханш суларсан,  гарц өссөн.

Технологийн шокийн хариу үйлдэл



Бодлогын
шок

2

5

Засгийн газрын
худалдан авалт
Мөнгөний
бодлого

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Инфляц буурсан, хүү өссөн, цалин, хэрэглээ буурсан, экспорт,
импорт буурсан, гадаад валютын ханш суларсан, гарц буурсан.

Мөнгөний бодлогын шокийн хариу үйлдэл

Сангийн бодлогын шокийн хариу үйлдэл

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин өссөн, хэрэглээ буурсан, экспорт,
импорт буурсан, гадаад валютын ханш чангарсан, гарц өссөн.



Гадаад шок

Нийлүүлэл-
тийн шок

3

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Экспортлогч пүүсийн нийлүүлэлтийн шокийн хариу үйлдэл

Дотоодын үйлдвэрлэлийн нийлүүлэлтийн шокийн хариу үйлдэл

Импортын орцтой хөрөнгө оруулалтын бүтээгдэхүүний шокийн хариу үйлдэл

Инфляц буурсан, хүү буурсан, цалин өссөн, хэрэглээ өссөн, экспорт,
импорт буурсан, г/в/х түр суларсан, гарц буурсан.

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин буурсан, хэрэглээ буурсан, экспорт,
импорт буурсан, гадаад валютын ханш чангарсан, гарц буурсан.

Инфляц буурсан, хүү буурсан, цалин буурсан, хэрэглээ өссөн, экспорт
буурсан, импорт өссөн, гадаад валютын ханш чангарсан, гарц буурсан.



Гадаад шок

3

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Хэрэглээний импортын нийлүүлэлтийн шокийн хариу үйлдэл

Импортын орцтой экспортын бүтээгдэхүүний шокийн хариу үйлдэл

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин өссөн, хэрэглээ буурсан, экспорт өссөн,
импорт буурсан, г/в/х түр чангарсан, гарц өссөн.

Инфляц буурсан, хүү буурсан, цалин өссөн, хэрэглээ өссөн, экспорт өссөн,
импорт буурсан, г/в/х түр суларсан, гарц түр өссөн.

Нийлүүлэл-
тийн шок



Гадаад шокИнфляц өссөн, хүү өссөн, цалин буурсан, хэрэглээ буурсан, экспорт,
импорт буурсан, г/в/х түр чангарсан, гарц буурсан.

Гадаад шок

4

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Гадаад хүүгийн шокийн хариу үйлдэл

Гадаад инфляцын шокийн хариу үйлдэл

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин өссөн, хэрэглээ буурсан, экспорт өссөн,
импорт буурсан, г/в/х түр суларсан, гарц түр өссөн.



Гадаад шок

4

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Гадаадын ДНБ

Онцгой технологит пүүсийн хөрөнгө оруулалтын шокийн хариу үйлдэл

Гадаад шок

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин түр өссөн, хэрэглээ буурсан, экспорт өссөн,
импорт буурсан, г/в/х түр суларсан, гарц түр өссөн.

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин буурсан, хэрэглээ буурсан, экспорт өссөн,
импорт буурсан, г/в/х түр чангарсан, гарц буурсан.



Гадаад шок

Эрсдэлийн
урамшуул-
лын шок

5

ШИНЖИЛГЭЭНИЙ ХЭСЭГ

Эрсдэлийн урамшууллын шокийн хариу үйлдэл

Инфляц өссөн, хүү өссөн, цалин өссөн, хэрэглээ буурсан, экспорт өссөн,
импорт буурсан, г/в/х түр чангарсан, гарц түр өссөн.



Гарцын өөрчлөлт

Инфляцын өөрчлөлт

-15 -10 -5 0 5 10

Гадаад хүү

Гадаад инфляц

Гадаад ДНБ

Гадаад өндөр технологи

Эрсдэл урамшуулал

Дотоод нийлүүлэлт

Экспортогч

Х/ор (импортын орц)

Хэрэглээний импорт

Экспортогч (им-орц)

Технологийн дэвшил

Мөнгөний бодлого

Сангийн бодлого

Нийлүүлэлтийн сүлжээний үнэд нөлөөлөгч
шокууд дундаас гарцын бууралтыг удаан
хугацаанд хадгалсан аюултай шок нь
үйлдвэрлэлийн орцоо импортлож хөрөнгө
оруулалтын бүтээгдэхүүн үйлдвэрлэдэг сектор,
экспортлогч секторууд байв. 

Гадаад зах зээлийн шокуудаас гадаад хүү,
гадаадын өндөр технологит пүүсийн
технологийн дэвшлийн шок нь гарцыг бууруулж,
инфляцыг өсгөсөн хамгийн аюултай байв. 

Дотоодын эрсдэл эдийн засагт инфляцыг өсгөх
хэдий ч бодлогоор уг эрсдэлийг засаж болох юм. 

Харин гадаад зах зээлийн шокийн үүсэж буй
шалтгааныг шийдвэрлэж чадахгүй тул зайлшгүй
сангийн болон мөнгөний бодлогоор зохицуулалт
хийхгүй бол удаан хугацаанд уналт, инфляцтай
тулгарч хүнд нөхцөл байдалд орох юм.

Бодлогын шокууд зорилготойгоо нийцтэй. - +
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