1. BAHKYYJIbIH 393JIMIH TOJIOB (2026.11 yaupJabin TaiiiaH)
(2026 onvl Il ynuprvin myyesp cyoanieaansvl maiiam)
Cynanraansl TOBY YP AYH:

bankyynaac 2026 onbl 7 gyraap cap caHau acyyJra X3J03p33p eHrepceH OOJOH HUpaX 3 capbiH
XyTamaaHbl 333JIMHH LANTYyp, HOXUOJ, 3PAIT, HUWIYYIITHIH TajnaapX M3IPAJUIMUT LYTITYYJIDK,
HAT'TIACOH TaljgaHr OojoBCpyyiaB. MeH 5HA ynupiiaac acyyira OOJIOH yp JAYHT HAITIOH TOOIOX
apraunan i 3apuM IMUHYII! opyynas.

banxnwvl 3901utin meneeutin cyoaneaansbt OHYn02:

" 3990uliH HUULYYAIMULK HOXYOJ, 323JULH 3paim 00J0H MI02IIPULH OOPUNEOTMULH
wanmeaanvie 6AHKYYObIH YHINZIIHO MYAZYYPIAAH MOOOPXOUI1002 YAHAPIH CYOad12ad.

= Oneoepcon 3 capvin 66puI6aM O0IOH UPIX 3 CAPLIH XYAIINMUL2 33PI2 YHAL0I2 MYl 399IUH
Y10320971, 6CONM, XYY 39p32 Y3YYAINMYYOUH MYYXIH OOPUIONMULUS WUHHCTIIXIO HIMIIM
YAHAPBIH MI0IINIT OONOXBIH 33PI2YI9 3IIIUUH UPIIOYIH MOJI06UIZ MOOOPXOUIOX00
awnazoax mMa03219.1° 601002

" 3997UllH 34X 392]IULUH OOPYNLOAM OAHKHBL 33371 071207IMBIH H0010200C Yy, ICEIJl 39971092HULH
CAHXYYHCUTTMUTH XIPIZUIIHIIC Y 2202Ulle ANCAH YHINIX DOLOMIIC 07120002.

*  3900utiH wan2yyp, HOXyeJ, dpam O60JI0H MI02IIPM HOLOOL0X IPCOIN, IX YYCEIPULH 3apIdl,
OPCONOOOH, CAHXYYHCUNMULH XIPICYID 33D XYUUH 3YULCUNS HAPULBYUIAH YHINOIR.

3937MiiH Waaryyp:
OHrepceH ynupana OaHKYY/I:

» AAH-wmiiH 337WiiH manryypaa 6ara 33par cyiapyyipkdd. [[yHn OaHKyys TOM OOJIOH KFKUT
OaHKyygaac WIYYTdH cynpyyicaH OaifHa.

» HproamiiH 3330MiH manryypaa MeH Oara 33par cyipyyiaB. Tom OaHKyyJl XaMTHIH ©HIOp
WHJICKCUIH yTraap UpryuilH 333JMIH MAITYyphIT CylIpyylicaH 0o xmwkur OaHkyyn Oara
39p3T YaHTaPYYIDKII.

Wpax ynupana 6aHKyy

» AAH-wifH 39371iiH manryypaa ypraJnkIyyiadH 0ara 339par CyJapyyiax TemeBTIN. Y YH]T JKUKHAT
O00oH JyHA OaHKyyl TOM OaHKyyJnaac WIYYTIUII3p 333/IMHH IIANTyyphil CyJIpyyiax
XYJITTIU OaifHa.

» UproawiiH 3335miiH manryypaa X9B33p XaArajax XYJIddJT AaBamraitiuraa. JXmkur 0aHkyyx
399JIMHH MaNTYyphIT 6ara 33par 4yaHrapyyiax Iyp 3yparraid 601 Tom O0NOH TyHHA OaHKYY.
393JIMIMH [AITYYPBIT X3BI3P XaJrajgax TejleB TYYBIp CyJalraaHsl yp AYHID3p rapas.

! ILIMHSWIIKAH XYPIOHT @)X axyiiH HIDKHiTH canbap GOJIOH MProfHiiH 399JHITH TOPIIeep KUIHACIH I3J] HHIAEKCYYIHIAT HOMXK TOOLOX, UPIX 3 CapblH
TOJIOBUIT casbap, 333J1HH Tepes OOJO0H 3] Y3YYJIDITUIH 3aapraaraap aBax, ak axyiH HAIK O0JIOH UPTIIUKH 333)IMIH MIANTYYPT HOJIOeNIoX XYUHH
3YHIICH]T “IaX MM MIMIDKHIT, 333JMHH Oy T35 I3XYYHUH epcelieen” y3YYIIITHIT, MOH UPT3AUIAH 333IHITH HOXI®JMIHH X3COTT “333J1-YHAIT33HUH Xapbliaa
(LTV)” 6ooH “3237HifH QyHIHitH Oycaj Xs3raapiant” y3YYIIATYYIMHT TyC TyC IIMHI3P HIMCOH.

2 Tyxain6an (Tigran, 2025/262) napein “Changes in Bank Lending Standards and the Macroeconomy: Evidence from Mongolia” cynanraann “BaHkHbI
390JIMIH TONIOBUIH Cyjanraa”-Hbl 333JMHH INAITYYPBIH Y3YYIRITHAT OaHKHBI 329JIHHH HUIIYYINTHHH IMOKHAT WIDPXMIIIX XyBbcard OOJNTOH
amirnacan Oaiinar. Tyc cynanraaraap GaHKHBI 393JIUIH dPONIT, HUHIYYIDNITHIH HOIOOr Calrax, LPBIP HUMITYYIDNTHIH MIOKHIT TOZOPXOMICHOOPOO
OHIIIOT I0M. MeH TYYHWIDH “baHKHEI 39371uifH TeneBHiiH cynanraa”-usl 2026 oHbI | yIupIbH Talinana cyaairaaHsl Yp OYH OOJUT TYHIDTIOITIH XOp
HHUALT3H Oajfraar YHI9X 30pMIIT00p CyAairaaHbl XapuUyITyyAbIT 333JIMHH CTATUCTHK M3AIINTAH XapblyyicaH. Yp AYHr33p, OGaHKYYHX 3331HIHH
manryyp 06oioH Oycan HeXIeJee YaHrapyyJcaH I M3JI3JICIH YeI 333JMHH eCelT caapax, 393JIHHH XYYHHI HOXLeINHIT 4aHrapyyJcaH yex 00auT
393JIMIH KUTHICOH TYHIAX XYY 6COX, 392/IUHH XyTraljaaHbl HOXIOJIHUT YaHrapyyJICaH Ye | IIHHAP OITOCOH 332/IUHH XKUTHICOH JyHIAaX Xyranaa 0yypax
39p3r XaHJIJIara aXKUIJaricaH Hb TyC CylallraaHbl acyyirblH XapuUyJTyya OaHKHBI 393JIMITH 60JJIOr0, HOXIeN rapd Oyil eepulenTuiiH epeHxuil yur
XaHJUIarbIr OOUT CTATUCTUK MOIPIIITIN HUHITIN Tycrax OyHr XapyyJnKao.


https://www.imf.org/en/-/media/files/publications/wp/2025/english/wpiea2025262-source-pdf.pdf

39onutin waneyyp - Banx 3331 0n2ox acoxuiie wutio8dIpazx0dd bapummandaz 00moood 060071020,
39910224Utie  COH2OX OONOH 399MULH XYCONMULLE 368ULOOPOX YHOCIH WAN2YYD, WAAPONIaAchiH
MyBWIHULE UIIPXUILTIHI. O6poeep X310571, 322MUlH Wanieyyp Hb OAHKHAAC 3321 0A20X UWIULLOBID
2apeaxviH OMHO MOSMOOCOH 3331032HUULH OONOH 399MUUH XYCITIMUUH YHANICIIHUN 60ce0 6626060
myxauin 60c20 X2p 33p32 YAH2APCAH, ICXYI CYIAPCHBIS XAPYVIHA.

337 IMIH HOXIIOJI:

» Omnrepcen ymupang Oankyyn AAH-uiiH 333)MiiH HeXIesiee Oara 33par CyJIpyyinkdd. Tom
OaHKYy[ WIYYTIH CyJpyyJsicaH 00 )KIKUT OaHKyya Oara 33par dyaHrapyyJsican 6aiiHa. XapuH
UPT3AUIH 323JIMIH HOX11eJ166 X3BI3p XaarajcaH OaiHa.

» Wpox ymupang 6ankyyn AAH-uifH O0NOH MPTIAMKAH 333JUIHH HOXIEJ66 X3B3Ip Xaaraiax
XYJIIITTIH OakiHa.

39onutin Hexyen — baunkHaac 368u06PCOH 3931Ulie 393]1092YU0 AMAP HOXYOIO0p 0J120JiC batieaaz
UTBPXUTLIHD. YYHO 399ULH XYYULIH MAPICUH, 399TULH XIMIUCII, Xyeayad, bapbyaanvl waapoidaza,
WUMME2I1, 332]1-YHIN2IIHULL XApbyaa OO0JIOH 3991UlH 23pI3HULL Oycad Hexyen xamaapHa. Gepeep
X27109]1, 3997IULIH HOXYOJL Hb 399]1 0JI20X WUUOBIP 2aPCHbL 0apaa MyxauH 3991032umatl 600umoop
MOXUPOTIYCOH 2OPIIHULL HOXYOIL XIPXIH 00PULe200diC batieaas XapyyiHd.

333/11iiH 3PIIT:
OHrepceH ynupana:

» AAH-witH 3391HiiH 3paT 6ara 33par eckd3. Tom 00JI0H AyH] OaHKYY1a]] OHPOIIIIOO TYBIIUH]]
HAMOTICOH OO XKIDKUT OaHKYYal] 393JIUIH 3PAIIT XaphllaHTy# 6ara TYBIIMH/ HIMATIIB.

» HproamiiH 333)HHAH 3pasIT 6ara 33par 3puuMikidd. ToMm 00JI0H AyHA OaHKYyHaa OWPOIII00
TYBIIMH]T HAMOTICOH OO0 )KIDKUT OaHKYYIa XapblaHTyl 6ara XaMKI3T39p HAMITCOH OaifHa.

Npax ynupana:

» AAH-uitH 3900uiiH 3pa1T 0ara 33par HAMATIDX, YYH JOTPOO KIKHT OaHKYYIBIH XYBBJ
WIYYT3H, TOM OOJOH JyHJ OaHKYyAbIH XyBbJ XapbllaHTyW Oara TYBIIMHJ HAMAI/IdX
XYJ2IITTHH OaiiHa.

»  VIpraamiiH 33371 H 3pOIT HIMOITIIX TONOBTIH. ToM OOJIOH KIDKUT OAHKYYIBIH XYBb/I 323JIHIH
SPAJIT XapbLAHTYH 6H1ep TYBIIUH/, TyH] OaHKYYAbIH XyBbJ apail 0ara XaMsK33ridp HIMIIIIX
TOJIOB TYYBIP CyJalraaHbl Yp IyHII3p rapiaa.

399auiin apanm — A axyun HI2IHC, UPSIOULIH OAHKHBL 3997193P CAHXYYHCUX XIPICYID, XY CI XIPXIH
006pUN6200XC batieaaz UNIPXULLIHI. DHI Hb 306X6H OOOUMOOD 0J12020COH 332IULUH XIMIHCIIE DYC,
WUHD 33271 a6ax OO0NOH OAHKHbL CAHXYYHCUIM AUIUSTAX XIPI2YII, COHUPXIbIH ePOHXULL
eopunomuLile XamapHa. 3231Utin 3pIaamuiie OAHKHLL 33371 07120X 00071020, waneyyp 0010H
HOXY6J100C MYCal Hb ABY J303e2.




333/t H HUAJTYYJIDJIT:

Npox ynupang 6aHKyy:
» AAH-uitH 339)MiH HAWITYYIIDIIT? Oara 33par ecrex, YYHI TOM, JYH] OOJIOH JKMKUT OaHKHBI

HUNT aHTWJIAI]] XapbLaHTyH WKW TYBIIMH] HOMATAYYJIIX XYIIIITTIN OaitHa.
» VpraoauiiH 3930WifH HUHIYYIITI3 Oara 339par ecrex xaHjyiaratai 0ereej sKmxur 00J0H TOM

O0aHKyya IyH[ OaHKyyJaac WIYYTIH HIMATIYYIIIX TONeBTIH OaiiHa.

329utin HUlLYyasam — BankHbL upsx Xyeayaano 33371 ONCOIMbIH XIMACIIE HIMISOYYAIX, XI6IIP
xaoaanax, 3cXyn Oyypyyiax meies, yue Xanoaazole UIIPXUIHI. JHIXYY Y3YYA21m Hb OAHKHbL 3931
0J120X COHUPXOJ, CAHXYY2ULH OOIOMI’C OOJIOH IPCOINULUH YHINLIIHO YHOICAIH 3AX 39910 HUULYYAIX
399ULH XIMIHCID YAAUIUO XIPXIH 0OPULO200X XYAIIIMULLE XAPYYIHA.

Xycusem 1. Cyoaneaanvl xypaaneyi yp OyH
393umiiH waaryyp | 393JuiiH HOX1L6.] 393J1uiiH 3paaT 393/1miiH HUATY Y 11T

Bankyyo
oy AAH | Hpon | AAH | Hpowu | AAH | Hpown | AAH | Hpeon

OMHOX yIupabiH
Huiit
HKuowcue b6ankyyo

Jyno 6ankyyo
Tom banxyyo

Hpox yruprvin
Huiit
HKuoicue bankyyo

Jhymo oanxyyo
Tom banxyyo

*Tavnbap: 3231uiin waneyyp OOIOH 333 UUH HOXYOIUUH XYEb0O YIAAH OH2O Hb YAHZAPCAH, HO200H OH2O Hb CYAAPCAH
Yuendutie UIIPXUUIHI. XapuH 3990UliH 3PIAm OO0JI0H 399MUUH HULLYYINMULH X)8b0 HO200H OH2O Hb OCCOH, YIAAH OH2O

Hb OYYDCAH YUTIAUT UNIPXUTLIHD.



1. 333,1miiH waaryyp

1.1. A axyiiH HIKHIH 333JIUIH IIAJITYYP

2026 onsr Il ynupang AAH-uits 3331miin manryypsid uaaekc -0.09 yrraraii rapy, 0aHKyyaA 3331MiH
manryypaa Oara 33par OyypyysicaH OaitHa. OMHOX ynupang OaHKyyJ HSHD YJIUPJBIH 333JUNH
HIANTYYPBIT 06ara 33par OyypyyiiHa XOMI39H XYk OalicaHTail YATIIIINIAH XyBbJl HUAITAH OaitHa. Ax
aXyWH HATKUMH 323JUHH IIANTYYPBIT CyJIpyyJiaxaj HUHT 3pcAdi /YYHI dIWWH 3aCTUHH HOXIOJ
Oaiian, TyxaifH canbapeiH TeneB Oaiigal, Oapbllaa XOPOHTUNHH dPCI/ OOJOH X YYCBIPUUH 3apaal
Oyyp4, 9pclIai Jaax yaaBap HAIMATACOH Hb TOJUIOX HeJeer y3YyyJnkdd (3ypar 1).

3ypae 1. AAH-utin 3991uiin waneyypwii UHOEKC, HONOON02Y X HUUH 3YULCIIP

04 Yaneapyyncan W 3.Y-H 3apan Opcenneen
B Dpcadn BN Dpcapi Jaax 4aasap
02 . bycan e 339JIUHH MANTYYp (OMHOX YIUpAIIT)
0.0 F\ ‘R=_.
-0.2
-0.4
Cynpyyncan
-0.6
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OHoxyy AAH-uiiH 3931MiH MAITyypblH ©6PWIeITHUT 333J1 OJIFOTACOH cali0apblH aHTWJUIaap aBy
Y3BaJ1 OaHKyyA XyJanjaa, YWTUMATIHUNA canbapT OJrOCOH 33UIMHH IIairyypaa CyiapyysbK, XapHH
Oycaa canbapT OJIFOCOH 333JIMIH IIaNryypraa TOAMIIOH eepusienT opyyiaaryid OailiHa. ©epeep
X37103J1 3H3 cayidapT OJTOCOH 333/ IMHH HIANTYYPBIH 06PUWIONITUIH HOJ160 Hb HUMT epeHXUN HHACKCUIH
OyypanThIr Tailibapnax OaifHa. MeH eHrepceH XyralaaHbl €peHXUN 3yparnaisir xapanl AAH-uniin
393JIMIH AITYYpPhIH HHIEKC CyJpax MY>KHJ UX3BWISH rapdy, Tp Oyp Hb Xyjaannaa, yHT4uiarsnHun
cayibapT OJITOCOH 333JIMIH MANITYYpBIH OyypanTaap JaBaMraiian Taiindapiaraax 6aitna (3ypar 2).

3ypae 2. AAH-utin 3991utin waneyypwin uHoexkc, carbapaap

0.4 X AA VYyn yypxait
03 Yaneapyyncan B FonoBepyyax B bapunra
' s Xynaniaa, YWI9uiarm s Bycan

0.2 e 339JIUIH MIATYYp (6MHOX YIHpAN)
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0.0
-0.1

-0.2

-0.3

Cynpyyncan
-0.4
I I u  Iv 1 I m I1v I I m I I 1I m v I II
2022 2023 2024 2025 2026

bankyyn upax ymupann AAH-1 onrox 3331muiiH manryypaa 6ara 33par CcyJIpyysax TeJeBTIH OaifHa.
393JIMIH MANTYYPBIH TOJOBUUT ca0apblH aHTHUJUIaap Hb aBU Y3BAJI OOJIOBCPYYIaxX cai0apbiH 333/ IHITH
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HIANTYYPBIH OyypaiT HUAT OyypanThIH UXOHX XICTUHUT Tainbapnax O6aiiraa 601 Xyaannaa, yHIauirid
06omoH XAA-H cambapblH 333JUHH MMAITYypeIH Oyypant Oara 33par HejeeTdd OaitHa. Epenxwuii
3ypariiajbil XapBaJl 393JIMMH MANTYYPbIH TeJNeBUUH Y3YYaauT 2023 onsl | ynupiaaac XOHI HX3BWIdH
0-53¢ poom yrtrataii Oywy cynpax MyXHJa rapd OaiiHa. DHAXYY HMpAIX 3 capblH ‘“‘TOJOBHIH’
Y3YY/IATUHAT OHTOPCOH 3 capblH XyTralaaH Aaxb “00JuT” Y3YYJIAITTIH Xapbllyylaxal HXIHX YIUPal
HUWUITAU qyp 3ypar rapudd (3ypar 3).

3ypae 3. AAH-utin 399autin waneyypvin menos, carbapaap

03 Yaneapyyana m— XAA Yyn yypxai
s bonoBcpyyniax s bapunra
0.2 B Xynanaaa, YAT4uiar) = Bycan

e 339JIUHH MANTYYP (MPIX YAUPAIT)

0.1

0.0
-0.1
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AAH-uiiH 3937UiH MaNTyyphlH TOJIOBHHT OAHKHBI XOMXKIII39D aBY Y3BIJT UPIX YIHPAII KUKUAT
00JI0H IyHJ GaHKYyya TOM OaHKyyAaac MIYYTIUI33p 393JIMHH LIANTYYphIT CyJIpyyJax XYJI33ITTIH
OaitHa. OHrepCoOH XyralaaHbl EPOHXUN XaHJIATBIT XapBall IyHJ OaHKyya UX3HX Xyramaana 0 — ac
I311 yTrarail Oyloy IIaiNryypbIl yaHrapyyjiax MYKdJ WIYY JaBamMrail xapuyiaT erceH 0oj TOM
0aHKyyJ MX3HX XyranaaHj IHIaAryypbil Cyjlpyyjax MYKWJ JaBaMIaijlaH XapuyJiT erceH OaiiHa.
XapuH KIKUAT OaHKYY/IbIH XyBbJ] CYYJIUIH 7 ynupain AapaajaH 333JUiH [alryypblH TOJeBHHUT O6ara
33par CyJIpyyJiax MYXUJ, XapbllaHTyd TOTTBOPTON MHAEKCUMH Y3YYJIITTINIIp xaaramk’d (3ypar
4).

3ypae 4. AAH-utin 3291uiin waneyypvii menos, OAHKYYyOblH XIMICIIHUL AHSULTAAD
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e oo KyKUr Jdyng = = Tom 3295uiiH manryyp (UpaXx ylupann)
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1.2. UpraamiiH 333JMiH IIAJTYYP

2026 onsbl Il ymupang upraauitH 333auiiH manryypsiH uaaeke - 0.08 yrrarait rapcan Gereem »H?
Xyraraas]i 0aHKyy/1 332JIMIH Iairyypaa 0ara 33par cylpyynpkdd. DHD Hb O©MHOX YiHpana OaHKyy
UPTAIMIH 339JIMIH MMAITYYPBIH TOJIOBUIT 0ara 33pa3r /oMHOX yIUPIIBbIH XYIIITUHH UHICKCHIH yTra:
- 0.04/ cynpyynHa Tk XYyJI39K OaiicaHTail YMTIAIMIH XyBbJ HUHITAH rapcad y3yyadaT oM. Huiit
ApCadA /YYHI 3IMWH 3aCTUHWH HOXIesd Oaijan, xapwilardviiH Ten0epuitH dyagsap 0oj0H Oapbliaa
XOPOHTHUIH 3pca371/ O0JIOH 3X YYCBIPHIAH 3apAal OyypcaH 39par Hb FOJIJIOH HONeerkdd (3ypar 5).

3ypae 5. Hpeaoutin 3991t wianeyypoii UHOEKC, HONOON02Y XYUUH 3YULCIIP

12 Yaneapyyacan

1O w5 Y- 3aprain OpcenneeH

0.8 W Dpcdn m— Jpcapi qaax yaasap
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Wpraauiid 393/IMiH MIANTYYPBIH 00pWISNTHIT 393JIMHH Tepeep Hb aBY y3BAI Oankyyn 2026 onsl 11
YIHpaNJ UPT33]1 OJITOCOH OM3HECHIH 333JIMHH Manryypaa 6ara 33par cyjipyyJcaH Hb MHAECKCHIH
OyypanThIT TOJIJIOH Tailnbapiax OaifHa. OMHOX yJIUPIIbIH XYIIITUIT 393JIUIH Tepieep aBu y39X31
OaHKYy TITMBPUNH 333JIMIH MAITyypPBIT CYJIpYyJiax Hb HHIAEKCUIH OyypalThIT FOJIJIOH TailabapiaHa
K XYk Oaiixdd (3ypar 6).

3ypae 6. Upesouiin 309auiih waneyypoii UHOEKC, 3991ULH MOPILOoD

0.6 ] [anvH ToTtraBsp
Yauneapyyncan BN buzHec s MamuuH
0.4 X 5porimd = ABTO

e 333ITUIH MANTYyp (6MHOX YIHPAII)

0.2

.o 1l L

-0.2

-0.4

Cynpyyacau
-0.6
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BaHKyyIbIH ©MHOX YIMPIIBIH XYJIDITISP 3HY YIUPAILI UPTIAUNAH 393IIMHH MIAAryyphir 0ara 33par
CyJIpyyJax TeJIOBTIM OaiicaH 007 MPIX YIUpAI UPTIAUNH 392JIMHH MaNryypaa X3BIdp Xaarajgax
TeNeBTHH OaiiHa (3ypar 7).



3ypae 7. HUpeaoutin 309auiin wianeyypoii meaos, 399ulih mopioop

0.6 Yaneapyynna — ] anvH TatraBap
0.5 B busHec s MamauH
04 X 5p3rIId m— ABTO

e 333JIUHH MANTYYP (MPIX YAUPAIT)
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Wpraauiid 3337MiH [aNryypblH TOIOBUUI OaHKHBI X3MXK33I33p aBd Y3BU1 MPAX YJIHpPA] SKHKUT
OaHKyyJl 333JMHH IIaIryypbir Oara 33p3r yaHrapyyjiax Ayp 3ypartail, xapuH TOM OOJOH JIyH[
OaHKyy[ 399JIMHH IIANTYypPhIT X3B39pP XaArajiaXx TeJIeBTIH xaparjnax OaiiHa. OHrepceH XyraraaHbl
epOHXUIl 3yparjajbll XapBal TOM, AYHM, JKWKUI OaHKYyd HPI3AMWH 333JIMHH XYBbJ 333JIMHAH
HIANTYYPBIT YaHTapyyJiaxX, CyJIpyyJiaX My KHIH XOOPOH/I TaBTaM>X OHAOPTIH IIIHKCOH OaifHa. DHD Hb
eMHeX Oymarr xapyyiacan AAH-yyauilH 3330uiiH anryypbir OaHKHBI X3MIKIAI33p aHTHIICAH
Y3YYJIUITTAH Xaphllyyaaxaj X3J103J13371 eHAepTai Oyroy OaHKyyA UPraA3/1 OJIr0X 333JIMHH [ANTyypbIr
WIYYTIH eepuiiox XaHjiaraTair xapyyiok Oaitna (3ypar 8).

3ypae 8. Upesouiin 300auiin wiancyypoii moaoe, 6amKyyOblH XoMAICIIHUL AHSUTLIAAD

0.6 Ygneapyynua
0.5

e oo KypKUr Hdyng = = Tom 3295uiiH manryyp (UpaXx ynupann)

0.4
0.3
0.2
0.1

(0.1)
(0.2)
(0.3)
(0.4)

Cynpyyana
I 1I m Iv I II 1 Iv I II m Iv I II m Iv 1 1I III
2022 2023 2024 2025 2026



I1. 333,1miiH HOX16JI
2.1. A axyiH HIKMIH 333JIMHH HOXI6JI

2026 onsbl Il ynmupang Gankyyn AAH-uitH 333:muifH Hexmenee 0ara 33par Cylpyyinkd?d. OMHOX
ynmupang Oankyyn AAH-uliH 3230uiH HOXLENWHH TOJeBUHT Oara 33p3r dYaHrapyyjax /eMHeX
VIMPIBIH XYJIPIITURH uHAeKcuiH yTra: 0.03/ Xymnanrrdil OalicaH 9 3HY YJIHUPIBIH Yp IYHTIIP
CYJIpYYJICaH YMIJIJA rapxk33. YYH] HOJOeJCOH XYUMJI 3YIIIP Hb aBU Y3BAJI OPCOIIAO6H 333JIUUH
epOHXUI HOXIOIMNUT YaHTapyyJIax YUTIAIII, 9X YYCBIPHIH 3apasl 00JI0H 3pcadi Oyypd, dpcadi 1aax
yaJBap HAMAI/ICOH Hb CYJPYYJax YMIJIIII HOJIeeJleB. OHIepCoH XyralaaHbl €pOHXUN XaH/JIarbir
xapBanl AAH-uilH 3331MilH HeXUeJIMHI YaHrapyyJicaH TOXUOJUIYYJaJ HMXIBWIAH 13X YYCBIPHUIH
3apAan OOJIOH 3PCAdI HAMATIACIHTINA XO0N000TON OaiicaH 001 393/MIH HOXLEIHHr CylpyylcaH
TOXHOJIJIOJI] HXIBUIIPH 6PCOIIOO0H HIMITIICIHTIN X01000TOH Oaiican ayp 3ypar rapu’d (3ypar 9).

3ypae 9. AAH-uiin 3957uiin HOXYONUUH UHOEKC, HOOONO2Y XYUUH 3YILICIIP

aneapyyﬂcaH D Y-y 3apaain epCeHHeeH
— Dpcadi W JpCIpi 1aax yaaBap
0.2 W Bycan e 333]IUIH HOXIIOJI (6MHOX YIIHPAI)

0.1

0.1

Cynpyyacan

I 1I m  Iv I II m 1v I II m v I II m 1v I II
2022 2023 2024 2025 2026

bankyynaac AAH-7 OnrocoH 3»23iauiH HOXUOIUNH Tyxall €peHXMH Y3YYJIDITIAC TaJHa Jd]
Y3YYJIATYYIP3p HapuiiBunaH acyyxan 2026 oubl Il ymupang 3930uitH Xyy O0J0H XyyHHE Oyc
IIUMTTAJ, XypaaMKUIT HAMAOTAYYJICIH Hb OaHKYYIbIH 339JMHH €pOHXUN HOXIOIUHH WHACKCHUT
YyaHrapyyJjiax YWIJIdJA, 323JUHH XOMXKI3I HUXICI3X, Xyramaar ypracrax, Oapbllaa XepeHTMiH
maapAaarslr Oyypyyiax Hb TyC MHACKCHHUT CylpyyJaxX YdrII HedeescHeep AAH-uitH 333mmitH
EpPOHXUN HOXIIeN Cylapax Myxuja OaifHa. 323JMWH HOXUOIUWH I3 Y3YYIITYYAUNH OHIIOTOOC
XapaxaJ 3723JMHH XYY ©COX Hb 323JIMHH HOXLOJUHH €POHXUN MHACKCUMI YaHrapyyiaax YuIJIIIL
UXIBWIPH HOJOOJICOH 001 Oapbllaa XOPOHTMUH IMaapjareir Oaracrax OOJIOH 323JUHH X3MXKIIT
HAMATAYYJIRX 33pAT Hb 32JIMHH HOXUOJIUNH €POHXMM WHAEKCUUI CyJIpyyJaxX YMIVIJA HX3BUJIH
HOJIOOJICOH Yyp 3ypar axurnarjiaa (3ypar 10).



3ypae 10. AAH-uin 3331utii HOXYOIULUH UHOEKC, 090 Y3YYAINMIIP

m— XYY X3MK?I
Yanzapyyncan X yranaa == Bapplaa XepeHTHiH maapiara
0.2 X yyHUE OyC IUMTII, XypaaMK s Bycan

e 33]TUIH HOXIIOJ (OMHOX YITUPAIT)

0.1

11

o1 Cyapyyncan
1 1I I v I II III v | 1I 111 v 1 II I v I II

2022 2023 2024 2025 2026

AAH-niiH 333MMidH HOXIeNIWWAT canbapaap aB4 y3Baa 2026 onbl Il ynupang GaHkyya OapuirbH
canbapT OJTOCOH 333JIMHH HeXIeJee Oara 33par, Xyjaanjaaa, YHWIUWIrSHUN canbapT JaBaMraiia
CynpyyJicaH OaifHa. OHrepCceH XyramaaHbl epeHXH XaH u1arer XxapBai 2022 oHbl 9X9H yeac 2023 oHbl
cyyn xyprtan Oankyyn AAH-uiin 333/1MiiH HeX1lelee 4aHrapyyJjax XaHjnararaii OaiicaH 6a 2HS Hb
XyJanaaa, YWIYWITI HUN canbapT aaBamrail wimpd Oaiixid. Xapun 2024 OHBI 3X3H Y€3C 393JIMIMH
HIAJITYYpbIH HOXLEJMHT XapbL@HTyH TOTrTBOPTOM, Oara 33par OyypyyicaH XaHjajarartail Oaiican
0eree/1 2H? Hb MOH JI XyJallaa, YWIIHITIIHUN candapblH 393JIMHH HOXIIONT JaBaMrailiiaH WIdPCIOH
Oaiina (3ypar 11).

3ypae 11. AAH-uiin 3331utin HOXYOIULIH UHOEKC, cantbapaap

Yanzapyyncan m_— XAA Yy yypxait
BN [on0BCpyynax B bapunra
0.2 . X ynannaa, YATYHITD e 333]IUIH HOX11eJI (6MHOX YIHpaa)

0.1

0.1

0.0

Cyapyyncan
-0.1
1 1I 111 v I II 11 v 1 1I 111 v I II 11 v 1 1I

2022 2023 2024 2025 2026

bankyyn upax ymupang AAH-1 05roX 333511iiH epeHX Ui HOXII0JI00 XIBIIP XaArajax ToJIOBTIH OaiiHa.
399UHH HOXUOIUMH 3 Y3YYJIRITYYAP aBU Y3B3J 333JIMHH XOMXKIIT HAIMAIIIYYISX Hb 333JIMHH
HOXIIOJHMNAT CYJpYYJIax YU HOJNeeJeX O0JOBY 393JIMHH XYYT ©CreX Hb YaHTapyysax YUriIdin
HeJI06J16X TeJIeBTHH OaiiHa (3ypar 12).



3ypae 12. AAH-uiin 3531utii HOXYOIULH MO08, 090 Y3YVIAIAMIIP

g X yy XoMKId
02 aneapyyna . Xyranaa s bapbliaa XepOHIHIH 1aapiara
’ s X yyHuii Oyc MIMMTII, XypaaMk s Bycan
e 339JIUHH HOXIOJ (MPIX YIIHPAIIT)

0.2

0.1

0.0
-0.1

02 Cyapyynna
I 1I m I I II 1 Iv 1 II m  Iv 1 II m I I 1I 11

2022 2023 2024 2025 2026

AAH-uiiH 33371MilH HOXIOJIUNH TeJIOBUNI OaHKHBI XOMXK33I33p aBY Y39X3J UpAX YIUPAIA HUUT
OaHKyy[ 33JIMHH HOXIeJ66 X3B33p Xajarajlax TeJeBT3H OailiHa. OHrepceH XyramaaHbl XaHAJarbir
xapBan AAH-uitH 3331MiH HOXUEINIH TOJOBUIH MHAEKC AMWIIHX XyralaaH/ yaHrapyyiax My
Oaiican Oeree sulaHrysia TOM OaHKYY/IbIH XyBb/] AyH/1 OOJIOH XKIKUT OaHKYyATal Xapbllyyjaaxaa uiyy
OJIOH JaBTaMKTalraap 4aHrapyyJsax My>kuj rapud (3ypar 13).

3ypae 13. AAH-uiin 3351utii HOXYOIULH MO08, OAHKYYObIH XIMIICIIHUL AHSUALAAD

0.3 eeeeess JYHKUT Hyun = == Tom 3331uitH HOX1IeJ (UP3X yIUpan)

Yaneapyynua
0.2
0.2
0.1

0.1

(0.1)
Cynpyyana
(0.1)
I II m I 1 1I m  Iv I II m 1 1 1I I Iv I II 11T

2022 2023 2024 2025 2026
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2.2. UpraauiiH 333/14iH HOXLI6JI

2026 onsr Il ynupanm upraauitH 3330uiiH HeX1emiiH epenxuil naaekc -0.01 yrrarait rapu 6aHKyy
UPTIAMIAH 393JIHITH HOXIIOJI06 XIBIIP Xaaraicad OaitHa. OMHOX yiaupaina OaHKyya UPTIAUIAH 339/ HIHH
HOXIIOJIUIH TOJOBUUT Oara 33paT YaHTapyyJIHA /OMHOX YIUPJIBIH XYIIDITHUHH HHISeKCHiH yTra: 0.03/
'K XYJIP9K OaliB. OHrepcoH XyralaaHbl €pOHXUN XaHJUIArBIT XapBall OAHKYYJ HPTII3] OJITOCOH
399JIMMH HOXIeJI06 HX3BWIDH XOBTID TIHXJAITIH oHpoioo Oywy Oapar eepuienTryil My>Kun
xaarammk upcdH Oaiina. Xapun 2024 onbl cyyn 600H 2025 OHBI 3X93p HUUT 3PCAdT HIMATICIHTIH
XO0JIOOOTONTOOP MPTIAWKH 393IMHH HOXIEJIUHT Oararyid daHrapyyiax HOXIOJI YYCCOH XdIUH 9
epceleeH 00JI0OH OAHKHBI OOPUIH IPCARI JlaaX JaaBap oHAep OalicaHTall XO0JIOOOTOUT00P 33 JIUKHH
HOXIOJIUHH WHIACKCUHUT TOHIBIPXKYYIIIH 00PWIONTIYIH MY U Xaarammkdd (3ypar 14).

3ypae 14. Hperoutin 3991utih HOXYOIUUH UHOEKC, HONOON02Y XYUUH 3YUICIIP

— -
Yanzapyyncan 2.Y-H 3apaan OpcenneeH
0.3 . Dpcadn BN Dpcapi Jaax yajasap
s bycan 393HiiH HOXIO)T (OMHOX YIIHpaI)
0.2 [ ]
0.1
0.0
-0.1
-0.2
-0.3
Cyapyyncan
-0.4
I II ar  Iv I I m  Iv I II m v I II ar  Iv I I
2022 2023 2024 2025 2026

bankyynaac wpragpa ONrOCOH 39UIMMH HOXLOJIWWH TyXal €peHXHH Y3YYJIUITIIC TajHa o1
Y3YY/IATYYI33p HapuiiBuiaH acyyxan 2026 onsl 11 ynupann GaHKyyABIH UPr33/ OJITOCOH 333JUIH
X3IMKI9 HIMOITJIIX, XyTalaa yprcax Hejiee Oaiiraa 00J0BY HHY Hb €POHXHIN UHJICKCUITH XO0JTOOHTIHI
YSULIYYyJIaH aB4 y3B3J Malll 6ara XaMXK33I33p HOJIeesICeH Oyy epeHXHi MHIEKCHIH yTra TeuilIeH
©OPWIONITTYH rapu UPrIIUiH 333JIMHH €POHXUN HOXIION XIBIIP XaAraiarxid. OHTopCoH XyraljaaHbl
€pOHXMH XaHIUIarbll XapBaj 323JIMMH HOXUOJIWNH A3J Y3YYJINIT IyHIAac 323JIMHH XOMXKIIHUN
0OpUIOJIT Hb UPIIJHUNH 333JIMIAH HOXLOJUWH €POHXUN HHACKCHIH XOIOJIN00HUN HXIHX XICTHIT
Tainbapiax OaitHa (3ypar 15).
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3ypae 15. Hperoutin 3001uUtii HOXYOAUUH UHOEKC, 090 Y3YYAIAMIIP

Yauneapyyncan — Xyy XaMKID

02 s Xyraaa BN bapbliaa XOpOHTHUIH [1aap/yiara
s X yyHAR OyC MIMMTIII, XypaaMK s Bycan

0.1 W 35571 YHAJITI9HUN Xapblaa . bycan Xs3raapJaiT
01 e 333IMHH HOXIOJ (OMHOX YIIHpAIIN)
0o |- I —
-0.1
-0.1

Cynpyyncan
-0.2

I 11 a1 I I 10 A% I 11 a1 I I m v I 11
2022 2023 2024 2025 2026

Npranuniin 333/1MiH HOXIIOIMHUT 333JIMUH Tepiieep aBd Y381 2026 oubl I ynmupang 6ankyyn upraada
OJITOX OM3HECHIH OOJIOH MaTuYHBI 393JIMWH HOXLONIUWT Mall 0ara WHASKCUWH yTraap CyJiapyyJnkdd.
OHrepceH XyramaaHbl €poHXHH XaH[jarbir XapBain 2022 OHBI UPTAAUNH 393JUHH HOXLEIHUT
yaHrapyyJk Oaiican xyraraana OU3HECHITH 393JIMIH TOPOI UIYYTI YaHrapyyiax HeleeTdil Oaiican
00JI TYYHP3C XOMII 333JIMAH HOXUOIHHUr CyJpyyJcaH XyralaaHJ MeH aani OW3HECHUIH 333IIMiH
Tepe Oycal 333JIMHH TOPOATIH Xapbllyyliaxal WIYY JaBaMraiyian cynpyyJpk Oaiican ayp 3ypartai
Oaitaa (3ypar 16).

3ypae 16. Hpesoutin 3001uUtii HOXYOAUUH UHOEKC, 399IULH MOPIOOD

I ] [anH TH1r3B3p
Yaneapyynna
0.2 IS GusHec s Manyug
X 3parind = ABTO
0.1 e 333]IUIH HOX1IeJI (6MHOX YIHPAJIL)
0.1
0.0
-0.1
-0.1
Cynpyyana
-0.2

v 1 II m Iv I 1I m Iv I II 1 Iv I 1I m Iv I II
2022 2023 2024 2025 2026
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BaHKyyABIH UPIX YIUPAIA HPTII3A OJNTOX 333JIMHH HOXIIeNee XOBIIp XaJarajiax TeJeBT U OaiiHa
(Bypar 17).

3ypae 17. Uperoutin 3991uUtih HOXYOIULH MOA08, 090 Y3 YAIAMIIP

Yaneapyynna Xyy Ko

0.2 s Xyraiaa BN Bapeliaa XOpOHTUHH 1Iaap/yiara

s X yyHHR OYC IIUMTII, XypaaMK s Bycan

02 W 35371 YHAATI9HUHA Xapbliaa . bycan xs3raapiainT

e 333JIHHH HOXIOT (MPIX YIHPAIL)

0.1

0.1

" ]

Cyapyyana
I 1I m I 1 II m  Iv I 1I m Iv | II m  Iv I 1I I
2022 2023 2024 2025 2026

Wpranuiin 3391MidH HOXLOJIWHH TOJOBHHAT OAaHKHBI XOMXKIATIAP aBu Y3BAJI HPAX YIHPAII JYHI
OaHKyyJ 323JIMHH HeXLesee YJ SUIUT YaHrapyyjax TeyleBTH Oaiiraa 001 TOM OOJIOH >KHMXKHT
OaHKYYIBIH XYBb][ 393JIMHH HOXIIOJI06 XIBIIP XaJrajiax TeseBT i Oaiina (3ypar 18).

3ypae 18. Upesoutin 3331uiln HOXYOIULH MOJIO8, OAHKYYObLH XIMACIIHUL AHSUTLIAAD

0.3 eeeeess YDKUT Oyan = = Tom 333muitH HexXue (UpIX YIUpasn)

Yaneapyynua

0.2
0.2
0.1

0.1

(0.1)

(0.1)

2022 2023 2024 2025 2026
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1. 333,11iiH 3p3aT
3.1. Aok axXylH HITKUITH 333JIMIH 3PIJIT

2026 onsl Il ynupang AAH-uiiH 3331uitH 3pantuiid unaekc 0.34 yrrarail rapy AAH-niiH 333:1miiH
APAJIT HAIMATIDKID. DHD Hb 0aHKYyJ eMHOX yiaupang AAH-uitH 33311itH Sp3ITUHH TOJTOBUNT /OMHOX
VIMPIBIH XYJPAITARH UHACKCHIH yTra: 0.47/ HAMATAHD TXK XYJPMK OalicaH yp AYHTIH HUNIITINA
OaitHa. MitHXyy 3237uiiH 3paat ecexen AAH-yyauiiH YHICOH XOpOHTe OOJIOH 3PIIJITUHH XOPOHTUNT
CaHXYYKYYI3X X3PATd3 rOJUIOH HOJIeeJDK CAaHXYYTHIH Oycal X3parid3 O0JIOH XYYHHUH TYBIIUH MOH
TOAOPXOM XAIMK33HA Heseenes (3ypar 19).

3ypae 19. AAH-utin 3331utin 3p2amuiin UHOEKC, HOAOOAO2Y X HUUH 3YUACIIP

NN Y H[ICOH XOPOHTe DPrauITHIH X6peHTe
Himseocon s CaHxyyruiiH Oycam X3parmis) X yyHUH TYBIIMH
0.6 s CaHXYYXKWITHHH Oycaa Xam0apyyn = Bycan
0.5 e 333JIUIH 3PIAT (6MHOX YIHPATIT)
0.4
0.3
0.2
] | 111 L]
0.1 byypcan

I II m Iv I 1I u 1v I II m Iv I II ur 1v I II
2022 2023 2024 2025 2026

AAH-uiiH 3330uiiH 3panTuiir canbapaap anruiaad aBy y3Ba1 2026 onsl I ynupang AAH-uitn 6yx
canbapyynaj 333JUHH 3p3JT HIMAIACOH, TP IyHJaa XyJanjgaa, YHITUMIArHUN caOapblH 333/IUIHH
APAIIT XaMTUHH UX XOMXKIITIIP 6CCOH OYyIOy HUHT OCONTHUHH NUUIDHX XICTHUHT 333K Oaiiraa 0o
OonoBcpyynax, Oapuira OOJNOH Yyl yypxaiH canbapT 333JMHH 3p3AT OHPOJIIOO0 X3IMXKIIIIP
HAMDIJICOH Yp 3ypartaii 0aifHa. DH? Hb ©MHOX YIUPJIBIH XYIIIITUIH HHACKCUUT candapaap 3a1aical
OyTAUTHH HUIITAH Gaiiraa 6070BY Xyaanaa, YHIUMITSHUHN canGapbiH 333JIMHH 3PIITUIRH ©CONTUIRH
9pU XYIIAIITIAC Oara 33par caapcaH OaitHa. OHrepCoOH XyralaaHbl epoHXHUI XaHarer xapBail AAH-
WIH 393JUIH 3p3ITHIH €CONTUIT Xyaanaaa, YIIUMIT39HUN candap UX33X3H e/1eeceH OaitHa (3ypar
203ypar 15).

3ypae 20. AAH-uiin 3531utin 3paamuiin uHOeKc, carbapaap

_— X AA VYyna yypxait
0.6 Homdedcom N [o10BCpyYIIax . Bapunra
’ s Xynannaa, YATYHIT) . Bycan

05 e 393JIUIH 3PINT (6MHOX YIUPAILT)

0.4

0.3

0.2

0.1

0.0

I
01 byypcan

I II m  1v I 1I m 1v 1 II m  1v I 11 m 1v I IT
2022 2023 2024 2025 2026
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A AH-uitn 3330uitH 3paaTuiin TeneBuiiH uHaeke 0.08 yTraraid rapu upaX yIaupaa 333JIHHH 3paIIT Oara
33pAT HAIMATIPX O0JOBY ©CONTHUUH 3pY MIIITARXYHI Oyypax TeneBTdi rapmaa. AAH-uitH 3331uitH
cayibapbIH aHTWIUIAap aB4 Y3B3J XyJaliaa, YHITUMITIHANA candapT 6ara 39par HIMAIIIX TOJIOBTIH
OaifHa. DHAXYY XyjAanjaa , YWIUHITI9HUN canbapblH 393JIMWH 3PIAT HUMT SPIATHHH TOJOBT
JlaBaMTailJlaH HeNeeIDK Oyl Jyp 3ypar 36BXeH dHY YyIUpanj OWIl HUWT OHTOPCOH XyTallaaH]
JaBTarjcaH xaHjiara 0ok Oaiina (ypar 21).

3ypae 21. AAH-uiin 333utin 3paamuiin meaos, caibapaap

Hsm205m5 XAA Yyn yypxait
BN [o510BCpyynax . bapunra
0.6 s Xynannaa, YATYHIT) . Bycan
0 e 333JTUIH 3PINT (UPIX YIIHPAIIT)
5
0.4
0.3
0.2
0.1
0.0
byypua

I om mar Iv I nm ur Iv I om mar Iv I onm ur Iv I I 1II
2022 2023 2024 2025 2026

Wpox ynupasia AAH-wifH 3937UiH SpIITHIH TOTOBUNHH Y3YYIITHAT OaHKHBI XOMKIIII9P aBY Y3BAII
TOM OOJIOH IyHJ OGaHKyyIblH XyBbJ AAH-uiiH 33351MiiH 3paniTUiiH MHIEKC OyypcaH OO KMKUT
OaHKYY/IbIH XYBbJl ©MHOX YJIHPJIBIH HHIEKCTIH OHPOIIIO0 TYBIIWH/ TapcaH OaifHa. Y yHHI HOJI0ereep
399JIMHH 3PAITHIH TOJIOBUHH €pOHXUIM MHIEKC 6MHOX yIHMpalTail xapbllyynaxaj Oararyii OyypcaH
XOIMH 9 323JIMIAH 3PAIIT HOMATIRX MyXu[ OaitHa (3ypar 22).

3ypae 22. AAH-uiin 3531UtiH 3pIAMULH MOA08, OAHKYYObIH XIMICIIHUL AHSUALAAD

0.6 Homoeooms eeeeess YDKUT Oyan = = Tom 3335uitH 3panT (MPIX YIUpaAI)
0.5
0.4
0.3
- % . .-

. / See. eeoe : . ' -
0.2 N ot

N\&

N
0.1 - _ \
byypna \
I I n 1w 1 11 m 1v I o m 1v I I 11 A 1 11 I
2022 2023 2024 2025 2026
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3.2. UpraauiiH 333/14iH 3p3JIT

2026 oubl I ynupana upraauiiH 3337uiiH >paaTuiiH uHaeke 0.22 yrratail rapd UpraadiiH 333JIHiH
SPANIT HAMITKII. DHY Hb OaHKYYJl O©MHOX YJIHPAIA UPTIIUNH 393JUIH 3PIITHIH TOTOBHIAT /OMHOX
YIMPIIBIH XYIIDITARH HHASKCUIH yTra: 0.3 1/ HaMATIPHD K XYk OalcaH yp AYHTIH YNTIIIUNRH
XyBbJl HUHITAH 4 €CONTUHH 3pu Oara 33par cynapcaH Y3YYJauT Ooipk Oaiina. MHXYY Mpraauiin
393JIMHMH 3PIAT ©COXO XIPATIIYUITH UTIII callKUpCaH, UPTIAUIH y1aaH 3131r33T Oapaa aBax 00JI0H
OycaJ CaHXYYTHIH XOPITIP3 OCCOH 33PAT Hb TOJUIOH HONeeIDK?d. VpramuiiH 333/HifH 3p3IaTiI
HOJ106J16TY XYUYHH 3YWJICHUH €POHXHUI XaHJIarbll XapBaJl X3PATJIATUUNH UTIAJ Callkpax Hb 333JIMIH
APIATHIT 6CTOX YHJCHH manTraan oonjor 6aiina (3ypar 23).

3ypae 23. Hpesoutin 3991Utii 3pIAmMuil UHOEKC, HOIOON02Y XYYUH 3YIICIIP

B VY 1aaH 519)T99T Oapaa aBax X3paraaryauity UTrai
Homoseocou N . . .
0.9 W 3557THIH XYYHUHA €pOHXUH TYBIIUH B Bycaj CaHXYYTUHH X3pATid
0.8 s CaHXYYKWITHHH Oycan X3m03pyya s Bycan
0.7 e 333ITUHH 3PIT (6MHOX YIHPAIILT)
0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
= M T
0.0 | - [ = - - e —
U — | [
01 byypcan
1 I a1 I I a1 I I 11 I I m 1 I I
2022 2023 2024 2025 2026

Wpraauiie 3337UiH 9pATHIT 322JIMMH Tepieep Hb aBd y3B3J, 2026 onsel Il ynmpann nanuHruiH
393JTUIH SPAJIT XaMI'UiH eHep Oalican 06Tee 1 UPrIA3.1 OJITOCOH OM3HECUIMH 393JIHITH IPIIT OUPOIII00
TYBIIMH/ yJaallK, HUAT €CONTUHH JTUMIPHX XICTUHT OYpayyik33. XapuH TITI3B3p O0JI0H MalyHbI
393JIMMH 3PANT XapbLUAHTyH Oara X3MyK33radp HAMAI/ICOH 0ereejl yr eceiT Hb ©MHOX YJIUPJIbIH
TOJIOBUMH HHAEKC3]] TYCCaH XYJIIIITTIN Xapblyynaxaa cyn OaiB. MitHXyy upraauiiH 3331uitH
SPIATUIH E€pOHXUI HMHJIEKC OCONTHUMH MYXXKMJ XairajarjacaH OaliHa. ©OMHeX yiupasa HUPr3auiiH
393JIMIH 3PIATUIHH TOJIOBUIT 333JIMIH TOPIeep aBy y33X3/1 UPrdI3/1 OJIroX OU3HECHIH 333/IMIH 3paaT
XaMTUiH eH6ep 6ceX, HAJTUHTUNH 333J1 YYHUH J1apaa OpoX, XapuH TATIIBIP O0JOH MaIdHbI 333JIHIH
SPANIT OWPOIILIO0 TYBIIMHJ 0ara 33par HAMAIARX XYIIIITTIH Oaitkd (Bypar 24).
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3ypae 24. Hperoutin 3001uUtii 3pIAmMuiih UHOEKC, 3991ULH MOPIOOD

. | [anuH Ta1raBap
038 Homz2ocom B busHec . Manuus
’ X 5porimd . ABTO
0.7 e 333ITUIH PAIT (6MHOX YIHPAIIT)
0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
. B N ]
o 1N I — =N _
. — — —
ol byypcan

I II IV I 1I m 1v I II IV I II m 1V I II
2022 2023 2024 2025 2026

Wpronuiin 3331uiiH 5panTuiiH TeneBUiH uHACKe 0.29 yTratail rapd updX yJaupayl 333JIMHH HPIIT
HAMOI/I3X TOJIOBTHH rapiaa. YT y3YYJIUIT ©MHOX YJIUPIIbIH TOJIOBUIH UHAEKCTIN OUPOIILIO0 TYBIIUH]
Oaiiraa 6eree 1 UPTrIAUKH 393JIMIHH SPAIITHIH TOJIOB CYYJIUIH TaBaH yINPAJ OHPOIIII00 TYBIIHH] ©6COX
XYJPITTIH OaiiB. Mpraguiin 333/MiiH Tepiieep aB4 Y3BAJI HUUT TOPOIJI 333JUHH 3PIAT HAIMAITIIX
TOJIOBTIH, sUIaHTysa HaIWH OOJIOH TITTIBPHUMH 333JMHH 3PAJIT HUHUT OCONTUWH TUHIIIHX XICTUUT
333J1K, Oycaj 3337uitH Tepieec eHaep Oaiixaap Oaitna (3ypar 25).

3ypae 25. Hperoutin 3301utii 3p2amuiih moaoe, 399 UllH moepioop

Hsm205m5 W [ [a1H ToTraBap
0.9 s bisHec s Maraua
' X 5p5r133 EmE ABTO
0.8 e 339JTAIH IPANIT (UPIX YIUPAIT)
0.7
0.6
0.5
0.4
03
0.2
- IEEHlinIR el Enn=nl
0o I = 1 |
0.1 Dbwpna

I II m Iv I 1I m Iv I II m Iv I II m Iv I 1I I
2022 2023 2024 2025 2026

Wpoax yaupiablH UPraAUiH 3393JIMHH SPIATHIH TOOBUIH Y3YYIITUNAT GaHKHBI X3MKI3T39p aBY Y3B)JI
OyHA OaHKYyIbIH XyBBJ XapblaHT'yi Oara TYBIIMHJ, TOM OOJIOH XIKUI OaHKYYIbIH XyBBJ HIIYY
TYBIIMHJT 393JIMAH 3P3AT HOMAIIPX XYJIIRITTIH OailiHa. DHAXYY APIATUMH XYIIIIATHHH YTIBIT
OaHKYyJIbIH ©MHOX YJIUPIBIH XYJIIDITTIH Xapbllyyiaxa TyHJ OaHKYYAbIH XYBbJ X3BIH/33, KHKUT
0aHKYyIbIH XyBbJl OyypcaH, XapuH TOM OaHKYYJIbIH XYBbJl 6CCOH Y3YYJIRITTAH OaitHa (3ypar 26).
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3ypae 26. Hperoutin 3001uUtin 3p2amuiih moao8, OAnKYyOblH XIMICIOHUL AHSULIAAD

0.9
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0.2
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IV. 3331miiH HUAJTYYIIT
4.1. Ak axXylH HITKMHH 333JIMHH HUAJTYYJIJIT

bankyyabiH upax ymupana AAH-g odarox 333iuilH HUMIYYIRATHHH eepwientuiiH uHaekc 0.19
yTrarait rapd 6ankyya AAH-uiiH 3937uiH HUITYYIRIITI) O6ara 33par HAMATTYYIIdX TOJIeBTIH rapcaH
9 OMHOX YJUPIBIH Y3YYJIDITTIN XapbllyyliaxaJl M3JITIIXYHI 9pd Hb caapcaH OaitHa. AAH-wiin
casibapaap XxapBaJl HUUT cai0apT 333J1 OJITOJTHIT HAIMATAYYIIX, sSJIaHrysa XyAangaa, YU TIHIr HUNR
cabapT TYJIXYYy HAIMATAYYIDX, XapuH Oapwira, 0oyioBcpyylax OOJIOH yyi yypxXailH canbapyyman
XapbLUaHTyi 6ara HAIMAIAYYJIdX TOJIeBTIH OaiiHa. OMHOX yIWPIIbIH TOJIOBTIH Xapbllyylaxal 3Hd Hb
XyJaigaa, YWIYHITIdHANR canbapT dpu MXIIXCIH caapcaH, OapwuirblH candapT Oara 33par caapcaH
Y3YYJ.IT 001 005I0BCpyyiax O0JIOH Yy yypXalH caabaphixX X3B33p YIIKID. OHrepceH XyramaaHbl
epeHxuil xaniareir xapsai 2023 oHbI 9X3H yeac 0aHKyyapiH A AH-1 010X 3393)IMiH TJI6B HIMAT X
MyKUJ Oaibk upciH Oa Xydangaa, YHIUMITIIHUM canbapT Odrox 373JUHH HOJIee Hb 333JIHMH
HUNTYYJIDATARH €pOHXUN MHICKCHIH YTIBII HIMATAYYJIDX3 XaMIHilH UX HeneeTdH Oaibxid (3ypar

27).

3ypae 27. AAH-uiin 333utii HUULYYAAMULR MOL08, carbapaap

Homz20515 X AA Vyn yypxaii
. bosoBepyyiax s bapunra
0.6 s Xynannaa, YATYHIT) s Bycan

e 33JIUIH HUATYYIISNIT (UP3X YIUPAIT)

-0.1 Byypna

I II u v I 1I m  1v I II a1 I 1I m  1v I II I
2022 2023 2024 2025 2026
AAH-uitH 39970UIH HUWITYYIITUMH TOJOBUUT OAHKHBI XAOMJKI3II3p aBu Y3BAI TOM, AYHA OOJIOH

KIDKUT OaHKHBI HUUT aHTWIAN WKW TYBIIUHJ 329JUHH HUMITYYIDITUHT HAMATAYYJIHY TICOH
XYJTTIH OaitHa (3ypar 28).

3ypae 28. AAH-uiin 3531utli HUULYYAAMULR TMOI08, OAHKYYObIH XIMIICIIHUL AHSUALAAD

0.8 eeeeess YDKUT Oyan = = Tom

3330MiiH HUWIYVIIRAT (UpIX YAUpaill
Homae0oms YY (pox ymipaz)

0.6

0.4 . Lestt
\ ®ece® ®ecoe
0.2
(0.2)
0.4)
byypna
(0.6)

2022 2023 2024 2025 2026
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4.2. Upr3auiiH 333J00iiH HUAJTYYJIJIT

baHKyyAbIH MpAX yJIUpana HUPI3A3] OIr0X 33UIMWH HUMIYYIITUHH eepwientuilH unHjekc 0.19
yTrarail rapu GaHKyyJ UPTIAUIH 393JIMHH HUWITYYJIRATI? 0ara 33par HOMATIYYJIIX TeJIeBTIH rapcaH
9 OMHOX yJIUpalTail Xapbllyyaaxaj MIIATAIXYHII 3p4 Hb caapcaH OaiiHa. MitHXyy uHAEKC Oyypaxan
OM3HECUIH 333JIMHH 00pWIOT TOJUIOH HOJIeeIDK OaitHa. baHKyy Upax yIupail HaTuHTHIH 333 THIH
HUWTYYIDITANAT Oycal TOPIUHH 333J193C WIYYTIH HIMITAYYJIDX /9HD Hb IaHTaap epOHXUN UHICKCHITH
OCONITUIH Talaac WIYY XYBHHI 333JDK OaifHa/, UPraad] oiarox OM3HECHIH 37311, TITIIBIp OOJIOH
MAQJIYHBI 393JIMHH OJTONATHIT 0ara 39p3r HAMAITAYYIDX TONIeBTAH OaifHa. OHrepceH XyramaaHbl
E€POHXUI XaHJIarbIl XapBal OAHKYYJl UPTIAUMH 333JIMHH HUMIIYYJIDATHRH TOJOBUUT HAMATAYYIIX,
TOp AyHAaa HAJUH OOJOH HMPIIUH OM3HECHUHH 333JIMAH TOpei] HAIMAITAYYJdX TejeB OyxX mnar
Xyranaasj 30HXWDKI3 (3ypar 29).

3ypae 29. Hperdutin 3901utii HULLTY YAIAMUUN MOA08, 399ULUH MOPIOOD
Homse0oms — [ TaTraBap
BN BizHec s ManuuH
0.7 X 3p3ri1d = ApTO
— H HUMIYYITONT (MpIX YIUpan)

0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
0.1
0.0

-0.1

-0.2 byypna
I II I v I 11 1 v I II I v I 11 1 v I II I
2022 2023 2024 2025 2026
*- Unomexuin 3291UtiH OyHe opyyraayil 60aHO.

WprsaunitH 3331MiH HUMIYYJIJITURH TEOJNOBUNUT OaHKHBI XAOMJKIAI33p aB4 Y3BAJ1 HUNT OaHKyy.
UPIDIUNH 333JIMUH HUMITYYJIDJITD HOMOTAYYIIX TOJOBTOUW 4 OMHOX YJIUPIBbIH XYIIDITUHH yTrarau
XappllyyJBald TOM OaHKYY/JbIH XyBbJl ©MHOX YJIUPJBIH XYJIIIITHIH yTraac Oararyit OyypcaH , TyH]
OaHKYYJIbIH XyBbJ 0ara 33par OyypcaH, KWKHUI OaHKYYAbIH XyBbJI 0ara 33p3r HIMAIICOH Y3YYJIIT
6omx Gaitaa (3ypar 30).

3ypae 30. Hperoutin 3001uUtii HULLTY YAIAMUUN MOA08, OAHKYYObIH XIMICIIHUL AHSULIAAD

0.7 eeooeee IDKUT HyHn == == ToMm

399/ H HUAIYYIRAT (Mp3X yaupain)
Homz20om3 -~

0.6
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(0.1) Byypna
(0.2)
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Xaecpanm 1. Apea 3yitn moeéu maiinoap

baHkHBI 322/IMIH TeNeBUIH cynairaar caHaj acyyira X3;03pi33p 30XHOH Oalryynaar Oereen (i)
393JIMIH aNTyYyp, (1) 393JUiH HOXIOJ, (1i1) 393JIMUH 3PAIIT 00JIOH (1V) 393IMIHH HUIITYYJIIT T3CoH 4
YHIC3H X3cr33¢ Oypaud. Cyganraansl yp AYHT HATTIIX193 OaHKYYABIH YaHAPBIH XapUYITYYIbIT HAT
yTratairaap TOJOPXOMJIOXBIH TYJIJI TOOH yTra pyy XepBYyJacdH. Murxmrs [-1;+1] xooponmox
YITYyAaJ YaHapBIH acyyATYyIbIr XYCHII'T 2-T OreriCeH Oaiiaap HHIACKCI ] XOpBYYJIIAT.

Xycnaem 2. Huoexkcuiin mooyoonon

Wupexcniin yTra -1.0 -0.5 0 0.5 1.0
333amiiH H»1930 baza 39pse . baza 35pse Ho00
maaryyp cynapean/eynapna  cyrapean/cyrapha Oopunezoeeeyii YyaHeapcaw/yan  YaH2APCaH/Yaw
2apna 2apHa
3235miiH H»1930 baea 33pae . baza 3opoe Hom00
S cynapean/cynapna  cynapean/cyrapra Oopunecdoeeyii YaAHeApCaH/uaKH  UAHeAPCAH/YaH
2apna 2apHa
baza 33pse Hs1330
. Ho1320 baea 33p2e .
3231uiiH 3p3aT Oopunezoooeyii HOMIZOCIH/HD — HIMISOCIH/HIM
bazaccan/bazacna  bazaccan/bazachna
MI20IHI 920913
3235miiH Honns0 6 Ha baza 33pae Oopuioxavii baza 39pse Hs1330
HUILTY YT YIPYY oyypyyana P Y HOMB2OYYAHI HIMI2OYYAHI

Huiit 6aHKHBI CUCTEMUITH 393JIMIH TOJIOBHUT TOIOPXOMIOXA00 OaHK TyC OYPHUITH 333JIMIH YILIAT A
9373X XYBb XOMXKIITI TyXaH OaHKHBI Xapraji3zax MHICKCIP YPXKYYJdX 3aMaap >KUTHICOH JYHAAK
YTIBIT TOOLICOH OoyiHO. TyxallH XyramaaH Jaxb €pOHXUM HHACKCUWH yTra Hb 393JIMHH IIaITyyp,

HOXIIOJ, APIJIT, HUAIYYIJITUHH TajlaapX ©HrepcoH 3 capbiH Oaiigan 00J0H UpIX 3 capblH TOJIOBHIT
UIIDPXUNIIHY.
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