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I. XYPAAHI'YHA

“bu3HecuiiH TOIOBUNH TYYBIp cyAaiiraa”-Hbl M33uir 2026 oubl 6 ayraap capn myriayyimk, 401

@)X axyWH HAMKUIH M333J13J1] YHIACIIAH CyJaJiraaHbl YP AYHT HAITTAIII).

>

Cynanraanji OpoJILICOH aX aXyWH HAMXKYYIMAH AUMIISHX Hb Xsi3raapiiaraMall Xxapuylyiaratan
komnanu (XXK) xam63pTaid, axx YHIABIPUIH canOapbiH T3P TyHIaa XYHCHHA OOJIOH XYHCHHMA
Oyc OomnoBcpyyiax YHIIBIPIAN, YHIUMIr3), OeeHUN OOJOH >KWKUTTIHTUNH XyJaijgaa,
OapUITBIH caJIOapT YT askKriLIaraa 3pxaiar, 20-00¢ A3311 KUIUHH Typiaratai, 200 XypTa
QKWITaHTaH, 2.5 TOpOYM TOrpereec 3311 KWINKH OOpIIyyJIalnThlH OpJIOTOTOM OaliHa.

TyyBap cynanraana xamparjcaH axx axyi H3DKYYIUHH XapuyaTaac XylId3r13K 0yl nHQIIALbIT
TOOLBOJI:
Apeaunan 2026 onwt 111 yrupano 2027 onvl Il ynupano
Jdynaax yrraap 10.9% 11.8%
Meauan yrraap 11.6% 12.4%

2026 ownsl | ynupang ecex xanaiara pyy MWDK OaiicaH WHQIIALBIH XYJIIIITHIHH yTra 9HD
yIupana axuH HAMATd. CanbapblH TYBIIMHJ Xapbllyylnaxal YATUIWITSHUN cainbapbiH
MHQIIALBIH XYJIPITHIH yTra upax ymupainn 11.2%, upax 12 capa 12.1% Oyroy xapblaHryi
eHJIep OaiiB.

IJAUIH 3aCTUMiH MIAPIMKUIH y3yyadar: 2026 ousl Il ynupang emuex ynupnaac 15.1
HAMKI3P HIMATIRK, 96.1 yTratail Oyroy armiITelH MYKUJ X9B33p Xaaranarainaa. Canbapein
OOJIOH XAPATIIdIYMIH OYX Y3YYIITYYA O6ara 33par cailKupcaH Hb 9JIUNHH 3aCTUMH HIIBXKHUI,
9MHH 3aCTUIH TOJIOBUIH TajlaapX XYJIIIT COPIaK Oaifraar WmpxXuiliok OGaiiHa.

AKHJI 3PXIITHHH XYJIITHHH Y3YY/1aT: 2026 onsl II ynupang 101.4 Hmxux xypd ecex
TAJIIITUAH MYKH/JI Fapy, XOI6JIMOPUNH 3aX 323JIMIH Tanaapx XyJIIIIT cailkupudd. MeH eMHex
yaupaiaTail xapellyynaxag OyX canbapT aXuil SpXJIITHHH XYIITUHH Y3YYJIUIT ©CCOH
Oerees snaHrysa axx YWIIBIpUNH canOapT XYIIDITHIH Y3YYJIUIT OTLOM CIPTIIT Y3YYIDKI).
JAUIH 3aCTHITH TOAOPXOi Oyc 0alaIbIH Y3Yyaduar: 2026 onsl II ynupann emHex yiaupiaac
12.1 Harxa3p Oyypu, 127.8 yrraTaii rapcan Hb 3]1ilH 3aCTUIH OpYHBI TajaapX TOJOPXOM Oyc
Oaiifian eMHeX yJaupanTtail xappllyyjaxajg OyypCHBIT WITr3kK OaiftHa. CanbapblH aHTMIUIaap aBy
Y3BaJI, Xynangaa, Oapuira OOJIOH YWIUWII3SHUM canbapyyaan Toxopxoil Oyc OailnibiH
Y3YYJI2IT TOJIJIOH Oyypas.

Wpax yaupiaslH 3paJIT, S3KCHOPTHIH XYJIUITYYZ OMHOX YIUpJIaac ©CeXk, TIIITUIH MYXKH]
OIWDKCOH Hb QK axXyWH HADKYYAMMH AYHJ SAMMH 3aCTMMH HADBXKHWI COPI3X XYJIIDIT
JTaBaMraiipk Oalraar xapyyJipk OaifHa. SlmaHrysa ax YUIABIP, JOTOO XyAalaaHbl caaOoapbiH
Y3YYJIRAT HAMOAI/COH Hb HUMT MHAEKC cailKpaxa/l rOJUIOH HOJIOeIKII.



II. HHJANDBIH XYJII3JT

Cynanraann xamparncad AAH-yya3c YHUIH epeHXH TYBITHUN ©HTOPCOH YEUIHH 00pWIONT OOJIOH
[AAIIJIbIH TOJOBHUIH Tajlaap acyyX, YHUHH MIPIMKHUIH OOJIOH XYJIIAITUHH YUTIDIINAH UHIESKCUNT
Too1100. Cyanraanbl yp AYHI3p O©HrepceH 3 00y10H 12 capblH YHUITH M3IPIMKUIH UHACKCUMH yTTa
OMHOX yJIHpJiaac 6ara 33par HAIMATIPB. OHrepcoH 3 capblH YHUHH MIIPIMKHUIH uHAEKC 2026 oHBI [
ynupang “UH@IA OJOOTHHH TYBIIHAIC HX33p MOAPAITACIH’ MYKHJ HIMDKCOH 06reeja TalaHT
YAUPAII YT MYXHUJ X3B33p XaArajaraiaa. XapuH eHrepceH 12 capblH YHUUHH MAIAPIMIKUKWH UHICKC
CYYJHiiH 7 ynupan aapaanaH “UHQIISI OJOOTUHH TYBITHIAC UXI3P MIIPATACIH Myku OaitHa (3ypar
1).

2026 ownsl | ynupang nHGIALIBIH TyXailH YeUliH TYBIIUH 7.4 XyBb OaiicaH Hexnenn A AH-yynuit upax
3 6070H 12 capblH YHHIH XYJIIDJITUUT “OAOOTHIHX00C HAMATIPHA, “OJ00THIH TYBIIMHA OaitHa”,
“OI0OOTHIHX00C OyypHA” TICOH YaHAPBIH XapuyJiTaap YHIIIXI YUTIIIMHH HHISKCYYT M3JIAT DX YHI
HAMOTIIK, “UHEISI OJJOOTUIH TYBIIHAIC UX™~ MYKH]I IIHJDKCOH. XapuH TAMIAHT YIHpa] HHQIIAIBIH
TyXalH yeuiH TYBIIMH 12 XyBb OOJK HOIMATACOH Ve MXKUI apradianaap TOOLCOH Upax 3 6omnon 12
CapbIH XYIIIITHIH YUTIIRINIH HHAEKC allb allb Hb OyypaB. YYHUI yp TYHI UPAX 3 capbliH XYJIIAITUHH
MHJCKC “WHOISAN OZOOTUHH TYBIIMH] X3BIAP~ MYXKH] IMUWDLKCAH 007 Up3x 12 capbhlH XYJIIINTUNRH
UHJEKC OyypcaH XdAuid 4 “UHQIIAL OOOTUIH TYBIIHAIC UX~ MY>KH]I X9B33p xaaranaraas (3ypar 2).

3ypae 1. Unghnaywirn Ma0pomoucuiin uHOexc 3ypae 2. Hngpnaywin xyasoumuiin uHOeKc
OnrepceH 3 — Upox 3
3.0 3.0
WHs1] 0100THIH TYBIITHAC HX33P MIAPAT/CIH WHoas11 0100THifH TYBIIHIAC HX OaliHa
2.5 25
2.0 2.0
1.5 |VHas1 0100THIH TYBIIU M3IPITICIH 1.5 [Aadmsan onoeruits TyBmIUMI X3B33p OaiiHa
1.0 1.0
0.5 0.5
0.0 WHus11 0100THIH TYBIIHAAC Oaraap M3APITICIH 0.0 Wudaasm omooruiiH TyBIHIIC Oara GaiiHa
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Ox cypsanoic: Busnecutin monosuiin myygap cyoaneaa

AAH-yyauiiH MHQUALBIH XYJI9ITUHH TOOH XapuyJTaj YHIDICISH JKUTHACOH JYHJAX YTIBIT
Too1oxof, 2026 ous! I ynupabsiH HHQIIALBIH XYI3JIT O©MHOX YJIHUpPIAac 2.5 HAIK XyBUAp HIMATIAIK
10.9%, 2027 onsl II ynupibIH XyJI93]T 6MHOX yJIHpiiaac MeH 2.5 Hark xyBuap Hamaradx 11.8%-rai
rapnaa. XapuH MHQJIALBIH XYI3NTHIAH TOOH XapHYyIThIH MeAuaH' yTreir Toomoxon, 2026 ousr 111
YIUPIBIH UHQIALBIH XYIIIT eMHeX yiaupiaac 3.3 Hark xyBuap ecex 11.6%, 2027 onst 11 ynupnasin
XyJo0T 3.4 Hark XyBuap ecex 12.4%-taii 6aiina (3ypar 3)

' Toon acyynremn xapuynraac Nicholas J. Cox (2009)-mitn 6Gonoscpyyncan “Xarac TapXanThlH (GyHKI® OOJOH
“CUMMETpHK [IyraMaH WHTEPIONSALN MeJnan’ apradiaibl allUriiaH TOOH XYJPAITHNH TapXaiT O0J0H MeAHaH yTTbIT
TOOIICOH OOJTHO.



https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/shared/pdf/CES_aggregate_statistics_guide.en.pdf

3ypaz 3. Toon xapuynimaac mooycon uH@AAYbIH XYAIINMUUH Ymed, MeOuan ymeaap
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Ox cypsandic: Busnecutin menesutin myyesp cyoanead

Upsx 3 capbin MHQIAIBIH XYIIIITURH Tapxanraac xapaxana, 2026 onbsl | ymaupang ax axyitH
HATKYYIUIH XYIPAIIT TOTWIOH 7—9 XyBHUITH HHTEpBai ToBiepdY Oarican 601 2026 onsr I ymmpang 11-
13 xyBwiiH HHTEpBAJ pyy IDKOKII. Tyxaiinban, cyqanraana XxaMparicaH ax axXyiH HIDKYYIuiH 60
rapyi XyBb Hb MH(JALBI yI UHTEpBai] OaiHa I'K XYI33C3H 0ereej TapxaiThiH oprui 11 XyBba
XypcaH OaitHa. Tapxant uitHxyy OapyyH THHII HIMIDKUXK, XapbLaHTyid ©Hep TYBLIUH/ TOBJIOPCOH Hb
@K axyWH HIDKYYIOUHH OOTMHO XyramaaHbl MHQJIISAIBIH TalaapX Teceejej 6MHeX YJHpiaac
MDJI3TIPXYHIT HAMATICOHUIT Xapyyipk OaiiHa. (ypar 4).

Wpasx 12 capblH MHQIALBIH XYIIITURH TapXauTaa MeH aauwil 0apyyH THUHII YMIJIICOH INUIDKUIT
axurnargas. Tyxain6an, 2026 onsl | ynupang TapxanTslH oprui 7 XyBbJ TeBiepd, 9—-11 xyBuitH
XYJI2JIT XapbUAHTyH Tyrasmaia OaiicaH 601 2026 onbl Il ynupang tapxant 13 XyBHHH opuuMz
ToBNopY, 11-17 XyBUWH XYJP3ATHIH JaBTaMK MOJITIADXYHIT HAMITIKID. ODHD Hb aX axylH
HADKYYIUIH AyHA XyranaaHbl HHQISUBIH XYJI92IT 6MHOX YJIMpiaac HAMATIK, OHAep TYBIIUH]
IIWDKCOHUNAT WITTIX OaitHa (3ypar 5).

3ypac 4. Unrayvin Xyazsamuiii mooH Xapuyimoii 3ypae 5. Unrayvin Xyaonmuiii mooH Xapuyimoiu
mapxaam, upax 3 cap mapxanm, upax 12 cap
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Ox cypsandic: Busnecutin menosuiin myygap cyoaneaa



WHOnAubH XYIIITHIRH yTIBIT candapblH aHTWIUIAap aBy y3B2J, 2026 oubl | ynupang 6yx canbapt
HAMAIA OalicaH upax 3 capblH MHQISAIBIH XYJIISAT TAHIaHT yiaupang MeH Oyx canbapt Oararyi
HAMOTIK, 30PUITOT TYBITHAIC IaBCaH XIBIIp OaitHa. Tyxainba, yHIIUAT I HUHN candapblH XYJIRAJIT
11.2% Oyroy xamMruiiH eHJep TYBIIMHJ XYpCAH 0oy ax YHIaBIp, OGapuira OOJOH XyJasiJaaHbl
canbapbiH  xyadaT tyc Oyp 10.8%-taii rapmaa. ©OMHeX YIUPIBIH Yp OYHTAH Xapbllyylaxal
YHTIHITIHAHN canbapbiH HHQIISIAIAH XYII93JIT XaMTHiH UX Oy10y 3.1 HAOmK XyBHap HAMOATICOH OaliHa.
OH5 Hb OOTMHO XyTanaaHbl MHQUISALBIH TalaapX XYJIAT OyX candapT HAIMAI/DK, OHIIOp TYBIIMH]
XYPCOHUMT, AJaHTysa YIIYMWITRHUNA ca0apblH aX axyWH HAMKYYA YHUMH ©CeNTUHI XapbLiaHTyl
eHJiep Oaiixaap Xymask Oaiiraar xapyynna (3ypar 6).

Wpox 12 capbin unduansH xya3at 2024 onst 11 ynupana xamruiin 6ara TyBIIMHA XYPCHA3C XOMII
ecex xanjyararaii 6aiiHa. Tyc xymant 2026 onsl | ynupang 6yx canbapT HIMATICIH 00 TaillaHT
VP ©CONT YPTrIJDKUWDK, YHITIIIT3HAN canbapt 12.1% Oyroy xaMruiiH eH1ep TYBIIHH] XYPJId).
Xapun OapwirbiH canbapsi xymaur 11.9%, xynanmaansr canbapt 11.8%, ax yiunasspuitn
canbapbiax 11.5%-taif rapusd. OMHeX yiHMpaiTail XapbllyylaxaJl YHIYWIr2HUNA canbapbiH
UHOIAIUIH XYI29T XaMruiiH ux 0yoy 3.1 Hark XyBuap ecxkas. Mitnxyy upasx 12 capsin xymant 0yx
cabapT upaX 3 capblH XYJIDITIIC OHIep Oaiiraa Hb aX axyWH HAMKYYA HHQIISLBIH JapamT
YPTRJDKUIIHD T TOCOOIDK Oaiiraar xapyynHa (3ypar 7).

3ypae 6. Hngpnayein xynsonmuiin OyHOaxNC ymed, 3ypae 7. Hngpnayein xynsonmuiin OyHOadxsc ymed,
canbapaap (upsx 3 cap) canbapaap (upsx 12 cap)
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Ox cypeandic: Busnecuiin monosutin myyeap cyoaizad

A aXylH HAIMKUIHH XOMKIIII9p” aBy Y3831, MOH UPoX 3 G0noH 12 capbiH HHGIANBH Xya9o0T 2024
onsl Il ynupann xamruiia 6ara TyBIIMHJ XYpCHU napaa gaxuH ecex, 2026 onsl 1l ynupann 6araryit
X3MKIIII3P HAIMAIDI. boruHo Xyranaansl Oyi0y Up3x 3 capblH XYJI3JITUIHH XyBbJ TOM OU3HECHIH
xymant 11.2% Oyroy xamruiin ennep Oaiiraa 6onm 6uuwmn 6usnec 11.0%, nyHn 6usHec MeH aauil
11.0%, xwxur ouznec 10.2%-taii rapuss (3ypar 8). TyyHwIdH upax 12 capbliH XYIIITUNRH XYBbJ] TOM
605100 Onuma OusHecHitH Xyt Tyc 6yp 12.0% Oyroy xamruiiH eHjep Oaiiraa 601 1yHJ OusHec
11.7%, sxwxur 6uznec 11.5%-raii rapuss (3ypar 9).

2 “Ymoxur, DyH YHRIIBAP, YHIUHIrIOT IOMKHX TyXai” XyyIIb TyCraracad OOpilyyJalThIH OPJIOTHIH 3aar yTraap aHTHIIaB.
Tonpyynban, »xwmmita 300 cast Terper XypTan opyorotoi 6o “buawmir”, 300 casac 1.0 T™apOym Terper xyptan “XKuxur”,
1.0-2.5 ™pbym Terper 60x “Jynn”, 2.5 TapOym Terpereec m3am1 601 “ToM” aHTHIAT XaMaapyyJiaB.



OMHeX ynupa OMuuII OOJIOH KMKUT K aXyWH HATKYYAUHH HHQIIALBIH XYI33IT XapbLAHTyil oHIep
Oaiican 00J1 TalIaHT yIupaIx TOM OOJIOH OMYMIT @K aXyWH HAIKYYA UPIX YIHUPIBIH OOJIOH >KUIHAH
napaax MHQIALBIT Oycal aHTWUIBIH X axyWH HADKYYIIIC OHIep TYBIIMHJ XYJII9XkK33. AX axyiH
HADKUHH XOMXKIIHIIC Y1 XamaapaH UHQIALbH Xyt 11-12% opuumz Oyroy 30pHITOT TYBLIHA3C
OHJIep X3B33p OaiiHa.

3ypae 8. Hngpnayein xynsonmuiin OyHOaxHC ymed, 3ypae 9. Hngpnaywin xynzonmuiin OyHOadxc ymed,
XoMAHCIIEIIP (upax 3 cap) XaMaHc2233p (upax 12 cap)
buunn Tom buuun Tom
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Ox cypsandic: Busneculin menesutin myyesp cyoanead

Ak axylH HAMKYYAUNH Yilll axuiaraa siByyJjcaH Xyrauaaraap MHQUISLBIH XYJI33ITUNAT aBd y3B3J,
upa3x 3 capbiH xya2aT 2026 onsl [ ynupana 8.3-8.5 xyBuiiH TyBIIMH] OYX OyiarT oliponioo Gaiican
601 2026 onsl II ynupann 10.4-11.2 xyBb 00k, Oyiar Tyc OypJl 6MHeX yJaupjaac 2 OpuuM HAIK
XyBUAp HAMAIDKIS. YYH?3C 20-00C J133MI KU YW aXuilaraa siByyJcaH aX axyiH HIIKYYIUHH
00rvHO Xyranaanbl MHQISAMUAH XYI93T Oycaa Oyarasc xamMruitH enjep OaitHa (3ypar 10). Upoax 12
capblH MHQIIALBIH XYIIITI MOH MKW XaHu1ara axuriaraas. Tyxain6ain, 2026 onsl I ynupann Oyx
OYJISIT HAMOIJICAH MHQUIALBIH XYJIAAT TAHIaHT ynupaiaa MeH ecex, 11.3-12.2 XyBUIH TYBLIMHJ
XypcaH OaitHa. YyHo9sc 20-MOC PAII KW YHJI @Xuiuiaraa SIBYYJICAaH aX axyWH HOIDKYYIUNHH
MHQIIAIBIH XYII3JIT MOH XaMTMWH OHJep TYBIIMH] rapud?d (3ypar 11).

3ypae 10. Ungpnayvin xynzonmuiin dynoasic ymea, 3ypae 11. Ungpnayvin xynssamuiin Oynoasic ymea,
mypuinazaap (upax 3 cap) mypuwnazaap (upax 12 cap)
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Ox cypsanoic: Busnecutin monosuiin myygap cyoaneaa




III. BU3HECHUHNH YIJI A’XKUJIJIATAAHBI TOJIOB

ouiin 3aczuiin m30pImxcuiin y3yyasnm (ESP)

Mowuros VYIIChIH 3AUIH 3aCTUIH M3IPIMKUNH Y3YYJIUIT 6MHEX yiupiaac 15.1 HArKIp HAIMAIAC3H
xaauit 4 2026 onsl I1 ynupang 96.1 HArKT31 rapcHaap armmiThIH MY>KHJI X3B33p xaAranaraiaa (3ypar
12). WitHXyy ©MHOX yJHpai] CYYJIMAH OpBOH >KUIMHH XaMTHWAH JT0OA TYBUIMHJ XYp3d3[ OaiicaH
MOJIPAMIKUMH  Y3YYJRAT 3HD yIupang 3praH copraxk 2025 oHbl Typil XaarajgarjicaH ecexX YD
XaHIJIArBIT  YPIrJDKIYYyiud. CanbapblH MHAGKCYYAMMI aBu Y3BAJ X YWIABIPUHH cajabapbiH
y3yymat 109.1 yrraraii rapcHaap 8 yJIUpIbIH 1apaa TIITHHH MY>KH]T ITJIKUH 0pJIoo. XapHuH Oyca
canbapyyablH XyBba OYIOy X3parmarauitH Oyiar (98.3), 6apuira (87.3), noroon xymanmgaa (82.5) ,
yiuraunrs (80.8) 33par canbapeid y3yymat 100-aac goomr Oyr0y armITeiH MyXua OaifHa.

OMHeX ynupanTail xappllyynaxaa OyX canbapblH y3YYIITYY caibkupcaH Ayp 3ypar aKuriarias.
Tyxaitn6ain, axx yHIaBIpUiiH caidoapblH HHAEKC XaMTUKH UX Oyroy 32.2 HAMK33p, 10TO0 A XydalJaaHbl
cabap 10.2 HAIMKIIp, OapwirblH cambap 8.7 HAMKIIP, YHIUWITIHHA canbdap 2.6 HIMKIIP,
XOPATIIBTYUIH MIAPIMIKUNH Y3YYIAT 2.2 HITKIIP TYC TyC HAIMATIKID (3ypar 13).

3ypae 12. Doutin 3aceuiin MIOPIMA*CULIH Y3y YA 3ypae 13. Douiin 3aceutin MIOPIMICULH Y3V YAIAM,

canbapaap
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=O—DuiiH 3aCTUIH MIIPIMKHUITH Y3YYIdaT (0.T) 2026 11

Tom0o22en91: DHIXYY Y3YYAIAM Hb IOUlH 3acacm OpoIYyocy
manyyovin (Xapaendeu) oHeopcon 3 capvin wWuHd 3axuaned,
bopryyranm (canxyyeuuin 6anoan, 30UtiH 3aC2ULIH HOXYOL
batioan), bapaanvl HOoY, upax 3 capeik YUI08IPIIN OONIOH
adCUN  IPXAIIM  (CAHXYyeulin 0audan, Xx3p32nd3, I0UlH
3aceutin HOXYON Oanoan) 39p3e Y3YyAsImyyoOullH maiaapx
XYAIAMULH  OYHOMCAap MmMOOOPXOUI0200x 062660 Eepo
komucceltn  “European  Business Cycle Indicators”
MAUIAHSUTIH APeaylanrd mya2yypian mooynoo. Y3yyasnm
100-¢ 022w eapax Hb 20ulin 3aceutin HOXYyen 0Oaoan
cauocpax, 100-c 6aeca 6on 20ulin 3aceutin HOXYOL 6ANOAn
MYYOax menosuiie UIIPXULIHI.

3 Economic Sentiment Index

Tomosenan: Teeeec ancrazocan ymea Ho MyxXaiin y3yyasim
caviyicupu  batieaae  uimedx 0602000 MYC  HUIIMAITL
y3yyroamutie mooyoxooo Eepo xomuccuin “European
Business Cycle Indicators” matinaneutin - apeavnanvie
orcuwue  Ooneon asic  yunossp 40%, yunuunzesd  30%,
xapaensey 20%, bapunca 5%, domood xyoandaa 5%-uap
JHCUSHIH MOOYCOH OOTHO.

Ox cypsanoic: Busnecutin monosuiin myygap cyoaneaa



Aoxcun spxmanmuiin xynznmuiin y3yyaznm (EEIF)

MOHTO YJICHIH aXKUJT SPXIITHIH XYIIIITUAH Y3YYIRIIT OMHOX yiupaaac 15.1 HAMKIIp HAMATIIK,
2026 onsl II ynupann 101.4 yrraTaii rapcHaap eMHOX yJIHpa arlidiThIH MY>KHU] IIMIDKID Oaiican
MBIPIMKUMH Y3YYJIJIT HAT YIAUPIBIH Japaa 3praH TAATURH MyXuA IIDKI? (3ypar 14). DH3 Hb
OHI'OPCOH YJIMpANTall XapbllyyJlaxal aX axXyHH HAIKYYIHUWH XONOJIMOpPHUHH 3aX 333JIMHH Tajaapx
XYJIIOJIT CaliKupd OyHT WIIDPXUMIDK OaifHa.

Tyc y3yymanruiir canbapbiH aHrWutaap aBd y3BaI, 2026 owbl Il ynmmpann emHex ynupiaac Oyx
canbapbIH XyBbJI 6CCOH Iyp 3ypartaii 0aiB. SAnanrysa, 2026 onsl I ynupana oriom Oyypaana Oaiican
@K YWIABIPUUH caiOapblH XYJII2AT TaWIaHT yJIUpaN] SPUUMTIN COPIIXK, TAIIIT, arlliIThIH 3aar
6010x 100 HArXkMitH opunMz Xypidd. TyyHWIdH Oycan canbapblH Xl SPXIDITUNRH XYII9IT MOH
calbKUpCcHaap XeAeJIMOPHUIH 3aX 333JIMMH LAallIuiiH TeJIOBUWH TalaapX ax axyWH HAKYYAHUIH
YHOJIT33 HUUT casi0apT COPIICOH yp 3ypar axkuriaraiaa (3ypar 15).

3ypaz 14. Asicun spxasnmuiin XyaoamutiH Y3y yasnm 3ypaz 15. Adicun dpxasnmutin XyA29Umutii Y3y yasim,
canbapaap
16% 140
12% 130 EEI
8% 120 110
4% 110 909
0% \D/QAV& 100 Y itmamnrss Ax
4% 90 yinasap
-8% 80
-12% 70
-16% 60 Totoox
I MOrmvio murivi T omimiIvin 1 XyHanIaa Bapunra
2023 2024 2025 26

=O=— AKUJ1 5pXJIDATHIH XYJIPIITUHH y3YYymdar (0.1) —2026 11

Ox cypsanoic: Busnecutin monoesuiin myygap cyoaneaa
ouitn 3aczuitn modopxoi 6yc éaidan (EUP)

Mouron YncelH 3auiiH 3acruilH Tojgopxod Oyc OaiJUIblH TajaapX ax axyldH HAIK, UPrIAUiH
YHDJIM2H] YHIICIIOH TOOLICOH XYJIIITHIH y3yysar 2026 onsl Il ynupang emuex ynupinaac 12.1
HATKIIP Oyypd, 127.8 yrraraii rapnaa (3ypar 16). Oepeep X303, 3MUHH 3aCTUWH OPYHBI Tajgaapx
TOJIOpXOi Oyc Oaiinan eMHex yiupiaac 6ara 33par caapCHBIT XapyyJpk Oaiiraa 00JIOBY TyC Y3YYJIIT
OHJI6p TYBILMH/ X3B33p OaiiHa.

CanbapeiH anrwuiaap aBy y3Ba1, 2026 osbl [ ymupang noroox Xyaannaa, Oapwira OOJOH
YITUUITRHANR candapT MIAITAIXYHUIl HAIMATIARI OalicaH >auiH 3acTUiH TOJOpXod Oyc OalIbIH
y3yymar 2026 onsr I ymupang 21.2-32.8 Hark33p 3prax OyypcHaap HMHAIMAI Y3YY/IITHHT
Oyypyymiaa. XapuH ax YHiaBidpuiiH canbapbeiH xXyBba 2026 onbl | ynmupann Oycan canbapyyasiH
TOAOpX0oi Oyc OalNIbIH Y3YYIIIT UXIIX3H MyyAax Oaiix yea manraap Oara 33par caiiKUpcaH Iyp
3ypartaii OaiicaH TyJ 9HD YJIUpaI] XapbllaHTyd Oara Oywy 6.0 HAIKUUH OyypaluT Y3YYIDKDI).

4 Employment Expectation Index
5> Economic Uncertainty Index



XoparmruniftH OYATUNRH Y3YYJIRAT TOAUNUNOH eepuneraeeryil 6ereen 153.2 yrrarait Oyioy eHaep
TYBIIMH/ X3B33p Xaaranarjiaa (3ypar 17).

3ypae 16. Doutin 3aceuiin mooopxoii 6yc 6aonviH 3ypae 17. Douiin 3aceuiin moodopxoii Oyc 6ationbiH
Y3YyAonm y3yyaonm, carbapaap
70 160
60 140
S0 120 X3parmery .
40 Ax yinasap
100 (epx)
30
20 80
10 60 Yimuaunras Bapura
0 40
I MIIIV(I MmIv[{I mmiIvir u
Jlotoon
2023 2024 2025 26 Xy/aniaa
—2026 11

—O—DnuitH 3acTUiH TOJOPXOH Oyc OaiuIbIH Y3YYIdIT (0.7)

Ox cypeandic: busnecutin monoesuiin myygap cyoaneaa
IV. BYCAJl Y3YYJIQJITYY/

Wpax ynupiiblH 3padTUHH XYI33AT eMHeX yiupiaac 19.4 Harxkmp ecex, 109.1 yrraag XypcHa3p
TOITARH MYXuA MWDK, CanbapslH aHTHUTaap aB4 Y3BAI aX YMIIABIp OOJIOH JOTOON
XyJangaaHbl canOapblH JPAITUAH XYJIIIT XaMTUWH OHJep 6CeNT Y3YY/DK TIIATHHH MYKH]
HIWBKCOH 001 XOPATJIdTYHIH OYJITHIH XYBBJ TOAUIIOH OCOJIT Y3YYIIITYH XDIUM 4 OMHOX YIHPAI
XapbIAHTyH OH1ep TYBLIMH] TAJIAITHIH MYy>XU]] Oalicad Sp3ATHIHH XYIUITHIH Y3YYIITHHAT X3BI3P
xaaramiaa. VHTACH?3p HAT YIUPJBIH Jlapaa 3praH TIATUHH MYXHJ OPCOH Oereen ax axyiH
HADKYYIUIH AyH HP3X XyTalaaH [ 3paJIT M3A3T XYL HIMATIRX XYIIUIT JaBaMraiiok OaiiHa (3ypar
18). MeH upaX yIHMPIIbIH 3KCIOPTHIH XYJIIAIT 6MHOX yiupiaac 3.1 H3MKI3p ecex, 99.8 yrraraii Oyroy
arlIvITBIH MY>KHJT X9B3p Xaaranarjacad 4 2024 onsl [V ynupnaac XOWIIXHU XYI3ITUHH yTIyyATal
XappllyyJaxaJ XaMruiH separ yrraraii 6aiiB. CanbapblH TYBUIMH/ aBY Y3B3J O©MHOX YIUPAJ] XaMIHH
eHJlep OyypasIThII Y3YYJICOH JOTOOJ XyJal/aaHbl cal0apblH Y3YYJIRIT 3HD YJIUPA 3PT3H COPrIK
XaMTHITH UX29p 6CCOH Hb HUUT MHJEKC 0ara 3»3par caibkpaxal roJuIoH Hesieelnkdd (3ypar 19).

Heree Tamaac, 3ap/uiblH qapamTTail X0n000ToN XyIdaaTyya 6ara 39par Oyypas. Tompyymnban, upax
YIMPIBIH XWIIaX XYUYHUN 3apUIbIH XYI32IT eMHeX yiupiaac 3.3 HArkp Oyypcan OosoBy, 156.5
yrrataii Oyly eHaep TYBLIMHJ X3BI3p XairamarjaaB. bapuira OoJIoH YIUTYMAT9HHUHA canbapbiH
QKWIIAX XYYHHUH 3apIUIbIH XYJI9IT UX33X3H OyypcaH 4 ax YWIABIPHIH canbapT scparasp Oararyi
©CCOH TYJI HUMT MHJEKCHIH eepuiienT Oara rapnaa (3ypar 20). TyyHWISH HATK OYTISIAdXYYHUI
3apIIBIH XYJIIITUIH Y3YYJIIIT O©MHOX yiaupiaac 4.1 Harxka3p Oyypcan xaauii u, 175.0 yrraraii Oyroy
OHJIOp TYBIIIMH/I Xaarajarjiax oairaa Hb Cyypb epTer HIMITICIIp Oairaar xapyynHa (3ypar 21).

Y yH93C rajiHa UpaX yIUPIIbIH XaHIIHHH XYI29)1T eMHeX yiaupiaac 20.8 Harxkp Oyypy, 136.2 yrrarait
Oy10y Terper cyipax My>KHJ X3B33p XaJaraiaracat 001 393IMiH XYYHUHR Xyim2a:T 12.2 Harka9p Oyypu
123.1 ytraraii 3335HiH XYYy 6coX MYyXHJ X3B33p rapmiaa (3ypar 22, 3ypar 23). Epenxuiinee, oMHOX
yAupanTail XapbIyyiaxaj 3pIATHHH XYJIIDJIT HAMATIK OyHWTal 33pAITrIpH 3apAall, XaHIl OOJIOH
CaHXYYKWITHHH JapaMThIH XYJIIIITYY/ Oara 33par Oyypd Oaiiraa 6eree eMHOX yIUpPAI CYYJIUMH



JOPBOH JKWIMWH XaMTUHH CyJI TYBLIMHJ XYp33[ OaiicaH AMMIPHX Y3YYIITYY HD YIHUPAIA PriH
caibkupcan OaiiHa.

3ypae 18. panmuiin xyn321m 3ypae 19. dxcnopmuln Xyn29am
0
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3ypae 22. Xanwuiin xyassum 3ypae 23. 322autii Xy yHULL XYA3971M
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V. XABCPAJIT 1: A:x axyilH HID'KYYAHAH €POHXUI M3

Tyc TyyBap cynanraar 2026 oHsl 6 ayraap capi ak axyiH HIIKYYIUNH OyHJ SBYYJDK, HUMT 401 ax
axyitH ®ark (AAH) xamparacan Oereen eMwienwitH xX3703pa3p aBd y3Bdan 385 (96%) HB
xsi3raapiaraman xapuyiiararaid komnanu (XXK), 14 (3%) ub xyBbiaat komnanu (XK), ynacss 2 Hb
Oycaj TopauiiH eMwieniiH X3103pTil AAH-yyn 6aitHa (XycHarT 1).

XyBuiiH xaBuumiiH AAH-yya cynanraann rojutoH xamparacaH 6ereen taarapuiitH 50% Hb 20-c
111, 18% b 15-20 xun, 16% up 10-15 xun, 14% #b 5-10 xun, 1% Hb 5 XypTaa )KUIKMNAH TypIl YT
axwmuiaraa 3pxaicdH AAH-yyn 6aiina (XycHart 2). Epenxuii canbapaap aBd y3BAJI &K YHIABIP O0JI0H
yiumamnrasuauii canbapsid Tyc 0yp 130 (32%), xynangaanst candapsit 78 (19%), 6apuiirsin canbapbiH
63 (16%) AAH tyc Tyc xamparanaa (XycHarrt 3).

Kunuitn 60payyianTeH OPJIOTBIH aHTHILIAP aBY Y3BAJI 2.5 TOpOYM Terpereec 1331 opiorotoi 182
(45%), 1.0-2.5 topbym™m Torperuiin opaorotoit 79 (20%), 300 casiac 1.0 TopOyM Terperuiin opiaoroToi
68 (17%), 50.0-300.0 cas Terperuiin opsiororoit 56 (14%), 50 cas Terpereec moorn opsororou 16
(4%) ax axyWH HAMKYY/ CyJairaani opoiiioo (XycHarT 4).

AskunnarcIibiH TOOHBI aHruiuiaap xapsai 10-49 axunrantait 156 (39%), 1-9 axunranrait 133 (33%),
50-200 xypran axwirantail 75 (19%), 200-c msm axkunrtantait 37 (9%) ax axyWH HIDKYYX
cynanraann xamparjiaa (XycHarT 5).

Xycuasem 1. Aowc axyiin uaedxcutin moo, OMUI0IUlH Xycuaem 2. Aoc axyiin maedcutin moo, mypuiiazaap
X2109p39p (orcun)

OMu1041 TOO xyBb Typnuiara TOO XyBb
XXK 385 96% 5 XypTan 5 1%
XK 14 3% 5-10 xyp1an 57 14%
Bycan 2 0% 10-15 xypTan 63 16%

Huiir 401 100% 15-20 xyptan 74 18%

20-c mdmr 202 50%
Huiir 401 100%
Xycusem 3. Aoic axyiin H32oCutin moo, epoeHxuil Xycusem 4. Aowc axyiin ua2ocutin moo, opro2o0op
carbapaap

Epenxuii candap TOO XyBb bBopiyynajarsin opioro TOO XyBb
Ax yHnasap 130 32% 50 cas¥ xypTon 16 4%
bapunra 63 16% 50-300 cas¥ xyptan 56 14%
Hortoox xynanmaa 78 19% 300 cas¥-1 Tapoym¥ xypTon 68 17%
Yitmuunrss 130 32% 1-2.5 apoym¥ xypTon 79 20%

Huiir 401 100% 2.5 Tapoym¥ mrom 182 45%

Huiir 401 100%
Xychaem 5. Aoic axyiin HISHCULIH MO0, AXHCULTASCObIH Xycuasem 6. Aowc axyiin HI2oCULIH MOO, XIMIUCIIHULL
moo2oop aumeuinap

AKUIIIArc/ABIH TOO TOO XyBb XOMIKIIHHUH aHTWIAT TOO XyBb
1-9 133 33% brunn 72 18%
10-49 156 39% Kwoxur 68 17%
50-200 75 19% Hynn 79 20%
200-c md31m 37 9% Tom 182 45%

Huiir 401 100% Huiit 401 100%
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VI. XABCPAIJIT 2: AprawjajublH Tailsioap

Aouitn 3aceuith maopImxcunin y3yyanram (ESI)

DHAXYY Y3yymaruiir Tooroxaoo EBpo kommcchiH “European Business Cycle Indicators™ Taitmann
TyCrarjical apradjajblH Jaryy TOOLUJIOO0. DAMWH 3aCTMMH MAAPAIMKMMH Y3YYJIAT Hb aX axyWH
HATKHUIH OOJIOH X3PIrJIATYIMIH TYYBIpP CyAairaaH/ XaMparJcaH TaBaH YHACOH calOapblH aX axyuH
HAK, X3PATJIAIYAIC COHTOTICOH acyyATyyIaJ 6rcoH XapUyITYyIbIH )KUTHICOH ITYHIAXK Y3YYJIJIT
oM. A yinasap (kun 40%), yimaunrs (30%), xaparmsrung (20%), sKIKUTIDH Xygangaa oyoy
noroon xyaanaaa (5%), 6apwirsin canbapyyn (5%) xamaapua. Ax yHiaBIpuiia canbapaac TyxaiH
VIMPIIBIH WIUH) 3AXUAN2A, 0INIH OYmMIIZOIXYYHUI HOOY, NPIX YIUDIBIH yila06Ipd, OapuirbiH
canmbapaac TyXalH YJIHUPIIBIH WIUHI 3AXUAA2A, UPIX YIUPIBIH AMHCUT IPXAIINM, TOTOO XyAalTaaHbl
canmbapaac TyXalH YJIHDPIBIH OOPAYYIaImblH 0P1020, Xy0aa0an 6opayynax 6apaanslt HOOY, NPIX
VIUPIBIH OOPIYYAGImMbIH 0P020, YATIWITIOHUNA canbapaac TyXalH YJIHMPIBIH OU3HEeCUUH il
aXCunnazaansl HOXYO 0aidan, WUHI 3axuanza, WPdIX YIHUPIBIH OOpPJYYyIaimslH 0plo2o,
X3PAMIIBIYAAIC TyXalH YIUPIIBIH CAHXYY2UlH Oaioa, Up3X YIUPIIbIH CAHXYYUIH 0aiioa, XIPI2iII
OOJIOH 20uiiH 3ac2uith HOXYO.1 OAILOA 33PAT Y3YYIIITYYIUNIT aCyyK, aCyyJT TyC OYpHUIH 3epar coper
XapUYJITYYJbIH HUAT XapUYyJITA 333X XYBUIUH 30pYYTI3p TOAOPXOUICOH OOITHO.

Axcun apxainmuiin xyaadamuin yzyyazam (EEI)

OHAXYY Y3yymartuiir Toornoxaoo EBpo xomuccsin “European Business Cycle Indicators™ Taitnanng
TyCrarjicaH aprawiajblH JIaryy TOOIUIOO0. ASKJIBIH SPXJIDITHIH XYIIIITUWH UHIEKC Hb CyJaliraaH]l
XaMparjcaH JepBeH YHJCAH Cal0apblH aX axXyHH HAMKYYAUHH XYJIITUHH JKUTHICOH AyHIKaap
TOOLOT/I0HO. A YHIaBIp (kuH 23%), Oapuira (8%), *KIKUIIAH Xyaangaa Oyry J0TOO Xyaaiiaa
(18%), yitmuunrasuuit canbapyyn (51%) xamaapua. AAH-yyI93C upax yaupnvin axcun Ipxiaizim
XYJDITHH 00pwIoNnTuir cynamwk, "Ocnoe”, "Byypua', “M»3o0axeyii”, "X265H035" T9¢OH nepBeH
XapuyJIThIH 3epar/ceper OanaHcaap TOJOPXOMICOH OOIHO.

Douiin 3aceuitn mooopxoii oyc oaidnvin yzyyadam (EUI)

OHAXYY Y3yymatuiir Tooroxaoo EBpo xomuccbiH “European Business Cycle Indicators™ Taitnann
TyCrarjical aprawjajblH JIaryy TOOIUIOO. AJKIIBIH IPXJDITUWH XYJIIITHHH WHACKC Hb aX axyiH
HATKUWH TYYBIpP CyJalraaH XaMparjcaH TaBaH YHJICOH caiOapblH 6TCOH XapUyJITYY/IbIH JKATHICOH
TyHJKaap ToonormoHo. A yiaeap (kua 40%), 6apunra (5%), xaparmaruug (20%), KIKATIH
xynangaa Oyroy notooa xyaanmgaa (5%), yimaunrnauil canbdapyyn (30%) xamaapra. AAH-yymac
OH2OPCOH YIUPIBIH MOOOPXOU Oyc OaionblH Tanaapx eepwientuir cygamk, "Occon”, "bByypcan”,
“M>a0sxeyii”, "X3631033" TOCOH AOPBOH XapUYIITHIH depar/ceper OanaHcaap TOIOPXOUICOH OOIHO.

Meouan ymea (Symmetric Linear Interpolated Median)

DHOAXYY Y3YY/IDJITHUAT TOOILOXJA00 TOOH acyynrbiH xapumynrtaac Nicholas J. Cox (2009)-mitn
OonoBcpyyscan “Xarac tapxanThlH (QyHKI] 00s0oH “CHUMMETpUK IIyraMaH MHTEPIOJALM MeAuaH”’
aprawiajibIl alluIyIaH TOOH XYJIUITUIH TapXalT O0JIOH MEAMAaH YTTBIT TOOIICOH 00JHO. XYI3ITHITH
yIreIr Toooxa00 XYMU-1 Tyaryypnax Oaifraa Ty YHMHH €peOHXUI XaHIUIarbIl XapyyiaHa. DHOIXYY
TOOIICOH XYJI?ITHHH yTra Hb HH(ISALBIH YTIBIT IIYY UIPXUMISXTYH OOIHO.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/shared/pdf/CES_aggregate_statistics_guide.en.pdf

