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A N 1\ YOUPTIAN

« JOOWWH 3acrMnH TOTTBOPTOM, OHAOP OCeNTUUI XaHra)X 4vaacaHaap 3OUNH 3aCrH XenKIMMWH

cyypb O6ypaax, aayyprblH TyBLUKH ByypAaar.
*  OOMWH 3acCruinH ypT XyrauaaHbl TOFTBOPTON, XYPTIIMXKTIN ©CcenTumnr 6um 6onrox

 Masanart TynryypnacaH, onoH Tynryyptam agunH 3acrunH oytuunir 6unm 6onrox (IM.>XXKacpan 2007,
H.basaptcanxaH 2014)

e  MOHrosbIH 3OMNH 3aCrMMH TOFTBOPTOM ©CONT, XenKnnag Xyprax 604anorsiH XXop oy Ba?

* Yyn yypxanH canbapaac opx Mpax opriorod cyypunaH yyn yypxanH 0yc, eepuinH OpHbl OHUS10r JaByy
Tang cyypuricaH canbapbir XenKyynoH 3OUWMH 3acCrnr TepermKyYIDK, TOrTBOPTOM, XYPTIIMXKTIN
ecenTunr oum 60nrox

»  XenknunH 3gunH 3acrmnH oHors, bycaa opHyyablH Typlunara, eepunH OpHbl OHLOr

e OHaxyy unTranadp MoHron yncbir TOrTBOPTOM ©CeNT, Xerkunga Xyprax “YnaaHb6aaTtapbiH

seswmnuen (Ulaanbaatar Consensus)’-ninH Tecnuir caHan 6onrox danHa.
* Ync TepurH opyHOOC Y1 XxamaapaH MoHron TepumnH xenknunuH 6oanorog Tycy Xapankumk danx
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‘“ 3OWNH 3ACIMNH ©CONT, TYYHO Heneenery XY4mH 3Yunc

Ll/fl 3ypar 1. MY-bIH 3aUIH 3aCrMH ©CenT, XyBuap

% 20 -

15 4

10 4

o Xenkmk 6yn OopHyyaoblH 3OWAH 3aCrMiH ecenT Hb
TOrTBOPrywn, xanban3an eHOepTan:
« XaaHa LWMH3 caHaa rapd, byToamxk eHagep 6anHa TyxanH
yrnc wunyy eHgep ecentTtan HancHaap opnorbiH snraa
17.5 HAM3r4acaH

« OOWWH 3acrunH ecenTuuH Bara TYBLWHMA snraa Hb

aMbXupraaHbl Maw Tom sinraar oun 6onrogor:
» 1820-1992 OHbl XOOPOHA XUIUNH AyHOAX ecenTt bapyyH
Espont 2.2 xyBb, AHY-a 3.6 xyBb, A3n Tneg 1.9 xyBb,

1071 87

-15 4

1991-1993 1994-2000 2001-2008
3ax 393uiiH DuiiH 3aCT T TOITBOPKYY/Iax ye DuiiH 3aCTHitH COPIIITHITH Ye
IIMDKHITHIH OXHUH
SKMITYYL

3x cypeamxk: YCX

1991-2016 OHbl XWUNMUNH OyHOax ecenTt 4.4
XyBb OauHa.

* ApudmeTuk gyHaax Hb 4.6 XyBb

» leomeTp oyHOax Hb 4.9 XyBb

+ CraHpgapT xa3aunT Hb 6.1 xyBb

Adpuk TnBg 1.9 xyBb (Maddison 2001).

 ©OcCenT X00pOHAbIH 36pyy Hb Oara xa3gui 4, ypT
XyrauaaHg Henee Hb XypumTrnargcaap SArasp yrc
OPHYYAbIH OPfOrbIH Afraar uar xyrauaaHbl TypLuna 3pc

91 | 92 | 93| 94 | 95 | 96 | 97 | 98 | 99 | 00 | 01 | 02 | 03 | 0a | 05 | 06 | 07 | 08 | 09 | 10 | 11| 12| 13| 14| 15 | 16 | HOMIrgyyJrcaH.

2009-2010
sIMpaJIbIH 6a

TYYHHI
Jlapaax KM

2011-2013
DuiiH 3acruiin
OHJIOP OCONTTII Y

2014-2016
DuitH 3aCruiin
XYHAPIJIUHH ye

©cenT X3t eHaep X3anban3anTtan, ragaag TOrTBOPTOM, XYPTIIMXKTIN ©CONTUAT BUK

LLIOKOOC X3T UX XxamaapanTaun 6anHa. oonrox:

* OPXMIH 3331 HAMAr4ax Hexuen 6omk 6anHa. » Magaag WOKoOC aapxfaartan 3annH 3acar

* Annryngan, agyypnbiH TyBWMHE Byypyynax 3apar * AknbiH Ganp onHoop 6uin Gonrox 3AUNH
HUATMUIH 30PUNTLIN XaHrax 60NOMXKUIT Xsi3raapnax 3acruiH OyTau: onoH Tynryyptam 6onrox
GanHa. * XegenmepuinH GyTaaM»XK HAIMIrayynax
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3AWNH 3acruiti ecenTtea
Heneenery Xy4uH ayunc



3OWNH 3ACIMNH ©CONT, TYYHO Heneenery XY4mH 3Yunc

) 3ypar 2. 9AUNH 3aCrMuH ecenTe Hemneenerdy Xy4mH 3yusnc

[a3ap 3ynH 6anpLumn:
*  BanranunH 6aanrmiH nx, 6ara 6anx
*  XepcHuin YaHap, Xyp TyHagac
« Uar yyp -> apyyn MaHA-> XyMYYH Kanutan

_ Hor xynn  _ Kanurajabin + XymyyH + Bymoamkuiin g 5
Bapazcyaancan Oporo sHoraox JHB  TyH3rmiipoaT  KanUTAJIbIH eceIT  ToaBpunmH 3appgan-> Xygangaa -> 3ax  339/UWH
. XypumT.iaj NHTErpaum
mooopxounozy . .
B T T *  KonoHunon-> nHctutyum <- 6anranuinH Gasnar
IH/I0TeH Heer xyunH 3yiiic byTaomxk ) Xy,u,anp,aa
i (Xypumrian) Mapaan xyoangaa Hb 3OUMWH 3aCrMH KOHBepreHuma
yyxan yypartam (Sachs & Warner 1995)
S S  OY-biH OGawvryynnaryya: XygangaaHbl uWHTerpaumg
X2Cr4nicon l T T l opox
IHjoreH Xynanzaa WncTutymm T'ynseuit * LlWvHa ecentuiiH oHom: TexHomoruH nam Henee,
< L mooopxoiinozy cypanuax Hernee, MeHexmMeHT, 'LUXO
T ] *  WHcTUTYUM
s  OMuMH 9pXx, TepunH 3oxucton OyTay (check &
IK30reH 'azap 3yitn Gaiprm J balance), wyyxuiiH 6ue paacaH 6Gangan, TOPUIH
YagaBxu
Ox cypeanx: Rodrick (2003) *  ©cent <-> MHCTUTYLUM cabxuppar
* Oceonr, Xyaanpaa, UHCTUTyuUWn:
*  Ocent -> Xygangaa, MHCTUTyuUmn
*  WHctuTyum -> ragaap xygangaa
MaHain opHbl XyBb/, rasap 3yuH banpimn: Fa.qaap. Xyganpaa: NHCcTuTYyum:
*  BbavranumnnH Gaanar Yyn yypxanH aKCnopT, raxaad TOrmrBopTom Byc  Bawranunn 6Gaanar -> 3acarnan, WHCTUTYLUM
« [anang rapurym, raxaas 2 ToM rypHUn ayHa *  TexHonorumH 6ornoH cypanuax Heree cyn: “basnaruiH xapaan”
* 3pc TOpC uar araap, raxgasa Man ax axym 3pxnax XapbLUaHryn yaaax + ©cent Hb TOITBOPryn-> UPragunH ambXxupraa
BonomxTon « [WXO Hb yyn yypxanH canbapT TeBrnepceH [00ryyp -> Cyn UHCTUTYLM
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3OWNH 3ACIMNH ©CONT, TYYHO Heneenery XY4mH 3Yunc

ﬁj:A 3ypar 3. Ync TepMuH 6051I0H 3AUMH 3aCrMMH UHCTUTYLIM XyBbcan

Yijic TepuiH De jure —_ 3MUH 3aCTUHH —_ IUNH j-}aCI‘I/II‘/’IH Ync TOPUVH XYPTIIMXKTIN
MHCTHTYIH , E yJIC TOPHUITH MHCTUTYIH badpan VHCTUTYLIM
3pX M3J(3T *  WpraguitH OPOMILIOOT XaHrax (onHoop
t & X3NaNU3X LNAAB3IP raprax)
&  Xyynb EécbIlr A334nax: xapuyunara,
- De facto - . XSIHANTbIH TOTTONLOO
HeeuniiH AaxvH 5| YIC TOPUIH — 5 | YncTepuuH ——> | Heeuunn naxun «  Ync TepuauitH Yitn xeanenuiir xyyrnb
XyBaapwuaajar . 3PX M3/J3J1 WHCTUTYLH . XyBdapuwiaiar ., €CHbI XYP33H[, XA3raapnax
3Ox cypeanx: Acemoglu and Robinson (2008) SonnH 3acrmmH XYPTI3IMXKTIN
s y y MHCTUTYUN
‘!/ 3ypar 4. Ync yYHA3CTHUUH OOPOUTIbIH WanTraaHbl AUHaAMUK e XyH aMblH OMANGHX X3CTUIH BMUNIH

APXMIT xamraanax (KULLA3 Hb, KUXKUT
ax axym, yungBapran apxrary)

«  Xyynuir mepaex

* LluHa3p Gu3Hec apxmnary 3ax 333n[

DIWAH 3aCTUIH UHCTUT YA

XYpTadMAKTI  XYPTIdMKIYH

= . o
E XapbLiaHryin 4eneeTan HIBTPAX
i e 3ax 323nyya 09X TOepuUAH O3MXKNar
= —
E ] (HARTMUIAH 6apaa XaHrax,
E é 3oxuuyynanT ©omnoH F3P33HUN
< X3P3ANKUNT XaHryynax)
’g = * Apao WvpraguMH  ONANSHX  X3CarT
o > bonoscpon aeax, bycag 6onomxug
2 E EEE— Xamparaax TarLl 3pX onrox
> &
>
>

3x cypsamx: Acemoglu (2011)

3AMiiH 3acruitH ecenTep,
Heneener4y Xy4vH 3yunc




‘“ ©CONT, XONKUNO YNrN3CIH BEOANOIrbIH XOP

Xerxkun byypan opHyyaag TepumnH OposnLoor Yyxanymmk 6ans:

| 19601970 0n | \/ '

3acruiH raspbiH .
X3T OpPOJILOO Hb

caap yupyynaar

| 1980-1990 oH | J :

“YeTrepuiH Tomnpor”: 6ara oprnoro -> 6ara xypumTtnan ->6ara xepeHre opyynant-> 6ara
OPJIOro r3aC3H UMKINAT Tacrax

TenbepunH TOHUNWMMH angargan, XepeHre opyynanTbiH CaHMMAH AyTargnbir 3397,
Tycrnamxaap Hexex

Malu UX XaMX33HUN XepeHre opyyranT XUnx

CtpaTterminH a4y xonborgontomn candapT f XepeHre opyynanT XMnx

YKoH BunnuamcoH HapblH “BalUnHITOHbI 3eBwunuen’

OOuWH 3acrunH  ecenT pgooryyp ©GancaH: raspblH TOCHbl XsMpanbliH gdapaa JlaTuH
AMEPUKUIH NX3HX OPHYYA 6PUNH XamMpang OPCOH.

boonorblH 36BMEMX Hb 3ax 333/MAM XONKYYNaX, Makpo SAWWH 3acruniH TOrTBOPTOM
BGananbir XxaHrax, YeneeT xydangaa Xunx 3aparT Tesnepy 6ams.

AHY-bIH 3acruiH rasap, danxunH baxk, OYBC: JTaTnH AMEPUKUAH OpHYYAad X3pP3ankKyyax

AHXHbI BalWMHITOHbI 36BLUUNLON
(Williamson 1989)

CanxpyyncaH BawuHrroHs! 3eswunuen: Hamant 10 3apyum
(Rodrick 2006)

1. TecBUIMH caxunra 6aTbir XxaHrax

11. KomnaHurH 3acarnan camxpyynax

2. TecBuiH 3apanbir 6ONOBCPOS, AMHINAMMAH YUNUMAraa, Aa4 6yTuaa unrmyynax 12. ABnuvranbiH 9Cpar TAOMUIX

3. TaTBapblIH LWNHIYSIAN XUNX: ©COH HOMIIA3X TaTBapPbIH XYBb X3MX33r 13. XegenuvepunH yaH xataH 3ax 33anumr 6ui 6omnrox
HOMArgyynax

4. CaHxyyrmnH nubepanunan 14. JonxunH xygangaaHsl 6anryynnarbiH ruwyyH 60mnox

5. DounH 3acrMnH epcenaex YagsapbIr XaHraxymu, BasntoTbliH XaHwTan 6anx 15. CaHXyyrminH Kopg, cTaHgapTyYunnbir oun 6onrox

6. Nagaag xygangaar nubepanynax 16. 30XMCTON TYBLUMHA XOPOHIUIAH 3aX 3335IMIAT HA3X

7. MagaagbiH XepeHre opyynanTbiH OTOrLWMAOX ypcranbIr YeneeTan 60mnrox 17. BantoTblH XaHWWIAH AyHAbIH 43rnam 6apuMmTtnaxryn 6amnx

8. YNCbIH yNNAB3PUNH ra3pyyabir XyBbynax 18. bue gaacaH TeB 6aHK/MHPNALNAT OHNNOX

9. 3axvpraaganTbiH WWMHX YaHapTan TOpUH 30XMLYynanTbIr Xanax 19. HunrmunH acyynang aHxaapriaa xaHgyynax

10. ©OMYUIH 3PXUINH 3pX 3yrnH BaTanraar 6ypayynax 20. AgyypnblH TyBWKHI Byypyynax
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‘“ ©CONT, XONKUNO YNrN3CIH BEOANOIrbIH XOP

BalUMHITOHLI 3eBLUUNLeN LYYMXIN3n4g epTCeH.

‘/ .

Xerkumx Byn OpHyyAblH HAr XyYH4 HOrgox opnorbiH MeguaH ecent 1960-1979 oHg 2.5
xyBb 6ancaH 6on 1980-1998 oHf 0 xyBb 6oncoH: Angargcad 20 »xun (Easterly 2001)
“Har xamxaa Oyrasg Taapaxryn”. JlaTuH AMEepuKUrH OpHyyaaz TOXMPOOryM- Yrnc OpHbl
©6PUINH OHLJTOIT TOXMPOX ECTON (XATad, OHITXAr)

3acrninH raspbliH XaT Bara 3cBan XaT ©HAeP OPOSILOOHbI anb arb Hb COper HerneeTaln.

lon wyymxnaryma He Stiglitz (1998) 6onoH Rodrick (2002, 2003)

1990-334 OHbl CYYN3aC LWNHA (QHOOrEeH) ©CONTUMH OHOM rapy MPC3H: MHCTUTYUWN, TyXanH
OPHbI OHUOIT TYNryypriacaH LWMH3YIanN

LLIMHS 3eBLUIMNUNUNH 9pang rapcaH.

v

HanxuiH 6aHkHbl EpeHxuinerdy Wolfensohn 2004 oH: BalWHITOHbI 36BLUMNLSEN Hac
Hexueen, OSloH »un 60MnCcoH

Hap paswuruma: WnHe BawwuHrtonsl 3eBwwunuen (Kuczynski & Williamson 2003),
CamxpyyncaH BawwuHrtoHsl 3eBwwunuen (Rodrick 2006), bBbapcenoHbl 3eswunuen
(Blanchard 6onoH 6ycag 2004), basxunHrnnH 3eswunuen (Joshua 2004), B3aaxunH-Ceyn-
TokmormnH 3eBwwunuen (Lee & Mattews 2011), OanxunH OaHKHbI ©CONT, XONKMIUWH
XOpOOoHBbI 3eBLumnuyen (Commission on Growth and Development 2008).

TorTrBopTON 6CONTUNH XKOP
(Stiglitz 1998)

LLiluH3 BawUHITOHbLI 36BLUMNLON
(Kuczynski & Williamson 2003)

Boout agnnH 3acar, MHPNALMAT TOrTBOPXYYIax
JInbepanunan Hb CaHXyYyrMinH canbapbiH 30XMLYYNanTbIr CamkpyyrHa *  JlnBepanunan, XxyBbdnanbIr gyycrax

©pcengeeHun bognoroton Ganx

*  TecBuiH caxunra 6aT gaHraap xypanuaaTtan byc: Xampanaac 3anncxmmnx

*  WHctutyuuur camxkpyynax

3acrniH raspblH YYPrUnr xa3raapnaxaac UnyyTan yp awrminr HOMarayynax < YHA3CHUIA MHHOBAUWMWH TOrTONLo0o 6un 6onrox

XYMYYH KanuTanbIr camxpyynax

e LWyyx, TOPUNH YNNUYUATa3, OMUYUMH 3PX, YINC TOPUNH LUNHIYNIMNUT XUNX

Xerkumx Oy opHyyaan TEXHONMOMIAH A3BLUIUIAM HIBTPYYNAX e £nyy upragviiH xepeHre oprorbir 6oroBcpon, 6Gu4nn 33an, raspbiH

LLNH3YIAN33P AaMiXKyyrnaH HOIMIrayyrnax
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‘“ ©CONT, XONKUNO YNrN3CIH BEOANOIrbIH XOP

BapcenoHbl 3eBWwMnuen
(Blanchard, Calvo, Fischer 33par akageMuk agunH 3acarymg 2004)

B33xxunH-Ceyn-TOKMOrmmH 3esLumnnuen
(Lee & Mattews 2011)

XerKIunH cTpaTern- YaHaptam MHCTUTYUN, raxaas byy xyynbapna

YNCbIH 6p X3aT ecex, 6aHKHbI 30XMLYyynanT cyn 6anx, MeHreHW XaT 36e6MeH
©04ANoro xapankyynax Hb 34MAH 3aCrUAH Xenkung ceper HeneeTawn.
OKCMOPT, ax YUNABIPXKUNTUNT A3MXKUX, TEXHONOIMIAH MHHOBALW, M34I3rnMnr
333MLUNX: siNaHrysa ecentumur 6oomumk 6y xa3raapnanTtyygbir apunrax
OnoH TanT xyaangaaHbl Xanuyy4a XenKnunr 43MKaar

XYH aMblIH yNC XOOPOHAbIH LUMIMKUX X640NTeeHUNT A3MXNX

Banranb opyHbl acyygan, Tyxannban g3nxviH gynaaprbiH 3Cpar apra
X3MXX33 aBax

©pcengex YageapTan KomnaHuyg 6anryyrmk, T3OHUN YaaaBXUnr
Oypayynax

AX YNNABIPXKUNTIL 3aMuniax TOPUNH areHTnarnnr 6anryymnx, ymn
axunnaraar Hb J3MXNX

KomnaHuygag axvucaH TYBLUHUW MIAN3r, M3439M351 aBaxaj Hb Tycnax,
O9MXNAr y3yyrax

3ax 399199 TANAXMIMH TyNng 3KCNOPTbIH canbapbIr 4IMXKUX

Xerkung dyxan yypar rynuaTtrax (3XaHA39 MMNopThIr oprox) canbap,
TEXHOMOMMNUI A3MXUNX

Byx waTtHbl 6ONOBCPOIbIN XONKYYNaxX

[apaag xaMTbIH axunnaraaTtau, raxgad CaHXYYrMmH XyBb, XaT
nubepanunargaaryn caHxyyrmnH Tortronuoor 6um 6onrox
Makpo aaninH 3acrmnH TOrTBOPTOM BananbIr XxaHrax

3ax 399nuiH 6yC TOPUNH NHTEPBEHUNAC anryyp TaTransax

B33XWUHrMH 3eBLIUNLEN
(Joshua 2004)

OOUNH 3aCrUMNH ©CenTeHA XypPaX sBL: Fon rapaxblH Tyng vynyy oyp 03ap
YC3pu rapax éctomn

MHHOBaUW, O3NXMIAH TYBLUHUIW TEXHOMNOMMIT alumnrnax Hb ecentes vyxarn
HeneeTan

©cenT vyxan xagun 4, 6ariranb opYHbl acyyaan, oprorbiH Tarw 6yc
Gangneir 6anHra xapransax waapgnaratan

©cenT, Xxernkung YMrnacaH oo
60anorbIH Xop




[onxnnH 6aHKHbI ©CONT, XeNKNUNH XOPOOHLI 3eBnemx (2008)

2006 oHbl xaBap aHx banryynargax 2010 oHbl 6 capg axnaa gyyccaH.

‘“ ©CONT, XONKUNO YNrN3CIH BEOANOIrbIH XOP

2 HobGenuinH warHanTt aguiH 3acard, XypaauTan Xxenkumx 6yn opHyyablH naepyyaasac 6ypacaH.

X XaMX33HUI XOpeHre opyynanT Xumx: XepeHre opyynanTtbIH
3apapraa vyxan-> aag 6yTau (XyBUMH XepeHre opyynanT TaTax),
XYMYYH Kanutan

LLnHa magnar, TexHonormir xypaaH aey awwurnax: MNUXO & ragaagan
60oroBcon 333MLLUMX

©pcengeeH, bBYTUNNH eepunenTunr 4aMmxux: Schumpeter-mnH “yp
OyTaanTan cynutran’, GyTaaMXuUnH ecenTumr omm 6onrox

Xepenmep Har bGawnryynnara gotop, canbap XoopoHA 4eneeTan
WnmKAar 6anx: WKMH3 Yageap 333MLUNX, LUMHI aXWUn 3pXIaxX
BONOMXUIT OSIroX

OKCMopPThIr A3MXKMX aX YUNABIPXKUNTUH 6ognoro: 3I-biH TYp 3yYypbiH
A3MXKNAN, YP AYHT YHANax, canbapyyaan vKun Tarw xaHgax
BantoTblH XaHWWNH TyxanH OpHbI epcenaex YyaaBapbir XxaHrax TYBLUMHA
Bannrax: 9KCNopTbIr 4IMXUX, XOPOHIUAH OrL,OM OpOoX ypcran
9KCNopTbiH canbapT ceper Heneenexeec xamraanax

XepeHrumH ypcran, cCaHxyyrmmH 3ax 393MninH HI9NTTan Gangan:
HI3ANTTaN BOMrox uar xyrauyaa, ye wat-> CaHXYYrMiH XyBbg, HI3NTTIN
©onoxoa TePesHKUMT, XOPOHIMIH 3ax 333MNUNH XeNKITUAT XapransaHa.
Makpo 3aunH 3acrmnH TOrTBOPTON Bananbir xaHrax: TeB GaHKHbI
xapaat byc bangan, TeB 6aHk ecenTuir xapransax, 3acrunH ep/OHBb-
U1 xapbLaa

[oToogblH XypuMTnasnbIr HAM3Irayynax: YeTrepuinH TONPrunr Tacnax

CaHxyyruiiH canbapbir XenKyynax: CaHXyYYrMiAH 3ax 33351 9pUIAH LidaHA
XYPC3H yen N 3ax 333133 H33X Hb 3YWATIMN.

XOTXKUAT, OPOH HYTIMNH 434 OYTUMIAT epreTrex YMrnang XepeHre
opyynanTt Xunx
BonomxuiH Tarw apxaap xaHrax: [axvH xyBaapunanTtbiH

MexaHn3mbIr 60N10BCPOHIyn 60nrox
Byc HyTrMH xerkung aHxaapax: 60NOMXUAH AaXUH XyBaapunanTtbir

XWX, TArw XenKux Hexunmnir 6ypayynax
Bavranb op4YHbIr XamMraanax, 3pyYnuM XyHHUW alnrianTbIr camxpyynax

Yp awmrtam 3acrunH raspbir 6uin 6onrox: TepuinH anbaH xaardumnH
YyagasBxu, OYTIOMXK eHaep banx, aBnuratan LWANO3MIMIA, UN To4
TOMLIX

Xananuyynar, MaTranu33HUN YaHapblr 433wnyynax (TuHK-TaHK): Myy
6oanorbir 30rcoox, canH 6o4M0rbIr X3aP3NKyynax

OY-bIH Typwnaraap 6atnargcaH 6ypyy 6oanoreir faBTaH
X3PANKYYNaxryn 6amnx
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“ “YNIAAHBAATAP 3©BLUMNLUeN”-UMH Tecen

3acarnan, UHCTUTYLIMAT camkpyyriK, YaHapbir 63xKyynax, aBnuranbiH 3CPar TyyLUTan TaMLIX,

Oanxuin epTeHl Oyxanass LUMHS XepeHre opyynanTbiH Teneex TynaaHbl Tanbap 60mncoH aH3 yen
ragaabiH Wyya 00NOH XyBUMH X6PeHre opyynanTbIr TyylwTan gannaH ayyaax,

TecBUNH caxunrolr XxaHrax, YHO3CHUN XypuMmTnanTanm 0omnx, TyywTtan HaMarayynax, 6oauT sagnnH 3acar,
NHPALMAT TOFTBOPXKYYNax,

OONVH 3aCrnyH gapxnaar XxaHrax XaM»KasaHz, ragaaj BastoTblH HEeUUNT XypumTnyynax, epumnH
JapamTag OpoX00C CIPrumnax,

Xy4Tanm cCaHXyyrmnH canbaptam O05ioX, CaHXYYrMmH 3ax 333fIMAr 30XUCTOM TeBLUMHA nnbepanynax,
epcengeeH oun 6onrox,

AX YUNOBIPXKUNTI TYYYI9NIX, ragaas 3ax 339514 epcengex yagsapram 3yTryyp Xo43H KoMnaHuur oun
BoNroXx O3MXUX, 3OUNH 3aCrUnAr TOPeIKYYI1aX

[anxuinH 60noH 6yc HyTrMnH 434 OyTUnH ToM XeTenbepyyasaq 6artax opox, razap HyTrmnH
GanpwnbliH gaByy Tanaa awuvrnax, ammar, OpoH HyTryya Tarl Xenknx 6onomx oypayynax,

BanranunH 6asinaraa oHoB4YTOW Bangnaap SaMNH 3acrMnH APranTaHg opyynax, “‘baanarunH epeen’ g
XYPrax, XypPTaaMXTan ecentuimr oum 6onrox
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