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L] Bsambayoem’

Xypaanzyii: DH3XyY axuil MoHrosn YicblH XyBb XYHHH OpPJIOTBIH TaTBap, HUNIMUIH
Jlaatrajl, XaJaM)KUHH 3apAJIblH ©HOOI'MHH TOTTONIOO OPJIOTHIH XyBaapHialiTald XdpX3H
HOJIOOJDK OYHT OOJIOH TaTBAPBIH XyBb XOMKIOT HAIMATAYYIPX OOJOMKHHI CyNaDK OJOH
VACBIH TypLUIaraJl YHIICIAH TaTBapblH TOITOJLOOHBI TATrm Oyc Oaimang y3yyisx
HOJIOOJUTUHUT TOJOPXOMICOH 0ereej mapaax Xo€p YHJCOH TYTHAIT XUHCAOH. YYHH, (i)
OHIOPCOH KIITYYA XIPITIKYYIICIH TaTBap, XaJlaM)XUUH OOAJIOro Hb TATMI Oyc Oaiuibir
Oyypyyiaxax 3eprasp HeJeeJICOH XOIWi Y [aallu]] HUATMHUHH XalaMX, HHWTMHAH
JAaTTaNbH 3apUM INMWDKYYIATHAT HOXIIN 3aacaH XdI03pT MIMJDKYYJRX IIaapajararai,
(ii) XyBb XYHHH OPJIOTHIH AJ0aH TAaTBAPBIH XYBBJ IPOTPECCHB TOTTONIOOHI IIFDKUAX
0oJIOMXKTOM 0Oree T TaTBAPHIH IIATIIAT HIMXK TOOILIOX OPIIOTEIH OOCTO YTra OHpOIII00T00p
1-1.6 cas TerperuiiH XOOpOHI, XaMTUHH 6HAEpP OPJIOrOTOM HPraA’dC aBax IIaTalcaH
TaTBapbIH A9 X3MXK33 25 — 32% opuumj Oaiix Hb OHOBYTOH OaifHa.

Tyaxyyp yec: Ilpoepeccus mameap, opnocvin maeui Oyc o6aioan
JEL anzunan: H20, O41
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I. VYauprrana

MoHrox YACBIH OpIOTsIH T3 Oyc Gaiinany y3yyJiax TaTBapblH HOJ166, OPJOTbIH JaXHH
XyBaapHJIaJT, XyBb XYHHH OPJIOTHIH aJI0AH TaTBapbIH TOI'TOIIOOHBI TAIaap 6pXUHH TOOH
MBI3J1511 OOJIOH OJIOH YJICHIH TypUUIaraj YHAICISH CyAjiaxX 30PHIT00p SHAXYY aKJIIBIT
0ooBCpyyaB.

MoHron YIcelH H3T' XYHZ HOTZOX OPJIOTHIH TYBLIMH CYYJIHHH apBaH[A TacpaiTryi
HOMITIYK Oaliraa 4 OpJIOThIH TATI Oyc Gaiinan Oyroy IuifH 3aCTUIH Oasiraac epXyyauiH
XYpTaK Oyl XyBaapuiaiT TOJUHIIOH €0pwIeNTryi OaitHa. Oepeep x3110:1, 6assH 60JI0H
ANYy ©pXYYAUHH OpJOro OMpONL00 XyBHAp 6CCOH OyI0y HIPI3CIH AYHIIIPX OPIIOTHIH
suraatail Oaiiman ynam Oyp HAIMAIGI»K OaiiHa. ['9x1133, MoOHToN VIICBIH OPJIOTHIH TATTI
Oyc OailuIbIH Y3YYIIIIT WXKUJI OPJIOTHIH aHTWIadTal Oycal yiacTail Xapblyyiaaxaza Oara
OyI0y OHJIep OPIIOTOTOM YACYYIABIH IyHIaXK OpUuMI OaitHa.

XyBb XYHHI OPJIOTHIH TaTBAPBIH XyBb]l MaHAH YIIC TIPOIIOPIHOHAE OyI0Y TOMOPXOH
HAp TOPIUIH YT a)KWIIaraaHaac oJICHOOC Oycaa OyX TOPIUITH OpPJIOTHIH XYBbI WKHI
tatBap Hormyymmar ([[luemes> 1). DHAXYY TOTTONIIOO Hb OPJIOTHIH TArm Oyc Oaiiman
TOTTBOPTOH XaJranariax HexIen O0oibk Oalix maraaianTaii 6ereex su» tanaap OYBC
00I10H Oyca cyaTaaubIH X3/ X3I3H 30BIOMKU TycracaH Oaiinar. TyyHWIRH, TaTBapbIH
JapamT OOJIOH OPJIOTHIH JI0AH TaTBAPhIH XyBb X3MK?I3 OycaJl OpJIOTHIH FXKHIT TYBIIMHTIH
yACyyATal xaphllyyiaxaj Oara Oaiiraa y4yup TaTBapblH XYBb XOMXKIAT HAIMOATAYYIIX
3aMaap OpJIoTO XyBaapIIAJTHIT CalkKpyynax OOJTOMIKTOM.

Bycan ynceH Typruaraac xapaxajn, 6ara opiaoroToil HpraIuiT I3IMKUX SIyYpPIbIT
OyypyyJaxelH TYAJX (i) TOAHAIC aBaxX TaTBaphlH TYBUIMHT OyypyyllaX, XOHIeneX, (ii)
TOJOPXOW TYBIIHAAIC Oara OpIIOTO OJICOH TOXHMOIION] TaTBaphIr OyIlaaH ONroXx, (iii)
OPJIOTHIT HAMATAYYJRX Oycax apra X3pdarclyYAUHT ammriagar 001 eHIep OpIOTrOTOM
HPr3A33C HAIMAIT TarBap aBaX, YHITYH OONOH XeHremenTTsH Oapaa YHITYMITIdHAIIC
YOJI06IIeX 33PAT apra XdOMKID aBd OPIIOTHIT TIHIBIPXKYYIAAT OaiftHa. Oepeep X3m0od,
OpJIOTBIH TATM Oyc Oaluibir Oyypyylax YHACOH apra 3aM Hb OpJIOTBIH TYBIIHI3C
XamaapaH TaTBaphbIT SUIraaTail TOrTooX OyI0y MPOTPECCHUB TOTTOIIO0' T9XK Y39 .

I Ve opnyyOvin mameapvin mozmony002 epoHxuio Hb 2ypéan Oyasem xysaasic 601ox 602060 dapaax

6avioanmaii baiina. YyHo,

IIpozpeccus: oprocvin myguiun HIMIEOIX OYPO MOIOX MAMEAPBIH XIMICII HIMIEOIX MOSMOAY00 662600
UXIGUIIIH OPILOSbIH MAMBAPLIH XY8b0O XOXHCUHYL OPHYYO AUIUSLAOAL.

Ilponopuyuonans: opnoco 60I0H XOPOH2ULH XIMHCIIHIIC YA XAMAAPAH OYX XYHO UNCUT MYGUIHULL
mameap Ho20yyiax mozmonyoo oM.

Pezpeccus: 6aza opno2omoii Xxymyyc 6HOOp Opro2omou XyMyyCmau Xapbyyyiaxao uiyy oHOop XyeuilH
JHCUHEIIP MAMEAP MONOX MOSMOAYOO 1OM. DHI MOPIULH MAMBAPLIH HIE JHCUWID Hb OPRO20 OONOH
XOPOH200C Yl XAMAAPAH MOSMMOJL OYH2IIP A80d2 MAMEAp, 3¢9 MOOOPXOU MYSUWUH XYPMITIX OPAO200C
agoae mameap 1om.
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Tyc TOrTONIOO HP IIATIAIBIH X3MXK33 OOJIOH OPJIOTBIH TOPIeec XamaapaH YIC
OpPHYY/BIH XyBB/ sIraataii Oaiijar 6eree 1 XaMruiiH 3HTMIH CHCTEMUIH XyBbJ TOOPXOii
HOXIIeJ I, 3apUM TOPJIUIH OPJIOTbIH XyBbA HIMAIIT TaTBap aBaar 00J1 WYY LOTL CUCTEM]
OPJIOTHIH sITaaTal TYBIIMH TyC OYpIl 6p eep TaTBap TOJIOXeep TycracaH Oaiimar.

IIporpeccuB TOTTONLIOOHBI XYBbA IIXI33 TONOPXOM HOXLOJYYH XaHraricas
TOXUOJIONA OpPJIOTHIH TATM Oyc OalmnbIr caapyy/K, SOUWH 3aCTHHH ©COITHHT
HAMOTAYYAZSr Oyloy TyC TOITOJLOOH[ IIWDKUXUHH TYAA OpPJOIbIH T3rm Oaiinan
OOJIOH HIMIAH 3aCTUIH Yp allTMHH XOCIOJBIT Xapraj3ax maapajgararaid 6ongor. Y4up
Hb TaTBapbIl IIATIaiTaii OOJroX ©HAep OpJOrOTOM HMPIIAddC WYY MX TaTBap aBd
TyXallH OpJIOTHIT' Oara OpIIOTOTOM UPIIIAI TITIIBIP, TITTIMK, XAIaMKUNHH 0OIIOT00p
JaMXKyyslaH XyBaapuiax Hb HIT Tajlaac allb ajlb OYJITHIH UPTOOUIH X6AeJIMep dPXIIdX,
HAMJIT OpPJIOr0 OJIOX COHHUPXJBIT Oyypyynax OoJ Heree Tajaac TaTBapaac 3yITax,
HYYH Japarayyiax OaiJuIbll HAMATAYYJIX OYIYy ILPBIP JIYHII3PID TyXalH OYIruiH
HPr3A33C aBjar TaTBapbIH XAOMXKI3T Oyypyy/DK yIMaap S1UilH 3aCTUIH 6CeNnTe ] copreep
Heneesex OomomkToi. TuitMadc, TaTBaphlH OPJIOTBIH TATHI Oyc Oaiimana y3yyisx
CYBI'HIH HOJIOOJUTHHIT IIWHXIIIXY OPJIOro XyBaapuiaaaT Oyloy TyC TaTBapblH OPJIOTbIT
Yp amurTail XyBaapuipk Oyl SCOXUHUT HATTIIAX IIaapaiararaid oM.

OH3XYY Cymairaanbl XYPI3HI YT OpJIOTO XyBaapWJIaNThIH acyy[UIbIT XOHIOXUIH
Tyn7 YHASCHUHA CTAaTHCTUKUIH XOPOOHOOC JKWIJI TyTaM OONOBCpyylAar OpXuitH
HUUTAM, SMUAH 3acTuitH cymanraanbl 2020 oHBI MHKPO TOOH ereraein 1a33p Lustig
(2016) apraunansIr ammMIiIaH ©pXYYAUHH OPIOTHIH OYTHHUHH XYBb/I INWHKHIITI) XUHCIH
0erees; MOH TyC MAIRIIUIMNT alIMIVIaH TaTBAPBIH MPOTPECCHUB TOTTONLIOOH/ IIHUIKCIH
TOXMOJIOJI TAaTBap, OPJIOTHIH MHTEPBAJIBIT SIMAp JIYHII3DP TOITOOX OOJOMXKTOMr Saez
6a Slemrod (2012) HapbIH TOZOPXOMIICOH IIyramMaH OyC OHOBYTOM TAaTBapbIH 3arBapaap
TOOLIOOJICOH.

ToonooaneIH TOMIOX Yp AYHII3C AypAaxan, MoHron YJCHIH OZOOTHHH OpPJIOro
XyBaapWIAJITEIH OOIJIOTO HE TATI OyC Oaii eI Oyypyyaxas 3epradp HOJIOeAer X IHii
9 3apUM TITIIBIP, TITIAMKHUIH XyBBJ H3H IIaapuiarataid Xacart Oyc Oyx OyJIdrT sxura
TapxcaH Oaiiraa Hb OPJIOTBIH XyBaapwWJaIT WYY CaiKpax OOJOMKHUT Xs3raapiiax
OaiiHa. XapuH MPOTPECCHB TOTTONIOOHN INWIDKCOH TOXHOJAON TaTBapblH CYyphb
XyBb TOOLIOX OPJIOTHIH OO X3M3K33 oiponiooroop 1-1.6 cas terper, XaMruilH eHIep
OPJIOTOTOM MPIIIIAC aBaX TaTBAPBIH A3 XAMXKID 25-32% Oaiix Hb OHOBUTOM T'ICOH YP

IYH rapcas.

Cynanraansl gapaarvifH OyJIOTT TaTBapblH TOTTOJI00, TYYHUH OpJIOTHIH TArI Oyc
Oaiiman, 3nuitH 3acarT y3YY/I9X HeJIeeJUIMIHH TajlaapX cyasaraca OailuibIr, TypaBLyraap
OyyrT MoHron YIChIH OpJIOro XyBaapHJIallT, TaTBAPBIH OPJIOTHIH OHOOTHIH TYBIIHH,
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OpJIOTHIH T3rm Oyc Oaianeir Oyypyynax TaTBapblH OHOBYTOM CHCTEMHUHH Tajaapx

YHYIr33T TAaHWILYYIDK, CYYJIUMH OYJISTT caHal, IyTHATUHT OpyYIlas.

II. TaTBapbIH TOI'TOJL00, OPJIOTBIH TArHI Oyc Oaiaaa

OpnorsiH Torm Oyc Oaleir Oyypyyiaxaj OpJIOTHIH TYBIIHAIAC XaMaapcaH siraaTaif
TaTBapbIH OOJJIOTO X3PAMKYYJIdX Hb OHOBUTOW TajaapX 36OBIOMKHUI aKajeMHK
cymiaaunyi 0oNMoH OO0mIoro OONOBCPYyNard Hap XaMmMruiH TYTI3MJI erfger OOJOBY
SMIHMPUK CyJlaNraaHbl Yp AYHTYYI 3apHUM Taiaap 3Cpar yp AyH rapracas 6aiaar. Tuitmaac,
OJIOH YJICHIH TYBIIMH]I H3p XYHA OyXuil cynanraaHsl COTTYYII XOBIYYIICIH OOJIOH HOJIOO
Oyxwif 5IWifH 3acard CynjiaadIblH TaTBAPbIH TOTTOIIIOOHB! OPIIOTO XYBaapHIIANT, HIUIH

3acarT y3YYJI3X HeJIeeJUINHH Tanaapx JYTHAITYYAUNUT HIITTAH J00P TaHWILYYJIaB.
1. Opnozvin macw dyc daiionvie 6yypyynoaz manaapx yp OyH, OyHITmMyyo

TaTBapbIH TOTTONIIOOHBI TalaapX XaMTUHH HAWUTIAT AYTHAIT 00N “TIpOrpeccHB TaTBap
Hb TaTBapblH Japaax OpJIOTHIH TATHI Oyc Oalanbir Oyypyynaaa 30rcOXTyd HUHTMUITH
XaJlaMKHIH OOJJIOTOTON OHOBYTOM XOCOJICOH YeI UPIIIHIH TOXOPXOi Oyc Oaitmibir
OYYpYYIDK X3PATII33 TOTTBOPTOH OaifX HOXIIOIUHUT OYpayYAdr IOM.

Hassan 6a Bogetic (1999) nmap mporpeccuB OpIOTHIH TaTBap Hb bonrap yiachlH
OPJIOTHIH TATII OyC OalUIBIT Oyypyyliaxaj 3epradp HeJeeJICeH IIcdH 0on Sung (2011)
BHCVY-pir 2000-aan OoHBI IyHIT YeWHH TOCBUIH OOIIOTHIH OPJIOTO XyBaapHJIalITa
Y3YYJIDX HOJeer CyldalDK TarBap OOJOH XalaMyKUH 3apiall, MOHTOH HIMDKYYJAT Hb
OpJIOTHIH TArI Oyc OaiiuIbIr Oyypyyaax HOJIeeTHH I'»K AYTHACOH Oaiinar.

Hubbard 06a Judd (1986) map TarBapbhiH IiarajicaH TYBIIMH ©HIep Oaiix Hb
MIPOTIOPITMOHAJH TaTBapTall Xaphllyyinaxal Yp allllHiT HIMITIYYIIAT OHOBYTOH CHCTEM
r»k nyrad3coH 6on Carroll 6a Young (2011) Hap mporpeccuB TaTBapblH XyBb HIMATAIX
Hb OPJIOTO, XOPOHT®, XOJIOIIMOPUIH yPT XyTalaaHbl XyBaapUIAJITHIT CalkKPyyIIXK TATTI
Oyc OalmipIT Oyypyyimar rakd3. Xapua Diamond 6a Saez (2011) 6omon Kindermann
6a Krueger (2014) napoia xyBol AHY-bIH XaMruiiH eHIep OpJOroTON MPramdic aBax
TaTBapbIH TYBIIMH Xaprai3aH 73% 6omon 90% 0aifx Hb OHOBYTOI OOJIOXBIT TOTTOOCOH

OaiiHa.

Auerbach and Feenberg (2000) Hap mnporpeccMB TarBap Hb aBTroMaraap
THHLBIPKYYJITUUIH YYPAT TYHIPTIHAST 06ree]] yp Hellee Hb YAaMKJIalAT dPINTHHH
MEXaHU3MTal aauil eHIep HeaeeTdH racaH 001 Swanepol 6a Schoeman (2002) map yr
Yp AYHT O6atarraxx OMHe 1 AQPHUKHUITH TaTBAPBIH CUCTEM Hb IIMIH 3aCTUIH X103
nIyyn xamaapanraii 0a TaTBapblH CUCTEM HWIIYY HPOTPECCHB OOJIOX Hb XIIODI3IHNT
Oyypyynaxan myyn Heneesner, Weller 6a Rao (2008) nporpeccuB TarBap Hb OPJIOTHIH
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Tarm Oyc 0aiuIbIT Oyypyyiax 3aMaap X303 HOIeeIAer TK TyTHMKII.

2. Ocpaz oaiip cyyps, 3apum xazzaapiaim

3apuM CygairaaHbl aXJIbIH XYBbJ J193p JAypAcaHaac 3CpAT Yp AYHI XYpCIH Oereen
TaTBaPbIH IPOIPECCHB TOTTOJILIOO0 YP AYHTIH OaliX HIMAIT HOXLOIYY IUIT TOZOPXOMIIKII.
Tyxain6an, Engel nap (1998), Uniu yacsiH TaTBapbIH MPOTPECCUB CUCTEM Hb OPJIOTHIH
Tarm Oyc Oaiimana Mai 6ara HeJee Y3YYJICOH Tajaap cyAairaaHbl aKuiigaa AypAacaH 0o
Belozyorov (2018) A3u, HOMXOH JaJIallH XOT KK Oy OPHYYIBIH TaTBAPBIH CHCTEMUHNT
CyJaJDK TaTBapblH IIATIal X3T OHp, adaH Oyc ceKTop MXT3 Oaiijar yuyup mporpeccuB
TOI'TOJILIOO OPJIOTHIH TArm Oyc OaiiibIr Oyypyyaax HeJlee Y3YYJDK Yaagarryi ra».as.

Conesa 6a Krueger (2006) nap opnorslH anbaH TaTBap MPOINOPLHOHANL O0alfiX Hb
XaMTHHH OHOBYTOH T3c3H 0on Peterman (2014) opmorbiH ambaH TaTBaphIl XYMYYH
KamuTaj Tanaac Hb CylalDK XK Yp AYH Tapraxa). J[»spx OyrauitH scpar Oyioy
Bakis map (2014)-s1H XyBbI ypT Xyranaanbl TOTTBOPTOM TOJOB X XaMTHHH 30XHUCTON
TaTBapbIH 0OIOT0 OO XapbLIAHTYH PErPECCHB MIMHKTIN OaiiX Tk TYTHIKII.

Duncan nap (2016) om0H TOOHBI YJCHIT XamapcaH TOM XAM)KIIHHH IaHEN TOOH
ererel alluriiaH CyIaK IPOTPECCHB TOITONIIOO0 Hb TATBAP MAIYYJICOH OPJIOTBIH XYBbI
Tarm Oyc Gaimier Oyypyyamgar 0ol OOZUT OpIIOTO (mameap MIOYYaAIdeyl oprocsie
OPYYIdIC MOOYCOH)- BIH XYBB]I YT HOJIO6 Malll Oara Oaiijgar 0eree[| Xyyib, HHCTUTYIUIHH
XODKUJ CyJ OPHYYIBIH XyBBJ YT XOEP OPJIOTHIH SJITaa WYY UX aXKHUTIArAIar Ta»ka).

J35pX33C HATTIAH OYTHIX3, TaTBAPhIH MIPOTrPECCUB TOTTONLO0 Hb OYX TOXHOJAOI
OPJIOTHIH TATII OyC OaWmIBIT Oyypyyinmarryil 0ereesi TyxaifH yJICHIH axWyIl TaTBapbIH
matnan, andaH Oyc canbapblH XyBHHH JKMH, TaTBap TOJIOTYJUHH XOIOIMEp 3PXIdX,
XaJirajiax, XopeHTe OpyyJalT XUHX MUHABIP, TaTBAPHIH MATIAIBIH HAMATIAI Y3YYIIK
Oyii Xapuy YIJIIIT 39p3T OJIOH XYUYHH 3YHIICIOC IaNTraagaH 3apuM TOXHOIIOI] COPreep
Heeener OaifHa.

XyBb XYHHH YHJ XOIUIeNITAH X0n0OOTOW yr yp AYHTYYA 4 suraarail rapax
TOXMOJIION XKUIVIar[caH 0ereeJl YYHA TyXaiH YJICBIH OHIUIOL, CyJajraaHbl apradiall
MOH HeJieesiceH Oalix tantail. Tyxainban, Duncan (1998) TarBapbiH maTian HIMITAIX
Hb XOJI6JIMOPHUIH HUIITYYIIITI TOIUIIIOH HOIeeryi rak ayrascaH 6on Cruz (2014)
MIPOTPECCUB TOTTONIIO0 Hb XOJ6JMEp 3PXJdX COHUPXJIBIT Oyypyyiaax 30TCOXTYH
XaJranax XaHJuiarag MeH cepreep Hemeenaer r»xk33. XapuH Nishiyama 06a Smetters
(2005) Hap TaTBaphIH WIYY MPOTPECCUB TOTTOIIO0 Hb AKUITHYYIABIT OPJIOTO0 HITYY
3pCAdI Taprad eepuiex Hexueauir Oypayynaar, Chetty (2009) OXY oprorbia TaTBapaa
©OPUYMIICOH Hb OHNIOP OPIIOTOTON MPIIIUIH TaTBapaac 3yrtax 0aluieIT apc OyypyyicaH,
OPJIOTO UXT3U UPIIIUMH TaTBAPbIH MAIPAIMAK OHIOP THKID.
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3. Makpo 20uiin 3acazm y3yyiaix HO100

OpuiiH 3aCTUIH ©CeJIT, OPJIOTHIT TATLI XyBaapuiaX acyyajblH OOJOMXKUT TIHLBIPHUIT
XaHTax Hb OPYUH YEeUHH 3MITH 3aCTHIH ©COITHITH HAT YHICOH acyynai 6oycoH. Snanrysa
XOIKIK Oy OpHYYIBIH 007I0T0 OOJIOBCPYYNaryAblH XyBb]l ©CONT OOJIOH XYPTIIMKTIN
Oaif/Taac COHTONT XUIX IIaap yiara Tyirapar. ©epeep X303, SMUiH 3aCTHITH ©COITHNAT
XaJranax 3amMaap OpJIOTHIH TATII Oyc OalAIbIH acyyUIbIT IUHABIPIIX OOJIOMIKIYH Tyl
TOHIBAPT OalITIBIT XaHTaX Hb HAH YyXall acyyaal oM (Belozyorov, 2018).

Kuznets (1955)-p1a Taamarnanaap 3AMidH 3aCTMHH XOIKIMHH Ye IIaTaac XxaMaapaH
OPJIOTHIH TATI OyC Oaimang ypByy U XaI03pHiiH HOJIOe Y3YYIIAT. AXK YHIABIPKUITHIH
SXHHUW IMIaTaH] OpPJOTBIH XyBaapHJIalT WYy Tarm Oyc Oaiimar. XapuH XOrKCeH
OPHYYIBIH XYBbJA @XWIYHI WYY 4azBaprail 0ojcoH Oaimar yuup Tarm Oyc Oanman
Oyypaar. ['3x133 yr Taamarian Hb TEXHOJIOTUHH JIBIIIIAC TOAUNIOH XaMaapaiaryi yuaup
Tarm Oyc Oaiigan GOJOH >AMHH 3aCrWiH ©CONTHHH XaMaaplell Taindapiaxan 3apuM
Tajaap y4up AyTarjajiTail 4 Mail OJIOH Cy[Ulaadu]l J33pX TaaMariajbll alllUurIaH T3l
Oyc Oaiinan snuitH 3aCTHIH XOKJIMAH XOOPOHJBIH XaMaaplblH cyajaxaap OpOJJICOH
Oaifmar. Tyxaiinban, i 1960-1995 oHbl erermen I3p XaMTUHH ©HAOP OPIOTOTOM
OpPXYYIMHH XyBHWIH JXUHT Tooroxon armmriacan Oon Piketty 6a Saez (2003) Hap
AHY-p1H oprorsiH Torm Oyc Oaiansr Taitnbapinaxaa TyC OHOJBIT allIUIIACaH 9 CYYPh
aCyyIUTBIT IMUHIBIPIINK TOTTBOPTOW Yp OYHA XYpd 4ajaaryi Oaitmar. Oepeep xamoau,
TAMHUIXIP OPIIOTHIH TATII Oyc Oaian OOMOH HIWIH 3aCTHHH ©CONT Hb TEXHOJIOTUHH
©COJIT 33paT Oyca XYIHH 3YWICIIP TOAOPXOMIOTI0X MaraianTait 6ereen aias caidapt
JBILWII siBargak Oaifraaraac mantraajaH XOOPOHIBIH XaMaapall 3epar 3CB3J Coper aib
asb Hb rapax OOJOMXKTOH IaXK33.

Weller 6a Singleton (2004) nHap TaTBapbhlH CHCTEM WYY HPOrpeccUB OO0JI0XOA
OpJIOTO XyBaapWJIAIT WYY TITII OODK dMUHH 3aCTHIH X3I023IHUT Oyypyyiiax HOJIee
y3yynaor. TyyHaac ragna, opioro XyBaapuialT WIYY TAr Oaiix Hb JOTOOX SPIIATHHT
TOTTBOPXKYYJDK CaHXYYTHHH OOJOH SIWIH 3aCTHIH XAIODJI3NMHIH caapyyinar. Ramey
0a Ramey (1995) HapplHxaap SmudH 3acTUHH XAJI03133]1 OOJIOH OCONT Hb XYUYTIMH
ceper xaMmaapanTail yuup x3103113371 Oyypax Hb ©CONTe 3epradp HeyeeaHe. TuiiMdac,
MIPOTPECCUB TaTBap Hb JAWWH 3aCTUHH XIOMNUIT OyypyymK XITHIH TOJIOBUUT
caibKpyynax Helee Y3YYIH?.

Ohta (2017) SmoH yJCHIH OPJIOTHIH sUITaaTail OYNTYYIUIH 3apIUIbIH ©0PWIOITHHT
CyZlaJK TaTBApBIH WYY MPOTrPECCUB TOTTOII00 Hb HUHUT XIPATIIIAHIL IEPrI3P HOIOOIIK
YJICHIH IUITH 3aCTHITH OCONTUIT HAMATAYYIIX 06ree 1 TOCBUIH TIHIUIMNH CaiKpyysuar
OosoxsIr Torroocon 6o Li 6a Sartre (2001) epxyynuiin suraaraii Gaiuislr 3arsapraa
HOMK TyCracaH TOXHOJIOJI TaTBAPBIH MIPOTPEeCcCUB Oaian Hb IUIH 3aCTHITH 6CONITO
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cepreep HOJMOOIAOITYH I3, YYHTIH TocTdit ayrHanTuir Roed 6a Storm (2002) Hap
XHICOH 06ree/1 MPOrpeccuB TaTBap Hb HIWHH 3aCTUIH OCONTUIT caapyynax 3alimryu
HOXIeN OONOXIyH, raruxyy Oara LanMHTal aXWIYObIH XOJeJIMOPUIH M3IP3IMIK,
LAIWHTUIH suiraaTaii 6aiinany raprax muiaBap, XyBb XYHAH COHTOIT 39PIradC XaMaapaH
Y3YY/I3X Yp HeJjee suiraartail OaiiHa raxaa.

OJOH yACBIH TOMOOXOH OalTyysyuiaryynblH XyBbJ MOH XODXKIDK Oyd OpHYYIBIH
OpJIOTHIH TArml Oyc OalUIBIr MIMHXKHWIICOH XO XO3IPH KIyyaaJ XYMYYH Karmrad,
YaJ[Bapbhll HAMOTAYYJSX 33pdar Oara, JyH]J OPJIOTOTOH HPrAdA YHTIACIH OOIIIOTO
X3PATKYYIIX, TATBAPBIH CUCTEMHUT WIIYY MPOTPECCUB OONTOX Hb TATII Oyc Oaiimimbir
Oyypyynax tamaap 3eBineceH Oavimar (OVBC, /baxuiin 6anx). Xapun Stiglitz (2015)
XYBbJ OPJIOTBIH TATII Oyc Oaian Hb yJAC OPHYYIABIH SIUHH 3aCTHHH acyymIyyIbir
XYHAPYYJAST TYIXYYP XYYUH 3YHJI y4up YYHHHAT OyypyylaxblH TYAA HUATMUANWH
YWITHHIIT9H/ OpyyJiaX XepeHTe OpYYNalIThIT HAMITAYYIIX, OalryyiiarsiH 3acariajibir
03XKYYII9X, MOHOIIOJNIBIH OOJIOH SITaBapilaH TalyypXaJlThIH 3CPAT XYYyilb XOPITKYYIIX,
TaTBapbIH CUCTEMHWT HITYY IIPOTPECCHB OOJITOX 33pAT apra XdMiK33 aBd XIPIKYYIIIX
X3pOTTIH I'IK 36BIOAET.

OnuiiH 3aCTUIH OHOJIYYJaJ OPJIOTBIH XyBaapWJIANT TATII OalX Hb 3AMIH 3aCTHIH
OCONITUIT caapyyijar Tajaap TOTTCOH OWITONT Oaimarryil. ['PXm33 maapXxwifH scpar
IOYTHOIITO, XYPCOH CydanraaHbl axuryyaslH xyBea Rhee (2012) AHY-biH MyxyynbiH
TaTBapblH CHUCTEMHUIH ©OPWIONTUNT CYyIa’K OpJIOTBIH MPOTPECCHB TaTBap Hb I'ypBaH
KWJINIAH Jlapaax dIuiH 3aCTHITH 6CeIITe] COpreep HeJIeeIer I IyrHacoH 0o Barsky
Hap (1986) mporpeccuB OpJOTBIH TaTBap Hb XOPOHTHHH XypUMTIANA HOJIOeNIer,
mporpeccuB Oaiifan HAMAIIPX Hb JOTOOIBIH XOPOHI® OPYYJIAITHIT CAHXYYXKYYIIAT
XaJIraJlaMXHIT Oyypyyliax HeJiee y3yyJx Maraiantai, Caucutt Hap (2006) mporpeccus
TaTBap Hb yPT Xyrauaangaa aXWI4AbH YaBapbll Oyypyyiaar raxas.

III. MoHroJ YJcbIH TaTBapbIH OPYMH, OPJIOTBIH TITHI Oyc Oaiixan

MoHroJ1 YJICBIH HAT XYH/J] HOTJI0X OOIUT OpJIoro CYYJuiH 10 KU Xypaarrain HIMITIK
2018 onooc xoiim 4,000 am.JomIapeIT JaBcaH 9 yT XyTalaaH1 OpJiIOTblH TATII Oaigan
JIOPBUTOM ©OPWIONT OPOOTYH, TOTTBOPTOM OaitHa (3ypae 1). Y YHIIC OPIOTHIH 6COITHHT
Jlara)< OpJoro XyBaapwiiaiT Myylaaryi, gaBxapra Tyc OYpIl >KUTJ HAIMOATACOH XIUH 9
TyXalH XyTalaaH][ OpJIOTEIH XYPTIIMKHHUT HAIMATAYYJIDX apra X3MKIIHUN XIPATKUAIT
TOIUIIIOH XaHTAITIYH OalicaH r»K IYTHMK 000X I0M.

Xy#anfaH aBax 4aJBapblH MApUTETIP WIIPXUMICIH HAT XYHI Hornox JIHB 6onon
OPJIOTHIH TATI OyC OaliIIBIH Y3YYIIDITIAC Xapaxa, MOHToN YIICBIH OpJIOTHIH TATII OyC
Oaiiman KU TYBITHUN OpIoro (/[anxutin OAHKHLL OprO2biH AHSULAT)-TOU YICYyATaM
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xapbIyynaxaz Oara TyBmmH OaiiHa (3ypae 3). Tyxaitn6ain, 2020 onsl Oaligmaap XKuau
k03 dunuent 0.32 Gaiiraa Hb WKW OYIOy AYHABIH J00J] aHTUIUIBIH YJICYYIbIH JTyHIAXK
0.39 xapbuyynaxax 20%- uap 6ara y3yyadiar oM. TYYHWISH, yJIC OpHYYIOBbIH OpJIOTHIH
aHIWJIjIaac xapaxaj, H3I XYHJ HOTZIOX OpJIOTO OHAepTIH yiaCYylblH XyBbl JKuHH
ko3¢ ¢unment 0.25-0.35 xoopona Oaiiraa 0oy AyHI TYBIIHUI OpPJIOTOTOH YICYYAbIH
XYBB]I TOIOPXO#t 3y# TOrTON Oaiixryit OaliHa.

3ypae 1. Opnocvin maewi Oyc 6atioan b6a u3e 3ypae 2. Opxuiin oprocbiH OYA3211M, OPXULH

XYHO HO200X 600UmM 0pPL02O OYHO 9319X XYBUUH JICUH
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Bonut Gaifman ma3p opiorsiH TArm Oyc Oaiimanm HE OOIJIOTBHIH XyBbhcard OWII
XapuH OOMJIOTHIH IIUHABIP, HAVHH 3aCTUHH OPOJIIOTYJIBIH VI Xeaaen 0ojaoH Oycas
©OPWIONITUIH Yp IYHT WIIPXUWIIX Y3YYIANT oM (Lyubimov, 2017). Tuitmd3c n33px
Y3VYJIITHIH XaMaapibll sSpuXjaa OPJIOTbIH XyBaapWIAATHIT OHIN TYYHI HOJIeelex
OOJIJIOTHIH TaJlaap sIpuX Hb 30XUCTOH TYII 311 COABUIH Xyp33H1 MOHroN YIICHIH TaTBapbIiH
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TOTTOJIIOOHKI TajaapX MAIIIIUIHHAT O3NTIH JOOP XapyyiaB.

Vic OopHYyOBIH TaTBapblH AapaMTHIT XapbllyyllaxJaa TaTBapbIH OPJIOTBIH TyXaiH
VIACBIH HHWT OPJIOTOA 33J9X XYBHUH JKHHTIID WIPPXHUIUDX Oaiimanm Tyrasmaia Oaiinar.
MoHnron VYncelH XyBbJ HUHT TarBapblH opnoro JHb-uit nynmxaap 15%-uiir 33smx
Oaiiraa Hb FDKHJT aHTHULIBIH OPJIOTOTOH YIICYyATal Xaphityyinaxaa 6ara Oyioy XaphllaHTyi
TaTBapblH JapaMT Oararail yiac rax IYTHYK Oonoxoop OaiiHa (3ypae 4). Bycan yncen
CpOHXMH XaHIUIArbIl Xapaxal, TyXallH YJICBIH OpPJIOTBbIH TYBLIMH H3MOIIPX TycaMm
TaTBapblH OPJIOTBIH XYBUUH JKWH Jaraaji ecexx Oy Oereen MyHJ aHTHIUIBIH XYBBJI
XOOPOH/IBIH suraa Oararaii OaiiHa.

3ypaz 4. Tamsapwin oprozwin JJHB-0 3319x 3ypaz 5. OAT-vin Huiim mameapuvii 0pio200

xyeutin dcun (2010-2019 oynoaorc) 93719X XYBULH HCUH
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Ox cypsamic: OVBC, 3aceuiin easzpuin canxyyeuiin cmamucmux (GFS)

Opioro (AAH 6010H xy6b XyH)-bIH anbaH TaTBAPBIH HUUT TaTBAPBIH OPIIOTO I3JIDX
XyBHWMH XKHH YJIC OPHYYABIH OPJOTBIH TYBIIHA3C xamaapad 30-40% xoopona Oaiimar
Oereey map Taximaac eMHex cyyiauiH 10 xwim ecex XaHmiaratail Oaiix33. XapuH
MoHrout YIIChIH XyBb/[ TYC Xaphbliaa yHkaap 25% Oaiiraa Hp 0ara opJIorOTOM YICYyIAbIH
IyHDKaac 9 0ara y3yysouT oM (3ypae 5, Xycusem 1). YYHIIC Xapaxall, TaTBAPBIH XyBb
XOMXKI), TAP TycMaa OpJIOTHIH anbaH TaTBapbIl HAMOITAYYJAX OpOH 3aii Oaiiraa raxk
Taamariax 0oioxoop OaifHa.

OHOJTBIH OMITOT GOTOH OJIOH YJICHIH TypIIljIaraac Xxapaxaj, TaTBapbIH OOIOTBIH HAT
30pHIT Hb TaTBapbIH OPJIOTHIT TaXHH XyBaapuiiax 3aMaap OpJIOThIH TArI Oyc Oaiibir
Oyypyy/naxaJa 4uridasr Oyiy TaTBapblH OPJIOro0C OYPJCIH YJICHIH TOCBUWH OPJIOTBIT
HUUTHIH GOJIOBCPOIT, SPYYJT MOHIUIMH YIITYHIITIAT TYT9X]1 3apIlyyiaxaac raHa MOHIoH
IIWDKYYJIr33p JaMXKyyllaH HMPr3JuiH aMbXHUpraar I3MXKUX3 3apuyyinjgar. MxsHx
YICBIH XyBBJI XaJaMKHIH OO/TIOr0 Hb 6ara OpjoroToi epXuitH aMbXHUPraar J3MIKHXIT
YHUIIIACOH OalIar yuup OpJIOTHIT TIHIBIPIKYY/IIX XaMIHIH I'OJI CHCTEM OOJIIOT.
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Iurrras 1: MonroJ YiaceiH XyBb XYHHIl OPJIOTBIH aJI0aH TATBAP

Mownron Yicax aax 1990 onn AnbaH TaTBapbIH TyXail Xyyib, 1992 oHz TaTBapbIH 0ari Xyyib
OatnargcaHaap NIMHD YEWHH TaTBapblH TOTTOJIIOOHBI CYyph TaBHIJICAH 0OTree HAWHH 3acar,
OM3HECHHT IDMIKHX, OJIOH YIICHIH TaTBAPbIH IIMHD 3apUMYYABIT HIBTPYYJIDX XYPIIH]| TaTBAPHIH
NIMHAYWIIHAH 00JUTOTHIT SXJIYY/DK “XyBb XYHHI OPJIOTHIH aj10aH TaTBAPBIH TyXau Xyyib -HiT
2019 onx mmH>4I3H Haipyyncad (TET, 2019).

XXOAT-pIH XyBb X3MXK33 TOHOpXOH miammantaii Oaiican 4 2007 OHOOC HMXJHX OPJIOTHIH
xyBbJl xurg 10% OGaiixaap TorroocoH. TyyH33C XOMII X34 X3/I9H yaa €epwIenT oOpyyiIcaH q
MX3BWIRH TaTBAP HOTAYYNIAX OPJIOTO, XOHTOJIeNT YeIeeJIeNT, 3apUM HIP TOPIHHH OpJIOrooc
aBax TaTBaPbIH XOMIKIIT JI ©0PUHIICHOOC CYYPh XYBb X3MIKIIH/I 06PUIONT OpOOryii GaiiHa’.

Xycnsem 1. Vacoin nsedcon meceuiin mameap, XycHsem 2. Yicvin H320coH MOCEUlIH MOH2OH

Xypaamdicutii oproco (mapoym meepee) wunocyynse (mspoym moepoe)

2010 2015 2019 2010 2015 2019
Ax axyiH HorxuiiH OAT  39] 688 1,661 Taraac, 3T mmmkyysor 249 115 381
XyH ambin OAT 161 520 933  Hulfirmuiin faarransin 409 1,350 2,038
HJIIIT 311018 2,031 T3T£3B3va3TI‘3M)K )

HuiirmMuiin XamaMKuitH 99 486 673

HOAT 579 1,050 2,486  151ramop, TOTrIMIK
OHuroii anban Tarap 269 592 863 TarTramk, ypamuryymnai 106 191 231
lamaan xynannaanbt 193 321 790 Bycan mwmkyyssr 184 43 44
Huiit TarBap, mumrraa 2,688 5,119 9,813  Huiir 1,048 2,186 3,367

AAHOAT-vin xyeutin oicun. - 15%  13%  17%  Hoe xyno nozoox AHE

. 3.7 7.7 11.9
XXOAT-vin xysuiin scun 6% 10% 10%  (omwl ynoap, cas mespoe)

Ox cypeanic: Caneuin sam, YCX

Masaii yJIChIH H3TIC3H TOCBOOC UPTII3A OJINOCOH IIMDKYYJIIST Lap TaxJIblH eMHeX 10
XKW 3.2 JaXWH HAMAICOH Hb TyXalH XyranaaHsl HAT XYHA HOTA0X HapmacaH JHbB-uit
©COINTTAH WKW OaiiHa. Oepeep X301, HUAT OPIIOTHIH ©CONTHHNT JaraH MUDKYYITHITH
3aplan HAMOTACOH Hb OPJIOTHIH TArm Oyc Oalimanm TyxaliH Xyranaasj TOTTBOPTOH

xanranaraax (uryy myyoaxeyi 6atix)-1 HelleesaceH OaiHa.

Huiit mWpKyyaruiiH QUANSHX XYBHUT ©HIOP HACHBI TATIOB3P, Taxup AyTyyrMHH
TITIIBIP, THKIBUND ATICAHBI TITTIBIP 39PIT HUUTMUNH JaaTraaTaid XoI000TOH TATIIBIP
OOJIOH XYYXIMIHH MOHTOH TATIIMXK, Oyca1 XaJaM>KHIH TATIIMKYY OypayysoK OaiiHa.

TaTraB3p aBardJplH XyBbJl JUIIPHX Hb X6J6JIMOPUNH YaaBapaa ajjacaH, TK33r433
aJJcaH 33pa3r TOAOPXOW HOXIIeNUHT XaHracaH Uprax Oaiiraa 001 XalaMKUIH TITIOMIK,
TyClIaMXK aBardjblH XyBbJ HUHTII KU TapXaacaH® (XyyXoutiH MOH2eo, HACHbI XUUL,
O0OHMOU 2224C 23X M3M) DCBAI TONOPXOU OPJOTHIH MIANTYypTall (XYHCHUl MAJOH,

2 Hlamnanvie 2018 omnwvt 1 Oyessp capwin 1-nuii eopeoc sxasn 10-25 xyeuap 4 wamnan 6onzoxoop
XYVIOUULCAH Y YOAAH X3PISHCUNLYT YYYNa2OCaH
3 [Jap maxaaac emme Xyyxoutin MOH26 0120X00 MOOOPXOU WAN2yyp magboaz baican
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amvorcupeaae OBMIHCUX MOH2OH MIMSIMINC 29X MSm) OaiiHa.

Bycan yncelH Typuuiaraac xapaxafg, CYYJIMHH SKHIIYYASH YAaMXKIJIANT ©pXUH
aMBXUpraa (means-tested)-Hn CyypwicaH IMWDKYYJITHHH XOTOIO0OpYYH TOXOPXOM
HOXUONT (in-work benefits) xoTen0epT MHDKUX XaHJyIararaid 0ereej yr HIMJDKHIT
AHY o6omon Mx bputanun wiyy epreH HIBTPAIdI OaifHa. YIaMiKIanT XeTe0epHitH
XYBBJ] OPJIOTOO0C IIyYJl Xamaapairai Oyroy L xam03puitn tapxantraii Oaiigar. Oepeep
x3J10311, OpIIOTOTYH, Oara opIoroTol OYJITHITH XyBbJ IIWDKYYIATURH TUHIDHX XICTUNAT
XYPTIK OH/IOp OPJIOTOTOM OYJITUiH XyBbJl Oara X3CTHUUr aBlar (3¢e21 oem asoazeyii).
OH»? TepIuiiH XeTendep Hb HAT Tajaap XdPIrTdH XYMYYCTId WIYY UX I3MXKIAT 0oJaor
Y HOTee Talaap TITHUN XeJeIMep dPXJIIX COHHUPXJIBIT Oyypyyiax Marajantad Tyi
ypT XyramaasHjaa THIPHJ 3aplyylax TaTBapblH OPJIOTHIH XyBHHH KHHT HAIMATAYYIIIX
TaJTai. XapuH 3CPITIdPId HOXIOIT XOTOIOOPHITH XYBb]I OpII0rooc YpByy U Xam03puitH
XaMaapayrai Tyl TOHOPXO MHTEpBal XYpTdJ ecee dprady Oyypaar. ©Oepeep xam0a,
OT'T OPJIOTOTYH, TaTBap TOIASITYH OYJITHITH XyBb/I IMWJDKYYIAT aBaxryi Oyr0y TOMOPXOit
XOMXKIOHUN XHUX OONIOMKTON axiiaa TYWIDTIMK Oaiik TITIAOMXK aBax HOXIIOJIee
xaHrajar 0a 5H? Hb 0ara OpJOroTOW MPIIIUIH XOIeIMep dPXIIX, TITIIMKID aBaXblH
TYJII OPJIOTOTYH OaliX COHMPXJBIT Xs3raapiamar. Monron YiceiH XyBea 2021 oHOOC
XYHC, TXKIJIMHH JIMKIIAT aBjal, Xe[ejIMep 3pXJdX uYaJaMiKTail Mprais3 TOHOpXOH
cypraiTax XaMpyylaH aXIbIH Oailp caHanm OONTOX, 3aacaH XyTralaaHa XezeiaMep
APXIIIXIIC TATTAN3CAH TOXUOJION JIMKIATIAC Xacax aryyira OyXuil skypam rapra
MOPIeX XK Oaliraa Hb SHI XOTOJIOOPUIH JKHUILDI IOM.

OporsiH TaTBap 0O0JIOH MOHTOH MIMJDKYYJITHHT TOWPCOH XaMIHIH ToM acyynan 0o
Tarm OOJIOH Yp ammrT Oaiiman (equity-efficiency trade off)-aac COHTONT XUHX acyymai
Oalimar. OMHOX OYIDIT AypAcaHbl Aaryy OHIep OpJIOTroTOH Oylradc LyriyyicaH
TaTBaphIl Oara OpJIOTOTOM X3C3IT XyBaapuiax Hb TIHLBAIPT Oal[uIbir XaHrax Oy
MAT 0OJIOBY OpIIOTO OHAEPTIH O0MoH Oararail amp ajab OYIATMHH XYMYYCHHH QKW
XUHAX COHUPXJIBIT Oyypyyliax 33pradp 3AWHH 3aCTUiH Yp allMIT Oalaaija OJOH Tanaap
Heseeer. [9x133, nitM OalijyTaap OpJIOTHIT TaXWH XyBaapwiaX HUATMHIH I1aapaiara
0JIOH Owii. DAMIH 3aCTHUH CYypbh OHOJBIH XYBBJ JI I'3X3J OPJIOT0 HAMOTAIXII axuy
XaHaMXK OyypJar yaup OpJIOThIT HITYY TATII TapXaax Hb HHHTMAWH CaifH caiixaH 0aii iIbr
HAMOTAYYIH?. TYYHWIRH, OpJIOTHIH suraataid Oaiimany Oue Osuiap, Spyyd MdHI, TIp
OynuitH Oaiinasn, HUArMHUIH OOJIOMIXK 39P3T XyBb XYHI3C €6peec Hb XaMmaapaxryi Xy4nH
3yisic Heneesner. TuitMaac MaHall yJACHIH XyBbJl OPJIOTOOC YJI XamMaapaH KU OJITOX
Oyii 3apuM IIWDKYYJITHAT 193pX Oaiianaap HOXLENT Xd3JI03p pyY WHDKHX XIPITdd
maapiara eHaep OaiHa.
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1. Opnozo xysaapunanm

OMH6X X3CAI'T rapcaH AYTHUITUUT WYY HApUIH TOROPXOiIoxXsIH TynJ, Y CX-ooc xun
TyTam OOJIOBCpyyaaar “OpXWiH HUUTOM, dIUNAH 3acruitH cymanraa-2020”-biH TOOH
MDBIIPAIUIMIAT allTUTIIaH OPJIOTHIH suiraarail OyJTYYyAUNMH XyBbJl TaTBap, IIADKYYIATURH
3apMIBIH TapXxanT Oyrooy naxwH XyBaapuiaanter Lustig (2016) apraunmanbiH yHACOH
CaHaar amuriad TOOIOO0JIOB. DHD TOPJIMIH aprawiajiblH XyBbl XaMTUHH SXHUHN acyyaal
Hb OPJIOTHIH XyBaapHIIANTHIT XAMKUX Oaiijar Oereen siraartail OyNryyauiiH TarBap
HOTJIOX OOJIOH TaTBaphIH Japaax OPJIOTHIT XapbIYyJICaH TOOIOOJUIBIT TYHIITIIIAT.

IIurrras 2. OpaorbiH XyBaapuIaaThII X3MKHX Y3YYIITYYA
Hollar Hap (2010)-bIH cymanraang aypAcaHaap TaTBapbiH OPIIOTHIH XyBaapHIIAIIT, XYPTIIMKTIH
OaiiUTBIT Japaax X3 XdI9H Y3YYIIITIdP XOMKIAT OaiiHa. Y YHI,
TaTrBapbIH NPOrpeccuB 0aiifan Hb TyXaiH OPJIOTHIH OYJITHHH OOJHUTOOP TOJCOH TaTBapPBIH
XOMXKI3TI TOOLOONAOT. OpIOTEIH OYJISr axmxaja TeJCeH OOAWUT TaTBapblH XyBb TOITBOPTOH
60J1 IPONOPIIMOHATb, 6COX TOXHONION IPOrpeccuB, OyypBal PErpeccrB HIMHXK YaHAPTaH
TOTTOJIIOO I'HK Y3HI. DHD TOPIUHH Y3YYIITHIH €6p HAT aprawiall Hb XYH aMbIl' T3HIYY
OYNryyIda XyBaapuiaH TyXaWH OYNTMHH TOJICOH TaTBapbll HUMT XYH aMbIH IOyHIKTaH
XaphIyyldaH TOOLJIOL.
JlopeHnmiiH 00JI0H TOBJOPJMIH MYPYyH Hb OpJOIBIH TOHIYY OYITYYAMIH TaTBapbIH
OMHOX OpJIOTO OOJIOH TOJICOH TaTBapbil ©COH HAMAIMAX Oaijuraap XypcaicaH Tpaduk
HIMHXWITOHUNA apradian oM. Tyc apradnani TOBIOpIUHH MypyHr craHmapT JlopeHImiH
Mypy#Tai XapbIlyy/ax 3amMaap MporpeccuB OaiIIbIr HMIMHKWIIIAT 06Tree 1 TOBIOPIUHH MypyH
JlopeHnuita MypyiH 100p 6alpiax TOXHOIAON] IPOrPECCUB MIMHKTIN T'HK Y3HD.
Kunu ko3¢ unuent. TarBapbH nporpeccuB 0aiian 00JI0H TOBIOPIUNIH MypPyii Hb OPJIOTBIH
OYyJI3I XOOPOHABIH OOIWT TAaTBapblH sUIraar Xapyynnar y3YYJIIT YYup Yr Xo€p MypyH
OTTJIOJIIICOH TOXHOJIONA HATACOH AYTHAAT XUHXdM TOBOITIH Oonmor. TWiiM33C OpIIOTHIH
TapXaJThIl XapyyJICaH HATACIH Y3YYIMIT X3pIrTai 000X 0erees 9H Hb TyXalH TaTBapbIH
OpJIOTHIH XyBbJ TOOICOH JKuHN K03((HUIMEHT oM. YT Y3YYIDNT eHAep OailX Hb TaTBapbIH
CHCTEM WYY ITPOTPECCHB OOJIOXBIT HIITTI/IAT.
Kaxsanu unaexc (K) Hb TyXaliH TaTBapbIH OOJIOH TaTBAPBHIH ©MHOX OPJIOTBIH XYBb TOOLICOH
Kunnkosddumuenton 3epyy Oereen K>0 0onm TarBap MmporpeccuB, 3CPAT TOXHOJIOI
PETrpeCcCUB I'MK Y319
Peitnosngc-Cmonencku (RS) mHaeke. K nHAekc Hb TyxallH 5AUHH 3acar Aaxb TaTBapblH
TYBUIMHT TOJUIIOH aHXaapd Y3IAITYH yYHp TaTBApbIH JaXHH XyBaapHJIAITHIH OOJIOMKHUT
OYp3H AYYPAH Xapyylnaxryi 0aix tantail. XapuH RS WHICKC Hb TaTBapbIH OPJIOTBIH OPOHIT
TaTBapblH Jjapaa YJIA3X OPJIOTHIH XYBbJ TOOLCOH JKHUHM KO(M(HUIUEHTHIT alMIIafar y4aup
OpJIOTHIH T3rm Oyc Oaiiman X3pXd>H eepwiernek Oaifraar Wiyy TOMpYYH Xapyy/K Yajamar.
Tyc mHAekcuitH ytra Hb KakBaHM WHAEKCTIH WXKHI aryyiararail Oyiy 3epar TOXHOJIIONT
IIPOTPECCHUB TOITONIOOTOM I'3K JYTHIIOL

OpxuiiH 3apIyyiax OOJOMIMKTOW OPJIOTHIT (i) TaTBap HOTIYYJIaX OPIIOTO (YAauH,
VpamMwyynan, epxXuiii yui08dpiadn, Mmypasc, OOpLyYIaNmulH opro2o, Xyy awiue), (i)
TaTBap HOTMYYJIAXTyi 3CBT TaTBap XaMparaajiT Oararaidl OpJIOTHIH 39X YYCBIp (Man asic
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axytiin 600K X60606 axc axyliH Oymade0dXyyH 6opryyican opioo, oycoaac agcan 63132,
mycaamac), (iii) eHIep HACHBI TITTIBIP 39PAT HUUTMUIH JaaTraiblH MWDKYYJIAT 00JI0H
(iv) XYYXAUIH MOHT® 33p3T HUUTMHUIH XallaM)KUWH IIWHXK YaHApTail MIWDKYYIAT TIC3H
JIOPBOH OYIIAT Y3YYIITUNHH TyclaMXKTaiTaap TOOIICOH. TOOIICOH MAIAIIIHHIT alTuTIaH
HUMT TyxallH OHJ cygairaanja xamparacad 16,460 epxuir opiaorsiH 3p3m033p Hb 10
TIHIIYY X3C3I'T XyBaaKk X3C3T TyC OYpUIH XyBbJ J33PX I3 aHTWUIBIH XYP3IHI OJICOH

OPJIOTHIH TYHAAX AYHT TOOIOOJICOH (XycHaem 3).

OpXYyyIuiH XyBbI TIyyH Oaimiaap OpJIOTHIH anbaH TaTBap TOJIOXeeC TalHa,
XOPIMIIITIPID  AAMXKYYIaH HOMOTACOH OpTrMiH anbaH TaTBap, OHLIOW anbaH
TaTBaphIr Teyer. TyyH33C rajiHa yJIChIH TOCBOOC HATICOH Oaiiaap caHXYYXKYYIDK YH
TeNOOpryi, XOHTeNONTTI YHIIP OJTOOT 3PYYJ MAIHI, OOJOBCPOI, HUUTUHH TIIBIP
39p3r YHITUMIT39HA Xamparajar. ['5x193 9H3XYY cyAairaaHbl XYP39HI OpJIOTbIH aibaH
TaTBapbIH XyBaapWJIAITHIH aCyyUIbIT WYY TaioapiaxsIr 30pex Oyl yaup 30BXeH TyC
TarBap OOJIOH MOHTOH IIMDKYYITHIH XyBb]] TOOLIOOJUIBIT TYHIITIAMI).

Xycusem 3. Opxutin opaoeo, WuadiCyynde asoae XyHuti moo, UHOeKCUtin mooyoonon™

(myxaun Oyncutin OYHOAdC Y3Yynonum 062600 OPILOSbIH XYeb0 MAHZAH MO2pee, XYHUl Mmoo
OyHOCaap )

e % 5o : 3 g . s
= L ZE %% : Eg  fi g3 3%
: =28 EE OBE O Zp S5y go 5S
E XEAgE £% £z = S £ $58 9E L%
) T g 28 g3 © g = 2= g = 8T
= g g S £ 2 b = " £3 = " 23
) g SR =g < & ~ 3 & S
1 884 3,547 32 2.01 0.45 0.39 1.03 0.56
2 2,013 5,687 82 2.61 0.51 0.45 1.59 0.93
3 3,090 7,777 123 3.06 0.68 0.58 1.77 1.07
4 4,592 9,620 194  3.36 0.71 0.60 1.96 1.21
5 6,436 11,587 263  3.68 0.63 0.50 2.12 1.36
6 8,630 13,840 386  3.88 0.58 0.46 2.20 1.50
7 11,627 16,481 521 4.04 0.50 0.38 2.22 1.59
8 14,999 20,206 669 4.23 0.49 0.36 2.24 1.68
9 20,185 26,659 1,027 4.25 0.53 0.39 2.16 1.61
10 59,285 64,806 4,682 4.24 0.47 0.34 2.04 1.57
Hynpax 13,117 17,960 793 3.53 0.55 0.45 1.93 1.31
KuHy MHIEKC K ungekc RS nnaexc

0.56 0.43 0.66 0.10 0.12

*- opxXuliM oprocble MOOYOON0X00 AUUSIACAH M09 Hb Aneaamau myn YCX-uor Kunu
UHOEKCUliH MOOYOOJI00C sn2aamail 6atx 601oMHICMol

** - myxaiin opxutin mameapuvli opiozvie MooYox000 Yap Maxivih XyPIdHO upes0dd Y3yyiacIH
Mameapbli XOH2ON6IMULLE XACANAC MOOYCOH OOTHO.

Ox cypeanc: YCX, OHI3C-2020, cyonaayuiin mooyoonon
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Huiirmuiin xanaMKuiH siMap HAT TOTMAMXK aBAar UPIrdAUMH IyHAAK TOO MEH
OpJIOTBIH TYBIIWH HAMAIIRX Oyroy 80 Iaxb MEpCHHTHIIL XYPTIJ €Ccee] maamaa Oyypd
Oaifraa Hb OHJOP OPJIOTOTOM OYJTHITH OPXUHH XYYXIUHH TOO Oara opioroToi OyiIarTaid
Xappllyyjaxag OJIOH Oaifraatait xombooroil OaitHa. [[P93px MAIIIIWIIAC HUUTMUIH
Jaarrall, HUUTMUMH XaJaM)XKUHH MOHIOH IWDKYYATYYA UX9HX Hb sIMAap HATOH HOXLON
TaBBAATTYH, OPIIOTHIH OYX OYJIATT JKUTI TapXCcaH I'H»K TYTHYK Ooroxoop 6aiHa. ['3131 1o
aHTUIIAN TyC OYpHUIH TyxaiH OYJATHIH epXUiH AyHAaXK OPIIOTOJ 339X XyBHIH KUHTIIC
xapaxall, xaMruiin Oara opinororoii 10% XyBba ©HIEpP HAaCHBI TITIIBIP, XYYXIUHH
MeHre, Oycaa HUMTMUITH Jaarrai, HUATMAWH XaTaMyKUIH OIIDKYYJIST Hb HUAT OpXUHH
opinorsiH 60 Tapyit XyBuiir Oypayy/ok Oaiixan sHY xapbliaa XaMI'MiAH ©HAEp OpJIOTroTON

OpXHIH XyBbJ epaee 5% OaiiHa.

HanuHTHitH OpNOTHIH XyBUIH XKHH 3XHHA 8 OYIDIT eceei OHIep OpJIOroToi
CYYJUitH 2 OymarT Oyypu Oyii 00 TarBap TOIIOITYH OPJIOTHIH XYBbJ XapbIIaHTYH KT
Tapxanrrai OaifHa. XapuH epXYYIUIH sraar XaMTiiH HX33p HAIMATAYYIDK Oyl opioro
0on1 maymHTaac Oycaa TaTBap HOTAYyIax Oyry epXuiH YIIABIPIIUAH OpiIoro OaitHa.

OprorerH Tarm Oyc OaiimierH XKuan, K 6omoH RS MHAEKCHITH TOOIOOIIIBIH YP
OYHTI3C xapaxaa, MoHros YIChIH OPJIOTBIH aJ0aH TATBApbIH O0OTHIiH TYBUINH
Hb XapbUAHI'YH NPOrpeccUuB WIUHKTII 0yI0y TATBAPbIH OPJIOTbIH TOJUIOX X3CTHIAT
OH/IOP OPJIOTOTOI HPI3 OYPAYYAAIT THK JYTHIK O0NOX IOM (UHOeKcuuin yp OyHe

Xycnsem 3-utin 0000 Xac32m Xapyyicau).

Xycnsem 4. Bynse myc 6yputin opxutin OYHOAHC OPLo200 3319X 030 AHSULILYYObLH XYGUUH HCUH

Tarap Onaep Bycan Bycan TarBap

Opaorvin Haaun  Tes1eX HACHBI HI Xyyxauiin HX TOJA6rryi
aHTHJIAJ MOHIO
OpPJIOTO  TAITIIBIP TITIIMK TITIOMAK  OPJIOTO
1 14% 3% 41% 5% 6% 9% 22%
2 24% 3% 32% 3% 7% 8% 23%
3 29% 3% 31% 4% 7% 6% 21%
4 37% 4% 26% 4% 6% 5% 19%
5 42% 5% 19% 3% 6% 4% 20%
6 48% 6% 15% 3% 5% 3% 20%
7 53% 8% 11% 2% 5% 3% 18%
8 56% 9% 9% 2% 4% 2% 19%
9 52% 14% 7% 2% 3% 1% 21%
10 25% 55% 3% 1% 1% 0% 15%
Huiir 39% 25% 11% 2% 3% 2% 18%

Ox cypeanc: YCX, OHI3C-2020, cyonaayuiin mooyoonon

OprnorelH aXMH XyBaapHUJIAITBIH HOJeer TOOLIOXBIH TyNJ HUWIMHIH Jaatrai,
HUWUTMUWAH XajaMm’K, OpJIOTHIH ail0aH TaTBapblH ©6MHOX OOJIOH Japaax TeBIOPIINHH

MypyHr Oaiiryynaxan MoHroa YIChIH OPJOro XyBaapujajJThbiH 001JIOr0 TIrm oyc
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0aliyIBIT OyypyyJiax HeJIee y3YY/JAdT 00J10X Hb xaparaax 6aiina (3ypace 6).

3ypae 6. Tesnepnuiin mypyi: mameap, HA, HX 3ypac 7. Teenepnuiin mypyu:. HI, HX

oMmHeo bonon dapaa WUDICY YNI2UTIH OPILO2bLH XYE6b0O MOOYCOH
100% Tlopermyeiin yypy# : 100%  __ lopesmmita aypyit
opo, ™= == HX H]I| TarEapum svmex .t ' I 0% OmHep HACHE THTTIE3P
== Tarsap, HX. H]l zapaax - Bycag HJI totrsus

80%  ——S{yyamitn verre
e Biycag FOX THTTSMOE

HufiT opnorog 3313% XyBE (eCcCceH OYHTIID)
HuHAT opnoron 3313X XVEE (8CCOH

0% 2% 40% 6% 0%  100% 0%  20%  40%  60%  80%  100%

OpaoTsH @y7I3r (BCCeH AVHTIIP) Oprorss 6ymar (ecceH AYHTsp)
Ox cypsanic: YCX, OHI3C-2020, cyonaauuiin mooyoonon

XapuH HUUTMHUWH XalaMmsK, HUUTMUIH NaaTrajblH [AJDKYYJITHHH XyBbJ OPJIOTBIH
OYX OYNTYYISI )KHT]] XyBaapuiaracaH Hb TyC OypHitH TOBIOPIUitH Mypy#t Hb JlopeHInitH
Mypy#Taii olip Oaiiraaraac xapx 0osoxoop 6aiiHa. J{31 aHTHIUTBIH XYBbJI 331aJK XapBall
XYYXAUHH MOHT'e, OHJ6p HACHBI TATIIBP33¢ Oycal HUATMUIH JaaTraiblH IHDKY YITHITH
XyBbJl 0ara 33pruiiH sraarai MIWHX aKUIJIaracal 0erees 3H3 Hb OPJIOTBIH OYNIyyIuilH
OyHAaX aM OYJ1, XYYXIUiTH Too 00710H 3acTuiiH ra3paac HOXLONAT OyC MOHTOH HIHIIKYYJIAT
OJITOAOTTON X0JIOO0TOH IOM.

H23p nypacan toonoonon, yp ayH Hb OHO3C-uel 2016 OHBI TOOH ereruImMir
aIUIIaH WKW IMAHX JaHap Oyxuil muHKmr) XuicoH Freije 6a Yang (2015) 6omon
TyC TOOH M3A33IUTHIH 2018 OHBI erernen q33p XUHCHH wKu aprawian Oyxuit Odontuya
(2020) cymanraanpl XITyyATail HUANTH OaifHa.

2. Tameapwvin oHo6uUmMON My6UIUH

OpumH yeuitH IporpeccuB TaTBapblH TOTTONIOO XerxkceH 1910-aaq 0HOOC 3XIIPH axuy
XaHAMKUITH OHOJIBIT OapUMTIIardu] TYC TOTTOJIIOOT Yp alllurTail Tanaap JYTHXK, OJIOH
SMUUH 3acard, 00I0T0 OOJIOBCPYYIIArdrI IIMKCIH 30BIIOMK, IITHIABIP Taprax 00JICOH
Y IPOTPECCUB TaTBAPBIH A3 XOMK33 HIMIIJICIHIIP YT acyylall OHOJIBIH Taamarianaac
XallbX yJIC TOP, OJIOH HUITHIH TyH]T MapraaH JaryyicaH condB 00mkaa (Piketty 6a Saez,
2013).

TarBapplH OHOBUTOM TYBIIHHMW TajaapxX MIHMHXHITAr anxian Mirrlees (1971)
TOAOPXOMIOH, MUUIIMAT 3acrMiH Tra3pblH TOCBUHH Xs3raapiailT OOJOH TaTBapbIH
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CHUCTEM 19X XOA0IMOPUIHH HUMITYYIDIITHIHH XsI3TraapiiainT OyXuid HUATMUANH CaifH caiixaH
Oaiinan (social welfare)-pin QyHKIMAT MakCUMyMYJiaX Oaiijjiaap TOMOPXOMICOH Oakiar.
Mirrlees-uiiH 3arBapT XYMYYCHHT XOIIOIMOp SPXJIX YaABAp (YANUHSULUH MYEULHIIP
UIPXULLICOH)-aap TOAOPXOMIIOr Oereei 3acTHiiH Tra3ap eHAep 4YajBapTail OyIrHiiH
opyoreir Oara YagBapTail XdCOIT XyBaapwiiax 30pPHITHII TaBbaar. Oepeep Xam0au,
TarBap OOJIOH MOHI'6H IIWDKYYJITHIT 36BX6H OPJIOTHIH TYBLIMH] TYJITYypllaH AaxXvH
XyBaapuiaar 6a Torm Oaigan OOJOH Yp alrMiiH TOHIBIPHWT Xaprai3aarryid. XapuH
Stiglitz (1982) Tyc 3arBapT yp 4aJBapbIH acyyIBIT HIMAX Oaiiaap XerKyyJkK 3aCTHITH
ra3pblH OOIUTOTHIH 3CPAT TaTBap TOJOIYAWHH XapHy YWILUIMHAT HAIMXK TycracaH XdIui
Y YHJCOH Taamariajl, MIMHXHUIrST XUIX3 [Iaapuiarataii TOOH M3AIIIMAH O0IOMXK
33pAT XYUUH 3YHICIAC ManTraasan 0onuT Oaiimany ammriaxan TOBOTTIU OadcaH Ty
OOIUTOTHIH IWHKWITIIH/ alluIaX 00IoMXK XoMc 0aibkad (Saez 6a Slemrod, 2012).

TyyHuit napaaraap rapcaH OpJIOTBIH suiraa OOJIOH XyBb XYHHH Xapuy YWIIJTHAT
tycracad Atkinson 6a Stiglitz (1976) HapbiH 3arBapblH XyBb[| IIATJaNTaldl TaTBapbiH
TOTTOJIIIOOHBI a4 XOJIOOTIUIBIT WYY HapbIH TOAOPXOMIDK 6ICOH Hb OHOBYTOM TaTBapblH
TYBLIMHT TOTTOOX OOJIOH OOAJIOTBIH X3JIALYYJIATT XaMIUilH epreH amuriariax Oainna.
Xapun Saez (2001) mryraman Oyc (nonlinear) TaTBapblH OHOBUTOM TYBIIIHHT TOOIIOX
aprawiajgj XyBb XYHMH 3aH TOJOBHUHH HeJIeer TyCraH TOOL00, IIMHXKHII3D XUHX37
XapblUaHryi xsanbap Oaiixaap TOMBEOICOH Hb 3H? TOPIMIH INWHXWIT3IHIA 6preHeep
amumiargax O0oicoH. [PXA33 OpIOrbIH TaTBApBIH OHOBYTOW TYBUIHHUH TOOLOOJUIBIT
TYWIPTIOX3A Mall OJIOH TOpJIHMHH OHOJBIH TaamMamniajia, MAAPIMKHMH IIHHXHUIT)
TYHALPTTIIAT yaup OOIOTHIH 30BIOMK erex, 00auT Oaiixany ammriaxaj 3apuM Tajgaap
XYHIpPAJI Tylrapjaar. Y4up Hb XyBb XYMYYCUIH YHII XOMJIOJIUNUT CTAHAAPT XaHAMKUIH
3arpapaap TOJOPXOHIOX0 ] 36pYYTaH Yp IyH Tapax Marajjiajl oHAep TYJI 3H? YUTIIIUIH
Cyziajraa MeH OJIOH caybapT xerxk Oatina (Chetty, 2012).

OMHeX OYJIArT Ayp/cCaHbl Jaryy eHAepP OPJIOTOTOM OYJIATT TaTBap HOTAYYJIax OpJIOTo
Oycan OyATyyamac 3pc eHaep Oaiican yuup Tyc OYJISTT axuy TarBap OHOOX OOJOMIKTOM
ACOXUUT cymiax 3opuiroop Saez 6a Slemrod (2012) HapbIiH 3H? YHIIDIIMAH XaMTHAH
annaprai cynairaaHbl QXKW TOJOPXOMIICOH IIyraMaH Oyc CTaHAapT 3arBapblH YHJCOH
TaBWJI, Taprajraar amuriaH eHAep OPJIOrOTON OYIAIT HOTAYYIax TaTBapblH XYBBI
X3MXI3T TOOLI00IOB. Tyc 3arBapbIH XyBbJl ©HJOP OPJIOTOTONW X3CIIT OHOOX OHOBYTOM
TaTBapbIH XyBb, X3MXKIIT apaax Oaiamaap TOXOPXOMICOH OaifHa.

1_
"= o M

OHJ, 7# — OHAeP OPJIOTOTOW UPTHAMIAH TOJNIOX aXHy TaTBAPHIH XOMXII, & — OHAOD
OpJIOTOTOM OYJITHIH aXuy XaHamrKaap WIDPXHUIICOH HUUTMUIH caifH caiixaH OalIbIH

Y3YYIRNT (social marginal welfare), € — TaTBapblH ©epwIeNTo1 Y3YYK Oy 3aH TOIIOB
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(behavioral response)-nitH xapuy YHIIINAH QYHKII, & — OPJIOTHIH TapXaJTHIH (YHKII.

OHOBUTOH TaTBapbIH X3MXK33 Hb aXWy XaHAMXK ¢ HAMAIIIX3I Oyypax LIMHKTIH
Oerees CTaHIApT OHOJBIH XyBBJ OHIOP OPJIOTOTONW OYJITHMHH OPIOro0oC XamaapcaH
XIPIMIIPHUNA MIAPIMK Oara OaiiHa. THIMAI3C, OHAOP OPIOrOTOM UPTIAUKH XyBbI g Hb
TIT PYY TOMYYITHD T2K XsU10apumiOal TaTBapblH OHOBUTOM TYBINWH Japaax Oadmanraid
601HO.

1
= 1+axe (2)

OH3 TOMBEOJIIOOp TaTBAPhIH OHOBUTON TYBIIMH 3aH TOJIOBUIH XapHy YHII O0I0H
OPJIOTHIH TapXaJiTaap TOAOPXOMIIOraox Oeree] napaax xamaapanrai OaiiHa. YyHZ,

1. TarBapbIH €6pUNOITHIH yaMaac HIMAIT OPJIOTO 0JI0X00 30I'COO0X, aXJIBIH [1araa
Oaracrax, OyTIsMk Oyypax, aXkraa CoJIuX, 0ep TaTBap Oararail yic pyy IIHIDKHX
XOJI0JIT66H XUIX, OPJIOr00 HYYyH Aaparayylax 33par XyBb XYHUH 3aH TOJIOBUIH
©6pWIONT eHAeP 0aiiX Hb almaaracaH OOJOMYKHUAT HAMATIYYIIIX YUHUP e HIMATIAIX
Hb OHOBYTOM TaTBApBIH X3MXKIIT OyypyyiHa,

2. OprorelH TapXadThiH (YHKI[ Hb TaTBapblH MIATIA] HAIMATI3X Oocro yrra z*
OOJIOH TyXaiH IIamiajgaac eHIep OPJIOTOTONH HPryAMHH JyHAa)X OpIIOTO Zm
XaMaapaH TOAOPXOMIIOTA0X 06ree 1 TaTBAPbIH TYBLIMHT OHOBYTOH TOIOPXOMICOH
TOXHOJIIOJ OOCTO yTraac 311 TOTTBOPTOH OaitHa. Y yamir [lapeTo TapXaaTeiH
3apuuM 2K HIPIIAT (Diamond 6a Saez, 2011).

=g (3)

(Zm—2")

OpmnorBH TapXanThH QYHKIUHT 99 15X epcHHTHIb Oytoy 60 XYpTaII cast TOTperuiitH
TaTBap HOTAYYJIaX )KWIHIH OpaoroToi 10 MsaHra opurM XYHUN MAIIAIII 133 Oairyymnas.
Yp ayHraac xapaxan, >xunuiiH 10 cas Terper Oyroy 70 maxbp NMEpCHHTWIMHH yTraac
9XJIPH TAPXAITHIH MYPYWH HaJIaT eepwieraex OaitHa. THHMAAC IporpeccuB TaTBaphiH
HAMIIIAX OPJIOTBIH 0OCTO YTIBIT TYC AYH (capvin OyHOadic oproeo 1 cas meepee)-
I3C 3CBAT HAJAIT ©COX IXIICOH yITa (otiporyoozoop 1.6 cas mezpez)-aap TOOMOXK
0osiox 0eree]; XaMruilH ©HIIOp TAaTBapbIH XyBb XOMKI3T TOOLIOX TOMBEOH] alIuriax
a-TapXanThlH KOAPPUIMEHTHIH XYBB TyC Y3YY/IIITIDC XOUIINX YTIBIH AyHAaX Oyy
3.04 Gaiix OosoMKTOM OaliHa (3ypae §8).

XapuH TaTBapblH ©60PUJI6NTe ] Xapuy Y3YYJIdX UPTIIUMH 3aH TOJIOBUNWH ©OPUIIONT,
e-uiH XyBbJ MoOHron VYicaa CyyJauilH S>KWIYYA3I TOTTBOPTOM, YpT XyramaaHpg
YPTIDKHIICOH OpJIOTHIH anbaH TaTBapbhlH TOMOOXOH ©epwWIeNT OalXTyWH ynMaac
TOOIIOOJIOXOJT XYHPAIITIH Oaiiraa Tya q33p AypICaH CyJaliraaHbl axInyylal aluriacan
OPJIOTHIH WXXHJI aHTHJIaNTal yncyyasH gynaax oytoy 0.7-1.0 yTreir amumnias.
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3ypae 8. Ilapemo koagpgpuyuenm (Q)-utii SMRUPUK MOOYOONON
50

40

@ - OPIOTEH TapXanT
[
=]

1.0
0 10 20 30 40 50 60
T - FOUTUIR MAMEdp HOZGVVWIEY OPT0IBIH MSWNH (CaR me2pesssy)

Duaxyy 3ypeutie emHex Oynsem OypOCaAH MAmeap HO20YYIax Opro2o (YAAUHSUUH Oplo2bie
OPYYIHC MOOYCOH)-bIH XY8b0 3YPCan 062000 H32 XYHO HO200X OPlO2ble 00X000 MYXAUH OPXULIH
mameap Ho20yyiax opiozble mameap mejex opio2o 01002 XYHull MOOHO Xy8aaic 01CoH. 3ypazo
batizaa macapxaii 60coo 3ypaac Ho xapeansan mameap nozoyyrax oprozvin 70, 90, 95 daxe
NnepCuHmMURUH ymea OOnHO.

Ox cypsansic: YCX, OHI3C-2020, cyonaauutin mooyoonon

JP3pX TOOLOOIUIBIH Yp AYHI XaMTUWH 6HA6p OPJOTrOTOM UPT3A33C aBaxX MPOTrpeCcCUB
TaTBapbIH OHOBYTOW TYBHIHMH (T) 25-32% Oyroy 2018 oHx Typ Mepmeex IymaicaH
TaTBapbIH XyBb XOMXKIITIH OHPOIII00 TYBUIMH/ rapy OaiHa.

["3x133 TyC TOOOOIION/ (1) XSIMOApUrIICaH 3arBap alluriIacaH, (i) TOOH MAI3IIUINHH
XYBBbJ1 TOOLIOOJIK OJICOH Y3YYJIANIT, (7ii) 3apUM XyBbCardAbIH XyBbJ] TOOLIO0JIOX OOJIOMKTYH
OaifcaH 33paT Xs3raapiantyys Oaiiraa Tyi [aamua TaTBap TOIOTYTUITH UX TOOH ereraei
aIIUTIIaH MYAPAIMKYYAUNUT IIMHKIIIX, 3aTBAPBIT OPTeTroceH Oaiimaap JaXuH TOOII00K
WYY HaiiaBapTail yp AYH raprax X3pa3rTai oM.
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IV. Jdyrmaar

Momron YrnceiH XyBb XYHHI OpJIOTHIH all0aH TaTrBap Hb OPJIOTBIH TArm Oyc OaiiamsIr
OyypyyJax Hejee Y3YYJA3I ICIXUIT CyHabK, OJIOH YJICHIH Typluiara OOJIOH TaTBapblH
OHOBUTOW TYBUIMHT TOJOPXOWJIOX 3arBapyy[bll allWIYIaH MpPOTPEeCCUB TaTBapbIH
TOI'TOJILIOOH]] IIMJDKUXTAH X07000TOH rapax acyyaaii, TaTBapblH XyBb XAOMK33, IIATIIAJIbIH
TYBIIKHT TOOIIOX aXJIBIT 9HIXYY CyAaJraaHbl XYPI3H] XUIDK I'YHIDTIIB.

MoHnron YIChIH OpIIOTHIH TArMI OyC OaiIbIH TYBIIWH OPJIOTHIH FKWJI aHTHIIAI
(Lnxuiin 6anxHbl aneuniaap OyHObIH 0000 OPIO2OMOUYIC)-Tall yACYyITal XapbIlyynaxa
Oara Oafiraa xomuit 9 cyynmuitH 10 >KMITUHH yICBIH TOCBUHH OpJIOTO OOJIOH HUHTMUNH
Jaatrall, XaJaMyKUHH 3apajiblH ©celTeec xapaxal, TyXalH XyralaaH] axWll rapaaryi
TOTTBOPTOH OaiicaH Hb YaMIIANTTal Y3YYJIT oM. THIIMAI3C, TYC acyy[JIbIT OpPJIOTHIH
JAXWH XyBaapuIalThIH OYI0Y TaTBAPBIH OPJIOTO0P OYPACIH YICHIH TOCBHIH X YYCBIPUHT
Tepes OYPHIH TATTIB3P, TITIAMKIIP AAMXKYYJIaH UPTIA3A OJITOX TOTTONLOO Tajlaac Hb
cyfajuiaa. Yp AYHA Hb XyBb XYHMil OpPJIOTBIH a/10aH TaTBap Hb NPONOPLHOHAJDL
X3IUH Y TAaTBAPbIH OPJIOTBIT FOJLI0X X3CTHIT OHIOP OPJIOr0oTOoi MPIria Oypayyaasr
Oyl0y XapbUaHIyil mporpeccuB HIMH:KTIH Oereex YyHI, 06ara oploroTod WPrIguilH
OPXHUIH TOCOBT 33JI3X TaTBap HOTAYYIAAITYH OpJIoro Oyroy yicaac oirox Oyi TITIIBap,
TATIAMXK TOIDIOX XyBHHUT OypAyyx Oyd Hb Henmeeink OaitHa. TyyHWIdH, HUMTMUIH
aaarraj, XaJaMsKMilH T3Tr3B3p, TITIAM:K Hb OPJIOTbIH sUIraaHaac yJ XamMaapaH
JKMI7I TAapXcaH 0aiiraa Hb OPJIOro XyBaapWJIAJT YP AYHTIH 60k TIrm Oyc Oaigan
Oyypaxaja cepreep He100Jk 0aiina. Y YHUUT OyypyyaaxblH Ty XYHCHHHA TAJIOH OJITOX
0omorox 2021 0HOOC 3XJI9H aBY XAPIMKYYIICIH HOXIIOJIT XaJaMKUHH OOIJIOTBIT Oyca
XOTeI06PT XIPITKYYIIX, XYYXAUHH MOHI® 33p3T HUHTHHTI XaMapcaH INWIDKYYJITHHAT
30pWIITOT OYJIATT HIYY YMIITYYJIIX 33PAT apra XoMKI9T HOH TIPTYYHI aBY XOPATKYYIIX
maapasararaii OaiHa.

Tyyssoc ragna, MoHron YicelH XyBb TATBapbIH JapaMT (Mameapvli opiozo
HB-uii xapvyaazaap unipxuiiicin), opJjaorbiH aJI0aAH TATBAPbIH HUIT TaTBAPbIH
OPJIOTO/X 33JI3X XyBMIiH *KHUH Oycaa MoKWJI OPJIOTOTOM yJacyyaTail xapsuyyaaxan 6ara
Oaliraa y4up TaTBapblH JYH X3MX33T H3MATAYYISX, TOITOJILOOT ©6PWIeH MPOrpeccuB
Oosrox OOJOMXKTON OM. YYHTIH XOJNOO0OTOW XsIOapinyyicaH TOOIOOJUIBIT XHUIDK
Y33X3, TATBAapbIH IIATJIAJT HAMIK TOOLOX OPJOrbIH 0OCro yTra oMposiuooroop
1-1.6 cast TOrpoOrUitH XOOPOH/, XaMT'Ui{H OHIOP OPJIOTOTON MPIIA33C aBax MIATAJICaH
TaTBapbIH 1391 X3MK3? 25-32% opummpn Oaiix Hb oHOBUTOW Oyioy 2018 oHA
XIPOTKYYIDK 3XI3M MyHAICaH ©0pWIONTTIH HUHANTIA OaitHa. ['™x133, Oycam yinceH
TyplIjiara, MOPrXKWITHYYAUWH 36BJI6IOOHE6C Xapaxal, TaTBapblH IPOTPECCUB
TOTTOJILIOOH]] IIMDKUXTIH X0JIIO0OTON XeIenMep 3PXJIdNT, axIblH OyTIMK Oyypax,

66



Momnzonbank Cyoaneaanwi axcun "Tosxumon 17"

TaTrBapaac 3yrraax 33p3r acyyAal TYI?3MdJ Tapaar Tyl HUWICMHUIH XaJdaMKUilH
TITIIBIP TATTIMKUUT XOI0JIMOp 3PXJIMTTIN ysIAyyJaH OHOBYTOM TOITOOX, TATBAPT
XaMparJanThIT CaiKpyyaax apra XaMK33T ypbAUMIaH aBd X3PIIKYYIIDX XIPITTHH I0M.

J35pX33C HATTIAH AYTHOXO, (i) MOHTON YIICHIH XYBbJ OPJIOTHIH TATII Oyc OaiambIr
OyypyYJIaxelH TYJII HOH TYPYYHA HUUTMHWH XajlaMX, HUATMHWH OaaTrajblH 3apuM
TITIIBIP, THTIAMMKUUTI HOH IMAaapajararad epxel OJroX, HMHIPXID3 X3P3IB TyXalH
UPr3H X6J6JIMep PXJIdX YaaBapTaid 001 TONOPXOH XKWl XUHX HOXIeJ TaBbXK, 30BXOH
XaJlaM)KMHH OpJIOTOOp aMbipax OHWII &KW XHUIDK epXHHH OpiIoroo HAIMATAYYIIIX
00JIOMXK, COHUPXJIBIT OMii 00JroX, (ii) TaTBapblH XyBb XOMJKI3T YJICHIH AMNHH 3aCTHIH
Oaiiman, WPrIIWIAH aMBXUpraaTail ysuIIyyJlaH JOyH7I XyTamaadjgaa I[IpoTpEeCcCUB
TOTTOJILIOOH/] aa)KMaap MNDKYYI3X. TOrTOIII00HEI 66 pWIeNITeec IaaTraagad UpraiuiiH
TaTBapaac 3yrraax, Oyr’smxk Oyypaxaac CIPTUIUICIH apra X3MiK33T Yp LIaTTairaap a4

XIPIDKYYIdX Iaapajararail OaiHa.
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