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I. XYPAAHI'YHA

“bu3HecuiiH TOMOBUUH TYYBIp cyAaiiraa”’-Hbl M3I3UMUr 2026 oHbl 4 1yr3sp capa uyrinyyink, 404

@)X axyWH HAMKUIH M333J13J1] YHIACIIAH CyJaJiraaHbl YP AYHT HAITTAIII).

>

Cynanraanji OpoJILICOH aX aXyWH HAMXKYYIMAH AUMIISHX Hb Xsi3raapiiaraMall Xxapuylyiaratan
komnanu (XXK) xam63pTaid, axx YHIABIPUIH canOapbiH T3P TyHIaa XYHCHHA OOJIOH XYHCHHMA
Oyc OomnoBcpyyiax YHIIBIPIAN, YHIUMIr3), OeeHUN OOJOH >KWKUTTIHTUNH XyJaijgaa,
OapUITBIH caJIOapT YT askKriLIaraa 3pxaiar, 20-00¢ A3311 KUIUHH Typiaratai, 200 XypTa
QKWITaHTaH, 2.5 TOpOYM TOrpereec 3311 KWINKH OOpIIyyJIalnThlH OpJIOTOTOM OaliHa.

TyyBap cyaanraan xamparjcan ax axyi HAIIKYYIUIH XapuyJiTaac XyJIddrakK Oyil *HQIISLBIT
TOOLIBOJ:
Apeaunan 2026 onwt 11 ynupano 2027 onvt I ynupano
Jdynaax yrraap 8.5% 9.3%
Meauan yrraap 8.3% 9.0%

2025 onsl | ynupiraac X0 rypBaH yaupai qapaaiad Oyypaan 6arican HHOISIBIH XY THRH
yTIra ©HIrepCeH yIupiiaac ecd, SH?3 yaupan HIMAITd. CanbapblH TYBIIMH] Xapbllyyliaxas
OapwIrbIH canOapblH MHQIIAIBIH XYJPITARH yTra up3x ymapann 9.1%, upax 12 capa 9.9%
Oyroy XapbIlaHTyi eHjep OaiiB.

JAUIH 3aCcTHH MIAPIMKUUAH Y3YYy/ar: 2026 ouel | ynupang emHex ynupnaac 12.1
HArK39p Oyypu, 81.0 yrtraraii Oyroy armmiaTblH MyXHJl X3B33p xajaranarjyaa. CanbapsiH

OOJIOH XAPATIIPMYUNH OYX Y3YYIITYYA MYY/ICaH Hb DJIUMH 3aCTUIH UIDBXOKHIL, 9/TAWH 3aCTHITH
TOJIOBUIH TajlaapX XYJIIIIT Cyi Oairaar mispxuiliok GaifHa.

AU IPXIIITHHH XYJIINITHHH Y3YYsaT: 2026 onbl | ynupang 86.3 Harxkua xypu Oyypd,
XOJI6JIMOPHUIH 33X 333JIMIH TaTaapX XyJIJIT CyJIapud3. MeH eMHeX yIupaiTaid XapbllyyJiaxas
Oyx canbapT axuil HSPXJITHHH XYIIIATUHH Y3YYy/IanT OyypcaH Oereej sulaHrysia ax
YHIIBIpUIH canbapT XYJIIRJITUIH Y3YYJIUIT OTLOM caapcaH OaifHa.

JANIH 3aCTUiiH TOAOPXO0H Oyc 0ailauIbIH Y3Yy/Jar: 2026 onbl | ynupana eMHeX yiaupiaac
7.4 HArX33p ecex, 139.9 HAMKUI XYPCOH Hb dUIH 3aCTUIH OpPYHBI TajaapX TOAOPXOil Oyc
Oaiijan HAIMAIICAHMNAT MATrak OaifHa. CanbapblH aHTWIIaap aBd y3BAJI, XyZdajnjgaa OoJ0H
OapuiIrbIH canbapyyaa TOAoOpXoi Oyc OaillANbIH Y3YYJIRAT XaMTruiiH eHep Oaliraa 6ereem ax
YyHnAB3pHiiH canbapaac Oycan Oyx cabapT eMHOX yIHUpIiaac HIMATR OaifHa.

Wpax ynuMpIbIH 3p3AT, SKCIOPTHIH XYJIIAITYYA 6MHOX yiupiaac Oyypy, ariiMiaThiH MYXH]T
XaJrajaracal Hb aX axyWH HIDXKYYAMNHH TYHI 3AUMNH 3aCTHMHH MIPBXKHI caapax XyJddJT
JmaBaMraipk Oaliraar xapyyyk OaiiHa. SlnmaHTysia JOTOOA XyJajijaaHbl caOapbhlH Y3YYJIIT
orroM OyypcaH Hb HUHT HHJEKC CyJIpaxaJl TOJJIOH HOJIOOIKI).



II. HHJANDBIH XYJII3JT

Cynanraann xamparncad AAH-yya3c YHUIH epeHXH TYBITHUN ©HTOPCOH YEUIHH 00pWIONT OOJIOH
[AAIIJIbIH TOJOBHUIH Tajlaap acyyX, YHUHH MIPIMKHUIH OOJIOH XYJIIAITUHH YUTIDIINAH UHIESKCUNT
TOOILIOO0. YP JYHIIIC Xapaxaj, OHrepcoH 3 000H 12 capblH YHUHH MAAPIMIKUIH WHACKCUHH yTra
OMHOX yJHpiaac 0ara 33par HAIMATACOH OaifHa. YYH?3C OHrepcoH 3 capblH M3IPIMIKUNH HHJIEKC
OMHOX YIHpaIA “UHQISAI XIBIHIPY MyXuj OaiicaH 00J dHA ynupang “UHOIA 6ccoH” MYKHU
IMIDKI) OaliHa. XapuH eHrepceH 12 capblH MAIPAIMIKUNH MHJICKC “UHQIISI] 6CCOH” MYKH] XIBIIP
xaaranarjiaa (3ypar 1).

TyyHuwiH upax 3 60510H 12 capblH YHUIH XYIIDJITHHH YUTIIIMHH UHACKCUWH yTTa ©MHOX YIUpPII1aac
MDBA3TA3XYHLL HAOMATIK, UHAEKC TyC OypUiiH yTra “UHQUIAL 6CHO™ MYKUJ IWDKI? (3ypar 2).

3ypae 1. Unghnaywin Ma0pomoucuiin uHOexc 3ypae 2. Hngpnaywin xynsoumuiii uHOeKc
OnrepceHn 3 — Upox 3
3.0 3.0
Nudisin eccon Nudsn ecuo
2.5 2.5
2.0 2.0
1.5 M 358dand 1.5 |VH}msm X280
1.0 1.0
0.5 0.5
Wndnsr 6yypcan Wudsn 6yypHa
0.0 0.0
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Ox cypsandic: Busnecutin monoesuiin myygap cyoaneaa

AAH-yyauitH upasx xyraraanbl HHQIALBIH XYIIITHIH TOOH XapuyaTa ]l YHIICIIH KUTHICOH AyHAAK
YTTBIT TOO10X0, 2026 onbl II ynupnbsia xynaaT emHex ynupiaaac 1.0 Hark xyBuap ecex 8.5%, 2027
OHBI | ynupinbIH Xya33aT eMHex ynupiaac 0.9 Hark xyBuap ecex 9.3%-tail Tyc Tyc rapnaa. Xapux
MHQIAIBIH XYJI33ITUIHH TOOH XapUyIThIH MeIMaH yTIBIT TOooX0, 2026 oHbl 11 yIMpabIH Xya930T
eMHex yiupiaaac 0.5 Hark xyBuap ecex 8.3%, 2027 onbl | ynupiasiH xym3aT MeH 0.5 HIMK XyBuUap
ocox 9.0%-taii rapnaa (3ypar 3, 3ypar 4).

Withxyy 2025 oHbl Typummja TypBaH yJiaupad JnapaajaH Oyypax xaHjanaratail OaiicaH WHQISIBIH
XYJI3JT 3HD YIUPIAac 3PIdH HAIMAITIRK, OOTMHO OOJIOH YPT XyralaaHja 30pWITOT TYBLIHA3C ©HIOP
XaJrajarjical Hb aamu] HHOISAIBIH JapaMT HAIMATIIPX dPCIAITIAT Xapyysnk OaifHa.

' Toon acyynremn xapuynraac Nicholas J. Cox (2009)-mitn 6Gonoscpyyncan “Xarac TapXanThlH (GyHKI® OOJOH
“CUMMETpHK [IyraMaH WHTEPIONSALN MeJnan’ apradiaibl allUriiaH TOOH XYJPAITHNH TapXaiT O0J0H MeAHaH yTTbIT
TOOIICOH OOJTHO.



https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/shared/pdf/CES_aggregate_statistics_guide.en.pdf

3ypae 3. Toon xapuyamaac mooycon uH@aAYbIH 3ypaz 4. Toon xapuyrmaac mooycon uH@aAYwiH

Xyazanmutin ymea, upax 3 cap Xyn2onmuiin ymea, upax 12 cap
— JlyHax XyJi3aaT — JyHnax xymaar
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Ox cypsanoic: busnecutin monoesuiin myygap cyoaneaa

Hpox 3 capeiH uHGIANBIH XYJIPAITURH TapxanTaac xapaxan, 2025 onsl IV ymupang ax axyiH
HADXKYYIUIH XYJI90T TOJUIOH 7—9 XyBUWH HHTEpBall] TeBiepu Oaiican 0601 2026 oubl [ ynupmisia
CyZaJraaraap TapXalTblH OPTHJI 7 XyBHIH TYBIIUH PYY IIMJDKCIH OaifHa. YYHHUH 39parmps 9 XyBuitH
TYBIIWH J9X JaBTaMX OyypcaH Hb OOTMHO XyramaaHbl WHQIISALBIH JapaMTBIH TallaapX TeCeeIell
OMHOX yJiupiaac 0ara 33par cyiapu’d. MeH XYII2IITUHH TapXalT XapblIaHTyH TOBIOPCOH XAJIO0IPTIH
OO0JICOH Hb aX aXyHH HATKYYAUNHH XYIIITUIH 36pyYy Oaracax, Togopxoi Oyc Oaiinan Oyypu Oaiiraar
xapyyik Oaitna (3ypar 5).

Npox 12 capblH MHQUISIIBIH XYI2ITUHH TapXaiTad MOH WKW eepwlenT axuriargas. Tyxaitn6an,
2025 onwl IV ymupang xymeantuiiH oprun 9 XyBbn TeBiepd, 11-13 XyBuiiH eHIep TYBIIHMH
XYJPUITYYA XapbLaHryi Tyrasmaa Oaiican 6o 2026 onbl [ ynupana Tapxait 7 XyBUHH OpUUMIT HITYY
TeBNepY, 9-11 XyBUITH XYIIITHIH 1aBTaM>X M3PTARXYHI OyypcaH 6aiiHa. ['3con xaauit u 11-¢ 13311
XYBUHH XYJIPUITUIH AaBTaMKyyJ Oararyil HAOMA3IZICOH Hb YPT XyranaanJ HHQISLIBIH XYJI33JITH]
ToAOpXoi Oyc Oaiiiaim HIMITIPX T0XHO 0ok OaitHa (3ypar 6).

3ypae 5. Ungpnaywin Xynso1muiih mOOH XAPUyamulH 3ypae 6. Hngpnsaywin Xyns9umuiii mooH XapuyimulH
mapxanm, upax 3 cap mapxanm, upax 12 cap
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WHIALBIH XYII2ITHIH YTTHIT CAI0aphIH aHTHIUTaap aBy Y3B3J, A aXyHH HIDKYYIUIH HP3X 3 capblH
uHOIALBH XYt 2022 0HBI 3X3H yedc Oyypax xananarataii 6avican 6ereen 2024 ounsl 111 ynupann
XaMI'HHH 100]] TYBIIMH] XYp4 OaiiB. XapuH TYYH?3C XOHII OyX candapT MHQISAIBIH XYIIIIT JaXUH
HAMAIK, 2026 oHbI | ynupnblH Oaiiayiaap 30pHIITOT TYBIIHAAIC JAaBcaH X3B33p OaitHa. Tyxaitnban,
OapuiIrelH candapbiH Xyt 9.1% Oyroy XaMruiiH eHep TYBIIMH] rapcad 6o xyaanaaa 8.6%, ax
yinasap 8.4%, yimuunrasuuit canbap 8.1% xapblanryit 6ara TyBmuHJ OaifHa. DH? Hb OOTHMHO
XyramaasJ 0yx cainbapT YHHUITH ©COJITUIH JapaMT Xaaranarjax Oairaar, suianrysia Oapuireia candoapt
epTer 3apJIbIH HOJIee eHIep Oairaar unTrax OaiHa (3ypar 7).

Npox 12 capblH MHQUSIBIH XYI3ATUHH XyBbI MeH aawi 2024 oubl Il ymupang xamruiin Oara
TYBIIMHJ XYPCHHUH Japaa ecex xasjyiara axuriargas. 2026 onsl | ynupang 6apuiarsiH canbapbiH
XymaaT 9.9% Oyroy xaMruitH eHmep TyBIIMHA Oaiiraa Oom ax yuimae3p 9.5%, xymanmaa 9.1%,
yiuraurnamid candap 9.0%-tait rapimaa. YpT Xyramaansl XYJIdTYYD OOTHHO XyTranaaHbixaac OyX
canbapT eHnep Oaiiraa Hb X axXyWH HIDKYY HHQIAIBIH 1apaMT MAANIH] YPTAJDKIITHD K TOCOOIDK
Oaifraar xapyymnHa (3ypar 8).

3ypae 7. Ungpnsayoin xynzonmuiin OyHOaxNC ymea, 3ypae 8. Hnusiyorn xymzonmuiin dyHoadxNc ymea,
canbapaap (upsx 3 cap) canbapaap (upsx 12 cap)
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Ox cypsandic: Busnecutin menesutin myyesp cyoanead

A axyilH HOKUIHH XOMAKDIID3p> aBy y3B3I1, UPdX 3 60710H 12 capbli HHIALBIH Xya331T 2022 0HOOC
Xxoum Oyypax xannanararail 6aiicaaa 2024 onsl 11l ynupang xamruiin 6ara TYBIIMHA XYpCHUM napaa
naxuH ecex, 2026 oHbl | ynupan 30puaTOT TYBIIHAAIC JaBCAaH Xd3BIIp OaitHa. bormHo XyraraaHs
Oyroy upaX 3 capblH XYJIIITHUHH XyBbJ OWumi Om3HecuiH Xymmant 9.3% Oylooy XaMrHitH eHJep
Oaiiraa 6o xwkur 6usHec 8.8%, nyHn 6usHec 8.3%, Tom OusHec 7.5%-Taii rapuss (3ypar 9). Xapun
upax 12 capbIH Xya39:1T31 OUumi Ou3HecHiH XyIaT 9.9% Oyroy xaMruiitH eHep x3B33p Oaiiraa 6o
KIDKUT OOJIOH AyHJ OM3HECYYAMMH XYt 9% opuum, ToM OusHecuitHX 8.6% Oyioy XapblaHTyil
Oara tyBmuHa 6aiiB (3ypar 10).

DAranp yp AYHID3C Xapaxa OMuuil O0JIOH KIKUAT OU3HECYY T MH(ISAIBIH ©CONTO UIYY MIAPIMTTHIA
Oaifraa Hb epTer, opjoro OOJIOH YHHHH XdJIO331MMHH HeJeer WIYY XY4Tdd Mdadpu Oaiiraataif
X051000TOH Gaii>k 00510X FOM. XapHUH TOM OM3HECYYAUHH HHISLBIH XYJIIAIT XapbllaHryii Oara Oaiiraa

2 “Ymoxur, DyH YHRIIBAP, YHIUHIrIOT IOMKHX TyXai” XyyIIb TyCraracad OOpilyyJalThIH OPJIOTHIH 3aar yTraap aHTHIIaB.
Tonpyynban, »xwmmita 300 cast Terper XypTan opyorotoi 6o “buawmir”, 300 casac 1.0 T™apOym Terper xyptan “XKuxur”,
1.0-2.5 ™pbym Terper 60x “Jynn”, 2.5 Tapbym Terpereec m33m 601 “ToM” aHTHIAT XaMaapyyJiaB.



Hb 3JIMIH 3aCTUIH ©0puJIeITe ] WYY TOITBOPTOW JacaH 30XUII0X YaaBapTail Oaiiraar miatrax OaiHa.
Epenxwuiinee, Oyx TepiwiiH aX axyWH HATKUHH MHQISIBIH XYJII3IT 30PWITOT TYBIIHA3C OHIOP
X3B33p Oaiiraa Hb HHQIIALBIH JapaMT YPIaJDKIdX XYJIIRIT XaArauariax Oaifraar xapyyJsiHa.

3ypae 9. Ungpnsaywin xynzonmuiin OyHOasxNc ymea, 3ypae 10. Ungprayvin xynssnmuiin Oynoasic ymea,
XaMAHCIIEIIP (upax 3 cap) XaMmaHc2233p (upax 12 cap)
buuunn Tom buann Tom
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Ox cypsandic: Busneculin menesutin myyesp cyoanead

A axyWH HIIKYYAMMH TypIIIarblH aHrMJu1aap MHQISALBIH XYI3ITUIHH AUHAMUKUIT aBY Y3B3J1, HPIX
3 capbiH Xyt 2022 oHbl 3x3H1 eHaep (I /—12%) TyBumna Oaiican 6ereen 2023 onsl I ynupann
Oyx Oymarr 4-5 xyBb Xypran Oyypcan Oaiina. Xapwa 2025 OHBI dXHI3C JaXWH ©COX XaH]yIara
axurnaraax, 2026 onsl | ynupnein 6aiimiaap 8.3—8.5 XyBuitH TYBIIMHA XYp4, OYX OYJIATT OMPOIIIIOO
TYBIIMH] TOrTCOH OaitHa (3ypar 11). Ypr xyranaansl Oytoy upax 12 capblH XYJI331TUHH XyBbJ MOH
VOKMIT 9MT XaHjuiara axuriaraax, 2024 ounsr Il ymupang ~5 xyBbs xyptan Oyypcad 4 2026 ousrl [
yiupana 9.1-9.5 XyBb Xyp4 ©cceH Hb OyX OYJISIT HHQUIALBIH JapaMT JaXUH HIMATJICOHUNAT MIITTIK
Oaiina (3ypar 12).

3ypae 11. Ungrayvin xynssamuiin Oyroasc ymea, 3ypae 12. Ungrayvin xynssnmuiin OyHoasxc ymea,
mypwnazaap (upax 3 cap) mypuinazaap (upax 12 cap)

e T 10 xypTon 4% - 10 xypron

12% 12%

10% \ 10% N

> oA 0 \ \/\\/‘9.4%
8% / \\// \7" 83% z;o [ \\\' /,\\//

6% [

49 30pUnTOT TYNBUAMH 49 30pUATOT TYBILIUH
o [ o F

2% r 2%

0% 0%

I ITHITV| T ITHITV| T ITHITV| T I HIIV| I I ITOIrv| I v 1 oTimrvy 1 11 OIrv) 1
2022 2023 2024 2025 |26 2022 2023 2024 2025 |26

Ox cypeandic: Busnecuiin monosutin myygap cyoaizad




III. BU3HECHUHNH YIJI A’XKUJIJIATAAHBI TOJIOB

ouiin 3aczuiin m30pImxcuiin y3yyasnm (ESP)

MoHnron YIIChIH 3IUiH 3aCTHIH MAIPIMKHIH Y3YYIIT eMHeX yaupiaac 12.1 Harx39p Oyypu , 2026
onbl | ynupann 81.0 H3rKT3M rapcHaap aruivIThIH MY X3B33p Xaaranaranaa (3ypar 13). DHaxyy
Y3YY/I2AT Hb CYYJIUHH J6pBOH KWJIUHH XaMTMAH 004 TYBIIMHI XYPCOH Oereen canbapbiH
WHIEKCYYAUUT aB4 y3BAT XAparidry (96.1), 6apunra (78.6), yidmauaris (78.2), ax yunasap (76.9),
notoon xynanmaaa (72.3) 33par 0yx candapeid y3yyaat 100-aac oot Oyry armmiaThIH MY>KA]T OaliHa.

Meu eMHeOX yUpaiTail XapbllyyJiaxaJ HUMT caaOapblH Y3YYJIUITYYI MyyICaH AYp 3ypar aKuriarjias.
Tyxaiinban, ax YWIIB3puiH canbapeiH WHAEKC 17.3 HAMKIIp, OapwireiH canbdap 12.5 HATKIID,
yimamiranauii candap 10.8 HAMKI9p, MOTOOA XynannaaHbl candap 7.2 HAMKIIP, XIPATIAIYUNH
Y3YYIRIIT 4.6 HAMK?3p Tyc TyC MyycaH OaiiHa (3ypar 14). ©Oepeep X303, 3IUiH 3aCTUIHH UIIBXKUIT
caapd, aX axXyWH HATXKYYA OOJOH XAIPATVITYIUNH dIUNWH 3aCTUHH TOJIOBUHH TayaapX YHAJIT) CYJI
X3B33p OaiiHa.

3ypae 13. Doutin 3aceuiin MIOPIMA*CULIH Y3y YA 3ypae 14. Douiin 3aceutin MIOPIMICULH Y3V YAIAM,

carbapaap
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—O=— D uiiH 3aCTUIH MIIPIMKUITH y3YYIdIT (0.T)

Tom0o22en91: DHIXYY Y3YYAIAM Hb IOUlH 3acazm OpoIYocU
manyyovin (Xapaendeu) oHeopcon 3 capvin wWuHd 3axuaned,
oopryynanm (camxyyeuun 6aioan, 30utiH 3aCUllH HOXYOL
batioan), bapaausl HeoY, upsx 3 capein YUI08IPIN OOIOH
adCUN  IPXAIIM  (CAHXYYeulin 0audan, Xx3p32n33, I0UlH
3aceutin HOXYON Oanoan) 39p3e Y3yyAsImyyoOutiH maiaapx
XYAIAMULH  OYHONHCAap MOOOPXOUI0200x 062660 Eepo
komucceltn  “European  Business Cycle Indicators”
MAUIaHSUNH apeayiand myacyypian mooynoo. Y3yyasam
100-¢ 022w eapax Hb 20ulin 3aceutin HOXYyen 0Oaoan
cauocpax, 100-c 6aeca 60on 20ulin 3aceutin HOXYOL bAoAl
MYYOax menosuiie UIIPXULIHI.

3 Economic Sentiment Index

Tomosenan: Teeeoc ancrazocan ymea Ho MyxXaiin y3yyasim
caviyicupu  batieaae  uimedx 0602000 MYC  HUIIMAI]L
y3yyasamutie  mooyoxooo FEepo komuccwin “‘European
Business Cycle Indicators” matinaneutin  apeaunanvie
ocuwue  Ooneon asic  yunosdp 40%, yunuunzess  30%,
xapaensey 20%, bapunca 5%, domood xyoanodaa 5%-uap
JHCUSHIH MOOYCOH OOTHO.

Ox cypeandic: Busnecuiin monosutin myygap cyoaizaa



Aoxcun spxmanmuiin xynznmuiin y3yyaznm (EEIF)

ASKWIT SPXIDIITURH XYIDAITAWH Y3YYIAT O0JIOH OOAMT Y3YYIITHIT XapbllyyiaaH aBd y3Baid, 2022
oHbl 3XH?C 2025 oubl Il ynupan Xypran Xymisaar 0oj0oH OOAWUT TYHIATIAI €peHXUiliee ecex
XaHjyiararail 0aiik, TyxailH Xyralaanj| XaMruiiH eHJlep TYBIIMH XYp4 0aiiB. XapuH YYHI3C XOHII
AATIIP YIYYIATYYA caapy, 2026 oHbI | ynupana Xym3 aTwida y3yyadaT 86.3 TyBmuHg xypd Oyypcan
001 @KU SPXIDATHIH OOAUT Y3YYJIIIT O©MHOX YIUPIBIH XYJIIAIITIAC J0OTYYp TYBIIUH/ rapiaa (3ypar
15). DH® HPp aX axyWH HAMKYYIUHH XOIOJIMOPUNH 3aX 333JIMWH TajaapX XYJIAJIT Cyjapd, axul
IPXIITHIH OOAUT Oal1a XyJI2ITHI XYPIXTYH Oairaar mimdpxXuiink 00JI0X M.

Tyc y3yymaTuiir canbapblH aHrwiaap aB4 y3Ba1, 2026 onbl | ynupann eMHex yiupiaac Oyx
canibapbIH XyBbJ1 OyypcaH 1yp 3ypartaii 6aiiB. Tyxaiinban, axx YHIIBIPHUITH canOapblH XYJIIAIT Or'IOM
Oyyp4, ©MHOX YIUpaa eHAep TYBIIMH] OaiicaH y3YYIATYYI M3IATIAXYHI caapaan Oaitna (3ypar
16).

3ypaz 15. Asicun spxasnmutin XyasoamutiH Y3y yasnm 3ypaz 16. Adicun dpxasamutin XyA29UmMutii Y3y yasim,
carbapaap
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Ox cypsanoic: Busnecutin monoesuiin myygap cyoaneaa
ouitn 3aczuitn modopxoi 6yc éaidan (EUP)

Mouron YncelH 3auiiH 3acruilH Tojgopxod Oyc OaluiblH TanaapX ax axyidH HAIK, UPrIAuiH
YHJT93H]T YHICIPH TOOLICOH XYJPAITHHH y3yymanr 2026 onsl | ynupana emHex ynupnaac 7.4
HAMKIIp eceox, 139.9 yrrataii rapmnaa (3ypar 17). Oepeep x3:103:1, 31UiH 3aCTHITH OpYHBI Tajaapx
TOJIOpXO0i Oyc Gaiia HIMAITIK, AAIIIBIH TOJIOBT UTTX UTIDI cynapy OaifHa.

CanbapblH aHTWJUIaap aBY Y3B3J, SJUHH 3acrMiH TOAOpPXOM Oyc OalUIbIH Y3YYJIAT JOTOON
XyZAaj1aaHsl canbdapT XxaMruitH enaep Oyroy 158.5 yrtrarait rapcan 6o xapardryuiia Oynsrt 154.5,
Oapunrbid candapt 152.4, yiimunnarasuuit canbapt 141.7, ax yinasspuiin candapt 127.4 HIMKTIHM Tyc
Tyc OaiiHa. OMHOX yIupalTdi XapbllyynaxaJl ax YHIIBIpuiH canbapaac Oycaa Oyx canbapbiH
Y3YYJIDAT ©CCOH Hb DAWNH 3aCTHHH HOXION OalUIbIH TallaapxX 3pCadil, TOAOPXOoM Oyc OailaibiH
TOCOOJIOJI HUATIIAT HAMAIJICOHUUT Xapyyspk OaitHa (3ypar 18).

4 Employment Expectation Index
5> Economic Uncertainty Index



3ypae 17. Doutin 3aceuiin mooopxoii 6yc 6aionviH 3ypae 18. Douiin 3aceuiin modopxoii Oyc 6ationbiH
y3yyaaam y3yyaonm, carbapaap
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Ox cypsanoic: busnecutin monoesuiin myygap cyoaneaa
IV. BYCAJl Y3YYJIQJITYY/

Npsx ynmupiasiH 3paATHIH XYIPIAT eMHeX yiaupiaac 15.1 Hark?3p Oyypy, 89.7 yTraa xypcHap O0yx
canmbapT armmATHIH MYXHUJT ITIDKII). VIHMCHI3P HAT yIUPIIBIH Japaa 3praH arlIIThIH MY>KUT] OPCOH
O0eree] ax axyWH HATXKYYAUWHH IyHA HMPAIX XyramaaHa dSpdAT MIIATADXYHIl CyJapax XyJddiT
naBaMraitipk Oaiina (3ypar 19). MeH HMpaX yIHPIBIH 3KCIOPTHIH XYJIDAT OMHOX yiupriaac 1.4
HATXKIIP Oyypy, 96.7 yTraraii Oyoy armmiThiH MYXUI X3B33p Xaaranaraiaa. CanbapbelH TYBIIMH]
aB4 Y3BdJI JIOTOOJ XYyJaJlJaaHbl can0apblH Y3YYJUIT XaMIMWH HMX33p OyypcaH Hb HHHWT HHJIEKC
CyJnpaxaj rojuioH Heneesnkdd (3ypar 20).

Heree Tanaac, 3ap/uibIiH 1apaMTTaid X01000TON XYJIIAIITYYA SpUUMTIN HAIMATIRB. Tonpyyndan, upax
YIMPIIBIH @KWAJUIAX XYYHUN 3apAJIbIH XYJII2IT eMHexX yiupiaac 11.1 Harxa9p ecex, 159.8 yrraraii
Oyloy eHIep TYBLIMHJ X3B33p XajarajarjcaH Oeree; Oapuira, ax YWiaBdp OOJOH J0TOON
XyJanjgaaHsl canbapyynan ecenT uWiayy Xydrdd axurnaraiaa (3ypar 21). TyyHWIdH HIMK
OYTIITIPXYYHUM 3apJIBIH XYJDIITHIH Y3YYJIAT O©MHOX yhupiaac 25.5 HArkI9p ecex, 179.2 yrrag
XYPC3H Hb OYX canbapT Cyypb epTer 3puuMTI HAMATIK Oaifraar xapyyinHa (3ypar 22).

YyH33¢ rajiHa UpaX yIUPJIbIH XaHIIUNHH XYJIIIIT ©MHeX yiaupiaac 18.9 Harka3ap ecex, 157.0 yrraTtait
OyIy Terper Ccyjpax MYKHJ X3BI9p XaJrajaricaH O00J 333JMiH XYYHUN XYJII2JT CYYJIUWH TypBaH
yAUpal 1apaanxad OyypcaH XaHJIarbkIr dBAYK, 17.5 HAIrkIIp eceH 135.3 HAMKHUA XYPY, 392JIHIH XYY
©CeX MYXHJ X3B33p rapnaa (3ypar 23, 3ypar 24). Epenxuiinee, spaiTuiiH Xyt cynapu Oyitait
39P3rIPH 3apAall, XaHIl O0JIOH CaHXYYKWITHHH JapaMThIH XYJIIAJITYYA OTLIOM HAMAIJICOH Oeree[
JUNIBHX Y3YYIITYYA CYYIUNH TOPBOH KWIMKH XaMIMIH CYyJI TYBIIMHJ XYPCOH Hb DAUIH 3aCTUIH
OPYMHJ APCIDIT HIMATIK OyHUr HITrIX aHXaapax JToXHo 00k OaifHa.
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V. XABCPAJIT 1: A:x axyilH HID'KYYAHAH €POHXUI M3

Tyc TyyBap cynanraar 2026 oHbl 4 1yrasp capi ak axyWH HIDKYYAUNHH TyH] SABYYJDK, HUUT 404 ax
axyiiH Hark (AAH) xamparacan Oereen eMwienwitH X31m03p33p aBd y3Bdn 377 (93%) Hb
xsi3raapiaraman xapuyumaratail komnanu (XXK), 17 (4%) up xyssiaat komnanu (XK), ynacon 10
(2%) ub Oycan TepauitH emunenuitn x3105pmai AAH-yya Gaitna (XycHarr 1).

XyBuiiH xaBuumiiH AAH-yya cynanraann rojuioH XxamparacaH Oereej TaarapuiiH 44% ub 20-c
111, 26% He 15-20 xun, 15% v 10-15 x)un, 12% v 5-10 xun Typ yiln axkuiuiaraa 3pXaJciH
AAH-yyn 6aitna (XycHort 2). Epenxuii canbapaap aB4 y3B2JI aX YHIABIP OOJOH YHITYMIITIIHUI
canbapbid Tyc 0yp 138 (34%), xynangaansl candapsit 65 (16%), 6apunreia canbdapsia 63 (16%) AAH
Tyc Tyc Xampariaa (XycHart 3).

Kunuitn 60payynanTeH OPJIOTBIH aHTHILIAP aB4 Y3BAII 2.5 TAIpOYM Terpereec 1311 opaorotou 187
(46%), 1.0-2.5 TapOym Terperwuita opaororoit 67 (17%), 300 casac 1.0 ToSpOyM Terperuitn oporoTon
69 (17%), 50.0-300.0 cas Tterperuitn opsororoit 61 (15%), 50 cas terpereec moorr opsiororou 20
(5%) ax axyWH HAKYY CyJairaani opoiiioo (XycHarT 4).

ASKWIIIarcIibIH TOOHBI aHTHILIaap xapsan 1-9 6omon 10-49 axwmirranTait Tyc 6yp 153 (38%), 50-200
XypTan axwitantaii 63 (16%), 200-c mam axkunrtantaid 35 (9%) axxk axydH HAMKYYI CydajiraaHg
xamparjyiaa (XycHarT 5).

Xycuasem 1. Aowc axyiin uaedxcutin moo, OMUI0IUlH Xycuaem 2. Aoc axyiin maedcutin moo, mypuiiazaap
X2109p39p (orcun)

OMus164 TOO xyBb Typnuiara TOO XyBb
XXK 377 93% 5 XypTan 14 3%
XK 17 4% 5-10 xyptan 48 12%
Bycan 10 2% 10-15 xypTan 59 15%

Huiit 404 100% 15-20 xypTan 104 26%

20-¢ g3 179 44%
Huiir 404 100%
Xycusem 3. Aoic axyiin H32oCutin moo, epoeHxuil Xycusem 4. Aowc axyiin ua2ocutin moo, opro2o0op
carbapaap

Epenxmii candap TOO XyBb BopayynanaTsin opiioro TOO XYBb
Ax yHnaBap 138 34% 50 cas¥ xypTan 20 5%
Bapunra 63 16% 50-300 cag¥ xyptan 61 15%
Joroox xynanaa 65 16% 300 cas®-1 Tapoym¥F xypTan 69 17%
Yitumannrn 138 34% 1-2.5 TapOym¥ xypTon 67 17%

Huiit 404 100% 2.5 TapOym¥ mrom 187 46%

Huiir 404 100%

Xychaem 5. Aoic axyiin HISHCULIH MO0, AXHCULTASCObIH Xycuasem 6. Aowc axyiin HI2oCULIH MOO, XIMIUCIIHULL

moo2oop aumeuinap

AKWIJIarciblH TOO TOO XyBb  XOMIKIIHMIi aHTHIAJ TOO XYBb
1-9 153 38% brunn 81 20%
10-49 153 38% Koxur 69 17%
50-200 63 16% Hynn 67 17%
200-c 1 35 9% Tom 187 46%

Huiir 404 100% Huiit 404 100%
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VI. XABCPAIJIT 2: AprawjajublH Tailsioap
Aouitn 3aceuith maopImxcunin y3yyanram (ESI)

DHAXYY Y3yymaruiir Tooroxaoo EBpo kommcchiH “European Business Cycle Indicators™ Taitmann
TyCrarjical apradjajblH Jaryy TOOLUJIOO0. DAMWH 3aCTMMH MAAPAIMKMMH Y3YYJIAT Hb aX axyWH
HATKHUIH OOJIOH X3PIrJIATYIMIH TYYBIpP CyAairaaH/ XaMparJcaH TaBaH YHACOH calOapblH aX axyuH
HAK, X3PATJIAIYAIC COHTOTICOH acyyATyyIaJ 6rcoH XapUyITYyIbIH )KUTHICOH ITYHIAXK Y3YYJIJIT
oM. A yinasap (kun 40%), yimaunrs (30%), xaparmsrung (20%), sKIKUTIDH Xygangaa oyoy
noroon xyaanaaa (5%), 6apwirsin canbapyyn (5%) xamaapua. Ax yHiaBIpuiia canbapaac TyxaiH
VIMPIIBIH WIUH) 3AXUAN2A, 0INIH OYmMIIZOIXYYHUI HOOY, NPIX YIUDIBIH yila06Ipd, OapuirbiH
canmbapaac TyXalH YJIHUPIIBIH WIUHI 3AXUAA2A, UPIX YIUPIBIH AMHCUT IPXAIINM, TOTOO XyAalTaaHbl
canmbapaac TyXalH YJIHDPIBIH OOPAYYIaImblH 0P1020, Xy0aa0an 6opayynax 6apaanslt HOOY, NPIX
VIUPIBIH OOPIYYAGImMbIH 0P020, YATIWITIOHUNA canbapaac TyXalH YJIHMPIBIH OU3HEeCUUH il
aXCunnazaansl HOXYO 0aidan, WUHI 3axuanza, WPdIX YIHUPIBIH OOpPJYYyIaimslH 0plo2o,
X3PAMIIBIYAAIC TyXalH YIUPIIBIH CAHXYY2UlH Oaioa, Up3X YIUPIIbIH CAHXYYUIH 0aiioa, XIPI2iII
OOJIOH 20Ul 3ac2Uith HOXYO.1 OAILOA 3DPAT Y3YYINITYYIUNT aCyyK, aCyyJT TyC OYpHUIH 3epar coper
XapUYJITYYJbIH HUAT XapUYyJITA 333X XYBUIUH 30pYYTI3p TOAOPXOUICOH OOITHO.

Axcun apxainmuiin xyaadamuin yzyyazam (EEI)

OHAXYY Y3yymartuiir Toornoxaoo EBpo xomuccsin “European Business Cycle Indicators™ Taitnanng
TyCrarjicaH aprawiajblH JIaryy TOOIUIOO0. ASKJIBIH SPXJIDITHIH XYIIIITUWH UHIEKC Hb CyJaliraaH]l
XaMparjcaH JepBeH YHJCAH Cal0apblH aX axXyHH HAMKYYAUHH XYJIITUHH JKUTHICOH AyHIKaap
TOOLOT/I0HO. A YHIaBIp (kuH 23%), Oapuira (8%), *KIKUIIAH Xyaangaa Oyry J0TOO Xyaaiiaa
(18%), yitmuunrasuuit canbapyyn (51%) xamaapua. AAH-yyI93C upax yaupnvin axcun Ipxiaizim
XYJDITHH 00pwIoNnTuir cynamwk, "Ocnoe”, "Byypua', “M»3o0axeyii”, "X265H035" T9¢OH nepBeH
XapuyJIThIH 3epar/ceper OanaHcaap TOJOPXOMICOH OOIHO.

Douiin 3aceuitn mooopxoii oyc oaidnvin yzyyadam (EUI)

OHAXYY Y3yymatuiir Tooroxaoo EBpo xomuccbiH “European Business Cycle Indicators™ Taitnann
TyCrarjical aprawjajblH JIaryy TOOIUIOO. AJKIIBIH IPXJDITUWH XYJIIITHHH WHACKC Hb aX axyiH
HATKUWH TYYBIpP CyJalraaH XaMparjcaH TaBaH YHJICOH caiOapblH 6TCOH XapUyJITYY/IbIH JKATHICOH
TyHJKaap ToonormoHo. A yiaeap (kua 40%), 6apunra (5%), xaparmaruug (20%), KIKATIH
xynangaa Oyroy notooa xyaanmgaa (5%), yimaunrnauil canbdapyyn (30%) xamaapra. AAH-yymac
OH2OPCOH YIUPIBIH MOOOPXOU Oyc OadnblH Tanaapx eepwientuir cygamk, "Occon”, "bByypcan”,
“M>a0sxeyii”, "X3631033" TOCOH AOPBOH XapUYIITHIH depar/ceper OanaHcaap TOIOPXOUICOH OOIHO.

Meouan ymea (Symmetric Linear Interpolated Median)

DHOAXYY Y3YY/IDJITHUAT TOOILOXJA00 TOOH acyynrbiH xapumynrtaac Nicholas J. Cox (2009)-mitn
OonoBcpyyscan “Xarac tapxanThlH (QyHKI] 00s0oH “CHUMMETpUK IIyraMaH MHTEPIOJALM MeAuaH”’
aprawiajibIl alluIyIaH TOOH XYJIUITUIH TapXalT O0JIOH MEAMAaH YTTBIT TOOIICOH 00JHO. XYI3ITHITH
yIreIr Toooxa00 XYMU-1 Tyaryypnax Oaifraa Ty YHMHH €peOHXUI XaHIUIarbIl XapyyiaHa. DHOIXYY
TOOIICOH XYJI?ITHHH yTra Hb HH(ISALBIH YTIBIT IIYY UIPXUMISXTYH OOIHO.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/shared/pdf/CES_aggregate_statistics_guide.en.pdf

