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Xypaanryi

Mamnaii ync 2018 ona maxusl skcrioptooc 400,0 T9pOyM TerperuiiH opJjoro ok, TYYX2H
I3 TYBIIMH XYpcdH Oaiimar. I'dTanm YnaanOaarap XOTBIH XYHCHHM 3aXyyaal HUWITYYJIDIT
OyypcHaap MaxHbl YH? ©CU, 3aCTUIH ra3paac MaxHbl 3KCHOPTHIT XsA3raapiiax Xapuy apra XaMx3d
aBcaH IOM. DHAXYY CyJaliraanbl axiaap YinaanOGaartap 6a OpOH HYTIMHH MaxHbl 3aX 333JIMHH
XOOPOHJI0X MHTErpall X3p X3M>K33H[ Oaiiraar ToqopxoisoB. buj yxpuilH MaxHbl capblH YHUIH
M3/32J12)1 alllUTIaH JUHAMHK perpeccuiiH 3arBapt Tyiryypnacan Ravallion-uii tectasp 3ax
399JIMAH MHTErPAMNAT MairaB. YT TECT Hb XOEp 3aX 393JMIH HMHTETpaludT OOTMHO Xyraraa
(moTpoo xydTdi 0a cya racdH Xd1I03pTail) OONOH ypT Xyramaaraap YHAIII3 erier. Yimaap
cylanraasj xamparjacad Apxanrai, JlopHosn, XsHTuil aliMryyabiH MaxHbl 3aX 33311 YiaanOaaTap
XOTBIH 3aX 322JIT3M 36BXOH YPT XyralaaHbl MHTErpanTai, XapuH XeBCresl aiiMar MHTErpauryu
Oaiiraar TOrtrooB. MeH ypT Xxyramaanbl xamaapan (CO-integration), ammaa-zacBapiax 3arBap
(ECM)-bir naBxap yHamx51 Ravallion-uii rectuitn yp aysr 6ararras. Tyxaiin6an, YinaanOaarap
XOTBIH MaxHbl YHUHH ©COITUHH XapuyJ XIHTUHA aiMarT MaxHbl YH? XaMTHHH HX33p ecer 601
JlopHon aliMruiiH 3ax 3737uiH YH? OycaJ rypBaH aiMartail xapbllyyjaxaJl XypAaH Xapuy
y3yymar 6aitHa. Cyganraansl yp JTyHT?9¢ rapax 00UIOTbIH caHall, TyTHAAT Hb: Haem, Huiicmom,
OpPOH HYTI'MIH MaxHbI 3aX 3331 O0IMHO XyrallaaHja MHTerpalyiarjaaryii 6aiiraa Hb Tap Xapasp 3ax
39901 yp ammrrail axwinaxryd Oaifraar xapyymk OaifHa. Xoépm, MaxHBl SKCHOPTHIT
HAMAIAYYJRXTIH XaMT YiaaHOaaTap XOTBIH MaxXHbl YHUMI ecrexryil Oaiix HAT apra 3aM Hb
AKCIOPTHIH Max O3ATrauir YinaanOaarap X0TOOC ajicjarjcaH, 3ax 333 Hb MHTerpalyiarjaaryi
aiiMryyzaaac OypayysdX, 9H? YMTIDIUNH 3aX 339J1, 30XULYYIAITHIT MUHIP Ouil Oonrox saan

oM.

Tyaxyyp ye: Byc HyTrHiiH 3aX 393JIMHH MHTETPall, MaxHbl 3ax 33311, Ravallion-uit tect

! Umoiin xasr: tuvshinjargal.d@ufe.edu.mn; Xon6oo Gapux yrac: 8800-0094
2 Mmoiin xaar: batsukh.ts@ufe.edu.mn; Xon6oo Gapux yrac: 9915-3225



mailto:tuvshinjargal.d@ufe.edu.mn
mailto:batsukh.ts@ufe.edu.mn

1. Opuun

2010 onooc 2017 ona mMaHail yJiCBIH Maj CYPrUMH TOO TOJITOM XOEp AaxuH ecd 66,2 casn
XYPCAH Oaiiar. 3acruiiH ra3paac YYHUH Xapuya MaxXHbI SKCIIOPTHIT HAMATAYYJIRX 00I0T0, YT
aXuIaraa XaparkyyiacdH. Yimaap 2018 ona maxubel skcnoprooc 400,0 TopOyMm TerperuiiH
OPJIOTO OJIK, TYYX3H A3/ TYBIIMH XYPC3H. I 3T3)1 MaxHbl 3KCIOPTHIH XypATall 6CONT JOTOOAbIH
3aX 399J1 JIPX MaxHbl YHUHUT TIP X3PI3p HAMITAYYICOH oM. Tyxaitnban, YmaanGaatap XOTOn
OMHOX KHIITYYA3]] OHBI 3XH33¢ ocu 7-p capa 8000 terpert xypu Oyypaar GaiicaH YXpUHH MaxHbI
yH? 2018 onbl 203 capa 9000 terper maBcan. Monros6ank 2018 onwr 11-p capa YmaanGaarap
xoTblH HHpIsAIH 9.3%-uiiH eHAep TYBIIMHTIM Oaiiraa ToJl IIAJITraaHbIl MaXHbI AKCIIOPTHIH
©COJITUITH HOJI00T3H X000COH Oaiiar. 3acruiiH ra3paac MaxHbl JKWKUTIIPHTUHH YHUHH ©COITHIT
Oyypyynax 3opuiaroop 2019 oHx MaxHbI 3KCHOPTHIT Xs3raapiiacaH oM. ['3TAi MaxHbI YHD
Oyypanryit naam ecu 2019 onbl 7-p capa 12000 terpert XxypcsH. DHd Oaiijmaac xapaxan
VYnaan6aatap 6a OpOH HYTTHUIH MaxHbBI 3aX 333JYYJ MHTErpalyiaraaaryid, 3CB3J ypT XyraiaaHbl
UHTErpal Ouif 4 OOTHHO XyTalaaHbl MHTETpall CyJ Oaifraa MIajaTraaHbl yaIMaac X3paTiddHUi TeB
3ax 323J1 J9X YHUHH €epuiiesiTe/l Max O3JTI3X OpOH HyTar HUHWIYYIRIT3 HAMATIYYIdX Xapuy
yinuiir ynaas xuix OaiiHa.

OnoH yncan XYHCHUH OYTIIrIdXyyHuil Oyc HYTTHHH 3ax 399JIMHH HMHTETPalUNT
TOIOpXOiiicoH cymanraa 1960-aan onooc sx1aii. Lele (1967), Jones (1968) wap anx DHITXOT,
Hurep yncyyasiH ron H3puitH XYHCHUH OapaaHbl YHIID 33X 393JIMIHH HHTETPALUUT KOPPEISAIUIH
ko3 dunment (contemporaneous correlations)-oop Togopxoitncon 6aiimar. Tox 0.7 6omon 0.8-aac
UX KOppeISIIMAH KOd(hGHUIMEHT OYyXuil X0€p 3ax 3335IMHT Oyc HYTIMMH MHTEerpamjiarjcal Ik
JTYTHACOH. X193 3H? apra Oyc HYTIHIH 3aX 3337 XOOPOHAOX YHHIH TOXUPYYJTBIH JTUHAMUK
IIMHK YaHapBIT OpXUTAyyJAar. TaoBIpaaITUiH X0KUM/I0JI, YHUIHH TOJOpXoH Oyc Oaiaan naxb
XYJIIIIIT 33Prad¢ MIANTraalk Oyc HYTTHIH 3axX 333JMiH MHTerpail Xyraaa aByu 6oino (Fackler &
Goodwin, 2001). Ravallion (1986) auHaMuk perpeccuiiH 3arsapT TYJIryypiaH Oyc HyTTHIH 3ax
393JIMIH MHTErpalMir manrax TecT 0oJIoBCpyyJicaH OaifHa. Tapasp Oyc HYTIMIH 3aX 333/IMHH
UHTErPaIUir OOTHHO (IOTPOO XYUTdH 0a Cys1 IIC3H XAI03PTIH) O0IOH YyPT XyralaaHbl X3a03pT
aHTUJIaH TYYHHIT Iajrax Manryypsir raprax, banrmanemmuitH maraan OynaaHbl 3aX 399JIHIHH
WHTETPAIMIT YHAJICHH Oaiinar. Bycan cymiaaun Ravallion-uii Tectuiir ammrnan ['ana yiuceiH yp
tapua, Kanagein raxaiin max, Mekcuk 6a AHY-u ymaan moons, @unununauii camap (Copra),
Benurniin sppH MUIIHIAH 3aX 393JIMHH HHTEerpaluiir Togopxoimkd? (Alderman, 1992; Benson,
Faminow, & Fik, 1992; Jordan & VanSickle, 1995; Lutz, Tilburg, & Kamp, 1995; Mendoza &

Rosegrant, 1995). Men tyyHwidH Oyc HyTruitH umHTerpauumiir Ravallion-uit Tectssc ragna



['pamkep Tect, Oyruuiin 6omon suruitH VAR 3arBap, ypt xyraraansl xamaapai (cointegration)
IMIMHXHUIIT? 33T HUATIST SKOHOMETPHUK apra 3yH alurian cyJank OaifHa.

DHAXYY CyJajraaHbl KU XapuillaH XxaMaapaiTai Xo€p acyyJiTajl XapuyJiT ereXuir 30pus.
Hoem. Ynaan6aatap XOTbIH MaxHBbI 33X 333J1 0a aiiMar OpoH HYTIMIH MaxXHBbI 3aX 333J1 XOOPOH/I
uHTerpan OaitHa yy? Xoépm. X3paB X0€p 3ax 333JIMHH XOOPOHJ MHTErpal] Oaiiraa 001 TIp Hb
O0oruHO OOJIOH YPT XyramaaHbl XyBbJ SMap OHIJIOITON OaifHa B3? DAranp acyyiraj XapuynaT
OTOXUITH TYJJI Max O3JITTHI33p yJICAaa TIPTYYJIAT aiMryy/ 0010H Yiraan6aaTap XOThIH XyHCHUN
3axXyyAblH TOJ Max OdJITI3H HUIUIYYJATd 3YYH aliMryyjaac COHTOX, YXPHMH MaxHbl YHUNHH
Xyramaadsl IyBaaH m33p uHTerpanuiir Ravallion-uit Tectasp Tomopxoiiicon. Men yr aprataii
xocyyink, ['parkep Tect, ypT Xyranaansl xamaapain (Cointegration), anmaa-3acBapJiajiThiH 3arBap
(ECM) 33par HUHTIAT SKOHOMETPHUK 3arBap YHAIDK, YP AYHTYYAUNT XapbllyyJiaB.

Xerxkux Oyl OpHYyAad XUNIICIH CynairaaHbl Yp OYHIDIAC Xapaxan Oyc HYTTHHH 3ax
399JIMIH UHTETPALMIH au X0JI00rA01 oH1ep axd). Tyxailnban, xerkux Oyl OpHYyyAbIH Oyc, OpOH
HYTTUHH 33X 399]1 Xapuilaa Xoj000, TIIBPUHH A3 OYTAIIl Taapyy, TIPIdHUN XIPITKUITHAT
XaHrax €cToM MHCTUTYIL CyJI 33p3T HUMTIAT LIaJTraaHbl ylIMaac rojl TeJleB MHTerpalyiarjaaryi
Oaiinar. byc HyTTUIH 3aX 393JIMIH UHTETPALIMIAT IOMIKCHIIP allb HAT OYC HYTIHfH 3IUIH 3aCTUNH
IOK (sUTaHTysia [ar araapblH HOJOOTIH HUMITYYIDITHIH IIOK)-UAT XOXHUpPOJI Oarartaii 1aBax, MOH
YWIABIPIIATY OOJIOH XAPATIATYU] IUHD 3aX 393JIUHT HIIX, dPCUIMUT Oyypyysax 3amaap 3epoar
HeIlee y3yyuar OaiiHa. [laammaan Oyc HyTTHIH 3ax 333JUiH UHTErpamyiaracan oaiman XAA-H
OYTITrIPXYYHUN YHUIT TOITBOPKYYJaX OOJJIOTBIH apra X3103pT Heseesner OaiHa.

CypanraaHbl aXJIbIH OYTIPAC TyPHABAI, 2-p X3CATIT OYC HYTTUIH 3aX 393JIMIHH UHTErpalluitH
Ravallion-uii Tect, TYYHHHT manrax SKOHOMETPHK YHIJTIIHHU apra 3yWTr TOIOPXOMIICOH. 3-p
X3COIT HIMHXKUJTAAH/ allluIyiacaH erernesn, YiaaHOaarap XoT Oa aliMryyJblH MaXHbl YHMHH
TUHAMUK, XaMaapJibIT aB4 Y3COH. 4-p XACOrT Oyc HYTTHIiH 3aX 332JUHH WHTETPAIlMIT MaXHBI 3aX
393uitH XyBba Ravallion-uii Tect?9p 60I0H HUUTIAT IKOHOMETPHK apra 3y alluriiaH manraca

YP AYHT TailnbapiacaH. DUACT Hb CyAaliraaHbl Yp AyH TYJITYypJaH JIyTHJIT, CaHall erCOH.



2. Byc HyTruiir 3ax 333/IMiiH MHTerpPalUiir maJjarax 3arpap 00JI0H TecT

Ravallion (1986)-uiin Tonopxoiisicon Oyc HyTTHIH 3aX 333JIUIH HHTETPAIIMH TECT TMHAMUK
perpeccuiid 3arsapt Ty aryypiajaar. Tapasp opoH HyTruiiH (Xe/166) 3ax 333/yya 6a HAT TeB (XOT)
3aX 399JMHH XOOPOH XyJayjlaa 3aXx 333JIMHH OYTIHUT TOJOPXOMIDK, OYC HYTTHIMH 3aX 333JUHH
WHTErpauir YHAJICOH. OpoH HYTTHHH 3aX 3331YYAUNHH X00POH/ XyAaJI/1aa XUk 00JI0X X3Ui 9
TOB 3axX 333JITAM XUIX XyJaj/laa OPOH HYTTMHH 3aX 333J1 J33p YHD TOITOXOJ JaBamraiiHa Ik
Taamariacad. Heree Tamaac OpoH HYTIMHH 3aX 393JIMMH TOO, X3MXK32HI3C XaMaapd TeB 3ax
393JIMIMH YHA Xapuy HeJeesnk 6ac 601H0. N TOOHBI 3aX 333JIT3H, TYYHAIAC TOB 3aX 393JIMUT 1 rBan

ToB 0a N — 1 OpoH HYTTHIH 3aX 393JIMIH YHUIH (QYHKIIUUT gapaax Oaiiimaap TOAOPXOMITHO.

Plzfl(P2)P3l---)PN)X1) [l]

Pi = fi(PllXi) (l = 2, ,N) [2]

Oun P; Hb TOB 3aX 333JIHMIH YHI, P; Hb i-p OpOH HYTIWitH 3ax 393uiH yH3, X;(i = 1,...,N) Hb
OpPOH HYTTHIH 3aX 333JIMHH YHYYID/ HOJIee Y3YYJIdX YHUUH OyC XY4YMH 3YMJICUIH BEKTOPBIT TYyC
TYC WIDPXUNHD.

Ravallion skoHoMeTpuHK 3arBapaa epeOHXHUIl IIHHKTIN TOAOPXOWIDK, TYYH TOJOPXOil Xs3raapiaiT
TaBHX 3amaap OYC HYTTHIH 3aX 333JMAH MHTETPALMiiH TaaMariainyy/ manraxdd. Tarmmrran (1)
0a (2)-uitH KOHOMETPHK 3arBapbil TOXHPYYJTBIH 3apAaj, XYJI3IT 33pIrTiH X01000TOM Iar
XyranaaHbl XOXXKUMJUIbIH HeJIeer TyCracaH JIUHAMHUK OYTHMHH IIUHXKT3H TOZOPXOWJICOH.
Tyxaiin6an, napaax N ToOHBI TeB 6a Oyc HYTTHIH 3axX 333,13, T XyramaaHbl YHUHH M333J13]1

Oyxuii PJKOHOMETPHK 3arBap aB4 y3caH OaifHa.

n N n
Py =Za1jp1t—j+zzbfjpkt—j + X1:01 +e1¢ [3]
=1 k=2 j=0
n n
Py = Z a;jPie-j + ) bijPie—j + XieCi + €y [4]
=1 =0

OHJI e Hb aJlaaHbl XyBbcard 0011 a, b, ¢ Hb TOrT™MOJ KO3 PUITEeHT OaiiHa.
Ravallion 6yc myTruita 3ax 3730uiiH MHTErpal| Oaiiraa 3COXUIUT manraxjaaa TIrmuTraa (4) 1ap
TOBJIOPY, XS3raapiaiTyy ] TaBbjAar. 3arBapbil’ YHAIIX apra 3yWr aBy y33XuiH eMHe O0yc HyTTUiH
3aX 333JIMMH MHTErPALMIH TajlaapX TaaMarjajbll TOMOPXOMIBE. Y YH!

a) Tos b6a opon Hymeuiin 3ax 3321yy0 xonbooeyu (market segmentation): Du> Hb TOB

3aX 399JUHH YHD [-p OPOH HYTTHIH 3aX 393JIMIH YHA HOJee Y3YYIIXTYH. Oepeep x351037,



OpPOH HYTTHIH 3aX 393J1 TOB 3aX 333J193C TycJaa, HHTETpauryi racoH yr. Tarmmrran (4)-uiin

mapamMepT aapaax xsg3raapjajlT TaBUX 3aMaap TaaMarjajbIl' [IaJiraHa.

b) 3ax zv0ayy0 6ocuno xyeayaamer ummecpaymani (short-run market integration): byc
HYTTHIH 3aX 393]1 02 TOB 3aX 393JIMHH XOOPOHI0X OOTMHO XyraljaaHbl HHTETPAIUIT XydToi 6a CyI
IICOH XOEp XANIOIPT XyBaak miaaracaH. XydTdd HHTErpall Hb TOB 3aX 339JIMHH YHD i-p OpOH
HYTTHIH 3aX 339JIMIH YHA[ TOp Japyil HeJiee y3YyJaHd. ©Oepeep X3710311, TeB 3aX 39371 13X YHHIH
©COJIT OPOH HYTIMUH 33X 333JIJ] XyraumaaHbl XOXHMIOATYH Heneeyne. Tarmmutran (4)-uitn

napaMepT yr TaaMarjaibil Japaax Xs3raapiaiTyys TaBUX 3aMaap majarada. Y yH:

bij =1 [6]

al-j = bl] =0 (_] = 1, ,TL) [7]

XoapaB TarmuTrai (6) 6oson (7) naxp Xs3raapiaiTyyabIr XyJI33K aBOaji i-p OpOH HYTIHUH 3ax
393J1 TOB 3aX 333TA1 OOTMHO XyTralaaHbl XY4T ) HHTErpanTail 6aitHa. XapuH OOTHHO XyraraaHsl
CyJ MHTEerpanaj TeB O0JIOH OPOH HYTIMIH 3aX 393JIUIH YHUIH XOKUMJIJIBIH HOJlee Ouii X31ui 4

AYHIOAKaap ajira 6omox Oa Jdapaax Xsga3raapJjajiT XHHX 3aMaap majraHa.

D ay+ ) by =0 [8]

j=1 j=1

C) 3ax 3201yy0 ypm xyeayaanv unmeepaymai (long-run market integration): Tes 3ax 3331
JI9X YHHIH ©0pUJIeNIT Xyraiaa eHrepexe i OpOH HYTTHIH 3ax 333J17 OYpaH TyccaH OaitHa. DHD Hb
ypT XyranaaHbl TOHIBIP TOITOXOJ 3aX 393JIMHH YHYYA TOTTMON O0iHO. Oepeep x370a1,

Tormutra (4)-n t-nita 6yx yrran Py, = P/, Py = Py, e;z = 0 00JHO I'3CoH YT.

*

* n
_ P1 Zj=0 bU + Xitci
i n
1=y

[9]

SHI[BBC YPT XyraaaHbl MHTCIpaliaZl Aapaax XA3radpJIajIThIl’ IaapJaHa.

J=1 j=0

XopaB armmTran (10) naxe xsA3raapiaiThir XYJI93K aBOal 3arBapaap TOJIOPXOHJICOH OOTHHO
XyranaaHbl YHUHH TOXUpPYYJra TOB 3aX 333J1 J9X TIHIBIPT YHUUH HAT HIIKUHH ©CONT OpOH

HYTIMIH 3aX 393JIMHH YHA/1 OYpaH JaMKUHa.



3. OreraeJ

MaxHblI 3ax 333JIMAH TOB 02 OPOH HYTTHIH XaMaapall, MHTErPALIMUT YXPHUITH MaXHBI YHD J133D
cynancas 6a Yinaan6aaTap XOTBIT YH? TOJOPXOMIIOX TOB 3aX 3331 I'3XK Y39B. XapuH OPOH HYTTHIH
3aX 399JMIT COHTOXJ00 aMryyIblH Max OdJITIAJIMAH XAMK33 Oo0yloH VYiaanGaatap XOTHIH
XYHCHHUH 3axyyJaJ MaxX UX33p HUITYYJIAT alMIyyIbIT Xapraji3aH y3c3H. 3ypar 1-T xapyysicHaap
2019 ownsbl Oaiiyaap yJaCchiH X3MXI3H] 545,0 MsHraH TOHH Max (HsJajdraaHbl )XHHIIIP) OAJITIIK,
YYH?3¢ OBepxanraii, XeBcrei, Apxanraii aitmryyz 40,0 mstHraac 1331 TOHH Max 03711, Oycan
afiMryyaa Tapryymkss°. Mitma 61z cynanraannaa Xescren 60JI0H ApXaHTail aifMIyy IbIT COHTOXK

aBCaH.

3ypar 1. 2019 ouwt bavionaap yacein XomxcooHuu max 6aamesn (aumeaap, MaHeau. mi)
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Ox cypsanc: YCX

VnaanOaatap XOTBIH MaxHbl OeOHHHN 3axyynaa 3YyH aWMryyzaac Od3JTIICOH Max HUXIIP
HUWTYYARr. TuiiMdac cypanraangaa XoHTUM OosioH JlopHoa allMryyasIr HAIMXK Oartaacas.
Yamaap YCXopooHsl raprajar YXpUiH sicTaii MaxHbl CapblH AYHIaXK YHUIH M3A23713]1 alllUIIaH
2012 onsl 1-p capaac 2020 onsl 12-p cap xypridx 108 capbiH TYyB3p I33p IIMHMKWITID XUUB.
bunnuii cynanraanjgaa TeB 3ax 39371 OyIOy YH? TOAOPXOMJIOIZIOX 3aX 333J339D COHT'OX aBCaH
VYnaanOaaTap XOTbIH YXpUWH MaxHbl YHUIH JWHAMUKUWAT 3ypar 2-T xapyyjaB. YiaanOaaTap
XOTBIH YHD OHBI 3XHHI XaracT ecd, yiaMmaap OyypAar yJupibslH HeneeTdi OaitHa. Xapun 2019

OHOOC YJIMPJIBIH HOJIOO X3B3Op XaArajgaricaH X3IUH 9 YHHﬁH OCOJIT Xyp,Z[Taﬁ sABarjacan OaliHa.

3 YCXopoo aitmMryyapia Max 0anTranuiid cratuctukuir 2019 oHooC XOMIUX 0OHyy1a rapraaryit. Max Gaarrandiin
X3MXKIIT alMIyy1aap TOOII0X00C T'aJiHa XAPATIIIIT TOOLIOXK, XIPITR 0a XIPATIIIIHIIC JaBCcaH Max OdITIIINHH
X3MKIITr XaBcpant 1-T aliMar, HUACIRIIIp Xapyylcad. DH? Y3YYJIUITIIp MeH OBepxaHraii, XeBcrei, ApxaHrai
alMryyn TapryyJsicaH. XapuH Yiiaan6aaTap XOTHIH MaxHbl HUMT X3PATII3 XOTEIH MaJl OyXuil AyYpryyIuiH
03)1TracoH MaxHBI XAOMXKI9HIAC 119,4 MsIHraH TOHHOOD JJaBCaH.



Tyxain6an, 2012-2018 oHyyabH 7-p capa yXpuiH MaxHbl YH? ocd 8000 opuuM Terpert Xypasr
6aiican 601 2019 60m0n 2020 onyynaa 12000 Terper aaB MIKUHD 1337 TYBIIUHA XYPCIH IOM.

3ypar 2. 2012-2020 onet yxpuiin maxuet Yaaanbaamap xomuln yus (capaap, moepoe)

13,000

12,000

11,000

10,000

9,000

8,000 |

7,000

6,000

5,000

T T e T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ix cypsanc: YCX

COHroCOH altMTyyIbIH YXPHITH MaxHbl YHUIH XyBB/ YJ1aaHOaaTap XOTBIH YHATAH WKHJT YIIUPIIBIH
HOJIOOTHH, CYYIMHH XOEp KW YHD XypATall ©CCOH epeHxuil xaHiara OaiB (Xascpait 2).
Hapaax XycHart l-T cypanraanj xamparicaH aiMryyJblH 3apuM CTaTHUCTUKHMWUI XapyyJlas.
VYnaan6aaTap XOTBIH YXPUITH MaxHbl YH? COHT'OCOH aiiMIyybIH MaXHbI YHHUITH XOOPOH/I Xamaapail
Oaiiraa Hb SHTUHAH KOPPEISALHMIH KOA(P(HUIMEHT TOOICOH Yp AYHIIAC Xaparjax OaitHa. MeH
Xa3ainT ux Oaifraa 4 YnaanGaarap XOTbIH YH?3C alMI'MHH YHUIT XacCaH 36pYy XOT XOOPOH/bIH
3aliHaac xamaapy OaifHa.

Xycwart 1. Cyoaneaano xampaeocan atimeyyowin 3apum cmamucmux, 2012-2020

Aiimryyn
Y3yymaur
JopHox XoHTHH ApxaHraii Xescreoi
VYnaan6aaTap x0T XypTidX 3ait’ 655 331 453 671
(em)
. . 6
YHHIH SOpYYHHH AyHIK 718.4 88.5 14223 14989
(Terper)
YHUIH 36pYYHUH CTanfapT 762.8 668.4 924.7 1417.8
xazannr”® (Terper)
Koppemsimuita kodddunmeHt" 0.88 0.91 0.82 0.81

Taiinbap: *-Tyxaiin aiimruiin Tepeec Yiaan6aarap XoT XypTiax 3aii, ®-Yiaan6aaTtap XoT 6a aiiMIHiiH MaXHbI
YHHIH 30pYYHHHA AyHAaX, "-YmaanOaatap X0T O0IOH aiMIUifH MaXxHbI YHHIHH 30pYYHUNA CTaHAAPT Xa3aiiT, -
Viaan6aatap 00JIOH aliMIHifH MaXHBbI CapblH JyHIAX YHUHH XOOPOHJ0X KOPPEIALUIH KOAQPHUITHEHT.

['>x195 Apxanrail aiimar JlopHox aiimartail xapellyyiaxaj YiaanOaaTap XOTOA OMp XdOuil 4

YHMIAH 36pYY X0€p naxuH ux OaitHa. MeH XeBcred aitmar siraaryit Ynaan6aatap xorooc JlopHoa



aliMarTai aJuiI 3aifHbl aJIcTarican 0airaa 4 YHHITH 30pyy TyC aiimMraac xo€p gaxuH eHzep OaifHa.
DAr33p yICKIH XAMKIIH] MaX 03T TIPTYYIIAT AUMTyYIbIH YXPUHH MaXHbI CApbIH TyHIaXK
yH? Yiaan6aatap xoTeiH YH33C 1400 opuum Terpereep nooryyp 6aiiHa. XapuH XOThIH XYHCHHUM
3axyyAal 3yYH ailMryyn O3/1TracoH MaxX UX HUWIYYIIST Hb YHUIH XapbLaHTyl 0ara 3epyyH?9¢
naBxap xaparjgax Oaiina. Slmanrysia XoHTHE aiimart yHUIH 30pyy 100 Xypaxryit terper OaiiHa.
Oepeep x9110911, YnaanbaaTap X0TOOC aliciarjcaH 3ai, TYYHI TYATYypJaH TIIBPHIH 3apiuiaap
YHUIH 36pyyr Tainbapiax Hb Oypyy IyrHaAT 00k Oaiina. [{aamuiaan 3yyH aliMryyIslH MaXHBbI
3ax 39971 ApxaHrai, XeBCrej aMMryyaTtail xapbllyyJjaxaja YJiaaHOaaTap XOTBIH 3aX 393JITAH

XapblLaHryi MHTerpalylarjcaH X Taamarjajisll Xuibk 6010xoop OaiiHa.
4. 3arpapbIH YHJII39HMH YP AYH

Ravallion-uii 0yc HyTrUiiH 3ax 333JIMHH HHTETPAILIUIH TECT TATHUTIA (4) 193p Xs3raapiair
TaBbJar Tajaap ©MHO IypbJcaH. YUHp Hb, TAMMHUTrAI (3)-uilH mapamMeTpyyIsir TOIOPXOIMIOX
UXDHX[39 TeBOrTi Oaiifar. XapuH Tarmutran (4) 139p THM acyyaanraii TyJirapax Hb Oara rax
X3J0K 0071HO. [9X 133 TarmmTran (4)-uitH napaMeTpyyAbIr SHIUHH XaMIHiiH Oara KBapaThlH apra
(XBKA)-aap yH2I3X31 Y1 XaMaapaH XyBbCarduji XamaapaH XyBbCarduJi Xapuy HeJIeelex
(simultaneity) acyynmanrait TyarapHa. YYHUUT MIARIBXUAH TYJI TycllaXx XyBbcard, Xo€p Irarar
XaMTUifH 0ara KBaJpaThlH YHAIIIIOHUI apra ammriaaar. Tyxaitnoan, TeB 3ax 333uiiH yHd (Py)-
uiir emuex yeuitn ytra (Py._;), Oycan OyX OpoH HyTruiiH 3ax 333muitH yH? (P;), TeB 3ax 3331
00JI0H OpPOH HYTTUIHH 33X 333J1]] HOJIeeJIeX YHUIH Oyc XyUuH 3YHIICI3C XaMaapyyJicaH perpeccuir
XBKA-aap yH2/IK, TOB 3aX 393JMAH YHHHH YHOJICOH YTIBIT OJHO. YJMaap TArmMTr (4)-uidr
XBKA-aap yH2I9X/199 TOB 3aX 329JUMHWH YHMMT ©MHOX 3arBapblH YHDJICOH YyTraap COJIBHO.
[aanwaan TarmuTran (4) Hb TUHAMUK 3arBap TyJI YHIIITD) XUUXUAH Ty JJAaruitH TOOT OHOBUTOM
TOJIOPXOIMIIOX X3pArT3i. 3arBap Jaxb ajvBaa JaruiiH HOJIee Hb YHUIH TOXUPYYJra yaaaH Oaiix,
TIBBIPINITUIH XOKUMJIOJ, YHUIH TOOpXoH Oyc Oaiinan XymaaaTTail XonbooToil yycu O60HO.
Jlaruiir Ljung-Box Q-crartuctuk Oyroy aBTokoppemsiap Tooror. CynaanraaHi COHTOCOH
alMryyJblH YHUHT YnaaHOaatap XOTHIH YHAIIC XaMaapyyJDK YHDJITI) XUHXK, aBTOKOppEIsIrap
OHOBYTOM Jaruir rooroxon JJopHos aitmar 2 sar, 6ycax aiMryyabIH XyBbI WKUI 1 nartait 6aifs.
Ravallion-uii Tectuiir amurinacan Oycaj| CyaairaaHbl XIyyAbll Xapaxaj OpoH HyTar Oyp I33p
sIraatai Jiar aBaJITyYd, HAT WKW Jlar COHTOCOH Oaiar. DH? Jaryy HMaallIblH ITUHXHITIIH 2
JIATMIT COHTOCOH.

Ravallion-uii 6yc HyTruitH 3ax 3931HiH UHTErPALMIH TECT Hb YHJICOH TATUTIAI (4) 193p
MHTEeTanTai Xo1000ToH XA3raapiaanTyy/l TaBbXK, TYYHUHT XYJI29XK aBax ICIXUUT F-TecT?9p manrax
3amaap xudrmr. Japaax XycHArt 2-T YimaanOaaTap XOTBIH MaxHBI YH? 0a COHTOCOH JTOPBOH

allMIMifH MaXHbl YHUHH XyBbJ OYC HYTTUHH 3aX 333JUHH WHTETrpaluir Iiajaracal TecTUiH F-
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CTaTUCTHKUIH YTTBIT XapyyjiaB. Tormmtrana (4)-uiir yHII9X31 XOT OOJNIOH aWMIuiiH YHAI
HeJeeNex YHHIH Oyc OomnorsiH xyBbcaryaap 2018 OHBI SKCIIOPTBHIH OTIIOM ©COJT, TYYHI3C
YYZUITOH YHURH ©CeNITUHI JaMMHU Xybcardaap opyyJicaH. Yr xyBbcard Hb 2012-2018 onbl

capyynan 0, 2019-2020 onsl capyyaan 1 yrra aBHa.

XycHart 2. Maxuul 3321uiin unmeepayutie wareacan Ravallion mecmutin yp oyn

Aimryyn
Taamarnanyyn
HopHon X3HTUH Apxanrai XeBcreoa

3ax 39201yY1 Tycnaa 4.0 3.9 5.2 4.2
boruHo xyramaaHnsl

12.8 21.6 20.9 35.2
WHTErpauTai
boruno xyramaansl cyin

12.8 155 20.5 20.7
WHTErpanTan
VpT Xyramaansl MHTETparTai 3.4 0.9 15 11.9

Tatinb6ap: XYCHITTHIH TOOHYY/ TaaMarjian Oypadp Xs3raapiaiT TOITOOXK Iainracal F-cTaTUCTUKUITH
TOOIIOOHBI YTTBIT XapyyJiHa. 3ax 3931yya tycaaa F(3,97)=2.9, 3ax 3931yya 60rMHO XyramaaHbl HHTETpaITai
F(5,97)=2.3, 3ax 393;1yy1 CyJ1 O0OrMHO Xyraiaaansl uaTerpamnrai F(2,97)=3.1, 3ax 333/1yya ypT XyramaaHsl
unrerpanraii F(1,97)=3.9 tyc tyc F Tapxantein oHosbIH yTrataid. O (¥) TOMI3II3rI3TIi CTAaTUCTHK yTra

Xapraja3ax TaaMarjiajJbll' XYJI99H aBCHBIT HHSpXHP‘IHHB.

Wura31 Oyc HyTTUilH HHTErpaluir MaxHbl 393J11iiH XyBbl Ravallion-uit rectasp manracan
YP IIYHT aB4 Y3B3J,

a) Tos b6a opon nHymeutin 3ax 3391yy0 xon6oo2yi (market segmentation): Conrocon aitMruiia
MaxHbI YH? YaaHOaatap XOThIH YHIIC XaMaapalryil I3CIH TAT TaaMariajbir OyX aiMryy/
JP3p HAlaargax OaitHa. Oepeep x3110371, Ynaanbarap XOTBIH 3aX 39371 0a OPOH HYTTUHH
3ax 392JIMMH XOO0POH/I 30XMX Xamaapall OaifHa rICca3H YT.

b) 3ax 3291yy0 60cuno xyeayaanvr unmeepaymar (Short-run market integration): Aiimruiin
MaxHbI 3axX 39211 0a YnaaHOaaTapblH MaXHbI 3aX 393J1yYA OOTMHO XyralaaHbl XydTdil
UHTErpalyiarcan Oyry TeB 3ax 3331 13X YHHIHH ©6PUIONT HAT cap JOTPOO OPOH HYTIHIH
3aX 3%9]1] Tycrajgaa OJIHOO IIX TaaMarjaibll OyX alMIUilH XyBbJ XYJI99K aBaxrIyH,
Hsaarnax OailHa. MeH OOTMHO XyralmaaHbl MHTETPALMMH CYJT XDIOIPHHUT U XYIIIK
aBaxryi OaifHa. YiaanOaarap XOTBIH MaxHbI 33X 393J1 39D rapcaH YHHHH ©OPUYIONT TP
Japyi OpOH HYTTHH YHUMH ©0pUJIeNTe 1 TycTrall 00J0XTyi OaiiHa TICIH YT IOM.

C) 3ax 3oonyyo ypm xyeayaanvr unmecpaymatn (long-run market integration): Awmruiin
MaxHbl 3ax 32911 0a VYimaanOaarap XOTBIH MaxHbI 3aX 3321 Hb YPT Xyramaas
MHTETPAIIArICaH DX TAT TaaMaraajbir XeBCreaeec 0ycaa alMIryy/IblH XYBb/I XYJIIIXK aBd

OaifHa. OH> Hp YaaHOaaTap XOTbIH MaxHBI 3aX 323J J93p TapcaH YHUWH €epusieiT
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Hopnona, XsHTHH, ApxaHrail aiMryyablH MaxHbl 3aX 333J11 YPT Xyraiaanjaaa TyCrajix

60K Oaifraar xapyyJHa.

Ravallion-uii Tect?3p XYpcoH yp AYHT HHHTIAT SKOHOMETPHK YHIJITIIHHW apra 3yl, TEeCTIdp
Oaranraaxyynax 30puiaroop YiaanOaarap 0a allMIyyIblH YHUIH XOOPOHJ YYHp IIadTraaHT
xamaapisir I'pamkep Tect (Granger causality test)-ssp mranrak, Amngaa-3acBapiax 3arsap (Error-
correction model)-pir yHa1c3H. X0E€p XyBbCAIYMH XOOPOH]| YYUp IIAITIAaHT XaMaapiibil
['pamkep TecT?dp INANTaxblH TYJJ XyramnaaHbl I[yBaa CTallMoOHap Oailxeir maapaaar. MaxHbl
YHUHH XyraiaaHsl 1yBaa craiuoHap scaxuiir ADF tectasp manraxan Yimaan6aarap XoT 00J10H
COHI'OCOH OYX alMryyJbIH YH? TYBIIMH /13333 CTallMOHAp OycC, XapHH sUIraBap JI33p CTallMOHAp

6aiiB (XycHarT 3).

Xycuart 3. Xyeayaanwi yysaanvl cmayuonapule waneacan UNit-root mecmutin yp oyn

TyBumH SnraBap
Y3yymir
OHOBYTOH J1ar Tecrt cratuctuxk  OHOBYTOMH J1ar Tect cTaTuCTHK

VYnaan6aarap 6 0.52 5 -8.257
JopHox 0 -2.53 0 -8.50™"
XOHTUH 1 -2.20 0 -8.52""
Apxanraii 0 -2.79" 0 -10.37"
XeBcreoi 0 -2.47 0 -9.14™"

Tatinbap: *, **, *** gy xapraman 90%, 95%, 99% wutran MaraananbiH TYBUIMHA TyXaiiH xyBbcard level

6onow first different TyBmmmx unit-root Gaiina rax TaamarianbIr HANAAXBIT HITIIHD.
Witmn Ynaan6aatap XOTbIH MaXHbl YHUIH CapblH ©CONTHIH XyBb 0a aiiMar OypuiiH MaxHbl YHUHH
OCOITUMH XYBUMH XOOPOHJ XO€p TalT, HAT YUIJIUIMWH y4up LIANTraaHT xamaapai Oairaa Ouit
scaxuiir ['pamkep TecTIdp Toa0pxoiinioo (XycHart 4). YViraaHOaaTap XOTbIH MaXHbI YHHIWH ©COJIT
HopHoa, X»sHTHUH, ApxaHrail aliMryyJablH MaxHbl YHUHH ©CONTHHH MiajnTraaH Oosijgor OaiiHa.
Ocparasp Ar’3p akMryy/IslH MaxHbl YHUIH ecenT YaaHOaaTap XOThIH MaXHbl YHUIH ©COITUHH

manTraad 6on0xryii Gaitna®,

XycHort 4. I pansicep mecmutin yp OyH

Yuup mantraadbl YUIIIdI Jlarniia Too F-cratuctuk Maramnan
APDPo  ApPUD 2 1.216 0.301
APUP — ApDo 2 3.725 0.027

4 Jlaruiin Toor 4 GOJNOH 6-aap COHrOK, XaMaapIbIT [anraxas 2 narraii 6aiix yeuiid yp qIyH eepuierneeryii. Meu
XeBcren alMruiiH XyBb/] Yiaan6aaTap XOTbIH YHITOH X0€p Tana xamaapairaii rapcad. ['atan Ravallion-uit tectasp
VYiaan6aartap XOTBIH 33X 333JT3H ypT O0JIOH OOTMHO Xyranaanbl HHTETPALIyH Ik rapcad. THIMAI3C XYCHIITIAC YP
JIYHT XaccaH.
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ApKhe — pApUD 2 1.869 0.159
APUb — ppKhe 2 7.672 0.001
APAT — APUP 2 0.364 0.695
APUP — APAT 2 6.104 0.003

Taiin6ap: APV, APP°, APX"¢ APAT xyppcaruyyn Hb Xapranzan Yiaan6aarap xot, JJopHos, XoHTHil,

ApxaHrail aMryyz faxb YXpUHH MaxHbl CapblH YHUHH ©COITUHH XYBUUT WIDPXUILIHA. ['pamkep yuup

mranTraassl TecTritH Maraaan 0.05-aac 6afiBan Xxo€p XyBbCardmitH TyXaifH YATIIDIINIH yUup MIadTraan 6aiHa

9K Y3/I9T.
DH> HB YﬂaaHGaaTap XOTBIH MAaxHbI 3aX 333J1 YHHﬁr TOI[OpXOfIJ'IOX TOB 34X 393J1 I'9’K Y3COH
Ravallion-wuii Taamariassir OaTanraaxyyik 0aiiHa. MeH Ynaan6aaTapblH MaXHbI YHI3C XamMaapax
aiiMar Tyc OypuMiiH YHUWIH ypT XyramaaHbl xamaapai Oyroy CO-integration Gaiiraa e Engle 6a
Granger Tectadp TOrTooracoH. XYCHIIT 5-T TIpXYyy ypT Xyramaanbl xamaapai 0ojioH Auijgaa-

3acBapiiax 3arsap (ECM)-bIH YHAITI3HUE O Yp IYHT XapyyJiaB.

XycHarT 5. Vpm xyeayaanvl xamaapan 6oron ECM 3aeeapuvin ynanessnuii 2on yp Oyw

AWMIyyJIbIH YH?
I'ost xyBbCArumg
HopHon XoHTHH Apxanraii
Aunmaa-3acBapiaantbi K03 duiment 0-5505 -0.2543 -0.3043
A P t (-5.63896)  (-2.9058) (-3.6340)
0.78 0.88 0.57

VYnaan6aatap XOTBIH YH?

b ! (11.7117) (9.7442) (5.2373)

Tatinbap: Annaa-3acBapianTbiH K03()PUIMEHTHIH YHIIT) COPOT CTATUCTUKUIH XOJIOOTI0ATON Tapax Hb

X0€p 3aX 323JMIH YHUIH 36pYY YPT XyralaaHsl TIHIIBIP PYY HUHIDXUIT XapyyaHa. YiaanOaaTap XOThIH YHD

XYBBCArYHMIH YHIJIII3 Hb Xaprai3ax aiMryyIblH XOOPOHIOX YPT XyralaaHsl Xxamaapan Oyroy co-integration-

HHUT XapyyJiHa.
Jpapx XyCHATTIAC XapBai YnaanOaaTap XOThIH YXpUH MaxHbl YH? 100 Terpereep HAIMATIIXA
allMIyyJbIH YH? YPT Xyranaana Apxanrait aiimart 57 terper, JlopHos aiimart 78 terper, XsHTUH
aiimart 88 Terpereep Tyc Tyc ecexeep 0OaiiHa. D3¢ XdHTUN 0600H JJopHOA altMTyyIbIH 3aX
39971 YnaanOaaTap XOTBIH 3aX 3291T3H WIYY MHTETpaliarjical ryArUIT Xxapyyink OaitHa. XapuH
ApxaHrail alilMruiiH 3ax 3331 YiaaanOaaTap XOTBIH 3aX 333JT3H cys Xxamaapanrtaid, Oyc HyTTUHH
3aX 323JIMMH MHTETPAlMWAT XsA3raapiiaX Xy4uH 3YHICIAC MaNTraaik OpOH HYTTHMH X3P3TI39HIIC
3aBCaH Max OdJITIIUUT XOTBIH XJPATIATYAD XaHTalnTTail Oopiyymaxryi Oaifina. Aunjaa-
3acBapiaNThIH  KOI(PPUIMEHTHIH YHIITIY TaaMarjaiblH Jaryy ceper, CTaTHUCTUKHIH ad

X0J00rI0NTON rapcad. DH? Hb XOEp 3ax 323JIMHH YHHIH 36pyyTsi Oaiiman ypT XyralaaHsl
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TOHIBAPT TYBIINH PYY HUIDK GaifHa r3coH yro. YT K03 (UIIHEHTHIH a0COITIOT X3MAKDD X3 XypAaH
XyTralaa] 3acBapiarjiax, ypT Xyramaanbl TIHIIBIP PYY OUUXBIT Xapyyiaar. XyCHITTIIC XapBall
VYnaan6aatap XOTBIH 3aX 393JIMHH YHUMH ©CONTHUHH Xapuyl XOHTHH aliMart MaxHbl YH? YpT
Xyralaasbl TOHILBIP PYY OUMX Xyrailaa XaMruiiH yaan Oaiiraa Hb aHxaapain TaTax OaitHa. Xapux
JlopHOJ aliMarT »HY Xyraiaa XxaMruiiH 0oruHO Oaiiraa Oereej YimaanOaaTap XOTBIH 3aX 333JIMUH
©OPUWIeNTO]l XaMIHIH XypAaH Xapuy Y3YY/DK OaiiHa. DArasp yp AYHTYYI Hb Apxanrai, JlopHos,
Xoutuii aiimryyn Ravallion-uii Tect?sp 60ruHO XyramaaHbl HHTErpanryi OaifHa racdH yp AyHT

IDMKIK OaliHa.

Ayruaar

DHAXYY CyJalraansl axuiaap YiaanOaarap 6a OpoH HYTTHIH MaxXHBbI 3aX 323JIMUH XOOPOH]T
MHTErpai X3p X3Mxd9H] Oaiiraar Ravallion-uit Tect 6070H Oycaa HUHTIST SKOHOMETPUK apra
allluIiaH YHAIr33 ereB. MHIIX133 Max O3ITI3IuilH OYHI?9p ylcAaa TIpryysasr aimryynaac
Apxanraii, XeBcrei, MeH YaaHOaaTap XOTbIH XYHCHUI 3aXyy/IbIH I'OJI Max O3JITI3H HUMITYYJIArd
3YYH aiimryynaac XosHTui, JlopHOA aitMruiir coHrox, yxpuitH maxuel YHuiH 2012-2020 oHbI
CapbIH M3/133J1J1 AllIMIJIaH IIUHXUIT? XuiiB. bun Yinaan6aarap X0ThIH MaxHbI 3aX 333J1 X©BCrell
aiimraac Oycajx rypBaH aMIMHH MaxHbl 3aX 323JIT3H MHTErpamjiarficaH, raxi33 36BXeH YpT
Xyrauaasa Ouil r3Aruir Torroosnoo. DH3 Hb YiaaHOaaTap XOThIH MaxHbl 3aX 333J1 JOX YHHHH
©6pWIeNT 3Ar33p alMIyyAbIH 3aX 333J1 TIp Japyd AaMKUXTYH, TOAOPXOHM XyranaaHsl aapaa
YHUWH eepuienTea Tycran 0ok Oaifraar xapyynna. Tyxainban, Yinaan6aarap XoToJ yXpuilH
MaxHbl YH? 100 Terpereep H3MAITIRX3]] TYYHA Op XPHTUN aiMartT YXpUiH MaxHbl YH? XaMTHiTH
ux (88 Terpereep) ecex Oaifraa X371l 4 HHIK YPT XyralaaHbl TOXUPYYJITa @0PUIONT sBaraaxasi
JIepBoH cap Ooipk OaifHa. Oepeep X310, XIHTUN alMTHITH Max O3JITray1 OUTHUN aluriiacaH
Y3YYJI2IIT, apra 3yHH XyBbJl Y1aaHO6aaTap XOTBIH 3aX 393JIMHH €6pUJIeNTe ]l YAaaH Xapuy y3YYIDK
6aiina. Xapun JlopHoa aiiMruiin 3ax 3331 Oycaj rypBaH aifmartail XapblyyJjaxaja XypAaH Xxapuy
Y3YYJLIST Hb Xaparjyiaa. DHaXYY CyAalraaHsl yp AyHII3¢ rapax 00A0TbIH TOJ1 JYTHIAT Hb: Haem,
Huiiciaan, opoH HYTIHITH MaxHBbI 3aX 3331 OOTMHO XyrallaaHJ MHTerpaiyiarjaaryi Oaiiraa Hb Tap
X3pPI9p 3axX 399J1 Yp AlIUTTal aXWUTaxryd Oaidiraar xapyyspk OaiftHa. MpymdsummiiH yperad,
TIBBIPIIAIIT, JJOKUCTUK I3X MIT 3aX 393JIMIH Yp AlIUTT HOJIeeJK 000X XYUHH 3YIICHIT Haamua
CyJulax, CalXkpyyiax Xaparmai 6aiiHa. Xoépm, 2018 oHJ MaXHbI SKCIIOPTOOC YYIRITIH JOTOOIBIH
MaxHbI YH? ©CCOH OOJIOTBIH I'oJI alifaa Hb ¥YaaHOaaTap XOTBIH I0JI MaX HUMITYYJ9T Oyc HyTraac
HKCMOPTHIH Max O3ATraciH siBAan Oaiican. MMAPIC MaxXHbI 3KCHOPTHIT HAMATIYYIIXTIM XaMT

VYnaan6aaTap XOTBIH MaxHbl YHUIT ©CTOXTYHH TyJI SKCHOPTHIH Max OANTranuir YiaanGaarap

> Anjiaa-3acBapiaiThin 3areapsir 2018 OHBI 9KCIIOPTHIH OCONTUHH HONOOT TYCTaX NAXHH YHIIDD XUUXo1 XoHTHil
60J10H ApxaHraii aiiMIyyAbIH XyBb/]] ajl/laa-3aCBapJIalIThIH KO3()(UIMEHTHIH YHIIT33 3€par yTraTai rapd,
VYiaan6aarap XOTBIH 33X 393JIMHH YHI XOOPOHAOX YPT XyralaaHsl TOHIBIP PYY HUMIAXTYH 00K ©0pUIIerIceH.
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XO0TOOC ajIcaaricaH, 3ax 333J1 Hb HHTEerpalyiaraaaryi (Kuim? Hb, OMIHUI cymanraaraap XeBCre
aiiMar OarraHa) aiiMryyaaac OypIyyJIdX, SKCHOPTBIH YUTIITIH Max OANITIANUIH 3aX 3931, 91

OyTIMIAT UHA3p Omii 60rox cananrtai OaifHa.
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Xascpant 1. 2019 onwi 6aiionaap yacein XaMH#CIdHULL Max 031med1 600K HUUM XIPI2129

(orcunsop, manean momn)

No A¥imar, HUHCIAI Max 6anTran Huiit x3parnms 3epyy
1 OBepxaHrait 50.8 13.2 37.6
2 XeBcreoi 47.8 15.0 32.8
3 Apxanraii 42.8 10.9 31.9
4 Tes 38.1 11.0 27.1
5 XoHTHH 37.8 8.6 29.2
6 Cyx06aatap 34.0 7.1 26.9
7 Bynran 32.1 7.1 25.0
8 JyHarosb 30.6 5.4 25.2
9 basiuxonrop 27.5 9.7 17.8
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10 3aBxaH 26.6 8.4 18.2

11 HopHon 23.6 8.3 15.3
12 l'oBb-Aunrait 23.4 6.4 17.0
13 VBC 21.7 9.1 12.6
14 basan-Onruit 21.1 11.8 9.3
15 XoBa 20.6 9.9 10.7
16 Camsurd 19.0 12.1 6.9
17 JlopHOTOBB 16.7 6.9 9.8
18 OMHOroBb 12.2 7.5 4.7
19 VYnaanGaarap 8.1 127.5 -119.4
20 Hapxan-Yyn 4.7 9.8 -5.1
21 I"'oBbCYMO3p 3.8 1.8 2.0
22 Opxon 2.1 9.1 -7.0
23 Huiit 545.0 316.6 228.4

Taiinbap: AiimMar, HUMCIIMIH MaxXHBI HUAT X3paria3ar Y CX-00c¢ raprajar Har XYHUH capblH TyHIaK MaxXHbI
X3panmar 12 cap 60i0H aliMar, HUICIINMH XYH aMBbIH TOOT00P YPKYYJDK rapraca.

Ix cypsanc: YCX

Xagcpanrt 2. 2012-2020 ouwt yxputin maxuwl atimeyyowin yHo (Xowmuu, /Jopnoo, Apxaneaii,
Xosceon atimae, capaap, mezpeoe)

A. XoHTHi b. lopuon

13,000 13,000

12,000 - 12,000

11,000 - 11,000

10,000 - 10,000 -

9,000 4 9,000 -

8,000 4 8,000 -

7,000 4 7,000 -

6,000 4 6,000 -

5,000 T T T T T T T T 5,000 T T T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B. Xescren I'. Apxanraii

11,000 10,000

10,0004 9,000

9,000 4
8,000 -
8,000 4
7,000 -
7,000 4
6,000 -
6,000 +

5,000 5,000

4,000 T T T T T T T T 4,000 T T T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ox cypsanc: YCX



