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JEL aneunan: Xypaaneyii:

A10, E02, ESO, DHAXYY OryyJdI XYMYYH KaluTaj X3pXdH OypasadH Ouil 0ok,

E60, G21, G23,J24  xopxoH YWmumDk Oadiraa Oaiiman, THArIIPHUHAH ysigaa Xoi0o0o,
XYHHH XOTKWIA HONeeDk Oyl XydwH 3Yil, HeXIeJYyIuir

Tyaxyyp yec: CYAJaxblH a4 XOJIOOTUIBIT TOXOPXOWIDK, XYMYYH KamHUTal Hb
XyMYYH Kanurar, YHIOCHUH OasuIrMiH HAMH TOJI X3CAr OOJIOXBIT Typ/aaj Laalina
XYHHIT XOrKIHMitH XYMYYH KaIMTaJblH AacCyyJJIbIl TOTTBOPTOH XOIKIMWAH Tanaap
MHJICKC, YHIICHHI Tepeec OapumTiax OOIOTOA TycraXx Hb 3YHTIH T'dCIH AYTHANT

Oasimar, TortBopToit  XMMIKID.
XOTKUIT

1. XyMYYH KanuTaJbIH OHOJIBIH acyyaal

XYH TOPOIXTHUM XOKIMUH TYYX33C Xapaxal, XeIrKJIUiH Map H3IM9H TOI'TCOH
HUUTIT 3arBap Oaiimarryit ax. Yic opoH Oyp ©@epuiiH TYYX, COEN, UPTIHIIII, YIIC
TOp, HUUTMUNH yJIaM>KIIal TYJAryypJiacaH eepuiiH 3aMaap sBAar X3Auil 4 JJIXAWH
COEN MPIPHIUIMKAH aryy MX ©B yJaMyKJIaJ, TypIUIArbIl Xapraj3aH y39X Y4HpTail.
TuiiM 4 yapaac XerKMHI'YH OpHYyIaJ XYMYYH KallUTaJl X3pX3H OypanasH Ouit 60K,
XOPX3H YWIUWiDK Oaifraa Oaiian, TOArIIpHUKAH ysuigaa Xoi000, XYHHHA XOTKHIII
HOIIeeJIK OYH XYUHH 3y, HOXIIONYYIUHIT CyJaiCHaap OPYHMH YEUHH dINIHH 3aCTUIH
yXaaHbl OJIOJIT aMXXWIT, TYpLUIArbIl MaHail OpPOHJ alllurjiax, 3apuM HAI3H ceper
Y33TIUTHHT TOWPOH rapax 00JIOMK OYpadH).

Mb3K X3par, apAuWUIBIH 3aMaap XdJA9H 3YYH KU XOTKCOH OPHYYABIH
XOJI6eJIMOPUIH 3aX 333J1, XYMYYH KallUTaJblH 30XUIYYJIAJIT Hb 3aX 333JMHH jKamaap
TOJIOBIICOH 3JMIH 3aCTHIH OHOJI, apra 3YH IP3p TyaryypiacaH Oaiijar 6on maHai
OpPOHJ 3aX 393JIUMH 3IUNUH 3aCTUIH TONOBIUWI Hb HUIIAM, YJIC TOp, IAUUH 3aCTHITH
TAC ©6p HOeXIeN Oaiiman sBargax Oaiiraa OOJNOBY MaHAll OpHBI HUHMIAM, JIUHH
3aCTHIH YHJIDCHHI XOTXKIHMIH 3arBap Hb Oycpaac eep OaifHa T'CIH yr OWII FOM.
XapuH apI4uIIcaH 3acariaiTail OpoH OYpUIH YHAICHUIN XOTKIIMIHH 3arBap Hb dUIH
3aCTUMH HUUTIAT XyyJIuya O0JIOH XyBb XYHHUH dJIUIAH 3aCTUHAH MW, VIIT X017,

! Duiin 3acruiin WUHKIDX yXxaausl 10KT0p, OXV-bii Dpxyy xoTsiH baliranuiin yiuceH ux
cypryymuitH npodeccop. Llaxum myynan: msbjournal@yahoo.com
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XYHUH XODKIMAH YHACOH 3apuUMyyAa] TYJIryypiajar rdArHir 1 ouy GaifHra caHax,
0010k Oalix yanpTau.

CyynmuitH KWWYy MaHal OpOHJ AAyypad, KWITYHIIUNAH TYBIIWH
JOPBUTOM Oyypaxryid, OasulrHiTr XYpTaX suiraa 3pc HIMATAXK Oaiiraa Hb HUUTMHIH
XODKIMHH acyy[uIbIl XypuaTrax Oaiiraa 0ereeji 30BXeH XYH aMblH aMbKHpPraaHbl
TYBIIMHT OyypyyJaaz 30TCOXTYH, MaHail HUUTMHUNH SAWIH 3aCTHIH OOJIOMYKHUAT
OYpaH OYYPAH allWIiax yYajaxryidn xypraxk Oaiiraa rom. Tynrapaag Oyil caHXyy,
SIWITH 3aCTUIH XsIMpaJl Hb XYHHH XOTKIUUT caapyyiiax, XyH aMbIH OpJIoro 6aracax,
aMbJIpalTbIH YaHap Oyypax, yiaMaap HUATIM OastH, XOOCHBI sITaa yiaMm Oyp HXCIXd
HoNeeIDK Oyl ydupaac XYHHH XOIKWJI, XYMYYH KaluTalblH acyyJal OHITOH
aHxXaapall XaHAyyJax [aapjjiara aMmppanaac ypraH rapd OaifHa.

XX 3yyHbl 80-aaz OHBI AXHZ3C MA3JI3JUIMIH XYBbCTajJblH Y€ 3X3JIK, XYH
TOPOIXTOH XOIKIMIHH JapaarduifH maT — MII3IJITHHH SPUH/ IHIDKCIHIIP, XYH aMbIH
OOJIOBCPOJIBIH TYBIIMH OOJIOH HUWTMHUHH XYPUMTIYYJICaH MOUIITURH XIMXKID
OYXHHMIAT MUHABIPINX O0DKID. DIUIH 3aCTHIH 0COIIT, XYHUH XOTKUII, aMbIPaJIbIH
YaHap JP2LUIXUIH 9X OyJar, yuur yHI3C Hb MaTepuauiar 00J10H Oairanuiin Oasuart
Tynryypiax OadicaH 00N aakmaap HUHTAIMI XYPUMTIATJCAH MAJJIAT, MAIAIIIUTHIH
HOOIIo/1, 60peep X303 XYMYYH KaluTa TYAryypiax 00JuIoo.

3ax 390MMiAH HUIHH 3acar OYPAIIPH TOTTOX e, Hie Maladc, MaTeprasuiar Oasiriir
Oy T3, HO266 MANAAC, FHAXYY OASUTTHIT X3PIMIIIAT XYBb XYH Hb HUIIM, 3]IUIH 3aCTUITH
©COIITO]T OHITTOW YyXal YYPar T'YHIDTrIT 00K OaifHa.

Mamnaii OpHBI HUHTM, JIMIHH 3aCTHIH [AAIIBIH XOKIT Hb “MAUIIIT CYypHiIcaH”
SIIMIAH 3aCTHITH XOMKJIMIH TOJI XYUHH 3YIT OOJICOH XYBb XYHHMI OYT39H Oaiiryynax aBbsiac
4aJBap, Y4aJaBXbII X3PX3H XOIKYYIPX33C LIyyl XamaapHa. TyxailH HUATMHIH YHISCHUN
OasITHiAH YHJICOH X3COT Hb XYMYYH KaltiTajl MeH. JHY OHIreecC XyBb XYH OOpHIH OYTIOH
Oaliryynax aBbsiac 4yajBap, 4aJgaBX, TYYHI OpYYy/DK Oyil XepeHre OpyyJalThbil' allUIIaH
eepuiiree OOJIOH XYPI9IH Oyl OpUHBIT XIPXIH ©6PWIOH MIMHAIIWDK Oaifraar cy/uiax Hb
OpYVH TarUHH AKX YXaaHbl HAMH TOJ acyyaall 00ICoH axdd. UiiM 9 yupaac HIHT
OYpA7ICOH XYMYYH KallUTAIBIT Y AYHTIH allMIIIax, HAalna XenKYYIdX OOIOMKHIT Sk
Xaix, MeH OYpaH AYYp?H aluriiax Tajlaap MHMHKIDX YXaaHbl YHIICIITIH CyIabK, OHOJI,
apra 3yiH 3paJ1 XalryyJ1 Xuiix 3aiiIryii maapyiara outi 0ok OaiiHa.

OnrepceH 3yyHbl 60-aaJl OHBI AX33p aAMEPHKUIH SpA3MTOH, HobermiiH marHamT
T.Iynbw, I'.bexkkep Hap Hb 3aX 33UIMMH 3UIH 3aCTUIH yXaaH/J XYMYYH KallUTajblH
OHOJIBIH Y33J1 OApUMTIIAJIBIT O0IOBCPYYJIaX 3XJIIMIT TaBbCAH I3A3T X3AUN 4 TYYHISC
ypbJ “XYMYYH KamuTax -blH OHOJIBIH YHA3C Hb aHIVIMWH 3auiiH 3acardy A.CMmwur,
V.Ilerrn, H.Puxappo, 3eBnenatuiin 3pmmMT3H C.I.CTpyMHWINH HapblH Cyypb
OYTI2YYA3/1 Tycranaa OJICOH 0aikad.
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Ton XyBb XYH, TYYHHH aBbsac dYaJBapbll “Kamurtail X3MIH V39K,
X6I6JIMOPUITH OYTIIMKUHNT A33IITYYIDK, H3MATIRJ OPJIOr0 OJIOXbIH TYJA XYBb XYHI
YHTJIICOH XOPOHT® OPYYIAITHIH a4 XOJIOOTUIBII OHAPOep YHAIDK OalicaH oM.

AHTIUIAH COHTOAOr DAUMH 3aCTUMH OHOJBIH 3IPT XdMIrmx Y.Ilrru 1664
OHJ OMUMXIP3: “myxauin OpHbl HIP XYHO Hb TYYHHH XYH aMbIH TOO, apJ TYMHHUH
aBbAAC YaJBAP, XHUIHTYH XOHeIMep’ 093p mozndoe 2330 Yic OpHbl YHOCIH basiaz
Hb XO0OAMOPIOX, Xulidc Oymadx wadasxmai xymyyc mer’ 13%33. Y.ITTUrnitn
OYTI2IYYAR1 XYMYYCHIH X0J0IMOPHUITH YaHAPHIT YHIJIIX TOJ Y321 OapuMTIiIal, apra
3aM Tycrajiaa oJpKdd. [ X133 XyBb XYH/I 3apIlyyJICaH XOPOHTe, IPXIIDK OyH akui Oyp
Yp ammrrai Gaii 4aaiarryi, yac OpHbBI OasirHUr HOMITIYYIIAITYH TCOH TYYHHH
TYTHAIT Hb ©HOOT XYPTAJ a4 X0JI00TI00 anjiaaryii i OaifHa.

Hopr sawmitn 3acary A.Cvur XVIII 3yyan onauxmad: “awuemaii xeoeamoputin
Oymaomoicutic  HIMIOYYNIX Hb IOYHbL MYPYYHO AJICUTYHLL  ABBAAC HAO8Ap,
MIPEIACIULIE OIDULTYYIIXIIC Xamaapax 662000 0apaa Hb MYYHUL AXNCULLIANC OV
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MOHO2 MOXOOPOMIIC, DALAIC XIPISCUUR CAUHCPYYIAXAAC XAMAAPHA™ THKID.

YHJICOH X6pOHTe Hb TOHOT TOXOOPOMK, XOI0JIMOPHIH Oycaj Oarax X3parcad,
OaifiuH Oapwira, razap OOJOH “Hutiemutin OyX ULyyOUllH MepeJxXuliH asbsiac
4ad6ap, IZMUICIH MIPSINCUL, Yadaex -aac OypaIdHd 1k A.CMut y33k OalicaH.
Haamr #e “Hilm m3peddcun, 4aoaexvle 333MULYYAIXUUH MYA0 MYXauH XyHuiie
XYMYYACY YAIX, MIPSIACULO CYP2ax, 0a2anioan Cypax Xyeayaano 3apyyyican 6o0um
3aponvle Xy8b XYHO Outl O0JICOH YHOCIH KANUMAIL 2954 Y3394 00HO. X20utiessp eHoep
3apoaaap Oull GONCOH 4 29CIH XOOOIMOPULe XOH2OGUUNNC, DacaceacHaap OOpuliH
3apoble HOXOOO AUUUSIMALL ANCUNLA0A2 YIULOSIPIINULH MOHO2 MOXO8POMdIC, ba2aic
X3PI2CINMIU AOUTINAX OHYLOOC ANCUTHHBL MIPEINCTULIH OHOOD VP 4A08AD, ABBAACHIE
yHanie 6on0x om™* rocoH Gaiina.

A.CMUTHITH Y3371 OapUMTIAIBIT AHTJIMAH COHTOJOT DAWIH 3aCTHITH OHOJIBIH
eep HAMH Teneenerd JI.Pukapno ypromkiayyiacoH Oereem  TIpIdp  Xeiceep
QXUIIIAJAr XYMYYCHIT “@KUJUIax XYUUH™ I3 TOAOPXOHICOH aHXJArduiiH HAT IOM.
AP TYMSH XOI6IMOPHIH Yp HIMMHUIT XYPTIXK, XYH aM ©COH YpKIK Oaifraar TopIsp
XYBb XYHHUH XOJ6JIMOPIIOX YaJBapbil HOXOH YHIIBIPIIX SBUTAN aIlWITIaH OMIITOX
OaiicaH. “Aorcunuun, myyHuil 23p Oyauuie maNcIdI0 waapoiaeamail XyHCHU
OYMI220IXYYH, 000D MYMMbIH XIPIAIIHUL dapaa, oup 3YyPulH XIPISAIIHULL
bapaanvl yH3 6y0y 600UM YaIUH2aAc Xamaapoae “Xe0eIMEPULIH HCUPULH YHI YIH -

2 TIsrt Y. DKOHOMHYECKUE U CTATHCTHYCCKHE paboter. — M.: 1940. — 17 naxs Tau.

3 Cmut A. UccnenoBanue o IpUpojie U NpuuMHax Gorarctsa HaponaoB (An Inquiry into the
Nature and Causes of the Wealth of Nations), - M.: Compkrus, 1962. — 490 mx Tan.

4 Cmurt A. HccenenoBanue o Opupojie M NpuuMHax 6orarctsa HapouoB (An Inquiry into the
Nature and Causes of the Wealth of Nations), - M.: Coupkrus, 1962. — 208, 235 naxp Tai.
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UTIH XAMIICID Hb XIPISAIIHUL MYGUIUHO ULyy0 HON661002”" Xd3M3H []. Pukapmo y3k
Oaiican ax3>°.

“Xy6b XYHO YUSAICOH XOPOHSO OPYYAWIMbIH 3apOal Hb XOOOIMOPIOX
OONOMIACULIE XAH2AMNC, XOOOTIMOPULH OYMIIMIUCUTIE OIIULTYYAIXIIC 2AOHA AULUS OTIHC,
HOXOH MON020062 2302utie dHO MIMOIAIX XIpIemdu. DHI Y391 caHaa i XYMyYH
KAnumanvblh OpYUH Yeutin OHONbIH CYYypb 601002 oM ® TK OPOCHIH 3PIIMTIH
M.M .Kpurckuii y33x Oaiina.

X5AMNWr?3p XYMYYH KamUTaJIblH OHOJI Hb XOIKUHIYH OpHyyJaa HAJI3]
XOIKWK HUATMURH 3YT33¢C JIOMKIAT aBY, CYYpb OYTIIIYYA XOBJIATIPH 3aX 393JIMHH
SAMIAH 3aCTUHH yXaaHJ OOTUT XyBb HAIMAD OpPYYJDK Oyil 00JOBY 0moOTrOoOp MaHait
OpHBI DJIMUH 3aCTHMH yXaaHJ XyBb XYHHHA OYT?9H OOCroX dajBapbil XdIPXdH
XOIKYYJI9X, YP AYHTIH alMIIax acyyJall yaMiIalTTal Cyularpkad 3K 39K O0IHO.
OHAIXYY acyy UIbIT CyJUIaxaj F0yHbI TYPYYHA “XYHHUM Hoell”, “‘aXKniiaX XY4uH IIC3H
OMJITONT JaBaMIailiDK, XYHUM YHJIJABIPJIAX YaJaBXbIl 3JWHH 3acrMiH Tajlaac Hb
YHOIIIPTTYH OalicaH ydpaac KamuTai Taiaac Hb CyAaliarTyil Oaiican axoo.

AXWIIIaxX XY9HH OYPAIIAdX, XYMYYH KaruTan Ouil 00510X acyy bl XaMTa/l Hb
aB4 y32JTYH, TyC TycaJ Hb CyJJlaX Hb 0ac J1 yuup nyTargantaid. XYHUH XOTrKuI, XYH
aMbIH aMbJIpalIblH YaHap Hb XYMYYH KanmuTtaj Ouil 00J0X0/A XIPXdH Heleemk Oy,
MOH HII3HT Ouil OOJICOH XYMYYH KalUTal 3prada XYHHH XKW, XYH aMblH
aMbJIpaJIbIH YaHAPT X3PXOH HOJIeeDK OyHr 1ori Oaiiiaap cyjjiax IaapjjiaraTai
Oaitra. Huiirmuiia Oyiar, gaBxapra OypT XYMYYH KanuTaj X2pXdH Ouit 0ok Gaifraar
CYAaJDK, 3aX 303JIMIH dJIUIH 3aCTHIH Ye [ Oypasiadk Oyl XYMYYH KalMTaJIbIH YaHAPBIT
Tax OypaIsc Hb YHAJIIX IIaapjajara Oairaa oM.

XYHUH XOIKUI, XYMYYH KaIllUTaJl I'3/13T OMJITOJITHIT CAJINaK OMIITOX Hb 4yXJIaac
rajiHa XyBb XYH XOIKHX SBIIA]] XYMYYH KartuTas OypaiaoH Ouit 60k Oyl YT SIBITBIT
TOPOOC XIPXIH 30XULYyYJIaX aCyyUIbIl HyXalTal aBy y33X €cToi. Hulrama uuriascax
3ax 390JMHUI XOrKYy/DKk Oyl MaHail OpHBI XyBbJI XYMYYH KalHTaIBIT OypayyJdx
YHACOH Cyyph OOJDK Oyd OOJOBCPOI, MAIPIIKIUHH OOJIOBCPOI, 3PYYJT MIHIWNHH
canbapblH XOIKINHH acyyUIbIT TIOTIO0P Hb, XYHHH XOMKIMHH XYUUH 3YHI Tanaac
Hb aBY Y39X X3pArTHi.

J23p eryyscH?3C y33X311, 3aX 393IIMHH Xapwiaa OypaJIIdH TOrToX Oaiiraa
OHOO VeI OpYMH YeWHH OJUHH 3aCTHilH OHOJBIT XODXKYYJIDIXdA dyXaln ad
X0JI00TI0JITOM acyyAalij siaXx apraryid XyMyyH KaluTaJblH OHOJI, apra 3yHH acyyai
XamaapHa.

5 Puxkapno [. Counnenns. b.1. — M.: 1955. 183x.
¢ Kpurckuit M.M. Yenoseueckwuii karmutain. JI.: U3n-o JITY, 1991. 65x.
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DIUWH 3aCTUHH yXaaHbl YYIHIAC Y39X31, MOHron YJICHIH XOJ0JIMOPUNH 3aX
3991 JP9p aXWDIaX XYYWH Hb XYMYYH KamuTama XdpXdH XyBHPY OyH YT SBIBIH
YHJISCIIA; YHIPCHHM OasiruiiH YHJICOH HAT X3CAT 0OJIOX XYMYYH KamlMTal X3PXdH
OYPIIIK, XIPXIH HOXOH YVIIIIBIPIATAK Oy 3apUMBIT TOJOPXOMIIOX; HITIHT OWi
0OJICOH XYMYYH KaITUTAJIBIT OTOOKTIH aluriiax 3aMaap MaHai OPHBI dIUIH 3aCTHITH
epCOIIIOX YaBAPBIT JIPIIILIYYJIDX Hb XOIKIUNH CTPATETUHH TAPTYYH 30pUAT 00JI0X
yuupTau.

AHY, SInoH 33par eHaep XerKWITIH OpHYYABIH TypUuIaraac y3d3Xxd/, XYHUH
XYYUH 3YVHJI Hb IMHAHKIIX yXaaH, TEXHOJOTHHH OOJOH SAWIH 3acar, HUATMUNH
©OPUIONTHIH TOJI XOAENTerd Xy4 00J0X XYpPTIdd TOJOPXOH TYYXOH 3aMbIT TyyJICaH
ax3. Epenxmii O0IOH MIPraKIMAH OOJOBCPONBIH TOTTOJIIOOT IIWHAIWIIH
caiKpyynax Hb 9HIXYY 3aMbIH YHJICOH YU 000X 06Te6 ] OPUUH Yea yiIaM 4 WIyy
OHJIOp TIaap/jiara TaBUTAax O0JICOH axa?d.

MHHOBanM, eHAOp TEXHOJOTMHH YHIAB3PIRIA CYypPWICAH JJUNH 3aCTUNH
©COJITUIH Y€ CaliH YaHapblH, MAPIAIICOH, HAPUNH MIPIIKIUMNH aKUJUIAX XYUHHUAT
yIaMaJIaAT Oyc apraap 03TraX 3aiJIITyH aapaiara Tyarapy oaitHa. Haedyesspm,
00JI0OBCPOIBIH caldap Hb MIMHA MAJIAT YHIIBIPIIX YalaiTaid XyMYYCHIAT OJTHOODP Hb
O2ITTH Taprax maapaiaraTait; xoépoyeaapm, MIPTKIAIH O0JIOBCPOIBIH cajadap Hb
OYTIIMK calTail aKuiITaH 03ITIIX39C rajiHa XyBb XYHUI OM3HEC CITTANTIAT, 00pOep
X2JI0371, YHIIIBIPIIUUT 30XHOH OalTryysax, ©epuiH XOJeJIMOPHUT Yp allurTai
30XHUIlyyJax IIMWAJB3P Traprax 4YaJBapbil XOrXKyYyJdX Yyparmi. boiaoBcposibiH
canbapbIH YYP3r Hb 0aiiraa M3IaT, Yp 4aABaphll Cypailaryaaj] 36BXeH apToMaraap
3aaxjaa Oyc XyBb XYH JHIXYY MOUIdT, 4ajBapaa OaifHra mdsuulyyDK Oaiix
COHUPXJIBIT OUH 0OJIroX, IMHA CaHaa CHA3J, TCXHUKHHH MIUHIIUAT XYJI39H aBd,
©OpUIH @XKJIbIH OalpaH/ 30XMILYYJIaH X3P3IJIdX YaJIBapbil I33HUTYYJISX3 OPLIIOT
axm9.

“Xymyyr kanuman 001 up330yiH opro2o OVIY up330yiuH XAHSAMACULH X
yyc6sp 601002 yupaac Kanumansvi 132 Xaa03p MoH. Topasp Xyeb XYHUU HI2IH XICI2
bondoz yupaac xymyym kanuman tom”' TOCOH aMepUKUiH 3pmMTaH [.Boysuuii
TOIOPXOUJIONTTON CaHal HUIXd3C eep apraryd tom. Mitm u ydpaac “XymyyH
KarmuTtanx” THJT HAP TOMBEO Tapd UPCOH OUIII?.

DOnuiH 3acar, XeIeJIMOPHIH dAWIH 3acar, OOJOBCPOJIBIH JIWNH 3acTHITH
YUIIIIIMAH cypax OMUryyId[ XYMYYH KaluTalblH CYYJIMHH YEUHH TOXOPXOMIOATHIT
nyplican OaitHa. XKunan6amn, C.Ouiep HapblH 3PAIMTI/] XYMYYH KallUTAJbIT “X)6b
XYHULL OPLO20 010X 4A08apblH XoM#c33™ ToCcoH 60 J[.OpeHOepr HAPBIH 3PAIMTI]L

7 Bowen H.R. Investment in Learning. San Francisco, 1978, 362 Tan
8 ®umep C., Jopuoymu P. nanensu P. Dxonomuka. — M.: 1993, 303 tan
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“aolcun oneocu xencemdc asy 0O0N0X XY8b XYHUU VP 4aA0BAPbIH HUUIOIPULH
mamepuaniae — umPXutiian’,  “yinoespisey  Kanumanvlh — Heey’ ~— XOMDIH
TOJOPXOUILKI).

DmuitH 3acaryjiplH Y33k Oyiraap, OOJIOBCPOJI, MIPTIKIUNAH CypraiT, dpyys
MOHJIMWH YHITUHIITI), XYYX3/1 TOPYYJIIX, TYYHUUT acpax 33par Hb XYMYYH KalUTaJIbIr
Omif Gonrox Oyl YHACOH XAm03p oM. BOIoBCpOI, MAPTaKIHIAH CypranT Hb XYHHH
MDBJUIATUNH TYBUIUHT JA3DILTYYJICHIP XYMYYH KallUTAIBIH X3MKIIT 6Crejier. XapuH
XYBb XYHHH 3pYYJ MOHIUIT XaMraanax Hb ©BWIOINT, HAC OapaiTeIT 0aracrax 3amaap
XYHHMM Yp alIudrrail ampJpaliblH XyTanaar ypracrajar. Xyyx3J TepYY/DK, TYYHHUIr
ecreH 0OIXKyyJax Hb XYMYYH KallUTaJIbIH HOXOH YHIIABIPIIAI FOM.

XYMYYH KamuTajblH OHOJBIH TOpes OYpHiH YHIIAIPAC SH3 OypuitH
TOZOPXOMIIONT raprajar X31i 9 HX2HX CyUIaauu] XYMYYH KallUTalbIT: HI2 Maiaac,
yaHapTall —a@XWITaH O3JITIIXdA 3apllyylicaH 3apAJIblH HUHAIO3p, eepeep Xu6ai,
TOJAOPXOU XYHUUT YHIIABIPIIAIL, YWITUWITD) 3pXJI3X YaABAPBIT XOIKYYJIIX3]L OPYYJICAH
XOPOHT® OpYyyNalT, Hecee manaac, OJK aBCcaH MAJUIdT, Jajanara, Typluiara,
MOTHMBALA, TOAOPXOM Xyramaasj YHIOBOPIOJ, YHIUMIID) DOPXJIdH ABYYyJlIaxal
maapaaraax 3p4 Xyd 33prHiH HUAI03P TK Y379T.

Kummanbon, amepukuita cymiaad A.CTioapT OMUYHXAID: “0r0yHbl Kanuman
2ypean OYpII03XYYHMAU: XYMYYH Kanumai, OymasH Oatieyyiaimein Kanumai Oa
XapaenadHull Kanuman® THKID. TyyHHH TOmopxousicHOOp “OroyHbl Kanuman Hb
M0, mypuinazd, mM3033191 0a OWVHbL 4adeap 0040H yHIM 3ylautie OymaIdX30
oponyoey 010yHbl XOPOH20 662000 dHI Hb XAMM OJHbL OIOYHbL dHepau oM. TyyHuile
MIOPIXIO XYYy, YOUpOaH 3anaxao Yaam 4 Xoyyy, UtiM 4 yupaac XymyyH Kanuman ux
OHOOP YHANI20092 601084 MYYHUL2 MAAPYy YOUPOaH Yueiyynos3e” THKI?.

30xMord MUHUHN Y3k Oaliraaraap: “Xymyyw kanuman Hb XYHUL MOPOIXULIH
bonon yoamuican asvaac 4aoeap, 01X a8Can MI0J32, Mypuinazd, Oplo20 010X
4adeap 39p2uUtin HULLIo3p” 1OM.

XYMYYH KamuTalblH OHOJ Hb OXHHUH 93IDKHHJ XyBb XYHHH OIOYHBI OOJIOH
XOJ0IMOpIIOX YajBap, YHIABIPIIUNH sBLAJ TyXalH a)XWJITHBI XOI6JIMOPUNH Yp
IyHa Omii 00JDK Oy OpIIOTHIT CyAaar.

XYMyYH KamuTaja IIyyJl XepeHTe opyylax Hb TYYHUH OarraaM>KHiTr
HAMATAYYJIAT, MIyya O0yCc XepeHTre opyylalT Hb TYYHHH “allvriant’-blH Xyraiaar
ypTacrax, YW1 aXusularaaHbl HOXLOJIUHI CaibKpyyllaH, ©BUIeNT, HAac OapaiThIr
OyypyyJaH Yp ereexxuiir H3MAraAyyaadr. ['9X 133 XepeHre opyylanTsr OUeT XOpeHre
0a XYMYYH KalnuTajblH ajJMH[ Hb OPYyyJDK OalraaruiiH OOJUT suiraar OujJ OMiarox
X3parTai. boaut snraa He rIB3I1 OMET XOPOHI'®] TIHIYY XOPOHTe OPYYJIalT XUHXdT

° Dpenbepr P. 1., Cvmur P.C. CoBpemenHas 3koHOMHUKa Tpyaa. — M.: 1996, 317 tan
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VKUIT HOXIOJJI WK OPJIOTO aBUMplar. XyMYYH KalUTaJbIH XYBbJ WHIIXK Y39K
0O0JIOXTYH, siaraai THBAI HAT J33J1 CYPrYYIIbJ WKUIT MIPTHKUI I33MIINCIH XOEP XYH
(xeporeo opyyranm aoun) aAWiIXaH axXJIbIH OalipaH J33p aXKUILIaXall Yp ereex Hb 66p
eep Oaiinar Hb TyXallH XYHHI TOPOIXUWH aBbsac 4ajaBap, XyBUIH IIHHX YaHapaac
masnTraanaar Ouimm?.

XYMYYH KanuTaJIbH OHOJIBIH a4 X0JI00T 10T Hb OOJIOBCPOIT, IPYYJT MIHI, COEI,
HIMHXKIIDX yXaaH 33par “umamepuaniae Oyc” TK Y3I3T OaiicaH candapbir XOrKIUiH
a4 XoJOOTUIBIH XyBbA OOAWT YHMIIBIPIIDIMIH canbapTail HAT TYBIIMHJ aBaadrk
TaBbCaH OPIIIOT OFIII?.

XyBb XYH M3UI3T 00JI0OBCPOII, COENBIH TYBILMHII? AI3IUTYYISX, 3PYYI MIHIDI
caibkpyynaxaj 3apiyyicaH OyX 3apiaji, YYH?3C ynbaanargcaH TYYHUH OIOYH
caHaaHbl X6 KHUJI Hb ©6P66e YHIT 3YMJIMIH XyBbJ XYMYYH KallUTaJIbII OYpAYYIDK, HIIYY
YP ammrrairaap 3prax UpJoT axryy.

2. XYMYYH KanuTajJd Hb YHAICHUI 0asiyirMiiH YHACIH X3¢3r 00J10X Hb

“VYic TepuitH apuMeTHK’-UHT YHAICIITY XIMIIH HIPIrAr Y. [Ia1tr anx
yaaa “XyH amvii YH3 Yd3H -AUT TOOJIOX T'ICIH OPOJIIION0 XUUCIH Oeree 1 Top033p
OWYMXJP3: “Xapvyaneyi, 0990 39pPSUlH 23X MIM YeIdp UIIPXUUIIXULUH OPOHO
6OPUIIH CaHAa2 MO0, HCUH, XIMHCULOIXYYHIOP ULIPXUNAIXULUE 30PbCOH” TIKID.

JonxuifH OaHKHBI MIPTYKWITHYYA YHIDCHHN OasuITHiH Tajlaap ©preH
XYPI3TOH caHai JPBHIVY/DK, “YHAICHUE Oassiar OO HOXOH YHIIBAPJIAIUIH,
OaifranuiiH, XYMYYH T3COH TypBaH KaIllUTAJIBIH HUIIO3D” TIK TOMOPXOMIDKII.
Oepeep x3110311, “XyBb XYHJ UHUIJIICOH XOPOHIe Opyylant’ (XyHuue oc2oH
ootixcyynax, cypu O0I08CPOX, MIPINCUN IZIMULUX, OOPULILOO XOHCYYAIX 29X MIM
3apoan)-bIl XYMYYH KaluTala TOAUATYH YHAICHUN OasuiarT HIM>K TOOLIOX OOJICHOOD
LIMHAJIAT IOM.

JpnxuifH 3apuM OpHYYABIH HAT XYH]I HOTJIOX JOTOOABIH HUUT OYTIITIIXYYH
(JIHB)-nii myrmax xaMkI9T XYCHATT 1-1 Xapyymas.

Jonxuiia \Hor xyaa Horaox (JAHB)-uit myramxaxk xomka3 2015 oHI ©MHOX OHBIX00C
9.1 xyBuap Oyyp4, 9,995.6 am.noimap Goncon Gereen ymapa xepm OXY-bIH HAT
xyaa Hormox JIHB 2010 onToit xapwiyymaxanm 9.2 xyBuap Oyypd, JDJIXHIAH
TyBumHTHHH 90 XyBb, eMHea xepii BHXAY-piax manxuitH TyBmnHTHEH 80 XyBB,
Mownrounsiax 40 xXyBbTail TOHIYY OaliHa.

Hor xynn Hornox JIHbB-mit monxuiiH AyHAQKTal XapbelyyJnk y33X54, MoHroun
YICBIH Japaa XyydduH COIUATUCT opHyymaac Anbanm (39.7 xyBs), BeetHam (21.1
XyBb), JTaoc (18.1 xyBb), Kam6ox (11.6 XyBb) opik, XyyunH 3XY-bIH OYPIIXYYHIT
Oatican yncyynaac I'ypx (38.0 xyBb), Apmen (35.0 xyBp), Ykpaiin (21.2 XyBb),
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V36ekucran (21.3 xyBb), Mongas (18.4 xyss), Kuprus (11.0 xyBs), Taxukcran (9.2
XYBb) yJIC JKarcax Oaiiraa axan.

Darasp opHooc cyymuidH 6 xun 0yroy 2010-2015 onpg mar xyaa Horgox JJHbB-
nit ecenteep Monron yic 198.7 xyBuap Tpryynxk, BHXAY 184.3 xyBp, Typkmen
170.7 xyBuap ynaamk OaitHa. Xapun HAr xyHa Horjox JIHB-uit 2010-2015 onbl
Oyypanrtaap Xopsat —16.0 xyBs, CtoBeHu —15.6 xyBb, Cepou —12.1 xyBs, Uex, bocan
yic tyc Tyc —10.3 XyBuap cyyJs1 Mymrik Oairaa axa».
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Opocein spmamTaH  C.Banenrteit, JI.HecTepoB HapblH TOOLICOHOOpP XYH
TepenxTeH 550 ux Hasx aMm.gomnap (OyHocaap w32 XyHO 90 manean am.0oniap)-pH
XOPOHT® XYpPUMTIYYy/k33. Mx nonoormitH opuyyaan Har xyHI 300-400 msHran
am.JIoJJIap HOT/IOK, APTIXHUNH AyHIaX TYBITHAC 3.3-4.4 maxuH eHaep OaiiHa.

Xycusem 2
3apuM OpHYYIbIH YHAICHHUN OasUITHIH XOMK33, XX 3yyHBI 31CT

Bastruita x3103p, HUAT Oasart

é @ . 93119X XYBUIH XHH, %o
e opmyA 2'22 ; E E § X . . Hexen
=] G ymyyH  Dbaiframmiitn =~

ks = = = = YHI1aBIpIIaI

TE =82
Janxuii 550.0 90.0
AHY 124.0 460.0 77.0 4.0 19.0
oxy 59.0 400.0 50.0 40.0 10.0
Snon 54.0 420.0 68.0 1.0 31.0
BHXAY 35.0 28.0 77.0 7.0 16.0
XBHI'Y 31.0 375.0 75.0 1.0 23.0
UBYMHBY 21.0 353.0 79.0 2.0 19.0
Opanit 21.0 360.0 74.0 3.0 23.0
Uramn 17.0 295.0 73.0 12.0 13.0
OHATXAT 12.0 20.0 58.0 20.0 22.0
Kanan 6.0 300.0 69.0 11.0 20.0
Ascrpanu 6.0 320.0 66.0 12.0 23.0
CaynbiH Apab 35 170.0 40.0 42.0 18.0
Benecyan 2.6 110.0 49.0 7.0 44.0
YUnm 23 150.0 79.0 10.0 12.0
OuHISHA 1.6 320.0 56.0 7.0 37.0
Hopser 1.3 300.0 57.0 10.0 33.0
x> 3enann 1.0 280.0 59.0 18.0 23.0
17 opubl Oyn 400.0 130.0 65.0 13.0 22.0

Ox cypBapk: J{pnxuitH GaHKHBI LIMHXKIYAUNHH TYTHAIITHAT OPOCHIH 3PASMTINMH TYTHIJITIIP
OasKyynas.

X3p3B HUHT OasdartT 3373X XyBUHH KHUHT y3Yysn0am: AHY -1 xymyyH kamuran
Hb HUUT OasuiruitH 77 XyBb, OaliranuiiH Oasiar Hb 4 XyBUUT 33310k Oaiixan, OXY-n
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XYMYYH Kanutan Hb 50 XyBb, Oaiiranuiin Oasuiar e 40 xyBb, BHXAY-1 xymyyn
KarmuTan Hb 77 XyBb, Oaiiranuiin O6asiar Hb 7 XyBUHUT TyC TyC 333JDK OaliHa.

HYB-bIH mmMHX334, 3pAIMTAH, CyIUIaad/blH Y33K Oaliraaraap HUHTMUNH
TOITBOPTOM XOIKIMIH T'0JI XYUUH 3V Hb XYHUM XOIKWJI, MOH XYMYYH KaluTalbIH
XIMJKI2, JaHap Oaimar axmo.

Witmaac Tep 3acar, XyBHHH XOBUUIMMHX?H XYBb XYHJ OpYYyJax XOpOHIe
OpyyJaiTaa HAMAITAYYISX Hb 3MHH 3aCTUIH YP alUrMUr A330UTYYJI9X XOTHHH 30pUIIT
Oaiix yuupTail. HuiirmuiiH OasiruitH OyTHPA XYMYYH KalMTalbIH 33719X XYBUHH
KUHTHIAH 30XUCTOH ©CONTHHT XaHTracaH TOXUOIIOM J1 00JUT XypUMTIai Ouil OOIHO.

XYMYYH KalUTaJbIH XypUMTIIAI YHIIITD) 6reX 3apUIbIH 0a OpIIOTHIH (AIITHIAH)
I'3C3H YHJICOH X0€p apra Oaifjar. 3ap/jibiH apraap XyMYYH KallUTaJIbIH SHIHUH X3JI03D
00110X OOIIOBCPOIT ONITOX, MIPIIKIITIN AKUITaH OdITIIX, SMHIITHNAH YHITIHITID
Y3YYJIOX 33p3T HUHTMI3C OOJIOH XYBb XYH, TYYHHH T9p OYJI, BLAT, 5X39¢ rapy Oyl HUAT
3ap/YIbIH HUIJIOAPHUIT TOOLIOT.

Xycnasem 3
MoHron YJIcblH XYHUI XOMKIMIH UHAEKC, YIIC, HUHACIIIAIP

’ 2015

SopuntaTryyp | 990 2000 2011% 2012% 2013* 2014* | Tyir-
Y3YYJIIIT 3opuit
L3TIAJI

yic - 0.667 0.723 0.718 0.726 0.735
XXU . 0.735  0.830

HUKCIIDI - 0.707 0.794 0.808 0.813 0.818

Taitn6ap: * Heen ammrmantsa 2011-2015 oHEI Yp AYHII9p TOXOTTOCOH.

Ox cypBaipk: MoHron YiceH 3acTuifH razap. MsHTaHbl XOTKIHHH 30pHITYYIbIH
X3PAKWIT. YHIICHUM TaB Jaxp mwiatran — 2013, (1421).
YCX. Mownron YaceiH CTaTucTUKUIH dMX3Tra1 — 2015-2016. (1427).

Monron VYiacelH XyHUH XeDXKIUHH HHIEKC (XXUW) CYYIuHH KUITYYADI
YHIDCHUH 00JIOH OYC HYTTHUIH X3MXKI9H]I KU IapaajaH TacpainTryid ecceep Oaiiraa
ydpaac MaHail OpOH XYHHH XOIXJIWHH eHAep TYBIIMHTAH OpHYyAblH TooHA 2015
OHOOC OpCOH 00I0BY Oycaj XYHHH XODKIUHH OHIOP TYBIIMHTAH OpHYyyATal
Xappllyylnaxaj HAr XYHJ HOrAox YHIOCHHM HHUT opioro (YHO)-biH XaMiKa3
XapbllaHryi Oara Oaiiraa OuId?.

Masnaii opabl XXHW-uir xepun xo€p OpHbI OOJIOH ARJIXUHH AyHIK XXM-ToH
XaphllyyJIaH aBY Y3be.

XycHart 4-eec y33x311, XXU-3p ymapa xepm OXY manxuiin 49-n xarcax,
XYHHMM XODKIIMHH H3H OHJIOp TYBIIMHTAH OPHYYbIH 3THA3H/| aHX yZaa OpX, O©MHOl
xepmi BHXAY 90 ayraspt, Monron Yiac 92 agyraapt jkarcaan XYHUH XOTKIUHH
OHJIOp TYBLIMHTAH OPHYYbIH STHI3H] Oartax Oairaa axij.
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Xycnsem 4
Momnron Yic, OXY, BHXAY-bIH XYHHI XOTKITHIHH HHICKC

g = § = =
A
= = S s T E 8 I &
= g = % >~ = B ~ = a
< < !
g g 8 a = = = =8
Bl = = 0 = C w = S % K
= 9 ST BN H 5 o = s 2
5 o ~ % B < = A o® = X o O
S & o S S 8 B S’y 8 =
= o 2 = z T =22 8 %
o 22 2SS F .~ 52832 E8 E
< 5% E g Ea@ g &2 &gz E
o £2 25 228 F3°:8%¢€¢€ I,
oo o e a s o < o X2 A o —
> < 2 N > 5D X
X 2% O CFR ZLESEIZ&EXS
Tyxaiin opusl XXU-nitn
5poMB> 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014
XyHutl X02Hcautin H3H OHOOD MYSUUHMIL OPHYYO
49 OXVY 0.804 70.3 15.0 12.0 23 286 1 50
XyHutl Xoexcautin HOOp MySUUHMIL OPHYYO
90 BHXAY 0.738  76.0 13.5 7.6 13 345 =7 92
92 MoHron 0.735  69.8 14.8 9.8 10 499 4 92
XYHUH XOIKIUHH HOH
OHJI6p TYBIIMHTIH 0.892 794 16.4 12.2 39 605 = =
OpHYY[
Xvamii .
VI XODIGIIN ORAOP 746 755 138 8.1 13 844 - -
TYBIIMHTIH OPHYYA
Xvamii N
YHII XODIGIAN AYBA 0 631 68.6 115 6.6 6281 - -
TYBIIMHTAH OPHYYI
XyHuii iH O
YHIR XOTAGIINOATE 0497 503 93 46 2 649 - -
TYBLIMHTAU OpHYYA
Huiit mpnxwuii 0.717 71.6 12.3 8.3 14 447 - -

Ox cypBamwk: HYBXX. Xynnit xersxmmita witran — 2016-2017. (198-201T).

Jonxwiin xyauid XerkiuitH 2016 oHBI HATIAJI AypAcaHaap MaHail OpHBI HAT
xyan Hormox YHO 2015 ompm 10,449 am.jmommap Oatican 6on OXY-m 23,286
am.osiap, BHXAY-n 13,345 am.iomnap Oaliraa Hb MaHaii OpHBIX0OC Japyit 2.2 6a
1.3 maxuH ux Oereej MaHail OpHBI XYH aMbIH aMBXUpPraaHbl TYBIIUH XOPII XOEP
OPHBIX00C HAJ193]1 Oara Oaiiraar xapyysok O6aitia. Har xyna Hornox Y HO-bIH 135X HitH
TyHIaX XdoMKdd 14,447 am.mommap Oaiiraa 6ereen ymapa xepm OXY-1 HAT XYHI
Hornox YHO nmpnxuiin nynmxaac 1.6 naxun ux, emHen xepmt BHXAY-1 nanxuiin
TYHIDKUNAH 92 XyBb, MaHali opoHA 72 XyBbTall TOHITYY OaifHa.
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BHXAY-1 Tepenteec TOOICOH AyHAaX Hacinant 76 xwuin Oairaa Hb MoHroI
VYac, OXVY-piaxaac oipoiooroop 6 xuidp uinyy 6ereenm BHXAY-bIH XYH aMbIH
9PYYH MAHJ WIIYY CaliH TYBLIMHJ Oaifraar xapyyJpk OaiiHa. Xapun OXY-n nyHaax
HaCJIaNT MaHail OPHBIX00C TYH SIIMMIYH uX Oaiiraa Hb Adranucrtan, YeueHnit naiiH,
X67166 OPOH HyTar JlaXb apXUAAITHIH YJIMAac OPOC IPITTIHYYYIUIH LyHJaK HACIalT
OaraccaHTail X0JI000TON TK 3apUM CyATaadu] Y3/T.

XapuH CyprajThiH XYI3rA3K Oy xyranaa Monron Yican 14.8 i, OXY-n
15 xwun, xapua BHXAY-n 13.5 sxun 6aliraa Hb MaHail OpHBI XYH aMbIH OOJIOBCPOJIBIH
TYBILHUH XapblaHTy# caiiH Oaiiraar xapyyJok OaiiHa.

XXU-uiir 0yc, aitmar, HUICIDII3pP XapbllyyJaaH aBd y3be.

XyCHAIT 5-aac Xapaxaj, MaHail OpHBI XYH aMbIH JyHJaX HacJaJdThIH MHIEKC
XapbLAHTYH ©HAep X3MXK39HI, XYH aMblH OOJOBCPOJIbIH TYBLIHUN MHICKC XIBUHH
XOMIKIIH]I, XapuH HAT XYHI HOTI0X Y HO-bIH HHIEKC OOTYyp XOMKIOH] OaifHa.

XXU1 2015 onx ypwa onbl TyBiHH] Oytoy 0.735 Oatican 6ox 3yyn 0ycan 0.004
HATKIPp Oyypy, Huitcmng 0.004 varx, Oycan 6ycom 0.001-0.002 HAMKIIp Tyc TyC
ecy’d. XapuH XYH aMblH OOJIOBCPOJIBIH TYBLIIHMH MHJEKC YJICBIH XOMKI2HJ 00JOH
3aBxaH, ApxaHraii, OBepxanraii, ['oBbcym03p, Jlyrnross, Tes, Cyxbaartap aiimMraac
Oycax aiimart OyypcaH Hb 3y €coop aHxaapanl TaTax OaifHa. XYyH aMblH
00s10BCcposIbiH TyBIIHUN HHAEKC 2013 oHx Oyypcan x3auii u 2014 onp 0.013 HIMKID
ecceH Oaiitiaa siaraan 2015 ong 0.005 HIrKIp Oyypax 00JI0B? TIATHIT OHITOMIIOH
CyJUIax ImaapjyiaraTaii OaiHa.

Bbyc wnyrtraap amu y3»xoa, 3yyH, XaHraiH Oycdn AyHAaX HACIANT,
0O0JIOBCPOJIBIH TYBIIMH JIOOTYYp, HIT XYHI HOrmoX YHO-bIH XoMx33 HB bapyyH,
Xanraitn Oycoa xapbLaHryid nooryyp Oaita. XXM Oyx Oycam yICBIH JTyHKaac
JI00TYyp, XapuH Huiiciman, OpxoH, ['oBbcyMO3p afiMart yichlH IyHIKaac A93TYYP
Oaiiraa ax»). Llaamma yncelH TOCBHIH TOIOBIONITHIH yen aiiMar Oypuitn X XM -uiir
OYCHIHXTAH XaphllyyJiaH Xapraj3aH y33)K TOCBUHH TOCOJ Tycrax Oaiix Hb 3yHTIU
IOM.
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MOHTOJT AXb XYMYYH KAMUTAI

XYMYYH KaluTalblH ©pTOr Hb XyBb XYHHH aMbJIpaliblH OYyXdJ1 YEeHHH TYpILIH[
TYYHHHI XODKYYI9XdI OpYyyJcaH I3B3D XOpPeHIe OpyyJaldTblH Yp IYHID3D
TOJOPXOMIIOT/IOT.

XyBb XYHUHT Oara HacHaac Hb ©OCIOH OOWXKyynax, OOJIOBCPOI, MIJUIAT,
MDBPI3:KUI 00X, 3PYYJI M3HAUNH YIHITUMIIT? Y3YYII9X 3apAJIBIT OpYyYJIaa HaT XYHUIT
9IMIAH 3aCTMiH YHII akmiuiaraanji Oyloy HOXeH YWIIBapimann opyyiaxanx OXY-n
nyHmkaap 280 MsaHTaH aM.J0uTapsiH 3apaai rapaar aran AHY-em XyHe, Xenee ax
axyHH slaMHBI TOOIIOOTOOp aMEPUKHUIH TyHAax rap Oyn 2014 ong Har xXyyxauiir 18
HAC XYPTAJI 6CTOH XYMYYXKYYJIPX3 235 MsIHTaH aM.Jojuiap 3apax 0erees Xapa3B 93]
CYpPryyJib, KOJUISKU CypraHa I'3B3JI 9H3 3apJIbIT XOEP AaXUH 6CreX X3p3rTaH axa?.

Hoarncean Yuaacruuit Baiiryymnarsia [[331 xamkasuuii yymzant 6osion HYb-
biH Epenxuit AccamoOuneitn 70 myraap ayynran 2015 oubr 9 qyrasp capbid 25-27-Hbl
enpyyma Heio-Mopk xotHoo Gomx, HYB-pmH rumyyr 193 yac TorrBoproii
XODKIMHH TOJNIOOX XOTOU 3ypraa TOXHUPOJLOXK, “TOrTBOPTOM XOrKIHiiH XeTejadep
2030”-miir 6aTancaH Hb IPIIXUH HUATHIH XOTKIIUIH JTyy>KUH O0JICOH OMII?.

Witma maHail OpoHA XYMYYH KallUTaJIbIH TOO, XAMXKIIT IIHHXKIIX YXaaHbI
YHIBCIATIAIAZp TOOLOX, LAalll] Tepeec TOILTBOPTOM XOIKIUNH Tajaap
OapumTiiax OOMIIOTON TycraxX 3ailmryil maapiiara OaifHa THATHAT Tep 3acTHIH
yIupJuiara anxaapainjaa aBHa Tk Haigax OaiHa.
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