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KOBH/I-19 XAJIJIBAPBIH AP TAXJIbIH YEUIH
OJIOH VJIC JAXb TOCBUITH BOAJIOTO

Kambangopxuitn JuxOasp'

JEL aneunan: Xypaaneyii:
E62, H2, H60, 130 DHoxyy eryywnsp Koun-19 xamisapbid nap TaxjibiH ye1 6apuMiax
Tyaxyyp ye: TOCBUIH OHOBYTOM OOIJIOTHIH TalaapX OJOH YJICHIH CaHXYYTHHH

ToCBHItH MWHKYYIT, Oaiiryymiara, cymiaad IIHHKIOYIUHH 30BIOMXK, YIC OPHYYABIH
TaTBapbIH GOMNIOTO, epuiiH  JACTHIH ra3paac XOparKYYJICOH apra XOMKIOHHiA TypULIATEH Tanaap
yAUpJUIara, Tarm 6yc cynajulaa. CypanraaHbl OXHHUH XOCOIT OJIOH YICHIH Oaiiryyiuara,
Gaitnan IIMHK9YMIH 3YT39C Iap TaXJIbIH YEI X3PIIKYYIIX TOCBUIH 30XHCTOH
OOIUIOTHIH TaJlaapX 30BIOMXK, XOEpAyraap X3COIT XOIIKHHTYH, XOIKIK
OyH, TYYXHUH 50UHH 3KCIIOPTOOC OHIOP XaMaapaiTai 3apuM OpPHYYIBIH
3acruifH ra3pbelH X9pIrKYYIDK Oy TOCBHHH OOUIOTHIT TOHMIIONOO.

1. KoBua-19 xajaaBapblH Hap TaxJblH YeUIH TOCBHIIH 30XUCTOH 0011010

Map Taxylaac yyIOIT3U 3AUMH 3aCrHMH XSAMPAIbIH Y€ TOpeec HUPIIAUNH
3pYYa MAHAMHT Xamraanax, sayypai, Torm Oyc Oaifjyiaac COPTHINIIX, aKIbIH
OaipbIr Xaaranax, OyT33MK @HAOPTIN AMKUTAI candap pyy MIMDKUX, aKULIardabH
yp dYaIBaphil HAMAIAYYIDX, TaTBapblH OOAJIOrOOp JaMKyylaH 3M33T OYJIruiiH
CaHXYYI'HiH JapaMThII XOHI'eJI6X, X6J1 XOPHO, LIAp TaXJbIH YJIMaac OPJIOr0 HAMATACH
canbapaac CaHXYYTHIH 3X YYCBIp LyIiIyysiax 00JIoH Oycal] OJIOH COPHITTON Tyarapd
OaliHa. DAr33p COPMIITHIT aMXKWIITTal 1aBaH TYYJaXbIH TYJJl TOCBUHH CTpATeru ysH
xaraH 0aik, ap TaxJbIH Japaax TypBaH Y€ mar OypT XdpImKYYIdX apra XdoMKdd
XOOPOHZI00 XapWIILaH aAuiryi OaiiHa:

1. BupychH Tapxanraac COpPrUMIDK X6 XOpHO TOTTOOCOH YE;

2. BupycbH TapXanThIr XyMHXK, 30IUHH 3aCTUHT X3C3TWIH HI3X Y€;

3. Hapxmaaxyymnant 0a 3QuiiH 3aCTHIH COPIIITHIH Ye.

OYBC-uiin TecBuifH MUHXWITIIHANA Tainan [3]-1 HUUTAICOH mHap TaxXJIbIH
TypBaH Ye IIaTaH aBd XIPATKYYIdX TOCBUIWH OOMJIOTBIH apra XAMKIIT XYCHAIT 1-1
xapyyik OaitHa.

1 MonronbankHel MeHTreHHU#T OOUIOTBIH Ta3pbIH 3UIAH 3acard.
Iaxum myynan: bayar.j@mongolbank.mn
DH3XYY CyaairaaHsl eryy/udir oudnxay 3esieceH b.baspaasaa, b.TymaHusuran 6onon J[.Bonnbaarap Hapr
TaJapxaj WIPXHiIbe. DHJI IypAarjax aiuBaa CaHajl, OYTHYIT Hb OJIOH YJICHIH CaHXYYTHHH Oaiiryyiuiara,
CyaiIaad, IHHKIUIUNHH 36BIOMK, YJIC OPHYYIBIH 3aCTHifH ra3paac XdpaIXKYYJICOH apra XOMXKIOHHI IMXITIII
Geree s MOHTONIOAHKHBI a10aH ECHBI Oalip CYypUIT MIBPXUMIIXTYIT OOITHO.
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KOBWMO~19 XANIABAPbIH LIAP TAXbIH YEVH
OJIOH YNIC OAXb TOCBUH BOLNOTO

XycHaem 1
[{ap TaxJbIH YeUH TOCBUIH CTpaTeru

BupycbIH TapXxaJiT

TecBuiin apra OauiiH 3aCruir JlapxuiaasyyJiajT, IHilH

3aCrHiiH CIPIJITHIH Ye

00J10H X061 XOPHUOHBI
XIMIKII yen XI9COr'4JI3H HIIX Ye

OpXuiiH OPJIOTbIT A3MKHX APTa XIMIKID

Huiirmuiin xaMraajiisiH
TOTTOJILIOOT CaibKpyynax

XaMruit ux
X9pIrudaITIH Oaiiraa,

Baisu menre/
TYYHTO¥ auirrax

+Tuiim. Opxuiin
3ainmryi

LIMIDKYYJIAT XOPOTLPAT IOMKHUX  30PHITOT OYJITHHT LIMHAWIN XUIX
YPXKYYIruuiin JIOMKUX YUTIAILL
HOJ160 XaMIuilH LIMIDKUX
eHzIep
AXUNTYHUTHIH TaTraMxuitn ASKunrynaan Huiirmuiin xamraauibiH
TOTIOMK XYPTI3MKHIAT X3BUIH TYBIIHH] TOTTOJILIOOHBI XYP33H]
HOMOLAYYILK, XYP3X XYPTAI aXKUIT TOTIOMKUUH YHACOH

Xyraraar ypracrax IPXIIBX XOMIYYPTrHHAT
JPMKUXYHL Oaiimmaap
0ooBCpyyIax

X3CTHUT JT XOPIrKYYIdX

AU 3pXJ'l3J'lTl(lI7[l" JAIMIAKHUX apra XdM:K3ao

AXIIBIH OapbIr +TuiiM. AXIIBIH Axuiiax Xy4YHUH Apra XaMXK33T Cyapyyinax

Xazaranaax/00ruHo OaiphIT Xaaramk, YOJI00TIH MINIDKAI-
XyTalaaHsl apra XHJI 0IrorY OOJIOH  THHT AIMKUXHUNH TYIA
XIMAKID KUIIATYJIbIH TYC apra X3M»33T
xonboor xaaranaxag Oyypyynax
TycTai
Typ xyrauaaraap - Yryil. Huitnyymnruitn XenenMepuii 3ax 333IUHH

@XWIIJ] aBCHBI TaTaac  XAPIrKYYIIXO IPT.

XeneaMepuiiH 3aXblH - YTYH.
WA3BXT3H 00AII0TO
3pT

TecBUIH XOPOHI6 OPYYJIAJIT

Jlapaaruii ye maray

OdIIIRX

X3parKyyIaxoq

CYJDKIPHUH Tacangan
apuiaxaj Tyc apra
XOMIKIIT IXJIYYIIIX
Axuiiax Xy4HHH yp
YaBaphIT A33ILTYYIIIX
xeTenbep (yaxumorcyy-
aanm, 60108cpon)-
YYZUHT 3XJIYYI3X

VYpcran 3acBap 60510H
XOPOHI'® OPYYNIAITHIT
HAM3IIYYIX
0OJIOMIKTOM; aXKIIBIH
Gaiip Omii 6ONroX,
“HOTOOH COPIINIT -UUT

YyXaJIYWICaH JapaaruiH

IIATHBI TOJIOBIIOTOO
01X

UA3BXTIM Oomiioro (daxum
cypeax e.m.)-J IADKAX

+Tuitm. KoBuasia qapaax
9IUIAH 3aCTHIH OYTIIHIH
MIWDKHIITAA HUAIYYIIOX

TortBopToit
CaHXYYKWITT3H, yaHapTail
XOPOHTe OpyyIaldThIH
X3MKI3T HIMATIYYIIX
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TaTrBapbIH apra XaM:k33

Tarsap, HJIIII
TON0epHHT TYp
XOMIITyyTax

OpJIOTHIH TaTBapbIH
XYBb X3MXKD3T

Oyypyynax

TypraBumicsx
SIBTAY YT
(accelerated
depreciation), 5cBa1
AJATUIBIH yparil
DKy ymaar (loss
carryback)
[larancan TarBap

+TuiiM. Opx 60J0H
AAH-uitH 69719H
MOHTOHHH YPCTAIBIT
XaMmraajiHa.

-Yryit. UxaBumn
maapzararyi
OYJIBTT IBOMIKIAT
60mHO.

-X3P3rKYYIX3] 3pT

TecsuiiH opaoro
Xsi3raapiaraMan yeu
X3PAXKYYIdX Hb
30XUMKTOH

30pWITOT OYISrT
uurnyyinx. Tareap
TOJIOTYUIH OHIIIOT, 1Iap
TaXJIBIH HOXIIOJ Oaimai
OOJIOH COPTIITUIH
XypZiaac xaMmaapHa.
-Yryil. Ammr opioro-
TOI Oaiiraa, J3MKIAT
nraapuiararyi Oysisrr
YHIIIX Y, XIMHICOH
TaTBapaa 3apiyynax-ryi
(yporcyynaeuuiin Hon60
baea)

+Tuiim. Yitn
aXuiIaraar
YPIIDKITYYIDK Oyit
Gaiiryysmiaryynan

Tecsuiin opaoro
Xsi3raapaaraMan yer
X3PArXKYYIdX Hb
30XUMKTOH

XepBex 4aJBapbIT A3MKHX Oyca apra XaMikd9

39011, Oaranraa
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+TuiiM. AKIIBIH
OaiipeIr Xaaranax,
HOTI0J1 AIlIWT,
YAUPATArbIH
ypamuyymnai 133p
XsI3raapiiaiTt TaBux
I'M HOXIIOJITIH
XIPATKYYIIX

JIPMXKIIITUiH
HOXIOJIMHT
60JIOBCPOHTYH GONTOXK,
XIMAKIIT Oyypyynax

-Yryii. OpuitH OyTuuita
©OPWIONT XUUXI/ Hb
TycaJDK OOJHO.

TecBuiiH OpoH 3aiiraac
Xamaapd TyC apra XaM->K33T
SIUNH 3aCTUHT CIPrIX
OarmuitH OYpanIpXYYH
OOJITOH AIIUTITaXK

60mHO. bam9H MeHTeHMI
Xsi3raapianT-Tail epxe
YUTIYYA03 WYY YP
JTYHTOH.

+Tuiim

+Tuiim. atnaner
XIP3DKYYIIXA23 TaTBapbIH
caliH Xyynabrail HUnTai
Oaiinrax. AIIUT OPIIOTO
OHJIOPTIH X3CrInc
LyDIyyJICaH TaTBapaap
OycaJ apra XaMxor
CaHXYYKYYJIPX IaTaJICaH
TaTBapbIH TOI'TONLIO00
HUNATMURH Xyplaaman
0aliJUTBIT 300JIPYYIIIXIK
JAMTIHI

Apra XaM>X33H?3¢ rapaxaj
YUIJIOH XyMHUX, TOCBUIMH
SPCAIUNAT yaupaax
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OJIOH YNIC AAXb TOCBUWH BOAJSI0TO

Jamnyypmnaac
Copruiimax (Jaxumn

XOPOH2OHCYYNIIX)

OpwuiiH OyTHHITH
©OPWIONT XUHX

+Tuiim. Hormon
aIllUT Tapaaxsir
Xsi3raapiax,
aNJaryuIbl XyBbIlaa
IOMIITUTYTIN
XaMTap4 YYpax
Oaiinmaap
X3PIKYYIRX

-Yryit. Xyynabz
3aacaH Xyramnaar
ammmrIax 00JIOMXKTON

Cucremuiin 0onoH
CTPATETUiH XYBb]l

a4 X0JI00r10TOM
KOMITaHUYa]]
YHUITYYJI3X, HOTIOI
AIINT, TYHLTIIX
YAUPAJIArbIH IaTuH
J193p XsI3raapianrran
XIPIMKYYIIX
byruuiin eepunentuiir
JIOTOJLAONTYH XHiiX
apra x2109p, XypAran

30XUCTOM Iar XyranaaHyi
apra X3M>K39H33C rapaxbir
30pux

+Tuiim. X5parKyyadxand
LIaapjulara XaHraxryu
KOMIIaHUYJIBIT Xacax

TYHIPTIOX X0I00TACOoH
MEXaHU3MBIT
00JIOBCPYYIIax

Bupyceln TapxaaT 00JIOH X6J XOPHMOHBI JATIDMUNH yem 3acTWifH rasap
WPTIIUIH 3pYYJI MOHAMNT XaMraanax, sapainTai TyclaM Xyprax OOJIOH Iap Taxaij
XaMTHHH XYHI93p HIPBATICOH 6pX, ON3HECHITH canbaphir XaMraaaax YU XKUIIax
Hb 3yUTIH T2k OYBC y33:k OaiiHa. DHY XYPI2HI aXIJIBIH OalphIr Xaarajiax Taraac,
QKHITYHITUIAH TITTIMK OJITOX, TATBAPBIH XOHTOJIONT Y3YYJIRX, K axyi HIMKYYIII
TACY YIAIXII Hb TYCJIax 30pHITOOP XOHTOJONTTIH 39371 OJroX, 33 NIMiH Oaranraa
raprax 33par apra X3MX33T aBd X3PATKYYITHD. 3aCTHIH Ta3paac XdpIrKyYIdX dIrasp
TOCBUIH apra X3MK33 Hb TOB OaHK 00JOH Oycaj 30XHIlyyinard OalryyyurarbiH apra
X3MXKIITIH ysigaarait 6aiix €cToi. Dpyyn MIHIUIT Xamraaigax apra XaMx33 O0JIoH
3acruiiH ra3pbiH J3MXKIATHIH Yp JYHI XSIMPaJibIH COPOT HOJI06T 306JIpYYIIdX, JAUNH
3aCTHIH COPIIATUIRH TYPTICTIX IOM.

OnMiiH 3aCTMir XJ3CIrYJIIH HIIX ye: 3acrmifH Tazpaac XdpIrKYyIk Oyi
JAMJIITUIT OrIIOM 30ICOOX Hb SILyypadl, TArIl Oyc OaiabIr H3MAITAYYIDK XSIMPaJIbIr
CYHXpPYYJIaX 3pcIdATIH OMid3. MeH epxuilH Opiioro TacajiaH 3pdiT XyMHUIIAK,
HUATYYJIDAT yoaaupcad SHY Yea SOUHH 3acar OOTMHO XyramaaHJl COprax 3C3X Hb
Apram3mITIH. TuitMddc 3acruitH ra3paac X3pIDKYYIDK Oyi XalmaMXK, TITTIMYKHUIT
X3BI3P YPIIDKIYYIDK, SAMHH 3aCTMAH COPIIITII YUIIACOH Oycal apra XdMOKIor
aaXHUM XJIYYJI3X [IaapAsararail oM.

TecBuiiH OopoH 3ail 6ara OpHBI XyBbJ H3H TIPIYYHI XaJABap XaMraajulblH
TPTIBMHUIT CaXMCaH dPCIAI OaraTail aXkiIblH OalphIT Onii 0ONTOX, aXUITArd1a IIHHD,
OYTP9MXK OHIOpTIH candapT aKWI[ OpoX OONOMKHHI HI3X, LAap TAaXJIBIH HOJIOOH]
aBTCaH 4 YAAuwilO OPUWIUH MOZMHOX YaA0AMMICmail Ousnecuiiz 0mircux OOIJIOrO
OapuMTIax Hb 3YWTOW. DHD XYPIdHI XKJIBIH Oalphlr Xaaranaxraid Xxoia0ooTon
TaTaachll XyMUK, &KWITYH UPrIAMNAT OHJAHAAp CypraiTajl Xampyyiax 33par apra
X3MXKII XIPIATKYYIIIX OOIOMKTOH.

MeH TecBUIH OpJIOr0 HAMATAYYIIX 30PWITOOP TaTBAPBHIH 30XUIYYJAANT XUIX
Oomomkroit. TyxainOan, miatancaH TaTBap HABTPYYJdX, TaTBapbiH pedopM xuiix
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33p3r apra XAMK33T X3pADKYYJIRX oM. [latancan TaTBap H3BTPYYJICHIAP LAp TaXJIbIH
HeJIeeH]] 0ara epTCeH, ICBAI OPJIOro HAIMAIJICIH caldapaac X YYCBIp TaTax 3pyyd
MD3HJI, Al0YJITYH OalJIBIT XaHraX apra X3MKI3T CAaHXYYXKYYIIX O0IOMK OypIadH)3.

Japxiaaxyyaaar 0a 30uidH 3acruiiH COPrIITHHH Yea IIWDKUXII dIURH
3acar Jaxb TOPUHH OPOIIIOOT CYIPYYIDK, XyBHIH OOIIOH TOPHIH CEKTOPHIH OpHITH
TOITBOPTOM OalAJBIT XaHTaxblH 33PATLRY XYPTIIMAKTIN, “HOTOOH” COPTINTHIT
Omif GonroxmIr 3eBNeX OaiiHa. TecBUITH 30XHCTOW OOMJIOTHIH COHTOJNT Hb TyXaiH
YICBIH CAaHXYYTHIH YaJlaMk, OpUIH TYBIIWH, XSIMPaJbIH T'YH3THHPIITIIC XamMaapaH
XapuiaH aauwiryid Oaiix tom. TyxaiinOan, TecBUHH OpoH 3ail Oaratail OpHBI XyBb[l
TOCBUIH aJIarIUIbIT 1apyi 30rcOOXTYH 00N OpuitH OOJIOH XYYHHI 1apaMT HAIMITAIK,
AIUIH 3aCTUIH COPIIITUIT Xa3aapiax atoyiaTail [3].

XsIMpaJIbIH iapaa 3IMiiH 3aCTHIT HOTOOH, IMKATAJ ITHIKHJITI CYYPHIIK
€3PriIxx

EBpomnbiH X0M000HB! YIICYy/ Hap TaXJbIH Ye[ HOTOOH, AFKWTAN IIMJDKHITII
CYypHJICaH CEKTOp PYy YHIVIICOH TOCBHHH XOPOHTO OpyylaiTaap AaMKyylaH dOUHH
3aCTHIH TOTTBOPTOH, YSIH XaTaH cOPraIT OUil OONTOXBIT 30pbK OaifHa. XsIMpaJbIH YeT
HOTOOH, JIVMDKUTAIl calldapT TOCBUIH XOPOHT® OPYYIAITHII YADIYYIPH 97 OyTIUiT
XOIKYYJICHI3D Tyc canbapT Oycaa TOPIUIH XOpPeHTe OpyYJIalT H3MAIAdX CYypHUir
TaBUX IOM. MHI3CHA9p 5nuiiH 3acruiiH OYTHUHH ©OpUJIeNTHHT 36B 3YIT YHIIYYJDK,
KalmnTajl, KAUIaX XY9d XaMTHAH OYTI9MXK OHIOPTIN cadap pyy MIHIDKIX OOJIOMK
OypIoH).

Lap TaxyplH Henmeereep NMXKWTAJI X3I03PT anb Xd3AWNAH MIMDKCOH OHJIANH
XyAanjaaa, Meana, OaHKHbBI cajbapyy[ XaMrHifH UX AaByy TaJbIl OJDK aBax 0ereen,
SMUMH 3aCTHMH OYTIRA “IHHYWIT? Xuirayk Oyl sH® yem Oycam cambapyym d
MDIR3II3J1, XapUILaa X0I000Hb! TEXHOIOTHL YUITIICIH XOPOHT® OPYYJIAITHIH X3MXKIAT
HAMOATAYYJIAX Iaap/iara yycax rom [1].

OpuiiH TYBIIMH OHAOPTIii, TOCBUIH XsA3raapjaramana Oaigann Oaiiraa
yJIcyyAaa TyJarapax XyHapaJ

V¢ OpHYYIBIH XyBbA OYHA XyTallaaHbl 3AUNHH 3aCTHIH ©CONTHHH TeJIeB Lap
TaxXJIBIH O©MHOX Yedc 0ara TeJeBT IIWDKCIHIIP TaTBApPBIH CYYph XYMHIJaX, HOTOO
Tajaac 3apAall TISH YICHIH ep HAMAIrA»K OaiiHa. [lap Taxiiaac eMHe epHilH XIMKI)I
eHIep OalicaH yJCyyOblH XyBbJ ©PHHH TOTTBOPTOW OalAJbIr XaHraxaz O3pXIIdai
Tynrapax 0ereeji 3acriiH ra3pblH 333JIUHH XYYHHH TONOOpHUIH TOCBUIH OPIOrOl
333X XyBBb HAMAIJICOHIIP TOCBUWH OOIIOTOOD SAMIH 3aCTHUIH COPTIITHHUT JIMKHX,
Ayypai, Tarm Oyc Oalmier Oyypyynax OOJIOMMKHUT XyMHX 3pCHdNT3i OairiHa. Llap
TaxXJIbIH YeHiH XOJl XOPHOHBI HOJIee XaMTHiH XYHIP3p Hesleenex Oyidr Hb Oara
OpJIOTOTOM, altoaH OyC CEKTOPT aXKHJI DPXJIATY, YHTIHITIdHAN camdapT aXUIardu/,
AMATTIRUYYT OOJIOH HPIAYHH XKWILIAX XYIUHUT OYPAYYIdX XYYXAYYI OaliX FOM.

2 “Great re-set”
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Snyypadn, Tarm 0yc 6aigasn, XyMyyH KAalMTAJIbIH XOMCI0J1

OMHeX XsAMpalyyATail Xapbllyyiaxal XeJl XOPHOHbBI I3IIAMHUIH Yea 3aiiHaac
QKUIIIax OOJIOMXKIYH canbapblH axxuiuiarcai, ajadad Oyc CeKTOpT aXuiard, naraad
uprag, 6ara HAIMHTAH, KWL LIMHI3P OPCOH 3alyydyyA OPJIOTHIH XYBbJ XaMIHMIH
Ceper HeJeeJUIMHr Yypdax Oereeja Tepeec ONrox XamaaM, AIMMKIAIT XaMmpargax
Oonomx Oara toM. MHrICH?9p HUUTMUIH XaMTHAH 3M33T OYJIOTT XSMpaJbIH coper
H6J166 XYH33p TyCY, A0yypal, HHUI'MUNH T3 Oyc OaiuIbIr H3MAIAYYIISX [IaITraan
6oox 3pcaanTii. TyyHWIH, Hap TaxJblH ye[ OOJOBCPOJSIBIH OalTyyIUIarsl yaaaH
XyTraraaraap xaax Tycam XYyXIyYIuitH O0JI0BCPOII OJDK aBax 00JIOMK Oyypax, TIMHUN
acpaH Xamraanuard, SUIaHTysia 3»KYYAUHH XyBbI @XHJI 3PXJ3X OOJIOMX XyMurajgar
OaiiHa. DH? Hb OOTMHO OOJIOH YPT XyralaaH] XYHHH HOOLUITH Ya aBXUiT OyypyyJax,
OPJIOTHIH TATMI OyC OaiiTBIT HAMATAYYJIIX HOJIOOTHH oM [6].

XsMpaJbIH 1apaax TaTBapbIH §0110T0

XsIMpaJiblH Y€ YIC OPHYYZ 3PIT, HUATYYIITUIT I3MKUX 30pUIIT00p 3apUM
TOPJIIMIH TaTBapaac XOHreJIeX, UeJeesiex 33pAT OOrMHO XyralaaHbl apra XdMiK33
xX3parKyyIDk OaitHa. OYBC-raac xsiMpaiblH Japaaraap d0UiH 3aCTUITH TOTTBOPTOIA,
“HOTOOH” ©COITHHUT IOMIKUX, OPJOTBIH TATII OaWUIBIT HAMATAYYISX, TaTBapbIH
CYYpPHHT ©preTrex YHIIJI TaTBapbIH OOAJIOr00 caiKpyyinax XdI X3I9H 36BIOMK
rapraxsd. Y YHI3C, XOTKIK Oy OpHYyyJaJ erceH 36BIOM)KMIAT HAT'TI3H Tainbapiast.

*  Opnozvitn mazui 0ailoIbIZ CAUNCPYYIAXAO TIPOTPECCUB OyIOy IIaTajcaH
TaTBap Yyxad Xy4uH 3yitn OomHo. Oepeep xambdn, anuBaa TarBap Hb
opyioro Oararaii Upraad napamt Oararaii Oaiix éctoil. TaTBapbeiH OpIIOTO
Hb OPJIOTHIH TaTBap, X3PATIIOHUI TarBapaac OypAdHD. YPT Xyralaassl
9MUIAH 3aCTUIH ©COTO Y3YYJIdX HOJIOer Hb XapBaj OPJOTbIH TaTBAp Hb
XIPIMI333HUN TaTBapTall XapbllyyjaxaJ ©CelTUWr caapyyjax Hejee Hb
eHJIep Oaliar. Dcparadpad, OPIIOTHIH TATBAPBIH HUHWIAM JI3X OPIIOTHIH TATII
OalAIBIT XaHTax Tajl I33p WIYY HeleeTdil Gaiinar OaiiHa.

*  Opnozetn wamancan mameap: lap TaxybiH yex opioro OyypcaHn Upranag
HPOX CAaHXYYTHIH IapaMThIr Oyypyyliax, HOree Tajxaac, OHIep OpIoTOTOMH,
ap TaxJBIH YyJIMaac OpJIOTO ©CCOH IeeH candap (owiaiin xyoandaa,
uHmepHem, Xapuayaa xon060o0 2.M.)-T aKWJIarygaac TOBIOPOX OPJIOTBIH
JOYHT HOMOTIOYYJDX OosoMxk OypadHd. MHrIXmP3 TarBapbhlH IIATIABIH
XOMIKIIT OHOBYTON TOTTOOX Hb WyXall. DIMIH 3aCTHIH XaMThIH QKUJLIaraa,
XODKINHH OalTyyIUTarslH THIIYYH OPHYYABIH XyBbJl TaTBapblH XaMTHIH
OHJIOP IIATIAJJ HOTJIOX OPJIOTBIH XAMXKI Hb IYHAXK NaUHraac 3 JaxuH
eHJlep Oaliar OaifHa.

o Kudcuz O0ynO yinoeIpadInog uuU2AICIH MAMEAPLIH XOH2O10TMOOC
3aincxuiix: 3apuM  OPOHIl JKIDKWT, IyHHA YHJIABIPIDIMUT JIIMKHAX
3opmroop AAHOAT-bIH XyBb XOMXKIIT Oyypyyaax 33p3T XOHTOJONT
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Y3YYLOOr. DH? TepiuilH TaTBapblH XOHI'ONIEJNIT Hb YMHIIIAT, OJIOH TOOHBI
KIDKUT OM3HEC 333MIINTY OYJITHHT WIIYYTIH JIMKUX, MOH OM3HEC TOMOPY
XOIKUX COHUPXJIBIT OyypyyJax 33par Cyll TanTai Oaijaar.

X3pard3Huil TATBApP Hb OPJIOTBIH TAaTBapTail XapbllyyldaxaJ MpPOrpecCUB
IIUHK JaHap Oara Oadmar. ['9BY XdpATAHUIA TaTBap TOCBUIH OPJIOTHIH JUHAIIHX
XICTHHT Oypayymdx® 0ereea TIpXYY TaTBapblH OpPJIOTBIH 3aplyyJalT Hb TAIII
OalIBIT IOMXKUXK OalX Hb UyXajl FOM.

*  Homazocan epmeuiin anban mameap Ho20yyaax 0000 XA32aap mozmoox:
Xerxmxk Oyl OpHYYynaJ HUATMHWH XaMTHIH OpJIOTO OaraTtail HpTa XOOoI
XYHC, X3pATLPIT Oapaaraa »KKHT JITYYP, XyJalgaaHbl ra3paac XyaajilaH
aBAar Tya TOAMIIP XyJaJaaHbl Ta3pyyAblH HOMOIJICOH OPTITHIH anbaH
TaTBApPBII XOHTOJIOX Hb TAaTBAPBIH MPOTPECCUB IIMHXK YaHApTal HUHITIN
IOM.

*  OHNAIIHXY0an0aano HIMIZOCIH OPMUIH anban mameap Hozoyynax: 1lap
TaxanTai XoI000TOH 9H? TOPIHITH TATBAPBIH 30XUITY YT XUIX [Iaapajara
yaaM HAMArA»K OaiiHa. XeJ XOpHO TOITOOCOHTOH X0I000TOUT0Op OpIIoro
XaMTHIAH UX23p HAOMAIJICOH canOapyyaslH HAT OOJIOX OHJIAHH Xy/lajlaaHbl
cadapT HAMAIJICOH OPTTHIH a0aH TaTBap HOOTAYYJICHAAP [ap TaXJIbIH Y/
TaTBapbIH OPJIOTHIT JPMXKHUX, Iaapjjaratail 3apUIyyIbir CaHXYYXKYYJdX
9X YYCBIp OypayynH?. YYHHHA Tyna O0mIoro OOOBCPYYHIArdablH 3yTI3C
TaTBapblH 30XHIYYJNANTaa [Maapayaratail  oudxcuman 030 Oymyutin
acyyonvie MARIPX XIPITTIH.

Onuroii andan tarBap: 3apuM OpPOH TaTBapblH OPJIOTBIH CYYpPUHT TAJIIX
30pHIITOOP XapHIIIaa, X0JI00OHKI cajadap, COIra Meara Tardap, OHIAH XyIaagaaHbl
can0apT OHLIoH anbaH TaTBap HOTAYyYylaxaap 30XHIYY/DK OaiHa [5].

2. Yic opHYYABIH X3p3rKyYYJK Oyii 6oas0ro

Jonxuii HUATI3p Hap TaxJbIH YeA XOPIrKYYIDK Oyl TOCBUHH HAMINT apra
xoMk33 2020 onp $14.0 ux Hasg XypeHIdc $7.8 UX Hasq Hb TOCBHIH HAIMIJIT 3apaal,
TaTBapbIH XOHTOIeNT, 6.0 UX HasT Hb 33311, 333JIHIH OaTanraa 33parT 3apIlyyJIariKid.
TecBuUliH 3apaai HAIMAITIMK, HUHH 3aCTUHAH UIPBXKWI Oyypd OpJIOTO TacajjicaH
HeJIeeTeep TOCBUIH anmarjaail XerKUHTYH opHyyaan —13.3 XyBb, XOTKUXK OyH, TyHIT
opiioroToii opHyynan —10.3 xyBb, 6ara opiorotoit opHyyaan —5.7 XyBbI Xypudd.

YyHuiir maraan yjic opHyyHAblH 3acTuiiH raspslH ep ayHmxkaap JAHbB-uit 98
XyBBJ XYP4, ©MHOX OHBIX00C 14.1 HIMK XyBHap HAIMAT33. Tyxaitn6ain, Kanax, o,
ARY, Utamu, Ucnanan 33psr “Ux 20” OynruifH OpHYYIa[ epHiiH X3MXK3D XaMTHIH
ux33p Oytoy JHB-uit 20-30 HOMK XyBUAp HAIMATIKIDY. DAr3dp OPOHI XalABapblH
TapXalT 3pYuMTIH OalicHaac MmanTraajbk TOCBUHH 3apial OTTOM H3MOATICIHIAC
ragHa OM3HECHUIH SPXIBTYOUNAT JIMKUX3I YMIISCAH Oycaa apra XaMiKd3d XypATan

3 MoHroJ YIICBIH TaTBapbIH OPJIOTEIH 50 OpYMM XYBHIT X3pAIIIoHMI TaTBap OypAyY/k OaitHa.
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XIPITKYYIDK OaitHa.

OYBC-raac 193 opHbI caHruiiH 00JI0H MOHTOHHUI OOIJIOTHIH XapHy YHIIA,
apra X3MKI3T SMXITIICHUNT Japaax rypsaH OYJIdTT XyBaaH aBy 39K, X3PITKYYIDK
Oyt 6OITOTHIH OHIJIOTUHT XapbIlyyiiaa. YYH:

*  Xooxucuneyit ync opuyyo (AE) — yinc opuyyneiH OYBC-pH aHTMmiaap
X022cCcOn TOX aHTHIaN L Oartak Oyl rosutox* snuitH 3acar;

*  Xoazacuanc oy ync opuyyo (EMDE) — yic opayyasia OYBC-biH anrnnaap
Oypa10931c Oyt IOUitH 3acaz da xoe2xcudic Oyil yac TIX aHTUIaAN] OarTax
Oyii ToIIoX dMuitH 3acar;

o Tyyxuit 30uiin 3xkcnopmaozu — “MoHros YICbIH SIUWH 3aCTHUIH 6CONTHIHH
MIUHXKIIT?” cynainraa [7]-HA TOZOPXOMICOH TYYXUHM SIUNUH 3KCIIOPTOOC
OHJIOp XamMaapaiTail HIUifH 3acar Oarrana.

Hpopx anrmiaap XycHarT 2-T 33 yic OpHBIT aBy Y33k, KoBu 19-uitH yeuiin
TOCBUITH OOJJIOTBIH XapbIlyyJIAITHIT XUHI33. COHTOTICOH OYX yica KOpOHABHPYCHIH
TOXUOJI0N OYPTIATICOH, YACHIH XM XaaXK, KAPAHTHH TOTTOOXKI).

Conrocon 33 yncelH XIpIDKYY/DK OyH apra XoMiKIdr IYTHAX3M, OXHHUH
92IDKMHA SPYYJT MIHIUWH 3afIITyd 3ap[Ulbll  CaHXYYXKYYJdX, 3M33T OYJdIT
YUIIICOH HUHTMUNH XalaMKUHH IDKYYATHAT HAMATAYYIRX, [aaluiaa XepeHre
CaHXYYTUIH 0OJOMIKOOC MIANTraaliK [ap TaXJbIH YIMAaac XOXUPCOH aXWIUIaxX Xyd,
QKUJT OJITOTYIBIT IDMKHX apra XaM)K3)d aBdd).

»  XemkuHry# opuyya nynmxaap JJHB-nit 11.3 XyBbTall TOHIPX XOMAKIIIIP
TOCBHUMH 3ap[UIbIl HAMAIITAYYJICHIAC 1.6 HAMXK XyBb Hb 3pPYYA MIHAMNWH
canbapt, 9.7 HATK XyBb Hb XXITYHIJTUITH TAITTAOMK, HHATMHUIH XaTaM>KHITH
LIMIDKYYJIOT, @XKJI6IH OalphIr Xaaranax Tataac 00noH Oycana 30puynanTaap
3apIyy/mk33. Xerkmxk OyH OpHYYIbIH OyHOaXKTal Xapbllyyiaaxaa dpyyl
MAHAMIH Oyc canbapblH HIMAIIT 3apai Hb 7.2 HATK XyBHAp eHAep OaifHa.

*  Tyyxuii »auifH 3KCIIOPTOOC OHIOp Xamaapall OyxXuil aHrwiany OarTcan
OPHYYABIH XyBbJl TOCBUMH HAMAAT 3apAJibiH XxaMxk33 JIHB-uit 4.5 xyBerait
TOHIXK Oaiiraa 0eree ] XaMruitH UX HAMOAIT 3apAall rapracad opoHa Ywmmm,
[Tepy 33par ync Oarrax 6aiiHa.

* XerKWHTYH OpHYyAd TOpHHH eM4YUT OaHK, CaHXYYTMiH OaWryymiaraap
JaMKyYJIaH KIDKWT, TYHJ YWJAB3PIAN 3PXJIArUui, [ap TaxJblH yiIMmaac
XYHIPAJI OPCOH camOapblH OH3HEC SPXIATYANI 3931 OJT0X, 333IHIH
Oartanraa raprax 33pra3p XepBeX UYaABapbhIl JASMXKHX HHIIAJ TIPTYYIDK
OaiiHa. XepBeX uaJBaphIl JIPMKUX apra XOMKd3 Hb HUIIOAP AYHI33p
xemkmk Oyi opayyman JHbB-uit 2.4 XyBb, TYYXHH 3OWIAH DKCIIOPTOOC
eHJep Xamaapan Oyxuil opHyynan 3.2 XyBb, XODKUHTYH opHyynmaza 15.6

4 OYBC-uiiH TailJIaH]| HOPHIT Hb TyCraiiian GUu3r YICYY/IbIT TOJUIOX I'ICOH aHTHIIAl] OpyyJUaa.
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XyBBTall TOHIYK OaiftHa. YVHIAC, XOTKUHTYH OpHYYIal 339IHHH OaTtaniraa
JAHB-ui1 11.8 xyBbraii ToHIYY OaiiHa.

Xycnaem 2
3apuM yIic OpHYYABIH TOCBUIH HIMAAT 3apAal, Oycas apra XaMxa33

(2020 onvl 9-p capvin 11-nuti 6aiionaap)

$, T3p6ym HomoodbIH Hutim 6ym332d3xyyHO 33/13X Xyeb
TecBuitH 3apaan 60noH TecBuitH 3apgan 60noH
XepBex YagBap A3MKUX
TaTBapbIH Yeneenent TaTBapbIH Yeneenent

XepBex YagBap A3MKUX

: & g5 3 : & g5 3
)gl I3 ’§ 13 ‘% % ol % §[ 3 é 3 g % < %
5 38 38 5 F: L 58 5 3§ 3% 5 oz ¢ 5%
- £ %8 8§ i g8 & =g £ % 8% F g8 & =g
£° g©° S w0 37 £° g©° 35 08 37
g z -3 o a z -3 o
8 e ® T8 s #
XerkceH opHyyA
AscTpanu 218 1" 207 24 10 14 16.2 08 153 1.8 0.8 1.0
Kanap 240 39 201 66 4 62 14.6 24 123 4.0 0.2 3.8
®paHy 198 20 178 405 24 381 7.7 0.8 6.9 15.8 09 148
FepmaH 418 46 372 1054 114 941 11.0 12 9.8 27.8 3.0 2438
Wranu 127 1" 17 663 4 659 6.8 0.6 6.2 35.5 02 353
AnoH 782 90 692 1428 147 1281 15.6 18 138 28.4 29 255
ConoHroc 56 4 52 166 60 106 34 0.3 3.2 10.2 3.7 6.5
Mcnanu 52 5 47 184 1 171 1" 4.1 0.4 3.7 14.4 0.1 135 0.9
Wx Gputanm 441 145 296 437 1 435 16.3 53 109 16.1 00 16.1
Amepuknitn HaracaH ync - 3503 484 3020 510 56 454 16.7 2.3 14.4 24 0.3 22
Xenkux Oy opHyyAa
Bpaaun 118 17 101 88 15 73 8.3 1.2 71 6.2 1.1 5.1
Xatap 71 21 689 193 58 135 4.7 0.1 46 13 04 0.9
OHaTXar 81 5 76 134 9 114 12 341 0.2 29 5.1 0.3 43 0.5
WHpoHes 29 5 24 9 2 7 2.7 0.5 22 0.9 0.2 0.6
Mekcuk 7 2 5 14 2 1 1" 0.7 0.2 0.5 13 0.2 0.1 1.0
OpocblH Xon60oHbI ync 42 9 33 22 8 7 7 29 0.6 23 1.5 0.5 0.5 0.5
CayablH Apab 15 13 3 6 6 22 1.8 0.4 0.8 0.8
Manaii3 15.2 04 148 11.9 0.0 119 44 0.1 43 3.5 0.0 35
dununnux 9.2 17 75 3.3 0.9 24 25 0.5 21 0.9 0.3 0.7
TaiinaHg 424 21.9 3.0 107 8.2 8.3 43 0.6 21 1.6
Hurep 6.4 14 5.0 1.5 0.3 11
BbeTHam 1.8 0.3 15 1.6 0.4 1.2 0.5 0.1 0.5 0.5 0.1 0.4
Tyyxui aguitH pTOOC X ©HAepPTI OpHYYA
©mHep adpuk 16 1 15 12 12 0 5.5 0.4 5.1 43 4.1 0.1
ApmeHn 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 1.0 0.3 0.7 11 1.1 0.0 0.0
Yunu 20.7 22 185 45 45 8.2 0.9 74 1.8 1.8
KasaxctaH 4.0 5.1 3.1 1.9 24 31 1.9 1.2
MagpuTaHu 0.4 0.0 0.3 49 0.6 43
Mepy 10.7 15 9.1 19.1 19.1 5.4 0.8 46 9.6 9.6
FaHa 1.9 0.1 1.8 0.2 0.2 29 0.1 27 0.3 0.3
Kupruscran 0.5 0.0 0.4 6.1 0.3 5.8
Manu 0.4 0.1 0.3 0.0 22 0.4 1.9 0.0
YabekucraH 22 0.4 1.8 1.5 1.5 3.7 0.8 3.0 24 24
Motron 1.0 0.1 0.9 0.4 0.0 0.0 0.3 7.6 1.1 6.5 27 0.3 0.0 24

Ox cypsanc: OYBC, “Fiscal Monitor, Jan 20217

°  XOr:KMHIYii OPHYYI CaHXYYTHIH 4aJlaBXH OHIOD, aBY XIPITKYYIDK Oyi
apra XaMK33HHUH 0arm Hb YIACOH X0€p OYIdr yiIcyyatail Xapblyylaxaj
JHB-uit 20 opunm xysuap enjep Oaiina. TyxaiinOan:

e AHY: Lap taxnbi ynvaac $3.5 ux Hasg TOCBUIH HAIMAIT 3apaail
rapracan Hb J|Hb-mii 16.7 xyBbTail ToHIPX Oereexn yyHuil 2.3 HIIK
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XyBb Hb 3pYYJ MIHAUWH caadapT 3apuyyarmkdd. TecBUuitH 3apaiaap
X3PIMKYYIICOH TOMOOXOH AYHT3H apra XoMKIdHI: 1) aKunryimimiH
TITIAMK; 2) sapanTai TyCiaMK; 3 ) KIKHUT OM3HECT OJITOX XOHTOJIONI TTIN
3331, TyCJIaMK Oartax OaifHa.

UBYUWUHBY: JIHb-T5# xapsItyyncad AYHTI3p 3pYYJI MOHIUIH canbapT
XaMTHHH UX HAMOAT 3apaai (5.3 xyew 6yioy $145 mapbym) 3apiyyimKad.
WHrax /193, SMHIITHITH OPHBI XYPTIMIK, aXKHITYIBIH TOO, IIaapararai
TOXOOPOMKHHUT HOMAITAYYJDXIN CAHXYYXKHIT rapracHaac TrajHa
HOH IIaapjajarataii 3MHAITUHH TOHOT TOXOOPOMK HMIIOPTIOXTON
XONIOOTIIOX TATBAPYY/IBIT YOIO6IIKI)I.

Xoepsox uaaBapbir JM:kuX yurmaa: XbHIY, Uramu ync GusHec
SPXJTYIUIH XOpBOX UYaABaphII A3MKHX3 XaMTHH ©HIep MOHI'eH
OYHTIH apra XdMKID aBd XdOpIrkKyywmd. Tyxaimban, 3acruifH
razpaac raprax Oyi Oaramraar JIHb-m xapeityymaxag Wrtammm 35.3
XyBb, l'epmann 24.8 xyBp OaiiHa. WTamun >KWKUT AyHI YHIIBIPIAI
APXIArYH]] OOJIOH AKCTIOPTIOTYABIH 3321 3acTUiH razpaac Oaranraa
rapraxx Oaiiraa 601 XBHI'Y-n canxyyruitH OyC CEKTOPBIH XOPBOX
YaJBaphIT I9MXKUX, CTapT-all, SHTPETPEHEP 333IMITH OaTajraa rapraxas
Uit $937 TopOyM 3apIyyaarmKam.

TecBuilH WMHXKTIA 3apaaj: XerkKuHryd opHyyraac noH,
BHCY, Hcnanu 35par opHyyl Lap TaxJblH Heleer Oyypyyrax
YUIIAI TOCBUWH IIMHXKTIH 3apiall rapraxd). Tyxainnban, Snon
ylica] CaHXYYTHHH Oalryymiaraap mavKyyilnaH YW axwniaraa Hb
JOTOJIJICOH Oalryy/uiaryynaJl KOHIIECCHIH 33311 OJrox, Oarairaa
raprax; BHCY-n xxmwkur ayH YHIIBIPIIHIH 3393 IUUT HAIMATIYYIIIX,
TortBopkyynanteiH caHTyyn yycrax; Mcmamnum yicag ICO xepeHre
OPYYNANThIH 333JIMMH CaHI CaHXYYXKYYJI3X 39p3T apra XdMxKd3d
XOPITKMK OaliHa.

Xer:kux Oy OpHYyI 5pYYyJ M3HIWIH canbapT maapjjiaratail 3apijibir
caHxyYyXkyymx, KoBun-19 Bupycuitn tapxanran epTceH, 6ara opiaoroToi
UPrAMAH aHXJard X3parusr XaHraxall FoMWIOH aHxaapy Oaiiraa 6ereen
Oycan xo€p OYIArT i Xaphllyyiaxal TOCBUMH HIMIIT 3apaai Oara OaitHa.
Menren nyHrasp BHXAY ync xamruilH eHIep TOCBHIIH HAMAIT 3aplai
rapracat 06on bpasun, Taitnang ync JIHB-1 xapeiyyncan AyHr?op XxaMruiia
OHJIep 3apJaj rapraxaj.

BHXAY: Ilap taxanraii X0J000TOMToOp 3pyYyJl MIHIAWWH canbapt
3apiyyacaH HAMAAT 3apuibiH xoMxk33 JIHbB-uii epnee 0.1 xyswrait
TIHIMK Oaliraa 6o Oycaj canbapt 4.6 HIMK XyBb OaiiHa. [lap TaxJeiH
Hejeer Oyypyynax YHMIVINZ X3PATXKYYJICOH apra X3Mx39HA: 1)
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XaJIABapT OPTCOH OPXYYIUNUT aHXJard X3paruasriadp XaHrax; 2) axiblH
OalppIr xaarajcal aXWi 3pXJIAIYAd] ypaMIlyyjlal oirox; 3) maraad
UPTIII OKWITYHAIHHH TITIOMXK OJTOX 33pAr Tojutoxk OaitHa. MeH
OH ayyctayl Xy03¥ MyXHUIH XKAT Ou3Hec spxidraauir HOAT-aac
yeneenex, Oycan myxan HOAT-wIr 3 xyBuac 1 XyBb 00JIrOX XOHTeeXx,
1ap TaxXJbIH HOJIeeHN epTceH candapbiH OusHecyyndn AAHOAT-bH
XOHTOJIONT Y3YYJIPX, HUATMUHH MaaTrajlbiH TOJIOOpHHT OH AyycCTal
XOMIIUTYyJIax 33paT apra XaMK33 aBU X3PATKYYIDKII.

Bpa3ui: Onnep HactaH, sayy 00JI0H aXXHIATYH UPTIIUAT IOMKUX apra
XOMXKIIH: 1) HUMTMHUIH XalaMXHHH TOTIIMKHUT HAIMITAYYIX; 2)
QXKIBIH OalphIT XaAranaxaa 30pHyJICaH TaTaac; 3) sayy aiin epXuiH
Laxuiraanbl TOJOOPUNT Yeseesiex 33par Oartax Oaiina. Men JIHB-
ni 5.1 XyBbTall TOHIPX XAMXKIOHUN TOCBUHH LIMHXKTAM apra XdMx33
XIPIDKYYU133.  YYHO, TOpUHH OMYMHH OaHKHAacC >KWKHAT AYyHI
YWIABIPIRN, asuian Kyymwiad, YATYWITIOHHNA caldapT 3937 ONrox
QXXWII TOJUTOX AYHTIU OaitHa.

Tyyxuii 3nuiiH s3xkcnoptiiory opayynaac Yumy, [lepy yic TocBUH HIMIAT
3apIUIbIH AYHII3p eHlep Oairaa 001 XepBeX 4YaJBapbil' I3MKUX UHTIIAI
OABHY eHnep MeHTeH IYHT3H apra X3MiK?33 aBd X3PATKYYIDKII.

YUungn: TecBuiiH HAMAIT 3apTbiH 10.7 XyBHUAT 3pYYJT MOHIUIH canbapT
3apiryyscad 601 ynacoH 89.3 xyBs Oyroy $18.5 TapOyMbIr aM33r OYIBTT
02J19H MOHre OOJIOH XaHTaMKHKH XdJI03p33p Tapaax, auiITyHUIHiH
TITIAMK OJITOX, 33IMHH Oarajnraa rapraxaja 3apiyyink OaitHa. MeH
AAHOAT-»IT 3 capaap 4en1eex??.

Ilepy yachIH XyBb SMUHIITIHUNA TOXOOPOMXK Xy/lajlaH aBaxX, BUPYChIH
TapXaJdThIl WIPYYJIX axXwularaa, SMYWIMRHUN  30pUyJanTTai
OYTI3IIPXYYHHIH UMITOPTHIH TaTBapPHIT 46J106J16X, HHUTMHUIH XaTaMiK,
L@XWJraaHbl YHUMH TaTaac 33p3rT TOCBUITH HAMAIT 3apAall Tapraxi).
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