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XYPAAHI'Y1

DHAXYY cyndairaaraap OJIOH yJcCaJ OpreH amwuriarjax Oyd ecesTuilH
WKW xuilx XaycmanH, Ponpuk, Benacko Hapein “lluiinsspuiin
TOpYM”-bIH apraydjajibll alluIryIaH MOHTOd yJICBIH 3JIMWH 3aCTUHH ©CeNTeN
caang Oomk Oyl acyymiyyasir Tomopxousuioo. CypanraaHbsl yp AYHIDIC
XapaxaJl MaHail OpHBI XYBbJl XOpPOHI® OpYYJAJITHIH ereex Oara, MeH
CaHXYYKWJITUHH 3apjaan eHjep OaiiHa. XepeHre OpyylalThIH ereex Oara
Oaifxag OYTIIMXK HAMOITIRXTYH Oaiiraa, Ad31 OyTAI MyyTai, aBHira ©HIep,
OMUHUIH HpXUIr xamraanax Oaiiman Myy, OOAJIOTHIH JapamT ©HAOPTIH,
OYTI3I/IDXYYHHIM 3aXbIH XOMXK?D Oara, dAWHH 3acar TOPOJDKHXTYH Oaiiraa
ICOH XYUHH 3YIUTYY/l TOJIJIOH Helleesnk OaiiHa. XapuH XOpPOHTe OpYyYJIalThiH
3apaan eHnep Oaiixaj xaJrajaMKUWH TYBIIUH X3J03713371 OHAOPTIN, XOIM€KII
Oararaii, 0aHKHBI caJOapbIH TOBIIOPOI OHAOPTIH, OJOH YJICAac CaHXYYKHUIT
aBax 3apJaJ eHjep Oaiiraa Hb rOJIJIOH HeJIeeJk OaliHa.

Tynxyyp yec: ©CONTUMH MUHXKUITI?, IIHUUABIPUIH TOPUM

JEL aneunan. O4



YIAUPTT AJI

Mamnaii opHBI 3IUIH 3aCTHITH ©COITUHUT TyHIaac JOOMI OOJIOH JyHIaac I3
OYJITUiH OpIIOTOTON YJICYyATal Xapbllyyliaxaa dJUWH 3acar ayHmkaap 4.8
XyBHUap ecu Oaiiraa Hb OycaJ OpHYYAbIH TYBIIMH] Oaiiraa 4 xapbLaHTyil
OHJIOP XAJI03J133THH OaifHa.

IJIMITH 3aCTHIH 0COJIT, 0YJAT OPHYYATAN XapbUyyJcHAap
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Ox cypeandic: J[paxuiin banx

OIuiH 3aCTUIH ©CONTHHUI TOTTBOPTOM XajArajax, ajauBaa IIOKOOC M3IpAT
OaifuIbIr Oyypyynax Hb sAyypai, Tarm 0yc Oaiaieir Oyypyyaaxaa dyxai ad
xonborponroil. Toapyynban, mMaHail OpHBI XYBbJl 3JMHH 3aCTMHH ©CEIT
ennep Oaiican 2010-14 onyynaz siayypJbIH TYBIIMH OTTIOM OyypcaH Oaiinar.
2010 o 3 XYH TYTMBIH HAT Hb 1yy Oaiican 601 2014 oH1 5 XYH TYTMBIH HAT
Hb siAyy Ooncon Oaitmar. I'acon xommit u 2016 OHA HAT XYHI HOTAOX
YHILIBIPIION TOIUNIOH ©COOryH TyJ SAYYpPJblH TYBIUMH axvuH HAMOIIICOH
Gaiinar. MitHxyy omooruiiH Gaiigmmaap MOHIoJ OpHBI 4 XYH TYTMBIH HAT Hb
anyy Oaiiraa Hb XapbLAHTYH eHIep Y3YYJIdIT Oereej 3AMWAH 3acrHilH
XYPTIIMXKTIM, TOITBOPTOM OCONTHHMI XaHrax 3amaap sAIyypiblH TYBIIWHT
Oyypyynax maapajaraTai.



Hor xyna voorpox IHB, xypannan aBax  SlayypJiblH TYBIUMH, HUMT XYH aMJ 33J13X
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Ox cypsanoic: [oaxuiin 6anx Ox cypsanac: YCX

SAnyypabslH TYBIIMH, TATI Oyc Oaiiinsir Oyypyynaxan 5IUiiH 3aCTHUH ypT
XyramaaHbl XYPTI3MXKT31, TOTTBOPTOM ©CONTHUUI XaHrax Hb YyXal ad
xonoorponroit. Mitma sHAXYY cynanraaraap dAWiH 3aCTUUH ©COJITUUT ypT
XyramaasJi TOTTBOPTOM, XYPTIIMKTIH OONroXol siMap COPWITYY. Tyirapu
Oaifraar Tomopxoitoxoop 30pbioo. Cynmanraangaa XaycmanH, Popapuk,
Benacko Hapein “IIuiiaBapuitH ropuM”-bIH aprawjiaibl aluriaxaap 00JICOH
0eree]1 PHAXYY apraujal Hb Sr TyXailH OpHBI 3JMIH 3aCTUIH ©CeJITe 1 IMap
XYUYMH 3YWJ caaa Ooipk Oairaar TOAOPXOMIIOX GOJIOMXK OJTOAr00poo Oycan
CylanraaHsl aprawiainyyaaac naaByy Ttantail.  “luiinsspuiin ropum”
apraudjiaj Hb 3JIMIH 3acar sfaraaji XaHrajaTTal X3MKI9HHUI XOpOHTe OpyyJIaJIT
TaTaX 4ajgaxryil Oaifraa B3 TIHA3r acyyidTaa XapUyjlaxXbil 30pbJIOT.
XaHranTTrail caHXYYKMAT TaTaX 4ajaxryil 0aiix Hb 1) X6pOHT® OpYyyJIadThiH
ereexx Oara i1) XepeHre OpyyJalThlH 3apall ©HAep I'ICIH allb allb XYYUH
3yiimaac xamaapu OaifHa. XepeHTe OpyylalThiH ereex Oara Oaixan manaiin
rapuryi, 6yT»mx eceeryi, 1311 OyTsIl MyyTail, aBIUTbIH TYBIIMH ©HIED,
OOMJIOTBIH JlapaMT ©HJAep, dAUNHH 3acar TOpeDKUXTYH Oaiiraa rac’H OJ0H
XYUUH 3YWJ HOJIeeIDK OaifHa. XapWH XOPOHTe OpYYJalNThIH 3apaall oHAep
Oaiiraa Hb XaAraJaM>KHH TYBIIWH X3J03J13371 OHIOPTIU, XOMXKID Hb Oara,

3 https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/114944-what-is-an-

international-dollar



OJIOH YJCBIH CAHXYYKWITHWH 3aplall eHIepPTA IACOH XYUYUH 3YHICIIC
[IanTraammk OaitHa.

DHAXYY CyldairaaHbl aXwl Hb 6 YHICOH Oymdrmi. [ Oymdrr ecentuitn
UIMHKUAITY) XUMX aprawiajiblH Tajaap TaHwiyyiaHa. Jlapaaruiin Oyidrt
OMHOX CyJJarjacan 0auuier ToBu aypaax, III 6ymsrr Monron yiceir smap
OpHYyITall Xapblyy/DK Oailiraa Tajmaap TainOapnamaa. IV Oymart
IMIUHXWITIOHUN X3COT OYyI0y DMHH 3aCTHHH ©CONTOJl TyXalH XYYWH 3YHI
sMap HOJIOOTIT aBy y3¢aH. UtHXYY V OYJIAIT IyTrHAAT, CAaHABIT TyCTacaH.

1. OHOJI, APTA 3YIH TAWJIGAP
1.1 Oconmeoo nen1061x4c 6yl XyuuH 3yUACUTIH WIUHHCUIZI)

“OcenTe HONOOK Oy XYYHH 3YWJICUHH IIMHXKUITIY-T alllUTIIaX dIHIHH
3aCTUIH ©CONTO/ SIMap XYYUH 3YWIC HOIeenner OONOXBIT TOIOPXOMIIOT.
CyymuiiH yewilH cynanraaHyyjaaja 3AUMH 3aCTMHH ©COJITUWH IIMHXKWUITI)
XMUAX3 YHACOH 3 apra amuriax Oaiina (Ricardo Hausmann, 2008). Darasp
Hb:

|.  On0H yACBHIH XYUUH 3YWIUIH MIUHKUIT?

Il.  TyxaiiH yJIChIH XYUHH 3YMJINNHH MIMHKUIT)
Ill.  Bycan yncyyarail eepuilH OpHBIT XapbllyyjJdaH IYTHOX apra oM

/XycHort 1/.

“ONoH yJACBIH XYYMH 3YWIMHH IIMHXXWAIIIY -HUM aprawiaij, COHIOCOH
YIACYYABIH TMaHel TOOH MD3JIP3HJ PETPECCUNH IIMHKHWIIID XHUNXK, ©CONTON
IOyH/Kaap sMap XY4YUH 3YWIC TOJUIOH HeJeesDK Oaifraar TOLOpPXOMIAOT.
Tyxaitn6an, 1960-95 onsr 100 opHBI TOOH M3/I3T ALIMIJIAH XUICOH MaHeN
YHOJITI2HIIC XapaxaJ XyyJIuidH eMHe 3pX TArml OaluibiH uHAEKC 1 XyBHap
HoMaraBaIl 0.0172 Hark XyBuap, apauuial 3pX 4eJIeeHnl UHAEKC 1 XyBuap
HAMATIBAIT 0.054 HAMK XyBUAp, UPTIUKAH CYpTYYJbJ XaMparjcaH Xyraiaa
nyHjpKaap 1 xwmap Hamarapxsx 0.0072 HArk XyBHAp, XOPOHT® OPYYJIANTHIH
JIHB-1 33m3x xyBb 1 XyBHap HAMArmaxsa 0.059 Hork xyBuap, XyAalgaaHbl
Hexueus | xyBuap caibkpaxan 0.165 HIMK XyBuap Tyc Tyc 3IMHH 3aCTMIH
eceNT HAMAPr OaiiHa. HereeTsiryyp, 3acruilH ras3pbslH  3apAai
(OomoBcpo 3aplyylicaH XOpeHTe OpYYJIaIThII Xacd TOOLCOH) | XyBuap



HAIMArIX3 0.149 Hark xXyBuap, uHusAnuitH TyBIMH 1 XyBuap ecexen 0.037
HODK XyBHAp OJMiH 3acruilH ecent caapua (Barro, 1999).  Tyc
LUIMHKWITI9HUI yp AYHT AlIWUIVIaH ecelTe] sSMap XY4YUH 3YWIC ToJuIoX
HOJIOOTHIH Oaiiraar M3 X OOJOMKTOM 4 TyXallH HAT OPHBI ©COJITOH sSMap
XYUUH 3YWJ HOJOOJOXUWUT TOIOPXOMIOX OOJOMXKIYH Oaljgar Tyl SHOIXYY
CyAajraaHj alluriaxaj TOXUPOMXKIYH oM. XapuH JapaaruiiH aprauiail Hb
36BX6H TyXallH HOI' YJCBIH OCOJTHII OJIOH XYYMH 3YWI33C Xamaapyyynk
TainbapnaxsIr oponguor. Oepeep x31m631, “TyxailH yJIChIH XYUUH 3YWIHIH
LIMHKUIT?’-HJl TOAOPXOM HAT YJCBIH 3JUNHH 3aCTUWH ©CeJITUHI Ouer
KaIruTall, XeJeJIMep, Kanutaia OOJOH XeJeaMepeec Oycal XYYuH 3YHIMHH
OYT9MKIIC XamaapyyiaH Tainbapiamar. OHY aprawiaibl allnriaxaj
9MHH 3aCTUIH X3]1 X3J13H TOMOOXOH TaaMarjajbll' 36puuX, OUeT KamuTal
XOMXKHMX ~ 33p3T  XYHIPIITAH  Tyarapjaar — OaiiHa. MeHn ecenTuiir
HAMAIIYYIXUMH Tyaa sr sMap apra X3M»33 aBax laapjjararail tamaap
TOOPXOH Yp AYyH ernerryil. XapuH CYyJuMHH aprawiaig 3KOHOMETPHUK
apraujajg amuriafarryd Tyd XapblLaHry xsubap 4 TraJHbl TOMOOXOH
OalryysuIaryyaslH CyJajiraanbl Yp AYHT alllUTafar Ty TOATISP CyAaIraaHbl
yaHapaac MXIIX3H Xamaapjar. I'scon xoauit u Oycan opHyyATait
XappllyyjiaxaJ TyXallH OpHBI siMap Y3YYJ2IT Myy Oaiiraar ToaopXxoiliox
OO0JIOMXKTOM TYJ SHAXYY CyAalIraaH] 3H3 aprawiajbll LAy alluriaHa.

XycHarT 1. JauiiH 3aCrUifH 6COJITHITH IIMHKIJITI XHHX3/] AlIMTJIax 0yl
apryya

OmnoH yncelH XY4yHH 3yinuiH TyxaiiH yiucelH XyuuH bycan ync opHyynTait

MIAH>KAIITI) 3YHIMIHH OIMHXAITI) XapbllyyJiaH JYTHAIX

X5 x3m3H yiaceir TyyBdp TyxailH yicelH ecenten OnoH YIJICBIH

OOJITOH  aBY, TOATIOPHHH sSMap XYYHH 3yHic (OMET TOMOOXOH
HUWISM ~ OIMHH ~ 3aCrMHH  KamuTall, XYMYYH KaluTaji, OalryyuiaryyabH

Y3YYDATYYOUAT — amIuriiax XeIeiIMep, ConoyruiiH ~ XHHCOH CyJaITraaHsl Y

5 ecenrTe]l IOyHKaap sSMap YIIAIARI T.M.) HONeeDK JAYHT allluriaH TyXaiH
§ XY4HH 3YHJI 3eparasp, siMap OyHWr perpecc YHIII?D YJICHIH HHUMIOM JIUIH
2“ XY4HH 3YHIIC cepreep XUk TOLOPXOMIIHO. 3aCTUMH  Y3YYIJITHIT
HOlleODK  OyHr  perpecc Oycan yicyynaran

YH2II33 XUHXK TOLOPXOMIHO. XaphLyylX, TyXalH

YJICBIH ©CeITo

XaMI'HiiH UX caaji 00JDK



Oyl XY4YHH 3YHIHHAT

TOAOPXOMIIOT.
[IuHKUIr3’H3C rapcaH yp  ODHIXYY mEKUIrAT  CynanraaHbl
IYH TyXalH VIJICHIH XYBbJ XHUHXdI  XYYHH  3YHI  OPOJIIOTYHI acyyirai
3aaBaj YHPH Oaiix anOaryil. OypuiiH XYBbJl CYOBCKTHB IIHHKTIH

Kums wve: Jlpn OYTUMMH — ©PreXXWITHHH TOTTMOIN Yp  XapHy erex
XOPOHIe OpYYJIANTBIT  ©TOeXKT3M IICOH Taamarjan Marajianrail Hb
HOMOTAYYJISX  Hb  DIUMH TaBpJar Hb  NPAKTUKT CYZAalraaHbl 4aHap, ad
3aCTUHH ©CeJITOl TOMOOXOH HHMIIAITYMH. MeH XOI0OTIUIBIT
9€pIr HOJee Y3YYIIX39D YP KamHUTalbIr XOMXKHUX, Oyypyyinar.

E IYH TapcaH IK y3be. [PBY XY4umH  3yin  OypHiiH

R CyAairaaHj XaMparacaH 137 OYTI9MKHHUI TOOIOX 33p3r

© OyTd1 caiftall OpHBI XyBBI XYHAPAIYYATIH
DI OYTIHITH 3apUIBIT  TyJraphar. OcenTuitH
HAMOIAYYIdX  Hb  JOUMH  X3pXdH HAOMOATAYYIRX

3aCTUMH ©CONTOJ]] TOIUNIOH

I3X33C33 WYY alb XY4YHH

HOJIee Y3YYJIIXIYil. 3YMJI ©CONTUHTI TOJUIOH
OypIyymK Oaiiraar
TOIOPXOMIOXBIT
OPOIIJIOT.

1.2 Ocoarniin mmHxkuary xuiix HRV4 3arsap

OHOXYY Cyhajiraasbl aXWIJ OCOJITHMH IIWHXWIIIOHJ XaMIMiH ©epreH
amurnax Oyt Xaycmans, Ponpuk, Benacko Hapeia “lIuiinespuiin ropum”-
BIT' AIIUTJIaX SMap XY4YHUH 3y ecenTe] caas 0ok Oaifraar TOIOPXOMIIHO.
XapuH anb XY4YMH 3Yin caan O6ospk Oalfraar Tojpopxoitnoxgoo “bycan yme
OpHYYIITall XapbIlyyjaH AYTHAIX  apradjajibIl allluriaHa.

OMHeX YIMIH 3acard Ccy/iaaqn]l 6CoJITo I HOJIOe K Oyl XyUHuH 3YIHIIC OpJIoX
MIUHXKTIN 13K Y3731 601 HRV HE ecentuiir Taitnbapiard roj Xy4uH 3YWITY YT
OpJIOX X3¢ MYy xocosaor rask y3aor (Ricardo Hausmann, 2008). Y yuwuiir
3ypar 1-1 xapyyacaH SHTUHH TOPXHBI KHUIIIATIIP OasyKyynaH Tainbapas.
3YYH rap TajdblH TOPXHBI OaH3HYY/ XOHJIOH YUTT OalipiacaH (0ue OMeHHItr»
opyioX O0JOMXKTOM ) Go;m GapyyH TajblH TOPXHBI OaH3HYYZ 00OCOO YHIT

4 Xaycmann, Pospuk, Benacko HapblH HIPHHUI DXHUIA YCTYYIMAT HUMTYYJICOH TOMJIBIIIDI



OaifpiacaH (XY4HH 3YWIYYA XOCOJJIOT) T3COH CaHaar WIDPXUHDK OaifHa.
Topx0H JaXb YCHBI XAMKIIT OCOJIT I3 Y3B3JI 3YYH TAJIbIH TOPXHBI HUUT YCHBI
XOMXKI) Hb 0aH3 OYpWiiH OpreHuMi HUIUIOAPTIH TIHIYY OaitHa. OHD Hb
©COJTUIH IUHKUITID XUIX IXHUM XOEP apraTail ToCTIH oM. Oepeep x3710371
OCOJTUHUT Taildapiard Xy4yuH 3YWIyyl Oue OMEeHUIT?d OpJIoX IMIMHXKTIN Yeu
3apUM Y3YYIIRJIT Myy OalicaH 4 eep y3YYJIDJT cailH OaiiBaj IMIH 3acar ecex
O0oJoMXXTOW. XapuWH ©CeNTe]] HeNeeDK Oyl XY4WH 3YHIC XOOpPOHI00
X0COJI0T 6011 6apyyH TaJlbIH TOPXOH] XapyyJICHaap HUHUT YCHBI XOMKI) Hb
XaMTUWH 00THHO OaH3HBI OHIOPTIH TIHITYY O0aliHa. DHD TOXUOJIOI TOPXTOM
YCHBI XAOMKIAT HAMOATIYY/IIXUHH Ty XaMTHWH OOTWHO OaH3BIT ypTacrax
maapjjiara tyiarapaar. ©epeep Xdi031 3IUNH 3aCTHIAH ©COJITO/ dyXal
HOJIOOTIN XYUMH 3YHI Myy Y3YYJIDITTAH OaiiBan Oycaa Xy4uH 3YWIHIT
CAKPYyJDK SJUIH 3aCTHITI ©Crex TI'K OpPOJJICOH Y 30pWIT0A00 Xypd
yagaxry. TuiMdaC 3/IUIH 3aCTUITH ©COJIT HAMATIAXA/T XaMI'MUH UX33p caaj
00k Oyl XY4YHH 3YHIMHT OJDK WIPYYJIdX Hb Mall 4yXall acyynan Ooior.
X5p3B 0K WIPYYJICOH acyylail Hb ©CedTe]] XaMIMHH UX33p caad 0ok
OaiicaH 3yiJI MOH 00J TYYHUUT caibkpyyicHaap Ouii 60JI0X 3epar HOJIee Hb
XaMTuitH 0oruHo 0aH3 OOJIOH ypTaapaa TYYHUM JIapaa opox OOrmHO OaH3
XOOPOH/IbIH 3alraap WISPXUHIAIAZH?.

3ypar 1. TopxHbI KNI

Maxpo TOITEBOPTOH Oaiiaal
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HRYV 3arBap Hb Oycan ecenTwiiH 3arBapyylablH aauil “Xepewee opyyianm
90UlIH 3aceutii econmutie mames032” TIK Y3A9T 0eree1 sMap Xy4uH 3yHioc



ANTraalbk  XepeHre opyylnanT Oara Oaliraar TOMOPXOMJIOX YHICOH
30pWIrOTON. XOpeHre OpyyNalThIH X3MXK33 LI3BIP O€reekeec Xamaapjar
0eree]1 1PB3P OrOOKHUIH XIMKI? Hb MAKpO, MUKPO OJIOH XYYUH 3YHI33C
xamaapnar.  HRV 3arBapaap eceJTHlH WIMHXKWITID XUUX3J Japaax

IIWWIBIPUITH TOPUMBIT allluIJIaar.
XYCHIIT 2. ©OconTHIiH IUHKWITIIHUN IHUIiABIPUITH TOPpUM

OcesITHIiH IINHAKUITIIHUN IMIiABIPUITH ropuM
Acyynain: XepeHre opyyJiant Oara

l

1. Xepenre - -
OpYYJNalThIH OT06K . 3aaH);YY;KHHemHH
Gara pAasl eH1ep

.

1.2
Oreexuitn
apeaRI
OH/IO]

121 1.2.2 3ax
:51:;; 3acruitn 309JIHHH Xallriﬁa.i/l _—
6ymou Ta3pbIH XIMIKID 11 TyBUIMH Gara

1.2.1.2 Maxkpo

11

Hwuiirmuita
ereex Oara

2.1 O10H ychiH
CAHXYYKIIT CaH)% 2 ﬁg;goé'rax
TaTax G0JIOMXK 60?({)]“( XOMC

XOMC

2272
CaHxyyruis
3yy4iaryabiH
XYPTIIMK

1.2.1.1 Mukpo

OPCIAIT: OMUMHH 3PCADIL: CaHXYY, 1221 1222
3pX, aBHIITa, MOHT®, TOCBHIHH MboomitH 30XULyyIATTHIH
TaTBap TOITBOPIY# Gaiinan J1aM Hejee anjaa

XepeHre opyyJalT (aJrBaa TOCOJ, XOTeJIOOPHIUT CaHXYYXKYYJIIX 3ap/aai)-blH
ereeXx eHep OalBa 3IMiH 3acrHiiH ecent 3punmvkund (Ricardo Hausmann,
2008). ©epeep x3103i1, HIUIH 3aCTHAH OCOJT Hb XOPOHI® OPYYJIAITHIH
ereex OO0JIOH 3apUIbiH 3epyy oM /Tarmmrtran 1/. Witma sauiin 3acruitH
eceniT Oara Oalix Hb 1) XOpOHre OpYYIAIThIH ereexk Oara Oaix 1i)
CaHXYYKYYJIdX 3apaain Oara Oaiix racaH 2 XY4YMH 3YWI?IC IMIaiTraaniar Hb
HIMABIPUITH TOPUMBIH 9XHUHM 2 cajlaa Meuup OoJior. Y YHUHUT 3HTHIHIAP
WIDPXUIIIOAT, X3P3B XOpeHTe OpyylalThlH ereexk Oara 0aiiBajl XepeHIe
opyyJlarduj — SOMWH  3aCTMAH  OCONTUUr  JOMXKUXYUL  TOCIHUT
CaHXYYXKYYIIX233C 3ailiicxuiiHy. HereeTsnryyp, CaHXYYKUITHHH 3apJan XoT
oH/Iop OaliBaJl XOPOHTe OpPYYyJardjJblH amur Oyypax TYd SAr39p TOCITUHT
CaHXYYXYYJIIX COHUPXOJ OyypHa.

g=oa[r(l—-1) —p] 1)



OHO: g — 30utin 3aceutin econm, (1 — T) —xepeneo opyyiraimvin 62604c, p —
XOPOH2O OPYYIANMBIH 3aPOall, 0 — OUCKAYHM (haKmop.

XepeHre opyyJaidThiH ereex 1) HuirMuiitH ereexuiiH TYBIIIHH, 1) OTeeXuitH
APCARINAC TOJUIOH IIanTraangar. HulrMuiiH ereekuiiH TYBIIMH Oara Oaix
Hb 1) Ta3ap 3yHH Oaiipimi i1) XyMYYH KanuTai Myy Oaiix iii) 37 OyTa1 Myy
OaiixTail X0000TOIH. XaprH 6reeXKUiiH dPCIAT OHAOP TOXHOJION XOPOHTO
OpYYJANT XUHIP YpP 6reexk XypTiXd3C3d 6MHe ajjax 3pcidil eHAepTai
Oaiflar TyJ1 XYMYYCHHH XOpOHIe OpyyJiax COHHPXON Oyypaar. OreexxuiiH
apCIRIT OHep Oaiixas 3aCTHITH Ta3phIH aJIJ1aa, 3aX 333JIMIH XOMXKID 0ara racoH
2 XY4MH 3y Heseeser. Y YHHI 3aCrHiiH Ta3pblH ajjgaa Hb MUKPO OOJIOH
Makpo XYYHH 3YHJICI3C TOJIOH HIaNTraajgHa. XapHhH 3aX 393JIMHH XOMXKID
Oara 0aiix Hb MDJIPAIUIUIH JaM HOJIee, 30XUIYYJIaIThIH aijaaHaac xamaapy
Oaitna. MonHbl 6apyyH Tall 60JI0X CaHXYYKUITHIH 3apan eHaep Oaixan 1)
OnoH ynCBHIH 3axaac CaHXYY)KHAT aBax epter ii) JloToomblH 3axaac
CaHXYYXXWIT aBaxXx OOJOMX 33pI33C IIajTraajijaar. Joroon 3axaac
CaHXYYXWJIT aBax OOJIOMK eHJep OaiiXx Hb 1) UPIIIUNH XaAraJaMKAHH
TYBIIWH Oara 0aiix i1) CAaHXYYTUIH 3yy4IardiblH XypTIdMXK Myy Oaliraaraac
Xamaapaar. OHJ OypAcaH XY4HMH 3Yyisic Oypuiir napaaruitH OyaryyIna
Taisibapiaxx OWpoIO0 OpPHYYATal XapbllyylaH AYTHYXK, SAUWH 3aCTHiH
OCOINTUNTI HOMOTAYYIDXUHWH TyI[ I ajdb Y3YYJIDITHUD CaibKpyylax
[aapyiaraTair TOJOPXONUIIOX Hb Cy/ajraaHbl SIICHIHH 30PUITO IOM.

DHAIXYY aprawiai Hb yJIC TOPUUH 3apal, aliuBaa CTPATErHilH ITMHIWIDIHITH
JaByy TaJbIl HAPUHBWIAH TOAOPXOMSIOOryld Oereej; yjac TOpUNH caajbIr
JaBaxajl laapjuiaraTail COHrOJNTYYABIT WYY TOAOPXOM 00Jroxoi TycaiHa.
Tyc MUHXKUIATID Hb TOMWIOH OOTMHO XyTallaaH/ eceliTei caaja 0ok Oyi
XYYMH 3YWJIC 193p TeBiepHe. ©Oepeep X3510371 Mapraaul 3AUiH 3aCTHiH
eCceINTe/] 10y caaj O0JIOXBIT TaaMarjlaxryd, ©Hee1ep 3IUiiH 3acar ecexe 10y
caajq OoJpK Oaifraar TOJOPXOMIZOT TYJ SHAXYY CyJairaar 5 KW TyTam[
TYMLPTIK MIUHAWIRX [Iaap/uiaraTtai.

2. CYNJIATJICAH BAWJIAJ

OnoH yncaa eCeNTHH MIMHXWITIY XHWUCOH CyJairaaHyysa >105r Oadmgar
Oereen uxdBwWH HRV apraunaneir ammrnax Oaiina. CyynwitH yenm yiic



OpPHYYJIBIH ©CONTO caaa 00K Oyl XYUMH 3YHIMIH IIUHXWIT? UX3BWIIH
MsHranbsl COPUATBHIH CAaHTMWH TOCIMHH XYPIIHA XMHUTA»K OaiiHa. Manai
YICBIH XYBBbJ ©OMHO Hb X3J X3JIPH YyAaa ©CONTHHH MIMHKWITID XHIDKI?I.
Tyxann6an 2007 oun [anxuiin 6ankasl Elena Ianchovichina, Sudarshan
Gooptu HapeiH cymiraauna, 2010 onng AHY-biH OnoH yJICBIH XOTIKIWMH
areHTIaruiH cympiaauna, 2016 ona MsiHraHbl COPWIBIH CAHTHIH TOCIUNH
XYpa3HA MOHTONI YICBIH ecenteq caaa Oomk Oyl XYduH 3YHIHHAT
TOJAOPXOUJIOXBIT OPOJJKIS.  DAr3dp CyAaliraaHyyJAblH TOBY Yp JAYHT
TaHWIYYI0aI:

ABndran, 3apaajg eHAePTIM, HAWABaprydl TI2BpUWH YHIYWIT)), XWIMWH
0O0JIOH XyJaamaaHsl TOBOTTIH JYp3M KYpMYyYi, TarBap, AOTOOJ, raaaajbiH
XaMThIH @XWiljlaraa MyyTail 33praac HmiairTraabk Oapuira, yyi yypxairaac
Oycaz cekTopT xepeHre opyyiair Oara 6aitrna (Elena lanchovichina, 2007).
MeH CaHXYYTHiH 3yy4IaliblH YHIYHITID Myyraac YYIPH CaHXYYKHJITHHH
epTer eHjiep Oaiiraa Hb eceNITO caa 00K OaliHa XIMIIH TYTHIKII.

MOHTOI yIICBIH 3IWIH 3acarT 1) DOuiH 3acruifH TopebkmiIT Myy i) BHXAY
6010 OXV-aac ennep xamaapanrtai, ii1) MHQuAUMAH TYBIIUH ©HIep 1V)
CanxyyruiiH candapbIH T'YH3THHPIIL, XYPTIIMK MYy, V) YyiI yypXaiH candap
HUNT @XWilaX XYYMHJ XaHTaITTal XdOMXKIIHMM axibplH Oailip Owuii
O0NTOOTTYH TyN aXKWITYWUIMIAH TYBIIMH eHJep Oaifraa, op;ioro Tarm Oyc
HAMAI/IK Oaifraa, vi) XyHCHUH atoynryi Gaiinan viil) Xyp33:1oH Oyit OpUHbI
6oxupa07 /yc 60JOH araapblH 0OXUPAOI, HOHKUAT IIX MIT/ viii) bommorsi
w1 Tof Oyc Oaiinan, TepuiiH OalryyIarblH aXUI4/bIH Ya/Bap Myy, aBlIura
OHJIep 33PAT acyywiyya Oaiiraa Tamaap aypmka (Alan Saffery, 2010).

1) Cyn, TOrTBOpPryif Makpo 3auiiH 3aCrMiiH OpuuH, 11) XOOpOHI00 ysigaa
MyyTail XyyJib XypaMm, TOpPHHH Oomjoro, iil) YmaaHOaaTapbhlH araapbiH
O6oxupaon, iv) byTamxk eHaepTd cambapyyaan yc, 60xup yc 3aiimyymax
CHUCTEMJ] XOJIOOTJIOXO0/ 3apaall OHAepTIN Oaiiraa 33p3r Hb DJIUWH 3aCTHIH
©CONTUHT OOOMIIDK Oy TOJ XYUUH 3YHIYYA XdM3I3H qyraE»kd (Millennium
Challenge Corporation, 2016).



3. XAPBIYYJI)K BYH OPHYY]]

DHAXYY CyJairaanj ammriax Oyl apra Hb Oycaj yJICyyATald @epHiiH OpHBIT
XapbllyyJiaH AYTHAJAT TYJ CyJajiraaHbl HIT dyXall X3Car Hb XapbllyyJax yJic
OPHYYIbIT 36B COHT'OX SIBJaJ] IOM. ©OOpHUIH OPOHTOM MXKWJI TOCTIM IIUHKTIN
OPHYYIBII COHIOXBIH TYJIJI 3XJ33] ©0PUMH YJICHIH OHIUIOTMHI TAHUX Hb
3yUTil. MaHail OpoH Hb Janailf Tapuryid, TYYXUH OBIUAH 5SKCIOPTO.
OHIOPTIN 33p3r Hb XAMIMHH OHIUIOT IIWMHXKTAW. YYH JP3p HAMOAII
HUWTJIAr amuriarajgar apra Oosox Har xyHa Hornox JIHB-uit xamkao
OMpOJILI00, OJIOH YJICHIH ©pCeieX YaABapblH MHJEKC OWPOJI00 OPHYYIbIT
COHI'OCOH. Yimaap 3ar33p 4 aHruian tyc OypT Xamaapax OpHYYZbIT H3TTI9H
OYJISTIIICHIP OOPHITH OPHBIT XaphIlyyJK O0JIOXYHII 4 OYIIAT YICHIT YYCTICIH.
Anrunan OypT XaMaapax OpHYYABIT JapaardiiH XYCHOITA JADJTIPIHTYH
xapyyJuiaa.

XycHart 3. MoHrou yJicraii XapbIyyJiK 00710X OPHYY/, HIAJATYYP Y3YYIITIIP

Jlanaii Tyyxuii squitn Opcenyiex yaaBapbiH Har XyHA HOTZoX
o D PCOIIOX Ha/Bap JTHE oitpomioo
rapuryi 9KCIIOPT OHIOPTIN HHJIEKC OMPOIILI00
P opH opH opuyyx (OY-bH
PHYYZL PHYYA PHYY JoIapaap)
b T
1 | Ascrpu Apwmen (37%) (90;_I;H6aﬁp;PHeFOBHHH Apwen (101768)
2 | Azepbaiixan I'ana (31.8%) I'ana (111-p Gaiip) Bonusu (74779)
Bocuu
78-
3 | bonuBu Kazaxcran (34.3%) ?:;I;IHHMH (78-p I'epueroBunun
P (13491%)
4 | BorcBana Kupruscrasn (32.7%) | Erumer (93-p Gaiip) Erunert (13366%)
K 96-
5 | Kakaxcran Mau (22.3%) 6:1417?;)1/13CTaH oo Hopnan (94339)
6 | Monnas Maypatunu (43.1%) | Jluan (88-p Oaiip) JluBan (14684%)
ITakucran (110-p | ©OmHeEA Adpux
0,
7 | Heman Omuen Adpuk (30%) Gaiip) (13675$)
8 | Typkmenucran | Ilepy (25.2%) Ceneran (114-p Gaiip) | Ilepy (1422483)
Tynuc (87-p 6aiip) Ocsarunu (110209)
9 T 159
Yabexucran awsarn (15%) Mouroi (102-p 6aiip) | Mownron (13447$)
10 | Yuarap VY36ekucran (29.1%)
11 | Yex Yunu (28.8%)
12 | DcBaTnHH




Too MPAIHIIC MANTraabK 3apuUM XACIIT TOJAOPXOM YICYYABIT COHIOXK
Xapplyyinax O0J UX3HX TOXHUOJIONI I33pX 4 OYJIAr YICHIH TyHIAXKTai
©OPUIH OPHBIT XaphllyyJaH AYTHAHY. AHrusuiaac xapsai Apmen, Kazaxcran,
bocuu I'epuieropunu, Eruner, Omuon Adpuk, bonusu, ['ana, Kupruscran,
[Tepy, JluBan, Y30ekuctan 33par 11 ync Xxo€p aHrmian JaBXamax OpCOH
OaitHa. MiiHXYY OJIOH naBxIicaH Oaiiraa Hb MaHal yJICTall WYY TOCTIH dAUITH
3acar 00JIOXBIT UITTIH).

4. MMUAHXWJITIHUU XICAT
4.1 Too Ma133

Cypanraanj ammuriacaH TOO MD3JP3HUM HMX3HX Hb OJIOH YJCBIH
Oaifryymnaryynaac rapracaH yJIC OpPHYYIBIT XOOPOHJ Hb XapbIlyyJicaH
Taiinanryys Oaitraa Gereen Monron ynctailt xoin6ootoit Too m3ar YCX,
Canrmiin  samM, MOHIoOJOAHKHEI TalJlaH MDJPHA3C aB4  HAITIICOH.
Tonpyynbait:

o JlpnxwuitH OaHKHBI &K aXyd HAINKYYAUiiH cynanraa (2018)

e JlbnxuitH OankHbl bu3HecwitH opuuH OOJIOH YWJIIBIPHUIH Ta3pbIH
Yl axxunaraansl cyaanraa (2018)

e JlpnxuitH epceniex yaaBapbiH Taiinad (2018)

e TpaHcmapaHCH MHTEPHDIIHII OaliryysuiarsiH aBWJITAJIbIH
xamparansH uaaexc (2018)

33pAr TalNIaHTyy/laac UXdHX XapbllyyJax y3YYJIUITYYIdD aBCaH.

4.2 IlIniiABIpUiiH TOPUMBbIH IIMHKUJITI)

HIniiaBypuiid rOpMMbBIH 3YYH TaJl

CaaxyyXunTuiiH 3apaan Oara (10Tooa OOJOH Tajmaaj 333JMMH XYy Oara)
OaiicaH 4 XOpPOHTe OPYYJAITHIH OTO0K XaHTAITTYH Oairaaraac manaTraaik
XOPOHTO OPYYIAIT HIMITIIXTYH Gaifk 00s1HO. XepeHTe OpyyIaaThiH ereex
Oara 6aiix Hb 1) HUMUTMUWH ereex Oara, ii) XepeOHre OPYYJIAITHIH 3PCADI
eHnep Oaliraaraac mantraangar. Tyxainban, XepeHTe opyylard amuBaa
TOCOJI, XOTOJI0OPUIT CAHXYYKYYIIXUIH OMH6 ra3ap 3YiHH OalpIini, XepeHre
OpYYJNaNTBIH 3PCHI3JI, MaKpO TOTTBOPTOM Oaijan 33p3r XY4MH 3YWIHIT
Xapraja3aH y32XK IIHAWAB3pA3 raprajgar. JKuims Hb: TyXailH yJIC TOTPOO YJIC



TOPUIH 36PUMIIIOOH OHIOP, MAKPO 3TUIH 3acar Hb TOTTBOPTYii OaliBas raIHbI
XOPOHTe OpyyJIarduja T3P YICaa TOces, XeTendep X3IpArKyyJIdxryid Oaiix
Maraziaj eHz1ep.

1.1.1 Tazap 3yiiH Gavipiua

Manaii ync OXY, BHXAY-bIH X00poH/ 1anaii rapuryi, XyH aMblH HATTILAI
Oararaii oHIIOrTOH. XaMruiiH oiipbeiH nanaitn 6oomt 1000 rapyit kunomerp
3aiftaii Oaiiprmamar. [azap Xejyient, namaifH myypra, yep, miyypra 33par
OalTaMiiH TaMIIUTT Y33T13J1 TOXHOX JpCAdi Oaratail OpHYYIBIH TOOH]
opaor. Xsauirasp OalraauiiH TaMIIUIT y33T191 0ara 4 1ar yypblH 3pC T3pC
Oaiiman, namaia rapuryid 3»3p3r Hb 3JUHH 3aCTHHH ©CeJTeJI TOMOOXOH
COpMITHIT Ouid Oonromor. Jlamaiin rapuryit opHyya 1) XeJeJIMepuiiH rajaaaj
IIMIDKUX XOJOITO0H XUNX3J XYHIPAATIA 1i) yIACBIH XHIMHH Aaryyx O3]
OYTIMIT caiKpyyiaxa TOBOITIH iii) XepIl OpHYY/ Hb IPPTHIH OOJI0H SAUIHH
3aCrMiH 30pWJIT00p Jajaij rapuryid OpHyyJIaa TOPryyJib HOOTIYYJaX TroOJI
xyuapanyyarai tynrapaar (John Luke Gallup, 1999). Tasap 3yiin Oaiipirin
SAIAP XYHAPIIUUT yupyy/x Oaifraa 4 YYHUHT MIUHABIPIDX sIMAp HAT
OO0JUIOTbIH COHTONTTYH oM. ['3BY eepcuiiH razap HyTTuiiH Oalipian, 1aByy
O0JIOH Cyn TaJbll M3I3K Oailx Hb Oojuioro OoyOBCpyynarymaj dvyxai
MDJ193J13J1 OUIIH.

1.1.2 XymMyvyH KanuTaa

XYMYYH KamMTalbll HAapUMBWIAH XOMXKUX3J TeBerT™ i Oaiimar u
YHIABIPIANIMMH dyXaJl OpL TyJ DSIWWH 3aCTMHH ©CeNTe] 4yXal ad
XOJIOOTIONITON.  XOAUNTIIP XYMYYH KalUTAIBIT yp YajaBap, OIOYH yXaaH,
OYTI2JY CATIDI3, TEXHOJIOTH 33pI33p TOAOPXOMJIIOr 9 B3Ir3dp XYYHH
3yiicuiir xsmxkux Oonomxkryd. bBycan cynmamraanel axiyynaa XyMyYH
KallUTaJIBIT XOMXKUX/D CYpPryyibJ CypcaH AYHAAX Xyrauaa, O0JOBCPOJIT
3apIlyyJIcaH 3ap/a 33par Y3YYIITHHIT aBy Y3CoH Oaiaar. DHIXYY KHUIITIIP
25-c 19311 HACHBI XYMYYCHIH CypryysbJ XamparjcaH Xyramaar oipoJioo
OpJIOTOTOM OpHYyATall XapblLyylaH XapBaJl MaHall YJCBIH CYpryyJbJ
xXaMmparjcaH xyraraa xapblanryi eaaep oyroy 2015 onsl Gaitayiaap Aaxuiig
41-p Oaiipann OaifHa. Manail yicelH uprag AyHmkaap 10 >xuiuiiH



0ojoBcponTOii Oaifiraa HB MXPHX XyMyyc OYpaH IyHI O010BCpOI
939MIICIHUNT WITIK OaiiHa /3ypar 3/.

3ypar 3. OiipoJioo op/10roToii OpHYyIbIH 3ypar 4. MoHroJ1 OpHBI 25-¢ 13311
25-¢ 13711 HACHBI XYH aMBIH CYPryyJIb/ HACHBI XYH AMBIH CYPIYYJIb]
cypaJiucaH ayHaax xyrauaa (2015) CcypaJicaH AyHAaK Xyramaa,

HacHBbI 0yarap (2015)

25+ HacHBI XYH

Ve aMBIH CYPTyyIbn  OJpaM0b 65+
cypaimax Oyt ) 60-64
Xyrataa 55-59
DcBaTUHHA 12.1 8
Apmen 10.6 33 50-54
Bonusu 10.6 35 45-49
MoHroJa 10.1 41 40-44
Opoc 9.9 44 2539
[epy 8.9 58
30-34
Hopnau 8.7 63
OMHON 25-29
Adpuk 8.4 69 Huiir 25+
Xaraxn 8 79
0 5 10 15
Eruner 7.7 85
Ox cypesanoic: Jpaxutin banx Ox cypeandic: J[paxuiin banx

MoHT0:1 yJICBIH 00J0BCPOIIBIH canbapT 3apiyyk Oyl XepeHre opyyJalT Hb
JIHB-uit 4 opunM XyBUHI 332)DK Oaiiraa Hb XapbLyyDK Oyil OpHYYABIH
HUXDOHX?9C OHJAOp, [PIXUWH JyHIaXTal ouponmoo OaitHa /3ypar 5/.
Xoauiranp OOJIOBCPONIBIH  TYBIIMH XapbLIAHTYH eHAep, Oo0i0Bcpoia
3apuyyibk Oyl XepeHre OpyylaiaTblH XyBb XAOMK3) 6©HHep Oaliraa u
00JOBCPONTOM  MPIIIUNH  AYHA  @KWITYWIJIMHH  TYBIIMH  ©HJD,
OO0JIOBCPOIITYH UPIIIUIH aXXHUIUIaX XYUYHUH OpOJILIOOHBI TYBIIMH Oara OaiiHa.
Oepeep x3109:1, “AXuiIax XYUYHHH cynanraaHbl YHACOH TaitnaH (2018)”-Hn
AypcaHaap KWITYH UPIIAMNH JUIIDHX Hb QXKW Xalraaa OJAOXIYH
(48.5%), Mopraxkuwin Toxupox axun onaoxryi (12.9%), axun onrorduiin
TaBbCaH Iaapjjaraa TIHIPXTYH Oaitraa (3.7%) 3»par miantraaHaap
XeJeIMep ApXJIaryid OaitHa. HereeTdiiryyp, aXXui OJTrOryuj IIMHA33P



@KWITAaH aBaxal axiblH Typuuiararyil (22.2%), TOTrTBOPTOM a)xuiiax
xycanryit (18.2%), axnbiH OaiipHbl HOX116M, HanuHT roajor (17.1%), axisH
avaanan fgaax vansapryd (13.1%), OOIOBCPOIBIH TYBLIMH aXIIBIH OalpHBI
IaapuIara; HUAIXTYH (8.8%) IICOH copunTyyarail Tymrapaar®. YyH3¢
Y39X3]1 MaHail OpHBI OOJIOBCPOJIBIH CHCTEM 3PAIITTIN QXKW MIPIIKIIIP
OOJIOBCOH XYYHMH O3NTra»K dYaamarryid Oaiix tanraii oM. Hereersiiryyp,
eHJIep OOJIOBCPONITON XYMYYC aXIIbIH OalpHBI HOXIEJ, LAJUHTaa TroJIoX
Marajjiang uiayy eHAep TYJ 3Ar33p UPrdAUNH IYH]I aKWITYHUIMAH TYBIIUH
eHIop OaliHa. DHD Hb OOJIOBCPOJIBIH OT'06K Oara OaiTraar UIATIIX TYJI AaITHT
X2YHI9H OOJIOBCPOIIZ 3apIyysiax XOpOeHre OpYYIalThII HIMATAYYJICOH 4 Yp
AIIUITYH OOJIOXBIT XapWUH HMPIIAUNH Yp YaJBaphIl HAMATIYYJIDX YHUTIIAI
OOJIOBCPOJIBIH XOPOHTO® OPYYJAITHIT UYUTIYYIdX IaapajaraTailr MITIIK
OaifHa.

3ypar 5. bBoJoBcpoabin caiabapr 3ypar 6. ASKMATYHAIUMIAH  TYBIUMH,
opyyJik 0yii xepenre opyyJaair, /IHb- 6ojioBcpoabiH TyBIIMHIIIp 2018 on
A 331X %
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® Xomonmopuiin 3ax 333/MiiH 9panTHiiH GapoMeTpuiiH cyaanraa (2018)



XyHuii xerxuiniiH uHAekcuiH 2017 oHbBI yp AyHI33c xapBas MoHromna
APIrTIA XYMYYCUIH XYk Oyi OOJIOBCPON 333MIIMX Xyramaa 15 xui
Oaiiraa 0oy 3MAIIrTIN XyMyycuitHx 15.9 sxun GaifHa. DHAXYY Y3YYIAT Hb
Mowuron yncag mMHI3p TOpk Oyl XyyXdA AyHIKaap OakajaBpblH 33pTHilH
0O0JIOBCPOJT 33IMIIMXIIP XYIIIIAK Oaifraa cailH y3yymantr oM. [aBu
“Opcennex yanBapbiH Taiiaan 2018”-ruitH yp AyHrasc xapaxaia MoHroxa yic
XYMYYH KaIllUTaJIbIH Y3YYJIATIIP JIxuiia 99-p 6aiipany Oyit Hb 60JI0BCPOIIT
3apIyyJpK Oy Xyraimaa eHIepTdi OpHBI XYBb]I 4YaMmiiaxaap JyH IOM.
ASKUNTYHUIMIH TYBUIMH OHIOD, XYMYYH KallUTAJIBIH Y3YYJIUITYYA AYHIAX
Oaiiraa 33pranc y39XdA MaHail OpOH XOJ6eJIMOPUIH HEelee Yp AallurTai
alAIIIAK Yalaxryd OaitHa. ©Oepeep X3110371, OOJOBCPOII 3apuyyk Oyi
XOPOHT® OPYYIAIT OHAOD Y SPIITTIH MIPrIKIIIP O0IOBCOH XYUHHT OINTIIX
Taj IP3p AyTMar, 5H3 TaJlbIH OOJJIOTBIH apra X3MKd) IaapjjiaraTaii 6aiiHa.
Darssp acyyulyyabll IMIHHABIPIDK, XYMYYH KANHUTAIbIH Y3YYIITHIT
caibkpyynax maapjuiaraTail 6aiiraa 4 MaHaii OpHbI UPTIIUIHH OOJIOBCPOIL, Yp
YaBap HAWIH 3aCTHIH ©CONITe]I XaMTMiiH UX caaja O00ipk OaifHa I JTyrHAX
YHA3CIIATYH OaitHa. VYuuMp Hb CYYIMMH KWIYYIdA XYMYYH KaluTaJlbIH
Y3YYJUITYYIA TOHATUIMH OTLIOM ©epuIelT rapaaryil 6ereesa Tyc xyranaasj
SIUWH 3aCTHUHH OCONT OHAep AalallTail X31103m3»k Oaiican oM. Uitmpg
00JIOBCPOIIZ 3apIlyysIaX XOpeHre OpYYJIalThIl HAMIIYYIX X3¢ HIYYTIH
0O0JIOBCPOIIBIH YaHAPKIT CAibKPyyNax IIaapajgaratau.

1.1.3 BXTQBM)KG

MamHaii OpHBI 3JMIH 3aCTUHH ©COJIT Hb OMET XOPOHTMWH XypUMTIiajgaac
TOJUIOH INAJTraaJbk Oaiiraa 0oy OYTIIMK TONMNIOH HAMAIIRXIYH OaiiHa
/3ypar 3, 4/. Epenxuiinee, MallluH TOHOT TOXOOPOMXKHUUH XypUMTIIAJ, 131
OyTa1l caikpax, aXWIYJIbIH yp 4YaaBap HAMAIIPX, TEXHOJIOTMHH JIBIIMI
rapax 35pdorTail X01600TOHroop GYTIIMK HIMILI'. ©Oepeep X3m6om,
OYT?9MX Hb XeJeiamep 00JoH Oycaa YHIIABIPIRIMMH OpIYYd XOOPOHII00

8 Duy1 xomeIMOPHIiH GYTI3MK T3/I3T Hb HAT aKMIITAH]] HOTJ0X YilABIpIanuiin ecenr (6ueT
XOPOHTHIH HOJIOOT XacCaH)-UHT aBy y3Cc3H OOJHO.

” OECD (2001), OECD Manual Measuring Productivity Measurement of aggregate and
industry-level productivity growth



XOPX3H YSULIAXK, XOp YP allurtail YWIABIPIAI IBYYyJK Oaiiraa, TEXHOIOTHITH
TBIINAJ 3TUIH 3acarT Xdp XypJAaH HIBTIpY Oaiiraa 33praac xamaapaar. Uitma
OYTIIMKUUT HIMATIYYJIIX, HOOI[ alllUTJIANTBIH YP AlITHUT HIMATIYYIIX Hb
SIUNAH 3aCTUNH OCOJITO. yyxai aq XO0JIOOTIOJITOM OaiiHa.

3ypar 3. DauiiH 3acruiiH eceJT 3ypar 4. MoHro.,1 opHBI 0YT39MIK, HHIEKCIIP
10 Xe;[enMep 1.80
8 buer xepenre
6 1.60
By TI9MK o
-
4 S 140
N
2 S
e}
c
o [ 2 120
2 1.00
Q Q Q Q Q A
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\o, \q A A A A4 9 A NNNNNNNNN
Ox cypeanoic: Jonxuiin 6anx Moneoavin Ox cypsansc.: University of Groningen
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Jon 6yTo11

OnoH yJICBIH epcesiex 4YaaBapblH TailaHraac xapaxaa MOHIOJ yICBIH O3]
OyToIl Xaphllyy/Dk Oyl opHyymaac myy OaiiHa. TyxaitnGan, TI2BpHitH
canbapbIH 3aMbIH Y3YYIITadp 111-p Galipana, ToMep 3aMbIH Y3YYJIITIIP
74-p Gaitpann, 1 km? TanGaiis HOTIOX TeMep 3aMbIH ypTaap 94-p Gaiipamn,
araapblH TI3BpUHH y3yymanrop 110-p Oaiipanna, 3aMblH  4YaHapbIH
y3yYmatasp 105-p Gaiipang 6aiina. Huiit XyH ambiz 91.6 XyBUIT Haxuiraa,
pUYMM XYUI3p XaHrax dajax Oaifraa Hp monxuiin 99-p OGaiipann opox
Y3YYJI2IT oM. MeH yCHBI A3]] OYTLUIH Y3YYIRITIIP IIAXUida 95-p Gaiipans,
YCHBI HOOIeep XaHrarjacaH OaiibiH y3yymar»dp 100-p Gaipana opcoH
OaifHa. ['@X MAITUWIAH 1A OYTUMHH HX3HX Y3YYIDITYYIIp IDIIXHUIH
YIICYYABIH TYHIYYP CB3JI AyHIaaC XOUTyyp OalphIT 332Dk Oaliraa Hb MaHal
VICBIH JPA OYTdI XaHTAITTYyd Oairaar wWDpXWd xapyy/nk —OaifHa.



Xycnart 4. JI3a OyTuuiin y3yyJadJaTyya, 3apuM OPOHTOH XapbIyyJcHaap

Mb 3371371 .
T33BpuitH 131
Hpn 6yTan XapHILAaHbl IpyuM Xy4
oyTa11
TEXHOJIOTH
Ono  DOpamb Opam6b
Onoo DOpamO> 0 ) Onoo  Oposmb6>  OnHoo )

Xsran 78.1 29 715 26 99.4 20 68 23
Opoc 72.2 51 721 25 96.8 56 55 52
OcBaTHHA 58.8 94 249 125 89.1 99 42.1 88
ApmeH 66.3 74 59.2 56 95.6 69 44.5 81
bonueu 56.2 102  45.7 87 92.9 91 29.3 126
Hopnan 66.6 73 523 75 96.3 63 454 78
OMHOI
Adpux 68.6 64 46.1 85 91.1 98 57.5 43
[epy 62.4 85 439 94 93.9 83 39 96
Erumer 70.5 56 40.6 100 96.2 64 54 56
Bbocuu 60.7 89 458 86 96.7 58 36 104
JluBan 58.5 95 57 59 96.7 57 42.9 86
MoHuroJ 56.2 103 48.7 78 91.7 97 32.9 113

Ox cypsanaic: World Economic Forum “The Global Competitiveness Report 2018”

Hanaiin rapuryit MoHron yiachlH XyBbJ aBTO OOJOH TOMOp 3aMbIH 3]
OyTHMHT caibkpyylax Hb HYYPC, TOMPHUIH XYIdp 33p3T  3pAdC
OYTI3TIPXYYHUM SKCIOPTHIT HAMATAYYJRXD dyXall ad XOJIOOTI0JITON oM.
3apuM YWD TOMOP 3aM 0alXTyHIri ¢ MaNTraaibk HYype SKCIOPTIOXI00
aBTO 3aMbIH TIIBPUIT allIUTIIaar Hb 3apAall OHAep, YP alllur MyyTai Oaiiiar.
DHAXYY TIIBIPIITUNH XYHAPAJI, 3apUIbIH acyy/1ajl Hb SKCIIOPTHIH 6COITHIT
Xsi3raapiax Iaanmiadan SKCIOPTHIH CEKTOPT XOPOHre OpyyJaX COHUPXJIBIT
Oyypyynax spcadnTdi. EBpomnblH caprasH 0OCronT, XerxJiniH OaHKHaac
XUicoH MonronsiH xerximiiH crpateru (2017)-g “MoHron opHbBI DA
OYTIMHT IIMHAWIPH XOIKYY/PX Hb Yyl1 YyypxaiH OojoH Oycan ax
YHIIBIPUIH — DpIATUHAT  XaHTax, HpAdC OYTIdIIXYYHHUH  SKCHOPTHIT
XOHIOBUJIOX, YyJ YyypxallH Oyc canbapbhlH XOIXKIMHI IPMXKHX 4yxal ad
X0J0oraoNToi Tamaap aypacadH. MeH T33B3p, OpOH HyTar OOJOH 3pYUM
XYYHUI J13A OYTAI| XaHTaNTTal Xerxkeeryi, Xyylb 3pX 3YWH 30XMIYYJIaiT
MyyTaid, TOPHUIH eMUHUT (Yp alllUr MyyTaii), XyBUiH Oalryysiaryys H3BTIpU
opox 6os01100TOM Oaiiraa rask33. TuitMdac 1pa OyTUMHIT caibkpyynax Hb Yy



yypxaiH O0JIOH yyn yypxaiH O0yc Oyx canbapyyaan dyxai ad XoJ0orjoaTon
OaifHa.

1.2.1.1 MUKpPO 3pcadayya

I'smr x3par 60/10H aBiIMra

Oliponioo OpJaoroTol OpHyyATal xapblyyiaxaa MOHIOJ YyJICBIH TIAMT
XOPTUH TYBIIMH XapblIaHTyl Oara Oaiiraa 4 aBJIMIbIH TYBIIMH OHIOp OaiiHa.
“TpaHcmdpaHcH  MHTEpHIMHA®  Oailryymiaraac rapracan 2018  oHbI
TallJlaHraac XapBaj aBJIUIbIH TYBIIHI3p Mourou yiac HuiT 100 onoonooc 37
oHoo aB4 mxuitH 180 opHooc 93-p Gaiipanx OaiiHa.

MoHroi opHBI XyBbJ1 0ara XaMK33T31 aBiaura Oyypu Oaliraa X3auil 4 TepuitH
YHIUMIra, ylic TOpUWH aBUira eHAep X3BI3p OailHa. VYic TepuilH Ham,
3aCTHIAH Ta3pbIH XYPAIIH] TAHKIJI Talaa alluriaH aXWa opoxX Hb UPr3Jl 00JI0H
Ou3HeCHIH Op4YHBI MTrNMUAT Oyypyyink Oaitra (Transparency International
Mongolia, 2018). MOHTOJIBIH UX?HX KOMIAHWY] OW3HECUHH OPYHMHI sIMap
HOr Oaiimymaap c3Tran AyHayyp Oaitmar (Asia Foundation , 2017b) Tyn

THrIPUIH XOPOHTe OpyyJIaX COHMPXOI XapblaHTyii 6ara Gaiix TanTaii’,

Mouron yic “OnbopioxX YWIABIPIAIIUNAH U TOA OalyIblH caHaaywira”-a
2007 oHm OSICAH OpXK, Yyn yypxailH canbapblH Wi TOJX Oal bl
HAMDAIIYYJIRXD TOAOPXOU XIMXKIIHUN axulI] rapraaj Oaiiraa 4 tyc candap
aBWJITaaC MX?9XAH XamaapanTail OaitHa. ToapyynGan, onGopaonT XHHX
ra3pblH JIMLEH3UIH Tajlaap XyyJIUH[ HApUiH Tycraaryi TyJ Ta3pblH JUIEH3
OJITOX YHJI SIBLI Hb YJIC TOPUIH HOJIOOH/ aBTAar 6eree]1 Tyc acyy/uiaap Wi ToJ
6aiinan myy Gaiigar (Transparency International, 2018).

I'sMT X3par Garartail 4 aBIUTbIH Y3YYIITYYL JOPBUTOH caiikpaxryil Oaliraa
Hb, TOp JAYHJaa dUWH 3aCTUUT HypYyHJaa YYpY siBaa yyJ yypxaiiH cambapt
an105r Oaifraa Hb aBiUra >IMHH 3aCTUIH ©ceyiTej Tymaa 0ok OaifHa Ik

8lynnaac ;3311 opJIoroToil OpHYY/IBIH XYBbI XyBUHH CEKTOPT 0JIrosk Oyii 39omuitr JIHB-Tai
Xapbllyynaxaa qyHaaxaap 115 opunm xyBb 6071 MOHToJI OpHBI XyBB]l 9H Xapbliaa 56 XyBb
GaitHa.



JOYTHAX YHIPCIAI Ooipk OaiiHa. ['IBY ecenTen XxaMruitH ux caan 00k Oy

XYYHH 3YHJT OUIT IOM.

3ypar 9. I'amMT X3p3r 60JI0H aBJIMIBIH Y3YYIJITYYI

9a) I'sMT X3p3r 6os10H
XyJIraiin y3yysmnur®

OMHe
Adpux

Ilepy
Bocuu

Craswianjg

Hopnaun
Jusan I 1.3
Eruner 0.7
Apmen 0.3

Monron 0.2

Ox cypeanac: ICA
Worldbank 2017

TarBap

96) ABJIMIBIH

Y3YYIRJIT
Iepy 18
Jlusan 14.5
Qo 143
bocun 115
Caasuiann 11.3
Monron 11.2
ApmeH 9.9
Eruner 9.8
Hopnan 6.2
0 10 20

Ox cypeanoc: ICA
Worldbank 2017

9B) ABJAMIBIH Y3YYIIT

Mosnron

------- Jlanaii rapuryit yncyymasiH IyHIax

= + = Vyn yypxailH 9KCIIOPT OHIOPTi
YIACYYIBIH TyHIQXK

Hor xynn sorgox JIHB-uit xomx0
OHPONII00 YACYYIBIH AYHAAK

———¥——— Opcenaex 4aJBapblH HHACKC OHPOIII00
YICYYIBIH TYHIAK

42

34

30
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ox cypsandc: The Index of
Economic Freedom, The Heritage
Foundation

MoHron yiaChlH TaTBapblH TYBIIMHI Oycaj OpHYyyATall Xapbllyynaxan
TOTTBOPTOM, XapblaHryil O6ara 6aiiHa. DHA MaHall YJICHIH aX aXyHH HAMKHUIH

TaTBap Oara Oaliraa Hb XYBUWH CEKTOPBIH XOPOHTO OpYyJanTajd YUpyysax

TaTBapblH AapaMT Oycaz opHyyZaaac Oara Gaiiraar WITI3xK OaifHa.

® DHp y3yy/BaT eHaep 6afiBa TIMT X3par ux Galraar UITI3H3.
10 Juoxyy aBUNTBIH HHEKC Gara Gaiix Tycam aBuira eHAep Oaiiraar HIPPXMIIHI.



XycHarT 5. YJic OpHYYIbIH TATBAPbIH TYBLUMH

Yac
Mosnron
Bocuuna
JIuBan
Hopnan
Opoc
ApmeH
Erumnet

Xsarang

OCcBaTHHU

OMHOI
Adpux
[Tepy

Ox cypesanac: Deloitte, USCIB

AAH-pbIH
TaTBap

10%
10%
17%
20%
20%
20%
22.5%
25.0%
27.5%

28%
30%

XyBb XYHHUI1 OpPJIOTBIH 2J10aH
tatBap (XXOAT)

10%
10%
3%-20%
0%-14%
13%-47%
24.4%-36%
0%-22.5%
0%-45%
33%

0%-45%
0%-30%

Hbmyy epreruiin
TaTBap

10%
17%
11%
16%
20%
20%
14%
16%
14%

15%
16%

OHo: Moneon opormotii opiocbin MySUIHIIP OUPOIYOO MYSUIUHO Daueaa opHyyo OOIOH XUl
sanzaa opuwiux Xamao, OpocvbiH mameapbin myeuiuHe Xapyyican.

TarBap Tenexes yuupu Oyl 1apaMThIT 1) HAT KU TOJIOX HUUT TaTBapbIH TOO,

11) 3Ar33p TaTBaphIr TOJIOXO]I 3aplyyDK Oyl HUMT Xyraiaa, ii) HUAT aliurT

3379X TaTBapblH XyBb, 1v) HOAT-bIH Oylaan oironaT aBaxaJ X3p 33par

XYHIPAITIU 33pradCc Xamaapyyaxk Toolgor. MaHai opoH TeK Oyil HUNT

TaTBapblH TOO XapblaHryi onoH, HOAT-piH Oymaan onront asaxan
XYHAPANTHH OaifHa. XapuH TaTBap Teylexen 3aplyyDk Oyd xyranaa, HUAT
aIlIUTT 33J13X TaTBApbIH XyBb XapblaHryil O6ara Oaiiraa Hb 3epar y3yyIdaTyyq

oM.



XycHarr 6. TarBap Tesexej

XapbLyyJcHaap

Y3yy/mar

Huiit TaTBapea
100 (1 *XKum)

Huiit 3apiyymx
Oyii  xyramaa,
XOHOTO00D

Huiir aIIUuTT
933X TaTBapBIH
XYBb

HOAT-p1H
OyuaaH
OJITOJITBIH
nHpekc!

MoHnroJ

19

134

24.7

49.08

yuupu Oyii AapamMTBIH Y3YYJIJIT, Oycaa opHyyarai

3yyH A3n, 3yYyH eMHO] XaMruiiH caiin
Homxon A3uiiH 0yc Y3YYJIITTIMH
AaJjiaiin 0yc HyTar OpOH
21.2 11.2 3 (Xonk-Konr)
180.9 159.4 49 (Cunramyp)

26.1 (32 opHbl

33.5 39.8
JIYHJIaXk)

56.42 84.41 NA

Ox cypsanoc: Busnec apxnaxad xanbap o6aionvin cyoaneaa: Moneon (2019), paxutin 6anx

1 Duaxyy y3yymdar He aymurtan opox, HOAT-biH OylaaH ONTOITHIT aBaxaj Xdp 33par
XYHAPAIATIUT UITI3HD.



VYimaap TaTBapbIH
JapaMTbIH ~ HHHIOAD
Y3YYIRITIP AIXUIN
61-p Oaiipann Oaiiraa
Hb  xepm  OoOJOH
OMpPOJILIOO  OPJIOTOTOM
OpHYYyATal

Xapbllyyjaaxas
XapbUAHTyH

Y3YYJIDIIT IOM.

caiig

3ypar 10. TarBapbIH JapaMTbIH 0HOO $0JI0H 3p3M03

90

46
53 63

80 61 -

95

113 114
0 120

139
60
159

50

TaTBapbIH JapaMThIH OHOO

40

R -
$ &
%0

@O

S R
F @Q? F 4

o

Ox cypsandic: Busnec 3pxnaxs0 xanibap 6auonvin cyoaneaa,
JDaxuiin 6anx (2019)

Witmn TaTBapblH TYBIUMH OOJOH TaTBapblH JapaMThIH Y3YYJIAT Oycan

OpHyyITail Xapbllyynaxaja Oara TYBLIMHJ Oaiiraaraac y39X3J] TaTBapblH

JapaMT 3JIMIH 3aCTHITH ecenTe/ caall 6010XTyi OaliHa.



OMumiiH 3px

3ypar 11. Omumiin  Spxmiin  upgexc'?, 3ypar 12. Omumiin 3pxXuilH WHIAEKC, JDJIXHIAH
XapbUYyJK Oyil yiacyyabIH OyJrip yicyyaaap

100 Mouron

90 = = = = Jlanaiiz rapuryi yjacyyabls JyHaax

80 @ Vyi yypXxallH 9KCIIOPT OHJOPTI YJICYYIbIH TyHIANK
70 o=y Hor xynn nornox JIHB-uit XaMk33 0#posIiioo yacyyasis

60
50
40
30
20

1995
1997
1999
2001
2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019

Ox cypeanoic: The Index of Economic Freedom,

The Heritage Foundation
Ox cypsansnc: The Index of Economic Freedom, The
Heritage Foundation

OMmuniin px xamraanax Oaiigan 2005 onooc xoiim orrom myyzacad 4 2017
OHOOC 3pr3H caibkupcan OaiiHa (3ypar 11). DOHd> Hb Xapblyymk Oyil
YIICYyATal opooo Oairaa 4 J3IIXuidH Oycaja yjic OpHYyATal XapbIlyyinaxa
MYy I'3C3H aHrmian 6arrax OaitHa. (3ypar 12). Xoauirasp eMuniiH 3pxXuitH
WMHJIEKC CYYJIMMH JKHIYYIPJ MyyZACaH 4 TyXallH XyramaaHjJ MaHail OpHBI
SIWIH 3acar TYYXdHZ Oaiiraaryit eHmep XyBuap ecceH'® Gaifmar. YyH»sc
Y33X31 ©MUYUIH 3PXUNH acyynall SAUNH 3aCTUIH ©COJITOJ XaMI'MiHH UX caal
60K Oy XYUMH 3yl OUII FOM.

1.2.1.2 Makpo spcInayya

3acruiiH Ta3pblH OOJIOTHIH JapaMThIH Y3YYIdnTdp 104-p Gaiipana Oyroy
XappllyyJDk Oyl OpHyyZdaac HXdPHXd3C Hb Myy Y3YYIATTOH OaiiHa.
Tonpyyn6an, MaHail yJIChIH 3aCTUHH Ta3pblH OOAJIOTBIH TOTTBOPTOM Oaiiman

12 Duaxyy mHAekc eHmep 6aifix TycaM eMuMilH SpXMiir Miyy caiiH Xamraanagar GOJIOXbIT
WIDPXUIITH).

132011 onn manaii opHbI 3MitH 3acar TyyxaHa Oaiiraaryii eniep xyeuap 6ywoy 17.3 xyBuap
©CCOH.



OOJIOH ysi1j1aa Myy, aJliBaa @epwWIeNTe | yH XaTaH 0yc, UPIIAYH] YATIICIH
0oanoro XaHranTry Oaifraa Hp Xapargax OaiiHa /XycHart 7/. DHAIXYY
Oaiian Hp OM3HEC PPXIATYIUNH AYHI TOAOPXOH Oyc OailJuIbIT YyCcrax Tyi
XOPOHT® OpyyJlaX COHUPXJIBIT OYypYYy/IK Makpo 3AWHH 3aCTHUHH TOTTBOPTYH
OaliuIeIr Onit O0IroK OalHa.

XycHarT 7. 3acruiiH ra3pbiH 00AJI0TBIH YHIJIII), XapblyyJk Oyil yiacyynaap

. Boxnorsn Boxmnorsx
. Bocmoreir Hamkaax Ilaxum epToHIT Wpaonayiin o
3acruiiH ra3pbeiH . . TOITBOPTOH, ©OpUIIONTO
XYyJb 3pX 3YHH JI9X UPIIUHH yIIC YUTTIICOH .
GOﬂHOFLIH AapamMT - yangaatan A YsIH XaTaH
OpYHH TOPHUHH XaHJJlara GOI[J'IOI'O - -
Gaiian Gaiinan
Onoo Dpam63 Onoo Dpam63 Onoo Dpam63 Onoo Dpam63 Dpam63 Dpam63
Xsran 56.3 18 51.9 47 90.5 29 56.3 32 43 36
Opoc 39.1 73 42.1 78 92.1 23 47.9 54 81 46
DcBaTHHU 44.3 54 41.3 81 33.2 121 35.9 106 69 118
ApMmeH 47 41 45.1 68 56.7 97 47.3 61 82 56
Bonusu 18.3 137 17.7 138 57.9 93 20.9 134 136 127
Hopnan 42.9 60 56.3 37 48.3 104 49.1 51 72 31
OMHO

Adpuk 373 84 53.4 40 84.8 38 36.5 102 111 109
Tlepy 245 128 18.8 36 86.52 35 35.4 109 65 120
Eruner 36.9 87 458 64 53.9 99 47.8 57 70 34
Bocuua 19.8 135 19.6 134 43.3 109 18.7 137 135 135
JluBan 338 102 337 104 44.4 107 27.1 127 124 125
MoHrox 333 104 317 112 73.6 62 25.6 128 121 129

Ox cypsandc: Onow yacein opcosioox adeapvii matiliaw, Joaxutin 90Uutin 3aceutii popym

2018

3acruifH ra3pblH OOAJIOTHIH JapaMT ©HJePTIHreec rajHa TYyXuil 3AuiiH YH?
00JIOH yyJl yypXaifH TOMOOXOH TOCI06C UXI3X3H XaMaapayuTtail Ty X37103713371
eHnepT Oaiimar /3ypar 13 Oomnon 3ypar 14/. Tyxain6an, 2018 oHb
Oaityiaap yyn yypxaiH O0JIOH yypxalraac xamaapall eHJIepTIU candapyyn
JIHB-uit 50 opuum xyBUUT 33300k OaitHa. WitmMza spadc OyTIArasxyyHHi
rajiaajl 3paT, yH? OyypaxaJ 3acTHiiH ra3ap TIpXYY coper Heyleer HoXeXUiH
TYJJ TOCBUWH TAM9X OOUIOTO SIBYYJAar Hb rajaaj ep OroM HIMATIIXA]
HeneelicoH. Tyxannban, TyyXui 5AuiH YH? yHaXaj 3UiH 3aCTHIT IPMKHX
30pUIITOOpP TOCBUHH TAmdX Oosioro Oapbcan, 2016 OHBI COHTYyJbTal
X0J000TOUTOOp TOCBUIH 3ap/laJl ©CCOH 39PriadC MIANTraalkK 3aCTUHH T'a3pblH
OPHITH TYBIIMH OTIIOM HAMAT K, TOrperuitd xaum cynapcad (IMF, 2017).



3ypar 13. TIIXO 6os0u JTHB
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Ox cypeanac: YCX

3ypar 14. THB-xa 33.13x XyBb, casib6apaap

100““““

B byToormpxyyHIi
1[3B3P TaTBap

80
£ Vyn yypxaiiraac
Xamaapai
60 Oararait
canbapyyn
40 BYyn y%;,caﬁraac
XaMaapan
OHJOPTIH
20 canbapyyn
BVYyn yl%%’(aﬁﬂ
0 canbap

2000 2011 2012 2018

Ox cypsanac: YCX

OkenopThiH YHY OyypcHBI 33parid ['HHIXO Ttarapcan 2013-14 onyynan

SIUNH 3aCTHITH UIPBXXKWI Oyypd, TOCBHIH OPJIOTO TOJOBIOCOH XIMKIIH]

XYPIATYH TOCBHIH ajaraai Yycd, op HIMATIPX HOT IIAITraaH O0JICOH IOM

/3ypar 15/. ©p HaMAITACIHIIC manTraank epuitd JJHB-1 33719X XyBb TYYX9H]

Oaifraaryit eHep X3MK33H] XYY, 393JUHH YHITUMIT39HUHA Tenbep ToCBUIH
opsiorbiH 10 rapyit XyBUHT 3319X O0sicoH. bycan yncyynrail xapeiyyynaH
XapaxaJ 4 MaHaii yiucelH epuiiH JIHb-71 93119X XyBb CYYIUNH XUAITYYI3 [ OTLIOM
ecd XaMTuiiH eHjaep OojcoH OaifHa /3ypar 16/. DH3 Hb 3acrMiiH Ta3pblH

00/I7I0TO TYYXHI 3/TMAH YHIIC OHJOp XamaapainTail Oaiiraar uaTrak OaitHa.



3ypar 15. Tecsuiid TaHmRa, IHB-nit %  3ypar 16. 3I'-n ep, JHB-1 33.13x XyBuap
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e— \[OHT O]
= = = = Jlanaiin rapuryi yncyyasis JyHaax

Vyn yypxaiin 9KCropT eHAepTdii yiIcyy/biH JyHIaxK

e— | OHT 07T

= = = = Jlanaiin rapuryii yacyyasis ayHaak

Vyn yypxaiin 9KcropT eHaepTsii ylcyyabiH JayH1aK

Hor xyna Horzox JIHB-nit X3M%33 0fipoiiioo yscyyasiH ayHaak Hor xyna noraox JIHB-mit XoMyk33 OHPOTIIOO YICYYABIH JyHAAK

OPCeIIoX YaIBaPBIH HHIEKC OMPOIILIOO YICYYABIH AYHIAK ©pceniex yaIBapbiH HHAEKC OFPONILOO YICYYABIH AYHIAK

Ox cypsandic: Honxuiin 6ank Ox cypsandic: Jonxuiin 6ank

TyyHwisH, 60A70TBIH ysIaa X0J1000 MyyTaid, TOrTBOPIyi TepuitH 001010
Hb JJIUWH 3aCTHH ecenTe caaf 0ok OaiiHa. TyxaitnOan, Ctpareruiin au
xoJjbornon Oyxuil canbapT Yia axuuiaraa sIByyJkK Oyl ax axyilH HAIMKHUJ
rajiaajiblH XOpeHre OpyyJIalThIH 30XUIyyliax Tyxai xyynb 2012 onsl 5-p capa
Oatnarjcad 6eree] yyi yypxaid, CaHXYY, O0JIOH X3BIJIDJ MDA, Xapuiiaa
X0J1000 IIC3H CTPATErUIH candapyyablH XyBbJ rajaajlblH XOpeHre opyyJard
HUUT XyBblIaaHbl 49-06C 931 XYBUIT 333MILINXK, OPYYJDK Oaiiraa XepeHre
OpYYyJAJITBIH X3MXk33 Hb 100 T9pOyM Terpereec gaBcaH TOXHOJ0] 3aCTUIHH
ra3pblH TaHWILYYIATBIT YHIRCIR YHUX yr XepeHre opyyJaiThil 30BILIOOPOX
3C3X MIMUAABIp raprax OoyicoH. YYHT3H Xos6ooToiiroop MOHTros yichlH
XOPOHTe OpYYIAIThIH OpuuH TOrTBopryit 6ok I'IIXO ymmxk Oyypd, sauiiH
3aCTUIMH OalIBIT JOPOUTYYyNax apcada 6omcon. Mitnxyy 2012 onpa 6arancan
xyymnua 2013 ong naxuH eepwiex 6osicon Oavinar (pnxuiin 6ank, 2013). OHd
OYXHAAC TYTHIXD DIMAH 3acar TOPOJKOOryl Hb 3aCTHITH Tra3pblH 0O0IJIOTO.
XYHIPAJT yupyyjjaar, XapuH ysuijiaa xoi000 Oararail, TOTTBOPTYH TOPHiITH
00a7I0T0 Hb MAaKpO DSIUMH 3aCTMH TOTTBOPTOW OalUIBIr ajjarayysnK
XOPOHTe OPYYJIaNTBIH 6reeXKUir Oyypyyxk OaifHa.



1.2.2.1 Oepuiiree H3RH XOKYYIIX Oaligal

OH3 OYJIOIT JAOTOOABIH aX axyd HAMK Oalryymiaryya, HUpraja  IIHHD
OYTI3TrIPXYYH YHIABIPINX, YHIABIPIDAST OYTIITIIXYYHHIXDD HIP TOPIHNAT
HAMATAYYIIIX CaHAQuuJiIra Xap XoMxKI3H/ Oaiiraar aBdu y3u3. Tyc y3yyadaTuiir
MaHai OpHBI HJIUHH 3aCTHIH TOPOIDKWIT X3p Oaiiraa, sKCrmopToinK Oyii 6apaa
OYTIAIPXYYHUI HAP TOPes X3p oimupy Oaiiraa 33prasc xapax G0JIOMKTOM.
X3p3B TyXalH YJICBIH UPI3J, K aX axyl HAMKYY[ MUHD 3YHIUUT TypIIUX,
HI3H WIPYY/dX (IMHD OYT33I/dXYYH YIUIABIPIAIX, ILIMHD TEXHOJIOTH
HIBTPYYJDX) COHUPXOJ, OOJOMXK eHIep OailBanm »AWNH 3aCTUHH HAT
casibapaac xamaapax Oaiian Oyypd, yaMaap SKCIIOPT TOPOIDKUX FOM.

MOHT0JI YJICBIH 9KCIIOPTHIH OYTIUHUT TOJUIOX cajndapyymaaap aHTHIIaH XapBa
YY1 yypXailH ca0apblH 3KCIOPT CYYJIHHH XKIIYYIdA HUUT SKCIOpThH 90
OpYMM XYBUHT mgaHraap Oypayy/pk Oaraa Oereep »H? Hexuen Oaiiman
TOAUIIIOH eepuwiernexryi 6aitna. TyyHWIdH 5uiiH 3aCTUHH TOPOKHITUNAT
witromer  ECIM-pifir  aBy  y3Bo01 MaHail OpHBI TOPOKHIT TOAUIANIOH
caikpaaryit OaitHal®.  ©Oepeep Xombom, SKCIOPTHIH candapT IIHHD
OYTI3TIIXYYH, YIUTUMITI HAMATIIXTYH, HAMATICOH 4 TOIUNIIOH aM>KUIITAH,]

XYpAXIyH Oaifraar niatrak OaitHa /3ypar 18/.

Hereetriiryyp, xynangaanel HeXIeJ OOJOH SIUWH 3aCTMMH ©COITHIH
XOOPOHJIBIH KOppemsii Xamaapislr Toomoxoxn 0.45 Oaitna /3ypar 19/.
Hoaarmoi KvKuAr 5AUiH 3acarrail MaHail OpHBI XYBBJI DAI39p Y3YYJIDATYYH
OHJIep XamaapanTail 6alix Hb 3JIMIH 3acar JOTO0A00C WYY raaaaj CeKTopT
TYLIUTIK OyHT XapyyHa.

14 Economic complexity index

15 Dnuiin 3acruiiH TOPEKWITHIH Y3yyJRITHIT Oyca OpHYyyATail XapbllyyJaH aBd y3BdJ
1995 onsl Oaiinnmaap manait opoH HUHT 129 opHOoOC 93-p Oaiipann xarcax Oatican 6ox 2017
oHsl Oaitaap 113-p Gaiipana xxarcax OaiiHa.



3ypar 18. Mowurou
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TyyHwI3H
3aCTUH cabapaap
XOpOHI®  OPYYJAJIThIT
3ajalbk  XapBaln  yyal
yypxa#, yyl yypxairaac
xamaapan OHIepTIN
canbapyynblH XOpOHI'®
OpYyJaJIT HAUUT XOPOHTO
opyyJianraz JUAWIPHX
XyBUHI 33370k OaifHa
/3ypar 20/.
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3ypar 19. Xyaanaaansl HOX16J 00JI0H IIUITH
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Ox yycesp: Mouneonbank, YCX

squite  3ypar 20. Xepenre opyyaur, canbapaap (2018)

B Yya yypxaii
¥ BoJioBepyyJiax
HDpyuM Xy4
Bapuira
B Xynangaa
B Tepuiin yaupaiara 6a
0aTiIaH XaMraaJjax

B Yiiauniar»

Bycan

Ix cypsanoc: YCX

Oepeep X301, XOpeHTe OpyyJarduj yyi yypxairaac Oycaa candapt Oara
ad xosiboryos erd Oaiiraa Hb IUIH 3acar TOPOJDKUXTYH Oairaaj rojuioH
Heleek OaifHa. DHAPIC OWA [aalmua SIUMH 3acraa COJIIOHTOpYyJax,
JOTOOJIBIH YHJIZBIPIAIIAID IIMKHUX MIaap/iara 0aiiraa Hb TOJOPXOH Xaparjaax
OaitHa. MitmMa MpR2/UIMIAH JaM HOJee dIUiH 3aCTUiH ecenTel caaj 00K

Oyif TOMOOXOH XYYHUH 3YHJI MOH IOM.



1.2.2.2 30XULyVIAITHIH ajigaa

JIOTOOMBIH @K axyi HATKYYHA OOJIOH OJIOH YJCBIH XOJOOOTHYYITal ysiacaH
XyyJb, 3pX 3YHH 30XHUIYYyJalT XUHX, TOPUHH O0IOr0 OO0JIOBCPYYIIK
X3PAMKYYIIX Hb 33X 3230 IIMHD OYTISIAdXYYH, YHIUWII33 H3BTPYYJIIX
COUIMHAT  HAMATAYYager.  JKummanban, 3apuMm  yic OpHyyAal IIMHIAP
YHIABIPIAN ApXdK Oyl ak axyd HADKYYAdJ TaTaac erex Oaiimmaap
TOIOPXOU CEKTOPBIT JOMKIAT OaiiHa.

ByT33r13XyyH yiJaBIpJIdJIMiiH OrTOPryit

DHAXYY OMATONTHIH Tanaapx anxHbl eryyini "The Product Space Conditions
the Development of Nations" mH3pTd#rap Science catryyinn 2007 oz
X9BJATIKID. XaycMaHH O0JIOH Oycaj cymmaadblH OUYUCIH TYC OTYYILIHHH
rOJI caHaar JIop Taioapianaa.

X3p3B 3H3 XU 193p YHIIBIPIAIAK Oyl OYTISIAXYYH OYPHUHAT HIKIII
MOJT X3M33H CATIIBAJI HUHUT YHIABIPIATIARK Oyl OyTIradxXyyHMHT OHTOMH
3yhpimdH 0omox OomHo. TyxailH oW XOOPOHAOO OWPXOH OpUIMK Oyl
MOAHYYA  Hb  YWIIB3pJIdX  apradwjajgblH  XyBbJ  WXWI  TOCTIN
OYTIAIPXYYHYYIUIT  WIDPXUIMIIHA. YyHuii 33parmd3  OyTIIrIdXyYH
YHIIBIPIAIYAMIr  oiin Oyl capmaryuMHTal 3yHpi3H y3B3I  TIAI9p
capMarduHryyJ;1 eepT oip Oyil Meuup pyy ycpaXa3c, OJIOH MOJ allracax ycopu
qagaxryd. OHD Hb OYTI3IVIDXYYH YWIAB3PIAIY 0700 YHIABIPIIK 4Hagax
Oaiiraa Heellee alllUINaH JapaaruiiH TYYHT3H OHpPOJILOO OyTI3TI3XYYHHHT
YHIABIPISX OOMOMIKTOMT MIPPXUHIHI. AnuBaa OYTI3IIIXYYHUHT XIPX3H
XUHX?3 MAJPXIYH 00N TyXallH OyTI3TIdPXYYHUHUT YHIIBIPIIX OOTOMXKIYH.
Heerr b ort 6aiixryit (XyMYYH KanuTai, TEXHOJOTH 33P3T) 3YHIUHT XUMXI
Mall eHJep 3apaaiTail. DHAXYYy TaaMarjail YHIICIOH OyTI3rIPXYYH
YHIABIPIDINIH OTTOPTYHH OUT 3ypcaH 0ereej yjic OpoH OypHiTH XyBb] 0y
YHIABIpIK Oyiiraac xamaapas siraarait 3yparaaar. Lpr 6yp Tomopxoit HAT
OYTIOTIDXYYHUUT WIDPXUIIDX  0ereejn IPIUAH  XOMXKID Hb  TyXalH
OYTI3rIPXYYHUI HUAT YHUHH JYHT WIDPXUNAIHY. Oepeep x31031, sMap HAT
1T Oycaj 13r?3¢ ToM 0aiiX Hb HUHT JARIXUNH YHIIBIPIDIA TOM KHUH 333JDK
Oyir wpxuitnH3. WitmMa eepuitH OpHbI OYTI3II9XYYH YHILIBIPIIUIH OPOH
3aMT KUIIIC KW XapblLyyJlaH Xapax Hb MaHail OpHBI SKCIIOPTBIH ©PCOIAOX



YyazgBap XOPX3H eepwiergex Oaifraa, OYTI3IIRPXYYH YIHIABIPIdI X3p
TOPOJDKIK Oaiiraa 33pruir HIMHMKIIX] YyXall ad XOJIOOTI0JITOM!.

3ypar 21. MoHroa yJcbIH 0YTI3/IIXYYHUH orTopryii, 2017 on

Ox cypsandnc: https://atlas.media.mit.edu/en/visualize/network/sitc/pgi/mng/all/show/2017
MOHTO YJICBIH 3KCHOPTBIH OYT33II3XYYHUI OrTOPryiHr xapBal MX3BUIH
OWH 3ax Xd3cradp Oaifpmigar Oereej 5HY XaHajara CYYJIUHH KHITYYAd]
TouieH eepunergeeryif. OHNHH 3ax X3cragp OaifpimHa r3a3r Hb 0700
yinaBapmaxk Oyl OyTI3rIpXyYHIIC AaMxkKaa] JapaaruiiH OyTI3rAdXYYHUIT
YHnIBIpidX OosloMk XoMmc Oairaar WATIAHA. ©Oepeep X31031, MaHaii
AKCIOPTHIH OYTIATIIXYYH YHIIIBIPIIATY @0pUIiH YIIIIBIPIIIK Oaiiraaraac eep
HOP TOPJIUUH OYTIIMPXYYH YWIABIPIAXTYM OaitHa. DHY HB MaHai
AKCIOPTHIH OYTI3IAPXYYHUI UXOHX XICTHNT Yyl yypxaiiH 0010Bcpyyiaaryi
TYYXHH 371 33270k OyiiTail xon600Toii toM. TuiiMdac naamm/ Tyc oiH I'yH pyy
YUIIICOH OOJUIOro sIByysiOall MaHail YJICHIH 3KCIOPTBIH OYTI3I/I9XYYHHUI
TOPOJDKWIT HAMAIIRX, Yyl YypXailH TYYXUH 3733C Xamaapax XamaapJibIl
Oyypyynax 00J0MK OYpadH).

HIniiaBIpuiid rOPUMbBIH 0APVVH TaJ

XepeHre OpyylalThIH 6IeeX eHAep, aX axyil HArk Oalryymnnaryyn 0ojoH
Upr3 HAUHAH 3acarT XepeHre OpyyJiax COHMpPXOJ eHjep OaiicaH U
CaHXYYKWIT aBax OOJOMX Myy OaifBasl 5AMIH 3acar MOTEHIIMAT XAIMKIIH/]
0Ccox 0OJIOMXKTYH 60J/10T.



Manail OpHBI CaHXYYXXHUJIT aBax OOJIOJIIOO CalKUp4Y, XYBUHH CEKTOPT
OJITOCOH 333JIMIH X3MXk33 1997 0HOOC XOMII OroM H3MAIXKIS. OHD Hb

“busnec spximdxyd (2019)” cymanraansl yp IYHTIH HHMLITIH OaiiHa.

X3IUUT3p XYBUIH CEKTOPT OJTOCOH 333JIMUH XAOMXK33 MMHXYY HAIMATICOH U

399J1MIH OOJIUT XYY XapbhlLaHTyil eHaep Oaliraa Hb 33371 aBax AT ux Oaiiraa

Y CAaHXYYKHJITUH ©PTOT OHIOPTIUT WITTHK OalHa.

3ypar 22. XyBHifH CEKTOPT 0JITOCOH 33371, 3ypar 23. 333/1umiiH 0oauT XYy
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CanxXyYXUITHHH 3apaan eHpaep Oaifraa Hbp JapaaXx 2 XyduH 3YHI33C
xamaapaar. YYHI:

OJ10H yncaac CaHXYY>KWJIT aBax 3apjaJl eHaep 06aiix. X3paB 10TOOIbIH
XaJrajJaM>kKuiiH TYBIIMH Oara TOXHMOJJIOJA JOTOOABIH CaHXYYTHIH
OaliryysularyyaelH 3X YYCBIp AyTarAax, IIaapajgaraTail X3MK39HI
393J1 0JIroX 60J0MXKTYH Oonmor. MM XyMyycC 36BX6H J0TOO/ 3aXaac
IIITTYHW rajaaja 3axaac CaHXYYKWIT SPAJIXUMIIAT 4 TyXalH YJICBIH
399JKUX 39PATIIT MYy, 3337193 TONOXTyd Oaiix spcadn eHmep 001
OJIOH YJICHIH CAaHXYYXKHJIT TaTax Marajjiajl Myy Oaiigar Hb SAUIH
3aCTHIH ©COJITO caad O0JIIorT.

JIOTOOJBIH CaHXYYXUATHMH 3apian eHaep Oaiix. Xoépayraapr,
XaJAraJjaMXuiiH TYBIIMH OHIOp, CaHXYYTUHH OalryyiiaryyJaslH 3X
YYCBAIp XaHTalaTTall XdMXKDIIHJ OaiicaH 9 JOTOONBIH CaHXYYTHHH



3yyuiall MYy, CAaHXYYTHHH cal0apblH YWITYHITI9HUNR XYPTIIMIK
Oararaii TOXHOJAOJ dIMIHH 3aCTUH OCOJITUIT Yo epieier OaiHa.

2.1 OJ10H VJICHIH 3aXaac CaHXVYKWIT TaTaXx 00JIOMXK

3acruiiH ra3pblH ©p OTLOM HAMAIJZICOH Hb OJIOH YJICHIH 3aXaac CaHXYYKUIT
TaTax Oonosmoor Oyypyymk Oaiina. Tyxaiinban, manaii opubsl XyBea 2010
OHOOC XOMII 3aCrMiiH ra3ap TOMOOXOH IYHT3M 4 OoHx, XerkiuiH OaHK
TOMOOXOH JYHT3H 2 00HJ, Oycaa ax axyi HIKYY X3/ X3A9H OHAep TYHTIH
OOHJIBIT OJIOH YIICHIH 3aXaJl rapracaH Oaiijmar. Yimaap CYYJIUHH KHITYYId
MaHail yJIC TajaaJl 3axaac CaHXYYXWIT aBaxaJl epTer eHAepTiIH, WIyy
XYHAPIATH  Gomxote. OnoH  yncelH
Oaifryymnaryynaac Monron yncan erd Oyi

YHDIIM2HYY XOOpPOHIO0O HUKITIM Oalfiraa Oereej 2HAXYY CydairaaHj

399JDKHUX  39PIIJIdJI  TOI'TOOX

393JDKUX  39PATIIDIMNHH
amurnacan Myynus (Moody’s) areHTnaruiiH rapracal yp IYHID3p MaHai
OPHBI 393JKUX 39pA1I191 2014 0HOOC XOHIIT Myy YHAJITIITIM OaiiHa.

3ypar 24. Myyau3 areHTJIaruiiH
MoHr0J1 OPHBI 333JIKUX 33PITJIJIMHH

XycHarT 8. MoHroJ1 YJIChIH 0JIOH YJICBIH 3aXa/l
rapraca 0oHayyn

YH2JIT3?
1 Bonn Bouabn HuiiT nyn I'apracan
raprard HIp OTHO0
B1 3acruiin Yunruc 1 ™pbym | 12/5/2012
10 rasap noap
9 B2- Ma3zaanait | 500 cast jormap | 4/6/2016
B3 Xypanpmaii | 600 cas momumap | 3/9/2017
8 CAAL 3 I'apors 800 cast moyumap | 11/1/2017
Xerknuitn Camypait 30 opbym nen | 12/25/2013
7 bar DBM 500 1072372018
20 20 20 20 2 201 cat ionap
14 15 16 17 18 19 Apmmkaansr | XXB 500 cast mommap | 5/19/2015
OaHK
Ox cypsanoc: Moody’s acenmnae ER 212 can omnap | 57472017

16 Mamnaii opHbI 3925mKux 33p3rda 2014 0HOOC Myy YHIIITI3TOH X3B39p Oaiiraa Hb rajgaaj
3axaac CaHXYYXXHJIT aBaxaJ] epTer eHIepTH, WYY XYHAPIITIH OOJICOHT MITIX OalHa.




DHepxu iiiice] 440 cas mommap | 4/15/2019
Pecypc 6oHJ

Anp I'noban 250 cas moynmap | 1/29/2019
MUK 50 cas nomtap 2/12/2019

MoHron yiceiH 3930kuX 33pariada 2014 onx B1- anrunany OGaiican Gereen
YYH23C X0 ynaa qapaa myyacaap B3 33parman xypesn. Toapyyn6an, 2014
oHJlT MOHTIOJ YJICHIH rajiaaji BaJlOThIH HOOI[ OTLOM Oyypd, 333JUHH XOMXKII
OT'LIOM ©CCOH MIAJTraaHaap 333JHKUX 33p3rauir B1- racaH yHanrsHsc B2-
Oonroxx Oyypyyican Oaipar. Yimaap TOCBUHH anjarjan eHIep, OOHAbIH
TONONT OOJOH SAWNHH 3aCTHWH OCONT XaHTAITTYH, TOTPOTHAH XaHII OTIOM
cynapcas 33par mantraanaap 2016, 2017 onyynan 3335pkux 33parmnuiir B3
6onon CAAI1 anrmnan pyy aapaanan Oyynracad oM. Xapud 2018 oHm yyn
YypXaiilH TOMOOXOH TOCOJI XOTOI0OPYYA aMKWITTAl XIPITKCIHIIP dIHIH
3acar Coprax, yJICHIH TOCeB, rajaaj Tej0epuilH yaaBap OTLOM caibkpax
XYJIIATTIH Oaifraa racoH miantraaHaap Myyau3 areHT/iar MaHail OpHBI
399DKHUX 33pANIINIMAT caikpyysmk B3 Oonrocon /3ypar 24/. Xaauit TviiM u
B3 yH9:r33 HH MYy YHIJT3 IOM.

Onon  yncelH  3axaac 3ypar 25. I'agaaiblH IyyJ XepeHIe OpyyJiainT
XOpPOHI® TaTax eep HIT

I'IXO, mweBap yperan (JJHB-x 33mx %)
gyxajJl 939X YYCBOp HBb 0

rajaajblH IyyJa XOpeHre g,
opyynaant 6aigar. Manait 4,

Xepenre opyynant (JJBH-x 3313x %)

Xo&paord opJioro, am J0juiapaap ey 300

250

OpHBI TajaaiblH IIYYA o 200

XOPOHTO opyylainr 150
XapblIaHTYyH eHep Oaiiraa 100
q MeuJjier JlaracaH g 50
MIUHKTON OaliHa. -60 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ox cypsandic: Moneonbank

Tyyawna 'IIXO-bH puiipax Oytoy 70 opuMM XyBb Hb YYN YypXalH
canbapt xulraaeT 60 yiacsH 30 XyBUITH AUIIIHX Hb Xyaanaaa (7.4%), 6aHk
canxyy (4.8%), Oapunra (4.3%), yimuumnrd (3.6%)-Huii canbapyynan



3apiyynarqax OaifHa. YYHOIIC Y39X3Jl TaaHbl XOPOHTe® OpYyyJIarduj Yyl
yypxaifraac 0ycaja canbapbir TOAMIIOH COHUPXOXTYH OalHa.

2.2.1 Xaaragamx

JloTOOABIH XaarajJaMyKUH TOTOOJBIH HUUT OYTIATIPXYYH 3379X XyBb 2000
oHooc 2006 onsIr xypTan 17%-aac 46% XypTan ©CCOH Hb TyC XyraulaaHnj
XyJajijgaaHbl HeXIes TaaTall OaiicaH, yyn yypxaiH canOapblH XOpeHTe
opyynant OOJIOH Y axuwiiaraa >p4dMKCIH, asiial KyydJIalblH OpJIOTO
00JIOH rajiaagaac MaHai yJic pyy HIHIDKYYJI9X MOHTOH HIFIDKYYJIAT HAMATIACOH
33praac manrtraancad. Xapul 2007 OHOOC MPIXUWAH 3IUWH 3aCTUHH XSIMpas
9X3JDK, Tajaaa 3paiT MyyJACaHaap MaHall OpHBI 3JUHH 3aCrMHH ©CeJIT
yAaammpy, XyJajlaaHbl HOXIIeJ] MYYAaXK, XOpOHTe OPYYJIAJIT OT1IOM YHACaH.
Ynamaap 2009 oH raxsa xaaranaMKuiH TYBIIMH 27.2%-1 XypTdon Oyypudd.
2009 onooc xypannaanbl Hexuesn caixupd, 2010 onooc Oy TOJNTOIH
XOPOHTe OPYYIAIT XUITIIK IXDICHIIP dAUNH 3acar COPraxk, XaaraaaMKuitH
TYBIIKMH Oara 33par HAMATICAH 4 2012 oHooc 2016 OHBIT XYpT3J ©pXUiH
OpPJIOTBIH OCOJIT caapy »dXAICHIIC IIANTraabK XaJIraJlaMyKUMH TYBIIUH
Oyypudn /3ypar 26/. DHAIXYY dAMIH 3aCTUHH MOUJIOTHHIT JaracaH, TOrTBOPTYi
XaAraJaMXUWH TYBIIMH Hb OaHKHBI 3X YYCBIPT TOMOOXOH TOIOpPXOMl Oyc
Oaiiian yycrak, OaHKHBI caOapbIH 33311 0JIFOX OO0JIOMXKMIT Oyypyyijar.

3ypar 26. Xagraasamukuiid TyBmuH (IHB-x 3ypar 27. Opxuiin  opJsioro 00J10H
333X Y%-nap) 3apJIarbiH 6COJIT
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JorooapiH xaaranamxuiid TyBuH (JAHbB-uit 25 opunm xyBbTail T3HIZH?)
Xaphlyy/k Oyd OpHYYABIH HXOHX?IC eHAep OaitHa. Xomuit TuiiM 9
XaAraJjaMXuiH TYBIIMH Hb MeWIer JjaracaH Y3YYJIJIT Tyl X310373371
OHJIOPTIN OaiiHa. ©Oepeep x9103J, Tamaaj IIOKOOC OHAEP XamaapaiaTai
MaHail OpHBI XYBbJ DOJIUWH 3aCTUHAH X3JI02J13351 eHaep Oaitmar Ty
XaArajJaMXUHH TOTTBOPTYH OaiiIbIT aprIIraXblH TYJI )IUIH 3aCTUHH rajgaaj
CEKTOpPOOC Xamaapax Xamaaplibll OyypyyJax Iaapanararaid oM. J[oTooasiH
xaaranaMuitd TyBIIKH (JIHB-uit 25 opuum XyBHHT 33371/13T) XapblyyJK Oyii
OPHYYJIIBIH UX?HXA33C OHJI0p Oaiiraa X3Aauil 4 X3J103133)1 OHIepTIH, MOH XYH
aMBIH TOO Oara Oaiiraaraac manTraabk XaarajJaMyKHiH XOMXKI)d Oara Oaiiraa
Hb TOMOOXOH TOCOJI XOTOJI06P XIPATIKYYIIIXI XYPIAIIITTYH.

2.2.2 CagxXyyIuiH 3yyuwial

Manaii opona HuiT 13 apuibkaansl 6aHK Yilll akuiiaraa iByyJk Oairaaruitn
XaMTUiH TOM 5 0aHK HMMT aKTUBBIH 85 OpYMM XYBHMI 33313T Hb Oycan
OpHYyYyZAaac XapbllaHTyi eHJIep Y3YYJIIIT oM /3ypar 28/. baHKHBI canbapbiH
TOBJIOPJIMUT TOOLOXK XapBajl MaHaW YJCaJ TeBJIOPOJ OHAOp, CUCTEMHUIH
TOMOOXOH OaHKHYy/J OHJep HeleeTd OaiiHa. bankubl  canbapbin
TOBNOPIUUT XephuHIanb-XUPIIMAH HHACKCIIP TOOIOXOJ] MaHai OaHKHBI
CUCTEM TOBIIOpOI oHIep Oaliraar OatnaH xapyyynk OaitHa /3ypar 29/. baHkHbI
canbapT TeBjlepes eHAepTIH Oallx Hb 3IUMH 3aCTHIH XYHIPIIMHAH Yyen
CUCTEMHUI{H a4 XOJIOOTAONTON OaHKYyyAaI SpCAdT XypUMTIIATiax, Haalrioan
OaHKHBI canbapT XAMPaJ YYCIX IPCAITUUT HIMATYYIIAT.



3ypar 28. XamruiiH ToM 5 GaHKHBI
HUHT aKTHBT 33J19X XyBb

3ypar 29. BankHbI caj0apbIH TOBJOPJIHIiH

Y3YY/JIT
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Janaiin
rapuryi
OpHYYJ

Vyn Opcennex 1 x.uJHB Monron
yypXaifH w4axBapblH OMPOJILOO
JKCIIOPT ~ MHJEKC  OPHYYJBIH
OHePTIH oMponoo  JyHAAK
OpHYYIl  OpHYYIBIH
JyHJIQK

Ox cypsandic: [Jonxuiin 6auk

MOHT0JI OpPHBI XYBBL

Post-merger HHI 3008.5
Pre-merger HHI 1736.5
Delta 1272
OHp:
Delta<tog [DeMa 1o 100200 1y oosa00
X00pOH]
posverr (O0Stmwina| Gospons | Orn
HHI<1500 L pot pot
YUPYYAAXIyH| y4pyyJaaxryu yapyyJaaxryn
Post-Merger Opconneeny
HHI up 1500- el:(:);illt::;ﬂﬂ XOXHPOJI xoxip(c):meeﬂnnax
2500-1 19 . yupyyaax 6};]0;;::;
X00POH] YAPYYEEIVH  Gonomacroii
Oncomnes OpceieeHx
Post-Merger LA XOXHPOJI Tesiepe
XOXHPOJI o
HHI1>2500 . yupyyaax OHIOP T
YIPYVIEEYEL - Gonommroii

Ox cypsansnc: Cyonaauuiin mooyoo

Xaauiranp 0aHKHBI caJi0apbIH TOBIIOPOJ OHAOp Oaliraa 4 OaHKHBI caadapbIiH

alur xapblanryid Oara TyBmmHA OaitHa /3ypar 30, 31/. Bycan opnyynrai

XappllyyjiaxaJ MaHail OpHbl OaHKHBI cajOapblH alIUT CYYJIUHH KWIYYI]

oroM OyypcaH, MeH 331uiH O6omuT Xyy 2013 onooc xoim OyypcaH.
TyyHwIsH GaHKHBI canbapT XUUrAK Oyl IIMHIUIAITIH X0JI000TOMTr00p 33371

aBaxajJ wiyy Xxsuibap Ooicoop OaifHa.

Daranp y3yyadar He “JpaxuitH

epCeIIIeX YajBapblH TaiaaH -TyyJblH Yp IYHTIH HUHITAH Oaiiraa rom.




3ypar 30. XyyruiiH m3B3p Map:KuH,
(%)

= = = = Jlanaiig rapuryii opHyyzn

~———o—— Yy yypXaiiH 9KCIIOPT ©HAepTIi
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—— Opcenaex YaJBapblH HHJEKC
OHPOIILIO0 OPHYY/IbIH TYHIaXK
1 x.u JIHB oiiponiioo opryyabiH
8 JyHIaK
Mogron

3ypar 31. AKTHUBBIH 6100, (%)

= = = = Jlanaiin rapuryi opayya
———o—— VyIl yypXailH 3KCIIOPT 6HAOPTH OPHYY.
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OPHYYIbIH TyHIQMXK
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Ox cypsandic: Jonxuiin 6ank

Manay 5auiiH 3acart 333JIMH XYY
Hb XOPOHT® OpyyJanT, Ou3HecC
SPXJATHIT  JA3MXKHUX — TYBIIWH
XYpTan Oyypaxryil Oaiiraa tanaap
cyynmuiiH 10 rapyil >KuiuitH Typin

Oaitnra SAPbK, X0JIOOTI0X
00/10TbIH O0apumT ouuur
0oJIOBCpyYyIarjiaxn XOPITKCIH

XOOMM Y 302JMHH XYY OHIep
x3Bdp  Oaitma  ([.T'an-Ouup,
MoHronblH >AUMMH 3acar  J1axb
333JIMAH XYYHHUM OHBCTBIT Taiylax
Hb, 2016).
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Ox cypeandic: Jpaxutin banx
3ypar 32. XyyruiiH 3epyy
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Ox cypsansc: Moneonbank



3230uiiH XYYy MM eHJep TYBLIMHJ Oailraa Hp XaArajJaMKUMH XYY ©HIep
Gaifraaraac TOJJIOH IIANTraamk Oaifraa roml’. 33ommifn Xyy uilmM enpep
TYBIIHMHJ TOI'TOX Hb CAaHXYYKWITHWH 3apJIbII HAIMATYYJDK, DAUNH 3aCTUH
eceTe 1 caaj 00 Ior.

XycHarr 9. 333,mmiiH 60aMT XYY, yJICyyAaap

ViichiH HIp 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ApmeH 10.6 12.9 11.3 12.2 13.8 16.2 17.0 12.0 10.0
Bocuua 6.4 49 6.5 7.3 5.6 4.4 3.8 2.6 24
Bonusu 1.0 -3.2 3.8 4.8 75 13.3 94 19 4.8
JIoOMUHHKAH 6.3 6.9 9.9 8.5 11.6 141 141 11.3

Eruner 0.8 -0.6 -6.3 33 0.4 15 6.9 -3.9 -2.6
Wopnan 0.7 2.3 4.3 3.1 4.8 5.6 6.7 6.6 6.8
Kuprusz 124 1.1 13.1 17.6 10.8 19.6 17.4 12.6 17.8
JluBan 8.1 4.0 -0.2 4.0 6.1 3.9 7.4 45 3.0
Monrou -13.7 1.3 4.7 15.1 10.8 17.5 17.1 8.5 9.2
[Makucran 2.9 -4.4 7.1 4.7 4.0 5.8 8.3 4.0 6.3
Tlepy 125 11.2 17.8 16.9 12.9 13.2 13.0

Cenerain 4.0 1.7 24 5.2 7.6 4.0 4.3 35

DcBartuHu 6.3 3.5 0.6 3.8 2.6 14 4.0 7.2 5.4
OMHo1

Adpuk 3.3 2.3 3.3 2.2 34 4.1 35 4.6 6.3

Ox cypsandic: [onxuiin 6auk

DICT Hb 399JIUIH XYY 0H1ep 0aiiraa Hb 3JTMHH 3aCTUHH ©COITOT Japaa 00K
OaiiHa. 373Ut Xyyr Oyypyynaxaja xaaraJlaMKuiH XYYT OyypyyJax Hb dyyXai
ad xoy1oornonTo. XapuH eHAep, TOITBOPryid MH(IALIMIH OpUMH, YHUHH
XYUYTOH OpCOJII06H, TOTPOruiH aMm.JoJulapTall Xapblax XaHIIUHH Cypall,
TYYHHHA XYJIP3IT OOJIOH 3aX 333JIMHH ©HAep 3PCIAII 33p3T Hb XaAralaMXKUHH
Xyy eHnmep Oaiix Hexmen Oonmor OaiiHa (.I'an-Ouup, ApukaaHsl
OaHKYyAbIH 333J1 OOJIOH XaArajdaMKUNH XYYH]I Helleek Oyl XyduH 3yilic,
2009). Yymaac y33X31 399/HiH XYyT Oyypyysiaxaa Makpo 3IUiH 3aCTHHH

17 NT.Duxzasa, JI.[lenreen, J.JlaBaacyx (2014), J[.Tan-Ouup (2016) map 393mmuitH xyyr
OyypyyJaxaa XaAralaMKHAH Xyyr Oyypyyiax dyxaja a4 XoJOOrJojiTod Tamaap IypAcaH
Gaiinar.



OPYMHT TOTTBOPXKYYJIaX, CalKpyylax siBajl HOH TAPTYYHHH acyyaan 600X
Hb Xaparjax OaiiHa.

4.4 Opconoox uadeap caiimaii opryyomai*® xapovyyyncan wunicunz?

Cypanraanbl aXIJIbIH ©MHOX XA3CTYYA3J OHPOJLOO OPHYYABIH ITyHAQXKTal
xappllyynax  Oaiijmaap — caibkpyylax — IIaapjuiarataii  y3yyJadaTdd
TOAOPXOMIICOH XAUH U THATIAP Y3YYIATHIH AyHIAK MOH aJil Myy OaiicaH
TOXHUOJJONJ 3apUM Y3YYJIITUUT OPXUTAYYJIaX SPCAdITIH Tyl 3SHIXYY
OYJITHIT HOMXK OpyyscaH. EpeHxuiiiee uXsHX Y3YYIITYYIUIH XyBb1 Oycas
OpPHYYATal OHpPOJILIOO Yp AYHTIM rapcaH Xd3Aud 4 XapbLUAHTYH OHAep
XODKHUITIN OpHYynaac MOHTOJI YJICBIH ©pCoiox 4aaBap Myy OaitHa /3ypar
33/.

3ypar 33. MoHroJ yJChIH €pce/IeX YaJBapblH Y3YY/IITYYH, 6pPCOJII6X 4aaBap
caiiTaii opHyyATaii xapbuyyJacHaap (OHOOT00p)

—— Ascrpanu = === Yum

Mowuron Omuen Adpux

Wucturynn

Munosamm JI51 6yTan

Mb 3351311, Xapuiaa

busHecuniin 3punMKHII
X051000

Makpo >1uiiH 3acruitH

3ax 333JIMHH X3MKII U
TOI'TBOPTOH Oaiigan

CaHXYYrHiH CHCTEM Dpyys MdHI

Xenenmepuiin 3ax Vp yansap

ByrarmsxyyHuii 3ax 3331

Ox cypsandic: [Jaaxuiin epcondox yadeapwin mavaan 2018-19

18 X orskui1 uityy OpHYYJIBIT COHTOXJI00 XapbIlyyJDK OYil yJICyy 1 IyHIaac COHTOCOH.



JIPNXUiH epceiiex 4aaBapblH TalaaH[ dAUIH 3aCTUHH 6pCeieX 4aaBapbir
XOMKIIT 12 YHACOH Y3YYJIDATUUT TOOLIOT. DAr33p Y3YYATYYAUNT HAT
OypwIsH XxapBan MOHIOJI yIIC XeeJIMOpPHIiH 3axaac Oycan OyxX y3YY/IITInp
XaHTAITTYH  YHIIrITIH OaiiHa. Tyxainban wHcTuTynmiiH danap (80-p
Oaiip), spyyn maaa (105-p Gaiip), OyTasrmdxyyHuid 3ax 3331 (108-p OGaiip),
HMHTEPHAT amuriax 6omomx (115-p 6aiip), OnzHecuitH uadBxkui (89-p Gaiip)
33pAr Y3YYIATYYAUNUT OHIIOJK O0510X00p OaiiHa.

Manaii yJICBIH MHCTHTYLHMHH YaHap XapbllaHTyid Myy Oaiiraa Hb ©MHOX
X3CTYYIDA JOypAarjcaH aBjWra, OMYHHH 3pX, OOJIOTBIH JapaMTBIH
Y3YYIIATYYI3C TaJHa IYYX 3acarjaibeiH Xapaat Oyc 6arman (113-p Gaiip),
ayIuT HArTIaH 000X OypTranuiiH yanap (126-p Oaiip) 33prasc maiaTraamsk
OaifHa. XapuH OYTI3TIPXYYHHI 3aX 39311 Myy OaiixaJ JOTOOBIH ©pCOI06H
Mmyy (133-p Oaiip), ragaan xynanaaansl TaTBapbiH 0yc napamt ennep (108-p
0aiip) 33par Y3YYIATYYA Heseelk OaitHa. TuilMaac 3H3 OYJIAIT nypaaricaHn
Oycaj acyyUTyy bl IIHHIBIPIIIX, CAKpPyyIaxX Hb 4yXall ad X0JI00TI0NITOM.

5. AYT'HOJIT, CAHAJI

OHoxyy cymanraaraap HRV apraunansir ammrinax MOHIon yicblH 31UKH
3aCTUMH ©COINITO siMap XYYMH 3YWI caaa Ooipk Oaliraa Tajmaap aB4 y3J90.
HRV apraunann xepeHre opyynaiT HIMAIA3X Hb 3JAUWH 3aCTUHWH ©CONTHUT
THTIHA3T TACOH YHACOH TaaMarjai TaBbJar. XapuH XepeHre opyyJiainT Oara
0aiix Hb 1) X6pOHIe OpYYJAIThIH ereex Oara 0ailx i1) XepeHIe opyynaiaThiH
3appan eHaep Oailx IdcPH 2 YHACOH MIanTraaHtaid OaifHa.  Yimaap
LIIMHKUAJITI9HUN Yp AYHIDIC Xapaxal MaHall yJICHIH XOPOHI'® OpYyYJIaJThIH
3apjan OOJIOH ereexx ajib ajlb Hb XOPOHI® OopyylalT Oara Oaiixaj HeJIeeK
OaiiHa.

[IMHXHUATI3HUN Yp AYHI MaHAl OpHBI XYBbJI XOPOHI® OPYYJIAITHIH ©I00XkK
0ara, MeH CaHXYYXXWITbIH 3apjan eHaep OaiiHa. XepeHre opyyJalTblH
ereex Oara Oaitxam OyTIIMK HIMITIPXTYH Oaiiraa, 191 OyTa11 MyyTai, aBuira
OHJI6p, OMUMIH IPXUIT XaMraasnax Oaiiian Myy, 60/UIOTBIH 1apaMT OHIOPTIH,
OYTI3rIPXYYHUI 3aXbIH X3MX33 Oara, 5AMiH 3acar TepeJDKuXryi Oaiiraa
I'3CHH XYUHMH 3YWITYY/I TOJUIOH HeJlee Dk OaitHa. XapuH XOpOHT® OpyyJIalThiH
3apjan eHjep Oaixa XaaralaMKHH TYBIIMH X3JI037133]1 ©HIAOPTIH, XIM¥KII



Oararaii, 0aHKHBI caJOapblH TOBIIOPOJ OHAOPTIH, OJOH YJICAac CaHXYYKHUIT
aBax 3apJaj eHaep Oaiiraa Hb TOJUIOH HeJleeDK OaifHa. MiHXYYy Aapaax
CaHaJIBIT IPBIIYYILII).

XepeHre opyyJIallT TOJUIOH YyJI YYpPXaiH caja0apbIT YUTIIYK Oaiiraa Hb dUiHH
3aCTUMH TOPOJDKUITONI COProep HOJIeeiDK, LlaaluiaaJ MaHail OpHbI SAUIH
3acar yyJ yypxaiH caibapaac eHJep XxamaapaiaTail Hb Malll OJIOH acyyIbIH
roJ1 YHI3¢ 00JDK OaifHa. DAuitH 3acar TOPOIDKUXTYH OaiiX Hb rajgaa] moKooC
MBIPAT OalUTBIT HAMATAYYJDK, OOMJIOTBIH TOTTBOPIYH Oaiimang Xyprak,
OaHKHBI caJIOapBIH TOJI 9X YYCBIP 00JIOX XaArajJaMKUiTH XYY 6COX6/1 HOJIOOIIK
Oaiina. BozuorsiH TorTBOpTY#t Oaiian Hb rasaaja BaJIOTHH HOOILOA COPreep
HOJIOOJDK, TajaajJl CaHXYYXWITBIH 3apIJIbll  HAMATAYYJDK, XOpPOHTe
OpYyyJar4yjiblH XepeHre opyyliax COHHPXJBIT Oyypyyimok Oaiina. Witmn yyn
yypxairaac Oycaj canbapblH XOTKIMNAT I9MKUX Hb CAaHXYYKUJITHIH 3ap IbIT
Oyypyysiax, XepeHre OpYYIalIThIH OreeXHUT HAIMAITIYYIIXdA 4YyXal ay
XOJIOOTIOJITOM.

TyyHwIdH MaHail OpHBI DJUWH 3aCTUWH ©COJIT TOJUIOH OMEeT XOpOHTHITH
XypuMTianaac ouit 60mx Oaliraa Geree; OyTIIMK TOIUNIOH HIMITIIXTYH
Oaiiraar HJI OHIUIOH TypJax X3 parTdil. BoioBcposibiH canbapbiH XOPOHTo
OpPYYJAITBIT HAMATAYYJAX I3X33C WYY YaHapbhIl HAMATIYYIDK OyT39MKHUIT
HAMAIIYYJI3X Hb 3AMHH 3aCTUHH ©CONTHUT HAIMATAYYJIRX, Yyl yypxaiH Oyc
canOapblH CAHXYYKUWITBHIT HAMATYYIIIX3] YP HOJIOOTIH.

JI3n OYTHMHT IIMHAWIPH XOIKYYJIdX Hb Yyl yypxaiH OojoH Oycax ax
YUIABIpUIH  SpaATHMr  XaHrax, »SpAdC OYTIdIAdXYYHHH  SKCHOPTHIT
XOHTOBUIIOX, Yyl yypxailH Oyc cai0OapblH XOIXUJIMHT JOMXKHUX dYyXal ay
XO0JIOOTIOJITOM OaiHa.

OMuUMifH HpXUHTr Xamraanax, aBJUIBIH TYBIIMHT Oyypyyjidax Hb
OYTIOIIPXYYHUR 3aX  399JIMMH  X3MJXKIOT  HAMATAYYIIX, TOPOIKUITHIT
HAMOTIYYJI3X, DJMAH 3aCTUMH TOTTBOPTOW OCONTUWI XaHraxaj 4vyxal Yyp
HOJIOOTIH.
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XABCPAJIT

Xagcpaar 1. XepeHre opyy.JiaiaTax HeJ1ee ik Oyil 1oyl Xy4uH 3YHIyyAUHH JMHAMUK

Yayymur f;?:x“ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 TaiinGap*

X6OpOHIe OpyyJIAITHIH 6reek 0ara

Huiirmuiin ereex o6ara

BonoBcpobIH cucteMuitH \
JaHap apam6n | 136 132 136 137 116 111 109 116 b ™

Hon 6ymu spoM6> | 137 136 137 133 119 107 110 108|  ~__ N
Oree:KuitH pe/13J1 OHA 6P
Muxpo 3pca3a
OMuniiH 3px spam6s | 115 118 118 110 100 111 110 112 T
Asuira spambs | 120 116 120 94 83 80 72 87| T
Tatsap OHOO 4 29 34 31 64 57 79 6.8(.___mulln N
Makpo 3pc3a
Makpo 3/MiiH 3acTHitH III
OpUMH 0HOO 49 49 49 37 38 32 36 44 lI_II N
Botorsis TorrBopryi
Gaiinan OHOO 95 95 64 102 91 83 101 105 “-II'“ N
Bosyiorsin i To/ 6aifnan  |spam6o | 120 114 102 105 87 69 72 93| T T
3acruiin raspsi op /JIHB-1
331X Yo/ 3mxxy] 31 517 63 63 547 774 794 66 _|“|III N
Jl0TOO 1 3aXBIH XOMIKID spam6s | 127 127 119 119 120 101 108  108|HlmEE_.. T
T"asiaa/ 3aXe1H XOMKID opom6s | 113 113 108 115 111 96 98 91 T 2
CaHxXyyKWITHITH 3ap1ajl eH1ep
OroH yncaac CaHXyY KUJIT
Tatax 6osoMx /Moody's/ OHOO Bl Bl Bl Bl B2 B2 B3 CAAl J
XepoHIHiiH 3axaac N
CAHXYYKHX 60IOMXK spam63 | 124 107 107 123 116 110 97 103 s T
XajranaMKuiH Ty BUIMH 3paM03 4 1 7 33 33 4 59 41 N
baHkHBI canbapbiH 3pyyI ™ -
Gaiinan apamba | 136 134 121 110 99 119 125 126 S T
CanxyyruitH yHmanmraanuit S
XYPTIOMIK opomby | 126 124 111 124 111 111 129 W'\ =
CaHXYYTUiH yHITYMITS R
aBax 600100 opom6y | 124 122 115 115 119 119 107 112 W 0
39am aBaxan xuibap Oaiiman [3pamM63 [ 139 136 135 142 143 139 114 21 7 ™

Taiinbap*: 1- y3yYyIDIIT caibkupcaH, | - Y3YY/DIT MYyJACaH, = y3YYJJIT X0BI3pId Oaliraa




