MOHIOABAHK

MOHIOA YACBIH TEB BAHK

YHO ©oPUIlIornexX AYHOAX
XYTALAAI TOOLIOX Hb

CCTl-biH CyX-nnH axnax sguunH 3acary C.bunryyH
CCTl-biH CyX-uinH aguinH 3acary C.bunryyH3ayn
CCTl-biH CyX-uinH 3aguinH 3acary MeHx06asp
CCTl-biH CyX-unH 3guiH 3acary O.lonmoH

Ynaan6aamap xom 2018 oHbI 3 y2aap cap

OHO OypOazdax anueaa Oy2H3/IMm, caHall Hb 368X6H Xy8b
cyOrnaadyuuH y3an 6o0or, 6alp cyyputie unapxuunax 6osHo.



YovpTtran

s 3opunro: XYN-nnH MMKpO TOOH erergeng
TynryyprnaH maHam OpHbl XyBb[,

»  YHO X34un XyrauaaHg TorTBopTomn Oyroy
XewyyH banHa Ba?

» Llar xyrauaaHbl XyBb Xop 39par anraartam
6anHa B3?

= X9parnasHUKM carcHbl BYNryyanmH Xyeb
YHUNH XOLlyyH 6arngan xap anraatan
6anHa B3?

* Au xonoborgon:
* MwuKpO TOOH erergen TynryypnaH aHx ygaa
TOOLIOX
= LlanuH OOMNOH YH3 ysAH XaTaH 3CAXUNT
TOLOOPXOWUSTOX
» CyganraaHbl axun rynuatrax

» [lluH3 KelHculiH QuHaMukK epeHxul
M3HUB3PUUH 3a28apm awuanax

s CypnargcaH 6anpgan:
MuKpO-34UUH 3aCrnMnH OHOSMbIH 3arsapyyn
XenkKceep NPC3H

Taylor (1980), Rotemberg (1982),
Calvo (1983),

2000-mag OHbl 3X33P MUKPO TOOH
erergeng TynryypnaH toouox (XYH)

AHY, ®panu, benbau, Nopmyzan (2004)
Ascmpu (2005), bpasusn (2007), Typk(2011)

BusHecunH meuner 6onoH MeHreHumn
BboanorelH cyganraaHbl axung epreHeep
awurnagar.

MeHzeHut 60051020 602uHO Xy2auaaHO
30ulH 3acauliH 6o0um xyebcazdyydal
Herneemast 3Ca3X



Apraynan
*

** YHUNH XewyyH Gangan.

y 3 5 “ YH3 TOrrBopTon 6amx AyHAax xyrauaa:
TyxaltH 6ymas20axyyHuUU yH3 eep4driezdexayl
moameopmou balix OyHOax xyaauyaa. ADT,, = ;_ls'k
k

= Ux 6051 YH3 XewyyH < Oaa 6ynrm7||-| AyHAaX Xyrauaa:

» baea 6051 yH3 ysH XxamaH

< YH3 TOrtBopTOM 6amnx xyrauaa: YK _ WkADT

ADC, =

k=1 Wk

“ bynrMmH ayHgax xyrauaa:

YH3 moameopmou balicaH Xy2auyaaHbl HUUM ypm.

Pet = Prty1 =" = Prrim—1 68 Py tim—1 # Prt+m
=1 WeADCc

C
2C=1 WC

“* YHUMH TpaeKkTop ADSY =

Price
w

% HuuT yH3 TOorrBopTon 6amnx gyHaax

. Xyrauaa: ADY; = Y12 w,ADSY
2

Tam032513233. XYU-uliH 6yneyydute s = 1,2,...,12 -33p,

TyxaliH canbap daxb 030 6ynayyduiie c = 1,2, ...C-33p,

i TyxaliH 30 6ynsem 6aemax bapaa, yinqunedse k = 1,2, ... K unapxutinHa.

Apeaydnan



TOOH ereraen

¢ X3parna33aHMM YHUUH UHOEKC
¢ MoHron yncelH XYW-nnH carcaHg 6artcaH 6apaa 6yTaargaxyyHuimn 2006 oHbl 1-p capaac

2016 oHblI 12-p cap
= 2005.12-2010.12 (2005 oHbI cyypbTan, 12 6ynrnnH 287 H3p TOPNUNH BYTIArO3IXYYH)
= 2011.01-2016.12 (2010 oHbI cyypbTan, 12 6ynrnnH 329 Hap TEOPNUnH By TIarO3XYYH)
¢ 2010 OHbI Cyypb YHI3P 33ParuyynaH LWUMKYYJIC3H

% TepuinH 3oxuuyynantTtan 17 Hap, TOPNUNH Bapaa yUIYunraar xaccaH

LWuHxunas3, mooyoosiosn



LLinHXnnNras, Toouoonon
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X3parnaaHun carcaH gaxe Gapaa,
yUnumnrasHum 34.3 XyBUUHX YHI
OyHKaap Har capg eepunergaer
banHa.

2010-2014 oHbl gyHO ye XypTan
YHUAH  eepynenTunH  aaBTaMXx
xapunuaH agunryn 6ancaH Hb
XygangaH asax 4agBap  eHaep
BancaHTan xondooTon Bamx 6onox
OM.

2014 oHbl gyHO yeac 2016 OHb
CYYJ1 ye XypTanx xyrauaaHg YHUWH
eepynent xapbuaHryn gooryyp 25
opyunmMm xyBbTanm 6GancaH 3gunH
3acar ecent yaaalmpu,
XYMYYCUMH XyoangaH aBax YyaaBap
GOnoH HWAT 3panT 6GyypcaHTaun
xon6ooTon 6anx Tantam oM.

LWuHxunas3, mooyoosiosn
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2006-2010 OHbI  XOOpPOHLO  YH3
TOrTBOpTON Oanx AyHaax Xxyrauaa
3.8 cap bawncaH bon
2011-2016 OHblI XOOPOHA XOEP AaXUH
HOM3Arao9X 7.7 capg Xyp4aa.

To3Bap; ampanT, YWIuYuMnraa; 3oung
Oyyaan, HUATUNH XOOMHbLI candapblH
bapaa, YAUNUYUArO3HUN YHO
TOrTBOpTOM Banx ayHOax xyrauaa Hb
3.7-4.9 capaap ypTaccaH 6anHa.

XyHcHun Gapaa 6onoH bycan Gapaa,
YANUUAradHUA OYNrMiH XyBba, YHUNH
xewyyH 6angan 0.3-0.6 cap 6ytoy 10-
20 xoHoroop 6Garacax, yH3 unyy ysH
xaTaH 6oncoH 6anHa.

Bapaa, ynunnrasHun yH3 TortrBopTom
Banx AyHOax xyrauaa Hb
X3PaArnasHum carcHbl canbap
XOOPOH UX33X3H sinraatan 6anHa.

LWuHxunas3, mooyoosiosn



LLinHXnNras, Toouoonon
X

YU-uiin 0apaa, yWJIUMJITI3HUHA YHI TOITBOPTO# 0aiix
ayHaax xyramaa (2005-2016)

*

X/
*

2010 OHOOC XOWMLU X3PAarfasHMiN carcaH gaxb
gotoodblH  6Gapaa,  YANYUIAT33HUMMA  YHI
TorTBOpTOM Gamx AyHOoax xyrauyaa 9.8 cap
Garxag nmnopTbiH 6apaa, YUIHYUIra9HUIN YHI
TOrTBOpTOM Banx AyHOaX Xyrauaa xarac Xus
Xypaxrym oywoy 4.6 captan 6anHa.

L)
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MaHaih oOpHbl XyBbd ragaag BaniOTbIH
XaHLUNNH Xxan6an3naac LanTraanx,
MMMOPTbIH GapaaHbl YHS TOrTBOPTOM Oamx
OyHOoaXx xyrauaa xapbuaHrym ©Oara 6anx
TanTtanm oM.
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Hunt xyrauaaHbl OYHIDKANT aBd  Y39X3[4
0OTOOObIH BYyTaaraaxyyHum Xxyeba 6.9 cap,
MMMOPTbIH Oyy ragaagbliH OyTaargaxyyHUn
xyBbA 3.8 cap 6anHa.

2.0

0.0
HOotoon UmnopT Hunt

m2006-2010 2011-2016 2006-2016
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XYMU-niiH OyTI3I3XYYHYYAUIH YH? TOTTBOPTOM 0aiix
AyHAAXK Xyranaaubl Tapxauat (2005-2016)
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YHS TOrTBOpTOM Oamx AOyHOaXx Xyrauaar
TOOLOX Lyya apraynanbiH gaByy Tan Hb YHUWH
eepUNenTuUnH XyrauaaHbl TapxanTtbir Oyxang
Hb Xapyynax bonomxroun danaar.

Hunt xyrauaadH paxb (2006-2016 OH) YHS
TOrTBOPTOWN Oanx AyHOax XyrauaaHsbl
TapxanTtbir xapax 3opunroop 2005 06onoH
2010 OHbl X3parnasHuM carcaHg 6ancaH HUUT
245 Hop TepnunH Gapaa, YWNYUIITI3HUMA YHI
TorTBopTon 6anx AyHAax xyrawuaar TOOLICOH.

HuinT OyTaargaxyyHYYAUNH YHURH Tanaac ux
oytoy 59.8% Hb 4 capaac Oara xyrauaaHg
eepuneraceH 6anHa.

TapxantelH Moog ©Oywy XxamMrumH eHaep
aastamx (22.1%)-aac Hb y33x34 Oapaa,
YANYUITI3HUIN YHO TOITBOPTOM Bamx OyHOax
Xyrauaa 2-3 capblH XoopoHg 6angar 6anHa.

LWuHxunas3, mooyoosiosn



IyrHanT, caHan

“* YH3 TOrTBOpTOM Danx agyHOax Xyrauaa MaHamn yncblH xyebg 7.7 cap /2011-2016/ 6anHa.

¢ [loTooabIiH BOYT33raaxyyHU yH3 TOortBopTon 6amx ayHaax xyrauaa 9.3 cap

s ImnopTbiH BapaaHbl XyBbd YHS TOrTBopTon 6anx ayHAax xyrauaa 4.6 cap

¢ X3parnasHumn carcHbel oynryyannH xyeba 2010 oHOOC XOULL yen YHA XeLlyyH Oytoy nnyy
YPT XyrayaaHpg TorrBopton 6orcoH banHa.

s bapaa, YNUmMnrodHuin yHa TorTBopTon bamnx ayHaax xyrauaa Hb X3pParfa3HUM carcHbl
candbap XOOpOHA NXI3XIH AnraaTtan banHa.

¢ WnHa Kenncuinn OCET 3arBapyyablH YHUNH XeLWwyyH 6ananbiH 39pruvr Kanubpaum Xmmxag
alumrrnax 6osIoOMXTOMN.

* [lyycyya KanBornmH oypmasp yHa3 Torroogor 6on AotooabiH NyyCYYAUNH YHI3
eepuniexryn banx maragnarsn Hb 6, = 0.89, XapuH UMMNOPTAOrY NyycyyannH xXyBb/

0 = 0.78 banHa.

HAyaHanm, caHan
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