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apaagbiH XepeHre opyynanTt 6yypcaH
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Ync TepunH HeneeHA aBTCaH MOHreHUn 6oanoro

Q “... -TerpernnH TorTtBOpTON Bananelr xaHraxag ...”
= XYHCHWUM rofmt H3pUNH BapaaHbl YH3 TOrTBOPXKYyynax

= bapunrbiH canbéapbir 43MXNX, OPOH CYYLIHbI CAHXYYXUITbIT ¥
TOrTBOPTOWM TOrTONLOO 6MN BoNrox

= lllaTaxyyHbl XWKUIMM3H XyaangaaHbl YHS TOrTBOPXKyynax
= IMnopTbIH epTer byypyynax
* HyypcHMUI aloynrymnH Heewl, bypayynax

O TecBuH WKnHXTIN ynn axunnaraar 2012-2016 oHO caHXYYXyyraxag nx

XOMXKI3TIAN TOrpernunr 3ax 333MINMNH XYYHI3C bara xyyraap 3ax 39954
LLUIMHI3P HUMITYYICOH.

O MeHreHnn 604Mn0rbIH XYYIUMIAH Yp ereex byypcaH
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MeHreHu 6oanorbiH Wyya 60MoH AaM Henee

a MeHrenun 6ognoro 2012-2016: CaHrumH 6045n0oreiH 30pUNTbIr
CaHXYV>KYYNC3H

= 7.3 UX Hasaa Terperunr 3ax 3393NmMnH XyyHaac bara xyyraap
3ax 3393514 LWMHI33P HUUMYYIC3H. %

» BantoTbIH HEOLUIMNH XYPINU33TaN bananbir yn xapranisaH
XaHLlaa xamMmraancaH

» Terper/toaHMNUH CBOMbIr UHTEPBEHUWNA alumriacaH

= XOHrenesnTTan Xyyraap TerpermmH ax YyCBIpUMr 3ax 33ang
HUNNYYIC3HA3C 6oanorbiH XyYrmmH Henee dyypcaH
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Ync TepunH HeneeHA aBTCaH MGHreHUn 6oanoro

“... MoHzonbaHkHaac 2012-2016 oHyydald x3p32XXyy/ICOH meceulH WUHXmal 600s102bIH
apaa Xamxade caHxXyyxyyrnax wuudesaputie MoHzonbaHkHbI 6005102bIH 368r1ereec byc, yric
meputliH myswuHO 2ap4, MoHzaonbaHkHb!I bue daacaH batidarn andazdcaH...”

a boanT XaHLWMWH TOXMProo: H3PNICIH XaHL TerdepunH
TIHUAMTON HUNLUTANM Danx Wwaapanararam

QA lapaan 3gunH 3acrMnH xamaapan eHaep yeq Heel, XaHLl anb
anunr awmrnaHa: amap XxoamxaaHa banx Ba?

Q BantoTbIH XaHWWWH TOrTBOpTON 6angan MeHre, CaHrMmmH
60a510rbIH HArAC3H VP AYHMA3C Xamaapaar

d TeB OaHKHbI angaraan HAMaracaH
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B VpT XyranaaHel T3HUEIp 2 cirmal
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I'BIIH 00/10H HHTEepBEHIL
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BoanorbiH HENMeeNnNMUUH WNHXUIT33
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CTaTUCTUK TOOH ereraneec 60AnorbiH HONMeesISIUNT LYY TOAOPXOMNIIOX,
X3MXMX OoNoMXrym 6ampgar Tyn 6o4norbiH LWWWHXWUIII33HA 3arBapbir
awurnaaar.

MeHrenun 6oanoro 2012-2016:

1. BoanorbiH Xyyr eepynex 6yly MeHreHWin YHUIAH TYBLUMHI 0OTOOA 3panT, MHnAuMTan yanayynaH
eepunex (MHNAUMIAT OHUITCOH apra xanbap )

2. MeHreHun GUeT XaMX33HUIN XyBb, MX33X3H TANax Oyoy XeTendepuir cCaHxyy»Kyynaxag Terperuir
LUMHA3P 3ax 3334 HUANYyynax (MeHreHun y3yynantyyaunr 30punt 60nrocoH apra xanoap)

3. BantoTbiH XaHLWWAT XapbLaHry TOrTBOPTOM 6apux (XaHWuninr 3opunT 60MrocoH apra xanbap)

MeHreHun 60451010 Xaparknx ymnn axunnaraaHbl ONIOH apra xanbapyyauinH XoopoH, XONUIaoX, X00poHA00
36pUUNTIN apra Xamxaar aB4y 6ancaH Hb 60AN0rbiH HONMEBNIMIAT XaMXNX3, NXIIXIH XYHAPINTIM 6ONroCoH:

1. boanorbiH WMnaBap, yp Heneer MeHreHnn 604n0rbiH YY4H33C ONIOH HUAT3A Tannbapnax, MHPNAUNAH
XYN39aNTUUr yanpaaxag XyHapantan 6omk, MoHronbaHkHbl un tog 6angan angargcaH

2. MeHreHun 60410rbIH YW axunnaraar OfloH apra xanbapasap HIraH 39par 3areapynax bonoMXKrym Tyn
HeneennuUr TOoLoXo4 XyHAPaNTan 6angan yyCcracaH.

NiMmaac MeHreHun 60410rbIH LWXHXUNTI3, Teceenen awmrnax oy ynupnbiH GAP 3arsapbir epreTreH
3acBapriacaH.
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YilaaBapiaaiuiid 3epyyHuii 0ypaaadxyyH, GAP 3arsapbid oK
3agapraaraap
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MeHreHnin 6oanorbiH ankTepHaTUB XyBUNobapbIr Xxapbuyynax

O Nicolas Groshenny, 2010. "Monetary Policy, Inflation and Unemployment In Defense of the Federal

Reserve.”
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2012-2016 onyyaaa X3pa3r:KyyJCOH TOCBUIH IIMHKTI X0TOJI00PUIIH HOJI0O

TOCBUMNH LUMHXTIN XOTONOOPUNT CaHXYYXKYYINIX3O NX XIMKIITIN TOrPermnH ax
YYCB3pUNT BaHKHbI CUCTEM HUMASYYIICOHI3P M2 MOHreHnn LWOKUWH cTaHOdapT
X35163513351 HAMAr3C3H.

MoHron6aHkHaac 2012-2016 oHyygan xoparKyyncaH MeHreHnn 6ognorbiH apra

XOMXKA3HUN 3OUNH 3acarT Y3YYNCOH HUNT Hereer 34rasp 6040rbIH apra XaM»Kaar »
X3PANKYYNaarymn 6amx ansrepHatme 604510rbIH COHIONTTON XapbUyyrncaH HeneenmnH
LUMHXXWITI3r XUNCIH:

= AnbrepHaTmB 604MN0rblH COHIONTLIN TOAOPXONNOXA00 TOCBUMH LUMHXTIN 34ra3p
xeTenbep xoparkaaryn 6yry MeHreHUn HANIYYNANTUAH LWOKUUT XeTenobep
XAPANKYYIDK 6anraarym yeMnH TYBLUHI3P aBY HONOOSTNUMNH LWNHXUNTIAT XUACIH.
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2012-2016 onyyaaa Xap3rxkyyJacIH TOCBUH HIUHKTIH XOTOJI0OPUITH HOJI0O
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2012-2016 onyynaja X3pa3rKyyJcOH TOCBMIH IMHKTI X0TOJI00PHITH HOJI00
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@éé,'%, 2012-2016 onyyaaa X3pa3r:KyyJacI3H TOCBHIH IIMHKTI X0TOJI00PUIiH HOJI00

J

CoIBIIS

O X3paB 23Araap xeTenbepyyaunur Xapankyynasrym ©O6omn  MeHreHum
HUAIYYNANT XeTenbep X3parKyyfCcaH TYBLHA3C Oyypd, OoTood 3panT
HOMAr4anryn, WHMNAAUM 30pUNTOT TYBLUHUMA OpyMMa  Xagranargax,
HOPSI3CIH XaHLL Cyrpax apy XxapbLUaHryn anryyp sisargax 6ancaH banHa.

O NHdonaun xapbuaHryn 6ara, TerperMinH xaHw anryyp cyrnpax Hexuesn Hb
HOPNACAH XYYrMNH TYBLMHI Oyypyynax Herneer 2012-2013 oHyynaa
Y3yynaxaap bams.

O XeTenbep X3panKUCHIBP MEHIMeHUW HUWUNYYNNTUAT HOMIrOYYICOH Hb
YUNABIPSANUAT HOIMITAYYIIAX33C WUIYYTOUM33p IPINTUUT HOIMIrAYYNaxX
Heneer y3yyIK, 34unH 3acrminH ecesT caapax aBuUbIr Oyypyyrmk Yyagaarym
banHa.

O XetenbepunH XypasaHO CaHXYYXunT aBcaH ueeH ToOoHbl AAHDB-bIH
XOMXKI3HA, YNNABIPNAN HAOMIrACIH X3aum 60084 HUMNG3P Heneereepee
9OMWNH 3acarT ceper Henee y3yyJricaH balnHa
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boanorbiH “3aunweyu’coHront oytoy OYBC-nnH “©pretreceH
CaHXYYXUINTUNH XeTenbdep” Xaparkyynax O0fCcoH warnTtraaH

A lapgaan BantoTbiH HEELUMNH XYP3anNLU3aryn TyBLUWH

d TecsunH angargan 00MNOH Waapanaratam caHxXyYXUnTumr
Bypayynax 4oTooa CaHXYYrMnH ax yycBap aytmar

dlMagaan epunH TOorTBopryn damnaan

0 3auMnH 3acarTt TynramacaH 34raap XyHapanyyaumr sacax
00TOO0A HeeL, XYPanuaxryn, ragaan XepeHre opyynaryabiH
UTran angapcaH
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TecBuiin maapaaararaum canxyy:kuiart 6a I'llTAH
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TecBuiiH 00/10H ypcraJj TIHIVIMHH aJ1araaJja, TYYHUR CAHXYYKUIT
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CYPTAMX

Q Xetenbep  Xyp33HO  MOHIreHun HUANYYNANT  H3M3raOcoH Hb

YWUNAB3PSIanNasac WUNyYTINrasp IJ3PanTUUr HOMIrAYYNaxX Heneer VY3yyix,
9AVNH 3aCrMinH ©CenT caapax ABUbIr Byypyyrnx 4yagaaryvH 03ap ragaag,
O0TooA T3HUBIPT bamnaan angargax Hexuanmimr ouim 0onrocoH.

O MoHronbaHKHbI CaHXYYXXUNT Hb TOAOPXOW canbapbiH 3CBanN 3opuynant
3aacaH xanbapTan banx Hb MeHIreHu 6oaNOrbIH 30PUNTLIN Hb
oyaarpyyrmk, moral hazard yycracaH

0 Tes BaHKHbI 30pUNTLIM XYYNUWH daryy HapumBYsiaH TOrTooX, Tepeec
MOHIreHuUn 6oanoreiH Tanaap 6apnmMmTiax YHAC3H Ynrnan xun oyp datnax
bananaap epcenaceH bycag 3opunT 6un 6ONOX00C COPrMnNax

O MoHronbaHKHbI CaHXYYXUNTTAN X0N600ToM 3pX 3YUH OPYUH CYIT,
sinaHrysaa, 3acriMmH rasapT OfiroX CaHXYYXKUNTad xa3raap 6anxrym

O Tes OaHKkHbI OMe gaacaH bananbir xamraancaH UHCTUTYLNMOHanNb
TOrTonuoo cyn 6anHa
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AHXAAPATT XAHOYYNCAHLO BAAPTIATIAA
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