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333smiiH xXyyHuii 3agapraa: Hbb-a cyypuJiican 333smiiH XyyHuii 3agapraa (2008-2016)
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MeHre XYYJJTHHT TOAOPX0JIOX CYypb HOXIIOJI?

EBporneiH x0m600 (2010) v 24 OPHbI xyynp 3px 3yHH

MeHre XYYJI3JITHHH 3CPIr apra XaM:K3HUM X3J103p
opunHA MeHre xyypartunr x3px3H TOAOPXOUJICOH
TyXal XapbllyylaH Cymaan;

XYYHHMI TYBIIMH TYJTYYPJaH MOHI6 XYYJ/IJITHUT TOAOPXOHJIIOT

3apum T1C OpHYYIaI MOHI' 6 Bycan ¢ opuyynan MOHI'O
p Y- PHYY. Y Y- PHYY, yJIC OpHYYA

XYYJIDJITUUAT  tanyyneiH  xycon | | XYYJIDJITHHD 3330HitH
SOPUrMHH snraarail Gafinaf, HHATOP XYYHUH TYBIINH, 390MiiH XYYHHH A3 XsA3raap TOTTOOX Hb TOJ TOJIOB MPIIHUH XYYIb TOITOOMXHHH HAT
XYJI99H  30BIHOGOPCOH  3aH  CypTaXyyHbI XBM)KC:)3HI[ . Tyaryypinan Oypman  xacor Oonmor 06ereea 39 NAYYIITYAMHAH XYY TOTTOOX 391  XSI3raapbir
XOM XOMXKIIT 3OpUCOH SIBAAT 33pridp Tomopxoimk Oaitna ([anu, Wramu

TOJOPXOMIIOX AIPXUUT 3pxX Oyxuil cyObekTyyada onromor. [mxmds TeB OaHKHBI yiln
@KWIUTaraaHbl XYPI9HA OpPIIMK OaHKHBI TyxXall Xyylb TOTTOOMXKOOP 30XHUITyyJarajaar
CaHXYYTUHH HHCTUTYIYY/I 2HD 30XUIIYYIAITaH]l UXIBUIOH XaMparaaarryi 6aiiHa.

wryy XAPUWIIHAAHJL  Tyaryypiax rL.M.)
Tofopxoik  OaitHa ([epman, ABcTpH
L.M.)

TanyyablH XapwinaaHa TYJATYypJaH MOHI®  XYYJIJITHHT

MeHre XyyJJTHITH TOXOPX0iia0aT /yJic OpHBI TOOTOOP/ y
TOOPXOMIJIIOT YJIC OPHYY/

10 DAr?sp yIcyya Hb 333JIMHH XYYHHR I331 XsA3raapblH TOITOOX00C MIyyTairasp (1) “Menre
12 XYYJI2AT” TACOH HAIP TOMBEOHBI XYYNb 3YHH TOHOPXOMIONTHIT OJOH YJICHIH TypIUIArblH
JIaryy raprax XoJj0oraoxX Xyyib TOITOOMXH[ OpyyJax, (2) MOHIe XYYJIITHHH 3CPIr 3px
3YWH OPYMHBIT MPTIHHH Xyyilb, OaHKHBI OOJIOH OaHK OyC CaHXYYTMiH OaWryyiiarbiH
8 TyXai, X3p3MIdrYUiH HSPXUNT XaMraajiax XyyJIuyarail ysuilyyJaH MOHTe XYYJIITUIHH 3Cpar
4 XSI3raapJajIThIl TOTTOOX 39P3T AIbTEPHATHB apra X3OM>K33T aB4 X3PAKYYJICHH.
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Xapuiaas TyIryypacaH XYYHUH TYBIIMH] TYATyypiacaH Ix cypsanic: C.[omb6span (2017)
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BaHKHBI 333/ IMHH XYY YHAICJIIJITIN TOTTAOT Yy?

Memnre xyymat rak OI'T YH)IBCJIBJIFYﬁ OH/IOP XYYI' 293P menre 3331ayYJI3X YIWIIJIANT XAJIH).

3APUM CAHXYYTUIH BAUTYYJIAT'YYIABIH xyBb 33310HH XYY Hb

BAHKHBI XAITAJTIAMKHMH XYY enzep 6aiiraa Hb 3330HiiH XYY OHAOD c
YHIAICIIIT'YH enapeep TOrTokK OANXBIT YTYUCTIXTYH.

oaiix CYYPb HOXIIOJI 6omx OaliHa.

BAHKHBI 333JIMMH XYY BYPI2X

MEXAHHM3M 3APUM CAHXYYT'MIH BAUTYYJUIATBIH

393JIMMH XYY BYPI3X MEXAHU3M

Y 111 ayKuJu1araasbl

3apaan
* XOT eHJ6p XOIMAKIITIN
DpcapnuitH Yl axxuiiiaraanbl TonopXoii Gyc
CaHTYy/bIH 3apaal 3apaan

XyYHHUI 30pyy

bycan 3apnan

XYYHIm 30pYY
Bycan 3apnan
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byJaruitH xyrasir

« MOHI'© XYYJIDJIT rax OI'T YHADCJIJII'YH eHIep Xyyr?sp MeHTe 3330IYYISX YILIHHT X3ITH?.
* BAHKHBbI CAJIBAPDBIH 33311iiH XYYH/ 3X YYCBIPUMH XYY LYYy HOJ00T 1 OaifHa.

* Ux3ux ync opHyynag MOHI'O XY YJIJITUMUI 333muitH XYYHAR 6HIep TYBIIHA3C WIYYTIHIIdp TadyyIblH XYCHI
30pUTMMH siiraaTaid Oaijan, HUHTIIP XYJII9H 36BIIOOPCOH 3aH CYPTaxXyyHBI XOM XAMIKIIT 30pUCOH SIBIAJI 33PII3p
nyy XAPUJIHAAH/I TyaryypiaaH TogqopXoiunk OaifHa.
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333/1MiiH XYYHHUH 331 XA3raap TOrTO0COH yJIC OPHYY/

Hoanxuitn 6ank (2014) eepwitH rumyyHwWdn Oyxuid 152 yiaceiH

333JIMiTH XYYHMI 1331 XA3raap TOITOOCOH MIAJTIaaHyyA
390JIMAH XYY, 392JIMAH XYYHMH J931 Xs3TraapblH Tajiaap
XapblyyJaH Cyl1ajCaH:

CanxyyruiiH X3p3nDryuir  X3T OHA6pP 333JIHiH
XYYH33C XamMraaJjax

B 3(38%)
BN 6 (29%)
THatun Amepux, Kapuosin tourucuiis. . [ NG 14 (48%)
Erpon, Tes Aswiin opuyys [N 7 (23%)
3yyH Asu, Homxon sanaiin opuyys [N 7 (44%)

Cat-caxapyir Adpuaniin oprryy [ 24 (50%0)

0 5 10 15 20 25 30

OMHen A3uitH OpHYYA
WX3HX yiIC OpHYYI CaHXYYTHHH X3PAMIATYIUIT XOT OHIep 393JIMHH XYYHIIC

XaMraajuaax r3c3H HHWTIAT YPHAJIIBIH 0P 333IMHH XYYHHM A3371 XsA3raap

tortoojor. Tyxain0an:

* HMcnanu yne xop3mmdryinir XxaMmraajaax 30puiroop,

* Ilopryranu ysiac 3m33r JaBXaprbIHXHBIT XaMIaajaax 30pUIroop,

* benbru, ®pann, Kupruz, Cnosak Oomon Mx bpuranu yicyyn Hb X3T
OH/IOD 32VIMIH XYYHI3C XOPINDIYIAUMHUI XaMraajax 30pUIroop
333JIMMH XYYHHUH 1991 XsA3raap TOrTOOCOH.

Oiipxu [opaon, Xoin Adpukuit opHyya

CaHXyyruidH XYPTIIMKHUT HIMITYYJIIX

CaHXYYTUiH XYPTI3IMKUUT HIMATAYYIIX, 3391 TOJIOX 3apyIbil Oyypyyrax

30pUIITO0P 39IMMH XYYHHUM 93] Xsi3raap Torroonor Oaina. Tyxann6ant:

* Hcronu ync X3T X ep, 393JIUIT XSHAX 30pHIT00D,

* Hunepnana ync 3331 0JIrOrybiH 3pCcA3i YYP3X 3aH YHJIMHT G6aracrax
30pHIIT00p,

e Taimang yinc 0Oara opaoro Oyxui XIpIDVDIYAMAH CAHXYYTHIH
XYPTIIMKUIT HIMITAYYJIIX 30pUIIT00p,

* 3amOu yJic X3T OHAOP 333/JIMIH 3apAJbIr OyypyyJaxblH TYII 333JIUHH
XYYHUH I33]] XA3raapbil’ TOITOOXK??.

Huiit 152 yacwin 61 yiac Hb 332JuiiH XYYHME 1331 XA3raap

TOI'TOOCOH OaiiHAa. Dux xamruiin ux Oyroy Cab-caxapbslH adpUKHIAH
opuyyaeiH 50% (24 yinc), Jlatun Awmepuk, KapuObiH TIHTUCHITH
opuyyasiH 48% (14 yic) Hb 33MWH XYYHA 331 Xs3raap TOTTOOCOH
OaiiHa.
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s 3331MiiH XYYHUI 1391 Kenn yiacoin
xs3raap KM IIID



333JIMHH XYYHHMH 1331 XA3raap TOITOOCOH YJIC OPHYYAbIH OHLJIOT

3997UiH XYYHUI A93] Xsi3raap TOTTOOCOH HUUT 61 yJIChIH CaHXYYTHMH 3apuM Y3YYIITYYAUNH HUWTIAT IIWHXUUT Oycam yJacyyaTai
XapbuyyJaxau:

A®PUK TUBUMH OPHY VI o
* JIHB-7 3391miiH 3313X XAMK33 0ara, CAaHXYYTHITH XYPTIIMK 06ara, 333JUitH XYPTIIMK MYY. JAHb-1 333/1HHH 331X
3YYH A3U, HOMXOH JAJIAWH OPHY VII: XOM2KI) Oara
* BaHKHBI CUCTEMUIH OPCOJAO6H CYl, CAHXYYTMUH XYPTIIMXK MYY, 333J1 XaMmparjax Oyl XyH aMbIH
XyBb XOMK33 Oara. CanxyyruiiH opoJioo dara

EBPOII, TOB ASUIH OPHYV/I:
* 39071 Xamparjax Oyl XyH aMblH XyBb XOM3K?) 0ara, CaHXYYHUIH OalTyysIaryyablH ©pCeiooH Cyil.
JATHH AMEPUKUWIH OPHYV/I:
o JIHB- 11 33719% 333i1HI>iH XOMIKID 631ra, OaHKHBI CHCTEMUIH ©PCOJIJIOOH CYII, 333 IUNMH XYPTIIMK MYy
OUPXU JOPHO/I, XOUJ A®PUKHUUH OPHYVY/I:
* JIHB-1 33719x 323uiH XaMKd3 0ara, 333571 Xamparaax Oyl XYH aMbIH XyBb X3MJK33 Oara.

(financial inclusion)

OMHO/I ASUITH OPHYVI: baHKHBI cCHCTEMUITH
* 329511 xampargax Oyl XyH aMbIH XyBb XOMJK?) 0ara, 0aHKHBI CUCTEMUITH ©PCOIIIO6H CYIL. OPCOJIJIO6H CYJI
BAPYYH EBPOIIBIH OPHY VY]

e CaHXYYTuiH XYPTIIMK MYY, 393J1]] XaMmparaax Oyl XYH aMblH XyBb XOM?3 0ara, OaHKHbI CUCTEMUMH 39971 XaMpargam 6yii XYH
OpCOOIIJIOOH CYIL.

aMbIH XyBb X3M:K3) Oara

Kud: sHAXYY XICOTT 399IMWH XYYHUU J93]] Xs3raap TOTTOOX YP HOJeer AYTHYMK OOJOXTYH: 3ATrIdp CAaHXYYTHUH Taapyy Y3YYJIUIT Hb 393JIMHH XYYHUH 1337
Xsi3raap TOrTOOX IIAJTIaaH Yy, 3CB3J 3393IMUH XYYHUH 1337 XA3raap Hb 3Ar33p CAaHXYYTHUH Taapyy Y3YYJIIITHIMH mantraad 00wk OaliHa yy radrT XapuyaT erd
YyaJIaxrymu.

333JIniiH XYYHH] 1331 Kenu yJsicbin

Jyrus’ar
xsi3raap JKHMII)
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333JIMMH XYYHUH 133 XA3raapbiH HOJI00

* 393JIUIH XYYHHU 337 XsI3raap TOrTOOCHBI YP HOJIeeT CyIaJICaH I®OHI'YI CylaliraaHbl aXuil OUil:
* OMHO AQPUKHIH 3apHM CaHXYYTHIH Oalryysuiaryys 333JuiH XYYHHHA 93] Xs3raapaac 3aljIcXuink (3231niH qaaTral

39par Oycaj HAMAAT YVHIYHIITIIHUK 3apnaai Ouii Oonrox 3amaap) 333JMiH 3apAJiblH WJI TOA OaiiluibIl OyypyyJicaH
(Helms & Reille 2004).

* bapyyn Adpukwuita opayyn (WAEMU) Onumi caaxXyyryaiH 333717 X3T 0ara XYYHHH J331 Xs3raap TOITOOCHBI yiIMaac TyC

OPHYYABIH OMYMJI CAHXYYTHiTH OalryyJiaryya siayy 0oJI0H ajicjariacaH 0yc HYTTyydaJ Yl aKmiuiaraa 3pxJnxi)
sorcoocon (Helms & Reille 2004).

 SlmoH yncazn 6ara 333IUHAH XYYHUM A33]1 Xs3raap TOrTOOCHOOC 333JIMMH HUMJIYYJIJIT 0Yyp4, 3331 0JIr0JT 0arac4, XyyJjb
oyc 3aanyysnar uxacedn (Ellison & Forster 2006; Porteous, Collins, & Abrams 2010).

* ApMEHHM YIC 333JUMH XYYHUH J331 XA3raap TOTITOOXJIOO0 333JMWH XYYI X3PX3H TOOLOX Tajaaap TOMOPXOM 3aax
ereeryursac 0aHk 00JI0H OycaJa CAHXYYTMHH Oalryy/uiaryya Xypaamak, HIMMTIJIMHH X3MKIIT HIMOIIIYYJICIH.
WHrIcHI9p 19911 Xs13raapaac 3alICXuiixk, MIIRJUIHHH WIT To Oaiuisr Oyypyyinkad (Helms and Reille 2004).

* [Tonpm yicanm 333JIMAH XYYHUH A3 XA3raap TOTTOOCOH Hb 333JIMUH XYPTIIMKUr 0yypyyJcan, @pann, ['epman yican
399JIMIH XYYHHUH Xs3raapiajiT Hb 0ara opJoroToii epxyyada 333.1 oaroateir 0yypyyJacan (Ellison and Forster 2006).

« Capera, Murcia, & Estrada (2011) map JlatTun AMEPHUKHIH yiC OPHYYH 392JIMHH XYYHHH I35 Xs3raap TOTTOOCHOOD
OMYMJI CAHXYYITMiH Oalryy/uiaryyiabiH 33371 OJITOJT OYYpCaH, X660 OPOH HYTraac CaHXYYruiiH OairyyJsJiaryya
JAYPBICIH, XYYIUiH 0yC IIUMTIIJ, XyPaaMsKUNT HIMIIIYYJICIH COPOT HOJIOO TapCaH. 333JIMWH XYYHUM J337 XsA3raap
TOT'TOOX Hb JKUZKUT, TYHJ OM3HeC IPXJIIYAI WIYY XOXHUPOJ yupyyJiaar OaiHa.

] 332JIMHH XYYHHH 13D Kenu vicein
Menre xyy./Jr !Q Yy A ¥ JIyrHAJIT
Xs3raap JKMII)




333/1MiiH XYYHHH 331 XA3raap Torrooxooc oycaa 004J0rbIH X3P3Trcaayya

OPCO.JIJIOOH y 5
. 5 CAHXYYI'MUH XOPIIJIDI'YUHUH XAMI'AAJIAJIT

OpcenieeHnii 0OJIOr0 Hb 36BXOH 333JIUMWH XYYI Oyypynax
Oyc OWYMI 323JIUUT JOMXKUX, CAHXYYTMHH XYPTIIMKHUT CaHXYYIMiiH TOTTBOpPTOM Oailanya CaHXYYTHMHH X3p3NIATYHiH
HAMOATAYYIX3d TycTai. Tyxaimoair: XamraajajiaT yyXxall HOJIeeTIH.
*  OJOH TOpIUH CAaHXYYTHUIH OYTI3TIIXYYH CaHAI OOJTOX,
*  Mnyy cain YHIYMITI? Y3YYIDX, CaHxyyrMiH XOXUDOJI[ ©PTOX OHIOp dPCAdI OyXHil OyidrT
e [IIun»s razap canbap HIIX, XaMIaaganaT 6osIor.

*  329MilH HOXLeJN WYY ySH XaTaH 000X,
* 39971 aBax xyraraar OOTHHOCTOX,
e 39anuiiH XYYT OyypyyJiax 33p3T 3€par HOJIeOeTIH.

333uiH XYYT OyypyyJax yp AyHT3H apra 0071 epcesieeHuir ° CAHXYYI'MHIH BOJIOBCPOJIBII CAMIKPY YJIAX

IOM¥KHX FOM.
e (CanxyyruiiH OOJIOBCPOJIBIT  cailkpyyJax apra  X3MXKIAT

a BUYNJI 39JIMUH BYTIITAIXYYH CAaHXYYTHHH  XOPAIVIATYMHH  XaMmraajaiaThlH  OOJJIOTOTOM
 buunn caHXyyruiH OYTI3IAPXYYHUUT JOMXKHX Hb XaMTaJl Hb XOPOIKYYJIDX Hb HIIYY YP AYHTOM.
ANYYPABIT Oyypyynax, CaHXYYTHMHH XYPTIOMKHHT e (CaitH caHXYYTHiH OOJIOBCPOITOM CAHXYYTHIH X3PATJIATY OJI0H
HAMOATAYYIIPX a4 XOJO0OTA0ITOM. TOPIUUH CAHXYYTUUH OYTI3TIPXYYHYYIUUT M3I9X Oeree
 buunn 399auiiH OYTIALIRXYYH Hb 39907 XaMparjax TOAIIPIIC O6pPT TOXUPOX CAHXYYTHHH OYTIIIIXYYHHIT
yaaarryd 3ms3i3r JAaBXpParbIH XYMYYCT 3€p3Tr HeOJee X3PIANIIIK 9aHa.
Y3YYJLIOT. e (CanxyyruitH Mmyy OGOJIOBCPOJITON UPIIH XaArajiaMm YYCIdX Hb
* AnbGan Oyc CaHXYYTMAH CEKTOPOOC XA3T ©HAep Mall XOBOp <=> CaHXYYI'MIH OOJOBCPOJBII HAIMATAYYJISX Hb
XYYTBfIl“BSp 399JI aBaxaac cgprnﬁﬂ)l( qaaaar. TyYyXauH VYIJICbIH XaATdaJIaMKHUHH X5MJK39, 339JIMUMH XYPTIOMIK

HAMOIIIPK, 393JIMMH XYY Oyypax 3epar HOJIeeTdIH.

@ 333JIniiH XYYHH] 1331 KeHu yJjicbIH

Jyraaar
xsi3raap KM IIID
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byJaruitH xyrasir

* 39o5MiH XYYHHH 1930 Xs3raapeir (1) CaHXYYTHHH XOPAIIATUIUWT XOT OHIOpP 333JUHH XYYHIIC
Xamraanax; (2) CaHXYYTHHH XYPTIIMKUUT HAIMATIYYI3X 30PHUITO0P TOTTOOIOT.

* bycaz 3330uiiH XYYHUH 1331 Xs3raap TOTTOOAOITYH yicyyarail xapeiyyiaaxan (1) JHbB-g 23:13x 3331umiiH
33J19X XOMK?3 Oara; (2) CauxyyruiiH oponmoo 6ara; (3) 3asmmitH XypTra3Mk Myy; (4) baHKHBI cCHCTEMUNH
epcongeon Oara, (5) 39314 Xxampargaxk Oyl XYH aMblH XyBb XOMJK33 Oara TIiCOH HUWTIAT IIHHK
asKMITIaraaar.

* 333JIMMH XYYHUU O33]1 Xs3raap TOrTOOX Hb
* 333JIUIH 3apUIBIT O6CTOX,
* Wi tox Gaitieir Oyypyynax,
* 399JIMH HUMTYYJIDJITUMT Oaracrax,
* Xyyiib OyC 393JIMIH X3MKI3T HIMATAYYJIIX 33P3r COper yp JlaraBapTanu.

* 3aX 399MMHH MEXaHU3MJ CyypwicaH, Tyxainbam (1) epcenmeeHuiir mPMKUX, (2) CcaHXYYruiH
X3PANIrIUUT Xamraanax; (3) OMdui 333Ul I9MKEX; (4) caHXYYTHIH O0JIOBCPOJIBIT HIMATAYYIIAX IACOH
OOTOTBIH X3P3TCAYYIUUT allliIIax Hb WYY YP AYHTOH.

MeHre XyyJadJr JAyraaar

7 333JIniiH XYYHH] 1331 Kenu yjichIH
Xsi3raap KHUII)



3.1. Kenn yicbIH skuim? /JI3axuiin 6ankHbI cynaiaraa/: Safavian, M & Zia, B 2018, ‘The Impact of Interest Rate Caps on the Financial
Sector: Evidence from Commercial Banks in Kenya ’, Policy Research Working Paper 8393, World Bank Group.
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3.1. Kenn yJicbiH :xuin) //{3axuiiH 0aHKHBI cyaajaraa/

3331, XaAraJamM;KuH XYYHHMH 30pYY 3331, XaaraJaMKuilH XYYHU# TYBIINH

2000 2004 | 2008 2009 | 2011 2012 2013 | 2014| 2015 2016 21%
Angola 0.4 6.7 6.0 8.1 124 131 12711 129 136 102 ™
Botswana 6.1 59 19 6.3 59 14 11 65 54 52
Algeria 25 44 | 6.3 6.3 | 6.3 6.3 63 63 6.3 6.3 15%
Faypt. Arab Rep. 38 51| 51| 55| 430 44 45| 48 41| 57 . ~
Kenya 142 101 9.5 97 108 120 108 9.9 9.2 9.5
Mauritius 2] 129 14| 08 18 24 LT| L7 24 33 9%
| Namibia 19 50 54 49 44 44 431 45 46 42 6%
Nigeria 9.6 59 35 5l 103 84 88| 12 L1 9.4
South Africa 5.3 Al 35 32 33 33 330 33 33 33 . — o o
World | 14 6.0 5.1 3 | 5.8 54 58 55 5.3‘ 9.5 0%1 > 3 s 2 3 sk 2 3 2k 232k 234k 23 2% 23
East Asia and Pacific 5.0 54 46 5.0 50 50 50/ 49 50| 48 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Sub-Saharan Africa 136 129 6.7 6.7 80 711 11 120 68 6l =300/miit Xyy === Xaranavvkuiin xyy
* Kenu yichlH 33971, XaArajJaMyKUiH XYYHUH 36pyy Hb Oycaj yincyyd OonoH Oyc HYTTHiTH * 2016 onbl 8 xyraap capi 390IHIH XYYHHIT 93] XsI3raap, XaArajlaMXuiH XYYHUH J00
XOMIKIOHIIC XapbLAHTyil oHIep GaiicaH. TYBIIMHT TOI'TOOCOH Oeree 1 9 capaac XdparKik 3X3JICoH OaifHa.

333JIniiH XYYHHH 139 Kenu yJicbin
MeHre xyyJsJr Yy A ¥ Jyraaar
xsi3raap

KM



3.1. Kenn yJicbin :xumd) //I3axuiin 0aHKHBI cyaajaraa/

Bboaut 0aipang XyyJuH X3PIrKWIT Japaax
3opuiro 3YMJICIIC IAJITraajHa

ApWikaaHbl 0aHKYYA 333JIMIHH HUHJIYYJIJIT 00JI0H
OYTHHIAT XIPXIH TOAOPXOMIOX

333J113rYIuiH 3apAJIbIT
Oyypyysax

Canxyyruiin 333IMiTH HUHMJTYYJIIJIT @0PYWIOIICOH TOXMOJII0JII
XYPTIIMKTIH OaiiIJIbIr IAMAH 3aCTHITH X3PILIIIYH APIIATII XIPXIH TOXHUPYYJIAX
HAMAITYYJIIX 0CoJIT

333/IMiH XYYHHH 3apJiacaH a3 X3MK33 00JI0H 3aX
333J139P TOI'TOK Oyl XYYHMH TYBIIHMUA XOOPOH/BIH

30pYyY

AAY 3pxindryaur Xsam
OPTOrTIM 333J133P XaHrax

: 333JIniiH XYYHHH 139 Kenn yjicbin
MeHre xyyJsJr ‘ rc1 i A ¥ Jyraaar
@; Xsi3raap JKUIIID



3.1. Kenn yJicbiH :xuin) //{3axuiiH 0aHKHBI cyaajaraa/

Huiir 333:1miin 6yTan /2015.01-2017.09/ 32s.miin 6yTo1 /2015.01-2017.09/

=== XIBUIH 3331 =@ YaHapryi 3331 @ Koprnopeiir 32011 ®= XoponmoHuii 3901 XOpOeHTniH 33311

2000 —®— TocnuiiH 3331 AKAY 3991 =@==XaMTapcaH 3331

=@ buuun 3331 Bycan 3331

|
] ] - - 6
| | g 1 |
| 0 1500 2 | |
I I 2 wM =
1 1 E I |
| 1 = 1 | 2
| | = 1 1 4 >
= o
1 1 1000 2 | |
| | = | |
| | = i i 3
1 1 ) I I
i i = 1 1 .
| 500 '
i
1 1
] ]
| |
| | | | | | | 0
=L e oL e o S ITL Sy 2015m1 2015m7 2016m1 2016m7 2017m1 2017m7
Ix cypBask: J3nxuiin 0aHk Ix cypBask: IaxuiiH 0aHK
* 2016.02-2016.10 xooponn ecex xaHjjiaraTaii OalicaH YaHApPrYW 393JIMHH XOMXKID Hb * 3ooimitH XYYHUIT 13371 Xs13raap TorrcoHoop Kenu yncsin GaHKyyx speioimmd Oyypyyiax
393JIMHH XYYHUH 1991 Xs3raap TOTTOOCHBI Japaa 4 YPraJDKIdH 6CCoH OaifHa. YYAH?3C KOPIOPEHT XapHiIlardiaj XaHacas yIHI4HIraor TYJIXYY Y3YY/I9X GOICOH.
o XY spximdryasa ennep matiaan Oyxuil OaHKHAac 33371 aBax Hb XYHAPAATIH OOJICOH
Oeree[1 MM TOPIUITH 393JUITH XOM>K33 Oaraccas.
e XoBpamaHui 3930uiH XyBb JKY 3321T31 aqun yp AyH aXKUIVIArACaH.
333JIniiH XYYHH] 1331 Kenu yJicbin

MeHre XyyJadJr JAyraaar

Xs3raap KM



3.1. Kenn yJicbiH :xuin) //{3axuiiH 0aHKHBI cyaajaraa/

3areap Yp ayH
D 2)
Yit = a; + ﬁl' POStFeb 2016 T 52' POStOCt 2016 T it Log Normal = Log Abnormal
Portfolio Portfolio
Post Feb 2016 -0.03 1 *** 0.526%**
(0.011) (0.037)
Post Oct 2016 -0.027%%* 0.078%**
Yit = 3oonmitn xommo (X3BUIH 3CBYJ1 X3BHITH 0yC) (0.009) (0.034)
R-squared 0.994 0.943
f1 = mammu (2016.02-00c emue = 0, napaa = 1) N 341 341
Pre Feb 2016 Dependent Variable Mean — 4.674 2.848
BZ = JaMMH (2016-10'aaC emHo = 0, Alapaa = 1) Pre Feb 2016 Dependent Variable SD 1.049 1.001
.. — o (Post Feb + Post Oct) F-test p-value 0.000 0.000
it = aJlJlaaHbl WIIPXUANIIII - —
*(p<0.10). ** (p<.05). and *** (p<.01)

JIXUM AIIPX 33IUNH Kenu yJicbin
MeHre xyyJsJr A A99p y Jyraaar

XYYHHMH 33/ Xg3raap

KM



3.1. Kenn yJicbiH :xuin) //{3axuiiH 0aHKHBI cyaajaraa/

byjaruuH gyrasiar

* 3990UNH XYYHHM 1337 XsA3raap TOTTOOX Hb YaHAPTYW 333JIUMH ©COX TPEHIMUT CyJIpyyJiaX Heaee Y3YYJ33ryu
0eree | CaHXYYTHITH XYPTIIMKTIU Oalan ASMXKIIAT 007100ryi OaliHa. DCPAranp Hb YaHAPTYH 333JIUMH XOMIXKI)
HAMOIJICHH.

* AunmBaa 31uidH 3acruiiH eceste 1 JKJ[Y 00J0H X3pAIIdrYuiiH CEKTOPBIH 6CONT Hb YyXall HeeeTd# Oaiaar. I'31an
Kenuiin TeB 6ankHbl cygaiaraaraap JKJY O0JIOH X3p3TIIdHUN 333JIMMH XAOMIKID TyC OOJJIOTHIH Japaa OyypcaH
OaiiHa.

* BaHKyyIblH 393JIUHAH SPCANIMUAT Oyypyyinax apra XdMXKIAT YaHTarracaH (KOPIIOPEWT Xapuimardmaa TYIXYY
XaHjacaH) 0ereej 0aHKYya OOTHMHO XyTallaaHbl 333JIMUT TOJUIOH OJITOCOH.

KeHu yJIChIH XyBb/l 333JIMMH XYYHHH 33 X3MKI3 TOI'TOOX Hb IUMMH 3aCTUIH HOXIOJ 0alJIbIT CallsKpyyJaax
30PMJITI00 XYP4 YaJaaryi.

JIXUM AIPX 3IJIUNH Kenu yJicbin
MeHre xyyJsJr A A99p y Jyraaar

XYYHHMH 33/ Xg3raap

KM



3.2. Kenn yiachbIH xkum? /Kenu yiacbiH ToB 0aHkHbI cyaajiraa/: Central Bank of Kenya 2018, ‘The impact of interest rate capping
on the Kenyan economy’ o

3ypar 6 | KeHu yJICBIH 333JIMITH 3P3JIT

3ypar 6 | 333/11iiH 0JITOJITBHIH X3MK33 00JI0H

AYHAAK 333JIHIH 0JITOJTHIH IYH

CAHXYYI'UMH

Figure 11: Demand for Loans
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.,S‘ v,; 49’ d} Qp d‘" '-*' @0 ‘b ‘9 “g‘f \\:s* : s JTyHaask 33371 OITOJITHIH XOM:K?? === 333sm3ryauiin Too (BI'T)
I 3331 0JITOJITHIH HUAT XOM2KI) mesm 39351MitH oproaymmiin Too (BI'T) |
| Ix cypBax: KeHu yicbiH TOB 0aHK
I
9x cypBaik: Kent yJichiH TOB 6aHK : 3291134 quiiH - TOO Tacpaiarryii Oyypcan 6o
_ | ayHaax 3730 onronTeiH AyH 2016 onbr 10 capaac
355/IMIH 9PINIT Hb TYP 3YyP 6CCOH. l 2017 onbl 6 capbIH X00pOH[ 36 XyBHAP 6CCOH.

ZKVEKUT 323J1130Y9 130 0JIT0X 333JIMAH XOM3KI3 OyypcaH 00J1
TOMOOXOH a:K aXyil HAIKYYA31 0JIF0X 333J1 6CCOH.

: 333JIniiH XYYHHH 133 Kenn yjicbin
MeHre xyyJsJr ‘ O i A ¥ Jyraaar
6; Xsi3raap JKUIIID




3.2. Kenn yJcbiH xuin) /Kenu yicbIH T6B 0OaHKHBI cyaaJjraa/

?
|
~ |
CAHXYYI'NUH v |
3VVUIATL BEOJIOH Tom 53HKYYHHH3§§£I§;“::XZZ;{9 os1on 1apaax : BaHKyyabIH OpPJIOTBIH OYT311, XyBHAP
XYPTIIMIK |
: 2016M9 (2016M12|2017/M3|2017M6
'
: 393.mitH XyyHHii
y | opJoro
KIAY sooq L PITOHHE 5 oo 3.0% |
XypaaMx : YHIT naacHsbl OpJioro 18.4 21.7 20.9 21.7
|
. [und byx |
i L 3991 3991 | iﬁlﬁfxﬁ;ﬁﬂ OpJI0ro 124 L2 1553 oz
CYYHHBI 332J1  XypaamK 1% 2 504 : p
 Bycan opaoro 8 8 7.9 8.3
|
|
., |
393/1MiiH HOX16.1 00JIOH WAJITYYP | Xyynuii 6yc opsioro 2016 onsr 9 capa 12.4%
HaHrapcan | oaiican 601 2017 onnl 6 capa 15.2% 601K 6CCOH.
|
¢

333J1 0JIT0JIT OYyp4, YHAT 1Iaac 333MIIHJIT 6CCOH.

Epenxuiig Hb y3B3J1 KeHH yJIChIH CAHXYYTHUH 3YY4/1aJ1 00JI0H XYPTIIMKHUMIT CYJIPYYJICAH.

333JIniiH XYYHHH 139 Kenu yJicbin
MeHre xyyJsJr Yy A ¥ Jyraaar

xsi3raap

KM



3.2. Kenn yJcbiH xuin) /Kenu yicbIH T6B 0OaHKHBI cyaaJjraa/

baHKkHBI XaarajaMm:kKMiH 60PYJI6JIT, TOPJI66P

HuiiT e6puiiH X0POHI e/ 33/13X LIBIP YaHAPIYH
333JIMMH XYBb

*
I
I
40 o I
= 393/IHiiH : 2016M6 [2016M9 [2016M12|2017M3[2017M6
B XIM3KIIT |
) HOMOIIYYJIOX : Tom GaHKyyx 138 186 131 136 13.0
. bosoMIKMIHT | Jlynnax Gamkyyn 190 658 657 681  69.1
* Xsi3raapJjacaH |
5 . I Kwvoxur 6aHkyyn 10.5 33.2 12.1 13.8 14.2
\ 0ereeJ XyBHilH | |
CAHXYYI'NUH . CEKTOPT 0JIT0X : Huiit 259 357 273 280 268
TOI'TBOPTOU BAUIAJI 329JIMHH XIMIKI)I :
mangugagyy s g g R OyypcaH.
2F5EE a8 553338z:83¢83¢% YYP | ' baHKHBI canmdap Top AyHaa JyHAaK 0aHKYYIbIH XyBb/l
e Xyranaaryii Xaaraaamag mem ["aiaaj BATIOTBIH XaArAJAMIK : 333JIMMH IPCAIT NJIYY HIMOIIICIH.
s Xyranaatai Xaarajaamok == m Huijit xagraasamsk |
I
BaHKHBI ca10apbIH 6T00KUIH 60PYJIOJIT : HuiiT 333011 33J13X YaHAPTYH 333/1MHH XYBb
I
BaHKHBI : 2016M6 2016M9 [2016M12(2017M3]|2017M6
| o:aas alImuIrT |
aKUJLIaraa : Towm Ganxyyn
. Tacpaarryid | |  [Jysgax Gaukyyn — 9.8 186 227 198 231
g 001 3 |
w2 | OYYPAXHB |y Gamkyyn 118 149 127 151 156
02 0026 CAHXYYTrHilH | |
ws | TorTBOpTOH || Huiit 106 114 118 123 123
. Gaitgai |
e S SReARSREIANBCIERARERES 9 I
EEEEEEE R R R IPCAIITIU. | AKTHUBEIH qaHap 3XJIX TOrTOOCHSI napaax yeq miyy
[ ]
m==m Oopuiin xeponruiin ereox (ROE) === AkTHBHIiH ereex (ROA) MYYACaH.

KM

333JIniiH XYYHHH 139 Kenu yJicbin
MeHre xyyJsJr Yy A y Jyraaar

xsi3raap




3.2. Kenn yJicbiH xuin) /Kenu yJjcblH T6B 0aHKHBI cyjlaJiraa/

|- - - o === 1
| OMHe |
_ Menrenui
332/IMiiH XYY 00110 BIH XOPOO
(2016.09)
XyYBUIH CEKTOPbIH

33371 Oyypax

(10.5%) | XYY TOJIOBTIN o
XaHayIarara

XyBHHH

CEKTOPBIH 333J1
(econm 8 xyen)

Bomsorsin xyyr 0.5 HIrx33p OyypyyJx
10 xyBb 00JITOCOH.

MOHI'OHUM

bOIJIOI'O 2016 oHBI 9 capaac 6MHOX XyralaaH
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L T ] | 30pHJIT00 XaHIaxal XYHAPIJITI OaiiHa. |
333JIniiH XYYHH] 1331 Kenu yJicbin

MeHre xyyJsJr Jyraaar

Xsi3raap KM



3.2. Kenn yJcbiH xuin) /Kenu yicbIH T6B 0OaHKHBI cyaaJjraa/

 Dmuith 3acruiiH  ecenten JKJIY Oomon
OpXUIUH CEKTOPhIH ©COeJT Hb  4dyXal
HOJIOOTH.

3ypar 6 | KY-uiin 30uiiH 3acart y3yyJ3X HOJ100

* XKIY 060m0H X3P3TIIIHUN 393TUNH XIMKID 6.5 6.2
. 6.1 6.1
TyCc OOMJIOTBIH Japaa OyypcHaap >AuiH s 5.9 59
6 X
5.7 5.7
| earrceproopmoreencon.

5.5 5.3 5.3 53

51

4.7
e 2015 oHbl sBarjcaH TYYBIp CylajiraaHbl Yp

OYHTI3p HUMUT 3931uiiH 23.4 xyBuir KJ[Y-

| |
| |
| |
' | 4.5
| |
| o o |
| UWH 393]1 933K Oaiican Oon 2016 OHBI |
| |
| |
| |
| |
| |

q

CYYJO siBaracaH cynainraaraap 17 xyBb 00k S L TSI
Q

\e) ] ) "] ) A A A )
4 "5 o g . " o " " “a o
6yypcaH ‘1?' "19 ‘1«“ "l? "‘I?' ‘19' "I?' ‘19' "9 ‘1.«“ "I?
L ] GDP Growth (SME Baseline) GDP Growth (SME PSC Scenario)

v v i 2017 oubl GOmUT IIHB n3x XK1Y -uitH Hemee |
OCOJIT . 6omur JHB 0.4 mork xyBuap Oyypax |
i TOJIOBTI OaliHa. i

mssm JIHB-uiin ecesrt JAHB-uiin eceat
(?KAY Cyyps) (KLY 3931 OyypcaH)

333JIniiH XYYHH] 1331 Kenu yJicbin

MeHre xyyJsJr
xsi3raap JKUIIID

JAyraaar




3.2. Kenn yJcbiH xuin) /Kenu yicbIH T6B 0OaHKHBI cyaaJjraa/
byjaruuH gyrasiar
o Xyyib X3p3TKUK IXICIHIIP O0aHK, CAHXYYTHIH CAIOApbIH 3y yWIall, XYPTIIMKHUIT CYJIpYYJICaH.
* XyBuiiH cektop, JKJIY -1 0JIrox 333/1MitH X3MKI3T OyypyyJIcaH.

|

|

|

|

|

|

i

i » UYanapryi 3230UiH XOMKDID HIMITICOH, OaHKYY/bIH alllUTT aXUiiaraa, ereex Hb Oyypcad. [laamma Tacpantryit
|
| OyypBaJI CaHXYYTMIH 3aX 3331 TOTTBOPIYH Oailat yycax, 3aX 333J1]1 3PCAAI XypUMTIArjax coper HeJleeTIu.
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

* MeHreHuii 00IJIOTBIH X3PITKWITHHH YP HOJ106, TOB OAHKHBI 30pUJITO0 XaHTax OOJIOMIKHUUT Xsi3raapiiacaH.

e JXIY OonoH epxuiH 3331uMKWH OyypalTTail XojJ000TONroop SAMHH 3aCTHMHH ©CeJITe]l Coper Heylee Y3YYJICOH
OaliHa.

333JIniiH XYYHHH 139 Kenn yjicbin
MeHre XyyJadJr Yy A y Jyraaar

xsi3raap

KM



Jyrasar

*  MeHre XYYJIT I'%K OI'T YHAICITYH OHIOD XYYII3P MOHIO 333JAYYIAX YHIJIMUAT XAJITHD.
* baHKHBI canOapbIH 3337UNHH XYYH/I 9X YYCBIPHUNH XYY, 392JUNHH SPCANIMIH CaH rojl Hejlee Y3YYJIk OaifHa.

* MeHre XyyJPAT, OaHKHBI 333JMHH XYYT HAT J3BIPT OpYyYJIaH XYyylbwiaX Hb 30XUMXKIYH: ‘MeHre XyymdiTHH 3Cpar
Xyyib’

* 393MMHH XYYHUM AP31 XsA3raap TOITOOX Hb AHXHBI 30PWITIA00 XYPIXTYM, XapUH CaHXYYTMUH OOJIOH 3AHiTH
3aCTHH TOITBOPTOM Oailiaj copreep Heaeea0X IPCAIITIM.

e XyyHuii Oyc 3apJIbIl ©CroX, Wi ToJ 0alaibIr Oyypyylax, 3331 XaMI'HiH UX X3parT i xacar 6onox JKJIY, XxaparissHuit
393]1 OJITOJIT, XAMMKIAT OyypyyJiax, XyyJib OyC 333JUAH X3MKIIT HIMATAYYJIIAX 33PAT coper yp JaraBapTai.

e Kwxur, nyna 0aHKyynaa WIYY XYH]I COper HeJIeeTIH.

e CaHXYYIHMMH 3yy4UIbIH 30T'COHTH Oaiian <> 4aHapryH 3331 HAMAIJIPHD < 3IUWH 3aCTUiH ©CONT caapHa.

e MeHreHuii 00JJI0TbIH HOJI06 CYyJIapHa.

» [lar xyramaansl XyBbJl TOXUPOMXKIYH: ['afjaan xepeHre opyyaanteiH opuuH cyia, AQR-bIr arangax apra XamMxKi3

e 3ax 39JIMHH 3apuuM]l CYypWJIaH 339IUMWH XYYr Oyypyyiaax => ‘3930uiiH Xyyr Oyypyyjax cCTpareru’ -uur
aMIKUIITTAN X3PITKYYIIX

e Jlunamuk 6apumT Ouyur Oaiix €ctoit

333JIniiH XYYHH] 1331 KeHu yJjicbIH
xsi3raap KAL)

Jyraaar

MeHre XyyJadJr




