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. TOHM

MoHron yiCbIH Tajaaa XyaajdjJaaHbl TOJ TYHII OPHYYABIH 3AUMH 3acruiiH ecent 2014 oHp
caapd ypT XyramaaHbl IyH/DKMHXaa opuum] Oaiican GosnoBuy 2015 oHBI 3XHUH yiaupansg
XYJI9K OaiicHaac Wiyy caapiaa. XsTaJ YJICBIH dIUIH 3aCTUIH ©COIIT 7 XyBBJ XYp4 OyypcaH
OaifHa. XATaablH YJI XOJJOX XOPOHTHIH 3aX 333JMHH HaplaHrd Oaian raHruitH O0JIOH
OapuITbIH OYTIITIIXYYHUH 3pAIITHHT, yIMaap SAWWH 3aCTUHH OCONTHUUT caapyyinax Toj
MAITraaHyyJblH HOT X9BI9p OaiiHa. ['amaanm snuiiH 3acruiiH OpYMH caibkpaaryid Oainxaj
QOKUITYHIRI, UHQISLUAH Helleereep HUPr3AuiiH Ooaut opioro Oyypy, AOTOOA 3SPAIT
xymuracanaap OXVY-bIH 3IMIH 3acar armux 3x133,1 6aitHa. AHY-bIH Xe1enMepuiin 3ax 33371
caibkupy, HAJIMHTUIH ecenT eHAep Oaiiraa X5auil u mar araapblH Taaryi Oaiinan, GapyyH
SpPruifH OOOMTYYJaJ rapcaH aXXKWJl XasuIT, ra3pblH TOCHBI cajndapt Oyypu Oyi XepeHre
opyynanTsiH HeJeereep 2015 oHbI 9XHUH yIHUpag ©CeNT Hb caapcaH OaiiHa. XapuH MOHTOHHM
yIIaMKITANT OyC TAIIX 00/II0T0, TOCBHITH 306J10H 00IOr0 OO0JIOH Ta3phIH TOCHBI YHUIH YHAIIT
33pAT XY4HH 3YWICHITH HOJI0eTeep €Bpo OYCHUIH 3UIH 3acar ajryyp coprix OaiHa.

Cyynuiia capyynan TYYXUH dJIUWH RIIXUAH 3aX 393JMHH YHYYA X3J0971321 UXTIH Oaiinaa.
Tyxaitnoai ra3pblH TOC OOJIOH 33CHIH YH? OHTOPCOH OHBI CYYJIMIH XaracT yHacHaacaa XOuII
COPTIK HXIDK OaiiHa. ['9BY MaHall yJICHIH SKCIOPTHIH TOJ TYYXHH 3IUIH OapaaHbl YHYYX
HUI63p33p33 2015 oHBI 3XH33C Oyypdy, KWIMHH 6MHOXE6C66 J00TYyp TYBLIMHI XYP331
OaifHa. Tyyxuil saMiiH JAPIXMAH 3aX 333MHH YHD Oyypaxaj TYYXHH SIOUMH HUATYYJIIT
HOMOTICOH Hb TONYIOH HOJOeJCOHUN 33pIarmdd XsATaa YICHIH JOUNH 3aCTHUHH ©CeIT
YPI2IDKIIPH caapcHaac YYIITIUr3p 3paaT OyypcaH Hb MeH Heneesuiee. 2015 onHsl 1 xyrasp
YIUPIIBIH Oaiisiaap TOrperuitH aMm.joisapTai xapeliax H3pJIdCoH XaHI 8-H ynupai JapaaiaH
CyJlapd, MaHall YJICBIH rajaaj XyJAajJJaaHbl HOXLEJ MYYJICAHAAC XYAAJIJAaaHbl >KMHIIIP
YKUTHAICOH OOAUT YHITUIDK Oy XaHII Cyaapud?.

2015 oHBI >XHHUI yaUpaII XYJIIAIITIIC Oara ecenTTdi Oaifraa Tyn XyAaimaaHbl TOJ TYHII
yicyyasH 3auiiH 3acar 2015-2016 ona ypT Xyranaassixaa JyHJKaac JOOTYyp TYBIIMH 6CHO
%K y3:133. Cyypb HHOQUISIIM UX3HX TeB OaHKYYIbIH 30pUIATOT TYBIIH33C A0OTyyp Oaliraaraac
neeHryd TeB OaHKyyl MOHIMOHHMH TAIAX OOAJIOr0 X3pPArKYYJK Oailiraa Hb SHAXYY ©COITHIT
TBMKUXIp OaitHa. X01000Hb! HeennitH O0aHk 2015 oHbI X0€payraap xarac XypTasa O0JIOTbIH
XYYI22 ocrexryi, XsaraaslH ApJblH OaHK MOHTOHUI 300J16H 00AJIOTBIH TONIOBT MIMIKUK, 9X
YYCBIp HOMOAIAYYIIX anxMyyAbll aBcaap OaiiHa. EBpombiH TeB OaHK eMHe Hb 3apiacaH
yaamkiaanT Oyc MeHTeHMHM TamdX OOJUIOTBIHX00 JAaryy TOHIUID  YPIAJDKIYYIdH
HAMAIYYI3X29p Oaiina. TyyHWIdH, MaHail XynanjaaHbl TYHII OPHYY/IbIH IUHISHX Hb T'a3pbIH
TOCHBI 1IPB3pP HMIIOPTJIOrYW] ydpaac Ta3pblH TOCHBI YH? Oara Oaiiraa Hb ©COJITHUHT Hb
TOMKUXIIp OaifHa.

MaHaii yicblH XyBbJ 3JUWH 3acTUiH ecenT 2015 oHbI 3XHUI ynupana caapd, MOTEHIUA
YHILIBIPIIIMIH TYBIIH33C33 J00Tyyp Oaitnaa. Tyyxuil 31uiH SKCIIOPTHIH XapblaHTyld OHAeD
OCONT XaJrajJarjax, OpXWUH X3PATVIOHUM OCeNT caapiaa. XapuH XOpPOeHre OpyyialT
YpramKIdH Oyypnaa. Yysa Oy TonroitH mryyn xepeHre opyyiant 2016 onooc 3xmax, TaBan
TOJATOWH XepeHre opyyianT YMWX-bIH HaMpbIH 4yyJiraHaap X3JIJILATIRXI9P XYIIITIIK
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Oaliraaraac yyn yypxailH cajgOapblH XOpeHre OpyyJalT OTHoM Oyypd, yyl yypxailH Oyc
XOPOHT® OpyyJIanT Oara rapaxaj HeleeleB. Yyl yypxaiH Oyc XepeHIre OpyyJalThlH ©CeJT
Oyypcaap Oyt xanasara ypraypkuipk 0aiiHa. Y yHT OaHKYYABIH IIMHI3P OJITOCOH 333J1 CYYIHHH
3 ynupan napaanaH XyMHUTIaX, OaHKHBI 393J193p CAHXYYKHUX XOPOHTe OPYYJIAITHIH X YYCBIP
OyypcaH, XerKIHiH OaHKHBI CAaHXYYXHJITI3D XHUHUTACOH XOPOHr® OpyynalaT OyypcaH Hb
HeJjee K OaiiHa.

Tyyxuil sauitH 1IXUAH 3aX 32/MKAH YHY Oyypu Oaiiraa 4 2015 ousl sxHuil ynupang Oy
TOJITOMH yypXaifH 0JI00PIOAT HIMAICIHIIC SKCIIOPTHIH XIMKID YPIIIDKIAH ocniee. CyynuitH
yIAUPIAYYd Jaxb TYYXUH 3AUMH YHUNH OyypaiaT TOMpUIH XYI3p, HYYPCHUM yypXaillHyyablH
amruir OyypyysDK, eHIep 3apaalTail yypxaiHyynaa napaMmt 0ok OaitHa. Mitmaac 3apum
yypxaiHyya YHIIBIpada33 OaracracaH Tyl l-p ynupaj eMHeX OHbl MOH Ye3C TOMpPHIH
Xxyapuitn on6opaoatr 50 xyBuap, TaBaH TOJTrOHH OJOOPIOATHIN Xacd TOOLCOH HYYPCHHMH
onbopuont 14 xyBuap Tyc Tyc Oyypaan OaitHa.

OpoH CyyIIHbI YHHIH ©COJT CYYJIMIH 3-H yJlHupall JapaajaH Oyypd, YJI XeJIoX XOPOHTHIH 3aX
399JIMHH OOpiyynaiT Myy OaiiHa. 3apuM ypbaad Y3YYJIITYYA 000X OaHKHBI CEKTOPBIH 3331
ONToNIT OyypcaH, X3pATJIATYIUIHH XaH/UIarblH CylairaaHaac xapaxaj OpOH CYYIl XyAajiaH
aBax JPAJIT 3H? OHJ Oyypaxaap OaitHa. MMOTEKHITH 3331 TallJIaHT yJIUpail 6MHOX OHbI MOH
yeac 6 xyBuap Oyypcan 0ereeja epxXuilH OpJIOTHIH ©COJITOOC CYYJIUUH 3-H YIUPIIBIH TYPILIU]
JooTyyp OaiiB.

XemeaIMepHiiH 3ax 333JIMAH TOJeB caibkpaxaapryd OaiiHa. AXKWiax XY4HUH cyaainraaraap
QKW APXJIRAT TaWJIAHT yIMpalJ ecd rapcaH 0ereeji XyH aMblH ©COJITHHH XyBHAac ©HAOD
OaifHa. AXWITYH HUPr3AMiH Too OyypcaH 4 aXKWJulax XYYHHUH OpOJILIOOHBI TYBUIMH Oyypu
OaitHa. XeJ0IMOPUIH IPIATUNH ypbAad Y3YYIIT 000X OM3HEC IPXJATYAMNH XaHAJ1arbiH
CyJairaaHsl Yp AYHID3p aXJIblH OalipHbl YUTIAIMWH UHAEKC OyypcaH Hb XM PXJIDITHIH
TYBILUH UP3X CapyyajJ HIMIIIIXIYH Oaiix MarajianTair uaTrak OaiiHa.

XoparmsHuil yHulH ecent 2015 oHbl sxHUM ynupang Oyypnaa. 2014 oHbI cyyluiH Xaract
ecenTT3 OalicaH MaxHaac Oycaa XYHCHHH OYTI3IdXYYH, TOPUIH 30XUIyylanTTail Oapaa,
YIIUWITIOHUA YH? 5HD OHBI DXHUH capyyAal XapbLUaHTyll TOrTBOp>kHMB. XapuH 2014 oHbl
CYYJIMIH xaracT Oyypd OalicaH MaXHbI YH? CYYJIMHH capyyaaj H3MAIIXK, CapblH MHQISIUIH
TUIIBHX Xocruir 0ypayydB. Cyypb MHOIAIU 3XHUN ylIHpan] eMHeX yiupiaac OyypcaH
X3IUi 4 epeHXUi uHOIAIMAc eHAep x3B3p OaiiHa. CyynMifH KW XaracblH Xyramaasz
“Xymangaanarngarryi” 6apaa, YWIHHITSHUA MHQIALMA CYYJIHMHH apBaH >KUJIUNH TyHIAX
TYBILIH?3C33 JIPITYYP, HAIMHIUNAH ©CONT alryyp caapy Oaiiraa Hb JIOTOOJ 3ap/AJibIH JdapamT
Oyypaxryi Oaiiraar miatrax 6aiiHa. 2015 oHBI CyY/MiiH XaracT TOrperuiiH XaHil cyjiapax Xypa
ormoM OyypcaHaac Xynanfaanarajnar 0apaa, OyTIsrmdxyyHud uHGIsuM Oyypd, TaliIaHT
yaupan] 6ara 39p3r HAMATHKI).

Mamnaii sauitH 3acruitH ecent 2015 OHI mOTEHIMAN YIIIBAIPIANIMMH TYBIIHAAICID JOOTYYp

xajaranarjaaxaap OaitHa. OMHOX TOCOOIONTIN XapbIlyyIaxa dANiH 3aCTUHH ©CONIT TPEHIIICHI

WYY yJaaH XyraiaaHj Jooryyp Oaiixaap OaiiHa. DKCIOPTBIH ©COJIT, UMIOPTHIH Oyypair

JIHb-uii ecenten roiuiox HeJeer Y3Yyiadxddp OaifHa. 3acTWH Ta3pblH X3PATID 0O0JIOH

XOpOHTe OpyynanT Oyypd, XydalgaaHbl HOXION Myyaaxaap Oyil TeleB Hb dIUIH 3acTUHH
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OCONTUUT OyypyyJiax HeJeer Up3X YIHpIAyydan y3YYyJdx33p OaiiHa. Teceenen xuix Oyi
XyramaasJi XepeHre OpyyJaJThlH OyypajiTaac IIaiaTraajiaH aXWITYHUIMAH TYBUIMH airyyp
HOMDAIVIYK, HOPJIACOH LAJTUHTHIH OCONT TOAUMIOH ©Coxeepryi OaiiHa. DArdpuiH JYHI
JOTOO/ XOJeJIMOPHIH 3apaal HAIMAITIAXTYH, Cyyph HMHQISAIU YPIIDKISH caapd, XYHCHHHA
UHOIIALIN 6COXTYH TOXMOI0JI MHOISIMAH TYBIIMH 30pMITTOR HUWLTHH Oaiixaap OaiiHa.

XsTaablH 3IUIH 3aCTUMH ©COJIT caapaxaac Oycajl ragaaja 3IMiH 3aCTHITH TOCOOIUTUNH 3PCARIT
XapbLaHIr'yl Oara OaifHa. XsATaJbplH 31UIH 3acarT rapax eepwienTyyl, TIAr33PUMH TyyXui
SMKH YHI[ Y3YYJI9X HEJIee Hb rajgaajl dp3JT OOJIOH XaHIIMWH eepusIeiaTeep JaMKUH MaHan
JOTOO/ DIUHH 3aCTUHH TOCOOUIMHT ©0pUMDK 00510X oM. 10N HApUHH TYYXUH SAMHAH YHD
oruoM Oyypax TOXHOJJION TOTPOrHMiH XaHIIMUI CyJIpyyjlax HeJeer Y3YYJdX33C TrajaHa
XyJaljgaaHbl TYHII OpPHYYZaJ MOHTeHUN TAIPX OO0AJIoro sBYyJDK Oaiiraa Hb XaHIIUNHH
0OPWIeNTO/] UyXaj HeJIee Y3YYJIIX TeJeBTHi OaiiHa.

XyBUITH CEKTOPBIH XOPOHTO OPYYJIAIT TOCOOUIUIH TOAOPXOi Oyc OaliNIbIH TOM 3X CypBallkK
0ok OaitHa. XoAMUrIdp yyn yypxalH XepeHre OpyylalThil OyypHa I'K TOOLIOOJCOH Y
TYYHUH Oyypax XoMk33 OOJOH IPJIXUNH 3aX 393JUNH TYYXUH 3AUIH YHUWH €epUIeNTUNHH
HOJIee Hb TOJIOPXOii Oyc x3B33p OaiiHa. YyHa: Oroy TONroiH yypXaiiH 2 1axb MaTHBI OYTI9H
Oaifryynant OonoH TaBaH TONrOiH XOpOHre OPYYNalNT 5HY OHJ AXJAX ACIX Hb OYpdIH
MIMHIPTIPXTYH Oaiicaap Oaliraa Hb TOJUIOH HeeeiDK OailiHa. Yyn yypxaiH Oyc XepeHTe
OpPYYJANTBIH TOCOOJUIMAH TOAOPXOW Oyc Oaifmanm TalmaHT ymupanax HIMAITII. Y VHI:
XOrKIMitH OaHKHBI CaHXYYXKYYJIX TOCIYYA OHBI YIJICOH capyylaJa TeJIOBIOreoHUH Naryy
XUUTIX 3CIX, OAHKYYIBIH 393J1 OJITOJIT HIMATAX 3COX Hb TOJ0pX0ii Oyc OaifHa.

Monron6ankabel MeHrenuit 6010reiH 30BieaHIH 2015 oHBI 1 aYyrI9p capbeiH Xypiaap
Boanorei xyyr 1 HAmK XyBHAp HOIMAITAYYIDK, 4 IYTI3p CapblH Xypiiaap €epwIenTyid Xd3BIdp
Xaaragax MmMuUaBIp rapracad 6mms. 2015 oHbI 1 AYTIdp YIUPIBIH MIWHY TOOH MA3IIINAC
Xapaxajl XepeHre OpyyJajiT eMHOX TOOL00JIOOC WYY XypATail Oyypd, ©pXuilH X3p3riIasHul
eceNT Oara TYBIIMHJ Xypad OaiiHa. DauiiH 3acruiiH ecent 2014 oHJ TpeHAIICI? A0OTYYp
TYBILIMHJ XYPCoH Oereen sH» xananara 2015 onx xanaranarpaxaap OaifHa. XyBHHH CEKTOPT
CaHXYYTHIH 3X YYCBIPUIHH HUIITYYI2T Oaracy, Xyy eHep X3B33p Oaiiraa Hb XyBHIH XOpOHT®
opyynant Oyypcaap Oyl Oallafbir yjgaM SpUYUMXKYYJIIX33p OaiiHa. YyHUIl Heseereep
QKWITYHIRIT 6cY, MAIMHTUAH oconT OyypcaHnaap nH(smm Oyypax Oaigan updx yIupiayyaal
Oouit 6070Xx00p OaitHa. DKCIOPTHIH T'OJI HIPUHH OapaaHbl YH? YPIIKIDH Oyypaxaap Oaiiraa
X3IMN Y TaJaajblH IIyyJl XOepeHre OpYYJIaAThII HAMATAYYIdX Yyl YypXailH TOM TeclyYy.X
X3POrKUX HaamTaid Md3A33> Oaiiraa Hb TOrPeruiH XaHII Cylpax JapaMThIl Oaracrax caiH
HOJIOOTHH IOM.



II. 3IUVH 3ACTUIH TO.JIOB

II.1 TeceeJieJia aluMr/jacaH ragaaj TaaMmarJjaJsual

OMHOX YyAUPAbLIH Meceeeamall xapvbyyyaaxad 2adaad xydasadaaHmvl 204 MYHWyyouliH
2015 onvl 30uliH 3acauliH eceam, myyxuli 30utiH ma/saapx mecee/16.1 3H3 yaupa.ad 6yypaaa.
HiiMO wuH3 maamaaaanaap 0/10H YACbIH 30X 333AUUH MaHall 30UliH 3acazm y3yy.13X H6/166

6MHOX yAUpaa0 maamazaaxc 6aticHaac myy 6atixaap 6atiHa.

T'aoaao 3prnm

OXYVY, Xsaraxg 33pa3r YACBIH SAUNH 3aCTUMH HeJIeereep
MoHroJ1 yJIChIH Tajaaj 3paJiT TOCOOIIUITH XaMpax XyralaaH
YPraJpKIdH Myyaaxaap Oaitraa tyn 2015 osbsl [ ymupisin
MaKkpO JJUHH 3aCTMMH TOCeeJseJl, IWHXKWIIIOHJ Iaaaal
SPONTHII? OMHOX TOCOOJUIMMH Yyedc Oyypyy/K apjaa.
lagaanein  Oaliryy/umaryyaelH — cyAajiraaHaac — Xapaxaj
xoauira3p EBpo Oycwuitd sauitn 3acruitd 2015 oHbI ecONTHIH
taamaryansir 1.3%-uac 1.4% 60arox HIMAIAYYICIH 00JI0BY
rajaaja 3pIATHiH JuiddHX 0010X BHXAY-bIH ecenTuiin
Toceennunr 6.9%-uac 6.8% Oonrox, OXVY-bIH ©COITHHUT -
2.8%-nac -3.8% Oonrox Oyypyyncan OaitHa. BHXAY-biH
econt 2015 oOHBI 3XHUN yIHUpaa XyJIIrA»K OalcHaac
JOOTYYyp TapcaH Hb 3pX OapUryuj 1aaliu] CaHXYYTUiH 3aX
393JIMAT  BPCARI  OPYYJaxXTyWradp ax YiuaBidp, Y
XOJUIOXUIH canbapblH XOpOeHTe OpyylanT, Xyaaljaar
HAMATAYYJIdX  OONOMKIYM  Tyn UMHHXYY  TOCEOeJIHITr
Oyypyymk33. OXVY-piH osauiiHn 3acar 2015 oHBI >XHUH
ynupang 2%-uap armmk, axwiIrynsn, HHOISoM  ecd,
ra3pblH TOCHBl YH? XaHTalTTail TYBLIMHJ XYpY ©COeryi,
OapyyHBl OPHYYABIH XyAalaaHbl XOPHUT 300JIpOX HOXIIeJ
Oypmraryit Gaifraa Tyn 2017 oHOooc Haaml >IUMKH 3acar Hb
COpPIraX TeNeBryi 6aitna. EBpo Oycuitn sauith 3acar 2015 onbl
OXHHUU YIHPAI COPrK, EBPONBIH TOB OAHKHBI YIaMKIAIT
O0yc MOHIOHHM T313X OOJIOr0, TOCBUIMH XapblIaHTyH 300J10H
0ouIoT0, IIATaxyyHbl XSMJ YHD 39p3T Hb ©COJITHHAT
JOMKUX?3p Oaiiraa Tyna [aamudj dAUNH 3acar Hb airyyp
COPIIHA 'K CyJUlaaun y33:k OaifHa.

3ypar Il.1.1

['aflaajy 3paJITUIH BCOJIT caapax TeJOBTIM...
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! Tanaan spuitn 3acryyasin ecent, MHQIAUUiiH Toceemuiir Roubini Global Economics-uiin 2015 oHbl 5 gyraap
capeiH Tainan, EIU-uitn 5 myraap capsiH Taitnan, Bloomberg-wiiH cyanmaauabiH TOCOOTYYAUNH MEAWaH yITa,
IMF-WEO-uiin 4 ayrssp capblH TOCOOJUIYYOUWH AyH/DKAap aB4y, 30XHX Tala0apbil 3Aradp TalllaHryynaac
HATTIOH OpyyicaH. YYHI MOHTOM0aHKHEI CyTAaYliH YHAIIIIT, YTHJIT OPOOTYH GOIHO.

2 Tajaan spanTuiir MOHION yiIChlH rajiaaj XyAalaaHbl KMHI3D XyJalfaaHbl TOJ TYHII YJICYYIbIH 3uiH

3aCTHIH ©CONTHHNT KUTHIK TOOIIOB.
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T'aoaao xyy

Asxkunnax xydyHui oponioo 2015 oHbel 4 Ayrasp capblH
Oaiimaap 62.8%-1 xypu, cap Oyp aynmkaap 200 msHrax
XJIBIH Oaiip muH3p Ouit 0ok Oaiiraar xapraji3aH y3BAJI 8
ayraap cap IdXdJ aXWITYWIMiH TyBWHUH 5.3%-1 Xypu
Oyypax OypsH OOJIOMXKTOH TXK Cyajaadu] Y33k OaiiHa.
AHY-pIH X3BUIH aXUATYUIMIH TYBIKH 5-5.2% Tyn 2015
OHBI 9 AYI33p capja TOBIOCOH Xypiaap X0J00OHbBI HOOIHIH
6aHk Bo[IOrbIH XYYT HAMAX SXHUN QJIXMBIT aB4 Maraiaryi
6aiina. ['xm33, XYUW-39p WmdpxXuilnarapx uHGIsH, XyBUHH
XOPATIIHUN 3ap JTbIH UHICKCUIH 6COJT 39P3T Hb X0JI000HBI
HOOLUNHH OaHKHBI 30pWITOT 2%-UHH TYBIUIHAIAC JOOTYYyp
Oaifraa Tyn yr muiaBdpuiir 9 ayrasp capaac eMHe
rapraxryir WwITr»k OalHa.

Xyoanoaanvl noxuyon

OMHOX TOCOOIONTIU Xapbllyylaxaa XyAalgaaHbl HOXIUIUHH
Teceenienn Myynxd3. 2015 oHBI yijucIH capyynaj ra3pblH
TOCHBI JDIIXUIH 3aX 393JIMHH YHUIH HOJ06ereep MMIOPTHIH
yH? Oyypaxaap Oaiiraa ©00JIOBY HIPJIACOH XaHIIMIH
cynapcaap Oaifraa mapamt, OHITOW OOJIOH raanuiiH anbaH
TaTBapblH HOJOOTeep JI0TOOJ 3aX 39317 HeTHilH
OYTIArIPXYYHUR YHA Oyypax Helee Y3YYJIdX3Ipryil Oaiina.
TYYHWIDH S5KCIOPTBIH YHD YPraJDKIDH Oyypax TeJeBTIH
Oaifraa Tyn xyaangaanHsl Hexuen 2015 oHx capraxaspryi
OaifHa.

TyxaitnOan, 33¢, HYYpPCHHUM TOJI X3parisrd XsATaablH 3UHH
3acruiiH ecent 2015 oHbl 1 nyrasp ymupan XyJParadk
OalicHaac miyy caapcad Tya 2015 oHn nyHmkaap 33CUNH
yHuitH Teceenir 478%-oop Oyypyymk 6011$/TH, xypaH
HYYpcHHH YHUHT 4$-00p Oyypyymk 628/TH, KOKCXKHX
HYypcuuii yHuir 4$-oop Oyypyymk 1178/TH Goaroxas.
lNamaan Xyy ecex XYJI2JITHUHH yiMaac alTHbl XOPOHIo
OpYYJAITBIH 3p3AT Oyypax TeneBTdi Tya 2015 oHa HAT yHIT
anTHbl YHWWAT nyHmkaap 1201$-piH  xaHmrail Oaiixaap
Teceenenee opyyiacaH. MeH, ra3pblH TOCHBI YHHIH
TeceeTHiT Oappens Tytama 2$-oop Oyypyymx 56$-oop
TOOLIOK OaliHa.

3ypar I1.1.2
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TorTMoJl Oyypu Oaliraa Tyn UHQIAIH
SUIAMIYH  HAMAIIK OHBL A1dCT  0.8%-1
XYP2X TOJIOBTIM.



I1.2 Teceeuse1, TYYHUH TOAOPXOM Oyc 6anaasl

Douiin 3aczuiin oconm

JloTOOA 3MIH 3aCTUIH TOCOOJUINNT XUUXD) 1apaaX TEXHUK
HOXIUIYYIMUT aB4Y aluriacan. Teceejyen XuikK Oy
XyraaaHsl X3H]1 6aHK XOOPOHIBIH 3aXbIH XYY Hb 0OJUIOTBIH
XYYTOM HUHLTIUII3p ©epuwierngeHe Ik Y3C3H. [x13
XYYHUIl 3H3 eepwierigex xananara Hb MDB3-eec raprax
OOUIOTBIH XYYT €6pWIeX TOJIOBUNT WIIPXUMIIXTYH OOJIHO.
TerperuiiH am.fouIapTail Xapblax HOIPJIACOH XAHIIUWT
TOCOOJION XUUX XyralaaHj OJI0OTHIH TYBIIHUNX?3 OpYUM]L
Oaiixaap ToomoB. TaTBapblH OOJIOH HAPIICOH XaHIIUNWH
HOJIeereep [PIIXUNH 3aX 399JIMHH Ta3pblH TOCHBI YHHIH
OyypalThIT JOTOOJI YHI Y3YYJI9X Heseeryil Oaiixaap aBiaa.

2014 onn ceper OaiicaH yHiIaBIpAIUKH 30pyy 2015 oHBI
TypUIMj Xaaranarjnaxaap OaifHa. YYHI: XepeHre OpyylanT,
TOCBUIH THHII, XyAalJdaaHbl HOXLJIUNH OyypaiTyynd Hb
SMIH 3aCTUIH ©COIITO I COpOr Holleer Y3YYIdX33p OaiiHa.

OHTrepcoeH OHBI OCONTHUHH TOJI XYYMH 3YHI OOJICOH
SKCHOPTBIH ©COIT J33P HAIMAI/ISH MUMIIOPTHIH Oyypant 2015
OHJI ©COJITOJl TOJUIOX HeJeer y3yYyidx3dp OaiiHa. XyBHUHH
CEKTOPT CaHXYYTUHH 3X YYCBIpUIHH HUMITYYJIANT Oaracd, Xyy
OHJIep XHABIIp Oaliraa Hb XyBUIH XOpPOHre OopyynainT Oyypax
HOXLIMHIT Oypayymk OaiiHa. MeH Ou3Hec 3pXIATYAHiiH
XaH/JIarbIH Cy/lajraaraap aXxiblH OalpHbI YUTIIIHIH UHIEKC
OyypcaH Hb yyll yypxaiiH Oyc canbapblH XepeHTe OpyyiIaiaT
OyypaxsIr WATrK OaitHa. UitMaac yyn yypxaiiH Oyc XepeHre
opyynaint Oyypu Oyi Oailmanm yprapkuK, Tyc caindapblH
©CeJIT caapy, TPEHA33CI JI0OTyyp TYBIIMH]L XaArajarjaaxaap
OaliHa.

Vya yypxaiiH canGapblH YHIABIPIIAI 3IUIH 3aCTHIH 6COITo
roJIJIOX HOJIeer Y3YYJdX 0OJIOBY ©COJT Hbh caapaxaap OaiiHa.
YyHn yyn yypxailH TOMOOXOH TOCIYYA X3PAIKUX Xyraiaa
XOUIUIOT 10K Oaiiraa Hb HeJleeIk OaliHa.

3ypar I1.2.1
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DnuiiH 3acruiiH ecent 2016 onpa 6ara 33par
SPUUMKIDK TPEHAICID AIITYYP TYBIIMH]
XYpax33p Oaiiraa Hb yyn yypxailH Oyc
casibapbIH ecenTeec 6uit 6ooxoop OaliHa.
VYyn yypxaiin canbapeiH ecent 2016 oHA
OMHOX OHBbl TYBIIMHJ Oaiixaap OaiiHa.
OMHeX TeCceeNnenTI Xxappllyyiaxal dAUiH
3aCTUHH ©ceNT WYY YyJaaH Xyraiaasn
TPEHIIPICID JI0OTYyp TYBIIUHA Oaiixaap
OaifHa.



Hupnayu

Teceenneep xunmitH uHduaum 2015 onx anryyp Oyypd,
2016 onpm xapbllaHTyld TOTTBOPTOM Oaiix TeeBTIN OaiiHa.
OMHeX TeceenenTdi xapeityynaxan napasum 2015 onx 6ara
33par ecceH Tya 2016 oHbl WHOIAIUNAH TYBIIMHT MOH
XIMIKIITIIP Oyypyyias.

Wudnauuity tyBumH 2015 onx Oyypaxan XyHCHUE 00JIOH
XYHCHHU Oyc MH(IISIINITH allb aJib Hb Oyyp4 Oyl Hb HOJIOOJIK
Oaiina. J[pnxuitH 3ax 39371 133p XYHCHUI OapaaHsl YHA Oyyp,
UMITOPTHIH XYHCHHI OapaaHbl YHY ©cexeepryil Oaiiraa, yH?
TOTTBOP)KYYJaX XeTen0epuilH Heleereep XOT CYYpHH
ra3pblH MaxHbl HUHIYYJAT HAMATJCOHAIIC MaxHbl YHUHH
ecent Oyypaxaap Oaiiraa Hp 2015 oHx XYHCHHMI WHQIAIN
Oyypax roi mantraad 6010xoop OaitHa.

XyHcHuit 0yc uHGusiumiiH O6yypant 2015 oHI YpramKidx
X3IUH 9 MHQUISIAAH TAAIIHX XICTHNAT Tainbapiiacad XIBIdp
OaifHa. XepeHre opyylanThlH OyypanTaac manTraaiaH HUAT
MMIIOPT XYMWIJAX, DAUMH 3aCTHMH ©CeNT caap4, aKuil
pxidAT Oyypaxaap Oaiiraa Hb HMPrIAuUiH LaIUH OOJOH
OpXUIH OpJIOTBIH ~ ©CONTUHUr Oyypyyjlax HOXIJIMHT
Oypyy/dx23p ©OaiiHa. OArsspuilH HUWUIOSp Heleereep
XYHCHUN Oyc uHOusauu Oyypaxaap OaiiHa. CyyauiiH HAr
xwng Oyypu Oailiraa TesnOepuiiH TOHIUIMIH anjarjjaac
HIajTraajgad TOrPervilH XaHITUKHH CyJIpax Xyp/ caapy Oaiiraa
X3IMi 4 HHQIISIIH Y3YYI9X HOlee Hb Xajaranarjacaap Oaiiraa
Ty uHGISIM anryyp Oyypaxaap OaitHa.

2016 onn xyHCHHM HHGIAIM Cyyph YEHITH HoJleereep Oara
39par ecex 007 XYHCHUH Oyc MHQIALM YPIraDKIdH Oyypax
TOJIOBTHH OaliHa.

3ypar [1.2.2
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Teceenen xuiik Oyd XyramaaHJ XOpOHTo
OpYYJNaITBIH  OyypajiTaac  IIaITraajiaH
QKWITYUUIMAH TYBUIMH alNryyp HA3MAI3X,
LHAJMHTAH 6COJIT UPAX KUJIMUH XyralaaH
OIOOTUHH TYBILIH?3C TOIUNIIOH
ecexeepryi OaiiHa. OnraspuilH J1yHA
JIOTOOH0 XO10JIMOPUITH 3apaai
HOMITIRXTYH, CYyph MHOISAIU YPTrIJDKIIH
caapy, XYHCHMH UWHQIALM  ©COXIYi
Toxuosjona uHpmAuuiH TyBmMH 2015
OHBI CYYJMIH XaracTt 30pWJITOT TYBIUMH[
XYpax33p OaifHa.

TyyHwIdH MeHreHuil OOIJIOTBIH TeOJIOB
yaHrapu Oaiiraa UHQIIALUIT
SPUUMKYYIIXTYUI3p 30pHITOT TYBLIMH]
Oapux OOJIOMXKHIT OJITOX OaifHa.

Hb



Tocoonnuiin mooopxoit dyc oaiioan

OH? ylaaruiiH 3UHH 3aCTUHH YHAJITI2H]I MaKpO 3IMHH 3aCTHiH 00 10Tyya 00JIOH JOTOO,
rajiaaji Xy4uH 3YHICHIH Tanaap gapaax TOJOpXOoW 0yc HOXIUTYY/ TOCOOILTHIH TOI 3PCATYYT
0ok OaitHa. YyH:

1. Tamaag spanTt Oyypax. XsATaablH 3UKAH 3aCTHHH ©COJIT X3P XypATall caapax Hb Tajaaj
9IMIH 3aCTHIH TOCOOIUIHIAH TOJ1 3pcIdI1 00k OaifHa. XATaabIH YJI X6/JIOX XOPOHTHITH 3aX
399JMHH Cya Oaijgan OOJIOH OpOH HYTTHHMH 3acar 3axupraanbl J3J OYTIUHH TOCIUNT
CaHXYYKYYJIIX3]l TaBbCaH Xs3raapiaiTyyl Hb XATaJblH 3IUIH 3acTHUIiH ecenT O0JIOoH
TYYHUR XyJangaX aBaxX TYYXHH DJIUWH SPAITHHH  TOJAOPXOM Oyc OailuibiH TOJ
manTraanyys OoJICOH X3B33p OaifHa. XsTaAblH TaHTUHH 3pAJTdA TapaX TOMOOXOH
©6pWIeNT Hb TOMOp, HYYPCHUN YH3] Heeesner. Xi3p3B XATaliblH TOMPUNH XYIPUNH
OHJIOp 3apAaliTail yypxaWHyyJ YWIIBIPIAII) OyypyyJBaJl 5H Hb MOH YHHUUI ©CTOX
HOJI6eT Y3YYJIdX 001HO. XATablH 3UIH 3acart rapax eepwienTyyl, TIAMIPURH TYYXui
SIWKAH YHAJ Y3YYJIPX HOJIe® Hb XaHIIWWH eepwIenNTeep JaMKWH MaHail T0TOOJ 3IUWH
3aCTMIH TOCOOIUTUUT eepuriiK 000X oM. "0 HIpuUitH TYYXHii 3auiiH YHS ormoM Oyypax
Hb TOTPervuilH XaHIIMHUI CyJpyyJaxX HeJeer y3yYJI3Xd33C rajgHa rojl XyJajlJaaHbl TYHII
OpPHYYJaJ MOHIeHUH TAI3X OOAJIOro sByy/DK Oaiiraa Hb XaHIIUIH eepuwienTej 4dyxai
HOJI66 Y3YYJI3X 0O0JIHO.

2. bapaa, OyTIdradXyyHUH HUITYYISATUHH OON30LITYH TOTOJAJIO0C YYIRX HMHOISALUUAH
JapamT TOCOOJUIMIH 3pcadi 00HO. Y YH TyXaisi0an nar araapblH TaalaM>Kryi Oaiaac
00JK X0/166 aX aXyiH OapaaHbl YH? 6COX I'3X MIT.

3. J10T0OM 5p3ATHIH XYBBJ XOPOHT® OPYYIAIT TOAOPXOH OyC OalTBIH 01 9X CypBAIDK 00K
OaiiHa. XoaAUN9p Yyl yypXaiH XepeHre opyyJaiThIl OyypHa I'3 TOOLOOJICOH 4 TYYHUH
Oyypax X3MK33 OOJIOH JIRJIXUIH 3aX 393JIMHH TYYXUH 3JUIH YH? eepuyierjex 3c3X Hb
TOJOpXOi Oyc X3B3p OaiiHa. Yyna: Oroy TONrOHH yypxalH 2 Aaxb IIATHBI OYT39H
Oaiiryynmant Oosion TaBaH TONTOWH XOPOHre OpPYyJaldT dSHD OHJ D3XJIX 53CIX Hb
TOJIOPXOITYil Oaiiraa Hb rOJUIOH HeJeeJk OaifHa. Yyi yypxaiiH O0yc XepeHre opyyJalThlH
TOCOOIITUIH ToA0pX0ol Oyc Oaiiaan HaMArAI). YYHA: XOerKIuiH OaHKHBI CAaHXYYKYYJIIX
TOCIYYA OHBI YIJICOH capyyAaJ TeJIeBIereeHUN aaryy XMHUI/IdX 3C3X, OaHKyya 3331
OJITOJITOO HAMATAYYIAX ICIX Hb TOAOPXOH Oyc OauibIr 6uit 6onrox OaitHa.

4. Maxkpo 31uiH 3acruiiH rajgaaji 00JOH JI0TOO/ TAHLBIPUNT XaHTax acyynaaia Hb OOJUIOTBIH
YHJC3H COpUIT 00K Oyl 9H? HOX1IJ T 31UIH 3acar, CaHXYYTUIH canbapT XUUTIdX anuBaa
OOJIOTBIH HIMHAYIRI, ©6pWIeNTYYd Hb MOH JI TOCeeUIMHH TOoAOopxoi Oyc Oaiabir
HAMATAYYII3X33p OaiiHa.



I11. 3/IUMH 3ACTUH 6HOOTI'UHNH BAN/IAJ

I11.1 U asum

II1.1.1 HHpAAYUTIH 30pUam, XapI2Hcuam

Tepeec menrenuii 6otoreiH Tastaap 2015 ong GapumTiIax
yHACOH yurian XY W-33p XoMKedIH UHQISIUNAH 30pHITOT
TyBIUHT 2015 OHBI APCT 7 XyBHAC XATPYYIIXTYH Oaiixaap

3aacad. 2015 onbl 1 1ayr?sp yJIHUpPJBIH SLACT KUIHINH

nHOAIM Ynaanbaarap XOTIH X3MXK9H] 8.8 XyBb rapca Hb
MHQIAIUAH 30pUATOT TYBIIHA3C 1.8 HAMK XyBHap eHAep

Oaiina. WumsumitH  60AUT TYHIPTrAM  OOJOH  TYYHHHR

30pPUITOT TYBLIH?3C 30POX 30pYY OMHOX yiupiaac 1 HIrk
opuuM XyBHap OyypJiaa.

WHbnauuitH  30pwITOT TYBIIH?AC 30pOX 360pYY HHHXYY
Oyypaxan Japaax XY4uH 3yiic Heseenes: 1) Jloroox apant
XYMHUTIQXK, OSIUHH 3aCTMAH ©cenT caapu Oaifraaraac
SPAITHIHH MIANTraaHTail WHQIALMMAH aAapamMT OyypcaH. 2)
MeHrenuii OOJIJIOTBIH yJIaMXKJIANT OOJIOH YIaMKJIaIT Oyc
X3pArciyya?3p OaHK XOOPOHIBIH 3axaJ HHUHIYYJICOH
TOTPOTUNH 1PB3p HUIUIYYIUITUHH XOMXKID 6OMHex 3
ynupnaac Oyypcan. 3) 2014 owwl 7 ayraap capbiH 31-HI
bomnoreln  xyyr 1.5 HOmK XyBHap HAOMOTIYYJICOH Hb
MOHI'OHUI OOJUIOTBIH JaM)KUX Helee Iar XyralaaHbl
XOLPOJITTON Oaiifiraac aaxkmaap Helleesceep OaifHa.

XYHC, maTaxyyH, TOPUUH 30XULYYYJIaITTal YUIYHITIOHIIC
Oycan Oapaa, OyTIIrIdXYYHUN WHOIAIUI Y3YYIIX HOJI0e
eMHOX ynupaiTail xappllyynaxaa 1.1 Hark XyBuap Oyypuda.
YyHI Cyypb YEWHH YHUHH OHIOD OCOITHHH HOJIOOHOeC
rajiHa JOTOOJ 3P3JT XyMHUI/ICaH, TOTIPOrMiiH XaHII CcyJpax
9p4 caapcaH Hb HOJIOOJIOB. TOrperuilH XaHIl HAAlnI SpUTIU
CyJlpaxryd TOXMOJNJOIA HpAIX capyynaa Oycax Oapaa,
YHATYHITIOHUN YHUHH ©CONT YPIrIKIdH Oyypax TejeB
axurnargax Oaifna. MitmMdsc MHQIAUMIAH TYBIIMH HMpAX
ynupiyyaaz Oyypd OHBI 3LACT 30PWITOT TYBIIMH] XYpPIX
6010MXKTOM OaitHa.
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3ypar I11.1.1.1
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I11.1.2 Hupaayu, myyHuii Gyp3.103XyyH

VYnaan6aatap XOThIH X3parmdHuid YH? 2015 onbl 1 ayrasp
ymupang 1.5 xyBuap ecceH Hb eMHeX ynupiaac 0.5 HAMK
xyBuap Oara OaitHa. 2015 onbl 1 ayrasp ymupana capbiH
aysaax uH sy 2014 onsl qynaaxTaii xapeiyynaxan 0.16
HADK XyBUap 0yypu 0.51 xyBb 60510B. 2014 oHBI X0&pAyTaap
xaract Oyypu 6alicaH MaXxHbI YH CYYJHUIH 2 cap] HOMITIIK,
capblH MHQIIIIUIAH AUIIDHX XICTUUAT OYpayY/DK33. XapuH
2014 oHBI cYynUiH XaracT YHI] Opxk Oaiican Oycan Oapaa,
OYTIIrIdXYYHHI (3ypartT yiiaaHaap TAMJSIJIAIICIH) YHI SH)D
OHBI JXHHUHM cCapyyAal XapbLUaHI'yld TOITBOpXkKHUB. MaxHaac
Oycalg XYHCHUH OYTI3IIIXYYH, TOPHUMH 30XHILyyJIanTTai
Oapaa, yimumirsHu yH? 2015 OHBI SXHMIA yiaHpaig
TOJIUIIIOH ©OPUJIOTICOHTY.

Kunwita uadnsmu 2015 onbr | qyrasp ymupisH 313cT 8.8
XyBb OOJDK OHI'epCeH OHbl MOH yedc 3.1 HArk XyBuap,
OHIepCoOH OHBbI 31cIC 1.9 HAmk XyBuap OyypcaH. XapuH
cyypb undmsmm® 2015 oHbl 9XHU yAUpIsHE dcT 11.9 XyBDH
OOIDK OHrepceH OHBI MOH Yye OOJOH OHBI JIACTIU
xapplyynaxag tyc 6yp 0.7 H3mK XyBuap Oyypusd. YHUiH
OCOJIT CYYJIMIH capyynaj caapd Oaifraa 4 cyypb WHOISAIN
epeHxuil nHduALMac eHaep x3B33p OaiiHa. Cyypb HHIIALN
epeHxuil uHpAAOMac yaaaH Oyypu Oaiiraa HB Japaax
mantraanraii  Gaitna: 1) Cyypb HWHQISIHMAH TOOIIOOH/
OpJIOTTYH Max, CYY, XYHCHUI HOTOOHOOC Oycaj 6apaaHbl YHD
1 nyraap yaupan] XapblaHryid TOrTBOPTOi OaiicaH, 2)
Terperuiin xanm cyipax xypa 1 ayrasp ynupann 2014 onbl
CYYJIuiH 3 ynupiaac Wiyy 3pUYUMIKCIH Hb UMIIOPTHIH OOJIOH
JOTOOJBIH Oapaa, YWIYWIr3HUNA YHUHMT 11yya OOJIOH HIyyn
Oycaap HAIMATAYYJDK Oaifraatail Xon000TOM FOM.

VY naanGaaTap XOTBIH XKUIMHH HHQIIALUNAT OYTLIAp Hb 33]1aH
y3B21 2015 oHBl 1 ayr?2p ynupiblH AyHIXKaap Max, MaxaH
OyTIarmxyyH -1.04, MaxHaac Oyca XYHCHUH OYTISTAXYYH
2.06, TepuiiH 3oxuuyynanTTai Oapaa, yHmumar» 1.13,
mrataxyyn 0.02, xapun Oycan Oapaa, OyTI3radxyyH (3ypart
yiaaaHaap TAOMIIIITACOH) 6.71 HIMK XyBUHH HeJeer
MHOIAIUA Y3YYDKI3. Max, MaxaH OyTI3rIdXYYHHH Hellee
1.14, wmaxnaac Oycax xyHcHuil Henee 0.44, TepwuiiH
30XMIyyJIanTTad  Oapaa, yimamwiradHuid  Hemee  0.16,
maraxyynel Henee 0.05, Oycax ©Oapaa, OyTIdTIdXYYHHHA
Hosee 1.10 HAIrK XyBUaAp Tyc TyC Oyypumd.

3ypar I11.1.2.1
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39Hz{ep X2116971331191 37 HIp TepauiiH Gapaa, OYTIIrIIXYYHHIT XIPITIIIdHHUIT carcHaac Xacy TOOLJIOT.

4Ynaaﬂ6aaTap XOTBIH CapblH HHQIILUAT aBY Y39B.
5Ynaaﬂ6aaTap XOTBIH KUIHHH MHOISIUAT aBY Y33B.
6YnaaHGaaTap XOTBIH XKIITHHH HHOISIUAT OYTIIP 3aA1aH Y39B.
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Max, cyy, XYHCHUH HOT0O 33p3T' YHHIH X3JIOAJI33)1 MXTIU
OYTI3rIPXYYHUHN KUIMIH ©CONTUHT TOOp JINIIPIHTYH aBY
Y3J193.

Maxwubl yHUMH xwmitH ecent 2015 onsl 1 ayrsp ynupain
nyHmkaap -12.0 xyBp OailicaH Hb OHIOPCOH OHBI | AYrI3p
YIUPABIH AYHJAAXTal Xapellyyinaxaa 18.2 Homk XyBuap,
XapyH 6MHOX YJIHUPJbIH TyHIAXKTal Xapbiyynaxaa 9.7 Hark
xyBuap Oyypcan ayH oM. 2014 oHbl 7 gyraap capaac XOMII
MaxHbI YHUIH KWIMIHH 6CONT COpOTr NYHTIH Oaliraa Xd1uii 4
2015 onsl 3 6010H 4 MyrI3p capyynaa yH? Oyypax Hb 6aracd
OaifHa. DHY OHBI 4 Iyrdp capblH Oaiiiynaap MaxXHbl YHD
OHT'OPCOH OHBI MOH yedc 2.7 XyBWap xsimj OaiiHa. DHd Hb
CYYJIMiiH 2 capblH XyramaanJl MaxHbl YH?, TOp JyHJaa
XOHMHBI MaxHBI YH? Oararyid X3MKI3T33p HAMOATICIHTIU

xonbooroii (3ypar 11.1.2.4).

CYY, CYYH OYT23IrIpXYYHUH YHUIH ©CONT CYYJIUIH 2 ynupan
napaanan Oyypusiaa. Harayrasp ynupnbeiH Oaiijyiaap YHUIH
KUITUIH ecent ayHmkaap 3.0 xyBb Oaiiraa Hb ©HTOPCOH OHBI
1 ayrasp ynupnbiH nysmxaac 24.0 HAK XyBHUap, 4 1yrasp
ynupasiaxaac 11.7 Hark XyBuap Oyypcas 6aiiHa. YT Oyiruita
YHMIH xuiuiiH ecent 2015 onel 3 ayraap capz -1.0 XyBba
Xypu ceper yrratail OoscoH OaiiHa. 2014 onbl 2 nyraap
yIUpaNJ CYY, CYYH OYTI3II3XYYHMH YHUIH ©cenT eHIep
OalicHaac IIaNTraajal 3H3 OHBI 2 Jyraap yJaupaija eceiT Hb
HAMOAIIIXIIPryi OaifHa.

XYHCHMI HOTOOHBI YHUIH XWINHH ecent 2015 oHbI HXHUI
yaupan ayHmxkaap 6.9 xyBp Oaiican Hb 2014 oHBI >XHUI
ynupiaac 2.3 HIDK XyBUAp eHAep, 4 myrdp ynupiaac 3.4
HAK XyBHap Oara 6aiiHa. 2015 oHbl 1 1yra3p yIUpIIbIH XyBb]
OHTOpCOH OHBI CYYJIMHH XaracT aXWIJIarJCaH YHUWH
TOTTBOPry# Oaiimanrtaif xapbllyynaxaja WIYY TOITBOPTOii
Oaiican xdamii 4 3 jgyraap capI HIMOITIK EPOHXUU
uHIAIMAT 1aBx rapcan Oaina (3ypar 111.1.2.6).
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3ypar 111.1.2.4

MaxHbl YHUHH 6COJIT coper AYHTIHU 6aiHa...

90% -
70% -
50% 4

30% o

10%

45% 6.6% R0, 4.1% 3 5

34,

o

& -8.2%

-10% -

9.99%
11.8% 14 1o

-30% -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007-2010 nHTEpBAT
— 2012
—o—2014
—0— 2015

Ix cypsandic: YCX, cydaaauuiin mooyoon01

——2007-2010 gynaam

3ypar I11.1.2.5

Cyy, CYYH OYT33TA9XYYHUH YHHUUMH 6COJIT caapax
XaHJJj1ara xaJirajarjcaap 6anHa...

40% - 37.1%

20%

0%

-20%

2009-2010 unTepBaa
—2012
—o0—2014

—2—2009-2010 ayHIa®R

—0=—2015

Ix cypsanc: YCX, cydaaaqutiH mooyoo1o4

3ypar I11.1.2.6

XYHCHHUI HOTOOHBI YHUUMH ©COJIT epOHXUI

HHsALMAc eHAep 6aifHa...
60%

40%
20% -

0%

20% -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2009-2010 nnaTepBaN
—12012

—0—2014
—0—2015

Ix cypsanc: YCX, cydaaaquiiH mooyoo.1o4

—=2009-2010 qyHaax




111.2 3P3JIT HUHJIYYJI3JIT

1I1.2.1 /lomo00d 3p31m

Huitt spant 2015 onsl 1 gyrasp yiaupana eMHOX OHbl MOH
yeac 4.4 xyBuap eciee. JHIXYY ©COITO]I OpXUIH XIPITridd,
rajaajl Xyjajajzaa 2eparadp HeleeliceH O00J1 XepeHre
OpYYJIAIT COPreep HeJIeelleB.

Xap3ensa

Opx: ©OpxuiiH x3pari3 2015 onbl 1 qyrasp ynupana eMHex
OHBI MOH yedc 3.4 HAMK XyBUAp ©COB. DHA HBb | AYrIdp
ynupan gaxb JAHb-uii xunuiin ecentuii 2.3 H3MK XYBHUT
OYpAYYIK33. OpXUWH XIPATIIHHUNA OCONTe] XYHCHUH
X3pArand OO0JOH OpPOH Cyyl, TYYHTIH XOJIOOTAoX 3apial
HAMAIJICOH Hb I'OJIOX HOJIeer Y3YYJIIB.

OpXMIH X3pP3MJI33r  CAHXYYXKYYJIdrd OpXUWH HAIPIACIH
opJsoro ecu 0Oaiiraa 6o10B4 ecenTuitH xypa Hb 2012 oHOOC
XOHII eHeer XypTaji caapcaap OaifHa. DHY Hb LAJIMHTHIH
OCoONT caapy, Oycaa opJyioro OyypcaHTail Xo0JI000TOH oM
(Bypar 111.2.1.2). TyyHWIdH ©pXWHH HAPJIICOH OPJIOTHIH
OCONITUIHH epeHXuil TeneBUHr XxapBain 2012 oHooc xoimr
Oyypu OaiiHa.

OpxHifH OpJIOTBIH ©CeNT caapcaap Oaiiraa Hb OpXUHH
3apiaraj IIyya HeJleeink OaitHa. ©epeep Xdy031 epXuiiH
3apnareiH ecent 2012 oHooc xoifm MeH Oyypu OaiiHa.
YyHT3H X051600TOHr00p X3pAriad3Huil umnopt 2015 onsr 1
OYT3p yIupailj 6MHeX OHbl MeH Yyedc 22.7 HAIK XyBHap
Oyypaan Oaiina. X>IUUTIdp 3apAall coxX Hb caapd Oaifraa 4
2015 onbl 1 pyranp ynupan epxuiiH 3apjiara ©MHOX OHbI MOH
yeac 9.6 xyBuap ecceH Oereej; OYTIPIp HB 3aaJDK Y3BAJI
XYHCHMH 3apJIarblH ©CONT HIMAI/IIK, XYHCHUH Oyc 3apiarsiH
ecenT Oyypcan OaiiHa (3ypar 111.2.1.3).
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3ypar I11.2.1.1

OcesT caapy 6aliHa...13B3P 3KCHopPT 2014 oHbI
3UNH 3aCTUMH 6COJITO/, T0JIJI0X HOJIeer

Y3YY/I3B...

0%

1l seatifef B

mni m i

1 1 1 1
2011 2012 2013 2014 2015
EEOpPXHITH X3PINID
EOHMET XypuMTIaa

- BoautIHB-nii ocour

EE3AcrUiiH ra3spbiH X3P317133
1BIp IKCTOPT

Ix cypsansc: YCX

3ypar 111.2.1.2

OpXUiTH OpPJIOTBIH 6COJIT caapy OalHa...

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%

43.0%

2006 2007
Hanun
= Bycan
——OpXHiiH OPIIOTbIH OCOAT

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015Q1
= T3TIIB3P, TITIIMK

X yBHIH Ak axyii

Ix cypsanxc: YCX, * 4-p yaupaviH eyiiysamean

3ypar I11.2.1.3

OpXUUH capblH JYHAAX 3apJIarblH KUJIUHH
6CeJIT

60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

-10%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
== X yHCHHI 3apaara
Bycajn

2013 2014% 2015Q1
== X yHc Oyc 3apsara

~—OpXHiiH 32apJIarbIH 6COJIT

— JIHB epx.x3par133 eceart

Ix cypeandc: YCX




3aceutn 2azap: 2015 oubl 1 ayr3sp ymupibiH Oaiimiaap
3acruiiH ra3pblH XAPI3rind ©eMHOX OHbl MeH yedc (0.3 HArmkK
XyBuap OyypcaH Hb »3auiiH 3acruitH ecenren -0.04 HAK
XYBUIH HOJI06 Y3YYII3B.

Tecswuiin oproro tacanacanTait xondootoiiroop 2014 onsr 2-
p xaract OyypcaH 3acruiiH ra3pbiH x3paridd 2015 ong 9
YPIAIDKIdDH  Oyypax TesneBTd i OaitnHa. TecBuiiH opioro
OYpAyYy/IdIT caikpaxaapryi Oailiraa Hb 3aCTHMH rasap
X3POIIPATId Xs3raapiax I[aapaiareir Ouil 6onroxx OaifHa.
Slnanrysa MUMIOPTHIH XAMK3 OrLOM OyypcaH Hb TOCBHIH
OpJIOTO TOJIOBIOTOOHOOC Tacpax Oalmmbir Ouii  OONTOXK
Oaitna. 2015 ombl 1 ayragp yaupansa TOCBUHH OpJIOTrO
TeNeBlIereeHeecee 95 TIpOyM Terpereep Tacaimaan
Oaifraaruiin 85 TIpOyM Terper Hb HMIOPTBHIH OapaaHbl
HOAT O6onoH raanmifH anbaH TaTBAPBIH IYTYy TYHIITIAI
OaifHa.

Hs20c3H meces

Monron VYinaceiH HoracdH TecBuiiH 2014 onbl 1 gyrasp
YIUPIBIH TYULPTIAIIANH M3A33T33D TOCBUIH
THHIBIPXKYYJICOH HUHT OpJIOTBIH Oypayymaiat 93.3 XyBb
(1228.5 t™pbym™m Terper), HuiT 3apiara 69.7 xysuiin (1373.0
TIpOYM Terper) TYHIITrINTIH, TOCBUHH TIHIIBIPKYYIICIH
TOHIPA 144.6 TopOyM Terperuiiy anjgaraantail OaiHa.

XepeHze opyyaaam

XepeHre OpyylalThIH HeXIeNn Oaifnan caibkpaxryi
Oaiiraaraac Tamaax OOJIOH JOTOOJ XOPOHTO OPYYJIaIT
CYYJMHH 5 ynupasn Aapaajk dIUKWH 3aCTHHH ©COIITeJ coper
Hellee Y3YY/K OaifHa. [@Bu sHAXYy Oyypantr Hb Heree
Tangaa J0Tooja OOJIOH rajnaaj CaHxYYKWAT Oyypu Oaiiraa
OpYMH/]I XaJrajaaMK, X6peHre OpyyIalThIH 30pYYT OyypyyxK
6aitna.’

Huiit xepeHre opyynant (XypuMTIiIai)-biH XaMk33 2015 oHbl
HAI/IYT2p YIHUpalJ ©MHeX OHbl MeH yedc 61.6 xyBuap
OyypcaHaap SIWWAH 3aCTHHH OCOINTHHT 22.7 HIMK XyBHUAP

3ypar I11.2.1.4

3acruiH ra3pblH X3parJsd

35%
309
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

JKunniie ecenr

[ 37-pIH XIPII/132/ YY1 yypxaiin oyc JTHB

Ix cypsaaxc: YCX

Xycuart 111.2.1.1

TecBuiin anpargan 2014 oup IHB-uii 3.7 xyBb
0auB...

T3p6yM Terper 2012 2013 2014 2015Q1
TorTBopyyJlaJ/ITbIH CaH 87 47 -78 2
T3HIB3PXKYYJICOH OPJIOTO 4865 5881 6223 1229

3apaan 6117 6178 7031 1373

T3HIBIPXKYYJICIH TIHIII -1252 -297 -808 -145
Hapascau JIHB 16688 19118 21884

JAHB-x 3319% XyBUap

TorTBOpKyyJIaJITBbIH CaH 0.5% 0.2% -0.4%
TaHB3PXKYYJICIH OPJIOro 29.2% 30.8% 28.4%
3apaan 36.7% 323% 32.1%
TaHIBIPXKYYJICIH TIHLI -7.5% -1.6% -3.7%

Ix cypeanic: CaHzuliH 1aM, capblH M3033

3ypar 111.2.1.5

XepeHre opyyJIaaT (KUJIHUNH 6COJIT)

150%

100%

N
N Il I
N N
0% = H B R
) -

-50%

32%
N

'I~ l
i L
b

-39%

L
-

-62%
-100%
I m o v 1 I mjwv 1 mmnomw 1 mmiIv I

2011 2012 2013 2014 2015

= MaTepuaiaar XepeHrell Tapcan eepwieaT WY HICHH X6POHTHITH XypHMTIAL

Huiit xypummaaasin ecear (XO)

9x cypeanxc: YCX

72013-2014 onx n0T0OA CaHXYYKHAT 3538 TOpOYyM Terpereec 2262 TapOyMm Terper 60IIK, Tagaas CaHXYYKUIT

5682 1p0ym Terpereec 2898 TapOyMm Terper 00k OyypcaH.
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JI0O0II TaTax HeJee Y3yyJcoH Oaiina8. Yywa: 1) ragaansin
myya XepeHre opyyiantr -/3.4 cad am.JI0JUIapbIH
TYHIPTrINTIH rapcad, 2) XerkIuilH OaHKHBI XOPOHTo
OPYYJITBIH XAOMXK33 OyypcaH Hb TOJWIOH HOJOOIDK OaifHa.
MeH  XepeHTe  OpYyyJalThIH  TOOLOOJIOJJ  Oartiar
MaTepHaIar XOpOHTHIH e6pWIeNT Coper yrraraid rapcaH Hb
HUUT XypUMTJIal THHHXYY Oyypax mantraad 00joB. Y YHUUT
3aJylaH  aB4  Y3BOAI MoHroa0aHKUH ~ TYyIIaaracaH
IPBIPIIYYIIITYH anTeir 00JI0H Oycaa 0100pIOCOH aNTHIT
2015 oubr 1 gyradp yaupana  AKCIOPTIOCOH — Hb
XYpUMTJIAricaH MaTepHaular XepeHTuir Oyypyyiaxaz roi
Hemeo y3yymkd?’. IDX10 anTHB XypuUMTIan HHHXYY
OyypcaH Hb HUHT XypUMTIAI OyIOy XOPOHT® OpYyJaIThIr
OyypyyJicaH X3/Mii 4 HOree Taljiaa dKCIOPT OOJIOH Tajaaj
BAITIOTBIH HOOLUIT HAIMATYYJICOH 2EPIT HOJIOOTIH I0M.

LIse3p a3kcnopm

CyynuiiH 5 ynupibIH Typmua OyypcaH XepeHTe OpyyIaJIThIr
00JIOH ©COeNT Hb caapd Oyl XdIPAIMVIdAT LPBIP IKCHOPTHIH
OCOJIT HOXOX OaifHa.

DKCHOPTHIH 6COJT, UMIIOPTHIH OyYypaJITHIH HOJIOOTOOP LIPBIP
AKCIIOPT 3epar AYHTIH Oyroy 206.5 cas am.nomiapT Xypd,
2015 onbl 1 nyranp ynupiblH 3UHH 3acTUiiH ecenten 24.9
HAMK XYBUIMH 3epar Henee Y3yy/ud. TyxaiinOan, Oapaa
YHTYHITIOHUN HUUT SKCIIOPT HAPJIACOH AyHIp 1187.6 cas
am.IoJapT Xypd, ©MHOX OHbBl MeH yeac 163 cas
am.jojutapaap Oywy 7 XyBuap ©ceB. YYHI 39CUHH
OasHKMalIblH AKCIOPT ©MHOX OHbI MeH yeac 46.7 XxyBuap
©6CCOH Hb TOJUIOH Heeesnk3d. HuMT 33cuitH OaskMmanbiH
AKCMOPTHIH 68.5 XyBUIT O10y TOJITOMH KCHOPT 333K OaifHa.

Jlotoon dSOMKH 3aCTMMH MIDBXJKUJ CaapcaH, XOpPOHIo
opyynant OyypcaH, Xd3p3IJddHUI ecenT caapcaHTail
xoJsibooTtoiroop umnopt Oyypcan. Men 2015 onsl 1 ayrasp
yaupan HepTHUHH UMITOPT OUET XIMMKIIIIIP OHIOPCOH OHBI
M6H Y€3C O6CCOH U JIRIXUIH 3aX 333J1 133PX T'a3pbIH TOCHBI YHD
OyypcaH Hb He(QTHIH HMIOPT MOHIeH IYHI?3p Oyypax
Heneer y3yym3B. Huiit 6apaa, yitmannrasanit nmmopt® 2015
OHBI 1 yra3p ynupana HApad3caH AYHr33p 981 cas am nosutap
00K, ©MHOX OHBI MOH yeac 396.1 casg am.iomnapaap Oyoy
28.8 xyBuap Oyypaaz Gaiina.

3ypar l11.2.1.6

Oroy TOJrOMH YHIB3pJ13 2013 oHBI CYY/IUIH
XaracT 3X3JICOH Hb 3KCIIOPTHIT HAMIT/YYJ/I/I33
(cast am.mostap)

2500 2500
2000
1500 1500
1000 1000

500 500

I o o v I o o w I o omw I
2012 2013 2014 2015

EOkcmopt EHmmopr ¢ OT skcmopt

Ix cypeanc: MoHeoa6aHK

3ypar 111.2.1.7

Cyy/uitn 2 ynupasz 6apaa, yRJI4MArasaHUN
L[3B3P KCIOPT I€PIT rapsaa

=
5555;i35e55'a!§

- ocuiin Ganaman
2000.0

iy yype

1500.0
1Boauscpyyaaaryii
nedm

1000.0 = Tompuiin xyasp
1 Bowsepyyaaryii anr

\  CBycagomenopr /

6

°

= Xopornaammi Oy

Ay gmIpaEa

= Xeponro opyymureim
yr.
e Gyr.

akcnopT

umnopr

-2000.0 I i ramaraomii mMRopT

\ - Eycan mamopT /
I oom I lJ

Lonop axcrropr

-2500.0

I o0om Ww|Ir omom

2012 2013 2014 201!

Ix cypsasc: MoHzoa6aHK

8 Huiit xepenre opyynanrt Oyioy xypumtiaan 2014 onpg emnex onooc 33.5 xyBumap Oyypu, >AMiiH 3acCTHIiH

ecentuiir 18.4 HArK XyBHap Oyypyyiax Hellee Y3YYJIK OalicaH.

® Vimaap HUHT MaTepualar XOpOHIHMHH eepulenTiin XsMx33 1 ayrssp ymupans -7 TopOyM Terperuiin

TYHIPTIIATH rapas.
10 ®OB HoxXUENT>ii UMIOPTHIH AYH
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I11.2.2. Huiinyyasam

JAHB 2015 oHbl >XHU yJaupanj eMHOX OHbl MeH yeac 4.4
XyBHap ©ciee. DIUiH 3aCTUiH eCONTUIH 3.3 HAMK XyBHIMT
yyJl yypxaiiH canbap paHraapaa, yaacdH 1.1 HAIK XyBUHT
Oycan canbapyyn Oypayymkdd. Taimant ymupang yya
yypxaiiH canbap 13.8 xyBuap TIacdH Oon  Oycang
canbapyyIbIH 6COJIT CYYJIMIH 6 ynupal 1apaajaH yaaamupy
1.5 xyBb 6011100 (3ypar I11.2.2.1). Hapaacon JIHB-uit xamx32
TyxalH ynupaing 9.4 xysuap ecd 4.5 ux HasiJ TOrperT Xypudd.

DIWWH 3aCTUHH eceNnTe]] Yyl yypxaiH Oyc canbapyynaac
yitmaunraounii canbap!! 2.3 mark xyswmiir, GonoBcpyymax
yinnsspuiin canbap 0.6 HIMK XYBUHI, X©/100 aX axyWH
cambap 0.4 HIMK XyBUHT YHIIBIPIXKII. bapuira,
Laxwiraal, IyflaaH, yyp, YC XaHram, TI39BIp aryynax,
MDB1P3JI3J1 X0JI000HBI candapyy/1 SAUITH 3aCTHIH ©CONTO T TYC
oyp 0.1-0.3 wHorkx XyBUHH Henee Y3YYDK?. XapuH
xynangaansl canbap 0.9 HArK XyBHap, OYTIITrIPXYYHUI
1PBIp TartBap 1.9 HAMK XyBUap Tyc Oyp HSAMIH 3acrTuiiH
OCOJITHIT caapyyJiax HejeeTdi 6aiB (XycHart 111.2.2.1).

Yy yypxaiin canapblH KWINWH ©CONT CYYJIHIH 2 yaupa
caapinaa. Hyypec, 33cuitn 6askmalt, ra3pblH TOCHBI 0J100pIJIONT
HAMDIJICOH Hb OCOJITUMH AUIIIDHXUUT OYpayydB. Yyua Oy
TOJTOMH W yypxailH opaooc 130.9 msHran TOHH 33CHiH
OaspKMai oJ100PJIOCOH Hb ©MHOX OHBI MOH yeac 27.2 XxyBHuap
eHJlep OaifHa. XapuH ant, TOMpUHH XYIpUHH 0IOOPIOINIT
OMHOX OHBl MOH Ye3Cc Oyypd Tyc cajabapblH ©COeITHHr
caapyymk?d (Xycuoarr 111.2.2.2).

YiimamirasHuit Oycan candapyyabliH ©COIT OMHOX yaupiiaac
SPUUMKIK 8.7 XyBBJI XYPCOH O6ree]] caHxyy OOJIOH aaTral,
Y1 XOmNieX XOpOeHTMhH Yl axwiiaraa yr caji0apbiH
©COJNITUIH JUHIPHX XyBUUT OYpAYYJICIH OaliHa.

BonoBepyynax canbapbIH €CeNT ©MHOX YIUPIIaac HAIMATIIK,
11.1 XyBbA XYP3X3 XYHC OOJOH HIXMDAJIUMH OYTIIII9XYYH
YIIIABAPIIAM FOJUIOH HOJIOOIIKI).

3ypar I11.2.2.1

JHB-uii )KUJUIH 6COJIT, YY1 YypXaiH 6a yy1

yypXauH 6yc

XyBb
400
30.0
200
10.0

0.0

Qe B ot JJHB-Hi 0cOIT

Yy yypxaii
Yya yypxaiiu 6yc

44
15

24.2

7.8

I I
2013

v

[ |
2014

v

2015}

P FEE

2011|2012|2013|2014

HCUNULIH

3x cypeanxc: YCX

XycHart I11.2.2.1

Canbapyy/AblH )XUJIUHH 6a YJIUPJIBIH 6COJIT
2015Q1-H eceJTe 33/19X XyBUAp IPIMBIJICIH/

2014Q4 2015Q1

YoY % YoY% QoQ %*
JHB 34 4.4 0.0
Vyn yypxait 205 13.8 -1.7
Bycan yitraunrss 5.8 8.7 4.1
Bonoscpyymnax 1.1 11.1 4.8
Xepmee ak axyi 12.0 9.2 42
Baprra 43.0 31.8 126.4
ITaxmraan, xuif, yyp, y¢ XaHraMmx 7.0 55 0.1
M>3m33m31, X01600 2.1 32 0.8
Ta3B3p Ga aryymax 53.8 1.2 -5.1
Xypangaa -15.1 -7.6 -22.6
ByT. mB3p TaTbap -3.5 -14.8 -0.6

* YAUPAbIH X3163431Ull2 apuaeacaH

Ix cypsandc: YCX

XycHart I11.2.2.2

Yy yypxaiiH roJt H3p TePJIUNH 6YTI3TA3XYYH

0JIG0PJIONT
2014 | 2014Q1 2015Q1

Hyype caa.monn | 24.4 4.5 52

Tapan Tomroit CaA.MOHH 4.5 0.1 14
33CHiiH daTKMan man.mownn | 1080.4 2285 2563

Oy Tonroit man.monn | 563.6 102.9 130.9
Anr monn | 11.5 1.1 0.9
TemMpuiis xymp caamony | 10.3 1.1 0.5
Taspei Toc caz.6appen 7.4 1.6 1.9

Ix cypsassic: YCX, Oy mosazoti XXK,
Ip0daHac masaH moszoti XK

Bapuura, ToaBpuiin canbapyyasiH TyHIRTrI 2015 oHbl 1 1yraop ynupana eMHOX OHOOC XaMTUHH OHAep
xyBuap eepwiermiee. OmMuex 2014 ona ecent Hb caapd xwiuitH 1.0 XyBba Xypada OaiicaH OapuirbiH

11 Boonnii 6a KMKHTIIPH XyAasaa, TIBIP aryyiaax, MIIAII] X0I000Hk canbapaac Gycas yiI XOUI0X XOPOHTe,
CaHXYY JaaTrai, MIPTraKIniiH, HHHKIDX yXaaH, 3pYYyJl MIHII, 00JI0BCPOJI, TOPHUIAH yaupiara, OatiaH xaMmraaiax,
304m]] OyyAJIbIH YT @KAJUIaraar HUATHA Hb Oycaj] YIUTIHITI HUN candapT XaMpyyJiaH aBy y37r.
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canbap TalJaHT ynupaig eMHeX OHbI MeH yeac 31.8 xyBuap ecusd. Y YHUII Taj OpuuM XYBUHIT OPOH CYYLIHBI
3opuynanrtaap Oapurnax Oyl Oapwira yrcpaiThlH aXWiI, YIACOH XYBHHT OpOH CyylHBI Oyc Oapwuira,
WH)KEHEPUIH Oapuiira 6alryynamx 0apux a1 OypayynKdd.

T29B3p, aryymaxbeiH canb0apblH 6MHOX OHBI OHAOP OCOITHHT TOJUIOH Tainbapiax OalicaH aBTO 3aMbIH
TI9BPAP TAICHH avaa 0010H 30pumrd prauit 2015 oHBI IXHHI ynHpasg 6MHOX OHbI MeH yedc 34.3 6a 32.4
XyBHap TYC TyC OyypcaH Hb TYC cajlOapblH ©COIT OroM caapy 1.2 XyBbJl XYP3X3] HOJIOOJIeB.

DIIMIH 3aCTUHH ©CONTHHT caapyysax Hejeer 2014 oHOOC 3XJI3H Y3YY/K Oyi XynangaaHsl candap 00J10H
OYTIATIPXYYHUN IPBIp TaTBap TAWIAHT yIUpall] ©MHOX OHBI MOH yedc 7.6 6a 14.8 xyBmap Tyc Tyc
Oyyprnaa. HuliT umnopt, T™p AyHAaa X3pi3ridd OOJIOH XOpeHre OpyyJlaldTbiH Oapaa, OyTI3rAdXYYHUI
UMIOPT YPranDKIdH Oyypu Oaifraa, XyBUITH X3P3IVIIIHHMKA ©CONT caapcaH 33p3r Hb TYC ca0apyyablH
OyypaiTtaj roJioX Heleer y3yyJkdo.

I11.2.3 [lTomeHyuan yiiz1083pa34, yiia083pA3AUliH 36pyy

Oroy tosroiiH un yypxairaac 2013 oHbl AyHA ye3C 3XJI9H

33CHHH  OaspkMan — OJIOOPIIOXK — DX3JICHIIP  moTeHmuan 3ypar 111.2.3.1
YHIABIPIAIMMH XOMMXKID HAIMAITACOH x3aui 4 2012 oHooc
XOMII TIOTEHIMAT YHIIABIPIIUIH ocenT Oyypax epeHxuit [loTeHUHasn yHanBIP/IIMIH €CONT

Xamjpiara xagranaryicaap Gaiina. [lotenuman yinaeopmmts-
HitH KU ecent 2015 OHbI 9XHUIT ynupang 6 XyBb opuumM |
Oaitaa (3ypar 111.2.3.1). 20 | .

100 | >~
Mounronbanknaac  2013-2014  oHyyzax  XdparKYYJICOH g "\\_/\ ,\
MOHTOHMIA YIaMKJIAAT OOJIOH yJIaMKJIalIT Oyc TIIIX 6o | Naman ureTp X
Ooommoro, XerKIWiH OaHKHBI 3apIyyJlalT Hb JOTOOI 40 f HIP pubrp
SPAIITHIAT HAIMATAYYIIK Tajaaj Coper IOKbIH HOJIeer OOTHHO 20 | e g

Xyramaasj caapMarkyyicadH. [»Bu 2013 onbel cyymusac  °°
JOTOOJBIH HMUWT  YHJIABIPAAI MOTEHIMAN TYBIUIUHIDD
XYPIAry# YHIABIPIIANUIAH 36pYYy ceper X3Badp OaiiHa.

1/07 1/08 1709 1/10 1/11 I/12 /13 1/14 1/15

YUnaBapipauite 3epyyr yyJa yypxaiiH 06a yyi yypxaitH Oyc
canbapyyaap aB4 y33X3J 3AUNHH 3aCTUIH UIPBXKUI Oyypy
Oaifraaraac yyn yypxaiiH Oyc yinasapmanuiiH 3epyy 2013
OHBI CYYJTU?3C 3XJIPH COPOT X3BIIP Xajranarjaax OaifHa.

3ypar [11.2.3.2

YinaBapaaiuiiH 3epyy /yysa yypxalH 6a yyJ
yypxauH 6yc/

XyBp EEEEEE Yy1yypXaiH Yyn yypxaiin 6yc
VYyn yypxaita canbapbia YAIABIpIdA 2012 OHBI Cyymuddc 40 [ <O YVimasopmwiin sepyy

2014 onbl 5XHMI Xarac XypTa1 NOTEHLHUAN TYBIUMHIY? 20 [
XYP2JITY#l, HUWT YWIAB3PIAIMHH 36pYYHI ceper Hejee - °°
y3yyok OaiiB. Xapun 2014 oubl cyymuuiiH xaracaac Owy 20 ¢
TOJTOMH ONOOPIIONT KUIMAIPY MOTEHLUMAT TYBUIMHT JaBCaH 40 |
YHIABIPIDN YyN yypxaitH canbapt siBaracad 6om 2015 onbr 60 |
OXHUM  yIupalll yyld  yypXalH  YHIABOPII  HHUWT 80 |

% % -100
(Y;IHHBS%JF; gHZI; 36pYYHA bara 35p3T COPOTr HOJIOO Y3YYIDKID 1/05 1/06 1/07 1/08 1/09 I/10 I/11 1/12 1/13 1/14 1/15
ypar L.0.L).

2.1) mB3p craTucTUK ToOLOOWIBIH HP (unsTp, 2) YHIABIPIOIMIH XYUHH 3YHICHIH MIIPIIIMIAT alIuTIaH
TOOILICOH YHIABIPIRIIMIH (YHKI] 00JIOH 3) MaKpO 3AUIH 3aCTUAH TOJ Y3YYIITYYAUNH MO, TOAMIIPUNH
XOOPOH/IBIH XaMaapJIbIT allIUIIaar OJ0H XyBbcarduitn Kaaman GuibTp racaH 3-H apradianaap TOOLOOJIOB.
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I11.3 Xe a6/ 1IMOpPUIH 3aX 3331

I11.3.1 Adicus 3px/13.1m 6a axcua2ytuosn

DnuiiH 3acar, OM3HECUIH UIIBXXKWI caapy Oaiiraa yen
YCX-HBl  MOIPJUI3p  @XWUIArcAplH TOO  ©cY,
QKUITYHUIMAH TYBIIMH OyypcaH Hb aHXaapaj TaTax
OaitHa. AsxwmnarcasiH 100 2015 onbl 1 gyraap ynupaig
OMHOX OHBI MOH yedc 6.2 xyBuap ecu’d. [a3xm33 yya
yypxaii, 00108cpyynax 33pi2 IOUNUH 3ACCUNUH 3APUM
candapyyo azuiudic myxait candapvli axcusl Ipxidim
oyypu33. Oepeep x31031, yyn yypxaii, 00J10BCpyyiax,
MDBI33J13J1 X0JI000 caifapyyaIblH aXUILIaX XYUYUH X0/100
@K axyH, YWIMWITISHUN canbap pyy MIMIDKCOH 3YH
TOTTOJI aXuriargax OaitHa. TyxainOan, yyn yypxain
cambapr  axwmiarcax — -26.6% (10987  xyn),
6010Bcpyynax canbapt axkusuiarcan -4.3% (3564 xyH),
MO XON00OHKBI canbapt axkwmiarcan -23.1%
(4910 xyH)-map Tyc Tyc Oyypudd. XapuH Xe7ee ax
axyiiH cambapT axwuiarcaj ©6MHOX OHbl MeH Ye3C
12.6% (3.5 HomK XyBUHH Henee), YWIUMIT3HUN
canbapt axwuiarcaa 6.1% (2.2 HAMK XyBUUH HOJ00)-
uap ecliee.

Adcun2yit upeIouiin moo 6yypcan 4 aycuanax XyuHui
oponyoonst myeuwiun 6yypu oaiina. 2015 ousl 1 gyranp
YIUPIBIH Oailiyaap aXWIryid HMPraMiiH TOO OMHeX
yIupasTail XapbllyyJaxaJ 6ccoH 00JI0BY OHI'OPCOH OHbI
M6H yeac Oyypun3. MeH axui-ryifuyyauit Too oyypu,
QXWUIArCAbIH TOO ©CCOH Y HJIMMH 3aCTHIH MIDBXUTYH
XyH aMm (34087-aap) HAIMATIACOHIIP AXKMIUIAX XYUHUH
OpOJILIOOHBI TYBIIUH Oaracy 0aiiHa. DHAXYY Y3YY/I2IT 1-
p ymupann 0.2 Hark xyBuap Oyypu 61.5 XyBb 60JICOH Hb
OYpTranT i @KUIATYWAJIUMHAH  TYBIIMH  Oyypaxaj
HOJIOOJICOH. JH? Hb axwiryd uprag (20100 xyH)
QKWUIArCABIH 3THISHJ IIWDKCOH Y 3JMHH 3aCTHNH
yHaiITTal canbapyynaa Ouil  OGOJCOH  aKMITYHARIT
OYPTIIATYH aKUATYWUYYIUHH STHIH]T ITUIDKCOH 0aiik
00JIOXBIT XapyyJik OaifHa.

Ynaauoaamap  xomoo AXHCUNZyioINn 0coeo.
AXWITYWUTHIH TYBIIMHT OyC HyTraap aBy y3B)JI X0]100
OpPOH HYTarT aXWIryWmn Oyypcan 4, Yb xotox
QKWITYHJIMAH TYBIIUH ocudd. Tyxannban, Yb XoTeH
QKWITYHUIMIAH TYBIIUH eHrepceH 2014 onel 1 ayrasp
ynupiaac 0.6 HAMK XyBUap, 4 Ayrasp yaupiaac 1.4 Hark
XYBHAp OCCOH.
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3ypar 111.3.1.1

Axknn IPXJI3JIT 6CCOH Y aXKUJJIaX XY‘{HI/Iﬁ

0poJI[00 ByypJiaa...
12

AZKII IPXINITHITH 00pUTI0IT

=0= ASKHITYHIIHITH TYBIIMH, YiIC

—O—Y¥.1aandaarap

12

62 8

12

9 \/\\/\/\. /\#d/\\/i49

=o—=AKHJLIIAX XYYHHI 0poJIoo

64

60

56
2010 2011 2012

2013

2014

56
2015

Ix cypeanc: YCX

Xychart 111.3.1.1

Xe16/IMOPUIH 3aX 393JIMKH Y3YYJI3ITYY/

On 2012

2013 2014Q1 2014 2015Q1

Amuanarcan (MaH. xyH) 1018.2

sewauin sceam | -0.8%

Xeaee am axyi 318

A yAAE3D 182
Xymangaa 137
YHIIHAr33 351
AHATYH nprag (MaH. xyH) 87.8

seuauiin ecaam | 13.4%

AMHANAY XYIHUHA 0pO/ILoo, 61.6
HCWAUTH GEPUABAM -2.6
Ammaryiaaa, % 7.9
HCWAUTH GEPUASAM 0g

1038.2
2.0%
305
205
152
377
87.2
-0.6%
60.9
-0.7
7.8
-0.1

10516 10407
19%  0.2%
202 322
212 224
165 174
334 384
1087  87.0
25%  -03%
617 603
-51 -06

94 7.7
01 -0.1

11169
6.2%
328
209
172
407
g8.6
-18.5%
615
-0.2
7.4
2.0

Ix cypeanxc: YCX




111.3.2 [JaanuH, 6Yym33mdic

VYaceiH ayHaax HApIACoH nanuH 2015 onbl 1 ayrasp
ymupana emHex yiupnaac 1.4%-umap'® ecu 851400
Terper OOk33. YYHUHT 3IUWH 3aCTUMH calOapblH
aHTUJUTaap aBY Y3BAJI [AXWITAaH, XUW araapxyyiiainT
27.8%, yyn yypxai 20.7%, XyH X6JICIOH aKUJUTyyJiiar
OpXUiH Yiln axxwmaraa 26.1%, yiruunrasuuii 6ycan
canbap 22.3%-uiiH ecenTTdi Oaiiraa 00N X©/160 aX
axyii 4.3%, MIProkIuiiH mUHKDX  yxaaH 8.3%,
Tepuitn  ymupiara  5.2%, oapyyn MdHO  5.5%,
OonoBcpyynax canbap 2.1%-uap Oyypcan OaiiHa.
Canbap  XOOpOHIBIH  [ANUHTUAH  suraa  ecd
canbapyyaplH XaMTuiiH ux 0Oa Oara LaJMHTUNAH
untepBan (3ypar II1.3.2.1-T caapmaap TAIMIAIIIACIH)
2010 oHOOC XOMIII HOIMOITIKD).

boaut namun 2015 onbr 1 gyrasp ymupana 0.3%-uap
ecd, OOIUT WANUHTUHH ecenT 3 yinupan aapaajaH
caapaB. HpranuiiH OOAZMT OPJOTBIH 6©CONT caapy
Oaifraaraac xspa3ris Oyypd, 3AWNHH 3aCTUHH €CeNTej
coper Helee  Y3YY/DK OaiiHa.  XemeaMepuitH
Oymosmxkuitn  ecent'® cyymamitn 4 kung  GoauT
LAJTUHTHITH ©COITHIT JaraH MOH caapy OaiHa.

busnec spxmaruauiin xananarsiH 2015 onsl 6 gyraap
capA sByyJIcCaH Cyjajiraaraap Hp3x 6 capa axui
SpXJINT OOJIOH LATUHTUIH TYBIIHUMA ©CONT caapaxaap
Oaiiraa 6eree 1 TAATIIPUNH YUTIIUINH UHIEKC Oyypd,
2009 oHBI TYBLIIMH] XYp2/1 OaiiHa.

3ypar I11.3.2.1

Lla/IMHTUIH 6COJIT caapas...

o,
1800 VLI YRR A W%

=== BOIHT WATHH 6CONT =
-== Hapmeon mamm ocorr

1500

1200 - s - 10%

i € R

e
=
s

P
———
a—
g

MANTAH TOrpor

g

(A
"
'l
.

300

-10%

U TR TR L G TR 11
2010 2011

S S T R 1T A S T O NG GO NN VTR L |
2012 2013 2014

2015

3x cypsasic: YCX, cydaaauuiin mooyoos104

3ypar [11.3.2.2

XeneIMepUIH GYTIIMKHUIH 6COJIT Caapas...

20 20
Xozenmepmiin 6yT3mamiin oconT

—>—BoanT naTHHrHiin 6conT

10 8.7 -10
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015Q1

Ix cypsasic: YCX, cydaaauutin mooyoosa01

3ypar [11.3.2.3

Wpax capyyaj LaauH, aXJIbIH 6aip
HIMAT/[3X33pTyH 6aiiHa...

==k = = Uproaniis negexc Tlains/

== urminiiH HEgekc /A%IBIH Gafip/

5000 5004

4009 4004

30%p 30049

20%0 2004

100 10949
HIMAT Y YIIH?

e 0o

6yypyymnHa |

-10%% -10%4

I | I | I Iv | |Iv I |Iv|I IV |I|IV| I
2009 2010 201 2012 2013 2014 |2015

Ix cypsasic: BusHec apxaseuoutiH
Xp/A33AmuliH myyeap cydasizaa

13 Y niupribia 30XUIyynant XuiAcoH y3yymaT (YIMpIIbH 30XUILYyIaIT XUArIOTYH ecent Hb 0.9%).

142010 oHbI 33parIyysI3X YHI3D.
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I11.4 MeHre, CAHXYYIrMiH 3aX 3331

I11.4.1 MeHeze, 333.1ulliH y3yy./13,1myyd

33371, MOHI'OHUH Y3YYIuITyyauitH ecent 2014 onsl 1 gyranp
yinupiaac dXJPH Oyypd OaitHa. 32370UHH OPHIH YT
2015 oHbI PXHMH yIupai] >KUIUNAH 8 XyBUap €CCeH Hb M2
MOHTOHHI 6COJITOOC 8 HATK XyBHap OHAep OaitHa.

M2 menre 2015 onsl 1 gyrasp ynupang xunuiia 0.4 xyBuap,
eMHOX yinupiaac 6.8 XxyBuap Tyc Tyc Oyypaan OaiiHa.
TenbGepuiiH TAHIUIMIH ajaarjgail eHAep XdB33P, X6 KIUHH
O0ankHbl ~ OomoH ~ MoOHTON0AHKHBI — XOTeJI0epyYAHiiH
CaHXYYXXWIT Oyypu Oaiiraa Hb MOHTOHHI HUILTYYIITUHH
©COJIT caapax rojl Hex1el 00ink OaifHa.

XapuH OJpANIT Tajaac dOUNH 3acar, OW3HECHWH HIDIBX
caapcaap Oaiiraa Hb MOHTOHHUH HPINTHHUT Oyypyynax roi
mranTraad 00ipk 6alraar GaHKHaac ragyypx MeHre 6oioH M1
MOHTe 3puuMTIi Oyypu Oaliraaraac xapx 6oiaHo. M1 meHnre
2015 onsl 1 ayrasp ynupang eMHOX OHbI MOH yedc 17.1 XyBb,
eMmHeXx ynupnaac 20.7 xyBuap Tyc Tyc Oyypaan OaiiHa.

MeHreHuil HUHAYYIDATHHH — OYPAJAdXYYH — XACTYYIUHT
3aIaJDK XapBaJl TOIPOTMMH XaHII CyJIapCaHaac IIAJITraajlaH
BaJIIOTBIH XaJranaMx ecenTTai, Oyca y3yyIanTyya Oyypcan
OaiimanTaii OaiiHa.

3oomuitn kumuitn ecent™ 5 ynupan mapaanan caapu 56
XyBHAC 8 XyBbJI XYPJII?.

CexTopoop aB4 Y3BdJ HMPIIAWNH 323JUHH OCONT airyyp,
XyBHITH XOBILTHITH 6ONOH HTIOTeKHitH 339muitH ® econt miyy
Xyparaii caapy OaliHa.

HNnotexuniid 33371 cyyJuiiH 3 ynupan 3puuMTtdid caapy, 2015
OHBI 1 Tyr?9p ynaupang xuiuiH 6.1 xyBuap Oyypaan Oaifna.
OMHeX ynupanTail XxapbllyyinaxaJl UIOTEKUHH 333JIMIH 6COIT
31 wderk xyBuap Oara Oaifraa Oereen YyHI OaHKYYIbIH
OOpUIH 35X YYCBIPAIAP OJITOCOH 37P3JIMHH JKWJIMUH ©CeNT
eMHOX ynupiaac 8 HArk xyBuap O0yypu 10.4 xyBuap ecceH, 8
XYBHMITH XOHTOJIONITTAM XYYTI UIIOTEKUIH 333JIMIH eceiT 47
HAMK XyBHap Oyypd -16.8 XyBbA XYPCOH Hb HOJIOOJIKI).
HNnoTtekuitH 3737uiH ©CONT MHHXYY Oyypaxaj HeJeeJCoH

15% Apuikaannl 6aHK GOJIOH XaAranamk 333JIMiiH XOPLIOOIBIH 333JIMIT aBY Y39B.

3ypar I11.4.1.1

MeHTreHUNU HUUIYYJIIITUHH XKUJIUHAH 6COJIT
caapu 6aiHa...
80

60

[ | I 1 1 AVAR i m v 1
2013 M?lolx%gﬂre 2015

==M2 MOHTO
= BaJIIOTHIH XaJirajJjamx
3x cypsasic: MoHeonbauk

XycHart 111.4.1.1

MeHreHUH HUNJIYYJI3JIT: aKTUB, TACCHBaap

2012 2013 2014 2015Q1

Taplym moepo2oop

4402 934 -1702
U5 827 12338
7617 9461 10636 9908
1835 2093 1817 1440
BanKkHaac razyypx MeHre 603 582 499 391
1232 111 1317 1049
5182 7368 8819 8469
3488 4917 5410 5188
Xazramamk, S 143% 1476 1970 2191

-3048
12957

'anaan 1w98Ip akTHB

JloToobIH 13BIP AKTHB

Mewuronuii Huitayymar /M2/
MI metre

Xapwmax fasc, ¥
bapar metre
Xamramamx, ¥

Xapnmax fanc, $ 859 974 1439 1090

Ix cypsanc: MoH2016aHK

3ypar 111.4.1.2

393/IMIH XXUJIUNUH 6CeIT caapy 6aifHa...

Huiir 39001* XyBUIH X3BIIWII
100% Wprag Hnotexuitn 3336015-/;1‘
100%
50%
0%
0% -100%
[ I T 1 AV T 1 A 1 1 I AV
2013 2014 2015

Ix cypsanic: MoHeon6aHK

16 Monronbin UnoTekuiiH KOPIIOpaLu ] INMIDKCIH MIIOTEKUIH 352JIMIT OpyyJlaaryii 300/MiiH 1yH 60JIHO.
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rojl XYYdH 3YWI Hb OaHKyyABIH 39371 OJTOJIT Oyypd
Oaiiraaraac rajgHa 8 XyBHMH XYYTIH HWIOTEKHUWH 333JUHH
YILIIUIMAr - Oarmyiad MOHTOMIbIH - UIIOTEKUIH KOpHopauu
YHAT LAACKYYJXK, OaHKYYIbIH TIHIUIMHH Tajgyyp OypTrax
Oaifraataii Xon000TOW IOM (3HO manaapx 03123pIHIYUL
WUSM2II2IIC XAPHA V).

Bonorcpyymnaxaac Oycam Oyx caGapblH 3723JIMHH ©COJIT
caapcaH Hb DAMHH 3aCTMUH HJIPBXKWI Cylapd, 322JUHH
APCAdI  HAMAIACOHMMI MITIK OaitHa.  Yyn yypxalH
canmbapblH 33JIMAH OCONT CYYIHHH 2 ynupai, Y Xeiex
XepeHre, 0eeHMH  OOJIOH  KIKUIJIDH  XyJajJlaaHbl
canmbapyyIblH 333JMHH ©CONT CYYJIWHH yIupana ceper
yTraTaii 0osicoH OaifHa.

bankyynbiH xyramaa Xx313pcaH 3331 2014 OHBI 3XH33C ecu
OaitHa. YaHapryi 339)MIH HUUT 33371 93719X XyBb 2015 OHBI
1 nyrasp ynupana eMHeXx ynupiaac 1 HAMK XyBuap ecd 6
XyBb, Xyralaa X3T3PCOH 3931 3 HAMK XyBUAP ©CY 5 XYBb[
Xypusd. Yyn yypxailH cambapT OJTOCOH 333JHHH OOJIOH
BAJIIOTBIH  322JIMMH 4YaHAp HUWT 322JMHH  4YaHapTau
Xappllyyiaxaj uiyy XypAaraid Myyjacas OaifHa.

Taran Oyyriacan OaHKyy[bIl Xacy TOOLBOJI YaHapryu
393JIMMH HUUT 3937171 33719X XyBb 2015 oHbl 1 Ayrasp ynupana
eMHOX yaupiaac 1 HAMK XyBHap ecu 4 XyBb, Xyrauaa
X3TAPCAH 333JIUIH 333X XYBb 3 HAIK XyBHap €cd 5 XYBbJ
XYPC3H.
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3ypar 111.4.1.3

BoJsioBcpyysiaxaac 6ycaj casibapbliH 393JIMHH
©eCeJIT caapy 6aliHa...

170% Vyn yypxait === DBonoBcpyynax
====Dbapuira = cccccce Xynannaa
120% =O=— Y1 xemnex - bycan

70%

20%

-30%

2014

Ix cypsanic: MoH2016aHK

2015

3ypar 111.4.1.4

YaHapry# 60J10H Xyranaa X3T3pPC3H 3331
H3MOII/I9B...

Xyramaa X3T3pC3H 33311

Yanapryii 3331

°°°°°°° BantoTsin yanapryi 3951

°°°°°° BantoTeid Xyraimaa XaTapesH 39901, , .

10%

0%

2014

Ix cypsanic: MoHeo16aHK

2015




111.4.2 Xyy

Canxyyeuiin cucmemo mezpozuiii X yyceip oazaccanaac
mozpocuiin yHI 0010X 33371, XA02ANaAMUCUIH OO00H OAHK
xooponowin 3ax (bX3) 023px xaaynyyouitn xyy ecu daiina.

Menrenunii GomyorbiH 3eBien 2015 oner 1 ayrasp capn
o6omoreiH xyyr 1.0 HAmK XyBHap HAMATAYYK 13.0 XyBb
OoNrox IMMHABIpPUHAT rapracaH. YYHHMHWr 1araH OaHK
XOOPOHBIH 3aXbIH XYY 2 JIyraap capaac 3XJI9H HAMOATJCOH.
bX3 m39px THEYLI-HBI apuikaaHbl 00JIOH PENo apUIKaaHbI
XYY Hb OOMJIOTBIH XYYTOH WXWI TYBIIMHA Oaiiraa 0o
OBepHAUT 3331 6osoH bX3-bIH XaaramamkuiiH XYy Hb €ep
©OPCIUIH OHIVIOT HOXIUIOOC MANTraalaH 00AIOThIH XYYHI3C
eHnep OaitHa.  Monronbank bX3-plH Xyyr 30pwiToT
TYBIIMHJ XYpraxXuiiH Ty 2015 onsl 1 nyra3p ynupang 470.3
pOym Terperuitn TBYL[-bir apumximk, 22.6 TIpOym
TOTPOTUHH OBEPHAWUT XaArajamMKUWAT MOHTeHHIl 3axaac
TaTcaH OaifHa.

Bboruno xyranaar 3acruifd ra3pbid YHAT maac (31'YL[)-Hb1 xyy
aHxgard OOJIOH XOE€pIord 3ax JP3p eHAep XdBI3p OaifHa.
2015 onbl 1 myr?sp yaupiblH 3LACT aHXJard 3ax Aa’33px 12
nonoo xonorro 3I'YLl-uer xyy 15.2 XxyBp Oaiiraa Hb
00JUTOTHIH XYYH?3C 2.2 HATK XyBHAp OHAOD IOM. XapuH ypT
xyranaat 3[YL[-Hbpl Xamptyya cyyiauiiH 6 capa TeauiieH
XUHUTA93rYH 6aifHa. Dpcadiryi YHIT HaacHbl XYY ©HAep, ypT
Xyraraat YHIT 1aac 00pJIorIoxryi Oaiiraa Hb MOHTOHUHN 3aX
J1P3p XOPBOX YaJ[Bap MyyJlax Oairaar mwitrax OaifHa.

DauiiH 3acar 1axb 3pCARITYH XYYTUiiH TYBIIUH 15-16 XyBbJ
Xxypm3. Terperuitn xaaranaM>kKHiH XYY CYYJIMHH 3 JKUIMHH
Typur 12.0-13.0 XyBbJ TOrTBOPTOM X3BI3p Oaiiraa (3ypar
[11.4.2.2-T HOTOOH LIyIyyHaap TIMIAIIIICIH) OO Terperuitn
3995uiH XYY 2015 onbl 1 gyrasp ynupang 17.6 xyBb, 4 1yrasp
capa 18.6 XyBbn Xypu ecnee. HNHracHmp 3931
XaAraJaMXUuWH XYYHUN 30pyYy 4 ayrap capa 5.7 XyBb 00K
HAMAIIPB. OJUIH 3aCTMMH OCeNT caapy, 39JIMHH 3pCIdi
HAMATJCOH 3HA Yel OaHKyya 323JUHH XYYr HAIMAIAYYJIdX
3aMaap XYYHHUH 36pYYT ecrex Oairaa Hb HAT Tajaac 393JIUIH

HAWIYYJIITHAT — XsA3raapiax, Heree Tajlaac 3pCciuIddc
copruiink Oaiiraar wmpxuiinHd. 2015 ona Monron0aHk,
XerxnuiiH OaHKHBl ~ XOHTeNIeNITTAN  XYYTdH  333/MiiH

CaHXYYKWIT OyypcaHaap OaHKHBI CUCTEM JI9X TOTPOTHIH 3X
YYCBAp Oaracy, TOTpOTUMH 393JIMIH KUTHICOH TYHAAXK XYY
HAMDIJIDH, 3aX 339JUHH XYYTIH OUpTOXK OaiiHa.
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3ypar 111.4.2.1

Boas1orbiH XYYHUH 6Ce/IT 6aHK XOOPOH/bIH
3axblH XYYT 6CTOB...

20 20

Xyynuuii koppuaop
——BoLI0rbIn Xyy
B auK X00POHALIH A AYHAAK XYY
== Ballk X00pPoNALIN XaAradaMKHIN XYy
——BauK X00poNALIN Peno XM XYy
= BalK Xo0ponanin osepaiiT 30mmiin xyy

0
3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 34

2012 2013 2014 2015

Ix cypsanic: MoH2016aHK

3ypar [11.4.2.2

3I'YLI-HBI XYY

° = =3r' YL xyy, 12 nonoo xonor —3T' YL xyy, 28 no100 xemor
==-3TYI xyy, 1 &ua
==3I'YIL xyy, 5 sna
=bon1orein xyy ¥

- 20

—3TVI xyy, 3 #un
=—3I'YLL xyy, 10 munn

-5
3 4

2013 2014 2015

Ix cypeanic: MoHeon16aHK

3ypar [11.4.2.3

333/IMMH XYY 6CCOHO6D XYYHUHN 36pYY HIMAT/IB

24 - 24

z0 - - z0

3opyy
8 - ——Eoanoren: xyy -8

== 3omiin xyy, F
4 ——Xaaraaasaniin xyy, ¥ a4
3aoumiin xyy, §
R —Zaumiin xyy, F (Xourearrsii 3370 xacean) R
3 6 ] 12 3 6 ] 12 3 6 9 12 34
zo1z z013 zo1a 2015

Ix cypsanic: MoHeon6aHK




111.4.3 BaatombuIH XaHUW

Terperuiin  HIPJACOH  XaHIIMHAH  CyJpax  XaHjjara
YpraypKuiicasp Oaiiraa Hb rafaaj XyaaaigaaHbl TIHLDII 3€PAT
HeJI6e Y3YYJ/DK OaliHa.

Tenoepuin minysn anoazoanmaii x3633p Oaiicaa Hb
mMOZPOcUIIH XAHWL CYApaxad HONeeic Oaitna. Ypcran
THIPI 2015 onbl 1 ayrasp ynupang 43 cas aMm A0JJIaphIH
anjarjpantaid Oaiican XMHri31 OaHKYyZAbIH ajiaaj] BallOTbIH
HOOIITTAM mo3unu OormHO OalicaH HBb rajaaja BalOTHIH
APIATHIT HIMAITAYYIK Oaiican 00T HOree TaJJl CaHXYYTHIH
IPB3p X6peHre opyynant 127 cas am.moswtapaap Oyypd,
XOPOHTHMH ypcrajg rajarimuicaHaap rajaajl BaJIOThIH
HUNTYYIAT Oyypu 6aiinaa. Wiim Hex1enn MoHronbankHaac
xuik OalicaH rajaaj BaIOTBIH 33X A9PX aM.J0JUIApPbIH
WHTEPBEHI] Hb TOIPOTHWH XaHII CYJIPaxXbil 30rCO0X
3opwiroryii Oaiican 0Oereej 36BXOH BAIIOTHIH ypCTaJiblH
AP3JIT, HUMIIYYJDITHHH 36pYYHIIC Yycd OOJIOX XaHIIWKH
OTI[OM XAJIORJI3IIIAC COPTUIIIX apra XdaMKd3 Oaiinaa.

Monron6ank, MOHTOT  yICBIH  XODKIUHH  OaHKHBI
CaHXYYXWITYYH, TecBUMH 3apiara 2015 onsl 1 gyrasp
yIHpaJ XyMHUIJCaH 4 XOPOHIMIH OpoX ypcrai OyypcaHsbl
33pArP> OMHO XHUHCAH CaHXYYKWITYYAUHH TerperuiH
XaHIIMUT CyNpyyliax Heyiee OypaH apwiaaryi yupaac 1
JYT33p yAUpan] XaHII cylapcaH Xd3B3p OaifHa. XaHm
cyJipax napamT eHjaep Oaiican yen TeB OaHK BaFOTHIH 3aXa/l
TOJOPXOM TYBIIMHJ MHTEPBEHI] XMIUXUIH 33paru33 2015 oHbl
1 ayranp capa 60JIOTHIH XYYra3 HAIMATAYYIRH 13.0 XyBbI
xypracdH Hb 3['YL[-HBI 3pcHdaryil ereexuir xapbLAaHTyH
OHJlep TYBIIMHJ Oaiiraxaj HeJIeeiK, yIMaap TerperuiiH
ereeXXUIT Xajranaxaj Tycajacal 0eree ] H3 Hb XaHIII CyJpax
JapamThIr OyypyyJicaH OuiIas.

Terperuiin xanramamx 2015 onsl 1 nyrasp ynupang eMHex
OHBI MOH Ye3C eCOXI'yi 0aiix, rajaaj BaJIOTBIH XaJraaaMx
XAHIIMIH XYJIIIITTIN X0JI000TOHT00D 9.2 XyBHAP HIMATICOH
39p3r Hb TOIPOTUilH XaHIIMIH CynpaiiTaac 00THHO XyralaaH/
AT  OJIOX XYJIPAJIT YYCCOHTIH XOJ000TOM. XdIUUTIIP
aM.JIOJUIapbIH  XaArajJlaMX HAMOAIIK Oaiiraa 4 OOTrMHO
xyramaat 3[YL-uel spcmanryit  ereexx (15.2  XxyBb)
XaaraiaMkuiiH xyyHssc (6.0 xyBp) eHmep Oaiiraa Hb
TOTPOTHIH XaragaMX aM.JoJuIap Pyy MHWDKHUX XOPBOJITHNAT
caapyylax XY4ydH 3Yin Oomk OaitHa. Oepeep X103,
XOPOHTO OPYYIAITHIH OAriblH YYIHIIC aBY Y3B3JI XaHIIUIH
XYJIINITOHL CYypWJICAaH TajaaJ BAJIOTBIH HIDATTAIN YypT
MO3HIMIH XYIIrIK Oyit ereex’’ Hp (15-16)%-miin

3ypar 111.4.3.1

TerperuiiH aMm.f0/11apTal Xapblax XaHIll
2,000 2.000
1,800 1800
L,700 1,700
1,600 1,600
1,500 L500
1,400 1,400

L300 1.300

1,200 1,200
2012 2013 2014 2015

C‘dpblll HHTepRAJ —AuGan XxaHi —3axpIH XaH

Ix cypsanic: MoH2016aHK

3ypar I11.4.3.2

lajaan BaJIIOTBIH AKTHBBIH XaHIIUKAH
CyJIpajiTaac 0JI0X XYJII3r[dXK OYH ereex Oyypd
6aliHa...

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%

o ol |‘| m“\ i ||‘M|II|
0.0%  woseeemamttilanllin, ailll \\\l“‘ "H”“”'W il o ‘ ‘M”"HU“N \‘”I [

-5.0%
-10.0%
-15.0%

201412

Ix cypsasnsic: MoH2016aHK, cydraaquiiH mooy00.1041

3ypar [11.4.3.3

Terperuin  604UT

YaHrapas...

yHIuUWDK  OyH  XaHII

vil xammuiin naexe, REER

o, Gapyyn TN

Boant yilnammk

—Kmamiin 0opustont
120

HaHrapax

9 12 03 & % 123 & 9 12 3
210 201 2012 2013 2014 2018

3 6 % 12 3 & % 12 3 &

3x cypsasic: MoHeonbauk

17 6 capeln XyramaaHj XaHIIMHH cynpanraac onox ereex 2013 omsl cyymuitn xaracaac 2014 omsl 1 myrasp
YIMPJIBIH XOOPOHA JyH/kaap 15 opunm XyBba xypu Oaiican 601 2014 oHbl 4 1yrasp capaac XoWmn nyHxaap 5.4
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TOTPOTHMIH aKTUBBIH DPCIDITYH ereexeec eHIep Oaiix
00JOMX XYMHUTJaX TOIPOrMMH XaHII Cylpax AapaMThIr
300JpYYILIII.

Tyynumss Oroy Tonroi, TaBan Toaroiin tecnyyxn, YUX-biH
41 gyrasp TOrTOOJ, OpUH yAMPIJArblH TyXall XyyJIuilH
XYP39H YYCCOH OOJIOMXK, XYBHIH CEKTOp rajaaj 3ax 33371
OOH/1 raprax 33par XyJII3JT 3aX 33317 YYCc4, O0aHK XOOPOHIbIH
3axbIH TOIPOTUIH 39X YYCBIp OaraccaH Hb TOTPOTHMHH XaHII
Cylpax JapaMThIr OyypyyJax XY4HH 3yiiic 60I15100.

111.4.4 Y1 X6016X X6POH2UUIH 3aX 3331

Yumocuuih  Cratuctukuith Xopoo (YCX)-HOOC TOOIIOH
raprajar opoH CyyuHbl YHUHH uHJekc 2015 onbl 1 myranp
ynupibiH Oaiiuiaap eHrepceH oHbl MeH yeac 0.04 xyBuap
eccoH OaitHa. Toarean Truxuar 3yyd XXK-ui TOO100I100p
TyC yIupalij OpOH CYYIHBI YHY ©HTOPCOH OHBI MOH YyedC
nyHpkaap 4.7 xyBuap Oyypcan OaitHa. IIHXYY OpOH CyyILIHbI
YHUIH eConT CYYuiiH 3-H ynaupan napaanad Oyypaan Oaiiraa
0011 TYpIICUIH YHUUH ecenT MeH aaui caapd, 2015 onbr 1
JIYT33p YyIUpaiJ OHI'epCeH OHbI MOH yedc IayHikaap 7.4
XyBuap Oyypusd. YHD, TYPIICHUIH YHHIUH OCONTHIH 30pYY
Oyypu Oaiiraa 4 yHUIIH ©CONT TYPIICUHH ©COIITOOC OHIOP
X9BIIp Oaricaap OaifHa.

OpoH CyymHBl YHHHH Xeecpeinuir xapyyigar “yH>-
TYPIICHUIH Xapbilaa”, “yHI-OpJIOTHIH Xapbllaa” y3YYIdATYYI
2013 oHA OT1IOM ©6CCOH Hb YHUIH XOOCPONTHITH 10XHO OalB.
YHd, TypadcuiiH xapbuaa y3yyiaar 2014 osbel cyynuiiH
Xaracaac 9XJI9H TOTTBOPTOH OaifHa. VYT xapbliaa y3YyyJIaiT
ypT Xyrauaasj 1 pyy mamyyaasr 0a ecceep OaiiBan 3ax 333717
alllAT XOHYKOOHBI 3PANIT HOMAIACOHUUT XapyyiaHa. XapuH
yH?-OpJoreiH xapbiiaa 2014 oHBI »XHHHM xaracT Oyypd,
TYYH?3C XOMIII TOrTBOPTOM OaifHa. DH? Hb HAT Tajlaac YH?
0O0JIOH OpJIOTBIH ©COJITUIH XYPJ CYYJIUNH 3-H YIUpal UK
Oaifraar xapyymx OaitHa. Heree Tanaac upraiuitH OpoH CyyIl
XyJAJIa)X aBax 4YaJBap e©epuwIeraeeryi, XapblaHTyil
TOTTBOPTOM Oaiiraar WiTrk OaitHa.

YHOAT 1aacHsl 3aX 392JIMHH apuiDKaaHbl X3MXK33 O0yypd, YHIT
[[aaCHbI YH? yJIMaap 3ax 323JIMiH YHAIr?3 Oyypcaap OaiiHa.
2015 onst 4 mayrap capeiH Oaiigmaap TOII-20 wHaekcuiiH
ayHaax y3yymoar 13113.7 wark Oyroy oHbl 3xH3C 11.6
xyBuap Oyypcan OaifHa. XapwH YHAT I[aaCHBI 3aX 333JIMUH
yHa:1r33 2015 oHbl 4 nyrasp capbiH Oaiiaap 1.3 ux Hasn
TOTperT XypciH Hb OHbI 3XH33C 11.2 xyBuap OyypcaH IyH
oM. TOII-20 unaexc 00IOH 3ax 333JUIH YHIITID 4 Tyrasp
capblH Oaiijylaap ©HTOpPCOH OHBI MOH yedC xaprainzad 16.9

3ypar [11.4.4.1

Yn1 xe/16X X0POHTUWH YHUIH 6COJIT TYPI3CUNH

ecesITeecC eH/iep 6aiHa...
60% -

40% -
20% -

0% - 0.04%
-7.4%
-20%

-40% -
=== -=
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2014 1}
m— YH)3, TYPI3CHiiH eceaTHiin 3epyy (YCX - YCX)
m— YH3, TYPI3CHHH eceaTHiin 3epyy (Tamxar 3yy4 - YCX)
Typaacuiin ecenrt (YCX)
= == = Yuuiin eceat (YCX)
Yuuiin ecent (Toux/3r 3yyy)

Ix cypeasc: YCX, cydaaauutin mooy00.1041
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3ypar 111.4.4.2

Y71 xeA16X XOPOHTUWH YHUUH X66C CYYJIUNH
YAUPJAYYLaJ HaMXKWK 6aiiHa...
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¢ Ne——
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11
v
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2007 2008 2009 2010 2012 2014 2018

YH3/0paorelH xapenaa YH3/Typ32cHiiH Xapbuaa

Ix cypeasic: YCX, cydaaauuiin mooy00.1041

XyBb 00K Oyypaazn Oaiina. 2000 0OHOOC XOMIII TOOIOXK Y3BAJI XAHIIHIH CyJIPAITHIH 606K 6 CapblH XyramaaH

JIOHrex 2 XyBbTall OaiiHa.
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6omon 19.9 xyBmap Oyypcan Oaiina. TOII-20 wunpexkc 3ypar I11.4.4.3

CYYJMiH 8 cap, 3ax 373JIMHH YHAJII CYYJIudH 9 cap

napaanan Oyypaaj Oaiiraa Hb OW3HECHIH MIIBX MYyy[ax YHST LlaacHbl 3aX 333JIMMH YH3J1r33 60s10H TOII-

20 ungekc 6yypcaap 6aiHa...

18 000

Oaiiraar uitrax Oaiina.

baHkyynblH OJIrocoH 8 XyBUMH XOHIeNeNTTdIN XYyyTai
WUMOTEKUUH 333JUUH  YIJATIMAT MOHTONBIH UMOTEKUUH 14
Koprnopartu (MUK) ©Oarmyian  yHAIT IHaackyymnax Yl
axusutaraar 2013 onsl 12 gyraap capaac xoiim 4-H ynaa
30XMOH Oaiiryynaan 6aiina. MUK 8 XyBUITH XOHTONONTTIH 14w
XYYT¥ HUIOTEKUUH 333JIUUH YIIITIJIMAT YHAT LAaCKYYIDK,
yyuuit 90 xyBuiir MoHron6ank xynanjgan aBy Oaiina. 2015

12 000

OHBI 3 JIyraap capblH SLCUIH Oaiifmaap HUUT 1.32 ux Hasn alsis 78] o 0liz ]2 50405 ] 6] 7 8 o t0luilia 1] 2] 5]

2013 2014

terperuiin 333muiir MUK-g mmmxyymk, yyHuit 90 xyBb

1.800 000

2015

Oytoy 1.19 ux Hasm Terpertdi TOHHIPX XIMNKIIHUM YHOIT WTOM-20mpexe  =>-3ax sammiih YT (cas Terpereop)

naaceir Monronbank xyaangan aBu?d. 2015 onsr 1 gyrasp
ynupana 0.45 ux Hasa TerperuiiH unotekuiH 333nuir MUK-

Ix cypeanic: MoH20161H X6peH2UllH 6upic

I IIWJDKYYJICOH OaifHa.
Xychart 111.4.4.1

2015 oHbl 1 fyrasp yaupang 0.45 ux Hasz
TOTPOTUNH UNTOTEKUKH 393 1MHAT MUK

I HJ/DKYYJ/DKI3. .

YHST Laac rapracaH orHoo | Xamxa3a (cas Terper)

1 2013 oHbl 12 capblH 23 322 901.700
2 2014 oHbl 7 capbiH 8 222 051.700
3 2014 oHbl 11 capblH 7 324 595.800
4 2015 oHbl 1 capbiH 30 452 278.100

HUAT 1321 827.300

9x cypsandc: MUK

IIUT'TII3: OpoH cyyyHbl CAHXYYHCUAMUIIH MO2ME80pMmoii mo2moayooz
6uii 60/120x X6Me.16epuiiH HE6/100

Nnorekuitn 8%-uiiH XyyTai XeTen0ep 3x3acH33¢ xouut 2013 onbl 6 gyraap capaac 2015 oHbl
3 nyraap capslH X00poH 4.0 UX HasA OPYUM TOTPOTUUH YHD OYXH OpPOH CyyIl 3apariax
YYHHUI 2.4 ¥X Has[ OPYUM Hb UIIOTEKUIH 393J193p CaHXYYKUTICOH OaliHa. YnacoH 1.6 opuum
WX HasiJl TOTPOrHIT UPraji MOHTeH XypUMTiaiaa JaiuiaH OpOH CYYIHbI ypbAUWiIraa Teiadept
3apiyymx33'8. Xeten6ep Hb HAT Tanmaac GapHITHIH canbapaap JaMKyylIaH dAMHH 3acart
XOPOHIe OpYyYyJalNT XHIDK JIOTOOA JPAITHUT HAMATAYYJdX, HOree Tajaac epXyyAulH
CaHXYYTUIH TOHIUIMAT ©O6pUYIOH OHEOTruiH OOJIOH HPIIYHH XOIPATIIIHHKA XIB MAaATT Hb

©OpWIeJNT OpYYJICaH Yp AaraBapraii Oaiiiaa.

18 YyHa9¢ To10pX 0l X2¢T Hb OpOH CyyIl Gapbliaanax 3aMaap ypbIumiraa Tendepee Teinces Gaiinar. Tyxaitn6an, 2013 sucuitn
Gaitfnaap HUMT UIOTEKUIH 333a3r4auitH 23% Hb ypbauniraa Teja0epee OpoH Cyyll 6apbliaanax 3aMaap TesceH OaifHa.
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MoHron6aHk

—3X yycBap-P
Bank

ypbauunraa tentep

8%-niH 333N,

©px

——Ten6ep—»

«—WN3B6——

4———305n1iH ep

CaHXyYruiH THL3N

XepeHre
XepBex akTus?
OC-Hbl 339311

©rner
Xapranamx|
Xagranamx?t

4—OpoH cyyu—j

BapunrbiH canbap

CaHXyyrviH TaHUan

XepeHre 1
Xagranamx |
Banp 1

©rner 1
33an 1

Nnotexuitn 8%-uitH XyyToi XeTea0ep Hb OPOH CYYIIHBI OOPIYYIIAIT, SPAJITUNAT HIMATTYYIIX
3amaap OapuireiH canbapt 4.0 UX HasA TOTPOTUHH XOPOHIe OPYYJIAIT Opyynkdd. WMHrx
OapWIThIH CaJI0AphIH XWILIATCIABIH IAJIMH, YICHIH TOCBHIH OPJIOrOOp JAMXKUH SICHIH
X3PATIRAT HAMATAYYIDK, 3AUWH 3aCTHIAH ©CONTO I XyBb HIMPI? opyyicaH OaitHa. CyynuiiH 2
xmng 42.8%° MmsHran aiibin OpoH cyyll Oapuracantail xonbootoiroop 2012-2014 onbl
OapuireiH MaTepuainsiH UMIopT 2010-2011 onbr ayHmKaac 35%-uap HIMATACH Hb xuiy 180
casi aM.JIOJUTAPBIH HAMAJIT IPAIITHIT OU OOJIT0XKI?.

2.84

WUnoTtekuidH 3331 (ux Haag) (BT)
OCYM-YCX (3yyH)

130

15

05

OCYW-T3 (3yyH)

0.67

1.94

0.85

120

110

100

90

80

70

XeTenbep Hb UIIOTCKHIH 3331MiH XYYT 8% Oonrox, xyramaar 5 (15-aac 20 XypraH) »uadp
ypTacracaHaap 39JIMHH capblH Tesl0ep Oaracu, MPTIAMKHH 393J71 Xampariax, OpOH CYYIl
Xy/aniaH aBax OOTOMKHHT HAIMATAYYIC3H?C. I'3BU OPOH CYYIHBI 3panT?! HHHANYYINT5C33
JIABCHBI YJIMAac XOTeJI0ep 3X3JICHIAC XOUII 2 YIUPIBIH JOTOP OPOH CyyIHBI YH? 30 opunm
XyBHap OTIOM ©CCOH?? Hb XYYy, XyralaaHbl XOHTOJONTHIH Heleer CyJlpyylcaH OaifHa.
Oepeep x310371, YHI 6COX06C OMHO OPOH CYYII XyAaldaH aBcaH opXYyAuiH xyBba 30%-uitn
ammr yycu Oaiiraa 00J1 YH? 6CCOHOOC XOMII OPOH CYYIl XyJalllaH aBy Oyil epXYyIuiH (HUHAT
393J1/19TY OPXYYIUHH 57%) XyBbJ] TOAHUHA 393JIUHH XOMKII, CApPbIH TOJI06p, OPXUITH OPIIOTHIH
maapaiara 30%-uap HAIMAITIYK, XyJaldaH aBax 4ajaBap Oyypd OpUMH JapaMT HAMOTCOH

19 YHaacHUI CTATHCTHKHITH XOPOO

20 Unorekwuitn 399mmiiH xyramaar 15-aac 20 xwn, xyyr 16.6%-nac 8% 6onrox OyypyyiacHaap 49 cas TOrperuiiH 333HiH
capeiH Tenbep 740.3 msuraac 409.9 msHraH Terper 6oibk OyypaH epxWiiH mraapjuarataid opioro 1645.0 msaraac 910.8
MSsHTaH Terper 00k OyypHa.

2l YCX-HBI IIMH33p alIUIIAITaH] OPCOH OPOH CyyIl 60710H MMOTEKUIH 333/mHifH TaiiinaHnraac Xapaxas| TyXaifH KU OIHH3D
aIIUTIIANTaH OPCOH OPOH CYYIIHBI TOO UTIOTEKUIH 3331193 G0PIOTACOH OPOH CYYITHBI TOOHOOC TyHJ[Kaap 6.5 opunuM MsHraap
niyy Oaiinar 6aiican 601 2013 ona 393133p 6OPIOTICOH OPOH CYYIHBI TOO 420 OpYMMOOp JaBCaH.

22 OpoH CyyIHBI YHUIHH HHASKCUIH KUK qyHaax ocoit 2007-2012 onbl xoopons 13 opuum XyBb Gaiica.
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6aitna®>. I'>Bu ©MHO Hb GAHKHBI OOPHITH X YYCBIPHIIH 3337139p OPOH CYYI XyJalaH aBCaH
UPr3J JaXWH CaHXYYKHITIH]I XaMparjax Xyyra3 OyypyyJcaH Hb XOMHOITACOH MOHIeepee
X3PATIIAIIA HAIMATIYYIIX OOJTOMKHUIT OJITOCOHBIT TyphAaX Hb 3YHTIH.

8 XyBUITH XOTOIOOPUIH Yp AYHA ailJl OpXYYAUHH CAHXYYTHITH TIHIII OOJIOH XIPITIIIIHHUMA X3B
MasrT YJIIMXK €epuwlenT rapiaa. Tyxaiinban, akTUB Tal 93P OPOH CYYIl HAMOATIIK,
yphIAUMIraa TeJIOOPHIH XOMKIIII3p MOHTOH XypHUMTIal Hb OyypcaH 00J MmaccuB Tail 33
OPOH CYYIIHBI 333J1 T3C3H 6p TeI06p HAIMAIIICIH OaiiHa. OpXYYIUiH cCapblH MOHTOH XOPOHTUITH
YPCTajbIl aBY Y3BAJI CAPBIH OPJIOTHIH TOAOPXOW XYBHHT 333JIMIH TOIOOPT 3apIyysnK Oaiiraa
Hb OPXUITH OHOOTHITH X3P3r33r (3CBAJ CapbhlH MOHTOH XYPUMTIIANBIT) OYYpyy/Iax HelIeeT i
oM. ['9X1193 HHQIAIM 6eHaep MaHal yIACHIH XyBbJI HIPIICIH OPIIOT0 ©COXUIH X3P33P 393IUIH
capbIH TeI0epUiiH TapaMT Oyypax TyJ OpXHIH UPIdIYIH X3PITIId3T HIMAITYYIIX HOJIeeTIH.
Oneeruiin Oaiiiyaap HUNAT 33351 13r4YHiH 70 OpYMM XYBb Hb 30BX6OH IJAJIMHTaap CapbIH OPIIOT00
Ooypayysmk OaitHa. MUK-a MIMIDKCOH 333JIMAT ©p OpJIOTHIH Xaphliaaraap Hb anrmioan 30.5%
Hb (25-35)%-niiH, 41.2% Hb (35-45)%-uitH MHTEpBaAN XaMaapariax Oaiiraa 6ereeg MUK-
WitH OariyyaslH XyBbJ ©p/OpJOrbIH Xapbllaa HAMAIIAX XaH[lara axuriarjax OaiiHa.
Op/op0rbIH Xapbliaa OHI6p, OPXUHH OPJIOro Hb HAJTHHTHHH OPJI0ro OOJIOH aXKHIT SPXJIAIITIIC
WX XamaapajTai Oaliraa Hb ©PXWUHH OHOOTHHH XAPAITVIIIH] UITOTEKUIH TOJIO0OPUHH Y3YYJIdX
TapamT XapbllaHTyH eHnep Oaitraar xapyynHa. Tyxain6an, 2015 oubsl 1 ayr?sp ymaupibiH
Oaiimaap epxuitH capelH QyHIax opioro 1049.6 msHran terper, XapuH UMOTEKHUIH 333TUIH
capelH IyHIaX Tendep 460.6 MsHraH Terper?* Gaiiraa Hb OPIOTBIHX00 44%-HHT 333JIHIiH
TeN0OpT TONK OaifHa TICOH Yr IOM. ©Oepeep X303 MEeH XIMKIIIIIP 6pX OHOerHiH
X3PAraArmd Oyypyynx OaiiHa.

Wpran opon cyynsbixaa YHUHH 30%-uiiH ypbIumiraar cCaHxyyXyy/DK Oaiiraa Hb OaHKHBI
XaarajiaMX 339MIIUTYAUHH OYyTHUIr eepumiceH. TyxainOan, OaHKHBI XYBbJ XaMTUHH
TOTTBOPTOM Oyl0oy TapxalT calTal >KIKAT XaArajdaMyK 333MIIUTYJURH TOO OO0JIOH
XaJrajJaM>KuitH XaMxk33 Oyypcan OaitHa. Tyxain6ain, 2014 onsir 2009 oHTOM Xapbllyynaxasn
50 XypTen cas TerperuiH XaarajdamkKTail HMpraguiiH XaJraJdamMkKUWH JIYHTHAH HUWT
XaAraJaMKUNHH XOMXKIIH 33719X XyBb 48%-30% 060k Oyypcan OaiiHa.

OpOH CyYITHBI 393JIMAT YHAT 1AaCKyyJDK 0aiiraa Hb HAT Tajaac OaHKYYIbIH aKTUBBIH JTYHIAXK
Xxyraraa 0yypaxaj 3eparanp Heseesk OaiiHa. Heree Tamaac eepHiiH 3X yYCBIP3I3p OJIFOCOH
XapblLIaHTyH ©H/Iep OreeXT3M, Ipcil OaraTail MIIOTEKUIH 333 YYAUNT JaXUH CaHXYYXKYYIDK
MUK-n 3apcHaap ypT Xyramaarail akTHBaac 0JIOX OH/1ep ereexee aijaax Oairaa Tya 6aHKyy
alllMIT @KWJIaraaH/1aa aHxaapy axuulax 1maapagarataid 6010x M.

DAuiiH 3aCTUITH HIPBXOKWIT MYYIaX, OPXHIH OpJIoro Oyypd, ep/opJiorsiH Xapbllaa HIMAITIIK
Oyt opumna 2015 onn ammurnantana opox 30 opuMM MSHTaH OpPOH CYYLBIT OapWIrblH
KOMITaHUY/]l YH?3? OyypyyJIaxryirasp O6opiyymnax 00JoMK Mall Xsi3raapiaramai 0ok OaifHa.
MeH Hpr3auiiH OpJIOro, aXWI 3PXJIIT HAMITIAPXDOC Haall 3AUNH 3aCTUWH ©COITUNH
TOTTBOPTOM Cyyph O0OJIOX OpPXMHH X3P3INId3 OHPBIH HPIdIYHI CIprIx OOJOMK MeH
xsi3raapaaraman OaiiHa. Llaamma uproguiH XU SPXIDITHUT I3MXKIK, OOAUT OPIOTBIT
HAMATAYYIAX 3aMaap UPriAUiH epuiiH 1apaMT Oyroy 393JIMHH CapblH YITYMITHUNA 6pXUH
OpPJIOTOJT 337X JapaMThIr OyypyyIDK Oaiik J1 @pXUiH X3p3rIIdr HAMIIAYYIDK, yaMaap 3AuiH
3aCTMIH ©COJITHHIT TITIIX O0JIOMKTOM 000X FOM.

23 OMHOX HKHIIIrIP aBd Y3CIH 392MMHAH XMk 49 casiac 63.7 cas Terper, yphaduiraa Tendep 21 casiac 27.3 cast Terper,
capbid Tes100p 409.9 MsaHraac 532.8 MsHraH Terper, opxuiiH opJorsiH maapiara 910.8 msuraac 1184.0 msHran terper 00J10H
ecy OaifHa.

24 MnoTexuniin 3351mitH Taitman: Har 335010raua HOOTI0X 339IuiH AyHAax XoMakd? F45.3 cas, 3900uitH JyHAaK
xyranaa 184.2 cap, 2015 onsl 3 gyraap capz 0JTOCOH 333JIMIHH XKHUIHICOH JyHAAX XYY 9.2% OaiiHa.
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I11.5 Tes166pUH TIHILIJI

2015 onbl 1 myra9p ynupana Tea0epruiiH TIHIUIUWH ypCral
JAHCHBI aJjariajl eMHex OHbl MeH yeac 92%-uap Oyypu
43.4 cas am.10JU1apT XYPCIH 00T XOpeHTe 0a CaHXYYTHIH
naHcHel ammr  133%-uap  xymumrpax  126.7  cas
aM.JI0JUTapbIH ajiargaliTad rapcHaap HUAT TOHIPA 271.1
cas aM.JoJUlapblH angargantaid  6aiB. CTaTHCTUKHIH
anjaa, opxurayyirsit ayH -101.0 cas am.gomnap OaiiHa.

IIL.5.1 Ypczaa daHc

VYpcran  pmaHcHel  angargan  Oyypaxan — Oapaa,
YHITYHIITIHUHN ragaaj xyaaingaa maBi3p JyHradp 183.6 cas
aM.JIoJIJIapbIH amurtaid 0alicaH Hb TOJTYIOH HOJOOIDKI).
Tonpyynban, Taimant yiaupana OapaaHel  Tagaajl
XyJaJiJaaHbl TOHII ©MHOX OHBI MOH YETIH XaphIlyyliaxaj
371.3 cas am.nomiapaap, yurauara’auit ToHpI 202.6 cas
am.JIoJIapaap Tyc TyC caibkupcan OaifHa.

bapaansl rajaan xyaanaaaHsl aliur H3MAITIXA/1 SKCIIOPT
9%-nap Oyroy 90.1 cas am.momtapaap ecd, umMmnopt 31%-
nap Oytoy 281.2 cas am.jgomnapaap OyypcaH Hb
Heneemk33. ToxapyynOan, Tyyxuil sauiiH  YHUIH
OyypanTtTaii X0J000TOWrOOp OMHeX OHBI MeH YeTdil
xapbllyynaxaj 6omoBcpyynaaryi HedTuiiH sxcopT 42%-
nap Oyroy 65.8 cas am.noiutapaap, TOMPUNH XYIpUNHH
skcopT 29%-map Oyrwoy 23.3 cas am.Josuiapaap,
HYYPCHHH 3aX 323JIMMH OPCOIIOOH HOMOTACOH, JPAIIT
00710H YH? OyypcaHTall  X01000TOMroop uylnyyH
HYYpcHuil sxkcnopt 32%-uap Oyroy 64.9 cas am.iosapaap
Tyc Tyc OyypcaH 00JIOBY 39CHUIH IKCIIOPT O©MHOX OHBI MOH
yeac 47%-uap Oyroy 163.0 cas am.jomumap HIMATACOH Hb
HUMIT 3KCIIOPTBIH OPJIOTO ©CONITTIM rapaxaj] HeJIeelleB.

XapuH DJIUWH 3aCrMMH MIPBXKWJ caapy, XaHIIMAH
CYJpanT YPraJDKUICOH, XOPOHT® OpYYNaIThIH OpJOro
O6ooH He(THIH YH? OyypcHaac MIANTraabk OapaaHbl
HUWUT UMTIOPT Oyypcan OaitHa. Y YHI XOPITI39HAN UMITOPT
23%-uap Oywoy 67.6 cas am.gojulapaap, XepeHTe
opyyJnanTeiH 6apaansl uMnopt 41%-uap Oyroy 142.3 cas
am.Jiojuiapaap, HeTuitH umnopt 32%-uap Oytoy 74.7 cas
am.Jioju1apaap Tyc Tyc OyypcaH y3YY/IITTai OaifHa.
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3ypar I11.5.1.1

Tesi6epHUiiH TIHIII

Cag § === XopoHTe §a CaHXYYTHITH T3HII
Vperal T3HI31
TendepHiH TIHIAT

2500

2000
1500
1000
500
0
-500

-1000

-1 500

I ITIIVI DTOIVT DIV I IIIIV I

2011 2012 2013 2014 2015
3ypar I11.5.1.2
Ypcran TaHaa
Can $ N Vpcran MMUTKY VIR

== Opnoro
YHTIIAT33HHI T3HI
BapaaHsI T3HIRIT

Y pCran TIHIRI .

1000

500

-500

-1 000

-1 500

I TMIVI THIIVI ITIMIV I ITIIIVI

2011 2012 2013 2014 2015
3ypar I11.5.1.3
BapaaHbI rajgaaj xygajgaa
Cas $ TaHIBI Dxcnopr ©.0.5
2000 I”L\iHUpT ©.0b 300
1500 600
1000 400
500 200
0 0
-500 -200
-1 000 -400
-1 500 -600
-2 000 -800
-2500 -1000
I ITHOIIV I OOV I IOV I OIIIV I
201 2012 2013 2014 2015




YiimumirasHuil ragaan xynangaansl opioro 2015 ousr 1
IYT39p YIAHpaA], 6MHOX OHbI MOH Ye€3C ©OpWIONTTYH,
xapuH 3apaan 35%-uap Oyroy 202.2 cas am.noapaap
OyypcHaap YIUTYHITI9HHIA TaHCHBI aijarjall eHrepCceH
oHbI JyHTI3C 202.6 cas am.moiutapaap OaraccaH OaifHa.
DOH? Hb UMITOPTHIH OapaaHbl OyypanTaac YYI3H TIIBPUIHH
3apnan 48.0 casg am.joisapaap, TOMOOXOH YyJ yypXaiH
KOMITAaHUY]IbIH TaJjaaiaac aBcaH OW3HECHIH yIup UIarbiH
36BJIOX YWIUMWIrIHUN 3apaan 137.7 cas am.gonapoop
Tyc Tyc OyypcHaap Taitnbapnarnax OaifHa.

Mouron YiacelH 3acruiiH rasap, XyBUHH X3BIUIMIH ax
axyiiH Hork, Oailryyniara, UPr3AUH 3IUNAH 3acCTHIH
xapbsar Oycaac aBcaH rajaaj 333J, epuiiH Ouyur 0oJIoH
Xapwilax, XaAralaMXWiH XYYIHHH Tenabep, HOIIO0M
amruiiH Tenbep Tainmant ynupann 52%-uap Oyroy 78.7
casl aM.J10JIJIapaap ©CCOHOep OPJIOThIH JAaHCHBI ajjaraal
40%-unap ecu, 239.8 cast aMm.JJ0JUTAPT XYPIB. XapUH ypCra
HIMJDKYYJATUHRH JAHCHBI LI9B3P JIYH OHT'OPCOH OHbl MOH
yeac 71%-unap Oyypu, 12.8 cas am.1oy1apT XypeaH OaiiHa.

I11.5.2 XepeHre, CAaHXYYruiH JAaHC

Xepenruiin nanc 2015 onsl 1 gyrasp ymupang 18.4 cas
aM.JIoJIJIapbIH AIIMITall rapcaH Hb ©MHOX OHBI MOH YETAM
xapsblyynaxaz 23%-uap OyypcaH y3yyJIauITTai OaiiHa.

Monron YiceiH Tea06puitH TOHIVIMAH CAaHXYYTHIH JTaHC
2015 onbl 1 ayrasp ymupang 145.1 cas am.nossapbiH
anjarfaiTaid rapcaH Hb OHTOpCOH OHBI MOH yedc 140%-
nap Oyroy 506.2 cas am.jomnapaap MyyJcaH Y3YYJIDJIT
Oereen yyHn Monron VYicaa opox TamaajablH IIyY.
xepenre opyymant 390.5 cas am.nmomnapaap, OarisiH
xepeHre opyyiaant 392.5 cas am.gojuiapaap TYC TYC
Oyypcan Oon Oycan xepenre opyymant 277.2 cas
am.osutapaap ecusd (3ypar 111.5.2.1).
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3ypar I11.5.1.4
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3ypar I11.5.2.2
I'agaaapiH HIyyaA XOpeHre OpyyJaJT TalJaHT yJIUpai]
oMHOX OHbl MoH yedc 140%-map Oyypu, -111.3 cas FU{XO 2015 onsl 1-p ynupang -111.3 cas am.goJsuiap
aM.JIoJIIapT XYPCOH 06ree]] 3H? Hb TOMOOXOH KOMITaHUY/T Gaiis
raziaaiblH XOpeHre Opyylar4jiaacaa aBca Eaammr 9PI3H Cans = Opror awam xaponro opyyans
TOJICOH, YW aXwWwularaanbl ajjarjaiTail aXuulacaH 1500 <o
OOJIOH MIMHAIP XUUTIPX XOPOHTO OPYYIAIT OyypCaHTAU 1400
xos600Toii Oaiina (3ypar 111.5.2.2).
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3ypar I11.5.2.3
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YIIMPAIL, TOMOOXOH CAHXYYXKHIT aBaaryii, SproH Teenr DarliblH XepeHre opyynant 2015 oxbl 1-p yiupans

. . 8.5 cag aM.Jo/IapbIH ajjarjanTai 6ais
XUUTACOHIIp 8.5 cast aM.JoJUIapblH ajlgarjairail rapas

(3ypar 111.5.2.3). P
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MOHIo, Xapwilax JaHc [PB3p ayHrp 205.0 cas Opstin Ot (axnts) === Xoporruitn xystnaa (axiz)

= BarupH XO (13B3p)

aM.JJ10JIapbIH ammmrramn rapCaH Hb I'OJIYJIOH HOJIOOJIKII.

3ypar 111.5.2.4

I'BAHeer; 2015 onbl 1-p yaupasj oHbl 3XH33cC 326.0

cad aM.joJiJiapaap 6ypr3H
Vimaap TtenbGepuitn Tommpn 271.1 cas am.gommapeiH o, S0P
ammargantail Oalicad TyJI TrajgaaJl BalllOTbIH a;m0aH Hool[ 4000 | 12
1,324.0 cas amM.10JU1apT Xypd, OHBI 5XHC 20%-Hap, o | 10
©@MHOX OHBI MOH Yeac 32%-uap Tyc Tyc OyypcaH. DH? Hb iggg
CYYynuiH 3 capblH BJIIOTBIH TOJ0OPTIH OapaaHbl 1 s
MMIIOPTBIH 6.6 CapbIH XOPAruddr XaHraxaap Oairaa tym '3%
OJIOH YJICBIH >KUILIUT TYBIIUH 00JI0X 3 capbIH Y3YYIITHIT

xaHrax OaiHa (3ypar 11.5.3.4).
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I11.5.3 Xya/1gaaHbl HOX1LOJ1

2015 onbl 1 myrasp ynupibIH SICHIH Oaliiiaap eMHOX
OHBl M6H YeTdl XapbllyyjaxaJl Trajgaaja XyJajlJaaHbl
nexuen 17%-uap Oyypcan OaiiHa. YYHI SKCIOPTHIH
YHUIH uHIeKC 25%-uap, UMIOPTHIH YHHIH HHIEKC 9%-
uap Tyc Tyc OyypcaH Hb HOJIOOIKI?.

OKCHOPTHIH YHHUWH OyypasiTaj 33CHHAH OasiKMaslblH
XWIniH yH? 19%-unap, uyynyyH HyypcHuil yH3 15%-uap,
OonoBcpyynaaryii He@TuitH YH3 53%-uap, Tempuiin
Xyapuita yH? 48%-nap Tyc Tyc OyypcaH Hb TOJJIOX HOJIeer
Y3YYJICOH.

XapuH HMMIIOPTHIH YHUWH HWHIEKC Oyypaxan HedTuitH
OyToormxyyHuid  yHuitH ~ uHAekc  40%-uap, ax
YIIABIPIDIMIAH MAamiuH, TOHOT TOXOOpPOMXK, OapWITbIH
Marepuai, XUMUKWH OyTI3rIPXYYHUH MMIOPTHIH YHUKH
HHJCKC TYC TyC 22%-uap OyypcaH Hb HOJIOOIIKI).
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3ypar I11.5.3.1
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II1.6 'agaaj 3AMWH 3aCTUVH OPYUH

2015 oHbl axHull yaupaad EepozuliH 6yculiH 30uti 3acaz capeaxc, AHY 6a Xamaowvin eceam caapy, OXY-
bIH 30UliH 3acaz yHaamad OpcoH 6aliHa. Yaamxcaanrm 6yc MeH2eHull 6001020, meceuliH xamyy
d3zaamultie ssaumeyli 3661pyyacaH 600/102blH 66pU161MULIH HE.166260p E8PO GyCUliH 6CO/IM CIP2IKHCI3.
XapuH, XamadwsiH apoblH 6aHK MeH26HUU 600/102bIH Me1esuliz yoaa dapaa cyApyy/aAcaH 604084 axC
yUt0e3putiH canbapm damicasz 604xc amxicaazyl 6atiHa. I'adaad Hexyes 6atidan catixcpaazyll 6atixad
axcua2ytioan, UHPAAYULH HE.186260p UP23duliH 600um 0p1020 6yypy, domood apaam xymuzdaxc OXY-
bIH 30UliH 3acae xymuzdaxc 6atiHa. AHY-biH 6co1m 3py33 an10cHbl2 X041600HbI HOOYULIH 6AHK Yaz azaap,
axcu/ Xasiim 33p3az2 myp 3yypblH XYYUH 3ylacmall X0160H matiabapaaxic, yaauwdblH 6C61mead cep2eep
HO./10616X2YU 23HC Y34CI3.

T'on myyxuii 30dyydutin yH30 am.doanapbiH XaHw 4vaHzapcaH, OPEC-uliH H3203/1 2a3pblH MOCHbI
yUn083pasautin xamaucase 6yypyyaaazyi, BHXAY-viH 30uliH 3acauiliH eceam Xxy/133203xc 6aticHaac
xypomatl caapyu 6aiizaa, BHXAY-biH HyypcHUll umnopm 6yypcaH 33p32 20/4/40X XY4YUH 3ylicyyd
H6/106/1COH b6AlIHA.

IIL.6.1 XydasndaaHvl 2041 mMYHW OpPHYYObIH
30uliH 3aczuiiH 6atidan

BHXAY-bIH 314iiH 3acar 3ypar I11.6.1.1

CyymuidH OKWIYYADA  JOTOOX  OP3NTIJ  TYITYYPIAACaH BHXAY-biH 6CeAT, XyBUap /OMHOX OHbI MeH
TOHIBIPTIN OCONTUUT OMii OONTOXBIH TYAA XATaAbIH 3pPX yeac/

Oapuryuj HUNTAM DSIUWH 3aCTHHT IIHHIWIIX 00JJI0TO
XIPITKYYIDK Oaifraa 0eree YYHUN XYpIdHI SIUIH 3aCTUIMH
©CONITUIH 30pMITHIT TOrT™MON Oyypyymx 2014 onn 7.5%,
2015 onn 7% OGaiixaap OatasicaH. XsATaJblH JUNHH 3aCTHUIH
ecent TorrMoa caapu 2014 OHBI CyynuiiH ynupanj eMHex
oHbI MeH yeac 7.3%-uap, 2015 onsl sxHUM ynupany 7%-uap
ocurd. /IHb-nii ecent MiHXYY CaapCHBII aXX YWJIABIPUNH
cayi0apblH  YWIABIPIDI, XOPOHI'® OpYYJaIThIH ©CeJT
OyypcaHtaii xon0OoH Tainbapnax OaiiHa. ToapyynoOan,

8 -

6.5
XATaAblH Y1 XOJIJex XepeHre, OapuirbiH candapbiH o1om vz I w2018

SPANTUNH 3pY CYYIMHH XKUIYYA3] TOITMOJ cyiapd Oaiiraa
Hb IIEMEHT, TaH 33p3r OapuirblH MaTE€pHaJIbIH 3PIITI]
cepreep Heseesnk OaitHa. KU Hb: Y1 XeAIexHiiH candapt
opyyJscan xepeHre opyynait 2014 ousl 1 gyrasp ynupanin
16.8%, ax YHIIBIpUHH canbapblH XOpeHTe OpyyJalT
17.6%-nap ecu Gaiican 601 2015 oHbI 1 myrasp ymwpang
xapraman 8.5%, 13.6% Oomx Oyypusd. YyHUil 33paorind
YHIABIPIATUYAWH YHUHUH MHJAEKC CYYJIHWH YIHPIyyAana
TOrT™MOJ Oyypu Oaiiraa Hb G0UT XYYT HIMAII Y YIIK, XOPOHTO
OPYYJAJITBHIT HAMATAYYJIX OOJOMKHMIT Xsi3raapiax OaifHa.

I"a3peiH TOCHBI YHUIH moOKooc xaMmaapaH 2014 oHsI cyymmac
oxmH  XYU-uitH  unHpasmm  Oyypy,  YHIABIPIATYMIAH
UHOIAOM ceper yIra pyy MWDKCOH Hb OOIUT XYYT
HAMAIIYYIDK ©COJITO]I COPreep HONleesex 3PCITIi Oalican
Tyn XsaTaaeH apabiH 6ank 2014 onsr 11 gyrap capaac 2015
OHBI 3 Jyraap capbIH Xyraiaasj OOIJIOTkIH XYYT 2 yAaaruiH
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muiiB3pa3p HUUT 0.65 HArk xysBuap, 3bH-nitn xysuiir 0.5
HAK  XyBHAap OyypyyjicaH. ©OMHeOX OHbBl MOH YeTdH
xapplyynaxag 2015 oHBI SXHMH yIHMpasJ X3pAIJIdHUN
yHuitH uHdnsuu 1.4%-1 xypu OyypcaH, YWIABIPIITYHIH
yHuitH uHnexkc 4.6%-uap Oyypu, HAHb-uii nedastopsn
©OPWINT COper yTrataii rapcaH TyJ 00AUT XYYT Oyypyynax,
OOIUT CEKTOPBIH XOPOHI® OPYYJIAITHIT IOMKUX, ©COITHHIT
30puATOT 7%-WWH TYBIIMHAIC XOJ 36PYYJIXIYUH TYIJ
XsarageiH apaeiH 0aHk 2015 onbl 4 myrap capn 3bH-witn
XOMKIIT 1 HAMK XyBuap, 5 nyraap capa OOAJIOTBIH XYYT
nmaxud  0.25 workx  xyBuap Oyypyyican. HHrxm»»
XaArajaMXuiiH XYYHUH A23]] Xs3raapbil OOMJIOTBIH XYYHUN
150%-nap TOrTOOH HAMATAYYJICHHNA 33pATIIY  [IMHIIP
XaJArajaMXuiiH aaTrajblH SKYpPMBIT HIBTPYYJDK Oaliraarait
xoyioorayynaH OaHKyynblH amruidH Mapxkud 0.37 HAK
xyBuap Oyypaxaap OaiiHa.

OXY-bIH auiiH 3acar

OXYVY-pi1 sauitn 3acar 2015 onsl 1 nyrasp ynmupang 1.9%-uap
arnnmk, uHQImM 3 myraap capn 16.9%-a xypean OaitHa.
X3IUUTIp 3aCTHiAH ra3paac OaTiiaH Xamraajaax, HUATMHIH
XaJIAMKUIH 3ap Ty yIbIT HAMAIIYYJICOH 00110BY
QKWITYURI, UHQIIAIUIAH yIMaac UPrdIuiH OOJUT OpPJIOTO
Oyyp4, MOHTOHHI XaTyy OOJJIOT0 Hb 333J1 OJTOJTHIT XYMUH
XYBHITH X3PATIII), XOPOHTO OpYYyJIanT OyypcaH OaiiHa.

JloToon 3panT MHHXYY XyMHUIZICHaap uUMHopT Oyypu; 2-4
OYI23p capyyldaj TaspblH TOCHBI YHY SUIMMIYH —ecd,
AKCIOPTHIH OMET XAM¥KI3 HAIMATACHAIP OXVY-bIH 3KCOPTHIH
OpJIOrO HAMATIK; YJIMaap ypcraji TOHIUIMIH ammr 1 qyrasp
ymupang 23.5 TpOyMm am.JojuiapT Xypd ©cceH OaifHa.
TyyH4I3H, ragaagplH XepeHre OpyyJardJplH JOTOOX Iaxb
no3ul 6araccaHaap rajaajaj TeJaex HOOI/IOJ alllur, XYYHUI
3appan OyypcaH Tyl XOpeHTMHH aHCHBI rapax ypcrai
OMHeX ynupiaac 2 aaxuH Oyypu’d. UitHxyy TenOepuiin
TOHIPII 3€PAT ©6PUIIONT FapCHBI 33PArI3), TaJaaj] BaIIOThIH
peno XOJIUIMHAT allluIJIaH XOepeHIe opyyjlardyuja eHAep
XYYToi 3acruiiH ra3pblH OOHJIBIT HX33p XyAajJaH aBy
pYOIMIH SpANTUNAT HAMAIAYYJICOH Tya pyonuiiH xaHm 4
IYT33p capblH Oaiyaap oHbI 3XHA3C 13%-map wanrapaan
OaitHa. DH) HB 3pr9]1 TendepuitH ToHIPA, JIHb-nit ecentuiir
XOTJIOTY I[PB3P IKCIOPTO COProep HOlIeelox Tyl TOB OaHK
2015 onn 3 ymaaruiin midaBIp33p 60am0reH XYYT 12.5%-1
XYpIaXk, 4 Ayrasp capl rajaaj BaJIOTBIH PENO X3JILUIMKHH
HOXIUIMWAT YaHTapyyJnk33. ODHAXYY LIMHABID Hb BAIIOTHIH
XaHIIMHH XAJIO3I3IMNAT caapyysk, aMm.JoJulapTail xapblax
pyonuitn  xanmmir 50-55-7 xagramax, OOHIBIH XYYT
Oyypyy/K TNYYC KOMIAHMYIAJ ep 33JIMUT Oara Xyyrasp
CyHrax OOJIOM)X OJTOX, dJUWH 3aCTUMH OCOJITHUUT JIMKUX
30pUIITOTOM anxam OOJICOH XOMA3H MIMHXIIYMJ JTYTHIK
OaitHa. XYU-uiiH cyyps ©HAOpP, IOTOOA IPIIT OUPHIH
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XyramaasJi COpraxdpryi Oairaa Tyn MOHTOHUN OOMJIOTHIT
300JPYYIIXI HHOISAIM TOMUINIOH HAIMATIPXIYH K Y3COH
OaifHa.

AHY-bIH amiiH 3acar

AHY-pH sauitn 3acar 2014 onbl cyynauiiH ynupang 2.2%
(KW MIMIDKYYIICOH YIUPIBIH ©cenT)-uap ecceH 6om 2015
onbl 3xHUM ymupana 0.2%-uap ecd, ecest Hb caapcaH OaiiHa.
XonbooHbl HEOIMHH OaHKHBI Taijbapaac Xapaxaja Iar
araapblH Taaryid Hexmen Oaifman, OapyyH OSpruiiH
00OMTyy/aJ] rapcaH aXuJ XasiT 33p3T TYP 3YYpbIH OOJIOH
aM.JI0JIJIApbIH XaHIIMIHH YaHTapalT, Ta3pblH TOCHBI caJIoapbIiH
XOPOHTO OpPYYJIAITHIH OyypanT 33p3r Cyypb XYYWH 3YHIIC
©COJITO] COProep HOJIeOIICOH OaiiHa.

[lataxyyHel yH? OyypcanTtaii xomoorayynan XY W-uiin
unpnsamu 3 ayraap capn -0.1%-tait rapy, axunryduiMiiH
TYBIIWH CYYJIMIHH capyyaa] TOrtMoi Oyypu Oaiiraa 0osmoB4
XOPATIATYAUMH TaTBapbhlH Japaax OPJOTbIH ©cenT Oyypu 3
Jyraap capbelH Oaimmaap skmmuitH 3.3%2°-1 XypcoH OaiiHa.
Y yHUil Heneereep *KIKUMIISHIUMH Xynaniaansl ecent 2014
OHBI CYYJIMHH yJupJiaac X0 Torrmod Oyypcaap OaitHa.

2015 oHbl 4 1yr33p capblH Oaiiinaap aKWITYHAIUIH TYBIIUH
Oyyp4 5.4%-1 XypcaH, YII X01JI6X XOPOHTe, OPOH CyYIl Oapux
36BIIOOPOJ, MINHAIP 3XJIYYJCIH OapWITbIH aXJIbIH TOO Hb
2009 oHBI xsiMpanaac XOMIIXM XaMTHMWH J33] L3IT XYPCAH
Tyn 2015 oHbl 2 nyraap ynaupiaac 3AMMH 3aCTHH eceunT
COPTIHA TACOH XYIIIITUNAT Ouit 6onroon OaiiHa.

EBporuiin 0ycuiin 3auiiH 3acar

EBporuiin Oycuiin >nuitH 3acar 2014 oHbI CYYIHIH yaupain
eMHOX OHBI MeH yedc 0.9%-map eccen 06onm 2015 oHbI
HATIyra3p ynupana 1%-uap eccen OaifHa. DIUNH 3aCTUNH
ecelT UHHXYY coprax3a  EBponblH  TeB  OaHKHaac
X3PArKYY/DK Oyt sxayyiacoH 1.1 uX Hasn eBporuiiH
Quantitative Easing /QE/ xerenbep, TyyH33c ynbaarait
€BPOTUIH XaHIIMHH YHaNT, TOCBUHH OOIJOIBIH YaHTa
JOTIIDMUNT YIT SUTAT 300JIPYYIICOH 3pX OapUTUIbIH IIHHABID,
raspblH TOCHBl YHHUHH YHalT 33p3I XYYHMH 3YWJIC TOJIJIOH
HeleesicoH OaitHa. 2015 oHbI 3X3HA OycuiiH 3px Oapuryumi,
TecBuiiH angarjan e JIHB-nit 3%-nac 6ara, yinaBapadauiia
3epyy Hb JAHB-uii 1.5%-nac unyy ceper, X3T eHIep epuiiH
yJIMaac Tycrai mporpamji Xxampargaaryi ruiyyH OpHyyzAazn
TOCBUIH OONJIOTBIH YaHTra JAIJI3M33C TYP 4YeJeesernex
O6omomxuir HI3cAH.  Toapyymban, I93pX YICBIH 3pX
Oapurung  TocBuiiH  amparmieir  JIHB-mit  0.5%-taii
OYMIDXYALL XOMKIIIdp TYp 3yyp HXdCraX, EBpormbiH
X01000TOM XaMTapcaH TOCAYYIDA XOPOHTe OPYYJIAITHIT

252015 omml 1, 2 myraap capyyzaan ecent 4.3%, 3.9%-raii Gaiican.
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HAMAIIYYJIRX, JYHJ XYranaaHbl TOCBUUWH IIMHIYWIIAMH
TOJIOBJIOIOOHUI Jaryy >Kwi Oyp TaHax MIaapjuiaratai
xsiraapeir JIHb—wii 0.5%-uac 0.25% xyptan Oyypyyinax
33pI33p TOCBUIH XapblAHTyH 306J10H 00IJIOT0 XAPATKYYIIX
OpOH 3alir HAMK eriee. MeHreHud OOJUIOTBIH XYBb/I,
EBpomnbin TeB 6ank 2015 onbl 3 qyraap capaac 3XJ3H cap Oyp
60 TOpOyM €BpOTHIH 3aCTUWH Ta3pblH OOHABIT XyJdaJaH
aBax QE xeTenbepuir sxiyyscan 6ereen 2016 onbl 9 qyrasp
cap XypTdnax xyramaana Hudt 1.1 uUx Hasg eBpor
HUWTYYJDX39p Tejerneea OaiiHa. TeB OaHKHBI II9pX
IIUAJBIP Hb €BPOIMIH XaHIIUHUT TYYX3H J3X XaMIUUH 100/
TYBIIMHJI XYPrK, 3apUM 3aCTHiH Ta3pyyIblH OOHJBIH
eTreeXXUIUT coper yIra pyy opyyJicaH OaitHa. 3 mpyraap cap -
0.1%-Taii Gaiican OycuitH unduauu 4 ayrasp capa 0%-n
Xyp4, 2013 oHbl 2 gyraap ynupiaac XOMIIXU XaMIHIH ©H1ep
TYBIIUH] XYPY9?.

OcenTuilr 1MXKCIH A9pX Oomioryyn Hb @panu, Hramm
33pAT YJCHIH 3IMIH 3aCarT FOJYWIOH 3€PATI3P HOJIOOIK 6COJIT
Hb Xapranzad ynmupiabiH 0.6%, 0.3%-1 XypcaH 6071 XsiMpasbiH
Xyranaana OyCHiiH 3JMifH 3aCTUIH ToJ XeTed 00nK Oaiican
I'epmanbl  snuiin 3acar  0.3%-map ecu  cyajaayablH
xymoanrmace 0.1 HArK XyBuap Aooryyp rapcad OaiiHa.
I'epmanbl ragaan xynanaaa, XyBUHH X3PATiIdd Hb ©COITHIT
TOJUIOH TOJOPXOMJICOH 001 aKk YHIABIpUIH canbap eceeryi
OaitHa. ['acoH xoamit 4 ['epmaH aXUNTYHUIMAH TYBIIUH
4.7%-Taii Gaifraa Ty 3AHIH 3acar Hb TOTEHIIMAJIb TYBIIUH/]I
OWpXOH Oaiiraa rax cymiaayu Ayraak O6aiina. EBpo Oycuiin
XYBbJl @XWITYWUIMIH TyBIIMH 3 ayraap capa 11.3% Oomx
Oyypumd.
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I11.6.2 MoH20/1 YACbIH IKCNOPMbIH 201 HIPULIH 6apaaHbl 03/1XUlIH 3aX 3331 033pX YHI

33¢: 3acuiiH YHD CYYJIMHH YIHpAyyAan Xd370373371 uxtmdi Oainaa. 2014 onmsl 12 gyraap capna
nayHKaap 6446$/TH Gaiican 33cuitn yH? 2015 oHbI 3XHUE 2 capa aapaanad Oyypdu 2 ayraap capi
nyHpkaap 5729$-t xypesn 6o 3, 4 1yrasp capyyaan coprak JyHaax YH 6042$-1, 4 myrasp capbi
SICHIH YHD 6364$-T xypasa OaitHa. 33CHiiH YH CYYJIUIH 2 capl MMHXYY COPTICHUMAT 3 yraap capi
BHXAY-bIH axx YHIABIpHIH Oaiiman XyJaddraak OalicHaac Myy rapcad TyJ 3pX Oapurduj dAviH
3aCTUHUT JOMIKUX WIYY TYJIX3LTIN apra XoMxkd3d aBax 0aiix rICOH 3aX 339JIHMMH XYIIIITTIH XOJIOOH
Taitnbapnax OaifHa.

Auart: Hor yan antasl YH? 2014 onbl s1aet 11908 Gaiican 6o 1lBefinapuiin ToB OaHKHBI BATIOTHIH
XaHIIMHAT 46J106JICOH MUNHAB3p, EBponbiH TeB OaHKHBI quantitative easing xeTenOepuir cyHrax
00JICOH Tyxal MdIP3HMIA napaa 1 ayrasp capbiH cyyiap 1300$-t HAMAH olpTOX ecceH. ['3caH
x31uit 4 EBponbiH TeB OaHkHbI MMKWABIP, AHVY-bIH 31uiiH 3acruiiH TejeB 33pIri33c XamaapaH
aM.JI0JIUTAPBIH XaHII YaHrapCHaap alTHBI YHI Oyyp4 4 nyra3p capa ayHmkaap 1198$-1 xypaax Oaitna.

Xypau nyype: ElU-uita Toomooncuoop 2004-13 onn aynaaHsl HYYPCHHUE A3IXUWH X3PATID KU
nyHkaap 4%-uap ecu 6aiican 6os 2014 onn xxunuiin 0.9%-uap 6yypcan Hb 1999 oHooc xoumxu
aHXHBI YHaITaJ TOOLOTN0X OaitHa. HyypcHuil Tonm Xaparmdrd Xsaraj YJIACBIH XYP3H HYYPCHUHN
uMmnopt 2015 oubl 1 nyrasp ynupana 26 cas TOHHI XYpd eMHeX 4 XWIMWH TyHIkaac 39%-uap
Oyypum3. 2014 onbl a13cT 66.1$/TH Gaiican xypaH HyypcHui YH? 2015 oHbI 4 capbiH Oaiijaap
588/TH-1 Xypi393.

Kokcxkux nyype: [[pnxuiiH KOKCXKHMX HYYPCHHH X3PAIVIIOHUK Tanaac MIYYr, HUMT WMIIOPTBHIH
rypaBHbl Horuir ammrnagar BHXAY wve 2014 ona ynupann aynmkaap 57 cast TH HYYpC, YYH?3¢ 16
TH KOKCXKUX HYYpPC UMIOPTOJICOH 0011 2015 onbl 1 myrasp ynupana HUUT 37 cast TH HYYPC, YYHDIIC
11 casg TH KOKC)KMX HYYPC UMIIOPTOJICOH OaifHa. ABCTpaJMiH KOKCKHMX HYYPCHMH OCHUMAapK YH?
2015 oubl 1 ayrnp yiaupana aysmxaap 117$/Ta Gaiican 6on 2 ayraap yJaMpIbIH XydasIaaHbl
Xomuiie yas 109.5$/TH-1 xypy, BHXAY-bIH 10T00J 3aX 399102° 19X AyHIaK YHY MOH TOHH TYTaMJl
10-40 roarmap Oyypcan OaiiHa.

Tyyxuit HepTb: 2014 onbl 12 nyraap capsin OPEC-uiin Xypnaap ra3pblH TOCHBI HUMITYYIJITHIT
Oyypyynaxry Oalx IMIMMIBIPUNAT XOBI3P YIIIICOH Hb YHDJ HeNeesnk yamaap 1 OGappens Ypan
MapKbIH Ta3pbIH TOCHBI YHY 2014 onbl 3x3H7 108$-00¢ oHbI A113¢T 62.35-T, 2015 0HBI 1 IYT3p capa
XaMIuidH 1007 TYBIIUH Oyroy 45$8-T xypu Oyypcan. Xapun OECD Gonon Xsrtamaa nar araap
XapblaHryi XyHToH Oaibk, XsAMJ YHUIH Heneereep AHVY-biH onbGopsoruuj yHIABIpIIUIH
X3MIK3), XOpOHTre opyyJanraa Oyypyysiaxaap O0JICOH Hb ra3pblH TOCHBI YHUUT SJIMMIYH ©CreceH.
Tyxaitn6an 2015 onsl 2-4 1yra9p capa KyHAax YHD 54$-T Xypuno. ['a3pblH TOCHBI TOJ HUHITYYIIATY
CayneiH Apab XsSMJ YHHWT ymaaH TACBIpAX Oosomxkroit 6omoBu OPEC-uitm rumyyn Owmaw,
Hureps, Benecya:1b 33par Hb TOCBUIH ajiarajibIl CAaHXYYKYYIDK, 3IMIH 3acraa TOrTBOPTOi Oainrax
6o10oMxkryit 60k CayablH ApaObIH HIMIABIPUIT ACOPTYYIK IXIIDK OaifHa.

%6 BHXAY-nitn 10T00A YinaBapma He 2013 onz 500 cast TOHH yraacaH KOKCKHX HYYPC OJGOPIOCOH 60T HUHT
70 cast TOHH KOKC)KMX HYYPC UMIIOPTOJICOH OaifHa.
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